BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN INFORMATIVO

N° 34 — 23 de agosto del 2002

Reservasinternacionales; US$ 9 913 millones

Al 20 de agosto las RIN totalizaron
US$ 9 913 millones, nivel mayor en
US$ 318 millones a de fines de julio,
debido principalmente a mayores
depdésitos del sistema  financiero
(US$ 331 millones) y rendimiento neto

cual fue parcialmente contrarrestado por
el retiro de depdsitos del sector publico
(US$ 38 millones). A lamisma fecha, la
posicién de cambio del BCR ascendio a
USS$ 3 186 millones, superior en US$ 8
millones a lade fin dejulio.

de inversiones (US$ 25 millones), lo

Reservas Internacionales Netas del BCR

(Enero 2001 - Agosto 2002)
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Tasadeinterésinterbancaria: 2,8 por ciento

Entre e 1y el 20 de agosto, la tasa de
interés del mercado de préstamos

interbancarios fue 2,8 por ciento,
inferior al promedio del mes anterior.

Tasa de Interés en Moneda Nacional
Agosto 2001 - Agosto 2002
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Cuentacorrientedelabancaen e BCR: §. 139 millones

Al 20 de agosto, €l saldo promedio de la
cuenta corriente de la banca en @ BCR
ascendid a'S. 139 millones.

Las operaciones monetarias del BCR
entre el 14 y el 20 de agosto fueron las
siguientes. subasta de CDBCRP €l dia
20 por S/. 65 millones a una tasa de

interés de 4,4 por ciento y un plazo de 9
meses. Subasta de compra temporal de
titulos valores por §. 90 millones y
S. 65 millones los dias 16 y 19,
respectivamente. Asimismo, durante la
semana se redizaron  depositos
overnight por S/. 85 millones como
promedio diario.

Cuenta Corriente de la banca en el BCRP
y operaciones monetarias
(Millones de nuevos soles)

Agosto
14 15 16 19 20

1. Saldo de la cuenta Corriente de la banca antes de las operaciones

con el BCRP 236 202 92 120 239
2. Operaciones de la banca con el BCRP -147 -121 33 -1 -101

a. Subasta de CDBCRP -65

b. Subasta de compra temporal de CDBCRP y BTP 90 65

c. Depésitos overnight -147 -121 -57 -66 -36
3. Saldo de la cuenta corriente de la banca al cierre de operaciones

con el BCRP (= 1+2) 88 81 125 119 139
Nota:
Tasa de interés promedio de subasta de CDBCRP 4,39%
Tasa de interés promedio de compra temporal de CDBCRP y BTP 2,59% 2,64%
Promedio de los Gltimos 30 dias de la cuenta corriente de la banca 181 177 175 170 169

Para el mes de agosto, el Directorio del
BCR ha aprobado una meta operativa de
la cuenta corriente de la banca en el
Banco Central en e rango de §. 190 a

S/. 210 millones, como promedio diario.
El promedio de esta cuenta corriente de
los Ultimos 30 dias a 20 de agosto es de
S. 169 millones.

Cuenta Corriente de la Bancaen el BCR

(Agosto 2001 - Agosto 2002)
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Tasadeinteréscorporativa: 4,1 por ciento

Entre e 1y e 20 de agosto, la tasa de
interés preferencial para préstamos

Tasa de interés promedio mens

corporativos fue de 4,1 por ciento,
similar al promedio registrado en julio.
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fue de 2,6 por ciento a 20 de agosto,
menor aladejulio.

Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera

(Enero 2001 - Agosto 2002)
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Tipo decambio: §. 3,575

El 21 de agosto € tipo de cambio
promedio venta ascendio a /. 3,575 por
ddlar, lo cua significé un incremento de
0,7 por ciento respecto al registrado a
fines de julio. Durante la semana, € tipo
de cambio mostré inicidmente una
tendencia a la bga hasta € lunes
influido por la relativa cama en los
mercados de la region, en particular por
Brasil. El martes y miércoles €l tipo de
cambio revirtié esta tendencia al pasar
de S§. 3561 a . 3,575 por ddllar

asociado a incremento de las
operaciones forward y por
incremento de la posicién de cambio de

la banca.

Al 21 de agosto, el saldo de las ventas
netas de dolares a futuro de la banca
ascendié a US$ 950 millones, mientras
gue la posicién de cambio de la banca
aumentd de US$ 611 millones a
US$ 632 millones.




OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
(Millones de US$)

Diciembre Marzo Junio Julio Agosto
2001 2002 1-21

Saldos al cierre del periodo:

a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 586 683 869 977 950
i. Ventas a futuro 834 1054 1210 1304 1328
ii. Compras a futuro 248 371 341 328 378

b. Posicion de cambio de la banca 587 635 645 611 632

Flujos promedio diario con el publico:

I. Ventas a futuro -4 -3 3 6 -2
Nuevas ventas 11 29 42 47 29
Vencimientos 15 32 39 41 31

Il. Compras a futuro -3 -1 0 2 1
Nuevas compras 12 8 13 22 26
Vencimientos 15 9 13 20 25

IIl. Compras netas al contado 3 21 30 23 5
Compras 78 111 96 100 80
Ventas 75 90 66 77 75

Demanda interna crecio 4,0 por ciento en € segundo trimestre

En e segundo trimestre del 2002, el PBI
crecid por cuarto periodo consecutivo,
registrando un incremento de 5,3 por
ciento con respecto a mismo trimestre
del  2001. Este crecimiento fue
impulsado  principalmente por
volumen de las exportaciones, que
aumentaron 11,7 por ciento, y por la
demanda interna, que crecié 4,0 por
ciento. Esto ultimo debido al dinamismo

del consumo privado (3,8 por ciento), lo
cual se reflga parcidmente en
indicadores como el crecimiento de las
importaciones de bienes de consumo
(15,0 por ciento) y en mayores ventas
de productos de consumo de origen
agricola y manufacturero. Por su parte,
la inversion privada vio aminorada su
tasa de decrecimiento a 0,1 por ciento
en e segundo trimestre.

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL 1/
(Variaciones porcentuales reales con respecto al mismo periodo del afio anterior)

2001 2002

| 1l 1] \ AfQ | 1l

I. Demanda global -1.2 -0.6 17 18 0.4 18 5.0

1. Demanda Interna -1,6 -1,2 -0,3 0,6 -0,7] 1,2 4,0

a. Consumo privado 2,0 1,2 1,0 1,1 1,3] 2,7 42

b. Consumo publico -6,9 -3,0 0,5 7,1 -0,5 3,7 4.6

c. Inversién bruta interna -12,2 -8,5 -6,2 -4.8 -8,04 -6,2 2,8

Inversién bruta fija -11,2 -12,4 -7.4 -2,2 -8,3 -5,7 -1,9

i. Privada -6,4 -7,7 -4,7 -3,7 -5,6 -5,7 -0,1

ii. Publica -31,9 -28,7 -18,5 3,7 -19,0 -5,1 -9,9

2. Exportaciones 2/ 1,8 3,0 13,2 8,7 6,9 53 11,7

Il. Oferta global -1.2 0.6 17 18 0.4 18 5.0

3. Producto Bruto Interno -2,4 -0,8 1,2 3,0 0,2 3,0 53

4. Importaciones 2/ 6,4 0,7 4,7 -4,7 1,6 -5,1 3,5
Memo:

Ingreso nacional disponible -2,4 0,6 -1,6 2,6 -0,2 1,4 41

Demanda interna desestacionalizada 3/ 0,2 0,1 -0,3 0,4 2,3 1,7

PBI desestacionalizado 3/ -0,1 1,4 0,3 1,1 1,0 2,2

1/ Preliminar.
2/ Comprende bienes y servicios no financieros.
3/ Variacién con respecto al trimestre anterior.

Las cifras desestacionalizadas del PBI y
de la demanda interna registraron alzas

de 2,2 y 1,7 por ciento con relacion a
los niveles del primer trimestre.
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Déficit en cuenta corrienteen 1,8 por ciento del PBI en €
segundo trimestre

En e segundo trimestre, el déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos
fue US$ 267 millones, lo que representa
1,8 por ciento del PBI. Este déficit es
menor al registrado en igua trimestre
del 2001 (2,0 por ciento) y a del primer
trimestre del 2002 (2,8 por ciento),
debido principamente a efecto del
superavit en la baanza comercia
(US$ 121 millones del periodo abril-
junio de este afio). Cabe precisar que la
mejora en la balanza comercial en el
segundo trimestre del afio se explica por
un aumento del valor en dolares de las
exportaciones en 13,8 por ciento,

compensado parcialmente por mayores
importaciones en 5,7 por ciento.

La cuenta financiera del sector privado
tuvo un flujo de US$ 351 millones en
segundo trimestre, mayor a registrado
en igua trimestre del 2001 (US$ 345
millones) y ala disminucién en US$ 91
millones que se registré e primer
trimestre de este afo. Este flujo de
capitales a sector privado reflga la
mayor inversion directa en particular en
los sectores de comunicaciones,
financiero y minero.

BALANZA DE PAGOS
(Millones de U.S. d6lares) 1/

2001 2002

| Il 1l IV ANO | Il

|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -488 -288 -119 -199 -1094 | - 374 - 267

(Porcentaje del PBI) -3,8 -2,0 -0,9 -1,5 -2,0 -2,8 -1,8

1. Balanza comercial - 186 - 20 67 49 - 90 - 62 121

a. Exportaciones 1663 1740 1915 1790 7108 1578 1981

b. Importaciones -1848 -1760 -1849 -1740 -7198 |-1640 -1860

2. Servicios -245 -220 -124 -211 -800 | -225 - 198

a. Exportaciones 350 344 437 358 1489 359 359

b. Importaciones -595 -564 -562 -569 -2289| -584 - 557

3. Renta de factores -316 -303 -304 -279 -1203| - 313 - 413

a. Privado -191 -156 - 151 - 127 -624 | - 153 - 229

b. Pablico 2/ - 126 - 148 -154 - 152 -579| - 160 - 184

4, Transferencias corrientes 259 256 243 241 999 226 224

Il. CUENTA FINANCIERA 249 569 86 156 1059 416 549

1. Sector privado 291 345 279 236 1151 -91 351

2. Sector publico 19 288 80 7 394 489 38

3. Capitales de corto plazo - 61 -64 - 274 - 87 - 486 18 160

Ill. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 26 0 5 0 31 0 0

IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1 - 2) 37 -222 - 306 42 -448 | - 101 - 305
(Incremento con signo negativo)

1. Variacion del saldo de RIN 69 - 230 - 338 66 - 433 | -173 - 342

2. Efecto valuacion y monetizacion de oro 32 -8 - 33 24 15 -72  -36

V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 177 - 59 334 1 452 59 23

1/ Preliminar.

2/ En el lll trimestre del 2000, los intereses no incluyen los correspondientes a los bonos Brady, diferidos por el litigio con Elliot Associates.




Déficit fiscal en 1,8 por ciento en € segundo trimestre

El déficit econdmico del sector publico
no financiero fue equivalente a 1,8 por
ciento del PBI, mayor al registrado en el
primer trimestre (1,4 por ciento). Este
resultado obedeci6 al incremento en los
gastos no financieros del Gobierno
Central (0,2 puntos porcentuales), a

deterioro observado en las empresas
publices y en las entidades que
componen e resto de Gobierno
Central, siendo compensado por la
mejora en los ingresos del gobierno
central (0,3 puntos porcentuales).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2001 2002

| 1 11 IV Afio | 1

1. Ingresos corrientes del gobierno central 146 13,7 14,2 140 141 13,4 13,7
2. Gastos no financieros del gobierno central 13,2 144 15,2 17,0 149 13,4 13,6
- Corrientes 11,5 12,2 12,8 13,8 126 11,9 11,7

- Capital 1,7 2,3 2,3 3,1 2,4 15 2,0

3. Resto 16 05 03 -03 05 06 00
4. Resultado primario 30 -0,2 -0,7 -33 -03 0,6 0,1
5. Intereses 2,3 2,2 2,2 2,3 2,2 2,0 1,9
6. Resultado econdmico 07 -24 -28 56 -25 -14  -18
7. Financiamiento -0,7 2,4 2,8 5,6 2,5 1,4 1,8
- Externo 04 18 10 04 09 37 04

- Interno -14 04 16 35 1,0 25 09

- Privatizacion 04 02 02 1,7 06 03 05

*Incluye el resultado primario del resto del gobierno general y empresas publicas.

Durante este trimestre &l financiamiento
externo incluyé US$ 100 millones para
proyectos de inversion del gobierno
generad y las empresas estatales, asi

como US$ 100 millones de libre
disponibilidad provenientes de
organismos internacional es. El
financiamiento interno incluyd la

colocacion de bonos domésticos por
S. 160 millones, mientras que los
ingresos por privatizacion totalizaron
US$ 79 millones que provinieron de la
venta de la participacion accionaria del
Estado en Edelnor (US$ 67 millones) y
el pago de las cuotas por ventas de afos
anteriores (US$ 12 millones).

Inversion privada equivale a 15,3 por ciento del PBI

En el segundo trimestre del afio 2002, la
inversion privada ascendié a 15,3 por
ciento del PBI, cifra ligeramente menor
ala de similar periodo del afio anterior,
pero superior a la de los tres trimestres
anteriores.

Por su parte, la brecha externa (déficit
en cuenta corriente de la balanza de
pagos) disminuy6 de 2,0 por ciento del
PBI en e segundo semestre del afio
2001 a 1,8 por ciento. Esta evolucion
responde a la disminucion de la brecha
publica de 2,4 a 1,8 por ciento del PBI,
la cual fue parcialmente compensada

'~
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por el deterioro de las cuentas del sector
privado, que pasaron de un superavit de
0,4 por ciento del PBI a un equilibrio.
La meora en las finanzas publicas
responde  principdmente a una
significativa reduccion de la inversién
publica, la cua se contrgjo de 3,2 a 2,7
por ciento del PBI.

Con relacion al deterioro de las cuentas
del sector privado, este se debe
basicamente a la reduccion del ahorro

privado, € cua disminuyé de 15,8 a
15,3 por ciento del PBI.

Cabe mencionar que durante el primer
semestre del 2002, la brecha externa
disminuy6 de 2,9 por ciento del PBI en
el primer semestre del 2001 a 2,2 por
ciento del PBI, debido bésicamente a la
mejora de la brecha privada de 2,0 a 0,6
por ciento del PBI, mientras que la
brecha publica se expandi6 de 0,9 a 1,6
por ciento del PBI.

FLUJOS MACROECONOMICOS
(En porcentaje del PBI)

2001 2002
I I 1] 1Y ANO I Il
1. Brecha Externa (2+3) -3,8 -2,0 -0,9 -15 -2,0 -2,8 -1,8
a. Ahorro interno 14,8 16,6 16,9 17,2 16,4 14,1 16,2
b. Inversion total 18,6 18,6 17,8 18,7 18,4 16,9 18,0
2. Brecha Publica 0,7 -2,4 -2,8 -5,6 -2,5 -1,4 -1,8
a. Ahorro publico 3,3 0,8 0,4 -1,3 0,8 1,0 0,9
b. Inversion publica 2,6 3,2 3,2 4,3 3,3 2,4 2,7
3. Brecha Privada -4.5 0,4 1,9 41 0,5 -1,4 0,0
a. Ahorro privado 115 15,8 16,5 18,5 15,6 13,1 15,3
b. Inversién privada 16,0 15,4 14,6 14,4 15,1 14,5 15,3

v Incluye la formacion bruta de capital del sector publico y los otros gastos de capital, neto de los ingresos de

capital del sector publico no financiero.

Liguidez en moneda nacional aumento 6,2 por ciento

En julio la liquidez en moneda nacional
aumentd en 6,2 por ciento (S/. 1 040
millones) respecto a junio, acanzando
un sado de §. 17 768 millones
(crecimiento anual de 22,1 por ciento).
El crédito al sector privado en moneda
nacional aument6 en 0,5 por ciento
(S/. 50 millones), con lo que su saldo
ascendi6 a S. 9 334 millones
(crecimiento anual de 6,7 por ciento).

La liguidez en moneda extranjera
aumentd en 4,5 por ciento (US$ 414
millones), registrando un saldo de

USS$ 9 609 millones (crecimiento anual
de 1,1 por ciento). Por su parte, los
pasivos externos de corto plazo de las
empresas bancarias aumentaron en
US$ 48 millones (3,6 por ciento),
dcanzando un saldo de US$ 1 352
millones. El crédito al sector privado en
moneda extranjera disminuy6 en 0,6 por
ciento (US$ 66 millones), con lo que su
saldo se ubicd en US$ 10 691 millones.
De esta manera, e crédito en moneda
extranjera registr0 una tasa de
crecimiento anual negativa de 2,6 por
ciento.




EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS (Fin de periodo)

EMISION_PRIMARIA LIQUIDEZ EN MIN CREDITO EN MIN LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE CP. 1/ CREDITO EN MIE
VAR(%) | VAR@) | VAR() | VAR®) VAR%) | VAR(©6) | VAR©) | VAR | VAR() | VAR(6) | VAR®) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO

1998
Dic. 12,8%| 55% 3,9% -2,4%) 2,2%( 6,6%| 0,3% 1,3%] -13,0%| -3,5%] -0,6% 8,1%
1999
Dic. 18,1%| 17,0%| 5,8% 11,6%| -4,1%| -5,3%| -1,9% 2,4% 1,3%| -36,3% 1,7% -1,6%
2000
Dic. 14,6%| -4,0%| 5,4%) 25%| -0,3%| 0,9%| 0,5% 1,5% 4,6%| -17,2%| -1,0% -4,5%
2001
Mar. 0,1%| 0,5%] 2,5% 3,7%) 0,9%| 1,0%] 0,7%| -1,7% 3,8%| -4,1%) 0,8%) -3,4%
Jun. 1,1%| 1,6%| -1,1% 3,6%] -0,5%| 1,2%| 0,8%| -1,2% 6,2%| -4,9%| -0,2% -3,7%
Set. -1,6%| 5,1%] 0,0% 4,8%) 0,2%| 1,1%| 0,5% 3,1%| -17,1%| -17,3%| -0,7% -3,9%
Dic. 14,4%| 7,9%| 8,0% 13,5%) 1,6%| 2,7%| -1,9% 1,2%| -4,0%| -21,8% 0,7%) -3,8%
2002
Ene. -7,8%| 10,8%| -3,2% 145%| -1,8%| 1,1%| -0,8% 1,2%| -2,8%| -21,4%] -1,1%) -3,2%
Feb. 0,7%| 13,9%| 1,9% 18,2%) 1,7%( 3,6%| -0,2% 1,2% 5,7%| -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0%| 16,1%| 2,4% 18,2%) 2,7%| 55%| -15%| -1,0% -52%| -23,1%] -1,1%) -3,6%
Abr. -1,2%| 9,9%] -0,8% 14,9%| -3,4%| 2,7%| 0,1%| -1,5% 4.8%| -14,7%) 1,2% -2,5%
May. -0,1%| 14,5%] 0,1% 16,9%) 0,6%| 4,2%| -0,3%| -1,6% 3,2%| -8,4%) 0,0% -3,1%
Jun. 35%| 17,2%| 1,6% 20,1%) 1,7%| 6,4%| 0,0%| -2,4% 4,3%| -10,1%| -0,1% -3,0%
Jul. 12,2%| 19,9%| 6,2% 22,1%) 0,5%| 6,7%] 4,5% 1,1% 3,6%| -14,1%| -0,6% -2,6%

Memo:

Saldos al 30 de jun. 5887 16 728 9285 9195 1304 10 758

(MillSI.6 MillUS$)

Saldos al 31 de jul. 6 606 17 768 9334 9609 1352 10691

(Mill.SI.6 Mill.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Mar gen de los bonos peruanosen 7,9 por ciento
El 21 de agosto €l diferencial promedio cierre de julio (8,7 por ciento). En

de rendimientos (spread) entre los
bonos soberanos peruanos respecto de
los bonos del Tesoro estadounidense -
una aproximaciéon a riesgo pais
percibido por los inversionistas- fue de
7,9 por ciento, inferior a registrado a

caso del bono global peruano a 10
anos, el spread con relacion a bono del
Tesoro norteamericano a plazo similar
paso de 8,3 por ciento al cierre de julio
a 7,9 por ciento el 21 de agosto.

Margen del indice de bonos soberanos
(Diciembre 1999 - Agosto 2002)
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M er cados inter nacionales

El martes 20 de agosto, |a cotizacion del derivado una presion de los precios del
oro cerré en US$ 308,0 por onza troy, oro hacia la bgja. Ademés, ha influido
lo que significé una disminucion de 1,8 en este comportamiento el
por ciento, respecto a 13 de agosto. La fortalecimiento del ddlar. Asimismo, la
favorable evoluciéon de las bolsas cotizacion de la plata presenta una
norteamericana y europea ha permitido disminucibn de 35 por ciento,
retornar € interés de los inversionistas ubicandose en un nivel de US$ 4,5 por
hacia e mercado bursdtil, 1o que ha onzatroy.

Cotizacioén del Oro
(Agosto 2001 - Agosto 2002)
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De otro lado, entre el 13 y e 20 de 886 mil T.M., disminuyendo 0,3 por
agosto, la cotizaciéon del cobre registrd ciento, por la cercania del periodo de
un incremento de 1,0 por ciento, mayor actividad industrial en e
alcanzando los US$ 0,67 por libra. Esta hemisferio norte. Respecto a la
reciente alza estd asociada a la cotizacion del zinc, se observa una
reduccion sostenida de los inventarios incremento de 4,5 por ciento, llegando a
en la Bolsa de Metales de Londres US$ 0,34 por libra.

(LME), los que acanzaron un total de

Cotizacién del Cobre
(Agosto 2001 - Agosto 2002)
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El 20 de agosto, la cotizacion del
petroleo West Texas Intermediate
(WTI) muestra un aumento de 6,3 por
ciento respecto al martes 13, alcanzando
los US$ 29,6 por barril. Esta alza de los
precios se explica, segun e informe

semanal del Instituto Americano del
Petréleo, por la reciente caida de los
inventarios de crudo de Estados Unidos
a su nivel mas bgo en 17 meses, en
respuesta a una mayor demanda.
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En la semana, latasa de interés Libor a
3 meses revirtio la caida de la semana
pasada y aument6 de 1,75 a 1,77 por
cientoo. En & mismo periodo, e
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rendimiento de los Bonos del Tesoro
Norteamericano a diez afios pasd de
4,086 —su nivel més bajo en 39 afios a
4,142 por ciento.
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Indice General Bursatil aument6 2,6 por ciento

Al 20 de agosto, la Bolsa de Valores de ano el indice General acumula un alza
Lima registr6 aumentos de 2,6 por de 2,0 por ciento y e Selectivo una
ciento en e indice Genera y 2,8 por caida de 1,2 por ciento.

ciento en & Selectivo. En lo que va del

Indicadores Bursétiles
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Lima, 23 de agosto del 2002

El Resumen Informativo se publica todos los viernes y contiene un adelanto de las principal es estadisticas
que figuran en € Boletin Semanal del BCR que se distribuye los dias lunes. Su distribucién se redliza
tanto por correo electrénico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensaje a jcava@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensua de §/. 12 para € PerG 'y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.




