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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 
 
 

 

 
 

Reservas internacionales: US$ 10 032 millones 
 

Al 13 de agosto las RIN totalizaron       
US$ 10 032 millones, nivel mayor en  
US$ 437 millones al de fines de julio, 
debido principalmente a mayores 
depósitos del sistema financiero      
(US$ 298 millones) y del sector público 
(US$ 101 millones), así como a 
depósitos del Fondo de Seguro de 

Depósitos  (US$ 2 millones), por el 
rendimiento neto de inversiones y otras 
operaciones (US$ 36 millones). A la 
misma fecha, la posición de cambio del 
BCR ascendió a US$ 3 192 millones, 
superior en US$ 14 millones a la de fin 
de julio. 
 

 

Reservas Internacionales Netas del BCR
(Enero 2001 - Agosto 2002)
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Tasa de interés interbancaria: 2,9 por ciento 
 

Entre el 1 y el 13 de agosto, la tasa de 
interés del mercado de préstamos 

interbancarios fue 2,9 por ciento, 
similar al promedio del mes anterior. 
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
Agosto 2001 - Agosto 2002
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Cuenta corriente de la banca en el BCR: S/. 280 millones 
 
 

Al 13 de agosto, el saldo promedio de la 
cuenta corriente de la banca en el BCR 
ascendió a S/. 280 millones.  
 
Los días 7 y 8 se colocaron S/. 80 
millones (a un plazo de 6 meses) y      
S/. 30 millones (a un plazo de 9 meses) 

a tasas promedio de 4,2 por ciento en 
ambos casos. El día 13 se realizó una 
colocación de S/. 40 millones a un año a 
5,0 por ciento. Asimismo, los días 9 y 
13 se realizaron depósitos overnight por 
S/. 29 millones y S/. 107 millones, 
respectivamente.

 
 

7 8 9 12 13 
1. 

380 305 293 290 307 
2. Operaciones de la banca con el BCRP -80 -30 -29 0 -147 

a. Subasta de CDBCRP -80 -30 -40 
 -  Tasa de interés promedio 4,20% 4,24% 5,03% 
 -  Plazo 6 meses 9 meses 1 año 

b. Subasta de compra temporal de CDBCRP y BTP 
 -  Tasa de interés promedio 

c. Compra temporal directa de CDBCRP y BTP 
d. Crédito de regulación monetaria 
e. Compra temporal de moneda extranjera o  swaps 

 -  Millones de US dólares 
f. Depósitos  overnight -29 -107 
g. Operaciones cambiarias 

 -  Millones de US dólares 
3. 

300 275 264 290 160 
Nota: 
Promedio de los últimos 30 días de la cuenta corriente de la banca 182 179 179 186 184 

Cuenta Corriente de la banca en el BCRP 
y operaciones monetarias 
(Millones de nuevos soles) 

Agosto 

Saldo de la cuenta corriente de la banca antes de las  
operaciones con el BCRP 

Saldo de la cuenta corriente de la banca al cierre de operaciones  
con el BCRP (= 1+2) 

 
 
 
Para el mes de agosto, el Directorio del 
BCR ha aprobado una meta operativa de 
la cuenta corriente de la banca en el 
Banco Central en el rango de S/. 190 a 

S/. 210 millones, como promedio diario. 
El promedio de esta cuenta corriente de 
los últimos 30 días al 13 de agosto es de 
S/. 184 millones. 
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Cuenta Corriente de la Banca en el BCR
(Agosto 2001 - Agosto 2002)
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Tasa de interés corporativa: 4,1 por ciento 
 
Al 13 de agosto, la tasa de interés 
preferencial para préstamos 

corporativos fue de 4,1 por ciento, 
similar al promedio registrado en julio. 

 

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Enero 2001 - Agosto 2002)
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En moneda extranjera, la tasa de interés 
preferencial para créditos corporativos 

fue de 2,6 por ciento al 13 de agosto, 
ligeramente inferior a la de julio.
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Enero 2001 - Agosto 2002)
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Tipo de cambio: S/. 3,574  

 
Entre el 7 y el 13 de agosto, el tipo de 
cambio aumentó de S/. 3,557 a S/. 3,574 
por dólar (0,5 por ciento). En este 
período se registró un comportamiento 
volátil (asociado a  los sucesos de la 
región). 
 
Al 13 de agosto, el saldo de las ventas 
netas de dólares a futuro de la banca ha 

disminuido desde US$ 977 millones el 
fin de julio hasta US$ 939 millones el 
13 de agosto luego del aumento 
registrado en julio (saldo de US$ 869 
millones al cierre de junio). Por su 
parte, la posición de cambio de la banca 
aumentó de US$ 611 a US$ 621 
millones. 
 

 

Diciembre Marzo Junio Julio Agosto 
2001 2002 1-13 

Saldos al cierre del período: 
a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 586 683 869 977 939 
    i.  Ventas a futuro 834 1 054 1 210 1 304 1 342 
    ii. Compras a futuro 248 371 341 328 403 
b. Posición de cambio de la banca 587 635 645 611 621 

Flujos promedio diario con el público: 
I.    Ventas a futuro -4 -3 3 6 1 
     Nuevas ventas 11 29 42 47 47 
     Vencimientos 15 32 39 41 46 
II.   Compras a futuro -3 -1 0 2 8 
     Nuevas compras 12 8 13 22 50 
     Vencimientos 15 9 13 20 42 
III.  Compras netas al contado 3 21 30 23 -1 
     Compras 78 111 96 100 133 
     Ventas 75 90 66 77 134 

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS 
(Millones de US$) 
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Liquidez en moneda nacional aumentó 5,2 por ciento 
 

Al 22 de julio, la liquidez en moneda 
nacional aumentó en 5,2 por ciento   
(S/. 874 millones) con respecto a igual 
fecha de junio, alcanzando un saldo de 
S/. 17 633 millones (crecimiento anual 
de 22,8 por ciento). El crédito al sector 
privado en moneda nacional aumentó en 
0,9 por ciento (S/. 83 millones), con lo 
que su saldo ascendió a S/. 9 240 
millones (crecimiento anual de 5,2 por 
ciento). 
 
La liquidez en moneda extranjera 
aumentó en 5,6 por ciento (US$ 514 

millones), registrando un saldo de    
US$ 9 611 millones (crecimiento anual 
de 0,8 por ciento). Por su parte, los 
pasivos externos de corto plazo de las 
empresas bancarias aumentaron en   
US$ 44 millones (3,3 por ciento), 
alcanzando un saldo de US$ 1 368 
millones. El crédito al sector privado en 
moneda extranjera aumentó en 0,3 por 
ciento (US$ 34 millones), con lo que su 
saldo se ubicó en US$ 10 739 millones. 
 

  
 

VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

1998

Dic. 12,8% 5,5% 3,9% -2,4% 2,2% 6,6% 0,3% 1,3% -13,0% -3,5% -0,6% 8,1%
1999

Dic. 18,1% 17,0% 5,8% 11,6% -4,1% -5,3% -1,9% 2,4% 1,3% -36,3% 1,7% -1,6%
2000

Dic. 14,6% -4,0% 5,4% 2,5% -0,3% 0,9% 0,5% 1,5% 4,6% -17,2% -1,0% -4,5%
2001

Mar. 0,1% 0,5% 2,5% 3,7% 0,9% 1,0% 0,7% -1,7% 3,8% -4,1% 0,8% -3,4%
Jun. 1,1% 1,6% -1,1% 3,6% -0,5% 1,2% 0,8% -1,2% 6,2% -4,9% -0,2% -3,7%
Set. -1,6% 5,1% 0,0% 4,8% 0,2% 1,1% 0,5% 3,1% -17,1% -17,3% -0,7% -3,9%
Dic. 14,4% 7,9% 8,0% 13,5% 1,6% 2,7% -1,9% 1,2% -4,0% -21,8% 0,7% -3,8%
2002

Ene. -7,8% 10,8% -3,2% 14,5% -1,8% 1,1% -0,8% 1,2% -2,8% -21,4% -1,1% -3,2%
Feb. 0,7% 13,9% 1,9% 18,2% 1,7% 3,6% -0,2% 1,2% 5,7% -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0% 16,1% 2,4% 18,2% 2,7% 5,5% -1,5% -1,0% -5,2% -23,1% -1,1% -3,6%
Abr. -1,2% 9,9% -0,8% 14,9% -3,4% 2,7% 0,1% -1,5% 4,8% -14,7% 1,2% -2,5%
May. -0,1% 14,5% 0,1% 16,9% 0,6% 4,2% -0,3% -1,6% 3,2% -8,4% 0,0% -3,1%
Jun. 3,5% 17,2% 1,6% 20,1% 1,7% 6,4% 0,0% -2,4% 4,3% -10,1% -0,1% -3,0%
Jul.22 7,0% 16,7% 5,2% 22,8% 0,9% 5,2% 5,6% 0,8% 3,3% -20,6% 0,3% -3,4%

Memo: 

Saldos al 22 de jun. 16 759 9 157 9 097 1 324 10 705
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 22 de jul. 17 633 9 240 9 611 1 368 10 739
(Mill.S/.ó Mill.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

EVOLUCIÓN DE AGREGADOS MONETARIOS (Fin de período)

6 421

PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/ELIQUIDEZ EN M/EEMISIÓN  PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N

6 003

 
 

Margen promedio de los bonos peruanos en 8,4 por ciento 
 

Entre el 1 y el 13 de agosto el 
diferencial promedio de rendimientos 
(spread) entre los bonos soberanos 
peruanos respecto de los bonos del 
Tesoro estadounidense -una 
aproximación al riesgo país percibido 
por los inversionistas- fue de 8,4 por 
ciento, superior al registrado en julio 
(7,2 por ciento). El día 13 de agosto, 
dicho margen fue de 8,9 por ciento, 
también superior al registrado al cierre 
de julio (8,7 por ciento).   

 
En el caso del bono global peruano a 
10 años, el spread con relación al bono 
del Tesoro norteamericano a plazo 
similar llegó en promedio a 8,2 por 
ciento en agosto, mayor al promedio 
registrado en julio (7,0 por ciento). 
Asimismo, a fin de período pasó de 8,3 
por ciento al cierre de julio a 8,8 por 
ciento el 13 de agosto. 
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Mercados internacionales 
 
El martes 13 de agosto, la cotización del 
oro cerró en US$ 313,8 por onza troy, lo 
que significó un aumento de 2,6 por 
ciento, respecto al 6 de agosto. Este 
dinamismo responde básicamente a la 

debilidad mostrada por el dólar. En 
contraste, la cotización de la plata 
presenta un disminución de 0,2 por 
ciento, ubicándose en un nivel de       
US$ 4,6 por onza troy. 

 

Cotización del Oro

Ago
2001

Set Oct Nov Dic Ene
2002

Feb Mar Abr
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13
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De otro lado, entre el 6 y el 13 de 
agosto, la cotización del cobre registró 
un leve incremento de 0,4 por ciento, 
alcanzando los US$ 0,67 por libra. En la 
Bolsa de Metales de Londres, los 
inventarios disminuyeron 0,3 por ciento, 

acumulando un total de 889 mil T.M. 
En lo que respecta a la cotización del 
zinc, se observa una disminución de 2,1 
por ciento, llegando a los US$ 0,33 por 
libra. 
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Cotización del Cobre
            (Agosto 2001 - Agosto 2002)
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A la fecha, la cotización del petróleo 
West Texas Intermediate (WTI) 
muestra un aumento de 2,2 por ciento 
respecto al martes 6 de agosto, 
alcanzando los US$ 27,8 por barril 
asociado a las tensiones en el medio 
oriente. Además, el esperado descenso 
de los inventarios de crudo y gasolina 

en el reporte semanal del Instituto 
Americano del Petróleo ha sido la razón 
principal de este incremento. Sin 
embargo, el martes 13, los riesgos de 
una invasión de Estados Unidos a Irak 
se disiparon, por lo que el precio tendió 
a la baja. 

 
Cotización del Petróleo

            (Agosto 2001 - Agosto 2002)
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En la semana del 6 al 13 de agosto, la 
tasa de interés Libor a 3 meses 
disminuyó ligeramente de 1,758 a 1,750 
por ciento. En el mismo periodo, el 
rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Norteamericano a diez años pasó de 

4,326 a 4,086 por ciento debido a la 
mayor demanda por estos títulos 
asociada a la evidencia que la salida de 
la recesión de la economía de los EEUU 
es bastante lenta. 

 

 

Libor y tasa de Interés de Bonos a 10 años del Tesoro  
de los Estados Unidos de América 

(Enero 2001 - Agosto 2002) 
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Índice General Bursátil disminuyó 0,2 por ciento 
 

Al 13 de agosto, el Índices General de 
la Bolsa de Valores de Lima disminuyó 
0,2 por ciento, mientras que el Selectivo 
lo hizo en 0,7 por ciento con relación al 

cierre de julio. Dichos índices registran 
en lo que va del año disminuciones del 
0,8 y 4,6 por ciento, respectivamente.  
 

  

 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2001 - Agosto 2002)
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Modificación al Régimen de Encaje en Moneda Nacional 
 
El Directorio del Banco Central de 
Reserva ha aprobado modificar el 
régimen de encaje en moneda nacional. 
A partir de setiembre, para el cómputo 
del encaje exigible del mes se 
considerará el saldo promedio de los 
fondos en bóveda en soles del mes 
anterior.  
 
De esta forma las entidades bancarias 
conocerán con anticipación los niveles 

de caja en bóveda relevante para el 
cómputo de encaje, facilitando de esta 
manera la administración de su liquidez. 
A nivel agregado, esta medida permite 
una mayor estabilidad de la meta 
operativa del Banco Central al reducir la 
variabilidad de la cuenta corriente por 
cambios en los saldos de caja en 
bóveda. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Lima, 16 de agosto del 2002 
 

El Resumen Informativo se publica todos los viernes y contiene un adelanto de las principales estadísticas 
que figuran en el Boletín Semanal del BCR que se distribuye los días lunes. Su distribución se realiza 
tanto por correo electrónico cuanto por facsímil. La primera vía es gratuita y puede solicitarse enviando 
un  mensaje a jcava@bcrp.gob.pe. La segunda vía tiene un costo mensual de S/. 12 para el Perú y de   
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.  
 


