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RIN en US$ 9 054 millones

Al 22 de enero del 2002, las RIN totalizaron US$ 9 054 millones, mayores en US$ 441
millones a las de fines de diciembre del 2001. El incremento de las RIN en lo que vadel
mes obedecié a los mayores depositos del sistema financiero (US$ 434 millones) y del
Fondo de Seguro de Depésitos (US$ 3 millones), rendimiento de inversiones (US$ 9
millones) y amortizacion de bonos del Tesoro y otras operaciones del BCRP (US$ 6
millones); lo que fue contrarrestado por retiro de depdsitos del sector publico (USS$ 11
millones). En este periodo no se registraron operaciones cambiarias del BCRP. A la
misma fecha, la posicién de cambio ascendio a US$ 2 915 millones, similar ala de fines
de diciembre.
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Cuenta corrientedela bancaen el BCRP en §. 183 millones

Entreel 1y & 22 de enero del 2002, &l saldo de las cuentas corrientes de la banca en €l
BCRP registraron un promedio diario de S/. 183 millones. Para el periodo del 1 al 31 de
enero, el Banco Central ha anunciado una meta promedio para esta variable en el rango
deS. 160 aS/. 170 millones por dia.
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Evolucién de la cuenta corriente de la banca en el BCRP:

Promedio diario
(Millones de S/.)

Cuenta Operaciones |Vencimientos [Vencimientos |Transferencia |Cuenta Operaciones |Cuenta Tasa de
corriente al  [de labanca |de de otras de billetes a |corriente antes |del BCRP corriente al interés
cierre de con el Banco |Certificados |operaciones |las cuentas |de las cierre de interban-
operaciones |de la Nacién |del BCRP de labanca |corrientes de |operaciones del operaciones |fcaria en
del dia con el BCRP |[la banca BCRP Sl.
anterior
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+45 7 8=6+7
Enero 2001 128 -41 10 -84 58 77 58 128 10,8
Febrero 135 -27 27 -30 38 157 -9 134 11,0
Marzo 131 -34 16 -13 37 137 -7 131 10,3
Abril 124 -73 16 -353 40 -243 368 123 12,5
Mayo 122 -28 14 -157 48 -2 125 122 12,7
Junio 130 -34 18 -50 37 113 29 130 16,0
Julio 129 -30 31 -20 25 151 -6 129 8,4
Agosto 130 -32 5 23 50 180 -44 132 57
Setiembre 137 -39 14 -31 36 126 18 136 58
Octubre 139 -44 16 -84 31 55 84 140 4,5
Noviembre 146 -52 14 -10 47 152 1 146 3,5
Diciembre 166 -40 34 -89 23 100 70 165 31
Enero 22, 2002 181 -36 1 48 67 258 -78 183 2,8
Cuenta Corriente de la Bancaen el BCRP
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Los dias 18 y 21 de enero, € Banco Central efectud 2 operaciones de compra temporal

de titulos valores por S/. 50 y S/. 40 millones, respectivamente a una tasa de interés
promedio de 2,4y 2,5 por ciento cada uno de esos dias. El martes 16 de enero se colocod
S/. 40 millones de CDBCRP a un plazo de 6 meses y a unatasa de interés promedio de
3,42 por ciento. Entre e 17 y €l 22 de enero, no se realiz6 operaciones de subasta de

CDBCRP.
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Saldo promedio dela emision primariaen §. 5 827 millones

Entre el 1y e 22 de enero del 2002, la emision primaria registré un saldo promedio
diario de §. 5 827 millones, inferior en 1,0 por ciento a promedio de diciembre. Al 22
de enero, la emision primaria fue de S/. 5 704 millones, 6,3 por ciento menor (S/. 383
millones) al cierre de diciembre debido principamente a la disminucién estacional de la
demanda por circulante luego de las fiestas de fin de afio. Las operaciones que explican
la reduccion de la emision primaria son las colocaciones netas de CDBCRP (S/. 440
millones), depositos del Fondo de Seguro de Depdsitos (S/. 7 millones) y depdsitos
overnight (S. 3 millones); 1o que fue contrarrestado por otros gastos (S/. 26 millones),
compra directa de titulos vaores (S/. 22 millones) y € retiro de depdsitos del sector
publico (S/. 18 millones).

Contintia disminucion de tasas de interés

Al 22 de enero del 2002, |a tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional
baj6 a 2,8 por ciento, desde 3,1 por ciento en diciembre. En igual sentido, la tasa de
interés preferencia para préstamos corporativos ha bajado a 4,4 por ciento, desde 5,0
por ciento registrado el mes anterior.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Enero 2001 - Enero 2002)
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En moneda extranjera, el promedio en enero de la tasa de interés de las operaciones
interbancarias se ubico en 2,0 por ciento, menor a promedio de diciembre (2,1 por
ciento). Por su parte, la tasa de interés preferencial para créditos corporativos ha bajado
de 3,1 a2,9 por ciento.
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera

Porcentaje (Enero 2001 - Enero 2002)
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Margen delos bonos Brady peruanos en 4,8 por ciento

Al 22 de enero del 2002 € diferencial promedio de rendimientos (spread) entre los
bonos Brady peruanos respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una
aproximacion al riesgo pais percibido por los inversionistas- fue de 4,8 por ciento,
menor a promedio registrado en octubre, noviembre y diciembre (6,7, 5,8 y 5,1 por
ciento).

Margen del indice de bonos soberanos
(Enero 1997 - enero 2002)
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Tipo decambioen §. 3,463

El 22 de enero € tipo de cambio venta fue de S/. 3,463, registrando un aumento de 0,5
por ciento respecto a cierre de diciembre (S/. 3,446), en un contexto de incertidumbre
regional por la situacion de Argentina.

El saldo de las ventas de ddlares a futuro de la banca aument6 de US$ 834 millones a
cierre de diciembre a US$ 974 millones a 22 de enero del 2002, en tanto que la
posicion de cambio de la banca aument6 de US$ 587 millones a US$ 606 millones en
similar periodo.
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OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS CON EL PUBLICO

(Millones de US$)

Diciembre Octubre Noviembre | Diciembre Enero
2000 2001 1-22

Saldos al cierre del periodo:

a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 441 595 618 586 643
i. Ventas a futuro al publico 653 1039 943 834 974
ii. Compras a futuro al publico 212 443 325 248 331

b. Posicién de cambio de la banca 630 527 585 587 606

Elujos promedio diario:

I. Ventas a futuro al puablico 0 -1 -4 -4 8
Nuevas ventas 12 15 16 11 16
Vencimientos 12 16 20 15 8

1l. Compras a futuro al publico -2 -2 -5 -3 5
Nuevas compras 6 8 8 12 15
Vencimientos 8 10 13 15 10

1ll. Compras netas al contado 0 6 16 3 1
Compras 87 85 91 78 75
Ventas 87 79 75 75 74

Cuentas monetarias. diciembre 2001

Laliquidez en moneda nacional aumenté en 7,7 por ciento (. 1 179 millones) durante
diciembre, alcanzando un crecimiento anual de 14 por ciento. El componente de dinero
de laliquidez en moneda nacional (circulante y cuentas corrientes) tuvo un crecimiento
anual de 7,6 por ciento (-1,7 por ciento en e afio 2000); en tanto que & cuasidinero
crecié 20,6 por ciento (7,1 por ciento en el 2000), lo cual muestra un incremento de la
preferencia del publico por depdsitos en moneda nacional. El crédito a sector privado
en _moneda nacional aumenté en 1,9 por ciento en diciembre (S/. 170 millones),
alcanzando un saldo de §/. 9 094 millones (crecimiento anua de 1,9 por ciento).

Durante € afio 2001, € ratio de dolarizacion de la liquidez del sistema bancario
disminuyé 3,0 puntos porcentuales (de 69,5 por ciento en diciembre del 2000 a 66,5 por
ciento en diciembre del 2001).

Crédito al Sector Privado en moneda nacional y extranjera

(Enero 2000 - diciembre 2001)
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Laliquidez en moneda extranjera disminuyd en US$ 186 millones, a canzando un saldo
de US$ 9 518 millones (crecimiento anual de 1,9 por ciento). Por su parte, |os pasivos
externos de corto plazo de las empresas bancarias disminuyeron en US$ 50 millones
(4,0 por ciento), registrandose un saldo de US$ 1 189 millones. El crédito a sector
privado en moneda extranjera aumentd en 1,8 por ciento (US$ 194 millones),
registrando un saldo de US$ 10 856 millones, con lo que se registra una tasa de
crecimiento anual negativade 2,7 por ciento.

I ndice General Bursétil seincremento 6,8 por ciento

Al 22 de enero del 2002, los indices General y Selectivo de la Bolsade Valores de Lima
se incrementaron en 6,8 y 4,5 por ciento, respectivamente, con relacion a cierre de
diciembre.

Indicadores Bursatiles

(Enero 2001 - Enero 2002)

Millones de Nuevos Soles Indice Base Dic. 1991=100

30 1400
== Vol. Negociado = ——IGB

+ 1350

-+ 1300

-+ 1250

1200

+ 1150

+ 1100

-+ 1050

- 1000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene.22
2001 2002

Lima, 25 de enero del 2002

El Resumen Informativo se publicatodos los viernes y contiene un adelanto de las principal es estadisticas
que figuran en el Boletin Semana del BCRP que se distribuye los dias lunes. Su distribucion se realiza
tanto por correo electrénico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensaje a mreyes@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensual de S/. 12 para e PerG y de
US$ 49 para el extranjeroy puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.




Indicador es Econémicos / Economic | ndicators

2001 2002
AGO. [ SET. [ OCT. [ NOV. [31 Dic.| DIC. |16 Ene[17 Ene.[18 Ene.[21 Ene.[22 Ene.] ENE.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var.
Posicion de cambio / Net international position 2627 2657| 2731 2828/ 2915 86| 2913| 2914| 2915/ 2915/ 2915 0
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 8660 8679 8795 8768 8613 -154| 9028| 9072| 9045 9045 9054 441
Depésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 3350 3404| 3460| 3394| 3196/ -198| 3615 3660 3627 3625/ 3630 434
Empresas bancarias/ Banks 3166| 3211 3247| 3196 2945 -251| 3351 3390 3356 3361 3369 424
Banco de laNacién / Banco de la Nacion 156| 164| 181 164, 218 54| 229 236| 237| 229| 226 9
Sector privado / Private sector 28 29 32 34 33 -1 35 35 35 35 35 2
Depositos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP 2717 2659| 2631 2586 2536| -50| 2521 2520 2520| 2523| 2525 -11
Depdsitos de privatizacion 215 154 157 170 139 -31) 136 136| 137 137| 138 -1
Otros depdsitos / Other * 2502| 2506| 2474| 2415 2397| -19| 2384 2384| 2384 2386 2387 -10
OPERACIONES CAMBIARIAS BCRP (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum.|Acum.| Acum.| Acum. Acum. Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of the monetary base -1 1 54 90 0 79 0 0 0 0 0 0
Compras netas en Mesa de Negociacion / N et purchases of foreign currency 0 0 55 91 0 58 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con & Sector Publico / Public sector 0 0 0 0 0 21 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom
Comprainterbancario/ Interbank b Promedio / Average 3491 3490| 3,459| 3,439 3/443| 3435 3459 3457 3459| 3,461 3,463 3457
Apertura/ Opening 3,493| 3,491| 3,461 3,439 3444| 3,436 3461 3456 3,458 3,461 3,463 3,456
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,493| 3,491| 3,460 3,440 3,445 3,436 3,461 3457 3,460 3,462 3,463 3,459
Interbank Ask Cierre/ Close 3,493| 3,491| 3459| 3,440 3445 3,436| 3,459 3459 3462 3464| 3,463 3,459
Promedio / Average 3,493| 3,491 3,460 3,439 3,444| 3,436 3,460 3,458 3,460 3,462 3,463 3,458
Sistema bancario (SBS) Compra/ Bid 3,490 3,489| 3459| 3437| 3441| 3434| 3459 3456| 3458 3459 3,461 3,455
Banking System Venta/ Ask 3,493 3,491| 3461 3,441 3446 3437 3461 3457 3,460 3462 3,463 3458
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exhange rate Index (1994 = 100) 102,3 | 102,2 | 100,6 | 100,6 101,1
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -58/ -16 50 -08 144 144
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 1,2 51 81 8,0 79 79
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,0 0,5 21 35 77 77
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 6,0 53 7,7 11,6| 140 14,0
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,5 0,2 0,7 0,7 19 19
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 2,6 11 28/ -03 1,9 1,9
TOSE saldo promedio (Var.% mensua) / TOSE average balance (% monthly change) 32 -13 0,8 31 43 43 06/ -03f -10f -02 -05
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,6 0,3 04 04 0,7 0,7 09 0,8 0,7 0,7 0,7
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.)/ Banks' current account (balance) 132 59| 140 106 77 165 118] 116| 142 69 119
Créditos por regulacion monetaria (millones de §.) / Rediscounts (Millions of S.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCRP (millones §/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 179| 302 397| 560/ 194 195 176| 171 174 174 177
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1960| 1990| 1805/ 2025/ 1840 1840 2280| 2280 2280 2280 2280
Operaciones de reporte (saldo Mill. §.)/ repos (Balance millions of §.) 30 85 35 37 0 0 0 0 50 40 0
TAMN / Average 26,1 246 235 228/ 234/ 230/ 231 231 232 232 231 234
Interbancaria/ Interbank 57 59 45 35 33 31 24 24 25 25 2,6 28
Preferencial para descuento 90 dias/ Primerate 17,8/ 175/ 165/ 152 nd| nd| nd| nd| nd| nd| nd| nd
Tasade interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 10,8 94 8,0 6,3 48 50 43 43 43 43 4,0 44
Interest rates (%) Operaciones de reporte con COBCRP/ CDBCRP repos 5,0 6,6 44 60| sm| sm| sm| sm| 24 25| sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 114| 10,8 104 91 7,6 7,6 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7
Moneda extranjera/foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -12|  -05 -03 -1,0 18 18
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 37 -37] -32 55 -27 -27
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) / TOSE average balance (% monthly change) 0,7 0,7 0,1 15 -19 -19 0,3 0,3 04 0,3 0,1
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,9 1,6 1,8 1,3
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average 121 120/ 119 11,7 99 102/ 100 10,0 9,8 9,8 9,8 9,9
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 39 41 34 2,7 1,6 21 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 2,0
Preferencial para descuento 90 dias/ Prime rate 10,8/ 102 9,9 90( nd| nd| nd| nd| nd| nd| nd| nd
Interest rates (%) Preferencia corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 4,7 44 37 32 3.0 31 29 29 29 29 29 29
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 02| -88 -65 25/ sm. 08/ -05 03 07/ -04 0,2 6,8
indice Selectivo Bursil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 01/ -83 -7,0 26| sm. 06/ -05 01 02| -05 0,0 45
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 6,5 8,4 86| 247/ sm.| 101 49 11,8 9,4 11| 20,2 6,5
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly —0,30‘ 0,06‘ 0,04‘ —0,49‘ ‘ —0,09‘
Inflacién dltimos 12 meses / % 12 months change 137 087 068/ 012 -0,13
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. Of S/.)
Resultado primario / Primary balance 28 -8l -148| -108
Ingresos corrientes / Current revenue 2181 2181 2171 2268
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 2174| 2281 2338 2395
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. Of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 26 -39 -7 5
Exportaciones/ Exports 652| 554| 601| 581
Importaciones/ Imports 627| 593| 608| 576
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 0,6 22 22 17
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,6 30 24 21 n.d. 1,9 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8
Dow Jones (Var %) / (% change) -55) -11,1 2,6 85 0,4 29 -21 14/ -08 sm| -07/ -42
Rendimiento delos U.S. Treasuries (30 afios) / U.S Treasuriesyield (30 years) 55 55 53 51 55 55 53 54 54 S.C. 54 55
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 626| 632| 666| 581| 520| 511| 481 | 476| 473| 479 475| 479

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por [a ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen € cuadro No.18 del Boletin Semanal.

Fuente: BCRP, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.




