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RIN en US$ 8 804 millones

Al 23 de octubre, las RIN ascendieron a US$ 8 804 millones, mayores en US$ 125
millones a las registradas a fines de setiembre, con lo cua se registra un aumento de
reservas de US$ 624 millones en lo que va del afio. El incremento de las RIN durante el
mes obedecié a mayores depdsitos del sistema financiero en e BCRP (US$ 107
millones), la capitalizacion de utilidades FLAR (US$ 23 millones), compras de moneda
extranjera a través de la Mesa de Negociacion (US$ 30 millones), rendimiento de
inversiones (US$ 9 millones), mayores depdsitos del Fondo de Seguro de Depdsitos
(US$ 5 millones) y otras operaciones (US$ 1 millon); lo que fue contrarrestado por
retiros de depositos del sector publico (US$ 50 millones). A la misma fecha, la posicion
de cambio llegé a US$ 2 706 millones, superior en US$ 50 millones a la de fines de
setiembre.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Cuenta corriente de la banca en el BCRP en /. 155 millones

Entreel 1y e 23 de octubre, & promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en
el BCRP ascendié a S/. 155 millones. Para el periodo del 1 a 31 de octubre el Banco
Central ha anunciado una meta promedio para esta variable en e rango de §. 132 a
S/. 142 millones por dia.



En la semana del 17 a 23 de octubre, e BCRP intervino en e mercado cambiario
comprando US$ 12 millones (US$ 5 millones e dia 18 y US$ 7 millones el 22),
totalizando US$ 30 millones en & mes. El tipo de cambio durante la semana tuvo un
nivel promedio de §. 3,451, menor a de la semana anterior (S/. 3,463). Durante la
semana se realizé 5 operaciones de reporte por un total de §/. 979 millones, a una tasa
de interés promedio ponderada de 3,6 por ciento.

Evolucion de la cuenta corriente de la banca en el BCRP:
Promedio diario

(Millonesde S.)

Cuenta Operaciones | Vencimientos | Vencimientos| Transferencia|Cuenta Operaciones |Cuenta Tasa de

corriente al  [de la banca |de de otras de billetes a |corriente antes |del BCRP corriente al [ interés

cierre de con el Banco| Certificados |operaciones |las cuentas |de las cierre de interban-

operaciones |de la Naci6n | del BCRP de la banca |corrientes de |operaciones operaciones | caria en

del dia con el BCRP |la banca del BCRP SI.

anterior

1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Octubre 2000 144 -47 22 -73 32 75 65 138 14,5
Diciembre 120 -38 41 -107 20 38 83 120 11,4
Enero 2001 128 -41 10 -84 58 7 58 128 10,8
Febrero 135 -27 27 -30 38 157 -9 134 11,0
Marzo 131 -34 16 -13 37 137 -7 131 10,3
Abril 124 -73 16 -353 40 -243 368 123 12,5
Mayo 122 -28 14 -157 48 -2 125 122 12,7
Junio 130 -34 18 -50 37 113 29 130 16,0
Julio 129 -30 31 -20 25 151 -6 129 8,4
Agosto 130 -32 5 23 50 180 -44 132 57
Setiembre 137 -39 14 -31 36 126 18 136 58
Octubre 1-23 155 -58 18 -102 45 57 98 155 4,8

Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Saldo promedio dela emison primariaen §.5 118 millones

Entre d 1y e 23 de octubre, la emisiéon primaria registré un saldo promedio diario de
S. 5 118 millones, inferior en 0,4 por ciento a promedio de setiembre. Al 23 de
octubre, la emision primaria fue de S/. 5 044 millones, 1,2 por ciento menor (S. 64
millones) a registrado a fines de setiembre. Las operaciones que explican la
disminucion de la emision primariaentre el 1y e 23 de octubre son mayores depositos
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del sector publico (S/. 391 millones), mayores depositos del Fondo de Seguro de
Depésitos (S. 13 millones) y cancelacion de operaciones de compra temporal de
moneda extranjera (S. 2 millones), lo que fue contrarrestado por vencimientos netos de
CDBCRP (S/. 145 millones), compras netas en la Mesa de Negociacion (S/. 102
millones), compra tempora de titulos valores (S. 55 millones), menores depoésitos
overnight en moneda nacional (S/. 25 millones) y otros gastos (S/. 15 millones).

Tasas deinterésinterbancarias

Entre el 1y 23 de octubre, latasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional
fue de 4,8 por ciento, inferior a promedio de setiembre (5,8 por ciento) y la tasa de
interés interbancaria promedio en moneda extranjera se ubicé en 3,5 por ciento, menor
al promedio del mes anterior (4,1 por ciento). El dia 23, dichas tasas fueron de 39y 2,8
por ciento en moneda nacional y extranjera, respectivamente.

Tasa Interbancaria en moneda nacional
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Bajan tasas de interés activas en moneda nacional y extranjera

Entre el 1y e 23 de octubre, la tasa de interés preferencial corporativa en moneda
nacional fue de 8,2 por ciento en promedio, inferior a la registrada el mes anterior (9,4
por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa fue de 3,2 por ciento, menor también ala
promedio de setiembre (4,4 por ciento). El dia 23, dichas tasas registraron valores de 7,5
y 3,6 por ciento, en moneda nacional y extranjera, respectivamente.

Tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional y
moneda extranjera
(octubre 2000 - octubre 2001)

Porcentaje
18

16

Nwoneda nacional N
14
A
. \/ \\
10 moneda extranjera \
\_\ \

o N A O ©

Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.  Mar. Abr.  May. Jun. Jul.  Ago. Set.  Oct.23
2000 2001

Entreel 1y el 23 de octubre, la tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) fue
de 23,6 por ciento en promedio, inferior a la registrada el mes anterior (24,7 por ciento),
en tanto que la tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) fue de 12,0 por ciento,
similar aladel mes precedente.

Tasas de interés activas en moneda nacional y extranjera
(Octubre 2000 - octubre 2001)
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Margen de los bonos Brady peruanos en 6,7 por ciento

Del 1 a 23 de octubre €l diferencial promedio de rendimientos (spread) entre los bonos
Brady peruanos respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion al
riesgo pais percibido por los inversionistas- fue de 6,7 por ciento, mayor al promedio
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registrado en setiembre (6,3 por ciento). El dia 23, dicho diferencial se ubicé en 6,5 por
ciento, menor a 6,7 por ciento de fines de setiembre. Por su parte, e promedio de los
margenes de los bonos latinoamericanos aument6 de 10,4 por ciento en setiembre a 11,4
por ciento a 17 de octubre.

Margen del indice de bonos soberanos

) (octubre 2000 - octubre 2001)
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Tipo decambioen §. 3,45

Entreel 16 y e 23 de octubre, €l tipo de cambio venta registré un promedio de S/. 3,45,
mostrando un aumento de 0,06 por ciento respecto a promedio de la semana anterior,
coincidente con la findizacion del periodo de pago de impuestos. En esta semana €l
BCRP intervino en el mercado cambiario a través de operaciones de compra spot, los
dias 18y 22, con US$ 5y US$ 7 millones, respectivamente.

El saldo neto de las ventas de dblares a futuro de la banca aument6 de US$ 572 millones
en setiembre a US$ 617 millones a 23 de octubre, en tanto que la posicion de cambio
de la banca disminuy6 de US$ 667 millones a US$ 570 millones en similar periodo.
Esto dltimo se explica principalmente por la contabilizacion de operaciones internas de
provisiones de las instituciones financieras por US$ 98 millones.

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
CON EL PUBLICO
(Millones de US$)

Diciembre Julio Agosto Setiembre Octubre
2000 2001 1-23
Saldos al cierre del periodo:
a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 440 599 596 572 617
i. Ventas a futuro al publico 653 1122 1065 1069 1054
ii. Compras a futuro al publico 213 523 470 496 437

b. Posicién de cambio de la banca 630 462 446 667 570

Elujos promedio diario:

I. Ventas a futuro al publico o] 4 -3 -1 0]
Nuevas ventas 12 19 12 12 13
Vencimientos 12 14 15 13 13

Il. Compras a futuro al publico -2 0 -3 -1 -3
Nuevas compras 6 10 9 9 7
Vencimientos 8 10 12 10 10

Ill. Compras netas al contado 0 3 3 4 2
Compras 87 80 76 78 7
Ventas 87 77 73 74 75




Expectativas Macroeconomicas a Noviembre

Entre e 15 y e 25 de octubre, se llevd a cabo la Encuesta de Expectativas
Macroecondmicas correspondientes a mes de noviembre sobre una muestra de 30
instituciones financieras. Entre las instituciones financieras (bancos, compafiias de
seguros, administradoras de fondos de pensiones e instituciones de crédito de consumo)
se registré una disminucion de las expectativas de tipo de cambio, inflacion y tasas de
interés.

DISMINUYEN LASEXPECTATIVASDE LA TASA DE
INTERESINTERBANCARIA A DICIEMBRE DEL 2001 EN U.S.
DOLARES
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En relacion a la Encuesta de Expectativas Macroecondmicas aplicadas a las empresas
no financieras més importantes del pais, se obtuvo respuesta de 301 empresas de todos
los sectores productivos, registrandose una disminucién en las expectativas de tipo de
cambio, inflacién y crecimiento.

DISMINUYEN LASEXPECTATIVASDE CRECIMIENTO DEL
PBI ANUAL
(Variacién porcentual)
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Cuentas monetarias; 7 de octubre

Entre el 7 de setiembre y e 7 de octubre, laliquidez en moneda nacional disminuyé 0,6
por ciento acanzando un saldo de S/. 14 539 millones. Sin embargo, este agregado
mostrd un crecimiento a 12 meses de 8,1 por ciento. En dicho periodo, € crédito a
sector privado en moneda nacional aumenté 1,0 por ciento (S. 91 millones), siendo su
saldo de S/. 8 990 millones. Con €llo, el crédito a sector privado registra un crecimiento
a 12 meses de 5,4 por ciento.

La liquidez en moneda extranjera aumenté 0,4 por ciento (US$ 40 millones) en
setiembre (crecimiento anual de 4,6 por ciento), acanzando un saldo de US$ 9 720
millones. El crédito a sector privado en moneda extranjera descendio 0,8 por ciento
(US$ 88 millones), alcanzando un saldo de US$ 11 082 millones, inferior en 1,3 por
ciento al deigual fecha hace doce meses.



indice General Bursatil disminuye 5,9 por ciento

Al 23 de octubre, €l indice General de la Bolsa de Vaores de Lima disminuy6 en 5,9
por ciento con relacion a de fin de setiembre, en tanto que el Selectivo lo hizo en 6,5
por ciento. En lo que vadel afio, los indices genera y selectivo han disminuido 5,2y 8,6
por ciento, respectivamente.

Indicadores Burséatiles
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Lima, 26 de octubre del 2001

El Resumen Informativo se publica todos los viernes y contiene un adelanto de las principales estadisticas
que figuran en e Boletin Semanal del BCRP que se distribuye los dias lunes. Su distribucion se redliza
tanto por correo electronico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensaje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensual de §. 12 para el PerGi y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.




I ndicadores Econémicos/ Economic I ndicators

2000 | 2001
DIC. [ JUN. [ JUL. [ AGO. [28Set.[ SET. [17 Oct.[18 Oct.[19 Oct.|22 Oct.[ 23 Oct.[ OCT.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicion de cambio / Net international positior 2,624| 2589 2,602| 2,627 2,657 30| 2,697 2,702| 2,701| 2,705 2,706 50
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 8,180| 8,342| 8,700| 8,660 8,679 19| 8,773| 8776 8815 8808 8804 125
Depdsitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRF 2,952| 3,026/ 3,313| 3,350/ 3404 54| 3472| 3473| 3517| 3505/ 3511 107
Empresas bancarias/ Banks 2,762| 2,874 3177| 3166| 3,211 45| 3,261 3,257| 3,296| 3,284| 3,285 74
Banco delaNacion / Banco dela Nacion 168| 124| 109| 156, 164 8/ 179/ 184| 189 189 193 29
Sector privado / Private sector 22 28 27 28 29 1 33 33 32 32 33 4
Depdsitos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP 2,694 2,768 2,814| 2,717| 2,659 -58| 2,627| 2,625| 2,620 2,621 2,610 -50]
Depdsitos de privatizacion 159 195 212 215 154 -61 158 158 158 159 152 -2
Otros depositos / Other * 2,535| 2574 2,602| 2,502| 2,506 3| 2469| 2467 2462| 2462 2,458 -48]
OPERACIONES CAMBIARIAS BCRP (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum.| Acum.| Acum.| Acum. Acum. Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of the monetary base 21 -1 -1 -1 1 1 0 5 -0 7 0 29
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 0 0 0 0 0 0 0 5 0 7 0 30
Operaciones swaps netas / Net swap operations 1 -2 -1 0 1 1 0 0 0 0 0 -1
Operaciones con el Sector Plblico / Public sector 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/ nterbank kPromedio / Average 3519| 3529| 3.502| 3.491| 3481| 3490| 3452| 3449| 3449| 3.449| 3.452| 3.463
Apertura/ Opening 3520 3.534| 3.505| 3.493| 3482| 3491| 3451| 3452 3449| 3451| 3.452| 3.465
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3521| 3531 3504 3493| 3483| 3491| 3453| 3449| 3452| 3450 3453| 3464
I nterbank Ask Cierre/ Close 3.520| 3.529| 3.503| 3.493| 3481| 3.491| 3453 3450 3451 3451 3.453| 3.464
Promedio / Average 3.520| 3531 3.504| 3493 3482| 3491| 3453 3450 3451| 3450 3.453| 3.464
Sistema bancario (SBS) Compra/ Bid 3.518| 3.529| 3.502| 3490| 3482| 3489| 3451| 3447| 3448| 3.448| 3.452| 3.463
Banking System Venta/ Ask 3.521| 3533 3.505| 3493 3484| 3491| 3453| 3450 3451| 3450 3.453| 3.466
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) /_Real exhange rate I ndex (1994 = 100) 105.2 | 102.6 | 101.0 | 102.3 102.2
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (Y%omonthly change) 146 11 97| -58| -16 -1§
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -4.0 16, -18 12 5.1 5.1
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (Y%omonthly change) 63| -01 36| -05 -02 -02
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 35 5.7 6.8 7.9 6.5 6.5
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (Y%omonthly change) 1.0 05/ -03 11 1.0 1.0
Crédit to the private secto (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 23 31 4.5 4.7 3.9 3.9
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) / TOSE average balance (%omonthly change) 13 -04 23 32| -13| -13 03| -06 0.0 0.3 0.6
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Aver age reserve surplus (% of TOSE) 1.3 0.5 0.7 0.6 0.3 0.3 0.8 0.8 0.6 0.6 0.6
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.)/Banks' current account (balance) 120/ 130 129, 132 59 59 105 118 35 7 71
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depbsitos publicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.g.) 319| 530 175 179/ 302 302| 530 685 691 691 692
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1,360/ 1,740/ 1,515/ 1,960 1,990 1,990/ 1,930| 1,930/ 1,930, 1,865 1,845
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.)/ repos (Balance millions of §.) 0 30 0 30 85 85 90| 270 264 215 140
TAMN / Average 265 261 266/ 26.1| 237 247 236| 235/ 234 234 231 236
Interbancaria/ I nterbank 11.4| 160 84 5.7 6.9 58 43 4.0 37 38 39 4.8
Tasade interés (%) Preferencial para descuento 90 dias/ Primerate 182 186| 181| 178 162 175 182| 172 172| 146/ 154 162
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm.| 134| sm. 50 6.6 6.6 39 37 35 35 35
Créditos por regulaciéon monetaria/ Rediscounts sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 135/ 125 121] 114| 108| 108 104| 104| 104/ 105 105
M oneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (Yomonthly change) 12 -06| -02| -14/ -05/ -05
Crédit to the private secto (Var. % ultimos 12 meses) / (%12-month change) -23| -10/ -08 -04 -05/ -05
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) / TOSE average balance (%omonthly change) 19 0.3 13 0.7 0.7 0.7 0.0 02| -02| -02 -01
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 25 1.8 1.9 14 0.9
Créditos por regulacién monetaria (millones de US ddlares) / Redi scounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average 126 122| 124| 121, 120/ 120{ 120/ 1194 119| 118 118 120
Tasade interés (%) Interbancaria/ I nterbank 84 5.0 41 39 4.4 41 2.7 2.8 2.8 2.8 2.8 35
Interest rates (%) Preferencial para descuento 90 dias/ Primerate 10.7) 111 106/ 108/ 131 102 9.6 9.4 94| 101 99 101
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum.| Acum.| Acum.| Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General I ndex (%change) 0.7 27 -11 0.2 08 -88 07 -05 -06 00 07 -59
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip | ndex (%change) -0.6 12| -34 0.1 05 -83 08 -01 -06 0.0 09 -65
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 87/ 111 206 6.5/ 134 84| 317 99| 268 1.0 19 104
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0.15‘ -0.06‘ 0.17‘ -0.30 0.06
Inflacién Ultimos 12 meses / % 12 months change 373 251| 216| 137 0.87
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. Of §.)
Resultado primario / Primary balance -662| -233| -306 11
Ingresos corrientes / Current revenue 2,302| 2,076| 2,250 2,167
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 2,999| 2,360| 2,574| 2,174
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. Of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 23 86 80 16
Exportaciones / Exports 627 | 607| 708| 640
Importaciones/ | mports 604| 521| 629| 624
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth -35) -23| -08 0.7
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Cobre (Londres, cUS$/Ib.) / Copper (London, cUS$/Ib.) 838/ 731 693 663 646 647/ 634 625 6L7 6094 617 626
Plata (H.Harman, US$/oz.tr) / Silver (H.Harman, US$/oz.tr.) 467 437 426| 421 464 443 440 427 429 423 426 447
Zinc (Londres, cUS$/Ib) / Zinc (London, cUS$/Ib.) 480 407 387 376/ 355/ 362 346/ 340 339 338 340/ 346
Oro (Londres, US¥oz.tr) / Gold (London, US$/oz.tr.) 2720 | 271.3| 267.6| 2724| 293.1| 2836| 281.6| 281.0| 279.2| 2759| 276.1| 2845
Petréleo (West Texas Intermediate, USHbl)/ Petroleum (WTI, US$/bl.) 285 | 277 264| 274| 235 263| 219| 214 220 218 213 223
Délar/DEG / Dollar/DEG 1294 | 1.251 | 1.253 | 1.275 | 1.289 | 1.286 | 1.277 | 1.277 | 1.276 | 1.273 | 1.266 | 1.280
Yen/délar (N. York) / Yen/dollar (N. York) 1123 | 122.1 | 1245 | 121.6 | 1194 | 1188 | 121.3 | 121.0 | 121.3 | 121.6 | 122.7 | 121.0
Euro/délar Euro/dollar 1112 | 1172 | 1163 | 1.112 | 1.094 | 1.100 | 1.106 | 1.107 | 1.110 | 1.116 | 1.124 | 1.101
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 6.5 38 37 36 26 30 24 24 24 24 24 24
Dow Jones (Var %) / (% change) 36| -32 02| -55 19/ -111 -16/ -08 05 19| -04 56
Rendimiento delos U.S. Treasuries (30 afios) / U.S. Treasuriesyield (30 years) 5.5 5.7 5.6 5.5 54 5.5 5.3 5.3 54 54 54 54
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 711| 659| 641| 626| 670 632| 652| 647| 653| 643| 647 | 670

* Incluye depdsitos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.18 del Boletin Semanal.

Fuente: BCRP, INEI, Aduanas, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.




