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RIN en US$ 8 819 millones

Al 9 de octubre, las RIN ascendieron a US$ 8 819 millones, mayores en US$ 140
millones a las registradas a fines de setiembre, con lo cua se registra un aumento de
reservas de US$ 639 millones en lo que va del afo. El incremento de las RIN durante €l
mes obedeci6é a mayores depdsitos del sistema financiero en e BCRP (US$ 143
millones), rendimiento de inversiones (US$ 5 millones), lo que se vio contrarrestado por
retiros de depdsitos del sector publico (US$ 8 millones). A la misma fecha, la posicién
de cambio llegd a US$ 2 656 millones, inferior en US$ 1 millén a la de fines de
setiembre.
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Cuenta corrientedela banca en el BCRP en §. 193 millones

Entreel 1y & 9 de octubre, el promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en
el BCRP ascendié a S/. 193 millones. Para el periodo del 1 a 31 de octubre el Banco
Central ha anunciado una meta promedio para esta variable en €l rango de S/. 132 a
S/. 142 millones por dia.



Evolucion de la cuenta corriente de la banca en el BCRP:
Promedio diario

(Millonesde S.)
Cuenta Operaciones | Vencimientos | Vencimientos| Transferencia|Cuenta Operaciones |Cuenta Tasa de
corriente al  [de la banca |de de otras de billetes a |corriente antes |del BCRP corriente al [ interés
cierre de con el Banco| Certificados |operaciones |las cuentas |de las cierre de interban-
operaciones |de la Nacién | del BCRP de la banca |corrientes de |operaciones operaciones | caria en
del dia con el BCRP |la banca del BCRP SI.
anterior
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7
Octubre 2000 151 -36 32 -18 30 152 -7 133 18,9
Diciembre 120 -38 41 -107 20 38 83 120 114
Enero 2001 128 -41 10 -84 58 7 58 128 10,8
Febrero 135 -27 27 -30 38 157 -9 134 11,0
Marzo 131 -34 16 -13 37 137 -7 131 10,3
Abril 124 -73 16 -353 40 -243 368 123 12,5
Mayo 122 -28 14 -157 48 -2 125 122 12,7
Junio 130 -34 18 -50 37 113 29 130 16,0
Julio 129 -30 31 -20 25 151 -6 129 84
Agosto 130 -32 5 23 50 180 -44 132 57
Setiembre 137 -39 14 -31 36 126 18 136 58
Octubre 9 178 -1 0 -133 35 67 122 193 59
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Saldo promedio dela emision primariaen S/. 5 186 millones

Entre el 1y e 9 de octubre, la emision primaria registré un saldo promedio diario de
S/. 5186 millones, superior en 0,9 por ciento al promedio de setiembre. Al 9 de octubre,
la emision primaria fue de S/. 5 156 millones, 0,9 por ciento mayor (S/. 48 millones) a
registrado a fines de setiembre, debido a retiros de depdsitos del sector pablico (S/. 109
millones) y menores depdsitos overnight en moneda nacional (S/. 25 millones), lo que
fue contrarrestado por la cancelacion de operaciones de compra temporal de titulos
valores (S/. 85 millones) y mayores depdsitos del Fondo de Seguro de Depésitos (S/. 1

millon).




Tasasdeinterésinterbancarias

Entre e 1y 9 de octubre, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue de 5,9
por ciento, ligeramente superior al promedio de setiembre (5,8 por ciento) y la tasa de
interés interbancaria promedio en moneda extranjera se ubico en 4,8 por ciento, mayor
al promedio del mes anterior (4,1 por ciento).

Tasa Interbancaria en moneda nacional
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera
(octubre 2000 - octubre 2001)
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Bajan tasas de interés activas en moneda nacional y extranjera

Entre e 1y & 9 de octubre, la tasa de interés preferencial corporativa en moneda
nacional fue de 8,6 por ciento en promedio, inferior a la registrada el mes anterior (9,4
por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa fue de 3,9 por ciento, menor también ala
promedio de setiembre (4,4 por ciento).
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Tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional y
moneda extranjera
(octubre 2000 - octubre 2001)

Porcentaje

--_.\\\\Tonedanauonal "”,—a\\\
\A/ \
moneda extranjera SN—
\_\ \
—

Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.  Ago. Set.  Oct.9
2000 2001

Entreel 1y el 9 de octubre, latasade interés activa en moneda nacional (TAMN) fue de
23,7 por ciento en promedio, inferior a la registrada el mes anterior (24,7 por ciento), en
tanto que la tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) fue de 12,0 por ciento,
similar aladel mes precedente.
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Margen de los bonos Brady peruanos en 6,9 por ciento

Al 9 de octubre €l diferencial de rendimientos (spread) entre los bonos Brady peruanos
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion a riesgo pais
percibido por los inversionistas- fue de 6,9 por ciento, mayor a registrado en setiembre
(6,3 por ciento). Por su parte, e promedio de los margenes de los bonos
latinoamericanos aumentd de 10,4 por ciento en setiembre a 11,7 por ciento a 9 de
octubre.



Margen del indice de bonos soberanos
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Tipo decambioen S/. 3,48

Entreel 1y el 9 de octubre, €l tipo de cambio promedio fue S/. 3,48 por délar, menor en
0,1 por ciento respecto al cierre de setiembre.

El saldo neto de las ventas de dolares a futuro de labanca aument6 de US$ 572 millones
en setiembre a US$ 580 millones a 9 de octubre, en tanto que la posicién de cambio de
la banca disminuy6 de US$ 667 millones a US$ 561 millones en similar periodo. Esto
ultimo se explica principalmente por la contabilizacion de operaciones internas de
provisiones de las instituciones financieras por US$ 98 millones.

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
CON EL PUBLICO
(Millones de US$)

Diciembre Julio Agosto Setiembre Octubre
2000 2001 1-9
Saldos al cierre del periodo:
a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 440 599 596 572 580
i. Ventas a futuro al publico 653 1122 1065 1069 1029
ii. Compras a futuro al publico 213 523 470 496 449

b. Posicion de cambio de la banca 630 462 446 667 561

Flujos promedio diario:

I. Ventas a futuro al publico 0 4 -3 -1 -5
Nuevas ventas 12 19 12 12 10
Vencimientos 12 14 15 13 15

Il. Compras a futuro al pablico -2 0 -3 -1 -6
Nuevas compras 6 10 9 9 14
Vencimientos 8 10 12 10 20

Ill. Compras netas al contado 0 3 3 4 21
Compras 87 80 76 78 77
Ventas 87 77 73 74 98




Producciéon aument6 0,7 por ciento en agosto

En agosto, € PBl aumentd en 0,7 por ciento con respecto a igual mes del 2000,
acumulando una caida de 1,2 por ciento en € periodo enero-agosto. La evolucién
favorable de agosto se explica principalmente por el crecimiento de los sectores
primarios que en promedio aumentaron 11,4 por ciento, debido a la influencia del
crecimiento de los subsectores mineria metdlica (26,9 por ciento) y agricola (9,5 por
ciento). En contraste, el promedio de la produccién de los sectores no primarios bgjé 1,4
por ciento, debido principamente a la caida del sector construccion. En igual sentido, la
demandainternabaj6 0,9 por ciento en relacion a agosto del 2000.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

Agosto Enero — agosto

2000 2001 2000 2001

Agropecuario 7,0 54 6,6 -1,6
Agricola 6,2 9,5 7,7 4,1
Pecuario 8,6 13 5,6 25
Pesca -9,5 -6,2 24,1 -5,8
Mineria e hidrocarburos 1,0 23,8 24 5,2
Mineria metalica 1.3 26,9 3,5 6,3
Hidrocarburos -3,0 -0,5 -7,1 -3,3
Manufactura 10,2 -3,3 11,0 -2,0
Procesadores recursos primarios 11,7 54 15,8 -0,6
Resto industria 9,8 -5,6 9,6 24
Construccion 1,7 9.1 1,3 -10,5
Comercio 9,5 0,2 7,6 -0,9
Otros servicios 43 -0,1 3,8 -0,7
PBI 57 0.7 55 12
PBI sectores primarios 54 114 7,5 0,3
PBI sectores no primarios 57 -1,4 51 -1,6
Demanda interna 5,2 -0,9 53 -1,7

Superavit comercial fue de US$ 16 millones en agosto

En agosto se registr6 un superavit comercia de US$ 16 millones, menor en US$ 5
millones a del mismo mes del afio anterior. En el periodo enero-agosto €l déficit
comercial acanz6 los US$ 107 millones, menor en US$ 116 millones al del mismo
periodo del 2000.

Las exportaciones sumaron US$ 640 millones, monto menor en U$ 8 millones (1 por
ciento) a registrado en agosto del afio pasado. Ello debido a que e aumento de las
exportaciones tradicionales (US$ 3 millones) y no tradicionales (US$ 9 millones), fue
contrarrestado por las menores exportaciones de los otros bienes (US$ 20 millones);
esto Ultimo, debido a que durante € mes no se registraron operaciones de explotacion
del caamar gigante, lo que contrasta con el resultado obtenido hace un afio (US$ 18
millones). Las importaciones totalizaron US$ 624 millones, cifra inferior en US$ 3
millones (1 por ciento) a la de agosto del afo pasado, lo que se explica por las menores
importaciones de bienes de capital (US$ 17 millones) y otros bienes (US$ 4 millones),
contrarrestados en parte por las mayores importaciones de bienes de consumo e insumos
(US$ 12 y US$ 5 millones, respectivamente).



BALANZA COMERCIAL
(Millones de U.S. délares)

Agosto Enero-agosto
2000 2001 Var. % 2000 2001 Var. %
BALANZA COMERCIAL 202 157 -227 -2228 -106.7 521
1. EXPORTACIONES 647,4 639,6 -1,2 4625,0 4729,6 23
. Productos tradicionales 451,1 453,8 0,6 31877 31895 0,1
Pesqueros 109,1 91,9 -15,8 709,3 7745 9,2
Agricolas 38,1 26,3 -31,0 153,5 107,2 -30,2
Mineros 265,9 297,0 11,7 2 065,0 20315 -16
Petréleo y derivados 38,0 38,6 1,6 260,0 276,3 6,3
1. Productos no tradicionales 170,9 180,1 54 1318,2 14404 9,3
Agropecuarios 30,3 33,6 111 2364 248,0 49
Textiles 56,4 56,0 -0,7 4545 461,2 15
Pesqueros 18,6 16,8 -95 122.8 1414 15,1
Metal-mecéanicos 78 12,4 59,6 62,8 116,1 84,8
Quimicos 16,0 22,4 39,7 137,1 163,7 19,4
Sidero-metaliirgicos 20,1 14,6 -27,5 1443 135,7 -6,0
Minerales no metalicos 4,0 55 37,4 29,4 36,1 22,6
Otros 17,8 18,8 6,0 130,8 138,2 57
ll. Otros 25,4 5,6 -779 119,1 99,6 -16,4
2. IMPORTACIONES 627,1 623,9 -05 48478 4 836,3 -0,2
Bienes de consumo 129,3 1415 9,5 928,2 1010,8 8,9
Insumos 315,0 320,3 1,7 2379,0 24208 1,8
Bienes de capital 1734 156,8 -9,6 14316 13464 -6,0
Otros bienes 9,4 53 -43,9 108,9 58,3 -46,5

Operaciones del gobierno central: Agosto

El resultado econdmico del mes, que incluye el servicio de intereses (S/. 276 millones),
reporto un déficit de S/. 265 millones, inferior en S/. 94 millones a obtenido en agosto
del 2000 (S/. 359 millones). Entre enero y agosto se ha acumulado un déficit econdmico
de S/. 2 292 millones, inferior en S/. 1 231 millones al registrado en similar periodo del
ano anterior (S/. 3 523 millones), lo cual se explica basicamente por la disminucion de
los gastos no financieros de este periodo (-10 por ciento en términos reales).

El déficit econdmico de agosto fue financiado con un retiro de depésitos por S/. 297
millones y con ingresos por privatizaciones por S/. 10 millones (US$ 3 millones). El
financiamiento externo neto fue negativo en S/. 41 millones (US$ 12 millones,
correspondientes a desembolsos por US$ 30 millones y amortizacion de deuda publica
externa por US$ 42 millones).

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)
Agosto Enero-agosto
2000 2001 Var%real 2000 2001 Var%real

1. INGRESOS CORRIENTES 2283 2167 -64 18070 18015 -3,0

2. GASTOS NO FINANCIEROS 2371 2174 -95 19404 17986 -9.8
a. Corrientes 1942 1856 -57 15904 15458 -54
b. Capital 429 318 - 26,8 3 500 2528 - 29,7

3. INGRESOS DE CAPITAL 11 18 58,8 287 170 -42.2

4. RESULTADO PRIMARIO (1-2+3) -7 A1 -1047 198

5. INTERESES 282 276 -35 2476 2490 -2.2

6. RESULTADO ECONOMICO (4-5) - 359 - 265 -3523 -2292




Caja del Tesoro Publico: Setiembre
En agosto, €l resultado de las operaciones del mes en moneda nacional fue positivo en
S/. 58 millones. Los ingresos del Tesoro Publico ascendieron a S/. 1 711 millones,
mientras que |los egresos de caja fueron de S/. 1 653 millones.

En moneda extranjera, €l resultado de caja fue negativo en US$ 228 millones. El saldo
de las cuentas del Tesoro Publico en el BCRP ascendié a US$ 521 millones.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Setiembre Enero - setiembre
2000 2001 Var % 2000 2001 Var%
A. MONEDA NACIONAL (Millones de Nuevos Soles)
I. Ingresos 1707 1711 0,3 15680 15500 -1,1
. Egresos -1731 -1653 -45 -16451 -15931 -32
n. Compra de moneda extranjera 133 0 576 - 360
Iv. Resultado del mes (I+II+111) 108 58 - 196 - 791
Nota:
Posicion de las cuentas disponibles - 739 - 310 - 739 - 310
Compromisos pendientes de cobro 307 712 307 712
Saldo de bonos soberanos 0 750 0 750
B. MONEDA EXTRANJERA (Millones de US délares)
I. Ingresos 53 19 -64,8 219 211 -3,7
I.  Compra de moneda extranjera -38 0 -167 102
n. Egresos -176 - 247 40,4 -1161 -1290 11,1
Iv. Resultado del mes (I+II+Ill) -161 -228 -1109 - 978
Nota:
Saldo Cuentas Tesoro Publico en moneda extranjera 872 521 872 521
Privatizaciény Promcepri 444 154 444 154
Otras cuentas disponibles 263 179 263 179
Cuentas intangibles 165 188 165 188

Cuentas monetarias al 22 de setiembre

Entre el 22 de agosto y el 22 de setiembre, la liquidez en moneda naciona aumento 0,6
por ciento (S/. 84 millones) acanzando un saldo de §. 14 539 millones. De esta
manera, la liquidez en moneda nacional mostré un crecimiento a 12 meses de 6,8 por
ciento. En e mes, e crédito al sector privado en moneda nacional disminuy6 0,4 por
ciento (S/. 33 millones), siendo su saldo de S/. 8 892 millones. Con €llo, el crédito a
sector privado mostro un crecimiento a 12 meses de 2,7 por ciento.

La liquidez en moneda extranjera aumenté 0,9 por ciento (US$ 89 millones) durante las
Ultimas cuatro semanas (crecimiento anual de 4,5 por ciento), acanzando un saldo de
USS$ 9 693 millones. Los pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias
disminuyeron 9,0 por ciento (US$ 143 millones), siendo su saldo de US$ 1 444
millones. El crédito a sector privado en moneda extranjera descendio 0,7 por ciento
(US$ 78 millones), alcanzando un saldo de US$ 11 154 millones, inferior en 0,7 por
ciento al deigual fecha hace doce meses.



indice General Bursatil disminuye 6,8 por ciento

Al 9 de octubre, & Indice General de la Bolsa de Valores de Lima disminuy6 en 6,8 por
ciento con relacion a de fin de setiembre, en tanto que el Selectivo lo hizo en 8,4 por
ciento. En lo que va del afio, los indices general y selectivo han disminuido 6,1y 10,5
por ciento, respectivamente.
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Lima, 12 de octubre del 2001

El Resumen Informativo se publica todos los viernes y contiene un adelanto de las principales estadisticas
que figuran en el Boletin Semanal del BCRP que se distribuye los dias lunes. Su distribucion se redliza
tanto por correo electronico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensaje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensua de /. 12 parad Perli 'y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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TUSE saldo promedse {Var % mensual) | TOSE sverage balance (% manthly changel 1.9 03 L3 o7 o7 o7 03 -5 ol oo 03
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE Pdverage reserve nrphus (%6 of TOSE) 0.2 01 0l a1 a1 01 29 0.0 1.3 23 2
Craditos par regulacion mamelaria (millones de US dilares) /| Rediscoumts i 0 [ o 0 0 1] K] [} 1] 1]
AMEX ! Average Ira| 11X 124 IZ.'I 120 120) 120 1200 1200 11.% 11L% 120
Tasa de infends (%) Interbamecaria / [nterbank 40 50 40 30 44 4l 47 47 4T em| 47 48
Interest rafes (¥ Prefierencial parn descwente 90 dias / Prime rate T Ly el B0 151 1020 123 1LY 133 R 109 1L3
CMW; EX AL HL H.fil. EREN .1, EXLN RN EXIN EXTIN E.I'I.l EXN
ADNRES BURSATILES f STOCK MARKET INDICES A | Acw | Acur | Acusn, Acu, Aﬂ.h'l.|
Indice Creneral Bursitil (Var, %) | Gemeral Irder (% clargel T X7 -l 02 0| -RE 0% 0% 06 -LE 2% 08
Indice Selectivo Barsatil {Var, %) [ Blve Chap Seclex (% changed A 1,2 .34 00 0.5 83 W06 13 212 .24 30 B
Pt negeciado en acciones (GIL S ) - Proom, dians 8.7 1L Mesl 63| 154 B4 5% 10 94 71 9.1 7.9
FLACION (%) / INFLATION (%}
Inflacidn merswal / Aonrhl [NE -ﬂ.[H.’-| 17 -0,30| {I'..M|
Inflasidm dlimos 13 meses #0123 months o 3,73 XA X6 137 KT
IIIB[ERNIJ CENTRAL (Ml 803 CENTRAL GOFERNMWENT (Mills (5 50
Resualtado primartoe | Primary balence -ai2| <233 306 11
Immmullm FCerrent reveRe A0 20Th) 2230 16T
. ieros | Mo fimancizl i 20000 2360 2574 2174
ERCIO EXTERIOR (Mills. USS) | FOREIGN TRADE (Mills (f US5)
Balanes Comereial | Trade balance 13 #A Hl 16
Exportaciones | {xports 62T 60T| TOE | 640
I pirmcs | Jrports G| SN[ 639 624
OO BRUTO INTERNG (indice 1994=100) / GROES DOAMESTIC PRODUCT
“Variac %, respecto al mismo mes del sifo arterior | Asauad rane th -3.3 <23 -0E 0.7
NES INTERNACIONALES { INTERNATIONAL QUOTATIONS Prowm, | Prom, | Prom, | Prom, Prom, Prom.
LI a bros meses (Yu) | LIGOFE Jaoonth (5] o3| SB[ AT 34| 26| 30 26| 25| 25| 25 24 13
Dioow Jomes (Var o)/ (% change) b =32 L -3.3 14 -11.1 1.3 1.9 073 07 0,2 23
Rendimiento de ks U5, Treasuries (30 afics) / LUS Treasuries vield (340 vears) i3 37 36 hJ] LR | 3.5 53 53 33 h ] bR | 33
wnd del EMBI+ PEREL (phs) S EMEN+ PERL stripped .§Fl'ﬂ1'ﬂ' iFaves ponisk 711 a5 adl i) @ 832 f A% @il A GET [

= Il v deproestion i Promespn, Fomda de Estibilzseton Fiel (FEF L, Cofick, fmndos adm mtradon por 1o ONP, v olres depdaiics del MEF, El ditalle se presenta in el eonde Mo 18 del Bolein Sesanal

Foente: BCRP, INEL Aduanas, Banco de la Macion, BVL, Sunat, 3BS, Reuters v Bloomberg.
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