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RIN aumentan en US$ 156 millones

Al 22 de mayo, las RIN del BCRP ascendieron a US$ 8 283 millones, nivel superior en
USS$ 156 millones a registrado a fines de abril, debido a mayores depdsitos del sistema
financiero (US$ 191 millones), 1o que fue contrarrestado por € retiro de depositos del
sector publico en d BCRP (US$ 16 millones), ventas de moneda extranjera en la Mesa
de Negociacion (US$ 10 millones), intereses netos pagados (US$ 1 millén), cambios en
valuacion y otras operaciones (US$ 4 millones) y retiros del Fondo de Seguro de
Depositos (US$ 1 millon). A la misma fecha, la posicion de cambio llegd a US$ 2 584
millones, nivel inferior en US$ 13 millones a de fines de abril, debido principamente a
ventas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - Mayo 2001)
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Cuenta corriente dela bancaen € BCRP en §. 145 millones

Entred 1y d 22 de mayo, & promedio diario de |as cuentas corrientes de la bancaen €
BCRP ascendi6 a /. 145 millones, menor en 4,0 por ciento a de similar periodo de
abril.



Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(Mayo 2000 - Mayo 2001)
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Dd 16 a 22 de mayo d BCRP inyectd liquidez mediante 5 subastas de compra
temporal de CDBCRP a un dia Util por un monto promedio de §. 115 millones por
subasta y a una tasa de interés promedio de 11,7 por ciento.

COMPRA TEMPORAL DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Fecha Monto Tasa de interés
(Millones de S/.) (%)
16 mayo 160 13,5
17 mayo 130 12,4
18 mayo 120 10,9
21 mayo 70 10,6
22 mayo 95 9,7

El dia 16 de mayo se efectud una operacion de compra temporal de moneda extranjera
por US$ 20 millones. En la semana bgjo andlisis, se redimié §. 160 millones de
CDBCRP y no se efectud subastas de estos Certificados, con lo que su saldo alcanz6
S/. 1525 millones a dia 22 de mayo.

Evolucion de Ia cuenta corriente de Ia banca en el BCRP:
Promedio diario
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Saldo promedio de la emision primariaen §. 5 179 millones

Entred 1y d 22 de mayo, d saldo promedio diario de la emision primaria fue de
S/. 5 179 millones, 0,8 por ciento superior a promedio de abril. Al dia 22, la emisidn
primaria registr6 un saldo de S/. 5 179 millones, menor en 0,1 por ciento (S. 4
millones) al registrado a fines del mes anterior. Ello obedecié principalmente a la
cancelacion de operaciones de compra temporal de CDBCRP (Y. 300 millones) y
ventas de moneda extranjera (S/. 38 millones); lo que fue parciamente compensado por
vencimientos de CDBCRP (S/. 220 millones), menores depdsitos del sector publico en
el Banco Central (§. 99 millones) y otros gastos (S. 16 millones).

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 9,7 por ciento

El 22 de mayo la tasa de interés interbancaria en moneda nacional acanzé un valor de
9,7 por ciento. Del 1 a 22 de mayo, dicha tasa registré un promedio de 13,0 por ciento,
mayor alade abril (12,5 por ciento).

Tasa Interbancaria en moneda nacional
(Mayo 2000 - Mayo 2001)
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Tasas de inter és activas en moneda nacional y extranjera

Al 22 de mayo, la tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional para
préstamos a 90 dias en la modalidad de avances en cuenta corriente, destinada a los
clientes de menor riesgo de las empresas bancarias, fue de 15,6 por ciento en
promedio, mayor a la registrada & mes anterior (14,2 por ciento). En moneda
extranjera, dicha tasa fue de 5,9 por ciento, inferior a promedio de abril (6,5 por
ciento).



Tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional y
moneda extranjera
(Octubre 2000 - Mayo 2001)
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La tasa de interés preferencial promedio en moneda nacional para préstamos a 90 dias
en la modalidad de descuentos fue de 19,0 por ciento entre e 1y € 22 de mayo,
mayor a la registrada en abril (17,9 por ciento). En moneda extranjera dicha tasa se
situé en 11,2 por ciento, inferior ala del mes anterior (11,5 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Mayo 1998 - Mayo 2001)

Porcentaje
30

27 r\ A
/ \/\ / \ moneda nacional
24 H \/ \
18 /
15 moneda extranjera

P T N

May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May22
1998 1999 2000 2001

A nivel promedio, la tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) entred 1y €
22 de mayo fue de 25,8 por ciento, superior a la registrada e mes previo (25,4 por
ciento), en tanto que la tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) fue de 12,3 por
ciento, menor que la del mes precedente (12,5 por ciento).



Tasas de interés activas en moneda nacional y extranjera
(Mayo 1998 - Mayo 2001)
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Margen de los bonos Brady peruanos en 6,7 por ciento

El 22 de mayo, € margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion a riesgo pais
percibido por los inversionistas- registré un valor de 6,7 por ciento menor al registrado
al cierre de abril (8,2 por ciento). Entree 1y @ 22 de mayo dicho margen se ubico en
7,7 por ciento.

Stripped spread de los bonos Brady PDI
(Mayo 1998 - Mayo 2001)
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Tipo de cambio en §/. 3,59

El tipo de cambio venta dd mercado interbancario llegb a S. 3,59 @ 22 de mayo, mayor
en 0,1 por ciento con relacion al cierre del mes pasado.

En lo que va de mayo, € promedio diario de |as operaciones de venta a futuro (forward)
de la banca a publico fue similar a sus vencimientos, en tanto que las nuevas compras a
futuro fueron mayores a sus vencimientos en US$ 1 millén por dia

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
CON EL PUBLICO: PROMEDIO DIARIO
(Millones de US$)

Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo

2000 2001 9-15 16-22 1-22
I. Ventas a futuro al publico 0 5 -1 3 7 0 0 0
Nuevas ventas 12 18 17 19 26 8 15 12
Vencimientos 12 13 18 16 19 8 15 12
I. Compras a futuro al publico -2 4 1 1 0 -9 8 1
Nuevas compras 6 15 10 11 13 10 13 14
Vencimientos 8 11 9 10 13 19 5 13
Il. Compras netas al contado 0 2 10 9 13 -7 7 -4
Compras 87 84 90 92 110 86 89 83
Ventas 87 82 80 83 97 93 82 87

Nota:

a. Ventas a futuro al publico 653 747 704 789 990 991 992 992

b. Compras a futuro al pblico 213 303 290 352 403 365 408 408

c. Saldo de ventas netas a futuro (a-b) 440 444 414 437 587 626 584 584

d. Posicién de cambio de la banca 630 584 599 598 573 524 554 554

Cuentas monetarias. 7 mayo

Entre e 7 de abril y e 7 de mayo, la liquidez en moneda nacional aument6 3,4 por
ciento (Y. 478 millones). Con élo alcanz6 un saldo de §. 14 323 millones y mostré un
crecimiento de 9,4 por ciento en términos anuales. En dicho mes, € crédito del sistema
bancario a sector privado en moneda nacional disminuyé 0,7 por ciento (5. 59
millones), llegando a un saldo de §/. 8 894 millones, con lo cua su crecimiento anual
fue de 2,3 por ciento.

La liquidez en moneda extranjera, expresada en ddlares, aument6 0,2 por ciento
(US$ 19 millones), con lo cual su saldo llegd a US$ 9 519 millones. El crédito del
sistema bancario a sector privado en moneda extranjera aumento 0,9 por ciento durante
las Ultimas cuatro semanas, alcanzando US$ 11 518 millones, lo cual conlleva una
disminucién anual de 0,5 por ciento.

Demanda y oferta global
En & primer trimestre del 2001, la demanda interna disminuy6 1,7 por ciento debido

principalmente a una caida de 9,4 por ciento en la inverson bruta interna, tendencia que
fue compensada por un incremento del consumo privado (1,6 por ciento).




DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo periodo del afio anterior)

2000 2001
| 1l 1 \Y) Afo |

|. Demanda Global 6,4 53 3,0 -0,1 3,6 -1,6
1. Demanda interna 6,2 4.6 2,6 -1,5 2,9 -1,7
a. Consumo privado 49 45 39 3,0 4,1 1,6
b. Consumo publico 12,5 13,1 3,6 -3,3 6,0 -7,2
c. Inversion bruta interna 7,6 1,3 -2,4 -14,3 -2,2 9,4
Inversién bruta fija 57 -0,2 -10,5 -13,0 -4,7 -11,2
i. Privada 6,1 0,6 -3,7 9,4 -1,6 -7,0
ii. Pablica 3,8 -3,1 -30,2 -24.4 -15,4 -30,7
2. Exportaciones 1/ 7,3 10,0 55 9,1 8,0 -1,3
Il. Oferta Global 6,4 53 3,0 -0,1 3,6 -1,6
1. PBI 6,3 51 3,5 -0,4 3,6 -2,6
2. Importaciones 1/ 6,5 6,4 0,2 1,7 3,6 4,6

1/ De bienes y servicios no financieros.

Tasa deinversion en el primer trimestre fue de 21,0 por ciento del PBI

La tasa de inverson en e primer trimestre del 2001 fue de 21,0 por ciento del PBI,
menor que ladeigual periodo dd afio pasado (22,9 por ciento del PBI). En particular, la
inversion del sector privado respecto al PBI se contrajo de 19,2 por ciento a 18,3 por
ciento, mientras que la inversién publica pasd de 3,7 por ciento a 2,7 por ciento del
PBI).

La inversion fue financiada principalmente por € ahorro interno,  cual llegé a 17,5 por
ciento en € primer trimestre del 2001 (19,7 por ciento en similar periodo del 2000). Por
su parte, € uso del ahorro externo representd 3,5 por ciento del PBl en € primer
trimestre del 2001, nivel superior a de similar trimestre del 2000 (3,2 por ciento).

AHORRO E INVERSION
(Porcentaje del PBI)

2000 2001
| 1l 1 v Afo |

. INVERSION (=II+I) 22,9 20,2 195 202 20,7 21,0
Inversién puablica 3,7 4,2 3,7 4,0 39 2,7
Inversion privada 19,2 16,0 15,8 16,2 16,8 18,3

II. Ahorro interno 19,7 16,5 18,6 16,0 17,7 17,5
Sector publico 1,8 1,6 1,0 -1,1 0,8 33
Sector privado 17,9 14,9 17,6 171 16,9 14,2

Ill. Ahorro externo 3,2 3,7 0,9 4,2 3,0 3,5




Déficit en cuenta corriente en 3,5 por ciento del PBI

En € primer trimestre dd 2001, € déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos
ascendid a US$ 459 millones (equivalente a 3,5 por ciento del PBI), mayor en US$ 37
millones a del primer trimestre del 2000. EI mayor déficit de la balanza comercial
(US$ 44 millones) fue compensado parcialmente por € menor déficit por renta de
factores (US$ 26 millones).

La cuenta financiera ascendié a US$ 124 millones, flujo inferior en US$ 434 millones al
del primer trimestre del 2000. Este resultado se explica por € menor flujo de capitales
privados y publicos en US$ 240 y US$ 260 millones, respectivamente, en tanto que €
egreso de capitales de corto plazo descendié de US$ 117 a US$ 51 millones. Con esta
evolucion, se registré una disminucion de reservas internacionales de US$ 68 millones
en € primer trimestre.

BALANZA DE PAGOS
(Millones de U.S. délares) 1/

2000 2001

I I I v ANO I

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE - 422 -518 -120 - 567 -1627 - 459

(Porcentaje del PBI) -32 -37 -09 -42 - 30 - 35

1. Balanza comercial - 136 - 155 66 - 97 - 321 - 180

a. Exportaciones 1651 1681 1847 1849 7028 1648

b. Importaciones -1786 -1836 -1781 -1946 -7349 |-1828

2. Servicios - 176 - 186 - 175 - 246 - 783 - 179

a. Exportaciones 384 377 428 386 1575 393

b. Importaciones -560 -562 -603 -633 -2357 - 573

3. Renta de factores - 377 -430 -265 - 471 -1542 - 351

a. Privado - 250 -270 -250 - 257 -1027 - 226

b. Publico - 127 - 159 -15 - 213 - 514 - 125

4. Transferencias corrientes 266 252 254 247 1018 252

Il. CUENTA FINANCIERA 558 344 180 26 1108 124

1. Sector privado 397 426 195 181 1199 157

2. Sector publico 278 - 90 66 23 277 18

3. Capitales de corto plazo - 117 8 -81 -178 - 368 - 51

Ill. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 0 0 0 - 58 - 58 29

IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2)| - 416 96 - 57 567 190 36
(Incremento con signo negativo)

1. Variacién del saldo de RIN - 400 93 - 34 565 224 68

2. Efecto valuaciéon y monetizacién de oro 16 -3 23 -2 34 32

V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 281 77 -3 32 387 269

1/ Preliminar.

Operaciones del sector publico al primer trimestre del 2001

Durante & primer trimestre @ resultado econdmico del sector publico no financiero
resultd positivo en 0,7 por ciento del PBI. Esta evolucion se produce por € aumento de
los ingresos tributarios debido a nuevo programa de fraccionamiento tributario, asi
como por lareduccién de los gastos no financieros del gobierno central.



OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2000 2001
[ Il 1] \Y Afo [
1. Ingresos corrientes del gobierno central 146 14,2 14,1 155 14,6 14,5
2. Gastos no financieros del gobierno central 154 149 15,7 157 15,4 13,1
3. Resto 0,9 0,3 0,2 -1,9 -0,1 15
4. Intereses 2,2 2,3 15 3,0 2,3 2,2
5. Resultado econémico -2,0 -2,7 -2,8 -5,0 -3,2 0,7
6. Financiamiento 2,3 2,7 2,8 5,0 3,2 -0,7
a. Externo 24  -0.2 1,9 0,9 1,2 0,4
b. Interno -1,2 1,6 0,4 3,9 1,2 -1,5
c. Privatizacion 0,8 1,4 0,6 0,2 0,8 0,4

Los ingresos corrientes del primer trimestre del 2001 ascendieron a 14,6 por ciento del
PBI, superiores en 0,1 de punto porcentual del PBI a los registrados en similar periodo
del 2000, aunque en términos reales elo implicd una reduccion de 2,9 por ciento. Por su
parte, los gastos no financieros del gobierno central tuvieron una contraccion real de
17,3 por ciento reduciéndose de 15,4 a 13,1 por ciento.

i ndice General Bursétil aumenta 9,8 por ciento

Al 22 de mayo, @ indice General de la Bolsa de Valores de Lima aument6 9,8 por
ciento con relacion al fin de abril, mientras que € Selectivo 1o hizo 10,2 por ciento. En
lo que va dd afio, dichos indices han aumentado 8,7 y 10,3 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - 22 de Mayo 2001)
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El Resumen Informativo se publicatodos los viernes y contiene un adelanto de | as principal es estadisticas
que figuran en e Boletin Semanal del BCRP que se distribuye los dias lunes. Su distribucién se realiza
tanto por correo electronico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensgje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensual de §/. 12 para e Perdy de
US$ 49 para e extranjero y puede ser solicitada a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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