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Nota informativa sobre el programa monetario: febrero 2001

Como se anuncié en € Informe dd Programa Monetario para € afio 2001, €
Directorio del Banco Central de Reserva del Per acordd que, € primer viernes de
cada mes, se dé a conocer @ rango para € saldo promedio diario de las cuentas
corrientes que las empresas bancarias mantienen en e Banco Central para € mes, €
gue es utilizado para guiar las operaciones monetarias durante ese lapso.
Adicionamente, se anunciara las tasas de interés de los créditos de regulacion
monetaria 'y de los depositos overnight de las empresas bancarias en e Banco Central,
gue se mantendran durante € mes.

Para febrero, € rango a que se refiere @ parrafo anterior se ubicara entre S/. 125y
S/. 135 millones como promedio diario. En enero € saldo en mencion fue de S/. 128
millones.

Asimismo, € Directorio del Banco Central acordd que para las operaciones en moneda
nacional que realice este Banco durante € mes se aplicara las siguientes tasas de
interésy comision:

a. Para los créditos de regulacion monetaria en moneda nacional, la tasa de
interés efectiva serd la mas alta entre el promedio del decil superior de las
tasas interbancarias y € nivel de 12,5 por ciento. Esta Ultima tasa se
mantiene desde @ 4 de enero ultimo, fecha en que fue reducida desde un nivel
de 14,0 por ciento.

b.  Paralosdepositos overnight en moneda nacional de las empresas bancarias en
el Banco Central, la tasa de interés efectiva sera de 4,5 por ciento. Hasta e 1
de febrero esta tasa fue equivalente a promedio que € Banco Central obtiene
en d exterior por sus depdsitos overnight (aproximadamente 6,0 por ciento en
enero).

c. Por las operaciones de compra temporal de moneda extranjera (swap) la
comision serd de 0,01720 por ciento por dia, 10 que equivale a un costo
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efectivo anual de 12,5 por ciento. Este costo se mantiene desde e 4 de enero
ultimo, fecha en que fue reducido desde un nivel de 14 por ciento.

En € caso de las operaciones en moneda extranjera, se aplicara las siguientes tasas de
interés:

a.  Paralos créditos de regulacion monetaria sera de 8,5 por ciento efectiva anual.
Esta tasa se mantiene desde e 17 de noviembre, fecha en que fue reducida
desde un nivel de 10,0 por ciento.

b. Paralos depositos overnight de las empresas bancarias en € Banco Central, se
mantiene en una tasa equivalente a promedio que este Ultimo obtiene en €
exterior por sus depdsitos de la misma naturaleza.

Si las condiciones financieras lo justificasen, los valores de las variables mencionadas
podran ser modificados, a fin de asegurar e cumplimiento del objetivo de preservar la
estabilidad monetaria.

RIN en US$ 8 201 millones

Al 31 de enero de 2001 las reservas internacionales netas (RIN) dd BCRP
aumentaron US$ 21 millones respecto de diciembre del 2000, alcanzando US$ 8 201
millones. Este incremento se explicOd principalmente por los mayores depositos del
sector publico en  BCRP (US$ 29 millones) y del Fondo de Seguro de Depésitos
(US$ 9 millones), asi como por d rendimiento de inversiones (US$ 14 millones), la
cancelacion de operaciones de compra tempora de bonos del Tesoro Publico a la
banca (US$ 7 millones) y por amortizacion de bonos del Tesoro Publico (US$ 3
millones); lo que fue contrarrestado por € retiro de depoésitos de las entidades
financieras (US$ 42 millones). A la misma fecha, la posicion de cambio llego a
USS$ 2 626 millones, mayor en US$ 2 millones ala de fines del 2000.

Reservas Internacionales Netas del BCRP

(Diciembre 1996 - Enero 2001)
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Saldo promedio de la emision en §/. 5 174 millones en enero

Durante enero del 2001, € promedio diario de la emision primaria fuedeS/. 5174
millones, menor en 4,3 por ciento al promedio de diciembre. Al 31 de enero, @ saldo
de la emision primaria fue de S/. 5 066 millones, inferior en 10,2 por ciento (Y. 577
millones) con relacidén al nivel registrado a fines de diciembre debido a la menor
demanda estacional por moneda nacional que se registra luego de las fiestas de fin de
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ano. Esta disminucién se explica principaimente por las colocaciones netas de
Certificados de Depdsito (CDBCRP) por S/. 590 millones y mayores depdsitos del
sector publico en e BCRP (S/. 280 millones), contrarrestados en parte por operaciones
de compra temporal de CDBCRP por §. 210 millones, intereses netos pagados (S/. 36
millones) y la cancelacién de depdsitos overnight de la banca (S/. 26 millones).

Cuentas corrientes delabanca en e BCRP en S. 128 millones

Entre e 24 y d 31 de enero dd 2001, la banca registré un saldo promedio diario de
S. 76 millones en su cuenta corriente en € BCRP. En ese periodo, € BCRP inyectd
liquidez por §. 182 millones como promedio diario mediante la compra temporal de
CDBCRP y de moneda extranjera.

Operaciones monetarias. Promedio diario

(Millonesde §.

Cuenta Resultado del |Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de

corriente de la canje + operaciones del |tos de de billetesa |corriente de la | BCRP: operaciones [corriente de la [interés

banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados (las cuentas banca antes |cambiarias, colocacién|banca en el interban-

BCRP al cias del reportes y del BCRP [corrientes de |de las CDBCRP, swaps, BCRP al caria en

cierre de Banco de la |créditos por los bancos operaciones |reportes, subasta de |cierre de M/N

operaciones [Naciénala [regulacién del BCRP fondos del Banco de |operaciones

del dia banca monetaria la Nacion, créditos por

anterior regulacion monetaria y

depdsitos overnight

Promedio 1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7
Diciembre 1999 99 -39 -27 39 10 73 16 98 16,9
Junio 2000 149 -18 -21 16 35 162 -16 146 13,6
Julio 118 -49 -152 26 20 -31 155 118 11,3
Agosto 109 -23 -45 10 56 107 2 109 8,5
Setiembre 113 -31 -16 31 46 149 -32 112 13,3
Octubre 139 -47 -73 22 32 75 65 138 14,5
Noviembre 127 -33 -139 21 35 16 118 129 14,0
Diciembre 120 -38 -107 41 20 42 83 120 114
Enero 2001 128 -41 -84 10 58 7 58 128 10,8
Enero 2001
Miércoles 24 120 -90 -288 0 62 -196 245 49 11,0
Jueves 25 49 23 -245 0 41 -132 218 86 10,6
Viernes 26 86 26 -218 0 25 -81 168 87 10,9
Lunes 29 87 10 -169 0 24 -48 105 57 10,3
Martes 30 57 -22 -105 0 -73 154 80 10,4
Miércoles 31 80 -56 -154 0 -128 204 76 10,0
Promedio 24 — 31 ene. 81 -38 -197 0 25 -110 182 76 10,5

Depositos en la Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(Noviembre 1999 - Enero 2001)
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Entre e 24 y e 31 de enero, se redlizaron 6 subastas de compra temporal de
Certificados de Depdsito por un total de S/. 1 080 millones, a una tasa de interés
promedio ponderada de 9,3 por ciento. Esta tasa es menor a la de las colocaciones en
diciembre (13,8 por ciento). Asimismo, los dias 25 y 29 se realizaron operaciones de
compratemporal de moneda extranjera por US$ 4 y US$ 5 millones, respectivamente.

COMPRA TEMPORAL DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Fecha Monto Tasa de interés

(Millones de S/.) (%)
24 enero 245 9,1
25 enero 205 9,1
26 enero 170 9,4
29 enero 90 9,7
30 enero 160 9,4
31 enero 210 9,2

Disminuye tasa de interés interbancaria en moneda nacional a
10,8 por ciento

En enero, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional registré un promedio de
10,8 por ciento, menor alaregistrada en diciembre (11,4 por ciento).

Tasa Interbancaria en moneda nacional
(Noviembre 1999 - Enero 2001)
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Tasas de inter és activas en moneda nacional y en moneda extranjera

En & mes de enero, la tasa de interés preferencial en moneda nacional para préstamos
a 90 dias en la modalidad de descuentos fue en promedio de 18,6 por ciento, mayor a
la registrada en diciembre (18,2 por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situd
en 10,8 por ciento, ligeramente superior a promedio del mes anterior (10,7 por
ciento).



Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - Enero 2001)
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Durante enero, la tasa de interés activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de
25,9 por ciento, inferior alaregistrada e mes previo (26,5 por ciento), en tanto que la
tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) se situé en promedio en 12,6 por
ciento, similar ala del mes precedente.

Margen de los bonos Brady peruanos en 6,5 por ciento

El margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI) respecto de |os bonos
del Tesoro estadounidense -una aproximacion al riesgo pais percibido por los
inversionistas- registré un valor promedio de 6,5 por ciento durante € mes de enero,
menor a registrado en diciembre (7,1 por ciento).

Stripped spread de los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - Enero 2001)
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Inflacion de enero en 0,2 por ciento

En enero, la inflacidon fue de 0,2 por ciento, tasa similar a la de diciembre. Con este
resultado la inflacion a 12 meses fue de 3,9 por ciento. En € mes bajo andlisis, los
precios promedio de |os productos transables se incrementaron 0,2 por ciento, en tanto
que los precios de los no transables |o hicieron 0,1 por ciento. En cuanto a los
primeros destaca € aumento 1,5 por ciento en e precio promedio de los combustibles
asociado a aumento en € precio del gas (5,7 por ciento), compensado parcia mente
por e descenso en los de la gasolina y € kerosene (1,3 y 0,2 por ciento,
respectivamente).



INFLACION
(Variaciones porcentuales)
Enero

2000 2001 Gltimos 12

meses

INDICE GENERAL 0,1 0,2 3.9
PRODUCTOS TRANSABLES 0,1 0,2 4.8
Alimentos -0,3 -0,1 0,5
Textil y calzado 0,2 0,2 25
Combustible 1,1 1,5 30,8
Electrodomésticos 1,4 0,2 1,7
Otros transables 0,4 0,3 5,0
PRODUCTOS NO TRANSABLES -0,0 0.1 3.2
Alimentos -1,1 0,3 1,6
Servicios 0,5 0,0 3,9
Otros 0,5 0,1 3,1

Tipo de cambio promedio en S/. 3,52

En enero, € promedio del tipo de cambio venta en & mercado bancario fue de S/. 3,52
por ddlar, equivalente a una depreciacion nominal de 0,1 por ciento. En términos reales,
se registro una depreciacion de 0,6 por ciento con relacion adiciembre del 2000.

El promedio diario de |las operaciones de venta a futuro (forward) de la banca al publico
en enero fue superior a sus vencimientos en US$ 5 millones, en tanto que las nuevas
compras a futuro fueron mayores a sus vencimientos en US$ 4 millones. En & mercado
al contado (spot), se registr6 un promedio de compras netas a publico de US$ 3
millones, mayor a promedio del mes anterior (US$ 2 millones).

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

CON EL PUBLICO: PROMEDIO DIARIO
(Millones de US$)

Noviembre Diciembre Enero 2001
2000 2000 17-23 24-31 1-31
I. Ventas a futuro al publico -3 -1 12 5 5
Nuevas ventas 12 11 22 25 18
Vencimientos 16 12 10 20 13
Il. Compras a futuro al publico -1 -2 -3 4 4
Nuevas compras 9 6 9 21 15
Vencimientos 10 8 12 17 11
Ill. Compras netas al contado 6 2 9 -1 3
Compras 80 82 85 90 83
Ventas 75 80 76 91 80

Cuentas monetarias: 7 de enero del 2001

Entre e 7 de diciembrey e 7 de enero, la liquidez en moneda nacional aument6 0,9
por ciento. Con ello, alcanz6 un saldo de §. 14 104 millones y mostr6 un crecimiento
de 2,9 por ciento en términos anuales. Asmismo, € crédito del sistema bancario a
sector privado en moneda nacional crecio 0,2 por ciento, alcanzando un saldo de
S. 8 873 millones. Con dlo, su crecimiento anual fue positivo en 1,2 por ciento.

Laliguidez en moneda extranjera, expresada en dolares, aumento 0,9 por ciento (US$
84 millones) entre el 7 de dicembrey € 7 de enero, alcanzando un saldo de US$ 9 412
millones; mientras que los pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias
aumentaron 8,0 por ciento (US$ 118 millones) con lo cua su saldo a 7 de enero
ascendié a US$ 1 580 millones. Por su parte, € crédito a sector privado del sistema
bancario en moneda extranjera aumenté 1,5 por ciento (US$ 167 millones), mostrando
unadisminucién anual de 1,6 por ciento.



i ndice General Bursétil aumento 6,0 por ciento

En enero, € indice General de la Bolsa de Valores de Lima aument6 6,0 por ciento
con relacion al fin de diciembre, en tanto que e Selectivo lo hizo en 7,5 por ciento.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - Enero 2001)
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Lima, 2 de febrero del 2001

El Resumen Informativo contiene un adelanto de las principales estadisticas que figuran luego en d
Boletin Semanal que se distribuye los dias lunes. Es publicado todos los viernes y su distribucién tiene
lugar tanto por correo eectronico cuanto por facsimil. La primera es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensgje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda tiene un costo mensual de §. 12 para € Per(l y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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