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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN INFORMATIVO

N° 38 – 2000

RIN en US$ 8 747  millones

Al 19 de setiembre las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 747
millones, nivel similar al registrado a fines de agosto. Ello se explica por el aumento
de depósitos del sistema financiero en el BCRP (US$ 67 millones), la cancelación de
las operaciones de compra temporal de bonos del Tesoro Público a la banca (US$ 18
millones) e intereses netos ganados (US$ 1 millón); lo cual fue contrarrestado por el
retiro de depósitos del sector público (US$ 64 millones) y del Fondo de Seguro de
Depósitos (US$ 18 millones) y cambios en valuación (US$ 4 millones). En lo que va
del año las RIN han aumentado en US$ 343 millones.

A la misma fecha, la posición de cambio ascendió a US$ 2 540 millones, nivel inferior
en US$ 3 millones al registrado al cierre de agosto.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
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Saldo promedio de la emisión en S/. 4 949 millones

El promedio diario de la emisión primaria entre el 1 y el 19 de setiembre alcanzó un
nivel de S/. 4 949 millones, menor en 4,6 por ciento al de agosto. Al día 19 de
setiembre, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 4 960 millones, inferior en 3,3 por
ciento (S/. 168 millones) al registrado al cierre de agosto. La menor emisión primaria
obedeció principalmente a las colocaciones netas de Certificados de Depósito del
Banco Central (CDBCRP) por S/. 243 millones, contrarrestado en parte por el retiro de
depósitos del sector público (S/. 33 millones), intereses netos pagados (S/. 22
millones) y retiros de depósitos del Fondo de Seguro de Depósitos (S/. 8 millones).

Promedio de cuentas corrientes de la banca en el BCRP en S/. 116
millones

Entre el 13 y el 19 de setiembre, la banca registró antes de las operaciones monetarias
con el BCRP un saldo promedio diario de liquidez de S/. 40 millones. En ese período,
el BCRP inyectó liquidez por S/. 40 millones como promedio diario, con lo que el
saldo de la cuenta corriente de la banca en el instituto emisor al cierre de operaciones
fue de S/. 76 millones por día.

Operaciones monetarias
(Millones de S/.)

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones
del día
anterior

Resultado del
canje +
Transferen-
cias del
Banco de la
Nación a la
banca

Vencimientos de
operaciones del
BCRP: swaps,
reportes y
créditos por
regulación
monetaria

Vencimien-
tos de
Certificados
del BCRP

Transferencia
de billetes a
las cuentas
corrientes de
los bancos

Cuenta
corriente de la
banca antes
de las
operaciones
del BCRP

Operaciones del
BCRP: operaciones
cambiarias,
colocación CDBCRP,
swaps, reportes,
subasta de fondos del
Banco de la Nación y
créditos por
regulación monetaria

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones

Tasa de
interés
interban-
caria en
M/N

Promedio 1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Diciembre 1999 99 -39 -27 39 10 73 16 98 16,9

Marzo 2000 130 -38 -5 24 40 149 -19 119 10,9

Abril 120 -52 -42 16 43 94 34 119 13,7

Mayo 125 -33 -22 16 35 122 9 128 15,8

Junio 149 -18 -21 16 35 162 -16 146 13,6

Julio 118 -49 -152 26 20 -31 155 118 11,3

Agosto 109 -23 -45 10 56 107 2 109 8,5

Setiembre 1-19 116 -31 -26 34 50 147 -26 116 10,1

Agosto

Miércoles 16 76 -66 -1 40 20 69 30 99 9,6

Jueves 17 99 -57 -30 0 32 43 80 123 9,7

Viernes 18 123 -41 -80 30 -14 18 80 98 8,6

Lunes 21 98 -81 -80 30 63 30 87 117 8,0

Martes 22 117 -31 -87 0 77 76 20 96 6,7

Promedio 16 – 22 agosto 108 -55 -56 20 36 47 59 104 8,5

Setiembre

Miércoles 13 144 -57 0 60 44 191 -100 91 8,6

Jueves 14 91 -30 0 0 -12 49 35 84 9,7

Viernes 15 84 -97 -35 0 -54 -103 170 67 10,4

Lunes 18 67 -32 -170 0 59 -76 135 59 13,7

Martes 19 59 -54 -135 190 78 137 -38 100 13,6

Promedio 13 – 19 setiembre 88 -54 -68 50 23 40 40 76 11,2
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Depósitos en la Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(Setiembre 1999 - Setiembre 2000)
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El 13 y el 19 de setiembre se llevaron a cabo 2 colocaciones de CDBCRP a una
semana a tasas de 9,4 y 14,2 por ciento, respectivamente, por un total de S/. 138
millones. De otro lado, los días 14, 15 y 18 de setiembre, se realizaron compras
temporales de CDBCRP por S/. 340 millones, a tasas de interés de 9,8, 9,9 y 14,6 por
ciento, respectivamente. Estas alzas temporales en la tasa de interés están asociadas a
los acontecimientos políticos de la semana.

Fecha Monto Tasa de interés Plazo
(Millones de S/.) (%)

13 setiembre 100 9,4 1 semana
19 setiembre 38 14,2 1 semana

SUBASTAS DE CERTIFICADOS DE DEPÓSITO

Fecha Monto Tasa de interés
(Millones de S/.) (%)

14 setiembre 35 9,8
15 setiembre 170 9,9
18 setiembre 135 14,6

COMPRAS TEMPORALES DE CERTIFICADOS
 DE DEPÓSITO

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional mostró volatilidad
durante la semana

Entre el 1 y el 19 de setiembre, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue
en promedio de 10,1 por ciento, superior al de similar período en agosto (9,3 por
ciento). Sin embargo, el promedio de la última semana registra un nivel de 11,2 por
ciento, cerrando el 19 en 13,6 por ciento, alzas vinculadas a la incertidumbre generada
por el ambiente político.
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Tasa interbancaria en moneda nacional
(Setiembre 1999 - Setiembre 2000)
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Datos diarios

Promedio del mes

Tasas de interés preferencial en moneda nacional en 17,8 por ciento

El 19 de setiembre, la tasa de interés preferencial en moneda nacional para descuentos
a 90 días fue en promedio de 16,9 por ciento, inferior a la alcanzada a fines de agosto
(18,4 por ciento), siendo el promedio entre el 1 y el 19 de 17,8 por ciento, menor al del
mes precedente (18,9 por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situó en 11,3
por ciento, mayor a la del cierre de agosto (10,3 por ciento), mientras que al 19 de
setiembre fue de 10,7 por ciento, menor al promedio del mes anterior (10,9 por
ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - Setiembre 2000)
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El día 19, la tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) fue de 27,6 por ciento,
inferior a la de fines de agosto (30,0 por ciento), registrando en lo que va del mes un
promedio de 28,1 por ciento, menor al del mes previo (30,0 por ciento). La tasa de
interés activa en moneda extranjera (TAMEX) se situó en 12,9 por ciento, inferior a la
del cierre de agosto (13,7 por ciento), mientras que el promedio al 19 de setiembre fue
de 13,1 por ciento, menor al registrado el mes precedente (13,8 por ciento).
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Margen de los bonos Brady peruanos en 5,3 por ciento

Al 19 de setiembre, el margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximación al riesgo país
percibido por los inversionistas- registró un valor promedio de 5,3 por ciento, superior
al registrado en agosto (4,8 por ciento), debido al retraso técnico en el pago de
intereses de los bonos Brady, así como por el contexto político vigente.

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped 
spread de los bonos Brady PDI

(Enero 1998 - Setiembre 2000)
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Tipo de cambio promedio en S/. 3,50

Entre el 13 y el 19 de setiembre, el tipo de cambio venta interbancario registró una
aumento de 0,8 por ciento, cerrando en S/. 3,50 por dólar.

En este período, el promedio diario de las operaciones de venta a futuro (forward) de
la banca al público fue superior a sus vencimientos en US$ 11 millones. Por su parte,
las nuevas compras a futuro fueron superiores a sus vencimientos en US$ 1 millón. En
el mercado al contado, se pasó de un nivel similar de compras y ventas al público en la
semana previa, a un promedio en el que las compras fueron superiores a los
vencimientos en US$ 5 millones.

Julio Agosto
6-12 13-19

I.   Ventas a futuro al público 0 3 -4 11
     Nuevas ventas 13 14 6 19
     Vencimientos 13 12 10 9
II.  Compras a futuro al público 0 1 1 1
     Nuevas compras 9 8 9 11
     Vencimientos 9 7 9 10
III. Compras netas al contado 3 3 0 5
     Compras 65 63 65 76
     Ventas 62 60 65 71
1/  Promedio diario.

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS CON EL PÚBLICO   1/
(Millones de US$)

Setiembre
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Caen Índices General (-4,7 por ciento) y Selectivo (-3,4 por ciento)

Al 19 de setiembre, el Índice General de la Bolsa de Valores de Lima cayó 4,7 por
ciento con relación al fin de agosto, mientras que el Selectivo lo hizo en 3,4 por ciento.
Durante el transcurso del año, el Índice General ha descendido 25,4 por ciento y el
Selectivo 18,5 por ciento.

Indicadores Bursátiles
(Enero 1996 - Agosto 2000)
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IGB Pomedio negociado

Lima, 22 de setiembre del 2000

El Resumen Informativo contiene un adelanto de las principales estadísticas que figuran luego en el
Boletín Semanal que se distribuye los días lunes. Es publicado todos los viernes y su distribución tiene
lugar tanto por correo electrónico cuanto por facsímil. La primera es gratuita y puede solicitarse enviando
un  mensaje a acorrales@bcrp.gob.pe.  La segunda  tiene un costo  mensual de S/. 12 para el Perú y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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