BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 22 - 2000

Las RIN aumentaron US$ 177 millones durante mayo

Al cierre de mayo € nivel de las reservas internacionales netas (RIN) fue de
USS$ 8 952 millones, superando en US$ 177 millones al saldo de fines de abril. Este
incremento se explica por la elevacion de monto de los depdsitos del sector publico
(US$ 109 millones) y dd sistema financiero (US$ 44 millones), por operaciones de
compra tempora de moneda extranjera (US$ 20 millones) y por € rendimiento neto
de inversiones (US$ 4 millones). En lo que va del afio las RIN han aumentado en
US$ 548 millones.

A la misma fecha, la posicion de cambio ascendio a US$ 2 545 millones, cifra que
excede en US$ 11 millones alaregistrada a cierre de abril.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
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Saldo promedio de emision primariaen S. 4 981 millones

En mayo, € saldo promedio de la emision primaria fue de S/. 4 981 millones, menor
en 1,5 por ciento al promedio de abril. Al dia 31, @ saldo de la emisién primaria se
stué en /. 4 976 millones, es decir, 2,4 por ciento (S. 116 millones) por encima del
registrado al término del mes precedente.

La variacion de la emisiéon primaria se explico principalmente por las operaciones de
compra temporal de moneda extranjera por US$ 20 millones (S/. 71 millones), €
retiro de depositos del sector publico en € BCRP (S/. 29 millones), por € pago neto
de intereses por las operaciones de mercado abierto (S/. 26 millones) y por
operaciones de reporte con CDBCRP por §. 20 millones, contrarrestados en parte
por la colocacion neta de Certificados de Depdsito del Banco Central (CDBCRP) por
<. 40 millones. El saldo de estos Ultimos Ileg6 a S/. 1 150 millones a concluir mayo.



Promedio de cuentas corrientes de la banca en e BCRP en

<. 128 millones

Entre el 25y & 31 de mayo, la banca registré un saldo promedio diario de liquidez
de §. 146 millones, previo a las operaciones monetarias del Banco Central. Este

retird liquidez en ese lapso por S/. 10 millones como promedio diario, con lo que €

saldo de la cuenta corriente de la banca en € instituto emisor a cierre de operaciones
fue de §/. 135 millones diarios. En todo € mes, dicho promedio ascendi6é a §. 128
millones, excediendo al de abril, que fue de §. 119 millones.

Operaciones monetarias

(Millonesde §.)

Cuenta Resultado del |Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de

corriente de la canje + operaciones del |tos de de billetes a |corriente de la |BCRP: operaciones |corriente de la [|interés

bancaen el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados |las cuentas banca antes |cambiarias, banca en el interban-

BCRP al cias del reportes y del BCRP |corrientes de |de las colocacién CDBCRP, |BCRP al caria en

cierre de Banco de la |créditos por los bancos operaciones [swaps, reportes, cierre de MIN

operaciones [Naciénala [regulacion del BCRP subasta de fondos del | operaciones

del dia banca monetaria Banco de la Nacion y

anterior créditos por

regulacién monetaria
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Prom. Diciembre 1999 99 -39 -27 39 10 73 16 98| 17,1
Prom. Enero 2000 78 -34 -130 8 65 -6 96 79 16,0
Prom. Febrero 132 -34 -24 19 42 131 -7 129 9,4
Prom. Marzo 130 -38 -5 24 39 149 -19 119 10,6
Prom. Abril 120 -52 -42 16 43 94 34 119 14,5
Prom. 1-31 Mayo 125 -33 -22 16 35 122 9 128 16,1
Abril
Miércoles 26 215 -148 0 0 66 134 -60 74 4,8
Jueves 27 74 -49 0 0 29 55 55| 12,5
Viernes 28 55 19 0 0 -14 59 59 10,2
Martes 2 de mayo 59 -12 0 0 23 70 70 15,7
Miércoles 3 de mayo 70 -43 0 0 47 74 74 15,6
Promedio 26 abril - 3 mayo 80 -47 0 0 30 78 12 64 11,8
Mayo
Jueves 25 132 1 0 0 22 155 -30 125 15,7
Viernes 26 125 26 0 0 23 173 -40 133 16,9
Lunes 29 133 -29 0 0 60 165 -30 135 16,0
Martes 30 135 -5 0 0 34 164 -40 124 16,9
Miércoles 31 124 -71 0 0 23 75 90 165 18,9
Promedio 25 - 31 mayo 128 -16 0 0 32 146 -10 135 16,9
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP

_(Millones de S/.)
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Entre los dias 25 y 30 de mayo se realiz0 4 subastas de CDBCRP por S/. 35 millones

como promedio diario, a unatasa de interés promedio ponderada de 15,7 por ciento.
SUBASTAS DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Fecha Monto Tasa de interés Plazo
(Millones de S/.) (%)

25-may 30 15,4 6 semanas

26-may 40 15,7 4 semanas

29-may 30 16,0 12 semanas

30-may 40 15,8 6 semanas

El 31 de mayo tuvieron lugar operaciones de compra temporal de moneda extranjera
(swap) por US$ 20 millones y operaciones de compra temporal de CDBCRP por §. 20
millones a unatasa de interés de 21,9 por ciento.

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 16,1 por ciento

En e mes de mayo, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue
de 16,1 por ciento, lo que significa que super6 alaregistrada en abril (14,5 por ciento).

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional

(Mayo 1999- mayo 2000)

(Porcentajes)
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Disminuyen tasas de interés promedio y preferenciales en moneda
nacional y en moneda extranjera

Durante mayo, la tasa de interés preferencial en moneda nacional para descuentos a 90
dias fue en promedio de 19,8 por ciento, lo que implicé un descenso respecto a la de
abril (20,2 por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situ6 en 11,3 por ciento,
resultando ligeramente inferior al promedio registrado en € mes anterior (11,4 por
ciento).



Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - mayo 2000)
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En & mismo periodo, la tasa de interés activa promedio en moneda nacional (TAMN)
fue de 30,9 por ciento, menor que la de abril (31,4 por ciento); mientras que la de
moneda extranjera (TAMEX) se situé en 14,1 por ciento, apenas por debajo de

promedio registrado en e mes precedente (14,2 por ciento).

Margen de los bonos Brady peruanos en 5,4 por ciento

En & mes de mayo, @ margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion al riesgo pais
percibido por los inversionistas- registré un valor promedio de 5,8 por ciento, superior
al alcanzado en abril (5,0 por ciento). Este margen baj6 desde un nivel méximo de 6,5

por ciento e 26 de mayo a 5,4 por ciento € 1 de junio.
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Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - mayo 2000)
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Tipo de cambio cerré en §. 3,50 en mayo

El tipo de cambio de fin de periodo pasd de §/. 3,48 afinesde abril a Y. 3,50 a cierre
de mayo, lo que implica una variacion de 0,7 por ciento. Al 1 de junio, ha bajado a
Sl. 3,49.

Por su parte, la medicion promedio del mes mostré en mayo una elevacion nominal
0,7 por ciento y una disminucion real de 0,4 por ciento con respecto al mes de abril.

indice de tipo de cambio real multilateral

(Diciembre 94 - mayo 2000)
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Durante mayo, € promedio diario de las operaciones de venta a futuro (forward) de la
banca al publico bajé en US$ 3 millones como promedio diario (versus un aumento de
USS$ 2 millones diarios en abril). Por su parte, las nuevas compras a futuro de la banca
al publico fueron equivalentes a sus vencimientos, manteniéndose asi € nivel neto en
mayo (versus la reduccién promedio diaria de US$ 4 millones en abril). Asimismo, las
compras netas a contado al publico se redujeron de US$ 17 millones promedio diario
en abril a US$ 9 millones en mayo.

Informacién diaria del mercado cambiario (millones de US$)
Abril 1/ Mayo 1/
130 Ta1 723 2431 24 Mayo 25 Mayo 26 Mayo 29 Mayo 30 Mayo 31 Mayo
i mpras n | cont abli 17 9 10 9 76 112 342 6.5 46 20
Compras 82 86 71 7 533 90,5 110,7 67,8 49,8 89,2
Ventas 65 7 61 68 45,7 793 76,5 743 452 87,2
ii. Compr, futuro al pabli 4 Q A B 144 43 74 10 23 37
Nuevas compras 5 11 9 8 17,9 19,4 29 1,0 2,4 7,0
Vencimientos 9 11 9 9 35 237 20,3 0,0 4,7 33
iii. Ven futuro al pabli 2 =3 1 16 15 -49.8 179 244 06 22
Nuevas ventas 21 21 22 12 18,7 8,2 8,7 42 13,7 18,2
Vencimientos 19 23 21 28 17,2 58,0 26,6 28,6 14,3 20,4

1/ Promedio diario

Caen indices General (10,1 por ciento) y Selectivo (10,2 por ciento)

En mayo, € indice genera de la Bolsa de Valores de Lima cayd 10,1 por ciento con
relacion a fin del mes anterior, mientras que € selectivo 1o hizo en 10,2 por ciento. En
el transcurso dd afio, d indice general ha descendido 20,4 por ciento y € selectivo 12,3
por ciento. Sin embargo, entre € lunes 29 de mayo y € jueves 1 de junio se registré un
aumento de 3,4 por ciento en € indice general y de 3,2 por ciento en € sdlectivo.



Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - mayo 2000)

Indice base Dic. 1991=100 Mill. de nuevos soles
2400 130
—I|GB ™ Promedio de negociacién 115
2000 100
85
1600 70
55
1200 40
25
800 10
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Lima, 2 de junio del 2000

El Resumen Informativo contiene un adelanto de las principales estadisticas que figuran luego en d
Boletin Semanal que se distribuye los dias lunes. Es publicado todos los viernes y su distribucién tiene
lugar tanto por correo eectronico cuanto por facsimil. La primera es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensagje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda tiene un costo mensual de §. 12 parad PerGy de

US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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