BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 12 - 2000
RIN en US$ 8 807 millones

Al 21 de marzo € nivel de las reservas internacionales netas (RIN) fue de US$ 8 807
millones, mayor en US$ 23 millones respecto del saldo de fines de febrero. Este
aumento se explica principa mente por |os mayores depésitos del sistema financiero
(US$ 137 millones), operaciones cambiarias (US$ 42 millones) e intereses netos
(US$ 10 millones); factores que fueron compensados en parte por los menores
depdsitos del sector publico (US$ 167 millones). En lo que va del afio las RIN han
aumentado en US$ 403 millones.

A la misma fecha, la posicion de cambio llegd a US$ 2 543 millones, mayor en
US$ 48 millones que e saldo del cierre de febrero.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - marzo 2000)
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Saldo promedio de emision primaria en S/. 4 902 millones

Entreel 1y e 21 de marzo, € saldo promedio de la emisién primaria fue de
S/. 4 902 millones, mayor en 0,7 por ciento a promedio de febrero.

Al 21 de marzo, € saldo de la emisién primaria fue de S/. 5 077 millones, mayor en
6,4 por ciento (S/. 307 millones) a del cierre de febrero. El incremento responde a
una mayor demanda de encaje por parte de los bancos compensada en parte por la
reduccién del circulante (billetes y monedas en poder del publico). Las operaciones
que explican € incremento de la emision primaria son principalmente las compras de
moneda extranjera a sector publico por S/. 135 millones (US$ 39 millones), las
compras de moneda extranjera a través de la Mesa de Negociacion por S/. 10



millones (US$ 3 millones), los vencimientos netos de CDBCRP por S/. 90 millones,
el retiro de depositos del sector publico del BCRP (S/. 46 millones) y lareduccion de
depositos del Fondo de Seguro de Depositos en e BCRP por S/. 4 millones, lo que
fue contrarrestado parcialmente por la cancelacion de operaciones swap por S/. 3
millones (US$ 1 millon).

Promedio de cuentas corrientes de la banca en € BCRP en S/. 125
millones

Entreel 15y e 21 de marzo, la banca registré un saldo promedio diario de liquidez
previo alas operaciones monetarias del Banco Central de §/. 190 millones. EIl BCRP
contrgjo liquidez por S/. 50 millones en promedio por dia, por lo que & saldo
promedio de la cuenta corriente de la banca en el BCRP al cierre de operaciones fue
de S/. 128 millones diarios. Al 21 de marzo, dicho promedio asciende a S/. 125
millones.

Operaciones monetarias

(Millonesde §/.)

Cuenta Resultado del |Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de

corriente de la |canje + operaciones del |tos de de billetes a corriente de la | BCRP: operaciones  |corriente de la |interés

bancaenel Transferen- BCRP: swaps, Certificados [las cuentas banca antes cambiarias, bancaen el interban-

BCRP al cias del reportes y del BCRP [corrientes de |de las colocaciéon CDBCRP, [BCRP al caria en

cierre de Bancodela [créditos por los bancos operaciones |swaps, reportes, cierre de M/N

operaciones | Naci6n a la regulacion del BCRP subasta de fondos del |operaciones

del dia banca monetaria Banco de la Naciény

anterior créditos por

regulaciéon monetaria
1 2 3 4 5 7

Prom. Diciembre 99 -39 -27 39 10 16 17,1
Prom. Enero 78 -34 -130 8 65 96 16,0
Prom. Febrero 132 -36 -24 19 42 -4 9,5
Prom. Marzo (1-21) 129 -34 -6 28 32 -15 9,9
Febrero 2000
Miércoles 16 150 -108 0 0 41 0 8,0
Jueves 17 83 -76 0 68 13 0 5,6
Viernes 18 88 -62 0 182 2 -80 3,1
Lunes 21 131 -30 0 41 74 -100 2,4
Martes 22 116 -50 0 51 79 -90 2,1
Promedio 16-22 106 -65 0 69 42 -54 4,2
Marzo 2000
Miércoles 15 192 -20 0 124 19 -150 7,5
Jueves 16 165 -22 0 124 14 -100 8,0
Viernes 17 181 =77 0 0 -9 1 9,8
Lunes 20 96 -94 -1 72 47 0 8,8
Martes 21 120 -34 0 0 56 0 8,9
Promedio 15-21 159 -49 0 64 25 -50 8,6

En lasemanadel 15 a 21 de marzo, se llevaron a cabo 2 subastas de Certificados de
Depdsitos del BCRP (CDBCRP), el dia 15 por S/. 150 millones a 16 semanasy € dia
16 por S/. 100 millones a 18 semanas, a una tasa de interés promedio de 13,3y 13,4
por ciento, cada uno de esos dias. Asimismo, se redimieron CDBCRP por un total de
S/. 310 millones, por lo que su saldo a 21 de marzo ascendié aS/. 1 125 millones.




Tasa deinterésinterbancaria en moneda nacional en 9,9 por ciento

Al 21 de marzo, latasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue de 9,9
por ciento, menor a promedio de igual periodo en febrero (11,6 por ciento) y mayor al
promedio alcanzado en € mes de febrero (9,4 por ciento). Por su parte, se observé una
menor liquidez de los bancos con relacion a febrero, 1o que se reflgjé en un menor saldo
promedio de la cuenta corriente de la banca, que pasd de S/. 129 millones en febrero a
S/. 125 millones en |o que va de marzo.

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Diciembre 1998- marzo 2000)
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Depésitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP

(Diciembre 1998 - marzo 2000)
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Disminuyen tasas de interés preferencial y promedio en moneda nacional



y en moneda extranjera

Al 21 de marzo, latasa de interés preferencial en moneda naciona para descuentos a 90
dias fue en promedio de 20,0 por ciento, menor que la de febrero (21,0 por ciento). En
moneda extranjera, la tasa de interés preferencia fue de 11,6 por ciento, inferior a la
registrada en febrero (12,1 por ciento).

A la misma fecha, la tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) fue en
promedio de 32,2 por ciento, menor que la de febrero (32,4 por ciento); mientras que la
tasa activa promedio en moneda extranjera (TAMEX) se situé en 14,3 por ciento,
inferior alaregistrada en febrero (14,5 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - marzo 2000)
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Disminuye spread de los bonos Brady peruanos

Al 21 de marzo € spread de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI) respecto
de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion a riesgo pais percibido por
los inversionistas- registré un valor promedio de 3,95 por ciento, menor a registrado en
febrero (4,2 por ciento).
Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI

(Enero 1998 - marzo 2000)
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Tipo de cambio en S/. 3,457 por dolar

Entre e miércoles 15 y el martes 21 de marzo, e tipo de cambio venta interbancario
aument6 en 0,9 por ciento, pasando de S/. 3,426 a S/. 3,457 por dolar. En el mercado
cambiario, las compras netas de la banca a publico en e mercado a contado (spot)
fueron de US$ 35 millones en promedio por dia (US$ 20 millones en la semana previa),
mientras que en el mercado de futuros (forward) las ventas netas de los bancos fueron
de US$ 32 millones en promedio por dia (US$ 24 millones en la semana anterior).

Cabe resaltar que la tasa de depreciacion implicita en las operaciones de venta forward
de ddlares contintia mostrando una tendencia a la baja. Asi, esta tasa paso de 12,3 por
ciento en promedio en diciembre de 1999 a 9,7 por ciento en febrero del presente afio y
a 7,7 por ciento en promedio en los Ultimos dias.

Informacién del mercado cambiario (millones de US$)
Acumulado del mes
15 Mar. 16 Mar. 17 Mar. 20 Mar. 21 Mar. 521 121
a. Flujo de la posicién de cambios
i. Compras al contado al publico 101,6 80,2 84,5 83,4 79,0 428,7 1212,0
ii. Ventas al contado al publico 61,4 41,6 54,1 52,5 42,1 251,7 922,1
ii. Compras a futuro pactadas con el publico 0,2 15 3,0 0,3 1,2 6,2 72,5
iv. Ventas a futuro pactadas con el publico 35,1 46,7 29,0 23,3 32,5 166,6 392,1
v. Vencimiento de compras a futuro pactadas con el ptblico 1,6 1,3 1,2 0,0 0,3 4,4 72,5
vi. Vencimiento de ventas a futuro pactadas con el publico 41,8 24,3 42,6 38,6 30,6 177,9 409,7
b. Depreciacién implicita del mercado forward (1 mes) 1/ 8,1% 7,6% 7,6% 7,6% 7,6% 7,7% 7,8% 2/

1/ Corresponde a la tasa anualizada reportada por Reuters para las operaciones forward a un mes.

2/ Tasa promedio del periodo.

Caen indice General (3,2 por ciento) y Selectivo (2,4 por ciento)

Al 21 de marzo, € indice general de la Bolsa de Vaores de Lima cayo 3,2 por ciento,
mientras que e selectivo lo hizo en 2,4 por ciento. En lo que va del afio, € indice
genera ha descendido 4,7 por ciento, mientras que € selectivo se increment6 3,3 por

ciento.
Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - Marzo 2000)
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Lima, 24 de marzo del 2000

En e Resumen Informativo aparece un adelanto de |as principales estadisticas que aparecen en € Boletin
Semanal que se distribuye los dias lunes. El Resumen Informativo es publicado todos los viernes y es
distribuido por correo eectrénico y por facsimil. La distribucion de este reporte por correo el ectronico es
gratuita y puede solicitarse enviando un mensagje a acorrales@bcrp.gob.pe. En caso desee recibirlo por
facsimil, solicitarlo a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817. El costo mensual del envio via fax es de
S/. 12 parae Per(y US$ 49 parad extranjero.
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