BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 47 -99

Saldo de RIN afin de noviembre: US$ 8 582 millones

Al 30 de noviembre, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a
US$ 8 582 millones, es decir, fueron menores en US$ 95 millones respecto del
monto registrado a fines de octubre. La disminucién se explica por la venta de
divisas a sector publico (US$ 34 millones), el retiro de depositos del Fondo de
Seguro de Depdsitos (US$ 18 millones), la baja en la valuaciéon (US$ 13 millones),
el descenso en los depdsitos del sector publico y del sistema bancario (US$ 8
millones y US$ 7 millones, respectivamente), las ventas netas de moneda extranjera
en la Mesa de Negociacion (US$ 7 millones), la reversion de operaciones de swap
(US$ 5 millones) y las operaciones de reporte con bonos del Tesoro Publico (US$ 4
millones).

A la misma fecha, la posicion de cambio llegé a US$ 2 476 millones, con lo que su
incremento en lo que vadel afio es de US$ 325 millones.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - noviembre 1999)
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Emision primaria a fin de noviembre: S. 4 975 millones

Al 30 de noviembre, € saldo de la emision primaria fue de S/. 4 975 millones,
superando en 0,3 por ciento (S/. 13 millones) ala del cierre de octubre. EI aumento
obedece a la redencion neta de Certificados de Deposito del Banco Central
(CDBCRP) (S/. 280 millones), a los egresos por intereses y otros gastos (S/. 32
millones) y a los retiros de depdsitos del Fondo de Seguros de Depésitos (S. 25
millones); todo lo cual fue compensado en parte por el aumento en los depdsitos del
sector publico en e Banco Central (S. 165 millones), la venta de moneda
extranjera a sector publico por S/. 117 millones (US$ 34 millones) y en la Mesa
de Negociacion por S/. 23 millones (US$ 7 millones), asi como por la reversion de
operaciones swap por S/. 18 millones (US$ 5 millones).



Cuentas corrientesdelabancaen e BCRP en §. 90 millones

En términos promedio, durante noviembre, el saldo de las cuentas corrientes de los
bancos en el BCRP fue positivo en §. 110 millones, suma que es inferior a promedio
de octubre (S/. 133 millones). Durante el mes, el Banco Centra inyectd liquidez por S.
15 millones como promedio diario.

Entre el 26 de noviembrey e 2 de diciembre, € saldo promedio de las referidas cuentas
corrientes al cierre de operaciones fue de §. 90 millones, por debajo del registrado hace
cuatro semanas (S/. 110 millones), en tanto que se retird liquidez por S/. 29 millones
como promedio diario. De otro lado, se realizd tres subastas de CDBCRP, por un total
de S/. 165 millones, a una tasa de interés promedio de 17,4 por ciento. Asimismo, € 1
de diciembre tuvo lugar una subasta de compra temporal de CDBCRP por S. 20

millones, a unatasa de interés de 16,1 por ciento.
Operaciones monetarias

(Millonesde S/.)

Cuenta Resultado del | Vencimientos de |Vencimien- | Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de

corriente de la |canje + operaciones del |[tos de de billetes a |corriente de la [BCRP: operaciones |corriente de la [|interés cambio

banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados |las cuentas banca antes |cambiarias, banca en el interban- Interban-

BCRP al cias del reportes y del BCRP |corrientes de |de las colocacién CDBCRP, |BCRP al caria en cario

cierre de Banco de la |créditos de los bancos operaciones [swaps, reportes, cierre de MIN venta

operaciones |Naciénala |liquidez del BCRP subasta de fondos del|operaciones

del dia banca Banco de la Nacién y

anterior créditos de liquidez

1 2 3 4 5 7

Promedio mes
Octubre 132 -36 -18 32 30 -7 18,8 3,474
Noviembre 108 -41 -39 36 30 15 17,3 3,483
Octubre
Viernes 29 Oct. 113 31 0 0 -28 -42 16,4 3,492
Martes 2 74 -13 -17 68 66 -42 15,6 3,489
Miércoles 3 136 -41 -20 51 65 -12 16,6 3,489
Jueves 4 179 1 -43 0 27 -5 18,9 3,493
Promedio 29-4 120 -6 -20 30 33 -25 16,9 3,491
Noviembre
Viernes 26 130 -70 0 0 27 0 13,1 3,491
Lunes 29 87 5 0 20 -23 -45 111 3,492
Martes 30 45 -8 0 123 35 -100 9,0 3,491
Miércoles 1 95 -53 0 0 31 20 16,6 3,491
Jueves 2 93 -2 -20 51 34 -20 15,9 3,481
Promedio 26-2 101 -26 -4 39 21 -29 13,1 3,489
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Depositos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP

(Enero 1998 - noviembre 1999)
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Baja la tasa de interés interbancaria en moneda nacional a
17,3 por ciento

En noviembre, |a tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue de 17,3
por ciento, inferior alaregistrada en octubre (18,8 por ciento).

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - noviembre 1999)
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Caen tasas de interés activas promedio en moneda nacional y extranjera

Al 30 de noviembre, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 32,1
por ciento, menor ala del mes anterior (32,3 por ciento), mientras que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) se situé en 15,1 por ciento, descendiendo iguamente
respecto del promedio del mes previo (15,6 por ciento).

A la misma fecha, la tasa de interés preferencial en moneda nacional para descuentos a
90 dias fue, en promedio, de 21,0 por ciento, superando a la de octubre (20,1 por
ciento), en tanto que, en moneda extranjera, la tasa fue de 11,7 por ciento, es decir,
menor aladel mes anterior (12,1 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - noviembre 1999)
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Sereducetasa deinterésinterbancaria en moneda extranjera

Durante noviembre, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situé en 6,1
por ciento como promedio, 0 sea por debajo de la observada durante octubre (6,6 por
ciento). Asmismo, el spread de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -que es una aproximacion al riesgo
pais percibido por los inversionistas- registré un valor promedio de 5,1 por ciento,
inferior al alcanzado en octubre (5,6 por ciento).

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - noviembre 1999)
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Tipo de cambio promedio venta bancario en §. 3,484 en noviembre

En noviembre, e promedio del tipo de cambio venta bancario fue de . 3,484, con lo
gue se superd en 0,3 por ciento € registrado en octubre. Tomando en cuenta que en
noviembre la inflacion de 0,3 por ciento y una inflacién externa negativa de 0,5 por
ciento, €l tipo de cambio real decrecio 0,5 por ciento. Con ello, acumula un incremento
de 7,4 por ciento en lo que va del afo, y de 8,6 por ciento con respecto a noviembre del
ano pasado.

Indice de tipo de cambio real

(Diciembre 94 - noviembre 99)
(Agosto 1990 = 100)
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I nflacion de los tltimos 12 meses asciende a 3,9 por ciento
En noviembre el indice de precios a consumidor en Lima Metropolitana aument6 0,3

por ciento. Con este resultado, se acumula una tasa de inflacién de 3,3 por ciento en lo
gue hatranscurrido del afio y de 3,9 por ciento paralos ultimos doce meses.

INFLACION 1998-1999

1998 1999

SET. OCT. NOV. ACUM 98 SET. OCT. NOV. ACUM 99

INDICE GENERAL 05 03 00 54 05 01 03 33
PRODUCTOS TRANSABLES 0,5 0,6 03 6,9 03 0,5 04 3.9
ALIMENTOS 0,4 0,5 0,2 8,2 0,0 -0,2 -0,1 -0,9
TEXTIL Y CALZADO 0,4 0,7 0,6 4,9 0,1 0,4 0,2 6,4
ELECTRODOMESTICOS 2,4 0,2 0,7 9,2 1,0 1,1 0,6 7,3
COMBUSTIBLE 0,0 0,6 -0,3 -2,2 2,8 2,7 1,7 25,6
OTROS TRANSABLES 0,8 0,8 0,6 8,2 0,2 0,8 0,8 4,7
PRODUCTOS NO TRANSABLES -13 -1.0 -0,2 4,3 0,6 -0,5 0,2 29
ALIMENTOS -4,5 -4,5 -1,7 0,9 0,3 -2,8 -0,4 -5,1
SERVICIOS 0,6 0,9 0,5 6,1 0,8 0,5 0,5 6,9
OTROS 0,1 0,5 0,1 3,1 0,1 0,2 0,1 3,5

Cuentas monetarias al 15 de noviembre

Al 15 de noviembre, la liquidez en moneda nacional ascendié a §. 12 997 millones,
cifra que es inferior en 1,4 por ciento a de igual fecha del mes anterior. El crédito al
sector privado en la misma moneda disminuyé 0,1 por ciento (S/. 6 millones),
registrando un saldo de §. 9 269 millones.

En e lapso indicado, la liquidez en moneda extranjera, expresada en dolares, aumento
en 0,4 por ciento (US$ 36 millones) y el crédito en moneda extranjera del sistema
bancario a sector privado disminuy6 0,1 por ciento (US$ 12 millones), con lo que €
saldo llegd a US$ 11 560 millones. Los pasivos externos de corto plazo de las empresas
bancarias aumentaron 4,7 por ciento (US$ 87 millones), siendo su saldo de US$ 1 909
millones.

Suben indices General (1,5 por ciento) y Selectivo (3,4 por ciento)

Al 30 de noviembre, € indice General de la Bolsa de Valores de Lima subié 1,5 por
ciento con respecto al cierre de octubre, en tanto que e Selectivo lo hizo en 3,4 por
ciento. En lo que va del afio, dichos indices han subido 36,2 y 36,3 por ciento,
respectivamente.



Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - noviembre 1999)
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CUADRO 1 INDICADORES ECONOMICOS

1998
pic. | may. [ gun. T JuL T Aco. ] SeT. J290ct. | OCT. 24 Nov.] 25 Nov.] 26 Nov. ]29 Nov.] 30 Nov.] NoV.
LIQUIDEZ INTERNACIONAL BCRP (Mill. US$) Var. Var.
Posicion de cambio 2151 2210] 2255 2445 2495 2521] 2520 -1l 2497 2499 2479| 2476 2476 -44)
Reservas internacionales netas 9183] 8766] 8704f 8781 8644 8627 8677 50| 8850] 8833 8748) 8583 8582 -95
Depositos del sistema financiero y sector privado en el BCRP 3064 3087 3123 3039 3051 3215 3169 -46| 3413 3390 3302 3164| 3163 -6
Depositos del sector publico en el BCRP 3997 3530] 3390 3344f 3172| 2960 3015 55 2977[ 2982] 3005[ 3004] 3007 -8|
OPERACIONES CAMBIARIAS BCRP (Mill. US$) Acum. Acum.
Origen Externo de la Emision Primaria 35 102 42 175 39 27 -12 -22 0 -0 -23 0 0 27
Compras Netas en la Mesa de Negociacion 0 142 41 25 0 21 -17 -17 0 0 0 0 0 7
Operaciones swaps netas 0 -0 0 0 0 0 5 5 0 0 0 0 0 0
Ventas al Sector Publico -10 -41 1 149 39 -6 1 -10 0 -0 -23 0 0 -34
TIPO DE CAMBIO (S. por US$) Prom. Prom.
De infervencion en Ta Mesa de Negociacion S.m. 3,327 T 3333 T 3321 sm. [ 3461 13489 1 3489 | sm. S.m. S.m. S.m. s.m. | 3,486
Compra Interbancario Promedio 3135| 3330| 3337 3321| 3361| 3419 3489| 3471) 3483| 3491| 3489| 3491| 3489| 3481
Apertura 3139 3332 3339 3323| 3,363| 3420 3498| 3474| 3,488| 3493| 3,493| 3,493 3490 3,483
Venta Mediodia 3138 3332 3339 3323| 3363| 3421 | 3492| 3474| 3,490| 3494| 3491| 3491 3491 3,483
Interbancario Cierre 3,138 ] 37331| 3339| 3323| 3,364| 3423| 3487| 3473) 3,493| 3491| 3,491| 3,493 [ 3,491 3,483
Promedio 3,138 ] 3332 3339 3323| 3364 3421| 3492| 3474] 3490| 3493| 3491] 3492 3491 3,483
Sistema Compra 3129 3328 3335[ 3320 3,358 3416 3489 3471 3486 3491 3489[ 3,489 3,487 3,480
Bancario Venta 3,139 | 3,334| 3,340 3,325 3,364 | 3421| 3493] 3474 3,489| 3,494 3492| 3,493 | 3490 3,484
Indice de tipo de cambio real (Agosto de 1990 = 100) 87,3 90,1 89,9 89,2 91,01 925 94,3 93,8
INDICADORES MONETARIOS
|Moneda nacional
Emisién Primaria (Var. % mensual) 12,8 26 14 12,8 5,9 -33 4,0 4,0
(Var. % Ultimos 12 meses) 55 34 6,2 838 94 100 12,6
Liquidez (Var. % mensual) 39 17 0,2 6,3 -1,3 18
(Var. % Ultimos 12 meses) -2,4 -6,2 -4,5 12 32| 111
Credito sector (Var. % mensual) 2,2 -0,3 -15 0,6 14 -0,7
privado (Var. % Ultimos 12 meses) 6,6 6,5 41 59 7,6 9,1
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 37 19 34 2,6 21 0,1] 0,1 24|  -15 0,3 1,1 0
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 17 0,6 0,3 1,0] 0,5 04 04 04 0,5 0,5 04 0,4
Cuenta corriente de los bancos (saldo promedio mill. S/.) 219 184 164] 234 169 148 74 133 69 130 87 45 95 110]
Créditos de liquidez (millones de S/.) 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) 280 780 870] 1020 1451 14351 1267 1267| 1042 982 982] 1007 987
Operaciones de reporte con CDBCRP (saldo Mill. S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 40 0 0 0 0
Subasta de fondos del Banco de la Nacion (millones de S/.) 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN 371 371 365 3B7] 352 342 319 23] 323 323 R3] 3323 322 321
Interbancaria 12,6 118] 125 7,0 68| 138 16,4 188| 143 13,2 131] 111 9,0 17,3
Tasa de Preferencial para descuento 90 dias 24,2 24,0 22,0 21,6 19,7 18,9 20,6 20,1 22,1 22,1 214 21,9 22,3 21,0
interés (%) Operaciones de reporte con CDBCRP 175 s.m. s.m. sm| sm| sm. s.m. sm| 141 s.m s.m s.m s.m
Créditos de liquidez 18,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m s.m s.m s.m s.m
Del saldo de CDBCRP 16,9 145| 138 123 104 114 14,0 140] 137 134 134| 135 142
Subasta de fondos del Banco de la Nacion 20,8 S.m. S.m. sm| sm] sm. S.m. S.m. s.m s.m s.m s.m s.m
|Moneda extranjera
Crédito sector (Var % mensual) -0,6 0,0] 16 2,5 0,3 0,3
privado (Var % ultimos doce meses) 8,1 1,0] -0,3] -3,9 -4,5) -5,5)
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 07 0,2 0,8 -1,3 01 0,3 0,5 0,3 13 1 11 13
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 04 0,2 0,1 0,2 0,2 0,5 0,2 0,2 0,9 0,9 0,6 0,4
Créditos de liquidez (millones de US délares) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX 16,8 16,9 16,7 68| 169| 168 15,0 156] 151 15,0 150| 151| 150 15,1
Tasa de Interbancaria 114 73 74 6,9 6,7 71 6,6 6,6 6,1 6,2 6,2 6,9 6,0 6,1
interés (%) Preferencial para descuento 90 dias 14,4 13,1 13,2 13,1 125] 123 11,9 121 104 10,4 115] 119 12,5 11,7
Créditos de liquidez 11,9 S.m. S.m. S.m. S.m. s.m. s.m. sm| sm. S.m. sm| sm. S.m.
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum.
Indice General Bursatil (Var. %) -155 13 03 1,2 02| 122 0,7 33 0,6 04 0,7 15 1,2 15
Indice Selectivo Bursatil (Var. %) -16,2 -0,2 0,6 -0,9 05 75 12 -39 0,8 -0,4 11 19 17 34
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 38,7 27,6 52,8 195) 294| 862 41,4 388 227 13,4 181) 184 338 50,5
INFLACION (%)
|lnf|acién mensual 0,62 0,47 | 0,18 | 0,26 | 0,17 | 0,46 | | 0,12 |
Inflacion ultimos 12 meses 6,01 3,24 2,88 2,51 2,41 3,44 3,66 3,92
INDICADORES GOBIERNO CENTRAL (Mill. ST
Resultado primario 1208 &2 -239 -863]  -207]  -252
Ingresos corrientes méas donaciones de capital 2049 1994] 1937 1785 2049 2049
Gastos no financieros 3348 2136 2176 2648| 2282 2297
COMERCIO EXTERIOR  (MIill. US$)
Balanza Comercial -94 21 -64 22 -19 -92
Exportaciones 597 503 472 537 546 495
Importaciones 691 524 536 516 565 587
PRODUCTO BRUTO INTERNO (Indice ago.90=100)
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior -0,6 6,1 48] 01 17 22
COTIZACIONES INTERNACIONALES Prom. Prom.
Cobre (Londres, c/US$/lb.) 66,8 685 643 744 74T 794 795 783| 782| 787 791 794| T791| 784
Plata (H.Harman, US$/0z.tr) 489 5,30 5,08 5,23 5301 5,28 533 5431 525 s.C. sc| 525 5,26 519
Zinc (Londres, c/US$/Ib) 435 472| 453 46| 51,3| 541 52,0 521| 526| 530 530| 531| 528 520
Oro (Londres, US$/oz.tr) 2912 2771 2615| 256,3| 256,9| 2650| 300,1| 3106 2983 2990 2983 292,9| 292,0| 2936
Petrdleo (West Texas Intermediate, US$/bl) 113 17,7 179 200) 213] 238 218 228 213 S.C. s.c| 260 24,6 24,9
Délar/DEG 14021 1350 1,340 13401 1364 1376 1,381] 1390] 1,372] 1372 nd] 13731 1,370] 1,376
Yen/dolar (N. York) 11721 1219 1208 1199 1133] 1071 1046 1060 1045[ 1043| 1038 1018] 1020] 1047
Euro/délar 0941] 0963] 0,968 | 0943| 0,953] 0,956| 0,934| 0,979 0,982 0,990 0,991 | 0,991| 0,969
LIBOR a tres meses (%) 52 5,0 52 53 54 56 6,2 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1
Dow Jones (Var %) 0,0 2,1 24 -2,9 -14 -4,6 10 10 01 0,0 0,2 -04 -0,6 14
Rendimiento de los U.S. Treasuries (30 afios 5,1 538 6,0 6,0 6,1 6,1 6,2 6,3 6,2 6,0 6,2 6,3 6,3 6,1
Stripped spread de los bonos PDI (puntos basicos) 0472 546 60/ 564 651 600 566 560 498 498 484 484 481 509




