BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 35-99
Aumento de RIN de US$ 90 millones

Al 7 de setiembre, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 734
millones, nivel superior en US$ 90 millones a de fines de agosto, sustentado en los
mayores depdsitos del sistema bancario en € BCRP (US$ 147 millones),
contrarrestados en parte por € retiro de depésitos del sector publico en el BCRP
(US$ 55 millones).

Este nivel de RIN equivale a 16 meses de importaciones de bienes y a 6 veces la
emision primaria, superando en aproximadamente US$ 800 millones al saldo de
deuda de corto plazo del pais, més los vencimientos de amortizaciéon de la deuda
publicay privada para el siguiente afio.

Por su parte, la posicion de cambio del Banco Central ascendié a US$ 2 491
millones. Este concepto de liquidez internacional registra un incremento de US$ 340
millones en lo que va del afo.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 — setiembre 1999)
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Saldo de emisién primaria al 7 de setiembreen S. 4 892 millones

Al 7 de setiembre, el saldo de la emisién primaria fue de S/. 4 892 millones, menor
en 0,9 por ciento respecto a de fines de agosto. El flujo negativo de la emision
primaria fue de S/. 43 millones, debido principalmente a la colocacion neta de
Certificados de Depoésito del BCRP (CDBCRP) por §. 130 millones, lo que fue
contrarrestado parciamente por € retiro en S/. 81 millones de los depositos del
sector publico.

Entre el 1y e 9 de setiembre, las subastas de CDBCRP ascendieron a S/. 400
millones, a unatasa de interés promedio de 11,3 por ciento.
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Cuentas corrientesdela bancaen el BCRP en §. 191 millones

Entre e 3y € 9 de setiembre, el saldo de las cuentas corrientes de los bancos fue
de S/. 191 millones en promedio, llegando a S/. 272 millones € Ultimo de esos dias.
En este periodo, en promedio, el BCRP retir0 liquidez por S/. 56 millones diarios
mediante col ocaciones de CDBCRP, a unatasa de interés de 11,5 por ciento.

Operaciones monetarias

(Millonesde S/.)

Cuenta Resultado del | Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de

corriente de la |canje + operaciones del |[tos de de billetes a |corriente de la [BCRP: operaciones |corriente de la [|interés cambio

banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados |las cuentas banca antes |cambiarias, banca en el interban- Interban-

BCRP al Cias del reportes y del BCRP |corrientes de |de las colocacién CDBCRP, |BCRP al caria en cario

cierre de Banco de la |créditos de los bancos operaciones [swaps, reportes, cierre de MIN venta

operaciones |Naciénala [liquidez del BCRP subasta de fondos del|operaciones

del dia banca Banco de la Nacion y

anterior créditos de liquidez

1 2 3 4 5 7

Agosto
Martes 3 193 12 0 0 76 -140 52 3,354
Miércoles 4 141 -3 0 0 71 -40 11,1 3,348
Jueves 5 170 28 0 62 75 -106 8,9 3,352
Viernes 6 228 8 0 103 40 -25 55 3,358
Lunes 9 354 -30 0 0 65 -120 3,6 3,368
Promedio 3-9 220 3 0 33 65 -86 6,9 3,356
Setiembre
Viernes 3 87 57 0 0 17 -15 13,8 3,397
Lunes 6 146 -7 -25 0 80 -20 12,1 3,397
Martes 7 174 5 0 121 63 -120 9,9 3,417
Miércoles 8 243 -40 0 0 57 -50 10,7 3,417
Jueves 9 210 51 0 20 41 -50 11,8 3,410
Promedio 3-9 148 13 -5 28 52 51 11,7 3,404




Tasa deinterés activa en moneda nacional baja a 19,1 por ciento

Al 8 de setiembre, la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 19,1 por ciento, inferior al
de igual periodo en agosto (20,4 por ciento); mientras que la tasa de moneda extranjera
fue de 12,5 por ciento, también menor a la de igua lapso del mes anterior (13,2 por
ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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A lamisma fecha, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 34,8 por
ciento, por debgjo de ladel mes anterior (35,7 por ciento), en tanto que la tasa activaen
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,9 por ciento, similar aladel mes previo.

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 10,8 por ciento

Entre e 1y e 8 de setiembre, la tasa de interés en moneda nacional fue de 10,8 por
ciento en promedio, superior alaregistradaen igual periodo de agosto (6,7 por ciento).

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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Al 8 de setiembre, e promedio de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el
BCRP ascendio a S/. 158 millones, menor a de similar periodo del mes precedente
(Y. 245 millones).

Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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Tasa deinterésinterbancaria en moneda extranjera bajo a 6,6 por ciento

Al 8 de setiembre, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situé en 6,6
por ciento en promedio, similar a la observada durante igual periodo en agosto.
Asimismo, €l spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto de los bonos del Tesoro
estadounidense, que es una aproximacion al riesgo pais percibido por los inversionistas,
registra un valor promedio de 6,4 por ciento, también similar al acanzado en similar
periodo en agosto.

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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PBI registro crecimiento de 0,1 por ciento en julio

En julio, & PBI registré un incremento de 0,1 por ciento con respecto a igual mes del
ano anterior. Esta tasa es menor alade junio (4,4 por ciento) debido a que por €l inicio
del periodo de veda para la anchoveta, e crecimiento del sector pesca paso de 92,8 por
ciento en junio a —26,8 por ciento en julio. El resultado de julio se sustenta en €l
crecimiento de los sectores agropecuario (25,6 por ciento) y mineria e hidrocarburos
(8,8 por ciento). El crecimiento del sector agropecuario se sustent6 principalmente en el
subsector agricola (36,7 por ciento). En contraste, la pesca y e sector construccion
registraron caidas de 26,8 y 22,7 por ciento, respectivamente, en tanto que €l resultado
del resto delaindustria fue de—1,2 por ciento.

Los sectores primarios observaron un incremento de 11,2 por ciento, mientras que los
no primarios registraron una caida de 7,8 por ciento. Entre enero y julio, € producto
bruto interno acumula un crecimiento de 2,5 por ciento, correspondiendo tasas de 17,2
por ciento alos sectores primariosy de —8,1 por ciento alos no primarios.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

Jul. Ene.-Jul.
Agropecuario 25,6 14,4
Agricola 36,7 16,2
Pecuario 2,5 9,7
Pesca -26,8 91,3
Mineria e hidrocarburos 8,8 14,5
Mineria 17,8 23,5
Petréleo y gas -9,9 -4,4
Manufactura -3,7 3,4
Procesadores de recursos primarios -9,4 28,8
Resto industria -1,2 -4,9
Construccion -22,7 -17,1
Comercio -4,9 -4,5
Otros -0,4 0,4
PBI 0,1 2,5
Primario 11,2 17,2
No primario -7,8 -8,1

Balanza comercial registra un superavit de US$ 19 millones en julio

En julio la balanza comercia registrd6 un superdvit de US$ 19 millones, menor en
US$ 207 millones al déficit registrado en igual mes de 1998, debido al aumento de las
exportaciones (4 por ciento) y aladisminucion de las importaciones (26 por ciento).

Las exportaciones aumentaron en US$ 23 millones en comparacion con las registradas
en julio del afo anterior, totalizando US$ 534 millones. Las tradicional es aumentaron en
USS$ 49 millones, alcanzando US$ 377 millones. Entre éstas destaco el incremento de
las exportaciones pesqueras (42 por ciento), petréleo y derivados (37 por ciento) y
mineras (14 por ciento). Las ventas al exterior de productos no tradicionales llegaron a
US$ 151 millones, disminuyendo en US$ 15 millones con respecto aigual mes del afio
anterior, debido principalmente a la disminucién de las exportaciones de manufacturas
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de metales preciosos. Cabe mencionar que las exportaciones de prendas de vestir
alcanzaron los US$ 40 millones en julio, nivel mayor en 28,4 por ciento al de igual mes
del afio pasado.

BALANZA COMERCIAL 1/
(Millones de US délares)

Julio Enero-julio
1998 1999 Var. % 1998 1999 Var.%
Balanza comercial -189 19 110 -1 886 -307 84
Exportaciones 512 534 4 3045 3357 10
Productos tradicionales 328 377 15 1830 2 305 26
Mineros 224 255 14 1356 1691 25
Petréleo y derivados 16 22 37 144 118 -18
Agricolas 46 40 -13 166 122 -26
Pesqueros 43 61 42 165 374 127
Productos no tradicionales 178 151 -15 1170 1010 -14
Agropecuarios 19 24 28 124 195 58
Textiles 48 55 14 324 319 -1
Pesqueros 18 14 -22 134 113 -16
Metal-mecénicos 14 6 -57 65 44 -32
Quimicos 17 17 1 120 109 -9
Sidero-metallrgicos 18 18 4 128 106 -18
Minerales no metdlicos 5 4 -16 30 29 -2
Otros 39 12 -68 247 96 -61
Otros 6 6 2 45 42 -8
Importaciones 700 516 -26 4931 3664 -26
Bienes de consumo 168 110 -35 1133 800 -29
Insumos 293 228 -22 2051 1557 -24
Bienes de capital 219 166 -24 1613 1232 -24
Otros bienes 20 12 -41 133 75 -44

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes.

En el mismo mes, las importaciones sumaron US$ 516 millones, menores en US$ 185
millones a las del mismo mes del afio anterior. Se observé una caida de las compras de
insumos (US$ 65 millones), bienes de consumo (US$ 58 millones) y bienes de capital
(US$ 54 millones).

Los términos de intercambio disminuyeron 11 por ciento con respecto ajulio de 1998.
Ello como consecuencia de la caida de los precios promedio de exportacion,
principalmente de la harina de pescado (49 por ciento), plomo (32 por ciento), café (24
por ciento), cobre (15 por ciento) y oro (13 por ciento).

Déficit primario del gobierno central en julio: S/. 867 millones

En julio, e gobierno central registr6 un déficit primario de S. 867 millones. Los
ingresos corrientes totalizaron §. 1 847 millones, monto inferior en S/. 256 millones a
registrado en julio de 1998 debido ala menor recaudacién proveniente del impuesto a la
renta, ISC y de los asociados al comercio exterior. Entre enero y julio, los ingresos
totalizaron S/. 13 985 millones, 1o que equivale a una reduccion real de 11 por ciento
respecto a similar periodo en 1998.

Los gastos no financieros, sumaron S/. 2 641 millones en julio, lo que representd un
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incremento real de 22 por ciento respecto a igual mes del afio anterior. Los gastos no
financieros acumulados entre enero y julio (S/. 14 779 millones) fueron superiores en
S/. 1 372 millones alos de igual periodo de 1998, lo que representd un crecimiento de 7
por ciento en términos reales.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de nuevos soles)

Julio Acumulado enero-julio
1998 1999 Var.% 1998 1999 Var.%
I. INGRESOS CORRIENTES 2103 1847 -12,2 15191 13985 7,9
Il. GASTOS NO FINANCIEROS 2117 2641 24,8 13 407 14 779 10,2
1. CORRIENTES 1762 2096 18,9 10572 11 802 11,6
-Remuneraciones 671 789 17,5 3779 4075 7.8
-Bienes y servicios 353 447 26,5 2527 2871 13,6
-Transferencias 737 860 16,6 4267 4 856 13,8
2. CAPITAL 354 546 54,0 2834 2977 50
- Formacion bruta de capital 360 521 45,0 2315 2780 20,1
- Otros -5 24 -551,4 519 196 -62,2
IIl. INGRESOS DE CAPITAL - 65 -72 10,8 13 2 -88,1
IV. RESULTADO PRIMARIO -79 - 867 1797 -792

Suben indices general (3,4 por ciento) y selectivo (1,9 por ciento)

Al 8 de setiembre, € indice general de la Bolsa de Valores de Lima aument6 3,4 por
ciento con respecto al cierre de julio, en tanto que & selectivo lo hizo en 1,9 por ciento.
En lo que va de afo, dichos indices han aumentado 28,2 y 30,1 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - setiembre 1999)
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Lima, 10 de setiembre de 1999



