BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 33-99
RIN aumentan en US$ 46 millones

Al 24 de agosto, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 827
millones, nivel superior en US$ 46 millones al de fines de julio, a causa de mayores
depdsitos del sistema bancario en el BCRP (US$ 184 millones) y por compras de
moneda extranjera hechas por éste a Tesoro Publico (US$ 40 millones), lo que fue
contrarrestado principalmente por €l retiro de depésitos del sector publico (US$ 160
millones) y del Fondo de Seguro de Depésitos (US$ 10 millones), asi como por las
operaciones de reporte de titulos-val ores denominados en moneda extranjera con las
empresas bancarias (US$ 7 millones).

Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importaciones de bienesy a 6,5 veces la
emision primaria, superando en aproximadamente US$ 800 millones al saldo de
deuda de corto plazo del Pais, mas los vencimientos de amortizaciéon de la deuda
publicay privada para el siguiente afio.

Por su parte, la posicion de cambio del Banco Central (US$ 2 485 millones)
aument6 US$ 40 millones con respecto a cierre de julio. Este concepto de liquidez
internacional registra un incremento de US$ 334 millones en lo que vadel afio.
Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 — agosto 1999)
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Emision primaria al 24 de agosto fue de /. 4 898 millones

Al 24 de agosto, el saldo de la emision primaria fue de S/. 4 898 millones, menor en
6,6 por ciento respecto al de fines de julio, en razén de la disminucion estaciona del
circulante después del alza que se registra en julio con ocasion de las Fiestas Patrias.

El flujo negativo de la emisién primaria fue de S/. 346 millones, 1o que se explica
principalmente por la colocacion neta de Certificados de Deposito del BCRP
(CDBCRP) por S. 390 millones y por e aumento en §. 204 millones de los
depositos del sector publico. Ello fue contrarrestado sdlo parcialmente por la compra
de moneda extranjera a Tesoro Publico por . 134 millones (US$ 40 millones) y por
operaciones de reporte por §. 100 millones.



Cuentas corrientesdela bancaen el BCRP en §. 114 millones

Entre e 20y e 26 de agosto, € saldo de las cuentas corrientes de los bancos fue
de S/. 114 millones en promedio, llegando a S/. 185 millones € Ultimo de esos dias.
En este periodo, el BCRP inyect6 liquidez por S/. 75 millones diarios en promedio
mediante cuatro operaciones de compra temporal de CDBCRP, a una tasa de interés
promedio de 11,5 por ciento; en tanto que €l dia 26 coloco esos titulos a 16 semanas
por §. 100 millones, a unatasa de interés promedio de 10,5 por ciento.

Operaciones monetarias
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1 2 3 4 5 7

Julio
Jueves 22 294 -89 0 0 19 -50 2,2 3,325
Viernes 23 174 6 0 0 -10 0 2,2 3,323
Lunes 26 170 26 0 51 -6 -75 1,9 3,332
Martes 27 166 4 0 51 -11 -60 2,0 3,331
Viernes 30 150 -33 0 72 59 -85 1,4 3,336
Promedio 22-30 186 -17 0 35 10 -54 1,9 3,329
Agosto
Viernes 20 139 -165 0 0 -3 90 13,0 3,369
Lunes 23 61 -47 -90 51 70 90 12,9 3,355
Martes 24 135 -66 -90 0 62 100 12,4 3,364
Miércoles 25 141 21 -100 31 39 20 10,0 3,368
Jueves 26 152 25 -20 102 26 -100 5,4 3,371
Promedio 20-26 129 -46 -60 37 39 40 10,7 3,365

Es de resatar que las tasas de interés del saldo de CDBCRP contintian mostrando
una tendencia decreciente, pues disminuyeron de 12,3 por ciento a fines de julio a
10,4 por ciento a 26 de agosto. De otro lado, € plazo promedio de los CDBCRP ha
pasado de 7 a 10 semanas entre junio y agosto de este afio.
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Tasa deinterés activa en moneda nacional baja a 19,8 por ciento

Al 25 de agosto la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 19,8 por ciento, inferior al
de igual periodo de julio (22,0 por ciento); mientras que la tasa de moneda extranjera
fue de 12,7 por ciento, también menor a la de igual lapso del mes anterior (13,1 por
ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 98 - agosto 99)
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A lamisma fecha, |a tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 35,4 por
ciento, por debgjo de la del mes anterior (35,6 por ciento), en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,9 por ciento, superior ala del mes previo (16,7
por ciento).

Tasa de interésinterbancaria en moneda nacional baja a 7,2 por ciento

Entre el 1y & 25 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue de
7,2 por ciento en promedio, inferior a la registrada en igual periodo de julio (7,6 por
ciento). Latendencia descendente de esta tasa se viene dando desde el mes de marzo.

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - agosto 1999)
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En el mismo lapso, el promedio de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el
BCRP ascendi6 a §. 175 millones, menor a de similar periodo del mes precedente (S/.
260 millones).

Depositos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - agosto 99)

(Millones de S/.)
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Tasa deinterésinterbancaria en moneda extranjera bajo a 6,8 por ciento

Al 25 de agosto, latasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situd en 6,8 por
ciento en promedio, inferior a la observada durante igual periodo de julio (7,0 por
ciento). Asimismo, el spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto de los bonos
del Tesoro estadounidense, que es una aproximacion a riesgo pais percibido por los
inversionistas, registra un valor promedio de 6,5 por ciento, por encima del alcanzado
en similar periodo de julio (5,8 por ciento), lo que debe ser atribuido a una mayor
incertidumbre respecto de los titulos de deuda | atinoamericanos.

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - agosto 1999)
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Crédito y liquidez del sistema bancario ajulio

En julio la liquidez en moneda nacional aumenté 6,9 por ciento, registrandose
incrementos en sus componentes. Asi, €l dinero tuvo un crecimiento de 14,7 por ciento
y €l cuasidinero de 2,4 por ciento. En razén de estas mayores fuentes de liquidez, €
crédito en moneda nacional se expandi6 0,8 por ciento, acumulando en los Ultimos 12
meses un crecimiento de 10,4 por ciento.

Laliquidez en moneda extranjera aumentd en julio 0,3 por ciento y su tasa de variacion
a 12 meses resulta positiva en 1,6 por ciento. Por su parte, € crédito en moneda
extranjeraa sector privado disminuyé 1,0 por ciento.

Suben indices general (0,4 por ciento) y selectivo (0,3 por ciento)

Al 25 de agosto, €l indice general de la Bolsa de Valores de Lima aument6 0,4 por
ciento con respecto al cierre de julio, en tanto que & selectivo o hizo en 0,3 por ciento.
En lo que va del afio, dichos indices han aumentado 23,9 y 27,4 por ciento,
respectivamente.
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