BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 30 - 99
RIN aumentan en US$ 130 millones

Al 3 de agosto, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 910
millones, nivel superior en US$ 130 millones a de fines de julio debido a mayores
depdsitos del sistema bancario en el BCRP (US$ 190 millones), contrarrestado por €l
retiro de depositos del sector publico (US$ 52 millones) y por las operaciones de
reporte de titulos valores en moneda extranjera con las empresas bancarias (US$ 7
millones).

Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importaciones de bienes, a 6,5 veces la
emision primariay es mayor en aproximadamente US$ 800 millones que el saldo de
deuda de corto plazo del pais, mas los vencimientos de amortizacion de la deuda
publicay privada para el siguiente afio.

Por su parte, la posicion de cambio del Banco Central no registrd variacion con
respecto a cierre de julio (US$ 2 445 millones). Este concepto de liquidez
internacional registra un incremento de US$ 294 millones en lo que vadel afio.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - agosto1999)
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Emision primaria aumentd 12,8 por ciento en julio

Debido a factores estacionales que caracterizan a mes de julio, la emisién primaria
crecio 12,8 por ciento con respecto a saldo de cierre de junio. Asimismo, la tasa de
crecimiento con respecto aigual mes del afio pasado pasd de 6,2 por ciento en junio a
8,8 por ciento en julio. Durante los meses de julio y diciembre de cada afio las
mayores transacciones econémicas por las fiestas respectivas aumentan la demanda
por circulante.

El flujo de emision en julio fue de S/. 593 millones y se sustentd principalmente en
operaciones cambiarias por S/. 582 millones, las que incluyeron compras de délares
a mercado por US$ 25 millones y al Tesoro Publico por US$ 150 millones. Cabe



precisar que en las operaciones monetarias, la colocacion neta de Certificados de
Depdsito del BCRP (CDBCRP) compensd € retiro de depdsitos del sector publico.
L as subastas de CDBCRP alcanzaron a §/. 810 millones en el mes, las mismas que se
efectuaron a una tasa de interés promedio de 11,9 por ciento (tasa menor a la del
saldo & cierre dejunio, 13,8 por ciento).

Operaciones monetarias al 5 de agosto

En los ultimos cinco dias Utiles que terminan € 5 de agosto, € saldo de las cuentas
corrientes de los bancos fue en promedio de S/. 179 millones. En este periodo, €
BCRP esterilizd en promedio . 89 millones diarios por medio de 4 subastas de
CDBCRP, a unatasa de interés promedio de 9,7 por ciento.

Cabe resaltar que las tasas de interés del saldo de CDBCRP contintian mostrando una
tendencia decreciente, disminuyendo de 12,3 por ciento a fines de julio a 11,5 por
ciento a 5 de agosto.

Operaciones monetarias
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1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Julio
Viernes 2 164 23 0 0 21 208 0 208 11,6 3,325
Lunes 5 208 85 0 72 179 544 -199 345 10,5 3,324
Martes 6 345 19 -1 0 77 440 -160 280 10,4 3,322
Miércoles 7 280 -27 0 0 28 281 -50 231 11,2 3,323
Jueves 8 231 5 0 20 57 313 0 313 10,2 3,320
Promedio 2-8 222 21 0 18 72 357 -82 256 10,8 3.323
Viernes 30, julio 150 -33 0 72 59 248 -85 163 1,4 3,336
Agosto
Lunes 2 163 -14 0 0 114 263 -70 193 2,6 3,341
Martes 3 193 12 0 0 76 281 -140 141 52 3,354
Miércoles 4 141 -3 0 0 71 209 -40 169 11,1 3,348
Jueves 5 170 28 0 62 75 334 -106 228 8,9 3,352
Promedio 2-5 166 6 0 16 84 272 -89 179 7,0 3,349




Tasas de interés de CDBCRP *
(Enero 98 - agosto 99)
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* Tasas de interés del saldo de CDBCRP

Disminuyen tasas de interés preferencialesy activa promedio en moneda
nacional

Al 5 de agosto la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 20,9 por ciento, inferior al
promedio de igual periodo de julio (22,6 por ciento); en tanto que la tasa de moneda
extranjera fue de 13,3 por ciento, también menor a la de igual lapso del mes anterior
(13,9 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 98 - agosto 99)

Porcentaje

28

26

24

22

moneda nacional
20

18

16 moneda extranjera

14

12

10
Ene 98Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.Ene 99Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago5.

A lamismafecha, |atasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 35,7 por
ciento, menor a la del mes anterior (36,2 por ciento); en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,8 por ciento, similar aladel mes previo.

Tasa de interésinterbancaria en moneda nacional en 6,9 por ciento
Entreel 1y & 5 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue de

6,9 por ciento en promedio, inferior a registrado en igua periodo de julio (11,2 por
ciento). Latendencia descendente de esta tasa se viene dando desde el mes de marzo.



Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - agosto 1999)
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Entreel 1y 5 de agosto, € promedio de la cuenta corriente de las empresas bancarias en
el BCRP ascendié a S/. 179 millones, nivel inferior al de similar periodo del mes
anterior (S/. 256 millones).
Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - agosto 99)
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Tasa de interésinterbancaria en moneda extranjera en 7,0 por ciento

Al 5 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubico en 7,0 por
ciento, inferior ala observada durante igual periodo en julio (7,4 por ciento). Asimismo,
entreel 1y el 5 de agosto, el spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto de los
bonos del Tesoro estadounidenses, que es una aproximacion al riesgo pais percibido por
los inversionistas, registra un valor promedio de 6,4 por ciento, mayor al acanzado en
similar periodo de julio (5,9 por ciento).



Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - agosto 1999)
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Inflacion dejulio en 0,3 por ciento

En julio lainflacion fue 0,26 por ciento, con lo cual se acumula unainflacion de 2,5 por
ciento en lo que vadel afio y en los Ultimos doce meses.

Durante julio, los precios de los productos transables experimentaron una caida de 0,3
por ciento, mientras que los de bienes y servicios no transables crecieron 0,7 por ciento.

INFLACION 1998-1999

Julio 1998 Julio 1999
Mes Acum. 1/ 12 meses 2/ Mes Acum. 1/ 12 meses 2/

INDICE GENERAL 0.6 6.0 74 0.3 25 25
PRODUCTOS TRANSABLES 0,7 49 73 -0,3 18 4,3
ALIMENTOS 0,7 6,8 9,0 -1,0 -0,8 1,2
TEXTIL Y CALZADO 0,3 2,6 5,0 0,3 5,2 8,3
ELECTRODOMESTICOS 1,0 4,9 7,1 -0,8 3,8 9,4
OTROS TRANSABLES 1,0 5,0 8,5 -0,1 2,4 5,8
COMBUSTIBLE 0,5 -2,5 -2,2 2,0 8,4 7,8
PRODUCTOS NO TRANSABLES 0,6 6.7 7.6 0.7 29 14
ALIMENTOS 0,7 13,2 10,6 1,0 -0,3 -10,0
SERVICIOS 0,5 3,5 6,0 0,5 4,6 7,8
SERVICIOS PUBLICOS 0,9 4.8 6,4 0,6 8,4 9,5
MANO DE OBRA INTENSIVA 0,3 3,2 55 0,1 14 4,0
SERVICIOS DE SALUD 0,3 2,0 5,4 0,8 4,4 7.4
SERVICIOS DE TRANSPORTE 0,4 0,0 3,3 1,2 4,1 6,9
SERVICIO DE EDUCACION 0,6 7.4 9,0 0,0 6,0 9,3
COMIDA FUERA DEL HOGAR 0,4 3,3 6,0 0,4 3,7 7.1
ALQUILERES 1,1 6,4 9,4 0,2 5,4 11,7
OTROS SERVICIOS -0,4 3,6 4,5 0,5 3,3 6,3
OTROS 0,1 2,2 3,5 0,3 2,1 3,1

1/ Periodo enero-mayo versusigua periodo del afio anterior.
2/ Mayo versusigual mes del afio anterior.



Tipo de cambio real aumenta 1,3 por ciento a julio

En julio, el promedio del tipo de cambio venta bancario fue de S/. 3,33, inferior en 0,5
por ciento al registrado en junio. Tomando en cuenta la inflacién en julio que fue de 0,3
por ciento y la estabilidad de los precios externos, € tipo de cambio real se apreci6 0,7
por ciento. Sin embargo, con respecto a julio del afio pasado se registra una
depreciacion real de 12,4 por ciento.

Indice de tipo de cambio real
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Caen indices general (1,2 por ciento) y selectivo (0,7 por ciento)

Al 5 de agosto la Bolsa de Vaores de Lima registré una caida de 1,2 por ciento en €
indice general y de 0,7 por ciento en € selectivo, con respecto a cierre de julio. En lo
gue vadel afio, dichos indices han aumentado 22,0y 26,1 por ciento, respectivamente.
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Lima, 6 de agosto de 1999



