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RIN aumentan en US$ 100 millones

Al 20 de julio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 804
millones, nivel superior en US$ 100 millones a de fines de junio debido a mayores
depdsitos ddl sistema financiero en € BCRP (US$ 72 millones), compras a través de
la Mesa de Negociacion (US$ 25 millones), operaciones de compra temporal de
bonos del Tesoro Publico a la banca (US$ 9 millones), intereses ganados (US$ 7
millones) y mayores depdsitos en € Fondo de Seguro de Depdsitos (US$ 6
millones). Ello fue contrarrestado por operaciones del sector publico (US$ 19
millones).

Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importaciones de bienes, a 6,5 veces la
emision primariay es mayor en aproximadamente US$ 800 millones que € saldo de
deuda de corto plazo de pais, més los vencimientos de amortizacién de la deuda
publicay privada para e siguiente afio.

Por su parte, la posicion de cambio del Banco Central registré un aumento de
USS$ 128 millones con respecto a cierre de junio, llegando a US$ 2 383 millones.
Este concepto de liquidez internacional registra un incremento de US$ 232 millones
en lo que va de afno.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
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Emision primaria al 20 dejulio fuede §. 5 156 millones

Al 20 de julio, @ saldo de la emision primaria fue de S/. 5 156 millones, mayor en
10,9 por ciento respecto a de fines de junio. Este incremento se explica por la mayor
demanda por moneda nacional que se produce en los meses de julio cuando € nivel
de transacciones aumenta con relacion a otros meses del afio.

El flujo positivo de la emison primaria fue de S. 505 millones debido
principalmente a operaciones con € sector publico por S/. 544 millones (US$ 219



millones), alas compras de divisas a través de la Mesa de Negociacion por §. 83
millones (US$ 25 millones) y a otras operaciones (S/. 18 millones), contrarrestadas
por las colocaciones netas de CDBCRP por §. 140 millones.

Entre d 15y d 21 de julio, se observd un aumento de la liquidez en los bancos
respecto a igual periodo de junio, lo que se reflgd en € promedio de la cuenta
corriente de las empresas bancarias en € BCRP que ascendio a §/. 249 millones,
nivel ampliamente superior a de similar periodo del mes anterior (. 127 millones).

Operaciones monetarias

(Millonesde §.)
Cuenta Resultado del |Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de
corriente de la |canje + operaciones del |tos de de billetes que |corriente BCRP: operaciones |corriente de la ||interés cambio
banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados | afecta la antes de las  |cambiarias, banca en el interban- Interban-
BCRP al cias del reportes y del BCRP [cuenta operaciones |colocacion CDBCRP, [BCRP al caria en cario
cierre de Banco de la |créditos de corriente de  (del BCRP swaps, reportes, cierre de M/N venta
operaciones Naci6nala (liquidez los bancos Subasta de fondos operaciones
del dia banca del Banco de la
anterior Nacion y créditos de
liquidez
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7
Junio
Martes 15 193 -30 0 0 11 174 12 186 12,8 3,335
Miércoles 16 186 -43 0 0 8 151 0 151 13,8 3,336
Jueves 17 151 -143 0 0 -8 0 103 103 18,7 3,333
Viernes 18 103 -103 -70 0 -11 -81 210 129 19,6 3,334
Lunes 21 129 -112 -210 0 35 -158 218 60 20,4 3,338
Promedio 15-21 138 86 -56 0 7 17 109 127 17,1 3,335
Julio
Jueves 15 359 -63 -1 0 -54 241 33 274 5,9 3,315
Viernes 16 274 -20 0 0 -40 214 0 214 6,0 3,312
Lunes 19 214 -51 0 30 21 214 0 214 75 3,311
Martes 20 214 -100 0 160 45 319 0 319 7,0 3,314
Miércoles 21 319 -165 0 90 50 294 0 294 31 3,319
Promedio 15-21 275 -80 -0 56 4 256 7 249 5,9 3,314
Tasas de interés de CDBCRP *
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* Tasas de interés del saldo de CDBCRP




Disminuyen tasas de interés preferenciales y activa promedio
en moneda nacional

Al 21 de julio la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 22,0 por ciento, inferior al
promedio de igual periodo de junio (22,2 por ciento); en tanto que la tasa de moneda
extranjera fue de 13,1 por ciento, inferior ala deigual lapso de mes anterior (13,2 por
ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 98 - julio 99)
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A la misma fecha, |a tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 35,5 por
ciento, menor a la del mes anterior (36,7 por ciento); en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,7 por ciento, smilar ala del mes previo.

Tasa de interés activa en moneda nacional
(Enero 98 - julio 99)

Porcentaje
0

45

40

35

30

25

20
Ene 98.Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.Ene 99.Feb. Mar. Abr. May. Jun.Jul 21.




Tasa de interés interbancaria en moneda nacional baja a 2,2 por ciento

El 22 dejulio la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue de 2,2 por ciento.
Para e periodo que vadd 1 a 21 de julio, la tasa alcanzé un nivel de 8,7 por ciento,
inferior al promedio registrado en igual periodo de junio (11,3 por ciento). La tendencia
descendente de | as tasas de interés se viene dando desde € mes de mayo.

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - julio 1999)
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - julio 99)
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Disminuye tasa de interés interbancaria en moneda
extranjeraa 7,1 por ciento

Al 21 dejulio, latasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubico en 7,1 por
ciento, inferior a la observada durante igual periodo en junio (7,4 por ciento). Esto
reflga que entre d 1y d 21 de julio, d spread de los bonos Brady peruanos PDI
respecto a los bonos del Tesoro estadounidense, que es una aproximacion al riesgo pais
percibido por los inversionistas, registra un valor promedio de 5,8 por ciento, menor al
alcanzado en similar periodo de junio (6,1 por ciento).



Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - julio 1999)
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Crédito y liquidez del sistema bancario a junio

En junio la liquidez en moneda nacional aumenté 1,2 por ciento, registrandose
incrementos en sus componentes. Asi, € dinero tuvo un crecimiento de 1,9 por cientoy
el cuasidinero de 0,5 por ciento. Por estas mayores fuentes de liquidez, € crédito en
moneda naciona aument6 0,8 por ciento en junio, acumulando en los Ultimos 12 meses
un incremento de 8,3 por ciento.

La liquidez en moneda extranjera disminuyé en junio en 0,6 por ciento, aungue su tasa
de variacidon a 12 meses es positiva en 2 por ciento. Por su parte, € crédito en moneda
extranjera a sector privado no registro variacién en € mes. Cabe precisar que en €
primer semestre, € crédito en moneda extranjera de los bancos a sector privado
disminuy6o en US$ 111 millones, periodo en d cual los bancos aumentaron sus
depdsitos en € exterior en US$ 235 millones y pagaron deudas de corto plazo por US$
608 millones.

Caen indices general (1,6 por ciento) y selectivo (1,2 por ciento)

Al 21 de julio la Bolsa de Valores de Lima registré una caida de 1,6 por ciento en €
indice general y de 1,2 por ciento en e selectivo, con respecto a cierre de junio. En lo
gue va de afio, dichos indices han aumentado 23,1y 26,7 por ciento, respectivamente.
Indicadores Bursétiles
(Enero 1996 - julio 1999)
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Lima, 23 dejulio de 1999



