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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN INFORMATIVO

N° 25 - 99
Saldo de RIN en US$ 8 704 millones

Al 30 de junio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 704
millones, nivel inferior en US$ 62 millones al de fines de mayo debido
principalmente a retiros de depósitos del sector público (US$ 140 millones) y por
operaciones  de compra  temporal a la banca de bonos del Tesoro Público (US$ 9
millones) y pérdidas por valuación (US$ 6 millones). Ello fue contrarrestado por
compras de moneda extranjera a través de la Mesa de Negociación (US$ 41
millones), por mayores depósitos del sistema financiero en el BCRP (US$ 36
millones) y por el incremento en los ingresos financieros netos del BCRP (US$ 17
millones).

Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importación de bienes, a 6,5 veces la
emisión primaria y es mayor en US$ 532 millones que el saldo de deuda de corto
plazo del país más los vencimientos de amortización de la deuda pública y privada
para el presente año.

Por su parte, la posición de cambio registró un aumento de US$ 45 millones con
respecto al cierre de mayo, llegando a US$ 2 255 millones. Este concepto de liquidez
internacional registra un incremento de US$ 104 millones en lo que va del año.

Emisión primaria creció 1,4 por ciento en junio

Al 30 de junio, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 4 651 millones, mayor en
1,4 por ciento respecto al de fines de mayo y en 6,2 por ciento en comparación con
junio del año pasado. Esta última tasa es mayor a la registrada en el mes anterior (3,4
por ciento) y en diciembre de 1998 (5,5 por ciento).

El flujo positivo de la emisión primaria fue de S/. 64 millones en junio debido
principalmente a las  compras de  divisas a  través de la  Mesa de Negociación  por
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S/. 136 millones (US$ 41 millones), contrarrestadas por las colocaciones netas de
CDBCRP por S/. 90 millones.

Entre el 23 y el 30 de junio, el Banco Central inyectó liquidez al sistema bancario por
S/. 110 millones como promedio diario. Con ello, el nivel de las cuentas corrientes de
la banca en el BCRP fue de S/. 111 millones, en promedio.

Operaciones monetarias
(Millones de S/.)

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones
del día
anterior

Resultado del
canje +
Transferen-
cias del
Banco de la
Nación a la
banca

Vencimientos de
operaciones del
BCRP: swaps,
reportes y
créditos de
liquidez

Vencimien-
tos de
Certificados
del BCRP

Transferencia
de billetes que
afecta la
cuenta
corriente de
los bancos

Cuenta
corriente
antes de las
operaciones
del BCRP

Operaciones del
BCRP: operaciones
cambiarias,
colocación CDBCRP,
swaps, reportes,
Subasta de fondos
del Banco de la
Nación y créditos de
liquidez

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones

Tasa de
interés
interban-
caria en
M/N

Tipo de
cambio
Interban-
cario
venta

1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Promedio mayo 182 -27 -18 15 31 195 2 184 11,8 3,332
Junio
Miércoles 23 100 -52 -250 112 33 -57 149 92 17,6 3,339
Jueves.  24 92 19 -149 0 15 -23 144 121 14,5 3,342
Viernes. 25 121 -9 -144 0 0 -32 135 109 13,6 3,338
Lunes.    28 109 62 -135 0 22 58 120 96 13,3 3,337
Miércoles 30 96 18 -120 82 43 119 0 136 15,8 3,333
Promedio junio 166 -25 -62 15 24 120 47 164 12,5 3,339

Durante junio, el Banco Central realizó subastas de CDBCRP por un total de S/. 400
millones a una tasa de interés promedio de 13,4 por ciento. El saldo de CDBCRP
aumentó de S/. 780 millones al cierre de mayo a S/. 870 millones a fines de junio.
Cabe indicar que la tasa de interés de los CDBCRP colocados ha venido
disminuyendo de 14,5 por ciento al inicio del mes a 13,8 por ciento el 30 de junio.
Asimismo, entre el 17 y 28 de junio, el Banco realizó operaciones de compra
temporal de CDBCRP por S/. 156 millones como promedio diario a una tasa de
interés promedio de 15,6 por ciento.

Tasas de interés de CDBCRP *
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Disminuyen tasas de interés

Durante junio la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 días registró un promedio de 22,0 por ciento, inferior al
promedio de mayo (24,0 por ciento); en tanto que la tasa de moneda extranjera fue de
13,2 por ciento, similar a la de igual lapso del mes anterior.

Durante junio, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 36,5 por
ciento, menor a la del mes anterior (37,2 por ciento); en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,7 por ciento, menor a la del mes previo (16,9
por ciento).

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional

Entre el 1 y el 30 de junio, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional alcanzó
un nivel de 12,5 por ciento, superior al promedio registrado en igual período de mayo
(11,8 por ciento). En términos promedio, entre el 1 y el 30, el saldo de las cuentas
corrientes  de  la  banca en el BCRP fue positivo en S/. 164 millones, inferior al nivel
promedio de mayo (S/. 191 millones).

Tasa de interés interbancaria 
(Enero 1998 - junio 1999)
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera en 7,4 por ciento

Durante junio, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubicó en 7,4 por
ciento, similar a la observada durante mayo (7,3 por ciento).

El 30 de junio, el spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto a los bonos del
Tesoro estadounidense, que es una aproximación al riesgo-país percibido por los
inversionistas, registra un valor promedio de 5,9 por ciento, menor al alcanzado al cierre
de mayo (6,0 por ciento).

Depósitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - junio 99)
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Inflación de junio en 0,2  por ciento

En junio la inflación fue 0,18 por ciento, tasa inferior a la registrada en mayo (0,5 por
ciento). Con este resultado se acumula una inflación de 2,2 por ciento en lo que va del
año y 2,9 por ciento en los últimos doce meses.

Durante junio, los precios de los productos transables experimentaron una caída de 0,1
por ciento, mientras que los de bienes y servicios no transables crecieron en 0,3 por
ciento.

INFLACIÓN 1998-1999

Junio 1998 Junio 1999
Mes    Acum.  1/     12 meses   2/ Mes Acum.  1/ 12 meses  2/

INDICE GENERAL 0,5 5,3 7,7 0,2 2,2 2,9

PRODUCTOS TRANSABLES 0,2 4,1 6,9 -0,1 2,1 5,3

 ALIMENTOS -0,1 6,0 8,5 -0,2 0,2 2,9
 TEXTIL Y CALZADO 0,5 2,3 5,1 0,7 4,9 8,3
 ELECTRODOMESTICOS 1,2 3,8 6,1 0,2 4,6 11,4
 OTROS TRANSABLES 0,5 4,0 8,1 -0,3 2,5 6,9
 COMBUSTIBLE 0,1 -3,0 -2,8 -0,1 6,2 6,3

PRODUCTOS NO TRANSABLES 0,7 6,1 8,2 0,3 2,3 1,3

  ALIMENTOS 1,3 12,4 12,4 0,4 -1,3 -10,2
  SERVICIOS 0,4 3,0 6,1 0,3 4,1 7,8
     SERVICIOS PUBLICOS 2,1 3,8 5,5 0,6 7,7 9,9
     MANO DE OBRA INTENSIVA 0,5 2,9 5,8 0,2 1,2 4,2
     SERVICIOS DE SALUD 0,5 1,7 5,4 2,0 3,6 6,9
     SERVICIOS DE TRANSPORTE 0,0 -0,5 3,3 0,0 2,8 6,1
     SERVICIO DE EDUCACION 0,0 6,7 8,9 0,0 6,0 9,9
     COMIDA FUERA DEL HOGAR 0,1 2,9 6,5 0,3 3,3 7,1
     ALQUILERES 1,0 5,2 8,2 0,1 5,2 12,8
     OTROS SERVICIOS 0,7 4,0 4,8 0,6 2,8 5,3
  OTROS 0,5 2,1 3,7 0,3 1,9 2,9

         1/  Período enero-mayo versus igual período del año anterior.
         2/  Mayo versus igual mes del año anterior.

Tipo de cambio real aumenta 2,0 por ciento a junio

En lo que va del año, el tipo de cambio real ha aumentado 2,0 por ciento y con respecto
a junio del año pasado 12,0 por ciento. En junio, el promedio del tipo de cambio venta
bancario fue de S/. 3,34, superior en 0,2 por ciento al registrado en mayo. Tomando en
cuenta que la inflación en junio fue de 0,2 por ciento y la deflación externa de 0,3 por
ciento, el tipo de cambio real se apreció 0,3 por ciento.
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Suben índices general (0,3 por ciento) y selectivo (0,6 por ciento)

Al 30 de junio la Bolsa de Valores de Lima registró un aumento de 0,3 por ciento en el
índice general y de 0,6 por ciento en el selectivo, con respecto al cierre de mayo. En lo
que va del año, dichos índices han aumentado 25,0 y 28,1 por ciento, respectivamente.

Lima, 2 de julio de 1999
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