BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 22 - 99

RIN aumentan en US$ 92 millones

Al 8 de junio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 858
millones, nivel superior en US$ 92 millones al de fines de mayo debido
principalmente a mayores depdsitos del sistema financiero en el BCRP (US$ 90
millones).

Por su parte, la posicion de cambio registré un aumento de US$ 8 millones con
respecto a cierre de mayo, llegando a US$ 2 218 millones. Este concepto de liquidez
internacional registra un incremento de US$ 67 millones en lo que va del afio.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - junio 1999)
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Emision primariaal 8 dejunio fuede S/. 4 563 millones

Al 8 de junio, €l saldo de la emision primaria fue de §. 4 563 millones, menor en 0,5
por ciento respecto al de fines de mayo.

El flujo negativo de la emision primaria fue de S/. 24 millones debido principalmente a
las colocaciones netas de CDBCRP por S/. 170 millones contrarrestados por €l retiro de
depdsitos del sector publico (S. 143 millones).

Entre el 1y e 10 de junio, € Banco Central realizd subastas de CDBCRP por un total
de S/. 400 millones a una tasa de interés promedio de 13,0 por ciento.



SUBASTAS DE CDBCRP
(Millones de nuevos soles)

Dia Monto Tasadeinterés Plazo
(Millonesde S/.) promedio (%)
1-jun 50 13,2 8 semanas
2-jun 30 13,2 12 semanas
3-jun 20 13,2 12 semanas
7-jun 30 12,8 6 semanas
8-jun 160 13,1 6 semanas
9-jun 20 13,1 6 semanas
10-jun 20 12,7 4 semanas

Tasas de interés de CDBCRP *
(Enero 98 - junio 99)
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* Tasas de interés del saldo de CDBCRP

Tasa deinterésinterbancaria en moneda nacional disminuye

Entreel 1y el 9 dejunio, latasa de interés interbancaria en moneda nacional alcanzo un
nivel de 8,2 por ciento, menor al promedio registrado en igual periodo de mayo (10,3
por ciento). En términos promedio, entreel 1y e 9, el saldo de las cuentas corrientes
de la bancaen el BCRP fue positivo en §. 210 millones, menor a nivel promedio de
iguales dias de mayo (S/. 221 millones).
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Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - junio 1999)
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Entre el 1y el 9 de junio la tasa de interés preferencial en moneda naciona de las
empresas bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 22,4 por ciento,
inferior ala de igua periodo en mayo (24,4 por ciento); en tanto que |la tasa de moneda
extranjerafue de 13,1 por ciento, inferior alade similar |apso del mes anterior (13,3 por

ciento).

A lamismafecha, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 36,8 por
ciento, menor a la del mes anterior (37,5 por ciento); en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,8 por ciento, menor a la del mes previo (17,0

Bajan tasas deinterés

por ciento).

Tasa de interés preferencial en moneda nacional
(Enero 98 - junio 99)
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Disminuye tasa de interés interbancaria en moneda extranjera

Entreel 1y € 9 dejunio, latasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubico
en 7,2 por ciento, nivel inferior a observado durante mayo (7,3 por ciento). Cabe
sefidar que la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera es similar a la
registrada en febrero de 1998.

Al 9 de junio, e stripped spread de los bonos Brady peruanos PDI, que es una
aproximacion a riesgo-pais percibido por los inversionistas, registra un valor promedio
de 6,1 por ciento, superior a promedio alcanzado en mayo (5,7 por ciento).

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus Stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - junio 1999)
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Operaciones monetarias al 9 dejunio

Entreel 1y @ 9 dejunio se registro un aumento de la liquidez de los bancos, reflejado
en los mayores niveles de los saldos de las cuentas corrientes de los bancos antes de las
operaciones del BCRP (S/. 267 millones en promedio). Entreel 1y el 9, las operaciones
monetarias implicaron un retiro promedio diario de S. 54 millones; con lo cual € saldo
promedio de |as cuentas corrientes de los bancos a cierre de operaciones fue de §. 213
millones, similar a observado en igual periodo de mayo.



Operaciones monetarias

(Millonesde §.)
Cuenta Resultado del |Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de
corriente de la |canje + operaciones del [tos de de billetes que |corriente BCRP: operaciones |corriente de la ||interés cambio
banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados | afecta la antes de las  |cambiarias, banca en el interban- Interban-
BCRP al cias del repos y créditos [del BCRP |cuenta operaciones |colocaciéon CDBCRP, |BCRP al caria en cario
cierre de Banco de la |de liquidez corriente de  (del BCRP swaps, repos, cierre de M/N venta
operaciones  [Nacién a la los bancos Subasta de fondos operaciones
del dia banca del Banco de la
anterior Nacion y créditos de
liguidez
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7
May. 3 146 -18 -1 0 0 127 44 170 11,0 3,332
May. 4 170 -86 -1 0 68 151 79 230 11,8 3,326
May. 5 230 -34 -1 61 37 293 -46 247 9,8 3,332
May. 6 247 7 -1 61 33 347 -111 235 9,0 3,336
May. 7 235 18 -1 20 25 297 -70 226 9,8 3,340
May. 31 176 3 0 30 40 249 -50 199 8,6 3,334
Jun. 1 199 -2 0 0 -5 192 -50 143 7,5 3,333
Jun. 2 143 -25 0 0 65 183 -30 153 8,5 3,338
Jun. 3 153 5 0 0 39 197 -20 177 8,5 3,335
Jun. 4 177 13 0 0 17 207 0 206 9,2 3,338
Jun. 7 206 36 0 0 61 303 -30 274 8,5 3,338
Jun. 8 274 -16 0 121 64 475 -160 315 7,3 3,345
Jun. 9 315 -55 0 0 50 310 -90 220 7,8 3,346
Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - junio 99)
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PBI registro crecimiento de 3,8 por ciento en abril

En abril, el PBI registrd un incremento de 3,8 por ciento con respecto a igual mes del
ano anterior. Este resultado se sustenta en el crecimiento de los sectores pesca (251,9
por ciento), mineria (14,1 por ciento) y del subsector manufacturero procesador de
recursos primarios (64,1 por ciento). En la mineria destac6 la mayor produccién de oro
(44 por ciento) De otra parte, €l sector agropecuario registré un crecimiento de 9,0 por
ciento. En contraste, €l sector construccion mostré una caida de 15,6 por ciento, en tanto
gue el resultado del resto de la industria fue de—7,5 por ciento.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

1999/1998

Ene. Feb. Mar. Abr.  Ene.-Abr.

Agropecuario 18,1 9,1 59 9,0 10,1
Agricola 24,5 5,0 2,6 79 8,8
Pecuario 9,6 15,6 12,6 12,3 12,5
Pesca 138,1 78,4 129,9 251,9 154,7
Mineria 15,6 10,4 14,4 14,1 13,7
Metalica 22,4 17,2 21,0 22,1 20,7
No metalica 1,5 -4,4 -0,4 -3,1 -1,6
Manufactura -0,8 19 6,0 8,8 3,9
Procesadores recursos primarios 38,8 35,6 39,8 64,1 44,9
Resto industria -11,3 -7,2 2,7 -7,5 -7,3
Construccion -9,7 -16,4 -12,6 -15,6 -13,5
Comercio -9,5 -6,2 -59 -5,2 -6,7
Otros -0,7 -0,3 0,1 0,6 -0,1
PBI 0,9 0,3 1,9 3,8 1,8
Primario 22,2 15,2 15,2 21,1 18,5
No primario -10,5 -8,7 -6,5 -9,0 -8,7

En abril, los sectores primarios observaron un incremento de 21 por ciento,
contribuyendo con 8,7 puntos porcentuales a crecimiento del mes, mientras que 1os no
primarios registraron una caida de 9 por ciento (5,3 puntos porcentuales). En el periodo
enero-abril, el producto bruto interno acumula un crecimiento de 1,8 por ciento,
correspondiendo tasas de 18,5 por ciento a los sectores primariosy —8,7 por ciento alos
no primarios.

Disminuye déficit de la balanza comercial en abril

En abril la balanza comercial registré un déficit de US$ 115 millones, menor en
US$ 230 millones que € resultado de igual mes de 1998, debido al crecimiento de 9 por
ciento de las exportaciones y la disminucién de 26 por ciento de las importaciones.

Las exportaciones aumentaron en US$ 34 millones en comparacion con las registradas
en abril del afio anterior, totalizando US$ 431 millones. Las tradicional es aumentaron en
US$ 61 millones, alcanzando US$ 292 millones. Entre éstas destacd €l incremento de
las exportaciones pesqueras (US$ 45 millones) y mineras (US$ 38 millones). Las
ventas a exterior de productos no tradicionales llegaron a US$ 133 millones,
disminuyendo en US$ 27 millones con respecto a igual mes del afio anterior, debido



principalmente a la disminuciéon de las exportaciones de manufacturas de metales.
Contrastaron con este resultado e crecimiento de las exportaciones de los productos
agropecuarios (US$ 10 millones), especialmente mangos y esparragos, asi como textiles
(US$ 5 millones).

BALANZA COMERCIAL 1/
(Millones de US délares)

1998 1999 Abr.99/Abr.98

Ene. Feb. Mar. Abr Ene. Feb. Mar. Abr Flujo  Var. %

Balanza comercial -26 -308 -308 -345 20 -75 -90 -11 230 67
Exportaciones 415 367 411 397 523 411 460 431 34 9
Productos tradicionales 256 206 235 230 376 270 308 292 61 27
Mineros 187 169 196 181 289 220 239 220 38 21
Petréleo y derivados 18 25 15 29 23 7 21 14 -15 -52
Agricolas 10 6 8 16 4 3 3 10 -7 -41
Pesqueros 41 6 16 4 60 40 44 49 45 1205
Productos no tradicionales 153 154 170 160 141 136 147 133 -27 -17
Agropecuarios 22 15 16 14 41 28 26 24 10 71
Textiles 43 46 56 40 38 39 47 45 5 13
Pesqueros 22 17 18 17 16 18 17 14 -3 -20
Metal-mecénicos 5 12 8 9 5 5 4 6 -4 -39
Quimicos 15 14 20 18 13 14 19 13 -4 -25
Sidero-metalurgicos 17 18 20 19 10 15 14 16 -3 -18
Minerales no metalicos 4 4 4 5 5 4 4 3 -2 -34
Otros 25 28 28 39 12 12 15 13 -26 -66
Otros 7 6 6 7 6 5 6 6 -1 -11
Importaciones 680 675 719 742 503 486 549 545 -197 -26
Bienes de consumo 153 148 166 172 112 110 129 112 -59 -35
Insumos 288 292 287 305 210 189 232 234 =71 -23
Bienes de capital 229 213 241 247 174 166 175 195 -52 -21
Otros bienes 11 23 25 19 7 21 14 5 -14 -75

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes

En el mismo mes, las importaciones sumaron US$ 545 millones, menores en US$ 197
millones (26 por ciento) alas del mismo mes del afio anterior. Se observo una caida de
las compras de insumos (US$ 71 millones), bienes de consumo (US$ 59 millones), y
bienes de capital (US$ 52 millones).

Los términos de intercambio disminuyeron 6 por ciento con respecto a abril de 1998.
Ello como consecuencia de la caida de los precios promedio de exportacion,
principalmente aceite de pescado (55 por ciento), harina de pescado (51 por ciento),
café (34 por ciento), petrdleo y derivados (34 por ciento) y algoddn (28 por ciento).



Gobierno central registra superavit primario en abril

En abril se registr6 un superdvit primario de S/. 165 millones, menor en §. 332
millones que &l deigual mesen 1998.

Los ingresos corrientes totalizaron §/. 2 202 millones, monto inferior en §/. 232
millones a registrado en abril de 1998 debido a la menor recaudacién proveniente del
impuesto a la renta 'y de los asociados a comercio exterior. En el periodo enero-abril,
los ingresos totalizaron S. 8 245 millones, es decir, una reduccion real de 10 por ciento,
respecto a similar periodo de 1998.

Respecto a abril de 1998, el gasto no financiero fue superior en 3 por ciento en términos
reales, en tanto que entre enero y abril (S. 7 844 millones) éste se mantuvo constante.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1/

(Millones de nuevos soles)

Abril Acumulado enero-abril
1998 1999 Var. 1998 1999 Var.
I. INGRESOS CORRIENTES 2434 2202 -9,5 8787 8 245 -6,2
1l. GASTOS NO FINANCIEROS 1935 2 050 59 7 556 7 844 3,8
1. CORRIENTES 1414 1646 16,4 5834 6 427 10,2
-Remuneraciones 471 525 11,4 2 065 2101 1,8
-Bienes y servicios 359 437 21,8 1344 1548 15,2
-Transferencias 584 684 17,1 2426 2778 14,5
2. CAPITAL 521 404 -22,5 1722 1417 -17,7
- Formacion bruta de capital 366 378 3,4 1241 1310 5,6
- Otros 156 26 -83,4 481 107 -77,8
11l. INGRESOS DE CAPITAL 8 12 48,3 27 48 75,6
IV. RESULTADO PRIMARIO 507 165 -67,5 1258 448

1/ Debido a redondeo de los datos parciales, |os totales pueden diferir de la suma de las partes

Sube indice general (1,9 por ciento) y cae € selectivo (1,8 por ciento)

Al 10 de junio la Bolsa de Valores de Lima registré un aumento de 1,9 por ciento en el
indice general y una caida de 1,8 por ciento en el selectivo, con respecto al cierre de
mayo. En lo que va del afio, dichos indices han aumentado 27,0 y 29,6 por ciento,
respectivamente.



Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - junio 1999)
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Lima, 11 dejunio de 1999



