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RIN aumentan en US$ 88 millones

Al 4 de mayo, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 933
millones, nivel superior en US$ 88 millones a de fines de abril debido
principalmente a mayores depositos del sistema bancario en e BCRP (US$ 52
millones), compras de divisas en la Mesa de Negociacion (US$ 46 millones) y a
incremento en los ingresos financieros netos del BCRP (US$ 6 millones),
contrarrestado por retiros de depdsitos del sector publico (US$ 15 millones).

Por su parte, la posicion de cambio registré un aumento de US$ 48 millones respecto
al nivel del cierre de abril, llegando a US$ 2 168 millones.
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Emision primaria al 4 de mayo fuede /. 4 518 millones

Al 4 de mayo, el saldo de la emision primaria fue de §/. 4 518 millones, mayor en
1,0 por ciento respecto a de fines de abril.

En lo que va del mes, e flujo positivo de la emision primaria fue de S/. 46 millones
debido a las compras de moneda extranjera a través de la Mesa de Negociacion por
S/. 152 millones (US$ 46 millones), lo que se vio contrarrestado por el aumento de
depdsitos del sector publico por S/. 78 millones y por las colocaciones de CDBCRP
. 30 millones.



Caetasa deinterésinterbancaria en moneda nacional

Entreel 1y el 5 de mayo, la tasa de interés interbancaria alcanzé un nivel de 10,9 por
ciento, menor al promedio de abril (15,2 por ciento). La mayor liquidez en los bancos se
reflgj6 en la disminucion de la tasa de interés interbancaria, que llegd a 9,8 por ciento €l
5 de mayo. Asi, a esta fecha, €l saldo promedio de las cuentas corrientes de la banca en
el BCRP a cierre de operaciones fue positivo en S/. 216 millones, mayor a nivel
promedio de igua periodo de abril (S/. 166 millones).

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - mayo 1999)
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - mayo 1999)
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Tasa interbancaria en moneda extranjera

Al 5 de mayo la tasa interbancaria en moneda extranjera se ubico en 7,1 por ciento,
nivel similar al observado en promedio en abril (7,1 por ciento) y en marzo (7,4 por
ciento). La tasa de interés interbancaria en moneda extranjera es inferior a la observada
en julio de 1998 (8,0 por ciento), antes del inicio de la crisis rusa. Esta tasa alcanzd un
nivel méximo en noviembre de 1998 (13,3 por ciento en promedio).

Por su parte, e stripped spread de los bonos Brady peruanos PDI, que es una
aproximacion al riesgo-pais, registra una clara tendencia a la baja ante la mayor
estabilidad relativa de los mercados internacionales. Entre enero y abril, esta variable
llegb a 6,2 por ciento en promedio, menor al nivel maximo registrado en setiembre de
1998 (10,5 por ciento).

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus Stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - mayo 1999)
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Baja tasa deinterés preferencial en moneda nacional de 27,2 a 24,6 por
ciento

Entre el 1 y e 5 mayo la tasa de interés preferencial en moneda naciona de las
empresas bancarias para descuentos a 90 dias registré un valor promedio de 24,6 por
ciento, inferior al de igua periodo en abril (27,2 por ciento); en tanto que la tasa de
moneda extranjera alcanz6 un valor de 12,8 por ciento, ligeramente inferior a la de
similar lapso del mes anterior (12,9 por ciento).

A lamismafecha, |atasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 37,5 por
ciento, superior a la del mes anterior (36,6 por ciento), en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 17,0 por ciento, ligeramente menor a la del mes
previo (17,1 por ciento).



Operaciones monetarias

Las operaciones monetarias del BCRP tuvieron en cuenta la evolucién positiva de la
liquidez de los bancos. La mayor liquidez se reflej6 en niveles positivos en los saldos de
las cuentas corrientes en moneda nacional antes de las operaciones del BCRP con €l
sistema bancario, lo cual permitio la colocacion de CDBCRP por §. 80 millones el dia
5 a 15,0 por ciento a un plazo de 8 semanas. Al 5 de mayo € saldo de las cuentas
corrientes de labancaen el BCRP (S/. 247 millones) es mayor en S/.101 millones al del
cierre de abril.

Cabe sefidar que € 3 de mayo, €l Banco Centra coloc6 CDBCRP a4 semanas por
S/. 30 millones a una tasa de interés promedio de 16,2 por ciento, en tanto que los dias 5
y 6 de mayo lo hizo a 8 semanas por §/. 80y §. 120 millones, respectivamente a tasas
de interés promedio de 15,0 por ciento, cada uno de esos dias.

Operaciones monetarias
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Cuenta Resultado del [Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de
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1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Abr. 5 89 -36 0 0 82 135 10 145 25,5 3,344
Abr. 6 145 -58 0 0 91 178 0 177 22,5 3,354
Abr. 7 177 -49 0 43 67 238 -60 177 19,4 3,372
Abr. 30 155 6 -1 0 -42 118 27 146 9,94 3,338
May. 3 146 -18 -1 0 0 127 44 170 11,0 3,332
May. 4 170 -86 -1 0 68 151 79 230 11,8 3,326
May. 5 230 -34 -1 61 37 293 -46 247 9,8 3,332
May. 6 247 7 -1 61 33 347 -111 235 9,0 3,336

Inflacion de abril en 0,6 por ciento

En abril lainflacion fue de 0,6 por ciento, con o cual latasa de inflacién en los Ultimos
doce meses es de 3,37 por ciento, la mas baja desde marzo de 1973.

Durante el mes, los precios de los productos transables experimentaron un incremento
de 0,8 por ciento, en tanto que los de bienes y servicios no transables o hicieron en 0,4
por ciento.




INFLACION 1998-1999

INDICE GENERAL

PRODUCTOS TRANSABLES

ALIMENTOS

TEXTIL Y CALZADO
ELECTRODOMESTICOS
OTROS TRANSABLES
COMBUSTIBLE

PRODUCTOS NO TRANSABLES

ALIMENTOS

SERVICIOS
SERVICIOS PUBLICOS
MANO DE OBRA INTENSIVA
SERVICIOS DE SALUD
SERVICIOS DE TRANSPORTE
SERVICIO DE EDUCACION
COMIDA FUERA DEL HOGAR
ALQUILERES
OTROS SERVICIOS

OTROS

Abril 1998 Abril 1999

Mes Acum. 12 meses Mes Acum. 12 meses
0.6 41 8.4 0.6 15 3.4
0.5 37 75 08 17 5.3
0,6 6,4 9,7 0,2 0,1 2,6
0,2 1,3 55 1,0 3,6 7.9
0,1 2,2 4.8 -0,5 51 13,6
0,8 2,8 8,4 0,5 2,4 8,0
-0,9 -3,1 -3,4 6,1 4,4 4,5
0,7 44 9.0 04 14 2,1
14 9,3 15,6 0,1 -2,3 -8,6
0,3 2,0 5,8 0,6 3,3 8,0
-0,7 -0,5 0,6 0,1 5,4 12,2
0,7 2,0 59 0,5 1,0 4,8
0,3 1,0 59 0,4 1,3 54
0,0 -0,2 4.4 15 2,8 5,8
0,5 6,5 9,0 0,4 55 9,6
0,6 2,2 6,9 0,6 2,5 7,0
0,9 3,8 7,5 -0,1 4,9 14,0
0,5 2,4 53 0,4 1,6 5,8
0,6 1,3 3,7 0,1 1,3 3,1

Tipo de cambio real aumenta 3,3 por ciento a abril

Indice de tipo de cambio real
(Diciembre 94 - abril 99)
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En lo que va del ano, € tipo de cambio real ha aumentado 3,3 por ciento y con respecto
a abril del afo pasado 15,6 por ciento. En abril, el promedio del tipo de cambio venta
bancario fue de §. 3,352, inferior en 0,9 por ciento al registrado en marzo. Tomando en
cuenta gue lainflacion doméstica fue 0,6 por ciento y la externa—0,25 por ciento, € tipo
de cambio real se apreci6é 1,7 por ciento. La inflacion externa fue negativa debido al
efecto de la apreciacion del dolar estadounidense con respecto al yen'y al euro.



Suben indice general (4,3 por ciento) y selectivo (2,6 por ciento)

Al 6 de mayo la Bolsa de Vaores de Lima registré un aumento de 4,3 por ciento en el
indice general y de 2,6 por ciento en el selectivo, con respecto al cierre de abril. En lo
gue vadel afio, dichos indices han aumentado 28,3 y 31,0 por ciento, respectivamente.
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(Enero 1996 - mayo 1999)
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Lima, 7 de mayo de 1999



