RESUMEN INFORMATIVO
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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RIN al 26 de enero: US$ 9 449 millones

Al 26 de enero se registré6 un saldo de reservas internacionales netas (RIN) de
USS$ 9 449 millones, superior en US$ 266 millones al del cierre de 1998 y en US$ 53
millones a de la semana anterior. En lo que va del mes, el aumento de RIN se explica
principalmente, por la mejora en la posicién neta del sistema bancario (US$ 417
millones), lo que se vio contrarrestado por los menores depositos del sector publico
(US$ 101 millones), las ventas de moneda extranjera para €l pago de deuda externa
(US$ 40 millones) y por ventas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion
(US$ 11 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - enero 1999)
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Saldo de emision primariaen §. 4 450 millones

Al 26 de enero, €l saldo de laemisién primariafue de S/. 4 450 millones, menor en 11,4
por ciento respecto a del cierre de 1998, debido a la disminucién de la demanda por
circulante tras | as fiestas de fin de afio.

En la semana del 20 al 26 de enero la emision primaria disminuyd en S/. 272 millones
(-5,8 por ciento), debido principamente a la reduccién del saldo de las cuentas
corrientes de labanca enel BCRP de S.326 a S. 59 millones (flujo negativo en
S/. 267 millones). Dicha reduccion reflgja el tradado de liquidez hacia el Tesoro
PUblico por los pagos de impuestos del mes.



Entre las operaciones que explican la disminucion de la emisién primaria en la Ultima
semana en §. 272 millones estan los mayores depésitos del sector publico en el BCRP
en §.392 millones y las ventas de moneda extranjera a Tesoro para €l pago de deuda
externa por S/. 133 millones (US$ 40 millones). Estos flujos negativos fueron
compensados por operaciones que expandieron la emisién monetaria como la compra
temporal de CDBCRP por §.100 millones y la redencién de CDBCRP por S/. 156
millones. Cabe precisar que con la compra temporal de CDBCRP €& Banco inyecto
liquidez aunatasa de interés promedio de 18,9 por ciento.

INDICADORES DEL MERCADO MONETARIO

(Millonesde 9.)
Fecha Liquidez Operaciones Tasadeinterés Oferta de préstamos Tipo de cambio
inicial v final 2 Monetarias interbancaria interbancarios en Venta Interbancario
del BCRP 3/ (%) moneda nacional Promedio
31 Dic. 20 189 42 12,6 167 3,158
19 Ene 290 326 7 8,0 117 3,254
20 Ene. 95 143 7 144 180 3,249
21 Ene. -25 137 118 18,2 133 3,275
22 Ene. -85 55 80 18,7 209 3,282
25 Ene. -90 37 136 22,0 162 3,305
26 Ene. -115 59 100 22,8 126 3,325

1/ Liquidez en moneda nacional disponible de las empresas bancarias a inicio de operaciones, neto del
canje con el Banco de laNacién.

2/ Saldo de las cuentas corrientes de la bancaen el BCRP a cierre de operaciones.

3/ Colocacion de CDBCRP, créditos de liquidez y compras temporales de CDBCRP y de moneda
extranjera.

Tasa de interésinterbancaria en moneda nacional en 14,2 por ciento

Entreel 1y & 28 de enero, la tasa de interés interbancaria para operaciones en moneda
nacional fue en promedio de 14,2 por ciento, mayor a la registrada en diciembre de
1998 (12,7 por ciento). En la Ultima semana se ha observado un incremento en la tasa
de interés debido a la mayor demanda por soles que se registro durante la semana de
concentracion del pago de impuestos asi como por la menor liquidez inicial de los
bancos. El dia 28, |atasa de interés interbancaria baj6o a 19,4 por ciento, de 22,7 y 22,8
por ciento los dias 27 y 26 de enero, respectivamente.

Asimismo, €l saldo promedio diario de las cuentas corrientes de los bancos en el BCRP,
entreel 1y e 27 deenero llegd aS. 163 millones, inferior alade similar periodo del
mes anterior (S/. 246 millones)
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - enero 1999)
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Subastas para la compra temporal de CDBCRP
por §. 418 millones en enero

Entreel 21y el 28 de enero, €l Banco realizé subastas de compra temporal de CDBCRP
por S/. 418 millones. Latasa de interés promedio se situd entre 16,9y 21,6 por ciento.

SUBASTAS DE COMPRA TEMPORAL DE CDBCRP
(Millones de nuevos soles)

Dia Monto Tasadeinterés
promedio
21 Ere. S. 41 16,9
22 Ene. S/. 60 17,2
25 Ene. S. 90 21,6
26 Ene. S. 100 21,2
27 Ene. Sl. 87 19,0
28 Ene. Sl. 40 17,6

Subastas de CDBCRP por §. 950 millones en enero

Con la finalidad de regular los niveles de liquidez en el sistema, € Banco realizo
subastas de CDBCRP entre el 5y el 18 de enero, por S/. 427 millones a una semana 'y
S/. 523 millones a cuatro semanas. La tasa de interés promedio se situd entre 10,2 y
20,2 por ciento. Asimismo, a dia 25 vencieron CDBCRP por S/. 473 millones a una
semanay S/. 234 millones a cuatro semanas.



SUBASTAS DE CDBCRP
(Millones de nuevos soles)

Dia Monto Tasadeinterés Plazo
promedio
5 Ene. S/.90 16,7 4 semanas
6 Ene. S/. 102 16,8 4 semanas
7 Ene. S/. 131 16,9 4 semanas
8 Ene. S/. 200 17,5 4 semanas
11 Ene. S/ 120 10,2 1 semana
12 Ene. S/. 151 11,6 1 semana
13 Ene. S.34 15,5 1 semana
14 Ene. S.21 18,0 1 semana
15 Ene. Sl. 47 20,0 1 semana
18 Ene. S/.54 20,2 1 semana

Tasas de interés preferencial en moneda nacional en 23,4 por ciento

Al 28 de enero la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registrd un valor promedio de 23,4 por ciento,
inferior a la del mismo periodo del mes anterior (24,3 por ciento); mientras que la de
moneda extranjera alcanzo un valor de 14,4 por ciento, similar alade diciembre.

Por su parte, entre el 1y e 28 de enero, la tasa de interés interbancaria promedio en
ddlares fue de 11,3 por ciento, ligeramente inferior al promedio registrado en diciembre
(11,4 por ciento).

Aumentan crédito y liquidez del sistema bancario a diciembre

Durante diciembre la liquidez total del sistema bancario aumenté 2,4 por ciento debido
a aumento de su componente en moneda nacional (5,6 por ciento) ya que el de moneda
extranjera, medido en ddlares, se redujo 0,2 por ciento. La liquidez total del sistema
bancario creci6 11 por ciento durante 1998.

La tasa de crecimiento del crédito total del sistema bancario a sector privado en
diciembre fue de 1,3 por ciento, inferior a promedio mensua de enero a noviembre
(1,7 por ciento). De este modo, la tasa anua de variacion se ubicd en 21,9 por ciento,
menor a 31,8 por ciento registrado a fines de 1997. En diciembre se registré un
incremento de 2,0 por ciento del crédito en moneda naciona (S/. 187 millones), en
tanto que el otorgado en moneda extranjera, medido en délares, se redujo 0,1 por ciento
(US$ 15 millones).

En términos reales, la liquidez total del sistema bancario crecid 4,5 por ciento respecto
al mismo mes del afio anterior. De otro lado, €l crédito total a sector privado aument6 a
unatasa de 15 por ciento comparado con el de diciembre de 1997.



Agregados monetarios

Liquidez Crédito

total total
Var. % doce meses
Dic.97 18 32
Mar.98 17 29
Jun.98 16 29
Set.98 11 29
Dic.98 11 22
Var. % mensual
Jun.98 3 4
Jul.98 1 1
Ago.98 0 3
Set.98 -1 1
Oct.98 1 0
Nov.98 2 2
Dic.98 2 1

Caen indices general (2,7 por ciento) y selectivo (0,9 por ciento)
Al 27 de enero la Bolsa de Valores de Lima registré una caida de 2,7 por ciento en €

indice general y de 0,9 por ciento en € selectivo, con respecto a cierre de diciembre.

Indicadores Burséatiles
(Enero 1996 - enero 1999)
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Lima, febrero 1, 1999.



