RESUMEN INFORMATIVO
N° 48 - 98

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RIN al 7 dediciembre

Al 7 de diciembre las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central
alcanzaron un saldo de US$ 9 858 millones, superior en US$ 120 millones al dd cierre
de noviembre. Este aumento se explica, principalmente, por € incremento de depdsitos
de sector publico (US$ 111 millones) y de sistema financiero (US$ 21 millones), 1o
gue se vio contrarrestado por la liquidacion de operaciones de compra tempora de
moneda extranjera (US$ 12 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1997 - diciembre 1998)
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Saldo de emision primaria en S/. 4 539 millones

Al 7 de diciembre, € saldo de la emision primaria fue de §. 4 539 millones, mayor en
1,9 por ciento respecto al cierre de noviembre.

De esta manera, d flujo de emision primaria fue positivo en S/. 86 millones. Entre las
operaciones gque expandieron la emisién primaria se encuentran los retiros de depositos
dd sector publico (S/. 114 millones) y los vencimientos netos de Certificados de
Deptsito del BCRP (S. 25 millones). Entre las operaciones que disminuyeron la
emisién primaria estan principamente la liquidacién de compra temporal de moneda
extranjera a la banca (S/. 36 millones 0 US$ 12 millones) y la cancelacidon de
operaciones de compra tempora de CDBCRP (S/. 30 millones).



Liquidez y tasa de interés interbancaria en moneda nacional

Entre d 1y d 9 de diciembre, la tasa de interés interbancaria para operaciones en
moneda nacional fue, en promedio, de 11,7 por ciento, menor a promedio de
noviembre (14,5 por ciento). Asmismo, € dia 9 la tasa de interés disminuy6 a 9,7 por
ciento. Esta tendencia se asocia con una mayor disponibilidad de liquidez de los bancos.
Asi, @ saldo promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en d BCRP fue de
. 225 millones.

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - diciembre 1998)
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
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INDICADORESDEL MERCADO MONETARIO

(Millonesde S/.)
Fecha Liquidez Operaciones  Tasadeinterés Ofertadepréstamos  Tipode cambio
inicial v/ fina 2 Monetarias3/  interbancaria  interbancariosen Venta Interbancario
(%) moneda nacional Promedio
30 Nov. 15 169 88 10,9 208 3,126
1Dic. 105 165 56 12,6 202 3,131
2 Dic. 105 159 59 12,3 193 3,141
3 Dic. 130 197 22 12,3 137 3,150
4 Dic. 150 205 0 12,5 138 3,146
7 Dic. 265 259 22 10,7 198 3,133
9 Dic. 300 363 28 9,7 197 3,132

1/ Liquidez en moneda nacional disponible de las empresas bancarias al inicio de operaciones, neto del
canje con € Banco de la Nacion.

2/ Saldo de las cuentas corrientes de la banca en e BCRP a cierre de operaciones.

3/ Operaciones de reporte, colocacion de CDBCRP, operaciones swap Yy créditos de liquidez.

Tasas de inter és para préstamos bancarios

Al 9 de diciembre la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un valor promedio de 24,7 por ciento,
inferior a la dd mismo periodo del mes anterior (25,1 por ciento); mientras que la de
moneda extranjera alcanzd un valor de 14,9 por ciento, superior a la de noviembre (14,4
por ciento).

Por su parte, la tasa de interés interbancaria en ddlares ha disminuido de 13,3 por
ciento, en promedio, durante noviembre a 12,2 por ciento entreel 1y 9 de diciembre, en
promedio.

Mejora balanza comercial en octubre

El déficit de la balanza comercia en octubre fue de US$ 67 millones, menor en
US$ 122 millones a del mismo mes dd afio anterior, |0 que se explica por menores
importaciones en US$ 146 millones, que contrarresté la caida de las exportaciones
(US$ 24 millones). El déficit comercial de octubre fue  méas bajo observado durante
todo € ario.

DEFICIT DE LA BALANZA COMERCIAL
(Enero 1997- Octubre1998)
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En octubre, las exportaciones aumentaron en US$ 18 millones en comparacion a las
registradas en setiembre, totalizando US$ 523 millones. Las tradicionaes llegaron a
US$ 342 millones, destacando € incremento de las mineras (US$ 14 millones) y
petrdleo y derivados (US$ 9 millones), en tanto que las no tradicionales crecieron en
USS$ 35 millones, sobresaliendo e incremento de los productos agropecuarios (US$ 12
millones) sidero-metalUrgicos (US$ 7 millones) y textiles (US$ 5 millones).

En & mismo mes, las importaciones sumaron US$ 590 millones, menores en US$ 63
millones a las del mes anterior, destacando la caida de bienes de consumo (US$ 13
millones) y de capital (US$ 12 millones).

BALANZA COMERCIAL 1/
(Millones de US doélares)

1997 1998 1997 1998

Oct Ene Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago Set Oct Ene-oct Ene-oct

Exportaciones 547 415 368 410 396 461 476 511 535 505 523 5789 4599
Productos tradicionales 354 256 208 235 230 280 293 328 381 360 342 4044 2913
Mineros 243 187 171 196 181 210 188 224 246 259 273 2278 2134
Petréleo y derivados 43 18 25 15 29 24 17 16 16 15 24 329 199
Agricolas 32 10 6 8 16 33 46 45 59 47 21 435 292
Pesqueros 36 41 6 16 4 12 43 43 60 40 24 1003 288
Productos no tradicionales 186 153 154 171 160 174 177 177 149 139 174 1679 1627
Agropecuarios 38 22 15 16 14 19 19 19 22 25 37 278 208
Textiles 47 43 46 56 40 42 45 48 46 38 43 472 446
Pesqueros 21 22 17 18 17 22 20 18 16 19 22 232 191
Metal-mecanicos 7 5 12 8 9 8 8 14 6 7 8 43 86
Quimicos 26 15 14 20 18 18 17 17 15 16 16 165 167
Sidero-metallrgicos 23 17 18 20 19 18 18 18 23 15 22 197 188
Minerales no metdlicos 5 4 4 4 5 5 4 5 4 4 6 41 43
Otros 20 25 28 28 39 42 46 39 16 17 20 250 299
Otros 6 6 6 5 6 6 6 6 5 6 7 66 59
Importaciones 736 680 675 718 742 691 724 700 688 653 590 7072 6861
Bienes de consumo 179 153 148 166 172 166 162 168 158 148 135 1534 1574
Insumos 287 288 292 287 305 279 306 293 317 272 263 2 857 2901
Bienes de capital 257 228 213 241 247 234 232 219 202 192 180 2352 2187
Otros bienes 14 11 23 24 19 13 25 20 11 41 13 330 199

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes

Durante € periodo enero-octubre, € déficit comercial fue de US$ 2 263 millones,
mayor en US$ 980 millones al de igual periodo del afio pasado. Las exportaciones
disminuyeron en US$ 1 191 millones respecto a las de 1997, correspondiendo US$ 756
millones a las pesqueras y US$ 144 millones a las mineras, consecuencia de los efectos
del Fendmeno del Nifio y de los menores precios internacionales de los metales.



Entre enero y octubre, los términos de intercambio disminuyeron 14 por ciento con
respecto a mismo periodo del afio anterior (de 103 a 88 en promedio). Ello como
consecuencia de la disminucion, principalmente, de los precios promedio de
exportacion del cobre (29 por ciento) y oro (13 por ciento).

Produccion de octubre

En octubre, & PBI registré una caida 1,8 por ciento con respecto a igual mes de 1997.
No obstante este resultado, en este mes destaca e crecimiento de los sectores pesca
(13,3 por ciento), agropecuario (12,6 por ciento) y mineria (9,4 por ciento). El
crecimiento de la actividad agricola es reflgo de la mayor produccion de maiz amarillo
duro (59 por ciento), papa (29 por ciento) y arroz (20 por ciento), mientras que €
aumento del sector mineria se sustentd en @ dinamismo de la mineria metdlica (10,3
por ciento) y no metalica (7,6 por ciento).

La caida de sector construccion se debe a la disminucion de avance de obras de
construccion vial. Este resultado reflgja un “efecto base” dado que en octubre de 1997
se registro e indice mas alto del afio debido a la gecucion de obras de prevencién del
Fendmeno del Nifio. Por su parte, la disminucién del sector manufacturero es producto
dd resultado negativo de la produccion dd resto de la industria, asociado a la
disminucion de la demanda interna.

En € periodo enero-octubre, e PBI registré un crecimiento de 0,6 por ciento con
respecto a de similar periodo del afio anterior.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

1997 1998 1997 1998
Oct Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Ene-oct Ene-oct

Agropecuario 3,3 -1,0 34 64 45 80 05 56 50 89 126 44 13
Agricola -3,6 -5,2 41 6,5 54 -111 -2,4 -9,5 2,3 91 142 33 -0,7
Pecuario 13,2 51 2,3 6,2 2,0 38 6,7 4,6 9,8 8,7 105 6,9 6,0

Pesca 284  -780 -46,7 -584 -793 -635 -366 -6,7 252 -19,1 133 10,2 -48,9

Mineria 4,3 6,4 45 -11 -17 -39 03 62 51 77 94 59 34
Mineria metélica 10,3 10,8 7,0 4,0 1,8 -2,9 0,7 6,3 39 76 103 9,9 53
Mineria no metélica -6,1 -1,7 -0,7 -10,8 -8,4 -5,9 -2,3 6,0 7,6 8,0 7,6 -1,3 -0,2

Manufactura 15,3 -1,6 12 33 -138 -103 -76 07 37 -04 -58 8,4 -2,9
Procesadores de recursos primarios 19,8 279 -141 -160 -426 -342 -18,2 0,1 8,3 0,0 6,1 8,3 -16,3
Resto de la industria 13,7 9,0 6,3 9,9 1,2 17 -3,1 0,9 2,1 -0,5 -10,0 8,4 2,4

Construccion 28,6 10,3 24 132 30 40 160 112 133 -0,1 -140 17,9 5,2

Comercio 8,9 0,1 29 36 -18 -18 01 11 17 02 -84 8,2 -0,6

Otros servicios 8,0 2,1 36 42 15 11 28 32 37 32 0.2 7,0 2,4

PBI 11,1 0,7 26 39 37 45 01 21 48 25 -18 8,0 0,6




Operaciones del gobierno central a octubre

En octubre se registré un resultado primario deficitario en §. 19 millones en las cuentas
del gobierno central en tanto que en @ mes anterior se registré un superavit de §. 168
millones. Ello se explicd por menores ingresos corrientes por §. 209 millones que
fueron contrarrestados en parte por una reduccién en los gastos no financieros (S/. 23
milllones), particularmente en gastos de capital (S. 43 millones) por una menor
giecucion de proyectos de inversion.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1/

(Millones de Nuevos Soles)

1997 1998 1997 1998
Oct Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Ene-Oct Ene-Oct
. INGRESOS CORRIENTES 2014 2262 1974 2113 2432 2093 2109 2056 2286 2133 1924 20 209 21382
Il. GASTOS NO FINANCIEROS 2126 1671 1786 2179 1932 1802 1821 2079 2077 1973 1951 18 019 19 272
0
1. CORRIENTES 1545 1342 1403 1690 1418 1418 1486 1747 1621 1510 1530 14 018 15 165
- Remuneraciones 496 473 480 640 471 485 507 664 507 503 503 4736 5232
- Bienes y servicios 389 300 333 363 361 336 377 330 477 371 385 3380 3634
- Transferencias 659 569 590 688 586 597 602 753 636 636 642 5901 6299
2. CAPITAL 581 329 384 488 514 384 335 332 456 464 421 4001 4107
lll. INGRESOS DE CAPITAL NETOS 21 8 8 8 10 9 8 -71 8 8 8 -33 3
IV. RESULTADO PRIMARIO -91 598 195 -58 510 300 297 -94 217 168 -19 2157 2113

1/ Debido al redondeo de las cifras, los totales pueden diferir de la suma de las partes.

En @ periodo enero-octubre, € resultado primario ascendié a §/. 2 113 millones, cifra
inferior en §. 44 millones a la registrada en € mismo periodo dd afio anterior. La
disminucion se explicd por mayores gastos no financieros (§. 1 252 millones), los
cualesrevirtieron € efecto de los mayoresingresos corrientes (5. 1 172 millones).

I ndices bursatiles

El 9 de diciembre los indices de la Bolsa de Valores de Lima maostraron, con respecto al
cierre de noviembre, una caida de 10,0 por ciento en € Genera y de 10,8 por ciento en
el Sdectivo. En lo transcurrido del afio, esos indices han descendido 20,6 y 18,8 por
ciento, respectivamente.

Indicadores Bursatiles

(Enero 1996 - diciem bre 1998)
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