RESUMEN INFORMATIVO
N° 43 - 98

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RIN al cierre de octubre

Al fin de octubre las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central alcanzaron
un saldo de US$ 9 921 millones, inferior en US$ 143 millones a dd cierre de
setiembre. Esta disminucion se explica, principalmente, por los menores depésitos del
sstema financiero (US$ 151 millones) y € aumento dd saldo de los créditos de
liquidez a las empresas bancarias (US$ 75 millones), 1o que se vio parciamente
contrarrestado por una mayor posicién de cambio del Banco (US$ 13 millones) y por un
aumento de US$ 70 millones en los depdsitos del sector publico.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1994 - octubre 1998)
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Emision primaria al cierre de octubre

Al concluir octubre, € saldo de la emisién primaria fue de S/. 4 407 millones, cifra que
supera en 1,6 por ciento (§. 68 millones) ala de fin de setiembre. Por su parte, € saldo
promedio diario de la emision primaria llegé a §. 4 450 millones, superando en 0,4 por
ciento al del mes anterior y en 10,8 por ciento a promedio de octubre de 1997.

Por operaciones monetarias, la expansion de la emision primaria se explica, sobre todo,
por € retiro de depdsitos ddl sector publico y del Banco de laNacidn (S/. 276 millones)
lo que fue compensado en parte por la colocacion neta de CDBCRP (S/. 154
millones). Por operaciones cambiarias, la emision primaria disminuyé en US$ 22
millones (S/. 68 millones), pues s bien las compras de divisas en la Mesa de
Negociacion sumaron US$ 42 millones, las ventas al sector publico alcanzaron los
US$ 65 millones.

Durante € mes, € Banco otorgd créditos de liquidez en moneda extranjera por un saldo
promedio diario de US$ 128 millones, a una tasa de interés promedio de 13,3 por
ciento.



Subasta de CDBCRP en noviembre

Con la finalidad de controlar los niveles de liquidez en € sstema, d Banco redizd
subastas de CDBCRP a cuatro semanas € dia 2 de noviembre, colocando S/. 25
millones a una tasa de interés promedio de 15,8 por ciento y S. 25 millones € 3 de
noviembre a una tasa de interés promedio de 16,4 por ciento. Al 5, € saldo asciende a
. 215 millones.

Disminuye tasa de interés interbancaria

En octubre, |atasa de interés interbancaria para operaciones en moneda nacional fue, en
promedio, de 20,6 por ciento, menor a la de setiembre (37,5 por ciento). Cabe sefialar
que € dia 30 la tasa disminuyd sucesivamente a 4,9 por ciento, situdndose muy por
debajo dd nivel registrado en la misma fecha dd mes anterior (37,0 por ciento), a causa
de la mayor disposicion de fondos liquidos en € sistema.

INDICADORESDEL MERCADO MONETARIO

(Millonesde S/.)
Fecha Liquidez Liquidez Operaciones ComprasenlaMesa Tasadeinterés Ofertadepréstamos  Tipode cambio
inicia v find 27 Monetarias 3/ de Negociacion interbancaria interbancarios en Venta Interbancario
(Millones de US$) (%) moneda nacional Promedio

30 Set. 40 54 0 0 37,0 245 3,056

28 Oct. 230 214 -40 0 8,8 201 3,065
290ct. 160 106 -50 0 52 230 3,077

30 Oct. 80 128 0 0 4,9 184 3,070

1/ Liquidez en moneda nacional disponible de las empresas bancarias al inicio de operaciones, neto del
canje con € Banco de la Nacion.

2/ Saldo de las cuentas corrientes de la banca en e BCRP al cierre de operaciones.

3/ Operaciones de reporte, colocacion de CDBCRP, operaciones swap y créditos de liquidez.

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - octubre 1998)
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I nflacion de setiembre y octubre

En setiembre y octubre la inflacion fue de —0,5 y —0,3 por ciento, respectivamente,
resultados con los que la acumulada en los Ultimos doce meses pasd de 7,5 por ciento
en agosto a 6,6 por ciento en setiembrey 6,1 por ciento en octubre.

En los meses mencionados, los precios de los productos transables experimentaron
incrementos de 0,5 y 0,6 por ciento, mientras que los de los no transables cayeron 1,3y

1,0 por ciento.

INFLACION

INDICE GENERAL

PRODUCTOS TRANSABLES

ALIMENTOS

TEXTIL'Y CALZADO
ELECTRODOMESTICOS
OTROS TRANSABLES
COMBUSTIBLE

PRODUCTOS NO TRANSABLES

1998

ALIMENTOS

SERVICIOS
SERVICIOS PUBLICOS
MANO DE OBRA INTENSIVA
SERVICIOS DE SALUD
SERVICIOS DE TRANSPORTE
SERVICIO DE EDUCACION
COMIDA FUERA DEL HOGAR
ALQUILERES
OTROS SERVICIOS

OTROS

SET OCT ACUM
05 03 53
0.5 0.6 6.5
04 05 8,0
04 0,7 42
24 0,22 84
08 08 75
0,0 0,6 -1,9
-13 -10 45
-45 -45 27
0,6 0,9 56
0.1 0,6 5,1
0,2 13 5,0
0,2 0,7 44
0,1 1,4 1,0
0,4 0,6 10,0
08 08 58
1,9 1,0 10,2
0,9 0,4 57
01 05 29

Las tasas negativas son consecuencia del fuerte descenso ocurrido en los precios de los
alimentos no transables (-4,5 por ciento para ambos meses), pues s se les deduce para
el célculo de lainflacion se obtiene tasas de 0,5 por ciento para setiembre 'y de 0,7 por

ciento para octubre.

Entre los productos que en mayor medida contribuyeron al resultado destacan la papa
(-14,8 por ciento en setiembre y -23,9 por ciento en octubre) y los citricos (-15,4 por
ciento en setiembre y -19,9 por ciento en octubre), los que en conjunto contribuyeron
con -0,66 puntos porcentuales a la inflacién de setiembre y con -0,83 puntos

porcentuales ala de octubre.



Operaciones del gobierno central a setiembre

En satiembre se registré un resultado primario superavitario de S/. 154 millones en las
cuentas del gobierno central, acumulandose en d periodo enero-setiembre un superavit
de §. 2 113 millones. En ese lapso se observo un incremento de §/. 1 263 millones en
losingresos corrientesy de §. 1 537 millones en los gastos no financieros.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Enero-setiembre
1997 1998

|. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A - B) 897 378 41 934 167 396 243 449 167 3774 3672

A. INGRESOS CORRIENTES 2262 1974 2113 2432 2093 2109 2056 2286 2133 18195 19458

B. GASTOS CORRIENTES 1365 1595 2071 1498 1926 1713 1813 1837 1967 14422 15786

-No financieros 1342 1403 1690 1418 1418 1486 1748 1622 1528 12473 13657

-Intereses 23 192 381 80 508 227 65 215 439 1949 2129

1. INGRESOSDE CAPITAL 8 8 8 10 9 84 58 109 38 99 330

111. GASTOSDE CAPITAL 329 384 488 514 384 336 330 458 460 3421 3683

1V. RESULTADO ECONOMICO (I+l1-111") 575 3 - 439 430 - 209 144 -30 99 - 255 452 319
Memo:

RESULTADO PRIMARIO 598 195 - 58 510 299 295 -93 213 154 2248 2113

GASTOSNO FINANCIEROS 1672 1787 2178 1932 1803 1822 2078 2081 1988 15893 17340

Tasas de inter és para préstamos bancarios

Durante octubre la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un valor promedio de 28,9 por ciento,
smilar ala de setiembre; mientras que la de moneda extranjera alcanzo6 un valor de 14,1
por ciento, superior aladel mes anterior, que fue de 13,2 por ciento.

Tipo de cambio real

En octubre, € promedio del tipo de cambio venta bancario fue de S/. 3,053, superior
en 0,3 por ciento a registrado en setiembre (S/. 3,045), 1o que implicd una depreciacion
real de 2,2 por ciento con respecto a este Ultimo mes. El resultado se explica porque la
tasa de inflacidn interna fue negativa en 0,3 por ciento, en tanto que la inflacidn externa
multilateral estimada alcanzd € 1,6 por ciento.

La variacién acumulada del tipo de cambio real multilateral en los nueve primeros
meses del afio fue de 10,2 por cientoy la de los Ultimos doce meses de 10,7 por ciento.



Indice de tipo de cambio real
(Diciembre 94 - octubre 98)
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| ndices Bursatiles

El 30 de octubre los indices de la Bolsa de Valores de Lima mostraron, con respecto a
cierre de setiembre, una caida de 1,2 por ciento en € General y un aumento de 1,0 por
ciento en € Sdectivo. En lo transcurrido dd afio, esos indices han descendido 31,3 y
30,3 por ciento, respectivamente.

Indicadores Bursatiles

(Enero 1996 - octubre 1998)
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