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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RIN en US$ 10 494 millones

Al 10 de junio las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central de Reserva
alcanzaron un saldo de US$ 10 494 millones, superior en US$ 183 millones al de fines de
mayo, lo que se explica por los mayores depdsitos recibidos de las empresas bancarias
(US$ 191 millones). En lo que va del afio las RIN registran un aumento de US$ 325
millones.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Enero 1997 - junio 1998)
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Saldo de Emision primaria en S.4 455 millones

Al 10 dejunio €l saldo delaemision primariafuede S/. 4 455 millones, mayor en 0,5 por
ciento al del cierre de mayo y en 13,5 por ciento al nivel deigual fechadel afio pasado.

Por operaciones de origen interno la emision primaria aument6 en S/. 25 millones, debido
principalmente a causa de la reduccion de Certificados de Depositos del Banco Central de
Reserva (S/. 18 millones). Contrariamente, por operaciones de origen externo se registro
una disminucion de US$ 2 millones.



Saldo de CDBCRP en &. 907 millones

Al 11 dejunio el saldo de Certificados de Depésito del Banco Central (CDBCRP) fue de
S. 907 millones, §. 22 millones por encimadel registrado a cierredemayo. A lolargo del
mes se hacolocado titulos por S/. 332 millones, §/. 190 millones en los dos primeros diasy
9. 142 millonesentreel 10y el 11. Estas Ultimas colocaciones se efectuaron a 12 semanas
(S/. 62 millonesy S/. 80 millones a tasas de interés promedio de 14,7 y 14,8 por ciento,
respectivamente).

Tasa deinterés interbancaria

Al 10 dejuniolatasadeinterésinterbancariaregistré unvalor promedio de 17,1 por ciento,
menor gque el deigual lapso de mayo (15,6 por ciento).

INDICADORES DEL MERCADO MONETARIO

(Millonesde S/.)

Fecha Liquidez  Liquidez = Repos(+), CréditosdeLiquidez (+) Compra deddlares Tasadeinterés

inicial final y Colocacién neta de CDBCRP (-) interbancaria
(Mill.S)  (Mill. S) (Mill. S (Mill. US$) (%)

25May. -30 40 50 3 17,4
26May 15 83 40 3 17,2
27May. 55 75 20 3 16,7
28May. 140 170 60 1 15,3
29May. 170 125 80 1 13,9

1 Jun. 185 115 -20 0 14,3

2 Jun. 170 143 -30 0 16,7

3 Jun. 145 172 30 0 17,3

4 Jun. 160 139 0 0 18,4

5 Jun. 100 163 0 0 18,7

8 Jun. 150 208 0 0 18,7

9 Jun. 195 272 0 0 17,6
10Jun. 330 n.d. 38 0 14,9

Tasa de interés interbancaria
(Setiembre 1997 - junio 1998)

(Porcentajes)
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Tasas de interés para préstamos bancarios

Al 10 dejunio latasa deinterés preferencial en monedanacional de las empresas bancarias
para descuentos a 90 dias fue, en valor promedio, de 17,9 por ciento, ligeramente superior
al deigual periodo de mayo (17,5 por ciento). Latasa promedio en moneda extranjera fue
de 11,7 por ciento, similar ala del mes anterior.

Depésitos en el sistema bancario

Al 9 dejunio los depdsitos de las empresas bancarias en moneda naciona crecieron 1,3 por
ciento, en tanto que los de moneda extranjera no registraron variacion significativa con
relacion al mes precedente. Los saldosfueron de S/. 10 798 millonesy US$ 9 118 millones,
respectivamente.

Depdsitos en moneda nacional
(Enero 1997 - junio 1998)

(Millones de S/.)
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| ndices Bursatiles

El 11 dejuniolos indices de laBolsade Va ores mostraron, con respecto al cierre de mayo,
una disminucion de 4,4 por ciento en el General y de 4,0 por ciento en el Selectivo. Enlo
transcurrido del afo, los indices Genera y Selectivo han descendido en 3,2y 3,6 por ciento,
respectivamente.

INDICADORES BURSATILES
(Enero 1996 - junio 1998)
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Balanza comercial; enero-abril

El déficit de la balanza comercial llegd aUS$ 1 219 millones en € periodo enero-abril,
ciframayor en US$ 651 millonesaladeigual lapso de 1997, principalmente por € descenso
de las exportaciones tradicionales pesqueras (US$ 363 millones) y mineras (US$ 119
millones). Esta caida es consecuencia del Fendmeno del Nifio y de los menores precios
internacionales de los metales.

Cabe sefidar que, adicionalmente, las exportaci ones tradicional es mineras fueron afectadas
entre marzo y abril por problemas de transporte que ocasionaron un aumento en los
inventarios de las empresas. Esta situacion debe revertirse en los préximos meses, a tenerse
pendientes exportaciones por un valor de arededor de US$ 70 millones.

En el periodo las exportaciones no tradicionales ascendieron a US$ 637 millones, es decir,
superaron en US$ 3 millones alas de similar l1apso de 1997. Destacd € incremento en los
rubros de productos metal-mecanicos (US$ 18 millones) y de textiles (US$ 11 millones).
Excluidos|os productos afectados por el Fendmeno del Nifio (agropecuariosy pesqueros),
el crecimiento de las exportaciones no tradicionales fue de 15 por ciento.

De otro lado, las importaciones crecieron en US$ 123 millones si se compara € primer
trimestre de 1997 con el de 1998, correspondiendo a las de insumos un aumento de US$
122 millones y ala de bienes de consumo US$ 87 millones.

Balanza Comercial: Enero-abiril
(En millones de US$)

1997 1998 Elujo \/ar %

Balanza comercial -568,6 -1219,4 -650,8 1145
Exportaciones 2114,4 1586,5 -527,9 -25,0
Productos tradicionales 1459,1 926,8 -532,3 -36,5
Mineros 852,3 773,0 -79,3 -14,0
Petréleo y derivados 121,0 86,5 -34,5 -28,5
Agricolas 56,7 40,6 -16,1 -28,3
Pesqueros 429,2 66,6 -362,6 -84,5
Productos no tradicionales 633,7 637,0 3,3 0,5
Agropecuarios 107,4 65,7 -41,7 -38,8
Textiles 174,3 184,8 10,5 6,1
Pesqueros 93,5 74,1 -19,4 -20,8
Metal-mecéanicos 15,1 34,9 19,8 130,6
Quimicos 59,3 67,4 8,1 13,6
Sidero-metallrgicos 56,9 74,4 17,5 30,8
Minerales no metalicos 14,6 16,2 1,6 11,2
Otros 112,6 1194 6,8 6,1
Otros 215 22,7 1,2 5,7
Importaciones 2683,0 2805,9 122,9 4,6
Bienes de consumo 550,5 637,3 86,8 15,8
Insumos 1045,1 1167,2 122,1 11,7
Bienes de capital 935,3 924,2 -11,1 -1,2
Otros bienes 152,1 77,1 -75,0 -49,3




Produccion: enero-abril

En el periodo enero-abril, el PBI se vio afectado por e efecto del Fendmeno del Nifio
sobrelos diversos sectores de laeconomia peruana, en particular, lapesca (-71,5 por ciento)
y la industria procesadora de recursos primarios (-27,6 por ciento). No obstante este
entorno desfavorable, € PBI registré un crecimiento de 0,4 por ciento con respecto asimilar
lapso de 1997, siendo de destacar €l aumento del sector construccion (7,2 por ciento) y el
de los subsectores resto de laindustria (6,1por ciento) y mineriametdlica (5,9 por ciento).

Es oportuno precisar que, excluido el efecto negativo de lamenor produccién pesguera, la
economia ha crecido en 2,9 por ciento.

PRODUCTO BRUTO INTERNO SECTORIAL
(Variaciones porcentuales)

Enero-abril
1997 1998
Agropecuario 13,6 24
Agricola 18,1 1,9
Pecuario 5,7 34
Pesca 78 -715
Mineria 55 20
Mineriametélica 7,6 59
Mineriano metdlica 17 -56
Manufactura 6,3 -35
Procesadores de recursos 36 -276
Resto delaindustria 75 6,1
Construccion 12,1 7.2
Comercio 7.8 0,5
Otros servicios 6,4 2,6
PBI 7,8 0,4

Balanza de pagos:. primer trimestre

En el primer trimestre el déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos fue equivaente a
7,4 por ciento del PBI, es decir, mayor en 2,9 puntos porcentuales del PBI al déficit
registrado en el mismo periodo de 1997. El deterioro, ascendente a US$ 472 millones, se
explica por la reduccion de las exportaciones pesqueras y mineras en US$ 309 millonesy
US$ 86 millones, respectivamente, por efecto del Fendmeno del Nifio y de las menores
cotizaciones internacionales de los metales.

A pesar de ese mayor déficit en cuenta corriente, e Banco Central acumuld reservas
internacionales por US$ 79 millones (0,4 por ciento del PBI), lo que fue posible por €
mayor flujo neto de capitales de largo plazo del sector privado, que equivalio a 5,9 por
cientodel PBI. Esdedestacar que €l déficit en cuenta corriente estuvo financiado en un 79
por ciento por capitales privados de largo plazo, sin considerar los provenientes de la



privatizacion de empresas.

BALANZA DE PAGOS
(En porcentaje del PBI)

PRIMER TRIMESTRE

1996 1997 1998

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -4,7 -45 -7,4
1. Balanza comercial -2,7 -2,2 -59

a. Exportaciones 10,4 11,4 8,0

b. Importaciones -13,1 -13,6 -13,9

2. Servicios -11 -1,0 -11

3. Renta de factores -2,2 -25 -1,7

4. Transferencias corrientes 1,2 1,2 1,2

Il. CUENTA FINANCIERA 4,1 16,2 7,2
1. Sector privado 4,8 57 5,9
Inversion directa sin privatizacion 3,4 3,4 52
Préstamos de largo plazo 1,3 1,7 0,6
Inversion de cartera 0,0 0,5 0,1
Inversion directa por privatizacion 0,1 0,0 0,0

2. Sector publico 0,1 52 -0,4
Desembolsos 1,3 7.4 15
Amortizacion -1,2 -0,9 -1,9
Bonos 0,0 -1,3 0,0

3. Capitales de corto plazo -0,7 52 1,7

11l. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 1,1 -8,5 1,0
IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 1/ -1,1 -4,3 -0,4
V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0,6 1,1 -0,3

1/ El signo negativo indicaincremento.

Cuentasfiscales: primer trimestre

En e primer trimestre e resultado primario del sector publico no financiero (SPNF) fue
equivalente a 2,2 por ciento del PBI, resaltando €l del gobierno central (1,8 por ciento).
Conviene sefidar que la recaudacion alcanzo e 15,3 por ciento del PBI y € gasto no
financiero del gobierno central fue de 13,5 por ciento del PBI.



OPERACIONESDEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)
(Porcentajede PBI)

PRIMER TRIMESTRE

1996 1997 1998

I.  AHORRO EN CUENTA CORRIENTE

SIN INTERESES DEL SPNF 6,5 7,7 6,5
Il. INGRESOSDE CAPITAL 0,1 0,0 0,1
I1l. GASTOSDE CAPITAL 4,8 4,1 4,3
1V. RESULTADO PRIMARIO 1,8 3,6 2,2
V. INTERESES 1,9 1,6 1,5
VI. RESULTADO ECONOMICO -0,1 2,0 0,7
Nota:
Ingresos corrientes del gobierno central 14,6 154 15,3
Gastos no financier os del gobierno central 13,8 13,3 13,5

Lima, mayo 16, aa.



