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RIN en US$ 10 248 millones

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

A fines de marzo las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central de Reserva
alcanzaron unsaldo de US$ 10 248 millones, nivel superior en US$ 79 millones a defines
defebrero. Ello se explica principamente por lascomprasen Mesade Negociacion (US$
144 millones) y por € aumento de los depositos de las empresas bancarias (US$ 124
millones), contrarrestadas por retiros de depdsitos del sector publico y del Banco de la
Nacién (USS$ 149 millones) y por ventas de moneda extranjera a sector publico (US$ 41
millones).

Reservas Internacionales Neta del BCRP
(Enero 1997 Marzo 1998)
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Saldo de Emision primariaen S. 4 432 millones

A fines de marzo la emision primaria aumentd en S/. 43 millones (1,0 por ciento) con
respecto a fines de febrero, debido a factores de origen externo, los cuales fueron
parcialmente contrarrestados por factores de origen interno .

La expansion por factores de origen externo (US$ 94 millones) estuvo explicada por las
compras en laMesade Negociacion (US$ 144 millones), contrarrestadas por las ventas de
moneda extranjeraal sector publico (US$ 41 millones) y lareversion de las operaciones de
compra temporal de moneda extranjera (swaps) por US$ 9 millones.

Por factoresde origen interno laemision disminuy6 en S/. 220 millones, principal mente por
los mayores depositos del sector publico por S/. 120 millones, colocaciones netas de
CDBCRP por S/. 88 millones, y la cancelacion de operaciones de compra temporal de
CDBCRP por S/. 50 millones.



Tasa deinterés interbancaria

El mangjo monetario, en su marco de control de agregados monetarios, continud
asegurando un nivel adecuado de liquidez parael buen funcionamiento del sistemade pagos.
De esta manera, la tasa de interés interbancaria disminuyd de 31 por ciento a fines de
febrero a12,5 por ciento a fines de marzo. Cabe indicar que esta tasa de interés registré
niveles promedio de 20,4 y 13,5 por ciento entre dichos meses.

INDICADORES DEL MERCADO INTERBANCARIO

(Millonesde S/.)
Fecha Liquidez Liquidez Repos (+) y Tasade interés
inicial final Colocacion de CDBCRP (-) interbancaria

27 Feb 20 100 50 31,0
19 Mar -10 96 70 18,3
20 Mar 0 51 18 16,5
23 Mar 10 50 13,4
24 Mar 60 182 10,9
25 Mar. 145 117 -35 9,9
26 Mar. 90 162 73
27 Mar. 105 107 54
30 Mar. 100 78 5,4
31 Mar. 55 94 12,5

Saldo de CDBCRP en &. 640 millones

Al 2 deabril el saldo de Certificados de Depdésito del Banco Central (CDBCRP) fuede S/.
640 millones, menor en S/. 240 millones a del cierre de marzo. Enlo que vadel mesde abril
se ha colocado titulos por S/. 60 millones a 4 semanas a una tasa de interés promedio de
14,8 por ciento.

Tasas de inter és para préstamos bancarios

En marzo latasadeinterés preferencia en monedanacional de las empresas bancarias para
descuentos a 90 dias registrd un valor promedio de 19,3 por ciento, superior a de febrero
(17,8 por ciento), mientras quelade monedaextranjeraregistré unvalor promediode 11,6
por ciento, ligeramente menor ala del mes anterior (11,7 por ciento).



Operaciones del gobierno central a enero

En enero de 1998 € resultado primario del gobierno central (S/. 627 millones) fue
ligeramente superior a obtenido en e mismo mes de 1997 (S/. 603 millones). Este
comportamiento se debid alos mayoresingresos corrientes (S/. 194 millones), parciamente
atenuados por 1os mayores gastos no financieros (. 176 millones). El aumento de los
ingresos se registraen e Impuesto General alas Ventasy en el Selectivo a Consumo. La
elevacion en los gastos obedecio a incremento de 16 por ciento en las remuneraciones de
los trabajadores de la administracion publica, otorgado a partir de agosto de 1997, y alos
egresos derivados del Fendmeno del Nifio.

OPERACIONESDEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles)

1997 1998 Var %
Ene Ene Ene 98/97
I. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A - B) 833 902
A. INGRESOS CORRIENTES 2062 2 256 9
B. GASTOS CORRIENTES 1229 1354 10
-No financieros 1185 1331 12
-Intereses 44 23 -47
I1. DONACIONESDE CAPITAL 3 8 144
I1l. GASTOSDE CAPITAL 276 305 11
1V. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOSDE CAPITAL (I +11-11I) 560 604 8
Nota:
RESULTADO PRIMARIO 603 627
GASTOSNO FINANCIEROS 1461 1637 12

I nflacion de marzo

Lainflacién en marzo fue de 1,32 por ciento, tasa ligeramente superior a laregistrada en
febrero (1,23 por ciento). Con este resultado, lainflacion en el primer trimestre fue de 3,5
por ciento (versus 1,9 por ciento en el mismo periodo del afio anterior) y la acumuladaen
los dltimos 12 meses de 8,2 por ciento.

Los productos transabl es experimentaron un incremento de 1,0 por ciento, mientras quelos
no transables aumentaron 1,5 por ciento. En ambos rubros destaca el aumento en el precio
delosaimentos(1,4y 3,1 por ciento, respectivamente), asociado arestricciones temporaes
en el abastecimiento de alimentos.



I NFLACI ON 1997 — 1998

1997 1998
ENE FEB MAR ACUM ENE FEB MAR ACUM

POND.
I NDI CF (GFNIFRAI 100 N n 5 n 1 1 R 1 0 Nn q 1 2 1 R 2R
PRMI ICTOS TRANSARI FS a1 7 n 2 n A n 5 1 R 11 11 10 2?2
Al | MFENTOS 19 4 -0 1 n 5 n 5 Nn q 2 2 20 1 4 5 7
TEXTI I Y CAl ZADC A R n 5 na 11 20 n 2 n 2 n 5 11
APARATOR FI FCTRONCMFSTI CrR n 5 n A n A -0 4 n g n 5 Nn q n A 20
OTROS TRANSARI FS 12 0 n 5 11 1 4 2N n 5 n 5 Nn q 20
COMRILISTI RI F 22 n 2 -0 1 -1 -2 N -1 4 -0 R -0 R 2 2
PRI ICTOS NO TRANSARI FS R R n 7 n 2 1 R 2 2 n g 1 R 1 8 7
Al | MNFENTOS 20 7 -1 0 -2 A 2 Q9 -0 7 11 24 21 7 R
SFRVI C1 OR 2R R 1 8 1 8 n 7 2 8 n A n 2 n 7 1A
SFRVI C1 0K PLIRI | COR a1 1A 2 2 n A a4 4 Nn q -0 R n 2 n 2
MANO DF ORRA | NTFNSI VA 21 n 7 11 n g 2 A n 7 n 2 na 1 R
SFRVI C1 0K DF KAl LR n g 2 4 10 1 R a 7 n 2 -0 1 na n A
SFRVI C1 0K DF TRANSPORTF AR 7 2 4 nn n 2 2 A -0 1 -0 1 nn n 2
SFRVI C1 O DF FNDLICACT ON 2N n 5 AR 4 292 10 2 n 7 n 7 4 K A N
COM DA FIIFRA DRI HOGAR 15 4 17 11 na 292 n g n 5 n 2 1A
Al Al FRFS 2 Q 11 n g Nn q 2 Q n 5 1 2 1 2 2 Q
OTROS SFRVI 1 OR 1 4 na n A na 1 4 10 na na 1 R
OTRCS 1,3 1,4 02 01 1,7 0,1 0,2 0,4 0,8

Aumentan depdsitos en el sistema bancario

A fines de marzo | os depositos en moneda nacional de las empresas bancarias aumentaron
2,8 por cientorespecto al cierre defebrero, alcanzando un saldo de §/. 10 606 millones.
Por su parte, los depdsitos en moneda extranjeralo hicieron en 1,2 por ciento siendo su
saldo a esta fecha de US$ 9 298 millones.

DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL

(Enero 1997 - marzo 1998)

(Millones de S/.)

Ene.97 Mar. Jun. Set. Dic. Ene.98 Mar. 31



Mejoran I ndices Bursatiles

En marzo los indices delaBolsade Valores registraron un aumento de 7,6 por ciento en el
general y de 9,6 por ciento en el selectivo, respecto al cierre de febrero, mientrasqueenlo
gue vadel afio ambos indices registran descensos de 4,9 y 2,8 por ciento, respectivamente.

INDICADORES BURSATILES

(Enero 1996 - marzo1998)

Indice base Dic. 1991=100 Mill. de nuevossoles
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