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RIN en US$ 10 248 millones 

 
A  fines de marzo las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central de Reserva 
alcanzaron un saldo de  US$ 10 248 millones, nivel superior en US$ 79 millones al de fines 
de febrero. Ello  se  explica  principalmente  por  las compras en Mesa de Negociación (US$ 
144 millones) y por el  aumento de los depósitos de las empresas bancarias (US$ 124 
millones), contrarrestadas por retiros de depósitos del sector público y del Banco de la 
Nación (US$ 149 millones) y por ventas de moneda extranjera al sector público (US$ 41 
millones).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Saldo de Emisión primaria en S/. 4 432 millones 
 
A fines de marzo la emisión primaria aumentó en S/. 43 millones (1,0 por ciento) con 
respecto a fines de febrero, debido a factores de origen externo, los cuales fueron  
parcialmente contrarrestados por factores de origen interno . 
  
La expansión por factore s de origen externo (US$ 94 millones) estuvo explicada por las 
compras en la Mesa de Negociación (US$ 144 millones), contrarrestadas por las ventas de 
moneda extranjera al sector público (US$ 41 millones) y la reversión de las operaciones de 
compra temporal de moneda extranjera (swaps) por US$ 9 millones. 
 
Por factores de origen  interno la emisión disminuyó en S/. 220 millones, principalmente por 
los  mayores depósitos del sector público por S/. 120 millones, colocaciones  netas  de 
CDBCRP  por S/. 88 millones, y la cancelación de operaciones de compra temporal de 
CDBCRP por S/. 50 millones. 
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Tasa de interés interbancaria 
 
 
El manejo monetario, en su marco de control de agregados monetarios, continuó 
asegurando un nivel adecuado de liquidez para el buen funcionamiento del sistema de pagos. 
De esta manera, la tasa de interés interbancaria disminuyó de 31 por ciento a fines de 
febrero a 12,5 por ciento  a fines de marzo. Cabe indicar que esta tasa de interés registró 
niveles promedio de 20,4 y 13,5 por ciento entre dichos meses. 
 
 
 

INDICADORES DEL MERCADO INTERBANCARIO  
                  (Millones de S/.)  

__________________________________________________________________________________ 
Fecha  Liquidez               Liquidez               Repos (+)  y              Tasa de interés 

inicial   final             Colocación de CDBCRP (-)         interbancaria 
__________________________________________________________________________________ 
27 Feb    20   100                    50   31,0 
19 Mar  -10     96    70                   18,3 
20 Mar     0     51                    18                   16,5 
23 Mar    10     50    ---                   13,4 
24 Mar    60   182    ---   10,9 
25 Mar.                  145   117   -35                    9,9 
26 Mar.                    90   162    ---                    7,3 
27 Mar.                  105   107    ---                    5,4 
30 Mar.                  100     78    ---                    5,4 
31 Mar.                    55     94    ---                  12,5 
________________________________________________________________________________

  
 
 
 

Saldo de CDBCRP en S/. 640 millones 
 
 
Al  2 de abril el saldo de Certificados de Depósito del Banco Central (CDBCRP)  fue de S/. 
640 millones, menor en S/. 240 millones al del cierre de marzo. En lo que va del mes de abril 
se ha colocado títulos por S/. 60 millones a 4 semanas a una tasa de interés promedio de 
14,8 por ciento. 
 
 
 

Tasas de interés para préstamos bancarios 
 
 
 
En   marzo la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas bancarias para 
descuentos a 90 días registró un valor promedio de 19,3 por ciento, superior al de febrero 
(17,8 por ciento),  mientras que la de moneda extranjera registró un valor promedio de 11,6 
por ciento, ligeramente menor a la del mes anterior (11,7 por ciento).  
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Operaciones del gobierno central a enero 
 
 
En enero de 1998 el resultado primario del gobierno central (S/. 627 millones) fue 
ligeramente superior al obtenido en el mismo mes de 1997 (S/. 603 millones). Este 
comportamiento se debió a los mayores ingresos corrientes (S/. 194 millones), parcialmente 
atenuados por  los mayores gastos no financieros (S/. 176 millones). El aumento de los 
ingresos se registra en el Impuesto General a las Ventas y en el Selectivo al Consumo. La 
elevación en los gastos obedeció al incremento de 16 por ciento en las remuneraciones de 
los trabajadores de la administración pública, otorgado a partir de agosto de 1997, y a los 
egresos derivados del Fenómeno del Niño. 
  
 

OPERACIONES DEL GOBIERNO  CENTRAL 
(Millones de nuevos soles)   
   
      

 1997  1998  Var % 
 Ene  Ene  Ene 98/97 
      
      

I.   AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A - B) 833  902   
      

       A.  INGRESOS CORRIENTES  2 062  2 256  9 
       B.  GASTOS CORRIENTES 1 229  1 354  10 
               -No financieros 1 185  1 331  12 
               -Intereses 44  23  -47 

      
II. DONACIONES DE CAPITAL 3  8  144 

      
III.  GASTOS DE CAPITAL 276  305  11 

      
IV. RESULTADO ECONOMICO      
      SIN INGRESOS DE CAPITAL  (I + II - III) 560  604  8 

      
Nota:      
RESULTADO PRIMARIO 603  627   
GASTOS NO FINANCIEROS 1 461  1 637  12 

      
 

 
 

Inflación de marzo 
 
La inflación en marzo fue de 1,32 por ciento, tasa ligeramente superior a la registrada en 
febrero (1,23 por ciento). Con este resultado, la inflación en el primer trimestre fue de 3,5 
por ciento (versus 1,9 por ciento en el mismo período del año anterior) y  la  acumulada en 
los últimos 12 meses de  8,2 por ciento. 
 
Los productos transables experimentaron un incremento de 1,0 por ciento, mientras que los 
no transables aumentaron 1,5 por ciento. En ambos rubros destaca el aumento en el precio 
de los alimentos (1,4 y 3,1 por ciento, respectivamente), asociado a restricciones temporales 
en el abastecimiento de alimentos.  
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INFLACION 1997 – 1998 
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Aumentan depósitos en el sistema bancario 
 
A fines de marzo los depósitos en moneda nacional de las empresas  bancarias aumentaron  
2,8 por  ciento respecto  al  cierre   de febrero, alcanzando un saldo de S/. 10 606 millones. 
Por su parte, los depósitos en moneda  extranjera lo hicieron en 1,2 por  ciento siendo su 
saldo a esta fecha de US$ 9 298 millones. 
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Mejoran Indices Bursátiles 
 
En marzo los índices de la Bolsa de Valores registraron un aumento de 7,6 por ciento en el 
general y de 9,6 por ciento en el selectivo, respecto al cierre de febrero, mientras que en lo 
que va del año ambos índices registran descensos de 4,9 y 2,8 por ciento, respectivamente. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Lima, mayo 16, aa. 
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