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RIN del BCRP en US$ 10 439 millones

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Al 18 de febrero las reservas internacionales netas (RIN) del Banco Central de Reserva
alcanzaron un saldo de US$ 10 439 millones, nivel superior en US$ 247 millones a defines
de enero. Ello fue consecuencia principalmente del aumento de los depositos de las
empresas bancarias (US$ 213 millones) y de los depdsitos del sector publico (US$ 22
millones).
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Saldo de emision primaria en S. 4 342 millones

Al 18 defebrero laemision primariaregistré un saldo de S/. 4 342 millones, superior en 0,2
por ciento (S/. 10 millones) a saldo del cierre de enero. El flujo de la emision se explicd
principalmente por el vencimiento neto de Certificados de Depésito BCRP por S/. 188
millones, por compras netas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion por S. 46
millones (US$ 17 millones) y por la compra temporal de CDBCRP por S/. 20 millones,
operaciones gque fueron contrarrestadas en parte por el aumento de depdsitos del sector
publico en el BCRP ( S/. 196 millones) y laredencion de créditos de liquidez alos bancos
(S/. 60 millones).

Durante la presente semana los instrumentos de politica monetaria se orientaron a proveer
de liquidez al sistema financiero, debido ala concentracion del pago de impuestos que se
registra en latercera semana de cada mes. De esta manera, se adquirio moneda extranjera
por US$ 13 millones, se subasté reporteslosdias 13, 17y 18 por §. 50, S/. 50y §/. 120
millonesy se concedié préstamos de liquidez a unatasa de interés de 18 por ciento los dias



13,16, 17y 18 por §. 93, §. 133, §. 165y §. 143 millones, respectivamente.
Como resultado de este manegjo, latasade interés para préstamos interbancarios disminuy6
de 20 por ciento registrado el jueves 12 de febrero a 18 por ciento el jueves 18 de febrero.

Tasas de interés interbancaria y de créditos de liquidez

(Enero 1997 - febrero 1998)
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El tipo de cambio interbancario ventadel jueves 18 fuede S/. 2,798, nivel mayor en 0,8 por
ciento a del cierre de enero. Laelevacion del tipo de cambio respecto aigual fechadel afio
pasado es de 6,5 por ciento.

Promedio del Tipo de Cambio Venta Interbancario
(Varaciones porcentuales 12 meses)

(Feb. 1997 - feb . 1998)
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Saldo de CDBCRP en &. 972 millones

Al 20 defebrero el saldo de Certificados de Depdsito del Banco Central (CDBCRP) fue de
/. 972 millones, menor en S/. 188 millones al del cierre de enero. En lo que vadel mes se
ha colocado titulos por S/. 102 millones (S/. 60 millones a4 semanas, a unatasa promedio
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de 14,0 por ciento y S/. 42 millones a 8 semanas, a unatasa promedio de 15,4 por ciento).
Latasadeinterés promedio ponderadadel saldo, enlo que vadel mes, se situd en 13,8 por
ciento, similar ala de enero.

Tasas de interés para préstamos

Al 18 de febrero, € promedio de la tasa de interés para préstamos en moneda nacional
(TAMN) fue de 30,3 por ciento, ligeramente menor que el de similar periodo de enero (30,4
por ciento), mientras que, la tasa en moneda extranjera (TAMEX) se mantuvo estable en
15,7 por ciento.

A la misma fecha la tasa de interés preferencial en moneda naciona de las empresas
bancarias paradescuentos a 90 diasregistré un valor promedio de 17,1 por ciento, superior
al de similar periodo de enero (16,6 por ciento), mientras que la de moneda extranjera
registré un valor promedio de 11,6 por ciento, menor aladeigua periodo del mes anterior
(11,7 por ciento).

Créditoy liquidez del sistema bancario a enero

Laliquidez total del sistema bancario creci6 20 por ciento con respecto al mismo mes del
ano anterior, estatasafue smilar ala correspondiente en diciembre de 1997 (20 por ciento).
Esta evolucion se explica principalmente por €l aumento de laliquidez en monedanacional.

En enero, lavariacion porcentual del crédito total a sector privado delos Ultimos 12 meses
fue de 29 por ciento, menor ala variacion anual observada en diciembre (32 por ciento).
Esta evolucién se explica por la menor variacion del crédito tanto en moneda nacional (de
17 a 13 por ciento) como en moneda extranjera (de 31 a 28 por ciento).

Agregados monetarios
Var % 12 meses

Ene. 97 Dic. 97 Ene. 98
Liquidez total 34 20 20
Moneda nacional 18 25 30
Moneda extraniera (en US$) 28 12 9
Crédito total a sector privado 46 32 29
Moneda nacional 28 17 13
Moneda extraniera (en US$) 36 31 28
Nota
% Dolarizacién del Sist. Financiero 64 61 60




Cabe sefidar que laparticipacion delaliquidez en moneda extranjera respecto alaliquidez
total fue de 60,4 por ciento, similar a la del mes anterior, pero menor que la de enero del
afo pasado (64,0 por ciento).

PARTICIPACION DE LA LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO
EN MONEDA EXTRANJERA EN EL TOTAL

(Ene. 1997 - ene. 1998 )
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Depésitos en el sistema bancario

Al 17 de febrero los depdsitos en moneda nacional de las empresas bancarias aumentaron
1,6 por ciento (S/. 170 millones) respecto al cierre de enero, alcanzando unsaldode S/.
10 532 millones. Por su parte, los depoésitosen moneda  extranjera aumentaron 0,7 por
ciento (US$ 59 millones) alcanzando un saldo de US$ 9 039 millones.

DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL

(Enero 1997 - febrero 1998)
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Expectativas empresariales

En una encuestaa 95 empresas industrialesy comerciales, se obtuvo los siguientes valores
esperados para las principales variables macroecondémicas para 1998

-Crecimiento del PBI real de 4,5 por ciento.
-Inflacion acumulada de 8 por ciento.

-Tipo de cambio de diciembre de S/. 2,94 (devaluacién de 8,1 por ciento).
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|GB e | SB registran bajas

Al 19 de febrero los indices de la Bolsa de Valores registran una disminucién de 3,0 por
ciento en €l general y de 2,6 por ciento en el selectivo, respecto al cierre de enero, mientras
gue en lo que va del afio ambos indices registran descensos de 10,5 y 10,1 por ciento,

respectivamente.
INDICADORES BURSATILES
(Enero 1996 - febrero 1998)
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