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Memoria a_l 31 de diciembre de 1990

INTRODUCCION

La economia peruana durante 1990 pasé por dos etapas claramente
diferenciadas: entre enero y julio una etapa caracterizada por una inflacién
acelerada, aguda recesién y precios relativos distorsionados; y de agosto
a diciembre una etapa signada por la aplicacién de un programa de estabi-
lizacién consistente, conducente a una reduccién abrupta de la inflacién,
sustentado en una drastica correccién de la distorsién de precios previa.

Los primeros siete meses del afio se caracterizaron por la existencia
de undesequilibrio fiscal creciente, financiado por la expansién continuadel
crédito del Banco Central al sector piblico. Para contener los ajustes que
este desequilibrio debia generar sobre el nivel general de precios y el tipo
de cambio en el mercado paralelo, se indujo una pérdida de reservas inter-
nacionales del instituto emisor y se redujo el financiamiento a la actividad
privada mediante requerimientos crecientes de encaje y Ia limitacidn a la
transferencia de la remuneracién a éstos. La pérdida de reservas interna-
cionales de la autoridad monetaria estuvo asociada a la continuacién del
esquema iniciado en octubre de 1989, por el que el Banco Central pasaba
a atender la mayor parte de importaciones a un tipo de cambio preferencial,
sin contar con un flujo similar de adquisiciones de moneda extranjera. Esta
politica buscaba ademas, mediante venta de divisas al sector piblico a la
cotizacion preferencial del Mercado Unico de Cambios (MUC), sostener un
esquema de represion de la inflacién mediante el atraso de los precios y
tarifas controlados. '

 La magnitud de los desequilibrios generados hasta juliode 1890 ge-
neraliz6 la expectativas de un cambio abrupto en los precios controlados,
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siendo notoria en los meses previos al cambio de gobierno una situaciéon
recesiva, de dolarizacién de los activos financieros y alta incertidumbre en
la formacién de precios en los distintos mercados.

El programa de estabilizacion iniciado el 8 de agosto se orient6 a
eliminar de raiz las fuentes de desequilibrio financiero, anulandose los
subsidios sustentados en el tipo de cambio preferencial e iniciandose un
manejo estricto en las finanzas publicas, conducente a la eliminacién del
financiamiento monetario del déficit fiscal. Se unificé el mercado de divisas,
adoptandose un sistema de flotacién cambiaria, en el cual el Banco Central
particip6 satisfaciendo las demandas de moneda nacional, producto de la
contraccion del poder adquisitivo de los saldos monetarios.

El aumento en la demanda por moneda nacional se reforzé ante las
perspectivas de una desaceleracién rapida de la inflacién, observandose
cambios en los portafolios de los agentes econémicos, disminuyendo sus
tenencias de moneda extranjera acumuladas en el periodo hiperinflaciona-

rio, lo que mantuvo una tendencia revaluatoria en el tipo de cambio durante

la fase de estabilizacién econémica. Sin embargo, las adquisiciones de
divisas del Banco Central a las instituciones financieras permitieron soste-
ner el tipo de cambio, ademas de recuperar su posicién de reservas
internacionales.

La actividad econémica observé un cuadro recesivo desde el segun-
do trimestre del afio, inicialmente en razén de la aceleracién de la inflacion
y luego por la caida de la demanda como consecuencia del inicio del
programa de estabilizacién. Esta tendencia se revirtié durante el cuarto
trimestre, facilitada por el inicio de la remonetizacién de la economia. Cabe
anotar que, al tenerse un tercer afio consecutivo con caida de la produccién,
el producto por habitante en el Pera llegé a un nivel menor que el de 1960.

El programa de estabilizacién se combiné con el inicio de reformas
en el sistema de incentivos a la actividad productiva. Asi, con la reduccion
del nivel y dispersién arancelarios y la eliminacién de la mayor parte de las
restricciones cuantitativas a las importaciones, se dio una sefial clara de
eliminacién de los sesgos contrarios a la exportaciéon y a la sustitucion

eficiente de importaciones.

La nueva orientacién del programa econémico prioriz¢ laintensifica-
cién de las gestiones orientadas a terminar con el aislamiento financiero que
llevé, entre otras consecuencias, al cierre de las fuentes de financiamien-
to oficiales y de los organismos internacionales, que permiten financiar
obras de desarrolio.
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Memoria al 31 de diciembre de 1990

I. PRODUCCION Y PRECIOS

Por tercer afio consecutivo la produccién en el Per( registré una
caida, con lo cual el Producto Bruto Interno (PBI) por habitante descendié
a un nivel similar al del afio 1960. Cabe precisar que en los ultimos cinco
aﬁos este mdlcador ha disminuido en 20 por ciento.

La recesién en la actividad econémica en 1990 fue agravada por la
adopcién de un esfuerzo importante de estabilizacién, orientado a anular la
situacién de hiperinflacién que obstaculizaba el desarrollo de la economia
peruana. Con la eliminacién de los subsidios al consumo de los precios y
tarifas publicos y la puesta en marcha de politicas estrictas de balance fiscal
y de expansioén de los medios de pago, se observé en el cuarto trimestre un
notorio descenso de las tasas promedio de inflacién. Sin embargo, el ajuste
econémico sngnmcé una merma adicional en el poder adquisitivo de las
remuneraciones, las que ya venian reducuéndose desde 1988.

A pesar de la caida de la tasa de ahorro privado, resultado de la
necesidad de preservar los niveles de consumo en un contexto de deterioro
de ingresos reales, la brecha ahorro-inversién registr6 una disminucién en
1990, reflejando el efecto predominante de la contraccién de lainversién, en
especial de la efectuada por el sector pablico, resultante del limitado acceso
a recursos financieros internos y externos.
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GRAFICO I: PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL
POR HABITANTE
(Intis de 1979)
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1. PRODUCCION

En 1990 el producto bruto interno mostré una disminucién de 5 por
ciento respecto al afio anterior, aunque a una tasa menor, continuando la
tendencia decreciente observada desde 1988. Todos los sectores registra-
ron tasas negativas de variacion con excepcion del sector construccion,
cuya tasa de crecimiento estuvo asociada principalmente a la ejecucién de
los proyectos como Chavimochic y el.lievado a cabo por la Autoridad
Auténoma del Tren Eléctrico (A.A.T.E.)

Si se observa la evolucién de la actividad productiva a lo largo del
afio, en términos desestacionalizados, la produccién empez6 a declinar a
partir del segundo trimestre con respecto a los niveles alcanzados a fines
de 1989. Ello obedecié principaimente a la contraccion en los sectores ma-
nufacturero y agropecuario. En el primer caso, constituyen factores explica-
tivos las restricciones en el suministro de fluido eléctrico, las restricciones
«n ladisponibilidad real de financiamiento y el desorden de precios existente
en un ambiente de hiperinflacién. En el caso del sector agropecuario, se
debe tomar en consideracion las elevadas importaciones de alimentos efec-
tuadas con divisas del mercado oficial y la prolongada sequia que ocasion6
pérdidas en la superficie sembrada.
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CUADRO1 . - =

'PRODUCTO BRUTO INTERNO 1/. :
(Mlllones de intis de 1979)

—_Variacion porcentual
1985 1988 1989 1990 1988/ 1989/ 1990/1990/
B ,198‘7:‘ 1988 1989 1985

Agropecuario 4149 4805 4629 4209 59 37 91 14
Pesca 24,5 36,3 37,3 36,3 288 39 -3,7 48,2
Mineria 4954 3839 3955 3773 -162 30 -46 -238
Manufactura 7941 9285 7514 7180 -129 -191 -44 -96
Construccion 1783 2462 2065 2151 -40 -161 4,2 20,6

Gobierno 2790 3217 2904 2822 27 -97 -28 1.1
Otros 14421 15338 13202 12570 -104 -139 -48 -128
P.B.I. 3628,3 39309 34646 33068 83 -119 -46 -89
1/ Preliminar.

La tendencia recesiva existente se agudiz6 en el tercer trimestre
luego de las medidas adoptadas en el mes de agosto, que determinaron una
fuerte contraccién de la demanda interna, situaciéon que logré revertirse en
el cuarto trimestre debido a una cierta recuperacuén de lademanda mterna
permitida por la remonetizacién de la economia.

CUADRO 2

PRODUCTO BRUTO INTERNO TRIMESTRAL DESESTACIONALIZADO 1/
(varlaciones porcentuales de precios en intis de 1979)

1989 : _ 1990

| ] 1] v | ] ] v
Agropecuario -3,7 3.4 6,2 -45 41 -76 32 78
Pesca -20,7 26,1 20,7 -163 494 -130 -230 -78
Minerfa 29,8 -75 49 70 -97 -0,5 21 -25
Manufactura 3.1 -0,7 48 12,6 21 -12,1 -23,0 18,7
Construcciéon -8,7 47 15,7 10,7 23 34 -372 245
Gobierno -23,2 315 -15,2 0,1 42 . -51 54 -15,1
Otros -5,1 2,2 5,6 8,0 -0,4 91 -142 4,0
P.B.L 22 32 36 64 04 76 -132 56
1/ Preliminar. |

—11-




Banco Central de Reserva - del  Peru

A. Sector Agropecuario

El sector agropecuario en 1990 reglstré una caida de 9 por ciento
respecto al afio anterior, debido principalmente a los efectos de una sequua
que se prolongé durante toda la campafia agricola en gran parte del pais y
a las importaciones. subsidiadas efectuadas especialmente durante el
primer trimestre del‘afio, ocasionando una disminucién de 14 por ciento en
el subsector agricola. De otro lado, el subsector pecuario mostré un
incremento de 5 por ciento, asociado a una cierta recuperacién de la
demanda de carne de ave en relacion al afio anterior.

CUADRO 3

PRODUCCION AGRICOLA Y SUPERFICIE AVIADA Y SEMBRADA
SEGUN CAMPANA 1/

Algodoén Arroz " Maiz Papa Trigo Frijol

PRODUCCION (Miles TM) -
1985 201 878 702 1557 92 47

1986 304 726 876 1658 121 54
1987 202 1169 910 1707 131 56
1988 282 1129 908 2108 153 53
1989 322 1091 1010, 1 691 159 56
1990 239 967 - 622 1190 95 - 44
1990/1989 25,8 - 11,4 -38,4 -29,6 - 40,3 214
1990/1985 -17,9 10,1 11,4 -23,6 33 -64
CAMPANA AGRICOLA (Miles)
Has.aviadas
1984-1985 129 180 68 42 3 11
1985-1986 151 159 149 94 21 22
1986-1987 108 212 215 159 .23 18
1987-1988 119 227 265 171 23 17
1988-1989 136 200 248 150 24 15
1989-1990 - 106 165 167 167 . - 33 19
Has. sembradas
1984-1985 159 214 403 195 81 63
1985-1986 166 172 447 211 99 71
1986-1987 - 123 235 486 238 110 81
1987-1988 134 228 " 487 243 116 69
1988-1989 17 220 505 204 118 72
1989-1990 143 200 387 214 107 61

1/ El periodo considerado para la produccién (enero-diciembre) y la campafia
agricola (agosto-julio) difieren debido al desfase que existe entre la cosecha y
siembra en un mismo ciclo de produccién.

Fuente : Ministerio de Agricultura y Banco Agrario.
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Otros factores que influyeron negativamente en la produccién agri-
cola fueron la plaga de langostas en la zona del Trapecio Andino, ia
restriccion del crédito real del Banco Agrario y, asociado a ello, la menor
utilizacién de fertilizantes.

Los cultivos agricolas mas afectados fueron : trigo (-41 por ciento),
maiz amarillo duro (- 40 por ciento), maiz amilaceo (-33.por ciento), papa
(-30 por ciento) y algodén (-26 por ciento).

En cuanto al subsector pecuario, un factor adicional que explica su
incremento fue la mayor produccion de carne de vacuno debido a la saca
forzada de ganado vivo que buscé evitar la pérdida de peso al no disponerse
de pastos suficientes para la alimentacién. Cabe sefialar, sin embargo, que

_en el caso de la carne de ave se verificé un deterioro significativo después

de la aplicacion del programa de estabilizacion.
B. Sector Pesquero

En 1990 la produccién pesquera registré una disminucién de 4 por
ciento en relacién a 1989. La pesca para la elaboracién de harina y aceite
se contrajo en 6 por ciento debido a las prolongadas vedas de anchoveta y
sardina, las mismas que se dieron en los meses de marzo-abril (50 dias),
agosto-setiembre (36 dias) y noviembre-diciembre (14 dias para el caso de
sardinas y 38 dias para anchoveta). Sin embargo, la mayor extraccién que
se observo en el rubro “otras especies” (24 por ciento), en donde ia sardina
conforma el 90 por ciento, no pudo compensar la caida registrada en el rubro
anchoveta (24 por ciento).

CUADRO 4

EXTRACCION PESQUERA POR DESTlNO 1/
(varlaclones porcentuales)

1988/ 1989/ 1990/ 1990/
1987 1988 1989 1985
Consumo industrial
Anchoveta 53,1 37,7 -23,6 236,6
Otras especies 52,3 -27,6 23,7 9,2
Consumo humano
Fresco 2,2 7.8 25 36,9
Congelado 105,0 71,8 28,4 52,3
Conservas -40,6 21,0 -40,1 -9,1
Seco-salado -09 -29,1 24,6 6,9
Pesca Continental 2/ o -
Fresco 296 -87 -16,0 17,9
Seco-salado 8,5 - -147 -7,6 2,8
1/ Preliminar.

2/ Consumo humano.
Fuente: Ministerio de Pesqueria. -
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La pesca para consumo humano registré un incremento de 4 por
ciento, explicado por una mayor extracciéon en el rubro congelado (28 por
ciento). Este resultado se encuentra asociado a la presencia de la flota
soviética en el litoral peruano, que ha venido operando desde febrero de
1989. Lapesca para conservas disminuy6 40 por ciento, como consecugn-
cia de la mayor orientacién de los recursos hacia la elaboracién de harina
y aceite, justificada por una mayor rentabilidad.

C. Sector Minero

. Durante 1990 la produccién minera disminuyé 5 por ciento en
relacion a 1989. Esta evolucién obedecié tanto al comportamiento del
subsector minero metalico como a la produccién de petréleo crudo, los
mismos que disminuyeron en 7 y 1 por ciento, respectivamente.

CUADRO 5

PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1/
(variaciones porcentuales)

- 1988/ 1989/ 1990/ 1990/
1987 1988 1989 1985
MINERIA METALICA
Cobre 2272 16,5 -13,6 20,7
Plata 175 17,1 -8,8 -12,4
Plomo 21,1 26,1 7,4 22,0
Zinc -19,4 24,4 -6,0 -4,7
Hierro -13,8 47 26,6 -36,2
MINERIA NO METALICA |
Petréleo crudo -13,4 -8,0 -1,1 -31,6
1/ Preliminar.

En el subsector minero metalico los principales metales registraron
unadisminucién en su produccion en relacion al afio previo, debido al mayor
namero de horas-hombre perdidas por conflictos laborales, principalmente
en las empresas de la gran mineria, la Southern Peru Copper Corporation
y CENTROMINPERU. La huelga en la primera de las nombradas determin6
una produccién inferior de cobre y la menor actividad de CENTROMINPE-
RU afecté la produccién de plomo y zinc, principalmente.

Otros factores que afectaron negativamente ia produccién fueron la
restriccién en el fluido eléctrico y las limitaciones en el financiamiento que

— 14~
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redujeron las adquisiciones de insumos y repuestos necesarios para el -
sostenimiento de esta actividad.

La disminucién de la produccién de petréleo crudo se encuentra
asociada a la menor actividad de la empresa PETROPERU, la cual se
contrajo en 17 por ciento. Todas las unidades disminuyeron sus operacio-
nes debido a la falta de recursos para el mantenimiento oportuno de sus
instalaciones. Por el contrario las empresas contratistas Occidental Petro-
lum Co. y Oxy-Bridas incrementaron su produccién en 10 y 6 por ciento
respectivamente, luego que PETROPERU reinicié el pago de sus deudas
pendientes desde 1989.

D. Sector Manufacturero

Durante 1990 la produccién manufacturera disminuyé en algo mas
de 4 por ciento. Dicho resultado se asocia a la contraccién observada tanto
en las ramas procesadoras de recursos primarios (6 por ciento) como en
aquellas agrupadas en el rubro “resto de la industria” (4 por ciento).

La evolucién de las industrias procesadoras de recursos primarios,
cuyo nivel de actividad no se vincula directamente con la demanda interna,
se explica fundamentalmente por la caida de 11 por ciento registrada en la
refinacion de metales no ferrosos, ocasionada por conflictos laborales en
las principales empresas.

‘La produccién de azGcar mostré una ligera disminucién de 1 por
ciento debido a la menor disponibilidad de cafia como consecuencia de la
sequia que afect6 alas zonas productoras. Similar comportamiento registrd
la industria pesquera, como consecuencia de la decreciente extraccion de
anchoveta para consumo industrial, asi como de la menor pesca dirigida a
la produccién de conservas. La refinacion de petréleo disminuy6 2 por
ciento por la menor disponibilidad de crudo en los primeros meses del afio
y por problemas de mantenimiento en PETROPERU.

De otro lado, en las agrupaciones que conforman el rubro “resto de
laindustria”, las que, a diferencia de las anteriores, estan ligadas en mayor
medida al comportamiento de la demanda interna y en menor proporcién a
la externa, se observé una tendencia decreciente que se acentué luego de
las medidas de ajuste aplicadas por el gobierno en elmes de agosto. Ental
sentido, este grupo se vio fuertemente afectado por la caida de la demanda
debido a la disminucién de los ingresos reales de la poblaciéon y al
sinceramiento de precios y tarifas publicos, o que obligé a algunas empre-
sas a otorgar vacaciones forzadas a su personal. Las ramas que tuvieron
mayor contraccion en el afio fueron: textiles, plasticos y la industria basica
de hierro y acero, las que disminuyeron cada.una en alrededor de 13 por
ciento. Sin embargo, cabe sefialar que en el cuarto trimestre se registré una
ligera mejora como consecuencia de la mayor estabilidad relativa de precios
y de la recuperacién de las ventas asociada a la remonetizaciéon de la
economia y a una cierta mejoria de la capacidad adquisitiva de la poblacién.

—-15-




Banco Central de Reserva

del

Peru

CUADRO 6

PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL POR TIPO DE BIENES 1/
(vVarlaclones porcentuales)

1988/ 1989/ 1980/ 1990/
1987 1988 1989 1985
|. Bienes de consumo 2/ -10,1 -19,1 -5,6 -7,8
Alimentos 5,2 -16,9 -3.8 5,2
Bebidas ’ -20,4 -29,7 -0,4" 1,4
Tabaco -24,2 -5,5 9,6 -14,7
Textil -6,0 -9,0 -11,7 -10,3
Vestido - -1,5 -16,6 -6,2 5.8
Calzado -16,0 -28,1 -26,6 -71.5
Imprentas - 9,4 -16,0 -9,1 0,8
Plasticos - -25,2 -36,9 -12,9 -37.4
Diversos : - -3,9 -37,6 . -0,8 -0,3
ll. Bienes intermedios 2/ -10,2 -141 -4.8 9,1
Harina de pescado 37,1 3.8 -1,2 61,1
Cuero -15,8 -24,7 -17.8 -28,3
Madera -2,3 -59,6 7.2 --43,8
Papel ) . : 2,2 -47.0 13,0 -13,9
Quimica industrial -9,0 -27,0 -1,2 -12,3
Quimica diversa -13,1 -36,1 0.9 -1,0
- Petréleo refinado -1,7 -15,7 -1,5 -8,2
Caucho -18,3 -15,2 -2,6 -14,4
Vidrio -7.5 -41,3 -1,6 -5.9
Minerales no metalicos 5,7 -32,9 -0,4 14,1
Metdlica bésica -20,7 -26,1 -12,7 -22,7
Metalica basica no ferrosa -22,8 26,1 -10,7 -23,6
lil. Bienes de capital 2/ -31.4 -394 51 -20,1
Productos metalicos -37.1 -45,1 -5,3 -33,3
Maquinaria y equipo ' -27,6 -38,6 13,6 -3,1
Maquinaria y aparatos eléctricos -27,3 -34,7 3,6 -19,6
Material de transporte . -33,8 -43,1 17,7 -12.3
TOTAL -12,9. -19,1 44 9,6

1/ Preliminar. Preparado sobre la base de una submuestra de industrias seleccio-
nadas.
2/ Sectores principalmente productores de este tipo de bienes.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio interior Turismo e Integracion.

2.

ciento,

GASTO AGREGADO

Durante 1990 el gasto agregado registré6 una reduccién de 2 por
resultado que obedecié principalmente a la contraccién de las

—16-
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exportaciones (8 por ciento). Desagregando la demanda interna por com-
ponentes, la disminucién en el consumo privado refleja el deterioro de los
niveles de ingreso observado hasta el tercer trimestre del afio. Por su parte,
la inversién privada aumenté 18 por ciento por las mayores importaciones
de bienes de capital durante el primer semestre, asociadas a la politica de
tipo de cambio preferencial en el MUC. - -

CUADRO 7

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL 1/
(Miliones de intis de 1979)

1988 1989 1990 Variaciones

porcentuales
1988/ 1989/ 1990/

1987 19688 1989

l. DEMANDA GLOBAL 4534 3981 3894 9,0 -12,2 -2,2
1. Demanda interna 3860 3146 3126 87 -185 -0,6
a. Consumo 2895 2433 2401 -86 -160 -1,3
— Privado 2520 2125 2087 8,7 -157 -18
-~ Publico 375 308 314 79 179 19
b. Inversién bruta
interna " 965 713 725 92 -26,1 1,7
" = Inversién bruta
fija 786 653 705 -150 -169 8,0
. Privada 625 492 578 -132 -213 175
. Publica 161 161 127 -21.4 0.1 -21,1
— Variacién de . »
inventarios 179 60 20 29,7 -66,5 -66,7
2. Demanda externa |
(exportaciones) 674 835 769 -104 238 -79
. OFERTAGLOBAL 4534 3981 3894 -9,0 -122 -2,2
1. Producto Bruto Interno 3931 3465 3307 -83 -11,9 46
2. Importaciones , 603 516 587 -131 -144 138
1/ Preliminar.

El nivel de ejecucién de lainversién publica en 1990 mostré un com-
portamiento que acentué profundamente la tendencia decreciente que se
registra desde 1983, la que refleja su menor.prioridad relativa dentro del
gasto fiscal y la insuficiencia en las fuentes de financiamiento. Durante
1990, el denominado resto del sector publico (conformado por las institucio-
nes pulblicas, universidades, gobiernos locales y beneficencias publicas)
ejecutd 40 por ciento de la inversién publica, seguido de las empresas

-17-
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estatales con 36 por ciento y del gobierno central con 17 por ciento. Los
gobiemnos regionales y las CORDES representaron el 7 por ciento de la
inversién total, los primeros han comenzado a constituirse en nuevos
agentes de gasto de capital y es previsible que acrecienten su importancia.
Analizando por actividad econémica, los sectorés agropecuario y energia y
minas tuvieron la mayor participacion relativa llegando a obtener 69 por
ciento de ia inversién total, mientras que los sectores sociales (vivienda,
educacién y salud) representan el 7 por ciento.

CUADRO 8

INVERSION DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 1/
(Estructura porcentual)

SECTOR 1988 1989 1990
Agropecuario 29,8 33,3 : 37,8
Energia y minas 28,1 28,4 - 30,8
Transportes y comunicaciones 113 10,6 16,4
Vivienda, educacién y salud 15,4 13,6 7,0
Otros sectores 2/ ' 44 3.1 1,9
Multisectorial 3/ 11,0 11,0 6,1

TOTAL &4/ 100,0 100,0 100,0

1/ Preliminar.

2/ Incluye industna, comercio, turismo, pesca y trabajo.

3/ Incluye servicios generales, Cooperacién Populary los proyectos multisectoria-
les de los gobiernos regionales y ias CORDES.

4/ Eltotal de la inversién difiere de los montos registrados en las cuentas fiscales
debido a que en las primeras se considera la valorizacion de las obras
ejecutadas en tanto que ias segundas muestran la ejecucion financiera.

La inversién del gobierno general se ha caracterizado por el fuerte
apoyo a proyectos considerados prioritarios, tales como Chavimochic y el
tren eléctrico, los cuales representaron el 16 y 7 por ciento del nivel global
de lainversién publica. Estos fuertes gastos se refiejan en el avance fisico
logrado, que para el caso de Chavimochic es del orden del 85 por ciento. La
meta de dicho proyecto es incorporar 18 000 hectareas de nuevas tierras y
mejorar el riego en 16 000 hectareas en los valles de Chao y Vini para
mediados de 1992. También debe destacarse la ejecucion del tren eléctrico,
que registr6 un avance fisico global del 20 por ciento en la primera etapa,
que comprende 20 km. desde Villa El Salvador hasta el Hospital Dos de

Mayo. Su costo ascendié a US$ 547 millones.

Por su parte, la inversién de las empresas estatales estuvo concen-

trada en los sectores de energfa eléctrica, mineria e hidrocarburosenun 80

por ciento. En el ambito eléctrico destacan la entrada en operacién
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comercial de la central hidroeléctrica Carhuaquero (75 megavatios) con lo
que la potencia instalada de ELECTROPERU alcanza los 1 539 megava-
tios; el inicio de operaciones, a partir de julio, de la linea de transmisién
Guadalupe-Cajamarca y, a fines de afio, de_las lineas de transmisién
Carhuaquero-Chiclayo y Mantaro-Lima. En el sector petrolero se acentué
la reduccién de las reservas probadas, en cuyo contexto la decisién mas
importante fue la postergacién del desarrollo del proyecto Chambira (lote 8)
por la falta de recursos financieros para la perforacion de 12 pozos que
permitiran 1a explotacién de un estimado de 40 millones de barriles de
reservas.

3. PRECIOS

Durante 1990, la inflacion anual fue de 7 650 por ciento, tasa
significativamente mayor a ia registrada el afio anterior (2 775 por ciento ).
Esta aceleraci6n del proceso inflacionario se explica por la profundizacion
de los desequilibrios macroeconémicos fundamentales y por la correccion
que fue necesario hacer a los precios y tarifas publicos cuando se anulé la
venta de divisas oficiales a una tasa de cambio bastante inferior a la del
mercado libre. En este sentido, es importante enfatizar que uno de los
objetivos del programa de estabilizacién fue lograr una correccién de
precios relativos de bienes y servicios comercializados por el sector pablico,
los cuales no sélo sustentaban el déficit fiscal, sino que. ademas alentaban
el dispendio de recursos.

En el periodo enero-julio, la politica econémica en relacién a la
inflacién fue la de reprimir el avance de los precios mediante el control de
precios de los bienes y servicios publicos, efectivizados por la venta de
divisas, provenientes tanto de los ingresos del Banco Central cuanto de sus
propias reservas internacionales, a un tipo de cambio subsidiado. Se acept6
igualmente la indexacion parcial y limitada de las remuneraciones. En este
periodo se tuvo una tasa promedio mensual de crecimiento de los precios
de 38 por ciento, generandose considerables montos de subsidios y la
permanencia de la distorsién de precios relativos. En este contexto, la
percepcién de los agentes econdmicos sobre la existencia de fuertes
desequilibrios en las cuentas fiscales y extemas acentuaron las expecta-
tivas mflacnonarlas :

En el mes ]U|IO el aumento del ritmo- mflacnonano auna tasa mayor
al 60 por ciento se debié a una fuerte escasez de alimentos, pnncnpalmente
de bienes controlados, consecuencia de acciones de acaparamiento, asi
como al incremento especulatwo en el tipo'de cambio, lo cual afecté a los
productos no sujetos a control.de precios.

Al finalizar el gobierno anterior la distorsién de los precios relativos,
acumulada desde julio de 1985, era de tal magnitud que el incremento de
los precios de los productos controlados alcanzaba sélo a una tercera parte
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del incremento de los no controlados. Por tal motivo, el nuevo gobiemo
aplicé en el ' mes de agosto un programa de estabilizacién que prioriz6 la
eliminacién de dicha distorsién de los precios relativos a través del sanea-
miento de las finanzas publicas y la liberalizacién del tipo'de cambio.

GRAFICO 2: INDICE DE PRECIOS RELATIVOS -
DE BIENES CON PRECIOS CONTROLABLES
VERSUS PRECIOS DE NO CONTROLABLES 1/
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Para reducir el déficit fiscal se elimin6 el sistema de control de
precios y se dispuso fuertes aumentos en los precios de los bienes y
servicios a cargo del estado, destacando el alza en los combustibles. El tipo
de cambio del Mercado Unico de Cambios fue liberalizado, dejandose su
fijacion a la oferta y demanda del sistema financiero. La aplicacién de estas
medidas implicé que en el mes de agosto se registrara una tasa de inflacién
de 397 por ciento, siendo sustancialmente mayor el incremento en ios
precios controlados, lo que redujo el desfase de éstos en relacién a los no
“-controlados. '

En el perfodo posterior a la aplicacién del programa de estabilizacién
latasadeinflacion se redujo fuertemente hastaunatasa promedlo mensual
de 13 por ciento. ’
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CUADRO 9
VARIACION PROMEDIO MENSUAL DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1990 trimestres
: 1 H 1] v

INDICE GENERAL 8,2 42 66 274 323 43,7 310 375 1098 128
PRECIOS ‘ : '
CONTROLABLES 78 19 47 285 27,7 471 200 475 1418 94

Alimentos 74 28 48 290 303 434 141 496 1204 123
Combustibles 77 01 25 303 225 581 233 416 230,1 84
Transportes 90 1,7 59 291 255 473 295 448 1272 10,7
Serv.plblicos 73 36 55 216 227 559 355 485 1962 -0,9
PRECIOS NO

CONTROLABLES 83 48 70 271 333 426 335 356 100,91 143
Productos '

transables 83 41 64 294 338 417 262 38,7 107,7 108
Alimentos 78 41 55 258 291 427 228 357 1169 14,6
Textil y calzado 87 65 6,0 304 31,7 40,7 289 40,7 93,7 11,6
Aparat.

electrodomésticos 83 23 84 301 296 351 134 416 899 9.1
Otros transables 89 32 73 318 380 418 299 403 1119 48

Productos

no transables 84 53 73 256 328 432 380 338 954 16,6
Alimentos 91 49 54 233 30,7 418 266 349 985 192
Comidas

fuera del hogar 85 56 71 255 322 427 34,7 513 803 16,7
Servicios 82 70 88 247 324 439 276 339 110,7 152
Alquileres . 59 30 52 106 339 470 339 412 754 409
Otros 85 46 85 287 359 433 633 254 944 58

Fuente : Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
Elaboracién : Banco Central de Re_serva del Perd.

: Enloque serefiere alos precios de los productos transables, al inicio

del programa la mayor parte de los rubros presentaron alzas de precios
superiores a los aumentos de las variables basicas de la economia como el
tipo de cambio y las remuneraciones. Sin embargo, en los meses siguientes
la permanencia del tipo de cambio en un nivel menor de lo esperado y la
retraccién inicial de la demanda determinaron una notable desaceleracion
en su ritmo de crecimiento.

En cuanto a los precios de los productos no transables, en un primer
momento destacaron los aumentos de los alimentos, conformados princi-
palmente por productos agricolas. Un factor determinante en este resulta-
do fue el aumento en los costos de transporte, consecuencia del sin-
ceramiento en el precio de la gasolina. Otras alzas relevantes se registra-
ron en los servicios que habian quedado rezagados luego de la aplica-
cion de las medidas econémicas, destacando el alza en los alquile-
res.
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CUADRO 10
PRINCIPALES PRECIOS DE PRODUCTOS DISTRIBUIDOS POR EMPRESAS
PUBLICAS
En US délares Varlacion
1/ porcentual
Diclembre ~Julio’ Agosto ___real

1989 1980 1990 Julidic. Ago./jul.
PETROPERU 2/ v
Gasolina 84 octanos 0,33 0,14 1,73 -46,3 531,7
Gasolina 95 octanos 0,48 0,27 288 -30,1 4497
Kerosene doméstico 0,19 0,12 1,20 -24,5 4220
Diesel 1 0,19 0,12 1,20 -24,5 422,0
Diesel 2 0,19 0,12 1,27 -23,8  459,6
Residual 4 0,17 0,09 1,13 -35,7 554,3
Residual 5 0,14 0,07 1,00 -34,1 609,7
Residual 6 . 0,13 0,07 0,83 -32,7 509,3
Gas licuado 0,12 0,07 0,75 -27,0 449,0
ENCI 3/ ; , ]
Trigo ‘48,36 44,59 248,92 14,0 189,1
‘Lecheen poivo
descremada 889,02 "945,10 2688,30 31,4 473
Grasa anhidra de leche 751,79 110799 2624,16 82,1 22,7
Leche “ENCI™ , 15741 56,26 4738,80 -55.8 42629
Leche “Deleite”- 147388 1609,52 5060,16 34,9 62,8
Maiz importado 68,69 191,42 499,41 64,5 183,0
Aceite de soya 22419 . 90,71 1 104,05 -50,0 530,5
Azucar importada 340,35 . 138,03 716,92 -49,9 169,0
Torta de soya 139,70 . 49,07 .. 268,08 -56,6 183,0
Ferttilizantes 141,17 137,27 496,20 20,2 87,2
ECASA 3/ . b : : .
Arroz corriente . ., 293,74. - 208,42 403,53 12,3 0,3

1/ Conversnén empleando el tlpo de cambno venta del mercado Inbre
2/ Por gaidn. : :
3/ Portonelada métrica.

4, INGRESOS YEMPLEO

Durante 1990 de acuerdo a los estlmados que reahza el Banco
Central de Reserva, los ingresos reales de los distintos segmentos labora-
les continuaron con la trayectoria descendente iniciada en 1988, aunque a
un ritmo menor; a pesar de los ajustes macroeconémicos efectuados. Asi,
las remuneraciones ‘de los trabajadores:dependientes e mdependlentes
disminuyeron en 18 y 17 por ciento, respectivamente. -
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CUADRO 11

INGRESO PROMEDIO REAL DE'LOS TRABAJADORES 1/
. (Intis de 1988)

< : ! Variaclones porcentusles
-1885 1988 1989 1990 1988/ 1989/ 1990/ 1980/
1987 1988 1989 1985

Ingresb _ , :
promedio 36619 33591 22264 18448 -27,7 -33,7 -17,1 -49,6

Dependientes 40412 38589 19164 15782 -22,1 -50,3 -17.6 -60,9

-Obreros 23627 23360 12362 10766 -23,2 -47,1 -129 -54,4
-Empleados 64274 60236 28830 22911 -21,4 -521 -20,5 -64,4

Independientes 33 640 29664 24700 20542 -32,8 -16,7 -16,8 -38,9

1/ Estimado del BCRP.

En relacién a las remuneraciones, cabe precisar que antes del inicio
del programa de estabilizacién, 1a politica en materia de remuneraciones fue
ejecutada con el interés de indexarlas a las tasas de‘inflacion precedentes.
Sin embargo, ante la necesidad de romper conla continuidad en los‘ajustes
de precios, desde agosto se dispuso ajustes en funcién de tasas de inflacién
prevnstas mas bajas y concordantes con el esfuerzo de estabilizacién'de la
economna ,

Cabe resaltar que, a pesar de los niveles de inflacién enel primer
periodo del afio y del caractér moderado de:la politica salarial en el
segundo, durante 1990 las tasas de decrecimiento de las remuneraciones
de los diversos segmentos laborales observaron valores comprendidos
entre 7 y 25 por ciento. Estas disminuciones son significativamente inferio-
res a aquellas registradas en 1989, las cuales se ub:caron en mveles
cercanos a 50 por ciento. ’

Asi, el nivel promedlo anual de la Remuneracién Minima Vital
registré en 1990 una caida de 7 por ciento respecto al.nivel promedio de
1989. Por otro lado, las remuneraciones de los trabajadores no sindicaliza-
dos registraron una contraccién de 25 por ciento, mientras que en el caso
de los trabajadores sujetos a negocnacu&n colectiva se observé una caidade
13 por ciento.
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CUADRO 12
-REMUNERACION MINIMA VITAL 1/
- (En Intis)
Fin de Promedio ~ Indice real
Trimestres .. periodo del periodo (1989=100)
. i . . 2/
1988 : 207,0
| 3520 2 640 230,0
I 3520 3520 205.,9
it 15 050 : 9 030 228,3
v 21 070 19 063 163,8
1989 | 100,0
1 . 49000 37 667 11,1
Il 108 000 84 000 923
i 219 000 178 000 101,1
v 435 000 337 667 95,1
1990 o 93,2
| 570 000 788 000 99,2
] 2 550 000 1951 333 99,6
i 25 000 000 15 000 000 89,7
v a 25 000 000 : 25 000 000 84,1

1 Desde agosto de 1990 la Remuneraclén Mfmma Vital est4 oonsmulda por-el
Ingreso Minimo Legal, la bonificacién por movmdad y la bonificacién suplemen-
taria. -

2/ Indice promedio del perfodo

La indexacién parcial de remuneraciones que caracterizé la politica
salarial adoptada entre enero y julio se tradujo en el sector laboral sin
negociacién colectiva en reajustes mensuales dispuestos por el gobiermno,
mientras que para los trabajadores sindicalizados se increment6 la frecuen-
cia de los “incrementos adicionales” y se elevé su tope de aumento a dos
Ingresos Minimos. Por otro lado, en el caso de los trabajadores del sector
publico, los incrementos de los niveles remunerativos de este sector
adoptaron la forma de reajustes mensuales de la. Remuneracion Pnnclpal
de acuerdo a escalas y categorias ocupacionales.

Desde agosto, la politica en materia de remuneraciones se orienté
por el objetivo de abatir la inflacién mediante el rompimiento con el criterio
de ajustes en funcidn con las tasas de inflacién pasadas. Asi, se dispuso
aumentos compatibles con la inflacién futura y con una menor frecuencia.
En el mismo sentido, a partir de octubre los principales conceptos remune-
rativos que fija el gobiemo fueron congelados durante el resto del afio, en
concordancia con la politica econémica que buscaba eliminar el componen-
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te inercial de la inflacién y, en el caso de las remuneraciones publicas, evitar
presiones adicionales sobre la inflacion a través del deficit fiscal.

" Este periodo se caracterizé, en general, por una menor intervencion
del estado en el proceso de determinacién de los niveles remunerativos en
el sector privado, principalmente para aquelios sujetos al régimen de
negociacién colectiva. Asi, al eliminarse el sistema de reajuste, la periodi-
cidad y los topes para los convenios colectivos a celebrarse a partir de
agosto de 1990, se permitié alas empresas acordar pactos de acuerdo alas
condiciones econémicas de las mismas. :

Por otro lado, se buscé fiexibilizar algunos mecanismos Iegales para
atenuar el impacto del ajuste sobre los costos laborales de las empresas.
Asi, por ejemplo, se faculté a los empleadores y trabajadores a pactar
Bonificaciones Transitorias no computables para la Compensacién por
Tiempo de Servicios en el periodo agosto-diciembre. Se dispuso asimisiiio,
que en el caso de los incrementos que incorporen la inflacion correspon-
diente al mes de agosto, la provisién contable para la compensacién por
tiempo de servicios correspondiente seria cargada en tres partes iguales
durante los afios 1991, 1992 y 1993. ‘

Asi, la aplicacién de estos mecanismos, aunada a una cierta
recuperacién econémica origin6 aumentos unilaterales otorgados por los
empleadores privados que produjeron, en el altimo trimestre, una recupe-
racién de los niveles reales de las remuneraciones.

En lo referente a la situacién del empleo, cabe sefialar que ésta
refleja fundamentalmente la dinamica observada en los niveles del ingreso
real asi como en la actividad econémica. Asi, la Encuesta de Hogares de
1990 en Lima Metropolitana realizada anualmente, indica que el 80,2 por
ciento de la poblacion econémicamente activa se halla en situacién de
subempleo, es decir que no logra percibir ingresos superiores al nivel del
~ Salario Minimo Legal del mes de enero de 1967, actualizado por el

incremento del IPC a la fecha de la entrevista. Esta tasa de subempleo no
tiene precedentes y se sitia 6,7 puntos porcentuales por encima de la
alcanzada en 1989. La categoria de “subempleo por ingresos agudo” pasé
de 31,5 a 32,7 por ciento entre 1989 y 1990.

Finalmente, cabe destacar que a fin de atenuar el impacto social
adverso de las medidas de ajuste adoptadas para eliminar a la hiperinfla-
~ cién, se cred el Programa de Emergencia Social. Su objetivo inicial era

proteger ala poblacién en extrema pobreza del pais, a través de programas
de alimentacion y salud para posteriormente convertirse en apoyo a la’
actividad productiva y el empleo. Paraeste fin se dispuso fondos por US$
94 millones para el periodo agosto-diciembre.
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CUADRO 13

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA SEGUN NIVELES DE EMPLEO 1/
: ' (Estructura porcentual) :

1989 1990

Desempleo 79 8.3
Subempleo 73,5 72,8
Por ingresos 729 71,6
-Agudo 31,5 32,7
-Medio . - 291 254
-Leve 12,3 13,5

Por horas 0,6 1,2
Adecuadamente empleados 18,6 18,9
Total 100,0 100,0

1/ En 1988 no se realizé la encuesta de hogares.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social.
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II. SECTOR EXTERNO

El exceso de demanda agregada irnpulsado por los desequilibrios
fiscales se manifesté no sélo en tasas inflacionarias sin precedentes en la
historia econémica del pais, sino también en una crisis de balanza de pagos
durante el primer semestre de 1990. Este resultado fue consecuencia,
ademas, del esquema impulsado desde octubre de 1989, por el cual se
mantuvo el pago de la mayor parte de las importaciones con recursos del
mercado oficial cuya cotizacién fue bastante inferior a la prevaleciente en el
mercado paralelo.

El inicio del programa de estabilizacién significé, en el ambito del
sector externo, la unificacién cambiaria en el mercado libre interbancario,
finalizando asi la aplicacién de tipos de cambio diferenciados. De esta
manera, se adoptdé un sistema de flotaciéon interbancaria en el que la
autoridad monetaria participd inicialmente con énfasis en la remonetizacion
de la economia y, posteriormente, como un agente mas en el mercado
cambiario. -

El cambio de rumbo dispuesto por las nuevas autoridades implicé,
adicionalmente, la adopcién de medidas de mas largo alcance, como son
la remocién de las trabas al comercio exterior y ia intensificacion de las
negociaciones con nuestros principales acreedores. De esta manera, se
llevé a cabo las primeras medidas de liberalizaciéon del comercio exterior y
reduccién de los niveles arancelarios y su dispersién, asi.como la elimina-
ciénde los tratos preferenciales y exoneraciones en materiade gravamenes
a las importaciones. En materia de exportaciones, se elimin6 el subsidio
tributario a las exportaciones no tradicionales denominado Certificado de
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Reintegro Tributario a las Exportaciones no Tradicionales (CERTEX), el
cual llegaba a transferir entre 25 y 45 por ciento del valor exportado.

Junto con el programa de estabilizacion y el inicio de la anulacién de
las barreras al intercambio comercial con el exterior, las nuevas autorida-
des emprendieron las acciones necesarias para romper con el aislamiento
financiero internacional. De esta manera, se reanudaron las conversacio-
nes con los acreedores externos y en-especial con los organismos interna-
cionales para lograr un esquema de renegociacién global de la deuda
externa el que, dada la magnitud de los atrasos y las perspectivas de
mediano plazo de las cuentas externas, requerira de un tratamiento conce-
sional. En este marco se inicié la negociacién de un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), institucién con la que se aplicaria un nuevo
esquema denominado “Acumulacién de Derechos”, mediante el cual se
lograria regularizar los atrasos de la deuda del Banco Central con dicho
organismo internacional. Paralelamente, se iniciaron los tratos con el Banco
Interamericano de Desarrollo y el Banco Mundial, a los que se reanudé el
pago del servicio en el mes de octubre.

Como resultado de la aplicacion del nuevo programa econémico se
logré revertir la tendencia negativa de las cuentas externas, sentandose
bases mas sdlidas para el equilibrio externo de mediano plazo.

1. BALANZA DE PAGOS

En 1990 la balanza de pagos presenté un superavit de US$ 146
millones, menoren US$ 717 millones al registrado el afio previo. Este menor
saldo positivo se explica por un deterioro de la balanza en cuenta corriente,
lacual pasé de un superavitde US$ 347 millones en 1989 aun déficitde US$
665 millones en 1990.

Las politicas expansivas de demanda llevadas a cabo desde el
cuarto. trimestre de 1989 se tradujeron rapidamente en un desequilibrio
creciente en el sector externo, que determiné un déficit de balanza de pagos
de US$ 706 millones en el primer semestre de 1990. En contraste, y como
consecuencia de la adopcién de un esquema ‘global de estabilizacion
econdémica que permitié un saldo comercial favorable y la captacién de
divisas por la-autoridad monetaria, en el segundo semestre del afio el
resultado de la balanza de pagos se transformé en un superavit equivalente
a US$ 854 miilones. -Paralelamente, el saldo en cuenta corriente de la
balanza de pagos pasé de un déficit de US$ 695 en el primer semestre de
1990 a un superavit de US$ 30 millones en el segundo semestre. Cabe
destacar que tanto las adquisiciones de divisas del instituto emisor, cuanto
las mayores . captaciones ‘de depésitos en moneda extranjera por las
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instituciones financieras, explican la transformacién del déficit de la balanza
neta basica de US$ 215 millones en un resultado superavitario de labalanza
de pagos. ' :

CUADRO 14
BALANZA DE PAGOS 1/,2/
(Millones de US ddlares)
1988 1989 : 1990
’ | ] n IV ARNO | [} m IV ANO
|. BALANZA EN
CTA. CTE. -1029 118 107 259 -137 347 -532 -163 14 16 -665
A. Balanza comercial 99 300 343 470 84 1197 -238 112 248 269 391
1. Exportaciones .
FOB ‘2691 814 906 929 839 3488 779 739 913 845 3276
2. Importaciones
FOB -2790 -514 -563 -459 -755 -2291 -1017 -627 -665 -576 -2885
B. Servicios
financieros -765 -168 -156 -160 -153 -637 -157 -183 -179 -174 -693
3. Sector publico -594 -127 -118 -125 -113  -483 -128 -146 -137 -144 -555
4. Sector privado -171 41 -3 35 -4 -154 -29 37 -42 -30 -138
C. Servicios no
financieros -376 -69 -141 -108 -130 -448 -191 -146 -127 -146 -610
D. Pagos de
transferencia 211 55 61 57 62 235 54 54 72 67 247
Il. CAPITALES A
- LARGO PLAZO 743 135 173 132 254 694 121 117 121 91 480
E. Sector publico 718 142 165 130 200 637 112 101 122 135 470
5, Desembolsos 350 73 96 79 132 380 56 42 63 84 245
6. Refinanciacién 3/ 0 699 0 0 0 699 0 0 0 0 0
a.Deamortizacion - 0 615 0 0 0 615 0 0 0 0 0
b. De intereses 0 84 0 0 0 84 0 0 0 0 0
7. Amortizacion -1492 -327 -295 -281 -303 -1206 -276 -262 -278 -327 -1143
8. Otros .
capitales 4/ 1860 -303 364 332 371 764 332 321 337 378 1368
F. Sector privado 25 -7 8 2 54 57 9 16 -1 -44 -20
lil. BALANZA NETA
BASICA (l+ll) -286 253 280 391 117 1041 411 <46 135 107 -215
G.Capital corto
plazo &
y Errores
y omisiones -112 13 117 -88 -220 -178 -218 -31 430 180 361
{V. BALANZA DE -
PAGOS (lll+G) 388 266 397 303 -103 863 829 -77 565 287 146
1/ Preliminar -

2/ Excluye el costo financiero del servicio impago. -
3/ Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacién.
4/ Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.

5/ Incluye asignacién de Derechos Especiales de Gira (DEG).
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GRAFICO 3: CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
Y TOTAL DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
COMO PORCENTAJES DEL PBI
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A. BALANZA COMERCIAL

En 1990 la balanza comercial registr6 un superavit de US$ 391
millones, menor en US$ 806 millones al de 1989, debido principaimente al
incremento en las importaciones, en respuesta tanto a los tipos de cambio
preferenciales para importaciones en el primer trimestre, cuanto por el
hecho que en 1989 se registr6 el nivel de importaciones mas bajo de los
ultimos cinco afios. Asimismo, se observé un descenso moderado de las
exportaciones.

.Cabe destacar que la balanza comercial mostrd una mejora soste-
nida a lo largo del afio, pasando de un déficit de US$ 238 millones en el
primer trimestre hasta alcanzar un saido favorable en US$269 millones en
el altimo trimestre de 1990. Este comportamiento se debe en primer lugar
a la fuerte concentracion de importaciones efectuadas durante los primeros
- meses del afio, la cual se fue reduciendo a medida que se iba restringiendo
la cobertura del Mercado Unico de Cambios (MUC) y por efecto de las
medidas adoptadas por el huevo gobierno. Adicionalmente las exportacio-
nes también presentan una mejora a lo largo del afio sustentada en el mejor
desempefio de las exportaciones de hidrocarburos y de productos mineros
y agropecuarios.
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i Exportaciones

Las exportacnones de blenes alcanzaron en 1990 un nivel de US$
3276 millones, inferior en’s por ciento al dél afio precedente como resultado
de un menor valor exportado de productos tradicionales. De esta manera,
la proporcién de exportacnones no tradicionales aumenté de 28 por ciento
a 30 por ciento. X , ‘

La disminucién en el valor exportado de los productos tradicionales
se debié basicamente a las menores cotizaciones recibidas, registrandose
un efecto precio neto negativo de US$ 151 millones. En términos globales,
los:menores precios de los productos mineros, pesqueros y el café, asi
como el menor volumen embarcado de algodén, café y plomo, fueron
compensados parcialmente por las mayores cotizaciones de los hidrocar-
buros y el algodén, y los mayores volimenes de azicar, oro 'y zinc.

CUADRO 15

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS 1/
~ (Millones de US ddlares)

1988 1989 _ 1990 _

i i [{]] Iv ANO | " WM v ANO

I. Productos . . "

tradiclonales 1944 613 663 673 560 2509 537 502 679 584 2:_!02

Mineros 1205 330 431 398 389 1548 370 309 427 365 1471
Petréleo y .

derivados 166 59 60 46 52 217 50 38 74 101 263

Agricolas 167 59 44 82 54 239 25 38 72 42 177

Pesqueros 357 134 101 125 50 410 79 107 92 62 340

Otros 49 31 27 22 15 95 13 10 14 14 51

ll. Productos no

tradiclonales 747 201 243 256 279 979242 237 234 261 974
Agropecuario 96 27 25 30 30 112 25 24 28 38 115

Textiles 257 67 84 86 109 346 89 85 93 100 367

Pesqueros 95 30 23 33 26 118 .32 32 27 26 117

Metal-mecénicos 25 5 5 8 8 26 7 4 7 9 27

Quimicos 71 17 24 25 26 92 17 18 15 21 71

Sidero- _ .

metalurgicos 137 34 49 43 49 1757 40 46 35 42 163

Minerales -

no ferrosos 12 4 3 5 5 17 4 4 5 5 18

Resto 2/ 54 17 24 26 26 93 28 24 24 20 96
. TOTAL 2691 814 906 929 839 3488 779 739 913 845 3276
1/ Prellmlnar

2/ Incluye prmclpalmente articulos de pyeria deoroy plata madera, papel, pieles y cuercs.
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Las exportaciones mineras continuaron siendo el principal grupo de
productos en aportar divisas al pais, 45 por ciento del total, destacando
individualmente el cobre y el zinc, con participaciones de 22y 13 por ciento,
respectivamente, en el total del valor exportado en 1990.

CUADRO 16

1990: EFECTO PREcio SOBRE EL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS TRADICIONALES
(Mlllones de US délare"s) ’

valor Valor Efecto

hlpotétlco reallzado preclo
Vs o, | Ty
Mineros . 1562 . 141 -91
Cobre 760 732 -28
Hierro 53 - 57 4
Oro 9 9 0
Plata refinada : 91, 79 -12
Plomo . 182 . 182 0
Zinc 467 412 55
Petréleo y derivados 221 263 42
Pesqueros a1 340 7
Agricolas 208 1m 31
Algodén 55 44 -1
~Azuicar o 35 36 1
Café | 18 97 21
TOTAL 2402 2251 151

1/ Volumenes del afio 1990 valorizados a precios promedio del afio 1989.
2/ Diferencia entre el valor realizado y el valor hipotético.

Exportaciones mineras

En 1990 la exportacién minera descendié en US$ 77 millones, 5 por
‘ciento respecto al afio anterior, alcanzando un monto de US$ 1 471
millones. Ello se debié a las menores cotizaciones recibidas por todos los
metales a excepcion del hierro y el plomo refinado.

Cabe sefialar que el descenso de los precios internacionales se
produjo después de tres afios de incremento de los mismos, ante la
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sostenida recuperacién de inventanos.internacionales comenzadaen 1989.
Ello fue consecuencia tanto de la mayor oferta mundial, cuanto del menor
crecimiento de la demanda, asociado al menor dinamismo de la produccién
de los paises desarrollados.

Enrelacién alos volimenes, cabe destacar la mayor exportacién de
oro. Esta mayor oferta exportable se originé por los menores incentivos en
e! precio que otorgé el Banco Central a sus compras Intemas auriferas
durante el altimo semestre de 1990. ‘

GRAFICO 4: INDICE DE TERMINOS
DE INTERCAMBIO
(BASE: 1978 = 100)
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1/ Indice de Precios de Exportacién.
Deflatado por el indice de inflacién externa.

Petréleo y derivados

_ La exportacién de hidrocarburos alcanzé en 1990 un nivel de US$

263 millones, superior en US$46 millones al del periodo anterior, mostrando
un incremento relativo de 22 por ciento. Ello se explica fundamentalmente
por la mejora en el precio en el segundo semestre causada por el conflicto
en el Golfo Pérsico, periodo en el cual se produjo ademas un incremento del
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volumen exportado asociado con la menor demanda interna de combusti-
bles inducida por la eliminacién de los subsidios a su venta interna.

Pesqueras

En 1990 la exportacién de harina de pescado descendié en US$ 70
millones (17 por ciento), alcanzando un nivel de US$ 340 millones. Elio se
explica en su totalidad por las menores cotizaciones, producto de la mayor
oferta mundial de su principal sustituto, la harina de soya. Sibien el volumen
exportado es similar al del afio precedente, es necesario destacar ia
reduccién de los inventarios nacionales ante el descenso de la produccién.

Agricolas

Las ventas al exterior de productos agricolas ascendieron a US$
177 millones, US$ 62 millones por debajo de lo registrado en 1989. Este
fuerte descenso obedecié a las menores exportaciones de café, asf como
a los menores embarques de algodén, compensados parcialmente por
mayores volumenes exportados de azlcar.

En el caso del café se observé una disminucién en el valor de 37 por
ciento respecto al afio previo, debido tanto al descenso de los precios,
cuanto al menor volumen embarcado. Lo primero fue causado -por la no
reanudacion del Acuerdo Internacional del Café, el cual dej6é de funcionar
en julio de 1989, y lo segundo estuvo asociado a los menores inventarios
mantenidos a inicios del periodo, después del elevado nivel de embarques
en 1989,

Por otro lado, las exportaciones de algodén alcanzaron un nivel de
US$ 44 millones en 1990, inferior en US$ 22 millones al de 1989. Ello
obedecié principalmente a los menores embarques de Ia variedad tangiis,
cuya produccidn se vid mermada por la sequia que afect6 a la costa
peruana, y a los menores precios de la variedad pima. Respecto al azucar,
el mayor valor exportado se explica integramente por el incremento de la
cuota de exportaciéon a los Estados Unidos.

Otras exportaciones tradicionales

Este rubro mostré el mayor descenso porcentual de los productos
tradicionales (46 por ciento) alcanzando US$ 51 millones. Este nivel
constituye el mas bajo de la década pasada, a excepcién de 1988, y se
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explica basicamente por los menores 9mbarques de aceite de pescadoy de
estafio.

Exportaciones no tradicionales

La exportacion de manufacturas reglstré en 1990 un nivel de US$
974 millones, similar al alcanzado en 1989. No obstante, es necesario
sefialar el descenso de las exportaciones de productos quimicos y sidero-
metalirgicos en 23 y 7 por ciento, respectivamente. Esta evolucion se
explica porque el valor de estas exportaciones esta asociado a la cotizacién
internacional de sus principales insumos, el cobre y el zinc.

En contraste, las ventas al exterior de productos textiles y agricolas,
en razén de una menor demanda interna, aumentaron sostenidamente a lo
largo del afio, registrando un incremento anual de 6 y 3 por ciento,
respectivamente.

ii. Importaciones

Las importaciones en 1990 se incrementaron en 26 por ciento,
ascendiendo a US$ 2 885 millones. Cabe resaltar el elevado nivel alcanza-
do durante el primer trimestre de 1990, en el cual se registré el 35 por ciento
del total importado en el afio, por efecto del mantenimiento de mas del 60
por ciento de las importaciones en el Mercado Unico de Cambios. En dicho
trimestre, rigié en este mercado un tipo de cambio que representaba 50 por
ciento de la cotizacién del mercado libre. Las importaciones que lograron el
mayor incremento por efecto del tipo de cambio preferencial fueron las de
alimentos, cuyo valor en el primer trimestre fue equivalente al 56 por ciento
del total de alimentos importados en 1990 y al 68 por ciento del valor del afio
anterior.

A inicios del segundo trimestre, ante la limitada disponibilidad de
divisas del Banco Central y con el fin de restringir las importaciones
atendidas en el MUC, se establecié para las mismas los requisitos de
depdsito previo y autorizacion de pago. Segtn el primero, las importaciones
en el MUC debian contar con un depésito en moneda nacional, por un mes .
calendario, equivalente al 50 por ciento del valor C&F de las importaciones,
~ incluyendo los intereses y comisiones. Asimismo, se restablecié el requisito
de autorizacién de pago para las importaciones en el MUC, exceptuando a
las correspondientes a productos farmacéuticos autorizados por la Comii-
sién Nacional de Medicamentos, Alimentos y Drogas (CONAMAD). No
obstante las medidas mencionadas, durante el segundo trimestre las
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importaciones atendidas en el MUC representaron ain el 37 por ciento del
total de importaciones.

En el tercer trimestre se registré6 un mayor ritmo de importaciones
que durante el segundo trimestre, principalmente en los meses de julio y
agosto, ante la expectativa de las medidas del nuevo gobierno. En el mes
de setiembre se observé el menor nivel de todo el afio, equivalente a US$
162 millones, debido al impacto de las nuevas medidas econémicas, a los
elevados inventarios acumulados durante la vigencia del tipo de cambio
preferencial y a los anuncios de una importante reduccién arancelaria.
Durante el cuarto trimestre, si bien las importaciones se fueron recuperan-
do paulatinamente en relacién al mes de setiembre, no se llegé a los niveles
promedio de los primeros meses.

A nivel de sectores, se observé en 1990 un desplazamiento del
sector publico por el privado, explicandose todo el aumento de las importa-
ciones por las adquisiciones de este Ultimo sector que crecieron en US$ 653
millones. Ello fue compensado sé6lo parcialmente por menores compras del
sector publico (US$ 59 millones).

Segun la Clasificacién por Uso o Destino Econémico (CUODE), se
presenté un incremento generalizado en todos los rubros, principailmente en
los bienes de capital e insumos, que aumentaron en US$ 252 millones y US$
214 millones, respectivamente. En los bienes de capital, la mayor importa-
cién se concentré basicamente en la maquinaria industrial y los equipos de
transporte. En el rubro de insumos se realizaron mayores compras al
exterior de materias primas industriales, hidrocarburos, soya y maiz,
compensados parcialmente por menores importaciones de fertilizantes,
otros insumos publicos e insumes siderargicos. En lo que se refiere abienes
de consumo se registré .un aumento de US$ 78 miliones, d e los cuales
US$ 46 millones correspondieron a mayores importaciones de alimentos
(basicamente arroz y carnes).

En 1990 la importacién total de alimentos ascendié a US$ 433
millones, superior en US$ 75 millones al nivel del afio anterior. Cabe
destacar dos hechos principales: en primer lugar, el elevado nivel de las
importaciones de alimentos durante el primer trimestre consecuencia tanto
del beneficio de la atencién en el MUC cuanto de las rebajas arancelarias.
Ensegundo lugar, se debe resaltar la mayor presencia del sector privado en
las compras al exterior de alimentos, cuya participacién se elevé de 27 por
ciento a 62 po ciento en 1990 principaimente en arroz, maiz, harina de trigo
y torta de soya. Este desarrollo se relaciona con los probiemas financieros
que afrontaron las comercializadoras estatales ENCI y ECASA, asi como
con la eliminacién de los monopolios publicos de importacion, exceptuados
los del arroz, el azucar y el trigo en grano.
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CUADRO 17
IMPORTACIONES FOB POR USO O DESTINO ECONOMICO 1/
(Miilones de US ddlares)
1988 1989 1990
| i il v ANO | i WM IV ANO

I.BIENES DE : o ' :
CONSUMO 272 42 75 30 104 251 204 46 34 45 329
Sector piblico 127 26 60 14 21 121 41 10 16 8 75
Sectorprivado 145 16 15 16 83 130 163 36 18 37 254

ILINSUMOS 1586 269 266 227 327 1089 451 291 272 289 1303
Sector publico 641 115 123 99 179 516 144 97 96 133 470
Sector privado 945 154 143 128 148 573 307 194 176 156 833

I.BIENES DE :
CAPITAL 729 147 166 153 200 666 292 213 232 181 918
Sectorplblico 117 43 75 65 64 247 71 51 64 47 233
Sector privade 612 104 91 88 136 419 221 162 168 134 685

IV.DIVERSOS
Y AJUSTE 203 56 56 49 124 285 70 77 127 61 335
Sectorpiblico 129 20 18 13 85 136 37 43 84 19 183
Sectorprivado 74 36 38 36 39 149 33 34 43 42 152

V.TOTAL 2790 514 563 459 755 2291 1017 627 665 576 2885
Sectorpiblico 1014 204 276 191 349 1020 293 201 260 207 961
Sector privado 1776 310 287 268 406 1271 724 426 405 369 1924

MEMO:

Principales _

alimentos 415 66 95 40 157 358 244 64 60 65 433
Trigo 111 36 31 23 50 140 42 24 21 32 119
Maizy/osorgo 55 6 3 6 8 23 20 3 12 16 51
Arroz 5 3 29 1 35 68 85 6 0 0 91
Azicar 50 5§ 12 0 32 49 46 0 6 1 53
LActeos , 53 13 11 4 7 35 14 14 5 7 40
Soya 99 2 8 5 18 33 20 14 14 7 55
Carnes 42 1 1 1 7 10 17 3 2 2 24

1/ Preliminar

ili. Intercambio por paises

Al igual que en afios previos, durante 1990 Estados Unidos, Japén
y Alemania Federal continuaron siendo nuestros principales socios comer-.
ciales, aunque la participacién conjunta de estos paises aumenté de 40 a
44 por ciento en el caso de exportaciones y disminuy6 de 49 a 41 por ciento
en el caso de las importaciones.
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Estados Unidos fue el principal pais de destino de nuestras expor-
taciones, adquiriendo el 22 por ciento del total exportado. Entre los produc-
tos embarcados a dicho pais destacan petréleo, café, zinc, plomo; harinade
pescado, textiles y joyeria. El segundo pais en importancia fue el Japén, al
que se dirigi6é el 13 por ciento del total exportado, sobresaliendo las ventas
de minerales. Por su parte Alemania Federal adquiri6 principalmente harina
de pescado, cobre y productos textiles.

En cuanto a la importaciones, Estados Unidos continué siendo
nuestro principal proveedor con el 32 por ciento de nuestras compras al
exterior, principalmente de productos alimenticios, computadoras y grupos
electrégenos. Respecto a las compras efectuadas al Japén sobresalen los
sistemas desarmados CKD, liantas y grupos electrégenos. De Alemania
Federal se import6 fundamentalmente productos quimicos y maquinas para
hilanderia.

A nivel latinoamericano destacaron Brasil, Argentina, Colombia y
Chile los que captaron en conjunto el 9 por ciento de nuestras exportacio-
nes y proporcionaron el 20 por ciento de nuestras importaciones. Dichos
paises adquirieron principalmente minerales y productos siderometalurgi-
cos y nos vendieron productos alimenticios como trigo, aceite de soya,
carne de vacuno, arroz, azucar, hidrocarburos e insumos para la fabricacién

de papel.

CUADRO 18

COMERCIO POR PAISES
(Estructura porcentual)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1988 1989 1990 1988 1989 1990

Estados Unidos 21,6 22,2 223 30,1

38,1 32,1

Japoén 12,7 11,9 13,4 4,6 47 2,6
Alemania Federal 6,5 5,6 8,2 8,3 6,4 6,6
Brasil 32 44 3.9 6,8 39 59
italia 4,1 53 6,4 2,1 1,0 - 2,2
Reino Unido 59 6,0 52 3,0 3,0 3.1
~ Argentina 0,6 05 0,9 7.1 7.6 8,2
Colombia 3,1 29 2,9 2,6 2,3 29
Bélgica-Luxemburgo = 4,4 3,4 39 2,4 1,6 1,6
Chile - 1,5 1,9 1,7 3,1 2,7 2,8
Resto 36,4 359 31,2 299 28,7 32,0
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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B. BALANZA DE SERVICIOS

La balanza de servicios mostré-un saldo negativo de US$ 1 303
millones, inferior en US$ 218 millones al de 1989. El déficit por servicios
financieros alcanzé US$ 693 millones, US$ 56 millones méas que en 1989.

~ CUADRO 19
BALANZA DE SERVICIOS 1/
{Miilones de US ddlares)
1988 1989 1990
| n ] IV ANO | ] IV " ARO
I. SERVICIOS :
FINANCIEROS -765 -168 -156 -160 -153 -637 -157 -183 -179 -174 693
Publicos -594 -127 -118 -125 -113 483 -128 -146 -137 -144 -555
Privados 171 41 38 35 40 -154 29 -37 42 -30 -138
1. INGRESOS 43 8 19 22 31 80 18 1 10 35 74
Publicos 25 4 11 13 24 ‘52 9 5 7 28 49
Privados 18 4 8 9 7 28 9 6 3 7 25
2. EGRESOS 808 176 175 182 184 717 175 194 189 209 767
Intereses : .
publicos 619 131 129 138 137 536 137 151 144 172 604
-Deuda pablica - :
alargoplazo2 526 109 108 111 111 440 102 120 101 142 465
-BCRP & 93 22 20 27 26 95 35 3t 43 30 139
Privados 189 45 46 44 47 182 38 43 45 37 163
-Utilidades y
dividendos 3 o} o] o] 1 1 0 0 1 1 2
-Ganancias ] .
no distribuidas 36 3 3 4 7 17 0 6 8 1 .15
-Intereses 150 42 43 40 39 164 38 37 36 35 146
il. SERVICIOS
NO FINANCIEROS -376 -69 -141 -108 -130 -448 -191 -146 -127 -146 -610
-Crédito 995 258 229 268 227 982 241 229. 262 240 972
-Débito -1371 -327 -370 -376 -357 -1430 -432 -375 -389 -386 -1582
1. FLETES 93 S5 4 4 -20 25 42 -1 -12 -7 -7
-Crédito 107. 32 3 37 33 138 31 29 36 34 130
-Débito 200 37 40 33 53 -163 -73 -45 48 -41 -207

2. TRANSACCIONES
DEL GOBIERNO -16 4 -1 5 -2 12 5 5 4 5 19

. -Crédito 81 20 21 21 21 83 20 21 21 22 84
. -Débito 97 24 -22 -26 -23 95 25 -26 -26 -27 -108

3. TRANSPORTES :
DIVERSOS -127 19 22 30 -27 98 -29 -31 -22 -21 -103
-Crédito 1956 44 50 48 47 189 45 47 48 48 188
-Débito 322 €3 -72 -78 -74 -287 -74 .-78 -70 €9 -291
4. VIAJES 65 5§ 27 -15 -18 55 60 -59 -53 46 -218
-Crédito 409 103 72 102 85 362 95 76 100 82 383
-Débito -344 98 99 -117 -103 417 -155 -135 -153 -128 -571

5. SERVICIOS

DIVERSOS 4/ 205 46 87 62 63 -258 56 35 36 67 -193
-Crédito 203 59 5 60 41 210 50 656 57 54 217
-Débito -408 -105 -137 -122 -104 468 -105 -91 -93 -121 410
lil. TOTAL -1141 -237 -297 -268 -283 -1085 -348 -329 -306 -320 -1303

1/ Prefiminar,

2/ Corresponde al total de intereses vencidos y excluye el costo financiero del servicio |mpago
3/ Corresponde a intereses de corto y largo plazo.

4/ Incluye reaseguros, comunicaciones y servicics de inversién directa, entre ofros.
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El saldo negativo de los servicios no financieros ascendi6 en 1990
a US$ 610 millones, nivel superior en US$ 162 millones a lo registrado
durante el afio precedente. Ello debido en parte a los mayores egresos por
viajes como consecuencia de la gran afluencia de peruanos al exteriory a
la disminucién por turismo receptivo. Asl, el egreso por concepto de viajes
experimentd un incremento por sexto afio consecutivo, registrando en 1990
una tasa de crecimiento promedio anual de 31 por ciento en niumero de
viajeros, lo cual represent6 una salida de US$ 154 millones adicionales
respecto a 1989. En cuanto a los menores ingresos por turismo receptivo,
ello se explica por la disminucién en 8 por ciento del nimero de viajeros,
especialmente de ciudadanos norteamericanos Y europeos (nuestros prin-
cipales mercados turisticos) y cuyo descenso viene producnéndose desde
1989 a raiz del deterioro de la imagen de nuestro pais en el exterior..

Asimismo, se registr6 un mayor saldo negativo en fletes durante
1990, lo cual se explica por el incremento de las importaciones y la
disminucién de las exportaciones.

Estos resultados negativos fueron compensados en parte por el
menor déficit registrado en servicios diversos, equivalente a US$ 65
millones. Elio se.explica por los menores pagos por servicios de proyectos
de inversién pablica, asociado a la contraccién de la inversion publica por
el menor financiamiento externo para tales obras. Asimismo, el menor
egreso por concepto de servicios de inversion directa de las empresas que
operan en el pais y de servicios técnicos contratados en el exterior
contribuyé a tal resultado.

C. CAPITALES PRIVADOS

El movimiento de capitales privados registré un saldo negativo de
US$ 20 millones, contrastando con el saldo positivo de US$ 57 millones en
1989. Influy6 en este resultado el déficit en los préstamos de largo plazo en
razén de la regularizacién de los pagos al exterior al fin de la vigencia del
Decreto Supremo No.260-86-EF. Esta norma estuvo vigente por espacio de
cuatro afios, prohibiendo la remesa al exterior para atender los vencimien-
tos por préstamos privados contraidos antes de julio de 1985.

En el afio 1990, la inversién directa neta mostré una reduccién de
US$ 25 millones respecto a la registrada en el afio anterior, debido al poco
dinamismo de las empresas petroleras asociado a los retrasos de los pagos
pendientes a estas empresas por parte de Petroperu.

Finalmente, se debe destacar que en este afio se sustituye la serie
estimada del saldo de deuda externa de largo plazo del sector privado por
una version revisada en base a encuestas De estamanera, se observa una
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correccién en el saldo adeudado, que para el caso de 1989 equivale a US$

1 094 millones.

CUADRO 20

MOVIMIENTO DE CAPITALES PRIVADOS 1/
(Millones de US ddélares)

1990

1988 1989
I n m v ANO I N I v ANO
. INVERSION
DIRECTA 26 -1 18 15 27 '59 12 14 14 -6 34
Aporte, prést.
y reinver. 103 27 45 53 57 182 50 45 32 36 163
- Petroleras 56 21 37 33 40 131 37 33 21 33 124
- Mineras
y otras 47 6 8 20 17 51 13 12 11 3 39
Pago de ‘
préstamos 2/ -77 -28 -27 -38 -30 -123 -38 -31 -18 -42-129
Il. PRESTAMOS A
LARGOPLAZO -1 6 -10 -13 27 -2 -3 2 -15 -38 -54
Desembolsos 55 8 5 6 49 68 16 23 31 26 96
Amortizacion -104 -22 -22 19 -24 -87 -21 -23 -21 -19 -84
Otros capitales 48 8 7 0 2 17 2 2 -25 -45 -66
lll. CAPITALES
PRIVADOS >
(1+10) 25 - 8 2 54 57 9 16 -1 -44 -20

1/ Preliminar.

2/ Incluye amortizaciones y depreciaciones.

2. DEUDA EXTERNA

A fines de 1990 la deuda externa ascendié a US$ 16 301 millones,
incrementandose en US$ 505 millones respecto al nivel acumulado en
1989. La deuda de largo plazo subié 2,8 por ciento, mientras que la de corto
plazo lo hizo en 6,9 por ciento. Esto Ultimo se explica basicamente por el
incremento en lo adeudado del Banco Central de Reserva a instituciones
financieras del exterior, al tomar nuevos préstamos con garantla de oro
desde agosto de 1990.
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CUADRO 21

DEUDA EXTERNA TOTAL 1/
(Millones de US dolares)

1988 1989 1990
LARGO PLAZO 13 678 14 278 14 678
Sector publico 12 465 13102 13 572
Banco Central de Reserva 2/ 3/ 827 792 776
Sector privado 386 . 384 330
CORTO PLAZO
PUBLICO Y PRIVADO 2/ 1749 1518 1623
Créditos comerciales
y financieros 781 842 802
Sistema bancario 968 676 821
- Banco Central de Reserva 650 330 494
- Banco de la Nacion 182 208 187
- Banca comercial 78 90 65
- Banca de fomento 58 48 75
DEUDA EXTERNA TOTAL 15 427 15 796 16 301

1/ Preliminar.
2/ Incluye efecto tipo de cambio.
3/ Incluye tramo de reserva y restitucion de oro del FML.

A. Deuda publica externa

Durante 1990 la deuda publica externa de mediano y largo plazo
alcanz6 US$ 13 572 millones, lo que representé el 83 por ciento de la deuda
externa total. Cabe mencionar que, al cierre del afio, la deuda vencida y no
pagada ascendia a US$ 9 597 millones, lo que representa 70,7 por ciento
de lo adeudado.

i. Concertaciones

En 1990 Ios créditos concertados por el sector publico alcanzaron un
nivel de US$ 277 millones, nivel ligeramente superior al del afio preceden-
te. Sinembargo, este monto sélo fue el 27 por ciento del promedio registrado
durante 1981-1989, lo cual refleja la restriccion de financiamiento externo
que adn sigue enfrentando el Peru.
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CUADRO 22

CREDITOS EXTERNOS CONCERTADOS DEL SECTOR PUBLICO
POR FUENTE FINANCIERA 2/
(Millones de US dolares)

Estructura porcentual
"~ 1988 1989 1990 1988 1989 1990

1/ 1/ 1/
Agencias y gobiernos 287 66 71 48,9 25,6 25,6
Banca internacional 23 0 0 3.9 0,0 0,0
Organismos internacionales 20 94 40 3,4 36,4 14,4
Paises socialistas 45 98 34 7.7 38,0 12,3
Proveedores 212 0 132 36,1 0,0 47,7
TOTAL 587 258 277 1000 100,0 100,0

1/ Preliminar. :
2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

Durante 1990 los paises con los que se concertd mayores recursos
fueron Brasil y Argentina, los que en conjunto comprometieron el 59 por
ciento del total. Dichos recursos fueron canalizados a la irrigacién Chavimo-
chic (US$ 99 millones), a la importacion de alimentos (US$ 45 millones) y
el saldo a gastos de defensa.

Asimismo, cabe destacar que la Corporaciéon Andina de Fomento
(CAF) otorgd un crédito por US$40 millones cuya finalidad fue el Programa
de Crédito Global para proyectos de exportacion de manufacturas y
mineria. La ejecucién de esta linea esta a cargo de COFIDE. :

En 1990, el monto concertado con plazo de vencimiento de repago
superior a 10 afios representd 61 por ciento del total (US$ 170 millones}),
porcentaje superior en 23 puntos al del afio precedente.

ii. Desembolsos

En 1990, el total de nuevos desembolsos por deuda publica externa
ascendi6 a US$ 245 millones, nivel inferior en US$ 135 millones al obtenido
durante 1989. Dicho monto representa la cuarta parte del promedio
obtenido durante el periodo 1981-89 y sélo el 13 por ciento de lo registrado
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en 1982, afo en que el pais obtuvo el nivel mas alto de recursos externos
de la década y cuyo monto ascendié a US$ 1 934 millones.

Cabe sefialar que desde 1985 el nivel de desemboisos experimentd
una drastica reduccion, debido basicamente a las dificultades que enfrentd
el pais para atender normalmente sus obligaciones con el exterior. Como
resultado de ello, se suspendieron los desembolsos de los créditos concer-
tados, principalmente con la banca internacional, y disminuy6 sensiblemen-
te la contratacién de nuevos préstamos. Un factor explicativo adicional fue
la finalizacion de los proyectos mas importantes.

CUADRO 23

DESTINO DE LLOS DESEMBOLSOS NUEVOS DE LA
DEUDA PUBLICA EXTERNA 2/
(Millones de US ddélares)

Estructura porcentual
1988 1989 1990 1988 1989 1990

1/ 1/ 1/
Proyectos de inversién 230 242 170 65,7 63,7 69,4
Importacién de alimentos . 362\*;», _54 20 17,7 ' 14,2 8,2
Defensa ~~ = ' tT1Eg. v g4 - 55 166 221 224

TOTAL 350 380 245 100,0 100,0 100,0

L L P I N
1/ Prehmmar C .
2/ De medlano y Iargo plazo excluye préstamos de apoyo a Ia balanza de pa-
. gos. N B TR T T ST AR Nl e SN ) Sy

- ‘ DL T
o Durante eI ano e! 69 por caento de Ios nuevos recursos se destmo
a proyectos de mversnon el 22 por cnento a gastos de’ defensa y el sa!do a
la |mportac10n de aiimentos. De log US$ 170 millones destinados a proyec-
tos de inversion el 71 por ciento fue otorgado por paises y agencias oficiales,
entre los que destacan Italia con US$ 55 millones; Brasil:coniUS$ 32:
millones y la Republica Democratica Alemana (RDA) con US$ 17 millones.
Los Nuevos recursos otorgados por | Italla se onentaron pnncnpalmente alos
proyectos deltren electrnCo Ia lmgaCIon Ma]es Slhuas eI sistEma hldroelég-
tnco dei Mantaro y Ia adqwsumon de maqumana agncola De- otro iadoJIo‘
reclrsos: de” Brasnl se destmaron béswamente a*la wngacuon‘Chawmochlc
(US$29 mnIIones) convirtiehdose én el proyecto qlie masTédiirsos'éxternos’
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recibié durante 1990. En cuanto a los recursos provenientes de la RDA,
éstos fueron canalizados hacia la irrigacién Jequetepeque-Zafa y Plan
Maestro.

Las fuentes de financiamiento mas importantes continuaron siendo
al igual que en 1989 las agencias y gobiernos (US$ 118 millones) y los
proveedores (US$ 71 millones). Cabe sefialar que los desembolsos de
organismos internacionales en 1990 alcanzaron un nivel de US$40 millones
que, comparados con los de 1989, experimentaron un incremento de 135
por ciento, debido fundamentalmente a que la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) otorgd mayores recursos externos destinados a programas
de crédito al sector industrial. Asimismo, se debe destacar que no hubieron
desembolsos del Banco Mundial (BIRF), y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) sé6lo ha desembolsado US$ 4 millones destinados a los
proyectos Exploracién Geofisica y Oleoducto Nor Peruano a cargo de
PETROPERU. El flujo reducido de desembolsos de estos organismos
financieros internacionales se debe a que recién se hainiciado negocnacno-
nes orientadas a resolver el problema originado por la deuda impaga a
dichos organismos. Al cierre de 1990 los atrasos con el BID y el BIRF
superan los US$ 1 300 millones.

iii. Servicio pagado

El servicio pagado en 1990 fue de US$ 240 miliones, de los cuales
US$ 86 millones correspondieron a las agencias oficiales y gobiernos,
US$ 60 millones a los organismos internacionales, US$ 46 millones a
los proveedores y la diferencia a paises de Europa Oriental y a la banca
internacional.

Conrespecto al pago en especie, durante 1990 disminuyé su impor-
tancia como forma de cancelar deuda. Ello se explica por las restricciones
en la caja fiscal para pagar a los exportadores peruanos. Por otro lado, la
Direccion General de Crédito Publico del Ministerio de Economia y Finan-
zas suspendié a fin de afio la entrega de autorizaciones para efectuar
nuevos embarques bajo esta modalidad de pago.

Cabe destacar que desde octubre de 1990 se reanudaron los pagos
al BIRF y al BID, los que ascendieron a US$ 21 millones y US$ 19 millones,
respect:vamente hasta fines de afo. Ello fue muestra de las intenciones del
pais de llegar a un acuerdo con las fuentes multnlaterales y con el resto de
la comunidad financiera internacional.

—45—




Banco Central de Reserva del Peru

CUADRO 24

TRANSFERENCIA NETA POR FUENTE FINANCIERA 2/
(Millones de US ddélares):

1988 1989 1990

1/ 1/ 1/
Agencias y gobiemos | 108 118 32
Desembolsos nuevos - 183 . 174 ' 118
Amortizacién pagada 30 o 28 59
Intereses pagados 15 28 27

Banca internacional -3 13 -2
Desembolsos nuevos 0 18 4
Amortizacién pagada 1 5 3
Intereses pagados 2 0 3

Organismos intemacionales 20 -1 -20
Desembolsos nuevos 94 17 40
Amortizacién pagada 35 19 38
Intereses pagados 39 9 22

Palses socialistas -6 -1 : -30
Desembolsos nuevos 5 62 12
Amortizacién pagada 7 55 23
Intereses pagados 4 8 19

Proveedores : 73 78 25
Desembolsos nuevos 98 109 71
Amortizacién pagada 15 18 29
Intereses pagados 10 13 17

- TOTAL 192 . 197 5
Desembolsos nuevos 350 380 245
Amortizacién pagada 88 125 152
Intereses pagados 70 58 88

1/ Preliminar.

2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a ia balanza de pagos.

3. POLITICA CAMBIARIA

_ Durante los siete primeros meses de 1990, la politica cambiaria se
caracterizé por el mantenimiento de una elevada proporcioén de importacio-
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nes en el ambito del mercado oficial y por el ajuste continuo del tipo de
cambio de dicho mercado mediante el esquema de minidevaluaciones
diarias iniciade en junio de 1989. Con la nueva administracién gubernamen-
tal se pasé6 a un sistemade flotacién cambiaria en el que el tipo de cambio
equilibra la oferta y demanda de divisas. Asimismo, fueron adoptadas
medidas de liberalizacién en relacién a las operaciones cambiarias.

Durante los dos primeros meses del afio el ritmo de devaluacién
diaria fue inferior al de lainflacién. Sin embargo, esto fue corregido en marzo
cuando se aceleré el ritmo de devaluacién, lo cual permitié revertir la
tendencia decreciente del tipo de cambio real del MUC. Paralelamente, a
pesar de las minidevaluaciones, el tipo de cambio libre mostraba niveles
significativamente_mayores a los del oficial. Asi, entre enero y julio la
cotizacién del mercado libre lleg6 a representar entre 1.9y 2.8 veces la del
mercado oficial.

CUADRO 25

DETERMINANTES DE LA EVOLUCION DEL
TIPO DE CAMBIO REAL 1/ ‘
(varlaciones Porcentuales)

Inflacién Inflacién Inflaclén Devaluacién Devaluacién
Interna Externa relativa nominal real
' 2/ 3/ '
l ] n=t:n v v=Ivail
1985 158,3 13,2 128,2 168,1 17,5
1986 62,9 10,9 46,9 0.0 -31,9
1987 1145 13,3 89,3 100,6 6,0
1988 1722,3 2,0 1 686,9 16825 -0,2
1989 27748 1,3 27370 892,7 -65,0
[ trim. 198,1 15 202,6 140,0 -20,7
Il trim. 135,2 2,1 140,3 80,5 -24.9
I trim. 97,7 1,0 95,6 78,8 -8,6. .
IV trim. 107,4 4.0 99,4 28,1 -35,8
1990 76395 T 123 67925 .10 316,1 51,1
I trim. - 124,6 1,5 121,4 94,7 -12,0
H trim. 160,0 1,7 155,8 185,4 11,6
' trim. 823,0 58 772,7 1 466,0 79,5
IV trim. 43,6 2,9 39,5 19,7 -14,2

1/ A partir de datos promedio del Ultimo mes del periodo.

2/ Toma en cuentalainflacién de los principales paises que comercian con el Peru,
asi como la variacién de sus monedas con relacién al US délar.

3/ En el Mercado Unico de Cambios (MUC).
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Con respecto a la estructura de importaciones, en el primer trimes-
tre de 1990, a fin de reducir la presién de divisas en el Mercado Unico de
Cambios, se trasladé gradualmente partidas arancelarias de importacién
del mercado oficial al mercado libre, con lo cual a marzo el 43 por ciento del
total de importaciones se atendia en.el mercado oficial, mientras que en el
mesde diciembre previo este porcentaje fue de 72 por ciento. Cabe sefialar
que posteriormente se trasladé partidas del mercado libre al MUC (Resolu-
cion Cambiaria No.027-90), pero ala semana regresaron al mercado libre,
con lo cual la estructura de importaciones vigente a ]UIIO de 1990 era la
misma que regia a fines de marzo.

En agosto, y como parte de un programa integral de medidas, se
modific6 el sistema cambiario, pasando a un esquemade flotacion en el cual
las demandas de moneda extranjera se satisfacian con Certificados de
Libre Disponibilidad (CLD), emitidos contra los ingresos por exportacion, y
por délares billete adquiridos por las instituciones financieras. Asimismo, se
autoriz6 a las entidades del sistema financiero a recibir y mantener depési-
~ tos en moneda extranjera bajo la modalidad de cuentas corrientes, ahorros
y depésitos a plazo. Se eliminé la linea de crédito Fondo de Exportaciones
no Tradicionales (FENT) la cual habia sido suspendida desde junio por
-acuerdo del directorio del Instituto Emisor. Asimismo, se facult6 al BCRP a
adquirir moneda extranjera y CLD de instituciones financieras para atender
los objetivos de remonetizacién y de recuperacién de reservas internacio-
nales.

Con respecto al tipo de cambio libre, éste se habia elevado fuerte-
mente entre junio y los primeros dias de agosto, es asi que la cotizacién del
délar en el mercado paralelo pasé de I/. 49 mil a fines de mayo a I/. 355 mil
el 8 de agosto, dia previo a la aplicacién del paquete de medidas. Se
estimaba que las medidas aplicadas por el nuevo gobierno iban a llevar la
cotizacion del délar por encima de los I/. 500 mil, por lo. cual los agentes
transformaron sus tenencias de intis en délares ante la posibilidad de una
fuerte devaluaciéon de la divisa. Sin embargo, las nuevas medidas no
~ elevaron la cotizacién del délar paralelo a los niveles esperados por lo que
después del ajuste la cotizacién disminuy6 a I/. 320 mil por délar.

Por otra parte, la intervencién por parte del Instituto Emisor en el
mercado cambiario permiti6 elevar el nivel de reservas internacionales. Asi,
entre agosto y diciembre de 1990, éstas aumentaron en US$ 636 millones,
habiéndose adquirido en el mercado cambiario un total de US$ 738
millones, de los cuales US$ 351 millones correspondieron a compras de
billetes y el resto a CLD, oro y Certificados en Moneda Extranjera. Durante
_ el mes de agosto y la primera quincena de setiembre se adquirié délares -
billete a niveles crecientes de tipo de cambio hasta que se llegé al nivel de
I/. 445 mil por d6lar, en adelante las compras se efectuaron a este tipo de
cambio.

—48 -




Memoria al 31 de diciembre de 1990

CUADRO 26

TIPOS DE CAMBIO NOMINALES Y REALES
(Intls por US$ délar, datos promedio del periodo)

NOMINAL Indice
EXPORTACIONES IMPORTACION Tipode de tipo de cambio
TRADICIONAL NO TRADICIONAL PROMEDIO Prioritaria Promedio cambio  real Muitilateral
No TOTAL (MUC) libre (Julio 1985=100)

Priorizada Priorizada venta Export. Impont. Libre
1985
DIC 14,02 14,59 14,59 14,15 13,98 13,98 18,24 103 102 133
1986
DIC 15,00 19,14 20,88 16,09 13,98 16,17 20,00 80 80 99
1987 ‘
DIC 34,98 38,19 38,19 35,88 28,05 32,40 81,80 .94 82 215
1988 . )
DiC 543,89 54389 543,89 543,89 500,00 73886 110893 80 103 163
1989
ENE 842 842 931 844 655 1149 1913 83 113 188
FEB 1012 1012 1184 1015 909 1201 1470 70 83 102
MAR 1229 1229 1524 1233 1200 1276 1346 60 62 65
ABR 1584 1584 1951 1589 1536 1660 1773 52 55 58
MAY 2142 2142 2495 2147 1947 2 407 2827 54 61 7
JUN 2508 2 508 2853 2513 2166 2719 3225 51 55 65
JUL 2689 2689 3392 2699 2671 2843 3001 45 47 50
AGO 3270 ‘3270 4151 3283 3268 3330 3386 43 44 45
SET 4250 4250 4943 4260 3874 4403 4886 . 44 46 - 51
oCT 4989 4989 5509 4996 4268 4877 5797 43 42 50
NOV 6978 6978 © 7528 - 6985 4537 6076 9396 48 41 64
DIC 9545 11993 12221 10 239 4963 - 7504 14030 53 8 73
1990 . - P .
ENE 9218 11094 11360 " 9751 5804 8000 12827 40 32 &2
FEB 10 053 11740 - 12072 .. 10533 ° 7219 9432 ;13286 33 30 42
MAR 13 845 15697 16159 14374 9664 14370 . 18194 33 . 334 43
ABR 21054 24127 - 24768 21929 13548 21584 - ‘27613 38" 37° 47
MAY 27 408 33085 33917 29 021 19 259 30451 ,; 38848 38 . 40 51
JUN 49 485 59463 60546 52314 27 580 51968 ~ 69834 48 48 64
JUL 75413 93083 94515 80 416 44 215 84616 114 929 46 48 66
AGO 272416 283628 284137 275585 303811 319750 319750 32 38 38
SET 428947 428947 428947 © 428947 434334 434334 434334 45 46 46
ocT 441223 441223 441223 441223 446399 446399 - 446 399 43 4 44
NOV 434505 434505 434595 434595 439481 439481 439 481 41 a1 M

38 40 40

DIC 505338 505338 505 338 505338 528 641 528 641 528 641

En octubre se sustituy6 la entrega de CLD por la entrega directa de
divisas a través de las cuentas que los exportadores mantienen en el
sistema financiero, mediante un mecanismo de emisién y liquidacion
simultanea de Certificados Convertibles. Asi, en el contexto en que el
integro de los ingresos por exportacion era trasladado a los exportadores,
a excepcién del monto correspondiente al impuesto que gravé inicialmente
con 10 por ciento la entrega de moneda extranjera por concepto de
exportaciones de bienes, el BCRP adquiria divisas para atender sus
requerimientos de moneda extranjera en concordancia con las metas de
emision establecidas en el programa monetario. Como resultado de este
nuevo esquema el BCRP desaceleré el ritmo de compras en el mercado
cambiario, de US$ 271 millones en setiembre a US$ 178 millones en
octubre. Asimismo, en concordancia con lo establecido en el programa
monetario, el ritmo de compras de délares del BCRP a las instituciones
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financieras durante el mes de noviembre ascendi6 a US$ 2 millones diarios
en promedio. Con respecto al tipo de cambio libre, en los primeros dias del
mes de diciembre se registré un alza importante en la cotizacién del délar
paralelo llevando este tipo de cambio hasta I/. 580 mil. Esta alza respondié
tanto a la existencia de importantes saldos de liquidez bancariano colocada,
cuanto a los anuncios de nuevas medidas de reajuste de precios controla-
dos, lo cual aliment6é las expectativas devaluatorias crecientes que se
presentaron en el Ultimo mes del afio. En el caso de las instituciones
financieras, se llegd a registrar unareversién de la posicion superavitariaen
su encaje a un déficit originado por sus mayores compras especulativas de
moneda extranjera. Sin embargo, una vez que se anunciaron importantes
ajustes en los precios de los combustibles a mediados de diciembre, el tipo
de cambio comenz6 areducir su cotizacién cerrando el afio en I/. 550 mil por
délar.

4. POLITICA COMERCIAL

Entre enero y julio de 1990, la estructura arancelaria no sufrié
modificaciones importantes. Asi, a julio de 1990 se tenia una estructura
similar a la de diciembre del afio previo. Esta estructura estaba constituida
por 39 tasas ad valorem que iban desde 15 por ciento hasta 84 por ciento,
y 14 sobretasas que se encontraban entre 0 y 24 por ciento. En conjunto,
ello implicaba la existencia de 56 tasas arancelarias con una tasa minima
de 15 por ciento y una maxima de 108 por ciento. Cabe sefialar que, a pesar
del elevado nimero de tasas s6lo cuatro de ellas concentraban el 55 por
ciento del total de importaciones. :

CUADRO 27
NIVEL Y ESTRUCTURA ARANCELARIA

Dicc Dic. Dic. Dic. Set. Dic.
1980 1985 1988 1989 1990 1990

1. Arancel promedio con sobretasas 34 63 70 66 32 26
- 2. Desviacién estandar 18 24 20 25 17 13 -
3. Arancel maximo (sin sobretasa) 60 120 84 84 50 50
4, Arancel méaximo (con sobretasa) 60 137 108 110 €0 50
5. Sobretasa al valor CIF 0 17 24 19 10 0

6. Nomero de partidas con tasa ad-valorem:
(a) De 0% 31 6 0 10 0 0
(b) De méas de 0% y hasta 10% 388 179 462 683 0 0
(¢) De mas de 10% y hasta 20% 755 614 325 298 2177 2177
(d) De mas de 20% y hasta 30% 1577 576 574 630 1945 1945
(e) De mas de 30% y hasta 40% 768 749 736 689 0 0
(f) De mas de 40% y hasta 50% 436 1223 1204 1143 1147 1147
(9) De més de 50% y hasta 60% 1149 580 569 562 0 0
(h) De mds de 60% y hasta 70% - 0 130 127 - 126 0 0
(i) De mas de 70% y hasta 80% 0 313 307 285 0 0
(i) De mas de 80% 0 967 950 940 0 0

TOTAL 5104 5337 5254 5266 5269 5269
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Teniendo en cuenta los efectos negativos de esta elevada disper-

sién y de la existencia generalizada de exoneraciones al pago de derechos

"aduaneros, en agosto se dieron los primeros pasos en el proceso de

liberalizacion comercial. Asi, se redujo el arancel minimo de 15% a 10%.

Dicha tasa minima se aplicaria incluso a los regimenes exoneratorios, los

que gozaban de tasas arancelarias menores al 15%. Al mismo tlempo se
redujo la tasa méx1ma de 84% a 50%.

En materia de restricciones cuantitativas, se redujo el numero de
partidas de importacion prohibida de 539 a 25 y se suspendio la exigencia
de la licencia previa de importacion, la cual era exigida para las importacio-
nes efectuadas al tipo de cambio del MUC, asi como el dictamen de no
competencia y las demas restricciones para-arancelarias, salvo las de
caracter sanitario.

CUADRO 28
RESTRICCIONES PARAARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES

Categoria Dic. Dic. Dic. = Dic. Jul. Ago Dic.
1980 1985 1988 1989 1990 1990 1990

1. NUmero de partidas
arancelarias NABANDINA

Libre 4990 3259 0 4192 4721 5244 5269
Restringida 107 1553 4724 535 6 0 0
Prohibida 7 525 539 539 539 25 0
Prohibida temporalmente 0 0 0 0 0 0 0
Total 1/ 5104 5337 5263 5266 5266 5269 5269
2. Estructura porcentual :
Libre - 978 61,1 00 796 89,7 995 1000
Restringida 21 291 89,8 10,2 0,1 0,0 0,0
Prohibida : 0,1 98 10,2 10,2 10,2 05 00
Prohibida temporaimente 0,0 0,0 0,0 00, 00 00 0,0
Total 1/ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1/ incluye posiciones y subposiciones arancelarias para el periodo 1980-1985.

Con respecto al CERTEX, se estableci6 que se aplicaria con un
porcentaje unico de 10 por ciento. Este porcentaje era también de aplicacion
para las exportaciones de confecciones y productos de acuicultura. Adicio-
nalmente, se establecié que el CERTEX por descentralizacion, equivalente
al 10 por ciento, s6lo se otorgaria alos productos agrarios y agroindustriales
y que el correspondiente a productos artesanales no excederia del 20 por
ciento.
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En setiembre se lievé a cabo una reestructuracién del Arancel
General de Aduanas estableciéndose sélo tres tasas arancelarias para las
importaciones: 15, 25 y 50 por ciento. Se eliminé las sobretasas a la
importacion existentes y se establecié una sobretasa temporal de 10 por
ciento para las importaciones afectas a las tasas de 25 y 50 por ciento. Por
otro lado, se dejé sin efecto todas las exoneraciones y beneficios arance-
larios que establecian tasas distintas a las sefialadas, a excepcion de las
aplicadas a convenios internacionales, zonas francas, donaciones y univer-
sidades, asi como a las importaciones efectuadas por el Banco Central
(billetes, oro, plata, monedas y cufias). Asimismo, se eliminé definitivamen-
te todas las prohibiciones a importar, asi como una serie de impuestos
aplicables a la importacion.

En términos generales, Ia tasa de 15 por ciento se aplicaria a la
mayor parte de los insumos, la de 25 por ciento a los bienes de capital y la
de 50 por ciento a los bienes de consumo. Con esta modificacion el arancel
promedio simple pasé de 66 por ciento a 32 por ciento, lo cual llevaria a una
elevacién de la recaudacién aduanera, dado que el arancel efectivo ante-
riormente cobrado (incluyendo sobretasas) era de 17% por efecto de las
exoneraciones arancelarias.

La vigencia de la sobretasa arancelaria temporal implicd una poster-
gacién de las importaciones necesarias para forzar la deflacién de precios
industriales y para alentar la demanda de délares en el mercado libre. Al
mismo tiempo, esta sobretasa elevé el margen entre la tasa arancelaria de
los productos y la de sus componentes. En noviembre se elimin6 Ia
sobretasa de 10 por ciento, con lo cual el promedio arancelario se redujo a
26 por ciento.

En noviembre, se modificé el impuesto selectivo al consumo de
bienes reduciéndose el nimero de tasas de 8 a 3 (10, 30 y 50 por ciento).
Por otro lado, se permiti6é 1a importacién de bienes de capital usados, se
modific6 el régimen de admisién temporal y se establecié la exigencia de
* visacion consular para la importacién de vehiculos. Asimismo, en el marco
de la reforma tributaria, se eliminé el CERTEX. Estas medidas fueron
compiementadas en diciembre con la publicacién de un cronograma de
unificacion a 15 por ciento de los derechos arancelarios a la importacion.
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III. MONEDA'Y CREDITO

En la medida que la tributacion explicita y la venta-de bienes y
servicios a precios realistas no alcanzé a financiar al sector publico, durante
los primeros siete meses de 1990 se empleé intensivamente el financia-
miento monetario del déficit fiscal. Sin embargo, en ese mismo periodo el
resto de instrumentos de la politica monetaria, especialmente los requeri-
mientos de encaje y la remuneracion de éstos, se definieron para evitar un
desborde hiperinflacionario, lo cual implicé reducir la disponibilidad de
recursos financieros del sector privado. En ese mismo lapso, la caida en
US$ 462 millones de fas reservas internacionales netas del Banco Central
de Reserva, inducida por la aplicacién de un.tipo de cambio preferencial
para las importaciones atendidas en el Mercado Unico de Cambio (MUC),
atenué también la expansién de la liquidez nominal.

Desde agosto, con el inicio del programa de estabilizacion, la politica
monetaria recobré su independencia del marco fiscal y se constituy6 en una
pieza clave del esfuerzo antiinflacionario. Asimismo, en consistencia con la
mayor demanda por la moneda nacional generada por la contraccion del
poder adquisitivo de los saldos monetarios, la autoridad monetaria apoy6 la
remonetizacion de la economia y evité una caida no deseada del tipo de
cambio por medio de compras de moneda extranjera. Esto a suvez permitié
recuperar répidamente el nivel de reservas internacionales de esta institu-
cién, el cual pasé de un saldo negativo en US$ 105 mnllones en jU|I0 auno
posntlvo en US$ 531 millones al cierre del afo.
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'GRAFICO 5: LIQUIDEZ REAL EN MONEDA NACIONAL
DEL SISTEMA FINANCIERO
(Billones de intis de diciembre de 1990)
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A fin de asegurar la restitucion a la moneda nacional de sus
funciones como medio de atesoramiento y de reserva de poder de compra,
desde mediados de agosto se dejé a las instituciones financieras en libertad
implicita para fijar las tasas de interés activas y pasivas. Para ello, se
mantuvo los limites maximos vigentes a niveles superiores a los del
mercado y se redujo sélo las tasas de interés conlas que opera directamen-
te el instituto emisor. Con el.éxito en la reduccién de las elevadas tasas de
inflacidn que precedieron el esfuerzo de estabilizacién, se observd la
existencia de tasas de interés reales altas, las que fueron cediendo rapida-
mente con el abatimiento de las expectativas inflacionarias.

1. INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO

La desconfianza del puablico en el signo monetario nacional produ-
cida por su rapida desvalorizacién implicé que los coeficientes de interme-
diacion y ahorro financiero formal alcanzaran durante 1990 sus niveles
histoéricos mas bajos. Asi, los valores de la liquidez total y de la liquidez en
intis del sistema financiero como proporcién del PBI llegaron a representar
3,4 y 1,8 por ciento, respectivamente, en el tercer trimestre de 1990. La
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remonetizacién de la economia y la mayor confianza en el sistema financie-
ro formal se tradujeron en una reversion de este proceso desde el cuarto
trimestre, cuando los coefucuentes de monetizacién iniciaron su proceso de
recuperacion.

GRAFICO 6: COEFICIENTES DE MONETIZACION
PARA LA LIQUIDEZ EN INTIS Y TOTAL
DEL SISTEMA FINANCIERO
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Entre enero y julio, la evolucién de la liquidez en intis, y en particular
del ahorro financiero, estuvo asociado a la aceleracién del proceso inflacio-
nario que implicé tasas de interés pasivas altamente negativas en términos
reales a pesar de que el instituto emisor las incrementé en cuatro oportuni-
dades (enero, marzo, junio y julio). Por ejemplo, la tasa de interés efectiva
real de los depésitos de ahorro en dicho lapso fue negativa en 8,5 por ciento
como promedio mensual, acumulandose una pérdida de capital de 46 por
ciento. Asimismo, contribuyeron a esta evolucién las crecientes expectati-
vas devaluatorias, en particular-en los meses de junio y julio, previos al
cambio de las autoridades politicas del pais. Todo esto llevé a que los

" agentes econdémicos se alejaran de la posesion de moneda nacional y del
sistema financiero formal con la finalidad de mantener el valor real de su
patrimonio, propiciandose asi una creciente dolarizacién de la economia
fuera del sistema financiero y el impulso de las actividades financieras
informales. Este aumento de la velocidad de circulacién monetaria redundé
en una profundizacion del desequilibrio monetario y en la conformamon de
un contexto de hiperinfiacién. .
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CUADRO 29

COEFICIENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO 1/
(En porcentajes del PBI)

Liquidez Ahorro

M/N Total M/N : Total
1981 11,9 16,5 6,3 . 10,8
1982 12,1 18,0 7,2 . 13,0
1983 10,6 18,0 6,3 13,6
1984 9,3 17,4 52 13,2
1985 8,1 15,6 41 11,5
1986 12,2 14,9 6,3 8.9
1987 12,5 13,7 6,3 7.4
1988 6,3 7.9 25 3.9
1989 4,6 6,3 2,7 4,0
1990 2/ 25 43 1,1 2,7

1/ Corresponde alos coeficientes de saldos promedios anuales de liquidez y ahorro
respecto-al PBl nominal (base 1979).
2/ Preliminar.

Entre enero y julio la liquidez total del sistema financiero disminuy6
36,6 por ciento en términos reales, en tanto que el ahorro financiero total lo
hizo en 46,1 por ciento. A nivel de componentes se observa que laliquidez
en intis registrd una caida de 40,2 por ciento, mientras que la liquidez en
moneda extranjera se contrajo en 23,3 por ciento, equivalente a una
disminucién de US$ 250 millones. Al interior de la liquidez en intis los
depdsitos remunerados disminuyeron en conjunto en 53,3 por ciento en
términos reales, siendo afectados todos sus componentes de manera
similar, mientras que las formas dinerarias lo hicieron en 23,0 por ciento.

A partir de agosto, luego de una reduccién inicial significativa de los
niveles de liquidez y de ahorro financiero en moneda nacional como
- resultado de las medidas de ajuste adoptadas por las nuevas autoridades,

éstos comenzaron arecuperarse paulatinamente através de lagananciade
reservas internacionales e inducidos por la disminucién de los niveles
inflacionarios y devaluatorios, que aumentaron las tasas de interés reales
y propiciaron una mayor confianza de los agentes econdémicos en el sistema
financiero.

En el periodo setiembre-noviembre la liquidez en moneda nacional
del sistema financiero registr6 una continua recuperaciéon, aumentando en
105 por ciento en términos reales, para finalmente disminuir en 7,9 por
ciento en el mes de diciembre, como resultado de la menor intervencion del
BCRP en el mercado cambiario y del aumento en el nivel de precios
impulsado por el reajuste de los precios de los combustibles registrado en
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dicho mes. Al 31 de diciembre la liquidez en intis del sistema financiero
equivalia en términos de poder de compra al 74 por ciento de la liquidez de
fines de julio.

CUADRO 30

TASAS DE INTERES EFECTIVAS MAXIMAS DEL SISTEMA FINANCIERO
EN MONEDA NACIONAL
(En porcentajes mensuaies)

Vigentes a partir de |a
Clrcular No.: 003-89 032-89 041-89 001-90 016-90 033-890 044-90
89-03-01 89-10-01 89-11-16 90-01-16 90-03-16 90-06-01 90-07-01

. TASAS DE INTERES
PASIVAS
Depésitos a la vista 1/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depésitos de ahorro 2/ 21,32 21,32 19,29 21,32 25,39 32,51, 35,56
Depésitos a plazo 1/

- Hasta 30 dias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. De 31-89 dias 24,26 24,26 21,78 2426 29,36 38,78 43,02
. De 90-179 dias 24,26 24,26 21,78 24,26 29,36 38,78 43,02
. De 180-359 dlas 24,89 24,89 22,40 24,89 30,01 39,48 43,74
. De 360-539 dias 25,52 25,52 2302 2552 30,67 40,18 44,46
. De 540-719 dias 25,52 25,52 23,02 25,52 30,67 40,18 44 .46
. De 720 a méas 26,47 26,47 2395 2647 31,66 4124 45,55
Certificados de Dep6sitos

de Fomento 3/

. De 30-89 dias 24,37 24,37 22,34 24,37 28,44 39,13 43,71
."De 90-179 dias 24,37 24,37 22,34 24,37 28,44 39,13 43,71
. De 180-359 dias 25,13 25,13 23,10 25,13 29,20 39,89 44,48
. De 360-539 dias 25,64 25,64 23,61 25,64 29,71 40,40 44 99
. De 540-719 dias 25,64 25,64 23,61 25,64 29,71 40,40 44,99

. De 720 a més dias 26,66 26,66 2463 26,66 30,73 41,42 46,00
Il. TASAS DE INTERES

ACTIVAS 4/ ’
Hasta 360 dias 2500 . 23,50 21,50 24,00 30,00 39,00 42,50
De 361-539 dias 26,00 24,50 2250 26,00 33,00 42,00 46,50
De 540-719 dias 26,00 . 24,50 2250 26,00 33,00 42,00 46,50
De 720 amas 27,50 26,00 24,00 28,00 36,00 45,00 50,50 .

1/ Perfodo de capitalizacién diaria.

2/ Perlodo de capitalizacién mensual.

3/ Periodo de capitalizacién mensual. Los certificados fueron creados por Circular No.066-85-EF/90
de octubre de 1985, en la que se establecié una tasa nominal anual de 30,0 por ciento.

4/ A aplicarse a cualquiera de las modalidades de crédito, excluidas las reguladas por el sistema de
reajuste de deudas y los créditos promocionales.

Los depésitos remunerados observaron el mayor dinamismo al in-
terior de la liquidez en intis durante el periodo setiembre-noviembre. Asi, el
ahorro financiero se incrementé en 131,1 por ciento en términos reales, en
tanto que las formas dinerarias lo hicieron sélo en 87,4 por ciento. Por el
contrario, en el mes de diciembre, mientras éstas Gltimas continuaron su
recuperacién, con un incremento de 10,7 por ciento, el ahorro financiero
observé una merma real de 29,1 por ciento.
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CUADRO 31

AHORRO FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL POR TIPO DE DEPOSITOS
(Saldos en blllones de Intls de diclembre de 1990)

VARIACIONES
1987 1988 1989 1890 _ PORCENTUALES
1/ 1988/ 1989/ 1990/
1987 1988 1989
i. Slistema bancarlo 1584 383 516 155 -76% 35% -70%
Depdsitos de ahorro 810 255 341 110 -69% 34% -68%
Depésitos a plazo 543 87 128 32 -84% A7% -75%
Cédulas hipotecarias
de ahorro 158 33 36 8 -79% 9% -78%
Certificados de Depésitos
de Fomento 56 5 11 4 -91% 120% -64%
Otros 2/ 17 3 0 1 -82% -100% -
Il. Sistema no bancario 790 169 266 64 -79% 57% -76%
Depdsitos de ahorro 207 60 55 13 71% -8% -76%
Dep6sitos a plazo 417 85 204 48 -80% 140% -76%
Certificados de Depésitos
de Fomento 4 0 0 0 -100% - -
Bonos Tipo “C”de COFIDE 3/. 69 4 2 0 -94% -50% -100%
Otros 4/ 93 19 5 3 -80% -74% -40%
jil. TOTAL 2374 552 782 219 -7T7% 42% -72%
Depdsitos de ahorro 1017 315 396 123 -69% 26%  -69%
Depésitos a plazo 960~ 172 332 80 -82% 93% -76%
Cédulas hipotecarias de ,
ahorro 158 33 36 8 -79% 9% -78%
Certificados de Depdsitos :
de Fomento 60 6 11 4 90% 83% -64%
Bonos Tipo “C” de COFIDE 69 4 2 0 -84% -50% -100%
Otros 110 22 5 4 -80% -77% -20%

1/

3/
4/

Preliminar.

Incluye otras cédulas hipotecarias y bonos de fomento hipotecaric.
Corporacién Financiera de Desarrollo.
Incluye aportaciones de capital en cooperativas, reservas técnicas de seguros y bonos

de arrendamiento financiero.

A nivel institucional, cabe anotar que la banca comercial, en particu-
lar en el altimo trimestre, mejoré su participacion relativa en la captacién de
cuasidineros, pasando de un 55 por ciento a fines de 1983 a 58 por ciento
al cerrar 1990, a costa principalmente de las empresas financieras y del
sistema mutual. Por modalidad de captacién, los depédsitos de ahorro en la
banca comercial fueron I0os que mostraron en el afio la menor merma real.

El dinamismo observado por los depdsitos en moneda extranjera a
partir del mes de octubre, los que aumentaron en US$ 372 millones en los
altimas tres meses de 1990, respondié a las primeras medidas de liberali-

~ 58—




L]

Memoria al 31 de diciembre de 1990

zacion financiera y cambiaria adoptadas por el nuevo gobierno. Entre éstas
se cuenta a la autorizacién de cuentas de ahorro en moneda extranjeray la
entrega de las divisas a los exportadores en cuentas en moneda extranjera
en-el sistema financiero. Todo esto contribuy6 a dar la confianza necesaria
para inducir un traslado de las tenencias privadas de moneda extranjera
hacia las instituciones financieras formales.

Por otro lado, debe mencionarse que a partir de setiembre las tasas
de interés pasaron a ser determinadas por el mercado, ya que si bien se
mantuvieron los topes maximos para las tasas de interés activas y pasivas
en moneda nacional en los niveles de julio, las instituciones financieras
operaron a niveles menores, en razén de la remonetizacién de la economia
y la disminucién de los niveles inflacionarios y del encaje marginal para los
depdsitos en moneda nacional.

CUADRO 32

AHORRO FINANCIERO POR INSTITUCIONES
(Saldos en billones de intis de diciembre de 1990)

VARIACION

1987 1988 1988 1990 PORCENTUAL
1/ 1988/ 1989/ 1990/
1987 1988 1989

. En moneda nacional

1. Sistema bancario 1584 383 516 155 -76% 35% -70%
Banca comercial 1235 319 ° 436 128 -74% . 37% -71%
Banca de Fomento 312 57 70 22 -82% 23% -69%
Banco de la Nacion 37 7 10 5 -81% 43% -50%

2. Sistema no bancario 790 169 266 64 -79% S57% -76%
Financieras 344 78 192 4 -77% 146% -77%
Mutuales 231 55 62 11 -76%  13% -82%
COFIDE 73 5 2 1 -94% -60% -50%
Otros © 142 32 10 8 77% -69% -20%

Il. En moneda extranjera 2/ 547 573 313 514 5% -45% 64%

1. Sistema bancario 539 558 301 456 4% -46% 51%

2. Sistema no bancario 8 15 12 58 87% -20% 383%

lll. TOTAL 2921 1125 1095 733 -61% -3% -33%
1. En moneda nacional 2374 552 782 219 -77%  42% -72%

2. En moneda extranjera 547 573 313 514 5% -45%  64%

1/ Preliminar. _
2/ Lamoneda extranjera se valua altipo de cambio promedio compra-venta del Mercado
Unico de Cambios de fin de periodo.

2. OFERTA MONETARIA

La oferta monetaria, medida como la liquidez en moneda nacional
delsistemafinanciero, registré unatasa de crecimiento nominal de 3 332 por
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ciento durante 1990. Sin embargo, en términos reales se verifico una severa
contraccion equivalente a 55 por ciento, superior a la disminucién real
observada el afio anterior por este agregado monetario (10 por ciento) y a
la caida de la actividad productiva en 1990 (4,6 por ciento). El nivel real de
la oferta monetaria a diciembre de 1990 representé sélo el 44 por ciento y
11 por ciento del registrado en diciembre de 1989 y 1988, respectivamen-
te.

CUADRO 33

DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL
SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en miles de millones de intis)

EMISION MULTIPLICADOR OFERTA
PRIMARIA FINANCIERO 1/ MONETARIA
1981 DiC. 0,8 2,20 1,7
1982 DiC. 0,9 2,97 2,7
1983 DiC. 1,8 2,65 ’ 48
1984 °~ DIC. ' 3,5 2,79 9,7
1985 DIC. 22,1 1,34 29,6
1986 DIC. 373 1,66 62,2
1987 DIC. 78,7 1,71 134,2
1988 DiC. 423,8 1,64 696,6
1989 ENE. 496,9 1,64 814,2
FEB. 612,1 1,79 1096,7
MAR. 817,3 1,95 : 1 590,6
ABR. 1194,7 1,78 2122,5
MAY. 1 457,0 1,89 2750,1
JUN. 1849,7 1,97 3650,8
JUL. 2813,2 1,82 5126,9
AGO. 3817,1 1,76 67155
SET. 4 865,8 1,81 88159
OCT. . 6 034,6 1,90 ' 11 489,3
NOV. 6 965,0 2,04 14 218,6
DIC. 79823 2,24 17 862,9
19902/ ENE. 9 355,9 2,09 19 566,3
FEB. 10 875,7 2,18 23719,6
MAR. 156 530,2 2,00 31022,2
ABR. 18 597,8 2,04 37 988,2
MAY. 25575,0 1,92 49 073,3
JUN. 41 008,9 1,71 70 219,6
JUL. 58 805,5 1,73 101 940,7
AGO. 161 108,6 1,23 198 276,3
SET. 291790,3 1,24 363 271,7
OCT. 388 428,5 1,28 498 612,3
NOV. 414 357,7 . 1,30 537 815,7
DIC. 419 246,0 1,46 612961,8
1/ Coeficiente
2/ Preliminar
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La variacion nominal de la liquidez en intis se sustentd en el creci-
miento de la emisidn primaria a lo largo del afio (5 152 por ciento), en tanto
que el multiplicador financiero ejercié una influencia contractiva, al disminuir
de 2,24 a 1,46.

La evolucién de la oferta monetaria no fue homogénea a lo largo del
afo, reflejando los diferentes manejos monetarios aplicados. Durante los
primeros siete meses, la oferta monetaria se expandié a un ritmo mensual
creciente (cuyo promedio fue de 28,2 por ciento y su tasa maxima 45,2 por
ciento en julio) para financiar el déficit fiscal y cuasifiscal, impulsando un
proceso inflacionario en aumento. A partir de agosto, luego del fuerte
reajuste de precios publicos incluido en el programa econémico del nuevo
gobierno, la oferta monetaria crecié (si bien a tasas nominales mayores
durante agosto y setiembre) en base a compras de divisas y en el marco de
un proceso de remonetizacion en el cual el aumento de la liquidez real iba
acompafiado de una inflacién decreciente. En este proceso, el BCRP fue
elevando paulatinamente su tipo de cambio de intervencioén. Sin embargo,
en los ultimos meses del afno la remonetizacién a través de la compra de
divisas fue controlada, al imponerse metas monetarias que priorizaban la
estabilizaciéon de la economia, por lo que la tasa de expansién de la base
monetaria fue decreciente.

En el periodo enero-juiio el muitiplicador financiero se redujo desde
2,24 hasta 1,73 como resultado del aumento de la tasa de encaje medio
efectivo en 45 por ciento y de la tasa de preferencia por circulante en 31 por
ciento. Con el fin de aminorar el efecto de la mayor emisién primaria
derivada del financiamiento al sector publico y a la banca de fomento, el
BCRP mantuvo hasta iunio la tasa de encaje marginal en 64 por ciento y 50
por ciento para recursos captados en Lima y provincias, respectivamente,
elevandola y unificdndola en 80 por ciento a partir de julio. Adicionalmen-
te, durante ese mes el instituto emisor dicté otras medidas a fin de evitar que
una expansion de la liquidez sustentara mayores niveles inflacionarios y
devaluatorios. Entre estas medidas cabe sefialar la suspensioén del pago de
intereses de encaje correspondientes a la segunda quincena de junio y de
intereses de los bonos que se computaban como encajes. Respecto a estos
altimos, en junio el BCRP otorgd un crédito al Banco de la Nacién para
recomprar dichos bonos, incluyendo intereses. Estos ultimos fueron de-
positados en cuentas especiaies no computables como encaje en el BCRP
y su cronograma de retiros fue suspendido.

El aumento de la tasa de encaje marginal elevé la tasa media de
encaje exigible paralabanca comercial desde 53 por ciento, como promedio
en el periodo enero-junio, hasta 56 por ciento para julio. Simultaneamente,
la suspension del pago de intereses por parte de la autoridad-monetaria, asi
como la dolarizacion de los recursos disponibles de ciertas instituciones
financieras, originada en la expectativa de que el nuevo programa econé-
mico incluiria una fuerte devaluacién del inti, determiné que en conjunto,
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estas jnstituciones mostraran déficit sustanciales de encaje en julioy en la
primera quincena de agosto.

El coeficiente de preferencia por tirculante, durante el primer se-
mestre del afio se mantuvo estable, creciendo sélo en 5 por ciento al
aumentar de 29,7 por ciento en diciembre de 1989 a 31,1 por ciento en junio
de 1990. Sin embargo, en el mes de julio dicho coeficiente se elevé a 38,9
por ciento debido a factores estacionales, asi como a las expectativas
asociadas a la aplicacién de un nuevo programa econémico.

A partir de agosto, el multiplicador financiero se redujo sustancial-
mente al pasar de 1,73 en julio a 1,30 en noviembre, recuperandose a 1,46
en el mes de diciembre. En el periodo agosto-noviembre la disminucién del
multiplicador financiero se explica principalmente por el aumento de la tasa
media de encaje efectiva, resultado del significativo crecimiento de los
depésitos del Banco de la Nacion en el Banco Central, derivados de la
mejora de la situacién fiscal, asi como por el excedente de encaje mante-
nido por las instituciones financieras en la mayor parte del periodo. Estos
desarrollos se produjeron a pesar de las sucesivas reducciones de la tasa
de encaje marginal. En efecto, en la segunda quincena de agosto se redujo
el encaje marginal de 80 por ciento a 64 y 50 por ciento para captaciones
en Lima y provincias, respectivamente, y en la segunda quincena de
setiembre a 40 por ciento para todas las captaciones.

GRAFICO 7: MULTIPLICADOR FINANCIERO
Y SUS COMPONENTES
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En diciembre aumenté el valor del multiplicador financiero por la
caida del encaje de las instituciones financieras, las cuales pasaron a una
posicién deficitaria en el segundo periodo de encaje del mes debido a que
destinaron parte de sus recursos a la compra de moneda extranjera sin
prever la disminucién del ritmo de crecimiento de la emisién primaria. La
reduccion de la tasa de encaje efectivo en este mes fue parcialmente
atenuada por la elevacién de la tasa de preferencia por circulante a 40 por
ciento debido a factores estacionales y a la mayor actividad en el mercado
cambiario. :

3. CREDITO INTERNO

Durante 1990 el saldo de crédito total del sistema financiero a los
sectores publico (neto) y privado se contrajo en 25,8 por ciento en términos
- reales. El crédito al sector privado se contrajo en 27,1 por ciento y el
destinado al sector publico, descontando el cambio de sus depésitos, lo hizo
en 21,5 por ciento.

CUADRO 34

CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1990)

VARIACIONES

‘ PORCENTUALES
1987 1988 1989 1990 1988/ 1989/ 1990/
1. 1987 1988 1989

l. Sector Privado ‘4795 1555 1029 750 -68% -34% -27%

En moneda nacional 3796 868 666 290 -77% -23% -56%

En moneda extranjera 999 687 363 460 -31% -47% = 27%

ii. Sector publico (neto)2/ 2209 . 471 292 230 -79% -38% -21%
En moneda nacional 1754 209 161 -36 -88% -23% -122% -

En moneda extranjera 455 262 131 266 -42% -50% 103%

. TOTAL 7004 2026 1321 980 -71% -35% -26%

En moneda nacional §550 1077 827 254 -81% -23% -69%

En moneda extranjera 1454 949 494 726 -35% -48% 47%

1/ Preliminar.
2/ Incluye Fortdo Nacional de Propiedad Social (FONAPS) y dep6sitos por refinanciacién de
la deuda externa de las empresas publicas.

A. Crédito al Sector Privado

La retraccion real del financiamiento a la actividad privada se originé
en ladisminucién del crédito otorgado en moneda nacional (56,4 por ciento).
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El saldo de crédito en moneda extranjera, por el contrario, se expandié en
US$ 57,3 millones, significando un crecimiento real de 26,8 por ciento.

La evolucién del financiamiento en moneda nacional tuvo un com-
portamiento diferenciado a lo largo del afio. En el periodo enero-julio se
redujo en 42,8 por ciento en términos constantes, ante la severa retraccién
de la captacion en intis, que limité la capacidad de financiamiento del
sistema financiero, ademas de elevar sus costos operativos. En esta
evolucién influy6 también el aumento de los gravamenes a las transaccio-
nes financieras formales, como el impuesto selectivo al consumo de 10 por

ciento sobre los intereses y el impuesto de 1 por ciento a los débitos de

cuentas corrientes. Asimismo, la necesidad creciente de financiamiento del
sector publico resté recursos a la actividad pnvada al restnnglrse al sistema
financiero con elevados requenmlentos de encaje.

Luego de la fuerte contraocién de los saldos prestables en agosto
(74,1 por ciento de caida real en el saldo de crédito), se observa una
recuperacién en los meses siguientes conforme aumentd el grado de
monetizacién en la economia. Consecuentemente, las altas tasas de
interés reales registradas en los inicios del programa de estabilizacién, que
alcanzaron niveles de hasta 23 por ciento al mes, se redujeron rapidamente
a un nivel de 8 por ciento en entre octubre y noviembre. Sin embargo, al
cierre del afio el saldo de crédito real en moneda nacional es aun inferior en
25 por ciento al de julio.

CUADRO 35

CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADO
(Saldos en miles de millones de Intis de diciembre de 1990)

VARIACIONES
. PORCENTUALES
1987 1988 1989 1990 1988/ 1989/ 1990/
: 1/ 1987 1988 1989

l. Sistema Bancario 7 447 2516 1718 1196 -66% -32% -30%
Banca Comercial 3760 1275 868 610 -66% -32% -30%
Banca de Fomento 1815 715 561 437 -61% -22% -22%
Banco de la Nacién 1872 526 289 149 -72% -45% -48%

ll. Sistemanobancaric 1815 ‘448 279 238 -75% *-38% -15%
Financieras - 1039 279 161 140 -73% -42% -13%
Mutuales 382 -59 66 45 -85% 12% -32%
COFIDE 272 38 24 13 -86% -37% -46%
Saeguros ' 122 72 28 40 -41% -61% 43%

H. TOTAL 9 262 2964 1987 1434 -68% -33% -28%

1/ Preliminar.
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A nivel institucional, la banca comercial observé una retraccién mas
severa de sus créditos en el periodo enero-julio (42,1 por ciento), mientras
que de agosto a diciembre éstos crecieron en 9,5 por ciento. En ello influy6
la recuperacién de los niveles de liquidez en moneda nacional luego del
ajuste de agosto, aunque no se alcanzaron los niveles de julio. Encontraste,
la banca de fomento mantuvo un mismo comportamiento durante el afio, al
reducirse su financiamiento en el primer periodo en 47,4 por ciento y en el
segundo en 41,8 por ciento. La evolucién de los créditos de la banca de
fomento, particularmente en el periodo agosto-diciembre, estuvo asociada
al recorte drastico de los recursos crediticios del Banco Central, en concor-
dancia con la prioridad antiinflacionaria. Sin embargo, en atencién de las

dificultades para sustituir el financiamiento inflacionario por una efectiva

intermediacién financiera hacia las actividades agropecuarias, en los dos
altimos meses del afio el instituto emisor puso a disposiciéon del Banco
Agrario un crédito por US$ 60 millones para el financiamiento de la campafia
agricola 1990-1991 y aprob6 en setiembre el aumento a 15 por ciento del
porcentaje de la cartera de la banca comercial destinado al agro.

El financiamiento en moneda extranjera al sector privado tuvo tam-
bién un comportamiento diferenciado a lo largo del afio, contrayéndose de
enero a julio en US$ 50,6 millones, y expandiéndose Iuego del inicio del
programa de estabilizacién en US$ 107,9 millones. En el primer periodo la
caida, en el caso de labanca comercial, fue de US$ 80,1 millones, en la cual
influyd la amortizacién en US$ 164,1 millones de los créditos FENT. A partir
de agosto se observé un mayor dinamismo en las colocaciones, aunque a
un ritmo menor al del incremento de las captaciones de moneda extranjera,
demostrando las instituciones financieras cautela durante la fase de esta-
bilizacién.

B. Crédito Neto al Secth Public_o

El saldo de crédito neto al sector pablico registré un aumento de
I/. 225,8 billones, debido a las mayores acreencias en moneda extranjera,
tanto por el efecto de revalorizaciéon del tipo de cambio como por el
incremento en US$ 193,7 millones. Simultaneamente, el financiamiento
neto en moneda nacional se redujo en |/. 38,7 billones como resultado de
la mejora de las cuentas fiscales inducida por el programa de estabilizacién
iniciado en agosto. Asl, se observé un aumento de depésnos particular-
mente del gobierno central, en I/ 109 billones.

La limitacién del crédito al sector publico impuesta por el programa
de estabilizacién determiné que en este periodo el Banco de la Nacién sélo
contara con un apoyo financiero del Banco Central a inicios de agosto por
I/. 13,6 billones para financiar el pago de bonificaciones extraordinarias alos
empleados publicos y el programa de emergencia social. Este crédito fue
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cancelado entre agosto y setiembre mediante la retencion directa del
impuesto a la entrega de moneda extranjera proveniente de las exportacio-
nes. '

CUADRO 36

CREDITO NEfO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECToﬁ PUBLICO 1/
(Saldos en mlles de miliones de Intis)

1987 1988 1989 1990
. : 2/

. Sistema Bancario 42 157 3135 179 043
Banco Central de Reserva 22 -97 -1038 -134 388
Banco de la Nacién 14 188 - 2744 276 728
Banca de Fomento 4 50 559 32919
Banca Comercial 2 . 16 870 3784

Il. Sistema no bancarlo 12 55 638 50 538
Financieras 0 -1 112 -108
Mutuales 0 0 9 -121
COFIDE ‘ 11 45 316 36 660
Seguros 1 11 201 14107
Cooperativas 0 0 0 0

. TOTAL 54 212 3773 229 581

1/ Se refiere al sector publico no financiero.
En las cuentas monetarias de los respectivos bancos, este sector incluye a
_COFIDE, por lo que las cifras de este cuadro difieren de las correspondientes
al crédito al sector publico que figuran en las cuentas monetarias de cada banco.
2/ Preliminar.

No obstante, los saldos de crédito en moneda nacional del Banco
Central con el Banco de la Nacién se incrementaron en 1/.46,9 billones, con-
centrandose los aumentos en los meses de agosto y de noviemibre, por

- efecto de la capitalizacion de intereses y el refinanciamiento de créditos
otorgados en la primera parte del afio. Ello, sin embargo, no afecté6 la base
monetaria, en la medida que no implicaba un desembolso de recursos
frescos a dicha instituciéon. Asimismo, debe mencionarse que el gobierno
central amortiz6 al Banco Central I/. 7 billones por concepto de la cancela-
cién en setiembre de la deuda consolidada de 1989 y la amortizacién en
noviembre y diciembre de la deuda consolidada en 1990. Este pago fue
efectuado con los intereses generados por los depésitos intangibles en
moneda extranjera mantenidos por el Tesoro en el Banco Central (D.Leg.
No.349). :

En los primeros siete meses de 1 990. el creciente déficit fiscal habia
determinado una expansion del financiamiento neto en moneda nacional de
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I/. 36 billones, siendo canalizado mayormente al -gobierno central con
créditos del BCRP, otorgados a través del Banco de la Nacién. A su vez,
el crédito directo del Banco Central se expandié en I/. 12 biliones y no afecté
contablemente la emision primaria, debido a dos operaciones de consolida-
cién de las deudas del gobierno-central con el instituto emisor. Mediante
éstas, los créditos otorgados al sector publico por intermedio del Banco de
la Nacién durante 1989 y de enero a abril de 1990, incluidos los intereses
adeudados a abril, pasaron a constituir deuda directa del gobierno con la
autoridad monetaria. La primera consolidacion se realizé en enero y la
segunda en junio, ascendiendo a I/. 1,8 billones e I/. 10,2 billones, respec—
tivamente.

El flujo anual de financiamiento en moneda extranjera al sector
publico, ascendente a US$ 193,7 millones, se concentré principalmente en
el periodo enero-julio. El apoyo financiero, otorgado basicamente por el
Banco de la Nacién, fue dirigido al gobierno central, dandose US$ 192,8
millones entre enero y julio y US$ 75,9 millones entre agosto y diciembre.
La evolucién en el primer periodo estuvo asociada a una operacion que no
significé desembolso de recursos frescos para el gobierno central, sino la
asuncion de deuda del Fondo de Compensacion Minera (FOCOMI) por Us$
130,9 millones. El remanente se utilizé en efectuar pagos de servicio de
deuda externa: operaciones de comercio compensado por US$ 45,6
millones, pagos a organismos internacionales por US$ 24,1 millonesy ala
banca comercial por US$ 5,3 millones. Se cont6 para dichos pagos con el
apoyo del Banco Central, con los recursos de la cuenta en intis de los
depdsitos intangibles por US$ 17,1 millones y de recursos propios del Banco
de la Nacién. Entre agosto y diciembre, el gobierno central a su vez desti-
n6 el crédito a pagos de servicio de deuda externa, destacando entre
ellos los pagos a organismos internacionales por US$ 36,7 millones y pa-
gos efectuados por medio del convenio multilateral de pagos ALADI por
US$ 23,3 millones y a agenclas de gobiemo y proveedores por US$
8,5 millones.

El resto del sector publico, por el contrario, amortizé6 al sistema
financiero US$ 74,9 millones, atenuando estos desarrollos. La reduccién
dela deuda se observé particularmente en el periodo enero-julio (US$
62,8 millones), explicando el Banco de la Nacién la mayor parte del
movimiento al amortizar créditos las empresas publicas. Destacaron en-
tre ellas ENCI con US$ 20,3 milones y PETROPERU con US$
25,4 millones. Asimismo, las empresas publicas amortizaron a la ban-
ca comercial US$ 6,8 millones. De agosto a diciembre, la deuda del
resto del sector publico también disminuy6 (US$ 12,2 millones), debido
igualmente a la amortizacién neta de las deudas de las empresas publi-
cas.
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4. EMISION PRIMARIA

Durante 1990 la emisién primaria 0 base monetaria registré6 una
expansién nominal de 5 152 por ciento, lo que equivale a unaretraccion real
de 32 por ciento, tasa ligeramente inferior a la observada durante 1989 (34
por ciento).

~ La importancia relativa de las fuentes de variacion de la emisién
primaria no fue homogénea a lo largo del afo, reflejando basicamente el
desarrollo diferenciado de las cuentas externas del instituto emisor y de las
necesidades crediticias del sector publico asi como el cambio de la politica
crediticia del Banco Central. Asi, durante el periodo enero-julio los factores
de origen interno explicaron el 97 por ciento del crecimiento de la emision
primaria, como resultado basicamente del financiamiento primario del
BCRP al sector pablico no financiero y al Banco Agrario. En contraste, a
partir de agosto la importancia relativa de los factores de origen externo
aumento significativamente, representando el 92 por ciento del incremento
de la emisién en el periodo agosto-noviembre.

En el periodo enero-abril, los factores de origen externo tuvieron un
ligero efecto contractivo en la emisién primaria y en el periodo mayo-julio un
efecto expansivo. Explica esta evolucion la atencién de importaciones por
parte del Banco Central con un tipo de cambio preferencial, en particular en
el primer trimestre dei afio, politica iniciada a fines de 1989 y que empez6
a revertirse en marzo de 1990. Entre agosto y diciembre la remonetizacién
via la intervencion activa del Banco Central en el mercado cambiario
permitié6 adquirir divisas del sistema financiero por US$ 350 millones y
certificados de libre disponibilidad de los exportadores por US$ 422 millo-
nes. Cabe precisar que en el mes de diciembre el servicio de la deuda
externa y ladisminucién del ritmo de compras de divisas del instituto emisor,
determinaron que: las fuentes externas tuvieran una influencia contractiva
sobre la base monetaria.

Debido a que de acuerdo al Articulo 480. de la Ley Organica del
Banco Central de Reserva no es posible que las obligaciones del gobierno
con el instituto emisor excedan dos dozavos de los ingresos del Presupues-
to Fiscal, se tuvo que consolidar 1a deuda del gobierno con el Banco Central
en los meses de enero y junio por un monto de /. 1,8 billones e I/. 10,2
billones, respectivamente. Mediante estas operaciones, los créditos en
moneda nacional otorgados por el BCRP al gobierno asi como a ciertas
empresas publicas, via Banco de la Nacién, se convirtieron en obligaciones
directas del Tesoro con el instituto emisor, bajo condiciones de amortizacién
a 100 afios y a una tasa de interés anual de 0, 1 por ciento. Esta medida, al
reducir los ingresos del Banco Central, aumenté el componente cuasifiscal
del déficit del sector publico consolidado.
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CUADRO 37

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(Saldos en miles de miilones de intis)

1987 1988 1989 1990
1/

. Crédtito Interno 88 839 8 063 349 302
Sector publico (neto) 23 -96 -1034 - -132910
Sistema financiero 38 273 6 684 212 895
1. Banco de la Nacién 4 64 1 631 96 252
2. Banca de fomento 23 120 3454 102 309
3. Banca comercial 1 87 1556 12 671
4. Resto 0 2. 43 1663
Otros 2/ 28 662 2413 269 317

Il. Reservas Internacionales
netas 1 «176 1879 274 465
(Millones de US doblares) (-43) (-352) (-357) (531)

lil. Otras operaclones netas
con el exterlor -1 -23 -234 -21 489

IV. Depésitos en moneda
extranjera y certlficados

de divisas -9 -216 -1726 -183 032
V. EMISION PRIMARIA . ‘ _

(l+ll+1N41V) 79 424 7 982 419 246
1/ Preliminar.

2/ Incluye capital, reservas, provisiones, resultados y otros activos y pasivos (neto).

En el periodo agosto-diciembre, por los factores de origen interno,
la emision crecié por los pagos de remuneracién al encaje y por otros
egresos netos del Banco Central. En este periodo el BCRP restringié
severamente el financiamiento primario al sector publico y a la banca de
fomento, en particular al Banco Agrario, con la finalidad de contribuir a la
eliminacién del financiamiento inflacionario. La autoridad monetaria no
otorg6 financiamiento al sector publico no financiero, reflejando asi la nueva
situacion de las finanzas publicas. La unica excepcién fue un crédito
temporal otorgado al Tesoro al inicio del programa de estabilizacién, con la
finalidad de financiar gastos corrientes iniciales y la puesta en marcha del
programa de emergencia social, en tanto se verificaba el aumento de la
recaudacion fiscal.

"En cuanto al financiamiento al sector agropecuario, debe mencio-
narse que en los ultimos cinco meses del afio el BCRP no otorgé créditos
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en moneda nacional al Banco Agrario para fines de campafa agricola. Sin
embargo, en noviembre y diciembre concedi6 préstamos a esta institucion
denominados y desembolsados en divisas por US$ 60 millones, con la
finalidad de atender los requerimientos crediticios prioritarios de la campa-
fla 1990-1991. Cabe destacar que durante 1990, al igual que en afios
anteriores, el apoyo crediticio del Banco Central a la actividad productiva
continué canalizandose prioritariamente al sector agropecuario a través del
Banco Agrario, entidad que concentré cerca del 95 por ciento del flujo
crediticio otorgado a la banca de fomento y el 84 por ciento del total del
crédito del Banco Central al sistema financiero, excluyendo al Banco de la
Nacién.

De otro lado, entre enero y julio el Banco Central puso a disposicién
de los intermediarios dos lineas de crédito en moneda nacional: en febrero
una dirigida al sector minero por I/. 500 miles de millones para capital de
trabajo bajo condiciones bastante preferenciales y en mayo una dirigida a
la actividad exportadora en general por /. 1 350 miles de millones. En el caso
de la linea de crédito para los exportadores no tradicionales (FENT), debe
mencionarse que en los meses de marzo y junio respectivamente, el
instituto emisor suspendié los desembolsos en las modalidades sin “advan-
ce account” y con “advance account”, con lo cual el saldo total de la linea
disminuy6 en el afio en US$ 284 millones, alcanzando a fines de diciembre
US$ 26 millones. .

CUADRO 38

CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA A LA BANCA DE FOMENTO
(Saldos en miles de miilones de Intis)

1987 1988 1989 1990
3 1/
I. Banco Agrario 17,7 94,3 3174,2 96 923,1
- Linea Agraria 14,9 84,9 3 054,6 96 291,2
- Fondo Agrario Andino 0,3 0,3 © 0,0 0.0
- Fondo de Reactivacion
de Maquinaria Agricola 0,3 0.3 0,0 . 0,0
- Fondo de Desarrolio
Rural Comunal 0,3 0,3 0,3 0,3
- Linea de Capitalizacién 1,8 4,2 119,1 627,7
- Otros : 0,1 4,3 0,2 3.9
Il. Banco Industrial 1,8 9,9 112,3 29214
lll. Banco Minero 1,2 13,4 167,4 1 363,6
IV. Bancos de la Vivienda
e Hipotecario 2,0 1,9 0,8 1100,6
V. TOTAL 22,7 119,5 3 454,7 102 308,7
1/ Preliminar.
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Las reservas internacionales netas del BCRP se incrementaron en
US$ 174 millones durante el afio, alcanzando a fines de diciembre US$ 531
millones. El desarrollo de las reservas internacionales no fue homogéneo a
lo largo de 1990. Asi, durante los primeros cinco meses del afio éstas
cayeron en US$ 509 millones, basicamente como resuitado de la mayor
atencion de importaciones con un tipo de cambio preferencial. En contraste,
en el periodo junio-noviembre las reservas internacionaies del BCRP
acusaron una continua recuperacién, debiendo destacarse ia importante
mejora de las cuentas externas en el periodo agosto-noviembre, en el cual
las reservas internacionales netas aumentaron en US$ 677 millones. Esto
fue resultado fundamentalmente de su intervencién en el mercado de
divisas con el fin de remonetizar la economia una vez adoptadas las
medidas de ajuste por parte de las nuevas autoridades. En el mes de
diciembre, el BCRP vio mermado su nivel de reservas internacionales en
US$ 41 millones, en razén de su menor intervencion en el mercado
cambiario, de la atencién de importaciones del sector publico y del financia-
miento en divisas otorgado al Banco Agrario.

GRAFICO 8: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
(Millones de U.S. Délares)
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5. - BANCO DE LA NACION

Durante 1990 el Banco de la Nacién, el agente financiero del estado,
aumentd su saldo de crédito neto al sector publico en I/. 274 billones. La
mayor parte del incremento se verific6 en moneda extranjera, debiendo
mencionarse que, aparte del efecto del mayor tipo de cambio, el crédito en
divisas aumenté en US$ 197 millones durante el afio. El incremento del
crédito en moneda extranjera al gobierno central por US$ 263 millones fue
compensado por la amortizacién neta por US$ 66 millones del resto del
sector publico.

En moneda nacional, en cambio, el financiamiento se retrajo en I/.
35 billones por efecto de la amortizacién de créditos por parte del gobierno
central en I/. 28 billones y del resto del sector publico en I/. 7 billones. Sin
embargo, durante los primeros siete meses del afio se otorgaron créditos
por I/. 26 billones para financiar operaciones corrientes del tesoro y la
compra de bonos en poder de las instituciones financieras por I/. 24 billones,
con recursos del Banco Central.

A partirde agosto, por efecto de la modificacidn del disefio de politica
econbémica, el financiamiento neto en moneda nacional disminuyé en I/. 61
billones, de los cuales |I/. 52 billones fueron explicados por el gobierno
central y I/. 8 billones por el resto del sector publico. Asi, el sector publico
se constituyd en un oferente neto de recursos para el Banco de la Nacién
en este periodo. El destino de estos fondos fue su acumulacién en el Banco
Central y préstamos interbancarios, principalmente.

Durante el afio, el instituto emisor le otorgé créditos en moneda

nacional al Banco de la Nacién por I/. 73 billones, de los cuales I/. 46 billones
fueron canalizados en el periodo agosto-diciembre, aunque |/. 48 billones
corresponden a capitalizaciones de intereses que no significaron un desem-
bolso de recursos frescos. En conjunto, la posicion deudora neta del Banco
de la Nacién con el Banco Central en moneda nacional aumenté en I/. 54
billones. En moneda extranjera, las obligaciones netas disminuyeron en
US$ 16 millones, al mejorar la posicion del banco en el periodo agosto-
diciembre en US$ 25,5 millones, debido a la cancelacion de los pasivos con
el instituto emisor.

Finalmente, cabe sefialar que la posicion de reservas internacio-

nales netas mejoré en el afo, incrementandose en US$ 59 millones por
efecto de la ganancia de US$ 76 millones registrada a partir del mes de
agosto.
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CUADRO 39

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION
(Saldos en miles de millones de intis)

1987 1988 1989 1990
' 1/

1. Crédito interno 7,5 136,0 17104 1161456
Sector publico (neto) 13,8 - 1859 27435 2766523
Sector privado 2,2 16,2 316,8 24 408,8
Operaciones interbancarias 2,3 16,8 -389,8 -12553,8
(neto)

1. BCRP -3,1 -43 1 -1 055,0 -65 5379

2. Banca de fomento 3,2 50,4 550,8 -512,7

3. Banca Comercial 2,2 95 114,4 53 496,8

Otros 2/ -10,8 -82,9 -960,1 -172361,7
Il. Reservas Internaclonales

netas -1,4 -57,7 -959,5 -63 542,6

(Millones de US ddlares) (-43) (-115) (-182) (-123)
lil. Otras operaclones netas

con el exterior 0,6 94 216,0 19 943,7
IvV. Obligaclones con el sector 67 . 877 966,9  72546,7

privado (1+1+1ll)

1. En moneda nacional 2,1 11,2 292,6 10 353,0

2. En moneda extranjera 4,6 76,5 674,3 62 193,7
1/ Preliminar.

2/ Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos
(neto).

6. BANCA COMERCIAL Y DE AHORRO

-Las obligaciones de labanca comercial con el sector privado aumen-
taron en el curso del afio en I/. 621,1 billones (5 041 por ciento). Sin
embargo, éstas experimentaron una contraccién real de 34 por ciento,
superior a la disminucion de 18 por ciento registrada durante 1989.

Entre eneroy julio laliquidez real de labanca comercial fue reducién-
dose y llegd a representar apenas el 45 por ciento del nivel alcanzado en
diciembre de 1989. Posteriormente, y como resultado de la politica de
estabilizaciéon y de la menor incertidumbre en los agentes econdémicos
acerca de la seguridad de sus depdsitos en el sistema financiero, 1a
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captacién real muestra una recuperacién importante, con un crecimiento de
54 por ciento para los Gltimos cuatro meses del afio. Asimismo, la liberali-
zacién de las tasas de interés y los menores niveles de encaje marginal
coadyuvaron a la mejora en la rentabilidad de los depésitos.

Por otro lado, laliquidez en moneda extranjera de labanca comercial
aumenté notablemente debido a la recuperacién de la confianza en la
intangibilidad de los dep6sitos de los agentes privados, y a pesar de que
durante la fase de estabilizacién el rendimiento del ahorro en moneda
nacional superd largamente la opcién del ahorro en moneda extranjera.

CUADRO 40

OPERACIONES DE LA BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS
(Saldos en miles de miilones de Intis)

1987 1988 1989 1990
1/

I. Crédito Interno 66,6 399,5 10098,8 4324375
Sector publico (neto) 1,6 14,1 866,7 21213
Sector privado 46,2 323,7 7307,5 4380989
Operaciones Interbancarias 23,2 129,2 961,7 144 850,9
(neto)
1.BCRP 26,2 147,4 12438 195890,8
2.Banco de la Nacién 25 -141 -344.8 -53 496,8
3.Banca de Fomento -0,5 4.1 62,7 2456,9
Otros 2/ 4.4 -67,5 962,9 -152633,6

Il. Reservas Internaclonales 2,9 82,8 1 926,1 154 2094
netas
(Millones de US délares) (88) (166) (366) (298)
llil. Otras operaclones netas 1,3 24,4 297.5 46 800,0

con el exterior

IV. Obligaclones con el Sector 70,8 506,7 12322,4 6334469

Privado (1+11+Il1)
1.En moneda nacional 61,9 323,7 8073,6 2411941
2.En moneda extranjera 8,9 183,0 32488 3922528

1/ Preliminar _
2/ Incluye capital, reservas, provisiones, resuitados, y otros activos y pasivos
(neto)
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El financiamiento total a la actividad privada durante 1990 aumenté
en |/. 430,8 billones, implicando una reduccién real de 22,6 por ciento. -Al.
igual que lo sucedido con la liquidez, se advierte una reduccién real de este:
agregado monetario durante los primeros ocho meses del afio y luego una
recuperacion real importante, pero con un dinamismo inferior al mostrado
por la captacién de depésitos, no obstante la disminucién de los requeri--
mientos de encaje marginal en los ultimos meses del afio. Este menor

.dinamismo de los créditos de labanca comercial respecto a sus captaciones
se explica basicamente por una mayor cautela en un contexto de- sallda de‘-
una hiperinflacién. "

La inversién neta de la banca comercial en activos quuidos del:
exterior expresa muy bien la cautela puesta de manifiesto por los banqueros
en la composicién del portafolio de los -bancos durante 1990. De esta
manera, las reservas internacionales netas de la banca comercial, luego de
haber disminuido en US$ 200 millones . en el pnmer semestre aumentaron
US$ 132 millones en el segundo

7. BANCADE FOMENTO

Durante 1990 el total de obllgaclones monetanas de los bancos de
fomento con el sector privado registr6 un aumento de I/. 45,1 billones,
implicando un crecimiento nominal de 3 100 por ciento y una reduccién real
de 59 por ciento.

La menor captacién real de depésitos a lo largo de todo el afio se da
tanto en moneda nacional como extranjera, cayendo estas ultimas en US$
5,3 millones. En razén de la pasividad en materia de estrategia de captacién
de ahorristas, la participacién de estas instituciones en el total de captacio-
nes cayé de 10 por ciento en 1989 a 6 por ciento en 1990. '

Asimismo, el flnanclamlento real a la actividad privada disminuy,
durante 1990 en 50 por ciento. Elcrédito en moneda extranjera permanécié
casi constante en alrededor de US$ 154 millones y el financiamiento real en
moneda nacional descendi6 en 69,3 por ciento. .

A nivelinstitucional, la evolucién del crédito real en moneda nacional
se explica fundamentalmente por la caida en 70 por ciento del crédito del
Banco Agrario, debido a la disminucién del crédito primario hacia esta
institucién. Durante el ultimo trimestre del afio, el Banco Central sélo le
otorgé una linea de crédito por US$ 60 millones y se dispuso que el tesoro
publico asumiera el diferencial cambiario para ayudar a la capitalizacién de
dicha institucién. Asimismo, se elimind la concesién de créditos a tasas de
interés subsidiadas, que habia causado un grave perjuicio a su situacién
patrimonial.
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"~ El menor financiamiento real otorgado por el Banco de la Vivienda
guarda relacién con ladisminucién real ocurrida en sus depésitos y lamenor
captacién real por concepto del Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI).

Por su parte, las cuentas monetarias del Banco Minero registraron
en el afio 1990 el aporte gubernamental de capital resultante de la asuncién
de la deuda que el banco habia contraido con el Banco de la Nacién por la
administracién del Fondo de Compensacion Minera (FOCOMI). La preca-
ria situacién econémica del banco, con una cartera morosa alta, un nivel
patrimonial bajo y significativos gastos operativos respecto a sus colocacio-
nes, determind su intervencién por la Superintendencia de Banca y Seguros
en.el mes de diciembre.

CUADRO 41

OPERACIONES DE LA BANCA ESTATAL DE FOMENTO
(Saldos en miles de millones de Intis)

1987 1988 1989 1990
o 1/

1. Crédito interno 13,8 77,5 1579,2 72 281,4
Sector publico (neto) 3.6 50,3 559,6 32918,7
Sector privado 48,6 2424 3790,5 150802,8
Operaciones Interbancarias -22,6 -135,9 -3844,4  -95009,9
(neto)
1.BCRP -19,7 -88,9 -3233,5 -92954,9
2.Banco de la Nacién -3,3 -50,7 -547.0 482.8
3.Banca Comercial 04 3,7 -63,9 - -25378
Otros 2/ ' -15,8 -79.3 1073,5 -16430,2

il. Reservas Internaclonales -0,3 -7,8 27,0 -7 478,0
netas
(Millones de US ddlares) (-8) (-16) (-5) (-14)

ill. Otras operaciones netas  -1,5 -15,0 -149,8 - -18 207,2
con el exterior

IV. Obligaciones con el Sector .. 12,0 547  1456,4 46 596,2
Privado (I+il+1ll) S N
1.En moneda nacional 11,2 429  1240,7 28 686,7
2.En moneda extranjera 0.8 11,8 '215,7 17 909,5

1/ Preliminar ~

2/ Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto)
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IV. FINANZAS PUBLICAS

Durante 1990 el conjunto de operaciones del sector publico no financiero
registré un déficit econdmico de I/. 231 billones, monto equivalente a 3,0 por
ciento del PBI. Dicho ratio fue inferior en mas de 3 puntos porcentuales del
producto respecto al registrado el afo previo (6,2 por ciento del producto),
debido a la recuperacién habida en las cuentas del conjunto de entidades
que conforman el sector publico.

CUADRO 42

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

1988 - 1989 1990 1/
Miles Mill. % MilesMill. % MilesMill. %
V. PBI I/. PBI I. PBI
I. RESULTADO ECONOMICO -332 -7,6 -7 641 6,2 230589 -3,0
1. Gobierno central -122 2,8 '-5175 -42 -202313 -2,6
2. Empresas publicas -188 -4,3 -2211 -1,8 -35825° -0,5
3. Otras entidades -22 -0,5 255 -0,2 7 549 0,1
il. FINANCIAMIENTO NETO 332 76 7641 6,2 230589 3,0
1. Externo 91 2,1 2 001 1,6 91195 1,2
Largo plazo 92 2,1 1732 14 91195 1,2
Corto plazo -1 0,0 269 0,2 0 0,0
2. Interno 241 5,5 5 640 4,6 139 394 1,8
Bonos 3 0,1 315 0,3 11 283 0.1
Créditos del
sistema financiero 82 1.9 2 496 2,0 -10 707 -0,1
Banco Central de
Reserva 2/ 52 1,2 1654 1.3 69 106 0,9
Banco de la Nacién 13 0,3 42 0,0 -71694 -0,9
Resto . 17 0,4 800 0.7 8119  -0,1
Otros y discrepancias 156 3.5 2829 2,3 138 818 1,8
1/ Preliminar
2/ Incluye depésitos congelados
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. Este resultado se explicé por la adopcién, a partir del mes de agosto,
de un conjunto de medidas fiscales orientadas a incrementar los ingresos
del sector y mantener una politica restrictiva de gasto. Ello permitié que, en
dicho periodo, no se generara presiones de financiamiento adicional al
Banco Central de Reserva.

A nivel del gobierno central, se dispuso un conjunto de medi-
das tributarias, entre las que destacaron el aumento del precio de los
combustibles, la aplicaciéon de un impuesto temporal a la entrega de
moneda extranjera y los extraordinarios al patrimonio -y a los bie-
nes asegurados. La ejecucién del gasto, por su parte, estuvo sustentada
en una politica restrictiva que afecté principalmente los gastos de capi-
tal.

Respecto a las empresas publicas, se procur6é que la politica de
precios y tarifas de bienes o servicios que éstas producen o comercializan
no continuara afectando la rentabilidad financiera y econémica, ni que
genere mayores distorsiones en el resto de la economia. Para ello, dichos
precios fueron reajustados y se inicié un proceso de liberalizacién comer-
cial y de adecuacién del manejo de las empresas a las condiciones gene-
rales de mercado. Si bien todo ello fue positivo respecto a su resul-
tado econémico, resulté insuficiente para llevar a cabo un activo pro-
grama de inversion, tanto de reposicidbn como de renovacion de equi-
pos.

La situaciéon a partir de agosto contrasta con lo sucedido en los
primeros siete meses del afo, periodo en el que el déficit econémico del
sector publico fue significativo, registrando un nivel equivalente a 8,9 por
ciento del PBI en el segundo trimestre del afio. La caracteristica mas
saltante del periodo fue la disminucién de 1a presidn tributaria, lo que resulté
no sélo de las condiciones hiperinflacionarias de la economia, sino ademas
del menor reajuste de los precios y tarifas publicos y del tipo de cambio
respecto a la variacion del indice de precios. Ello represent6 una sustancial
disminucién de la recaudacién por los impuestos a los combustibles y al
comercio exterior. Se debe precisar, sin embargo, que en dichos meses se
dieron algunas medidas tendentes a evitar un mayor deterioro en las
cuentas del sector publico, las que resultaron aisladas o insuficientes para
lograr dicho propésito.

El déficit del sector publico fue cubierto en mayor medida con
financiamiento interno, el cual represent6 1.8 por ciento del PBI. Cabe
indicar que el rubro “otros y discrepancias” refleja un nivel de gastos del
gobierno central superior a los pagos registrados por el Banco de la Nacion.
De acuerdo al manejo del presupuesto publico, las autorizaciones degasto
del afio pueden efectuarse en periodos posteriores al cierre del afio corres-
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pondiente. La existencia de este tipo de desfases temporales entre el
momento en que se autoriza el gasto y en que se registra contablemente
como pagado puede llevar, por un lado, a consignar depésitos en el Banco
de la Nacién y, por otro lado, a generar discrepancias contables.

CUADRO 43

RESULTADO ECONOMICO DEL
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

1989 1990 1/

| | ]| v | " ] v
GOBIERNO CENTRAL 1,0 -21 -45 47 5,8 -86 -3,2 -1,9
Ingresos 9,1 7,7 55 57 4,8 5,4 6,6 8,6
Gastos : 10,2 98 10,0 104 10,6 14,0 9,8 10,5
EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS 1,8 -21 -1,6 1,8 1,1 0,6 0,1 0,7
OTRAS ENTIDADES DEL
SECTOR PUBLICO _ 05 03 -0,2 -0,2 0,1 0,3 0,0 0,2
RESULTADO ECONOMICO
DEL SECTOR
PUBLICO NO FINANCIERO -3,4 45 -63 6,7 6,8 -89 - -3,1 -2,4
FINANCIAMIENTO 3.4 45 63 6,7 6,8 8,9 3,1 2,4
Financiamiento externo 3,8 1,9 13 1,5 0,7 1,2 1.3 1,1
Financiamiento interno -0,4 26 50 5,2 6,1 7,7 1.8 13
INVERSION PUBLICA 2,7 34 26 2,7 1,6 1,8 1,4 2,0
Gobierno central 0,9 16 1.3 1,4 0,9 1,2 0,6 1,2
Empresas puiblicas
no financieras 1,2 1,3 1,0 1,0 0,6 0,6 0,7 0,7
Otras entidades
sector publico 0,6 05 03 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1

1/ Preliminar

El crédito del Banco Central de Reserva al sector publico derivo de
los recursos otorgados por dicha institucion financiera durante los primeros
siete meses del afio. Tal apoyo habria determinado continuas operaciones
de refinanciacién hacia fines del afo 1990. La consolidacién de este finan-
ciamiento fue autorizado en la Ley No. 25289 y se efectivizé en enero de
1991.
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DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI) '

10

1. GOBIERNO CENTRAL

Durante 1990 el déficit econémico del gobierno central fue equiva- -
lente a 2,6 por ciento del PBI, brecha inferior a la consignada el afio anterior
en 1,6 puntos porcentuales del producto. Este resultado respondié princi-
~ palmente ala politica tributaria aplicada por la nueva administracién a partir
. del mes de agosto.

La politica fiscal comprendié también un control de las autorizacio-
nes de gasto, practica que se dio principalmente con el componente no
financiero de los egresos.

La brecha del gobierno central se financié principalmente con recur-
sos internos. El apoyo proveniente del Banco Central de Reserva otorgado
durante los primeros siete meses del afio fue primordial para cubrir la brecha
generada en el periodo. La magnitud de los créditos determiné una
operacion de consolidacién en el mes de junio y la realizacién de continuas
refinanciaciones.
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CUADRO 44

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Miles de millones de Intis de 1990)

1988 1989 1990 1/
Ingresos corrientes 1 070 034 - 568600 589 030
Gastos corrientes 1213205 775985 : 701 026
Ahorro en cuenta corriente -143 171 -207 385 -111 996
Ingresos de capital
Gastos de capital 182 029 184 993 90 317
RESULTADO ECONOMICO -325 200 -392 378 -202 313
FINANCIAMIENTO NETO 325 200 392 354 202 313
Externo 156 654 94 771 54 209
1. Largo plazo 162 068 91 011 54 209
- Desembolsos 556 195 281 084 253 890
- Amortizacién 394 127 190 073 199 681
2. Corto plazo -5 414 3760
Interno 168 546 - 297 583 148 104
1. Bonos 2/ 7 382 41 364 ' 11 295
2. Créditos del sist. fina 49 625 213 500 14 926
- Banco Central de Reser 66 352 120 495 67610
- Banco de la Nacién -59 086 30759 -52 544
- Resto del sist. financ 42 359 62 246 -140
3. Otros y discrepancias 111 539 42719 121 883

1/ Preliminar

2/ Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector pnvado

A. Ingresos del gobierno central

Durante 1990 los ingresos del gobierno central totalizaron I/. 589
billones, monto equivalente a 7,8 por ciento del PBI, ratio superior en 1,8
puntos porcentuales respecto al observado el afio anterior. Esta mejora
reflejé el efecto de las medidas tributarias adoptadas por la nueva adminis-
tracién gubernamental, las que permitieron revertir el deterioro de los
ingresos que tuvo lugar hasta julio de 1990. Cabe mencionar que la presioén
tributaria del gobierno central llegé a representar 4,6 por ciento del PBI en
el primer trimestre del afio, el nivel histérico mas bajo:

Entre las medidas adoptadas a partir del mes de agosto destacs el
incremento del precio de los combustibles, dispuesto en agosto y diciembre,
la aplicacion de una contribucién extraordinaria temporal con unatasa ce 10
por ciento que afecté 1a entrega de moneda extranjera al Banco Centrzl de
Reserva por concepto de exportacion de bienes, y fa creacién de la Contri-
bucion Patrimonial de Soudandad y de la Contribucién Patnmomai de
Bienes Asegurados.
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CUADRO 45

COEFICIENTES DE PRESION TRIBUTARIA
(En porcentajes)

1988 1989 1990 v/
Ingresos totales/PBI 9,2 6,0 7.8
Ingresos tributarios/PBI 9,1> 6,5 7.9
Presion tributaria:lngresos
tributarios netos/PBI 2/ 8,5 58 7,4

1/ Preliminar.
2/ Deducidos los pagos al gobierno central efectuados con documentos valorados.

Adicionalmente a las medidas sefaladas en el parrafo anterior, el
gobierno dispuso una serie de modificaciones tributarias referidas a varia-
ciones en las tasas de determinados impuestos, eliminacién de exoneracio-
nes y derogacion de algunos impuestos. En el marco del proceso de
apertura comercial se suspendi6 la prohibiciéon de importaciones, se redujo
la dispersion de las tasas arancelarias y se eliminé ciertos tributos aduane-
ros y la utilizacién de mecanismos paraarancelarios. Cabe sefialar que
algunas de las medidas tributarias indicadas fueron dispuestas hacia fines
del afio, dandose su vigencia principalmente en el afio 1991.

La recaudacién de los impuestos a la renta disminuyé 61 por ciento
en términos reales, debido al menor nivel de actividad econémica del sector
industrial y ala menor rentabilidad de la actividad minera por el deterioro del
tipo de cambio real.

En el caso de los impuestos al patrimonio, se observé una sustancial
mejora producto de la captacion de la Contribucién Patrimonial de Solida-
ridad, la cual ascendi6 a I/. 32,4 billones, monto equivalente a 0,4 por ciento
del PBI. Dicha contribucién equivalié al 1 por ciento del patrimonio neto
contable ajustable al 31 de agosto de 1990. Para las personas naturales se
estableci6é un monto de inafectacion. El pago del tributo se realizé en cuatro
cuotas entre noviembre y diciembre.

_Excluyendo lo captado por la Contribucién Patrimonial de Solidari-
dad, los ingresos provenientes de los impuestos al patrimonio disminuyeron
36 por ciento en términos reales, basicamente porque los factores de co-
rreccion utilizados para efectuar los pagos a cuenta del Impuesto al
Patrimonio Empresarial aumentaron en menor medida que la variacion del
indice de precios. '
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INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS - -
- GOBIERNO CENTRAL *
(Porcentaje del PBI)

12

* Se deduce Documentos Valorados.

En relacién a los tributos que gravan al comercio exterior, se eviden-
ci6 un deterioro real en sus componentes. Los impuestos aplicados a las
importaciones disminuyeron 38 por ciento en términos reales, mientras lo
recaudado por los impuestos a las exportaciones sélo representé el 42 por
ciento de lo percibido en 1989.

La menor recaudacion proveniente de las adquisiciones del exterior
se explico tanto por la reduccién en términos reales del tipo de cambio
utilizado para valuar estas transacciones, como por.la de Ia tasa efectiva,
que disminuy6 de 21,2 por ciento en 1989 a 13,1 por ciento durante 1990,
por efecto de las numerosas exoneraciones que rigieron hasta agosto.
Estos factores contrarrestaron el aumento registrado en labase gravable en
délares, equivalente a US$ 665 millones.

En relacién a las medidas del programa de estabilizacién concer-

nientes a los tributos aduaneros a partir del mes de agosto, destacé la
reduccion de la dispersion arancelaria, estableciéndose tres niveles de
Aranceles de Aduanas (15, 25y 50 por ciento) y una sobretasa temporal de
10 por ciento para aquellas con niveles arancelarios de 25y 50 por ciento,
la cual se elimin6 en el mes de noviembre. . Por otro lado, se dejo sin efecto
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la aplicacién de diversos tributos aduaneros: sobretasa a la importacion,
adicional de 1 por:ciento ad valorem CIF, fletes de mar, 2 por ciento ad
valorem FOB destinado al Fondo de Defensa y la sobretasa de 2 por ciento
ad valorem FOB destinado al Fondo Ganadero. Adicionalmente se suspen-
dié la prohibicién a la importacién de bienes y se eliminé ciertos requisitos
para arancelarios.

CUADRO 46

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

- 1988 1989 1990 1/

I. Impuestos directos ) 29 22 15

1. Impuestos a la renta 22 16 6

2. Impuestos al patrimonio 6 4 8

3. Impuestos a las exportaciones 1 2 1

Il. Impuestos Indirectos 65 67 64
1. Impuestos a la .

produccién y consumo 2/ 51 51 54

2. Impuestos a la importacion 14 16 10

. Otros 6 11 21

IV. TOTAL 100 100 100

1/ Preliminar.
2/ Incluye el Impuesto Especial a la Exportacién Tradicional.

La recaudacion por exportaciones present6 una contraccion de 58
por ciento en términos reales debido a la disminucién real del tipo de cambio
utilizado para registrar estas operaciones y al menor volumen de ventas
externas. En relacion al uso de los Certificados de Reintegro Tributario
(CERTEX), la tasa efectiva promedio disminuy6 de 19,1 por ciento en 1989
a 12,5 por ciento en 1990 debido a la reduccioén de las tasas vigentes en el
mes de agosto. Durante 1990 la aplicacién de estos certificados significé un
costo fiscal de .US$ 153 millones. Se debe sefialar que en el mes de
noviembre se derogé el derecho al beneficio del CERTEX.

Losingresos provenientes de la aplicacién del Impuesto Selectivo al
Consumo a los combustibles registraron un incremento equivalente a 1,4
puntos porcentuales del producto, debido principalmente al aumento tanto
de la tasa promedio ponderada, que pasé de 37 por ciento en 1989 a 132
por ciento en 1990, como del precio neto de la empresa Petréleos del Peru.
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Durante 1990 lo captado por los impuestos a la produccién y consu-
mo, excluyendo combustibles, disminuy6 34 por ciento en términos reales,
principalmente por efecto de la recesién econémica y el proceso inflaciona-
rio. En el caso de la recaudacioén del Impuesto Selectivo al Consumo, la
disminucién fue inferior debido al incremento en la tasa promedio que afecta
a las operaciones financieras. Eillo determind que aumentara la participa-
cion de estas ultimas en la recaudacion por este tributo.

En relacién a las medidas adoptadas hacia fines de 1990, destacé
la reduccién de 18 a 14 por ciento de la tasa del Impuesto General a las
Ventas, la reduccidn de las tasas y de la cobertura de los bienes y servicios
afectos al Impuesto Selectivo al Consumo y la eliminacion, en estos tributos,
de exoneraciones y beneficios, manteniéndose sélo una lista de bienes
exentos.

CUADRO 47

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL -
(Miles miliones de intis de 1990)

1888 1989 1990 1/
I. Ingresos tributarios 1 059 946 612 600 598 507
1. Impuestos a la renta 230 322 95 300 37 071
2. Impuestos al patrimonio 59 752 25 200 48 107
3. Impuestos a las importaciones 145577 96 000 59 878
4.Impuestos a las exportaciones 6 950 8 200 3436

5. Impuestos a la produccién
y consumo : 543 463 309 700 322 834
- Bienesy servicios 230 842 154 600 92 224
- Combustibles 113703 50 600 150 645
- Otros 198 918 104 500 79 965
6. Otros ingresos tributarios 73 882 78 200 127 181
Il. ingresos no tributarios : 78 244 25 400 25137
lll. Documentos valorados -68 156 -69 400 '-34614
IV. Ingresos corrientes 1070034 568 600 589 030
V. Ingresos de capital - .- --
VI. TOTAL DE INGRESOS 1070 034 568 600 589 030

1/ Preliminar

Respecto al rubro “Otros Ingresos Tributarios”, se observé un au-
mento real de 63 por ciento, que se explicé por el establecimiento de una
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contribucidén extraordinaria a la entrega de moneda extranjera al Banco
Central de Reserva por concepto de la exportacion de bienes. La captacion
por este tributo fue equivalente a 0,6 por ciento del producto bruto interno. -
El referido tributo fue introducido en el mes de agosto con una tasa de 10
por ciento, afectando inicialmente a todas ias ventas al exterior. En el mes
de noviembre se redujo su cobertura, quedando inafectas las exportaciones
no tradicionales, manteniéndose la tasa de 10 por ciento para las tradicio-
nales de la gran mineria y reduciéndose la tasa para el resto de exportacio-
nes tradicionales a 5 por ciento.

Cabe sefalar también que el rubro “Otros Ingresos Tributarios”
comprendié lo percibido por la Contribucién Patrimonial de Bienes Asegu-
rados, tributo creado en 1990. Dicho impuesto establecié como sujetos
pasivos a los titulares de pdlizas de seguros vigentes al mes de octubre de
1990. La tasa de la contribucién fue de 1 por ciento sobre el monto total
asegurado por concepto de bienes patrimoniales al mes de agosto de dicho
ano. Se estableci6 el abono de la contribucién en una sola armada o en 12
cuotas reajustables a partir del mes de noviembre.

B. Gastos del gobierno central

Durante 1990 los gastos del gobierno central ascendierona l/. 1 096
billones, monto equivalente a 14,4 por ciento del PBI. Dicho nivel representd
un incremento de 1,2 puntos porcentuales del producto respecto al gasto
observado el aino anterior, debido a que el aumento del componente
financiero compensé la reduccidén observada en otros rubros del gasto. En
esto Ultimo tuvo incidencia la politica restrictiva de gastos aplicada a partir
del mes de agosto.

CUADRO 48

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1988 1989 1990 1/
l. Gastos sociales 26 26 29
1. Educacién 13 13 10
2. Salud 5 4 12
3. Otros 8 9 7
. Gastos productivos 9 14 8
{ll. Pagos financieros 37 31 42
1. Intereses 14 8 14
2. Amortizaciones 23 23 28
IV. Otros- 28 29 21
V. TOTAL 100 100 100
1/ Preliminar. '
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Los gastos corrientes del gobierno central, excluyendo el compo-

nente financiero, disminuyeron 20 por ciento en términos reales, registrando

“menores niveles en todos los rubros. El gasto en intereses de la deuda

publica aumentd en 56 por ciento, en términos reales, respecto al afo
anterior.

El rubro de remuneraciones mostré una caida de 41 por ciento, no
obstante los incrementos salariales dispuestos durante el afio. Respecto a
1989, la remuneracién promedio en este subsector disminuy6 50 por ciento
en términos reales. Durante el primer semestre del afio 1990 fueron
otorgados incrementos mensuales de caracter general. Las bonificaciones
por escolaridad percibidas en febrero y marzo por el servidor publico fueron
equivalentes a un ingreso minimo legal del respectivo periodo. Cabe
precisar que en el mes de marzo se promulgé la modificacién de la Ley
No.24029 (Ley del Magisterio), por la que se establecié beneficios especi-
ficos para el profesorado, tales como la bonificacién especial de 30 por
ciento de la remuneracion total por preparacién de clases, reconocimiento
de la jornada ordinaria de 24 horas semanales, aguinaldos equivalentes a
una remuneracion total, y el pago por horas extras y otros conceptos hasta
por 30 por ciento del integro de la remuneracion.

CUADRO 49

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Miles millones de Intis de 1990)

1988 1989 1990 1/

. Gastos corrlentes 1213 204 775 985 701026

1. Remuneraciones 374 084 260 431 154 626

2. Bienes y servicios 77 861 52 465 50 106

3. Transferencias © 276 310 205 312 197 655

4. Intereses 261 354 102 656 160 139

- Deudainterna 95 458 38515 78 839

- Deuda externa 165 896 64 141 81 300

5. Defensa . 223 595 155 121 138 500

ll. Gastos de capital 182 029 184 993 90 317
1. Formacion bruta

de capital 2/ 122 600 128 585 78 231

2. Transferencias 56 816 54 816 11 900

3. Otros . 2613 1592 186

Il. SUBTOTAL 1395 233 960 978 791 343

IV. Amortizacién 410 823 280523 305 024

1. Deuda interna 16 696 90 450 105 343

2. Deuda externa 394 127 190 073 199 681

V. TOTAL DE GASTOS 1 806 056 - 1241.501 1 096 367

1/ Preliminar

2/ Incluye el Instituto Nacional de Desarrollo (INADE) y el
Instituto Nacional de Infraestructura Educativa (INIED)
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En el segundo semestre de 1990, ademas de la gratificacién por
fiestas patrias, se otorgé incrementos salariales en los meses de julio,
agosto y setiembre. En julio el aumento fue de 45 por ciento, mientras que
en el mes de agosto se otorgé una compensacion extraordinaria equivalen-
te a una remuneracion total permanente (con un minimo de I/. 8 millones),
un incremento de 100 por ciento (con un minimo de I/. 10 millones) y I/. 4
millones por concepto de refrigerio y movilidad. En el mes de setiembre el
aumento fue equivalente a 20 por ciento. Respecto al ultimo trimestre del
ano 1990, las remuneraciones del gobierno central no aumentaron, otor-
gandose sélo el pago del aguinaldo por Navidad, equivalente a una
remuneracion total del mes de noviembre.

En relaciéon al rubro de bienes y servicios y al de transferencias
corrientes, ambos registraron ligeras reducciones reales. Elio se explicd, en
el primer caso, porque las adquisiciones efectuadas se refirieron basica-
mente a productos que habian registrado fuertes reajustes en sus precios,
mientras que en el segundo destacd lo asignado al Programa de Emergen-
cia Social, por un monto de /. 40,2 billones.

CUADRO 50

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1988 1989 1990 1/,2/
. Sectores econémicos 75 81 76
1. Agricultura - 60 69 58
2. Transportes y comunicaciones 12 10 17
3. Energia y minas 1 1 0
4. Industria, comercio
turismo e integracion 1
5. Pesqueria _ 1 1 1
ll. Sectores sociales 13 8 4
1. Educacion 4 3 1
2. Salud 6 2 2
3. Vivienda y construccion 3 3 1
4. Trabajo
lll. Sectores generales 1 2 - 7
IV. Programas multisectoriales 1 9 13
V. TOTAL ' 100 100 100

1/ Preliminar.
2/ Incluye INADE e INIED.
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Los gastos de defensa disminuyeron 11 por ciento en términos .
reales respecto alo registrado en 1989, lo que reflejé principalmente el com-
portamiento de las remuneraciones y pensiones del sector. La mayor
contraccion de los gastos del gobierno central se dio en el rubro de los
egresos de capital, el cual disminuyé 51 por ciento en términos reales
respecto a 1989. A nivel del gasto de formacién bruta de capital, destacé la
menor inversién de recursos a proyectos del sector agricultura, principal-
mente a cargo del Instituto Nacional de Desarrollo. La disminucién del
componente de transferencias de capital resulté de lamenor asignacién real
a las empresas publicas, principalmente a Electricidad del Perd S.A.
(ELECTROPERLU). Al respecto, cabe sefialar que el programa de estabili-
zacion aplicado a partir del mes de agosto comprendié medidas destinadas
a generar condiciones que permitieran un comportamiento eficiente de las
empresas publicas, evitando asi que éstas tuvieran que recurrir a la
transferencia de recursos por parte del Tesoro Publico.

El servicio de la deuda del gobierno central registré6 un aumento de
21 por ciento en términos reales, a causa del incremento observado tanto
en el componente interno como en el externo. En este Ultimo caso se registrd
un mayor nivel de vencimientos, el cual fue atenuado por el menor valor real
del tipo de cambio utilizado para valuar estas operaciones.

Durante 1990 el pago del servicio de la deuda interna reflej6 el
manejo financiero que adopté el Tesoro Publico para enfrentar sus proble-
mas de liquidez. Asi, en el afio se realizaron dos operaciones de consolida-
cion con el Banco Central, la primera en el mes de enero, correspondiente
al ejercicio 1989 por I/. 1,7 billones y la segunda en el mes de junio, por el
crédito obtenido en los cinco primeros meses del afio por I/. 9,5 billones.
Asimismo, se refinancié la deuda con el Banco Central de Reserva en cinco
oportunidades, en los meses de mayo (I/. 10,2 billones), agosto (I/. 35,0
billones), setiembre (I/. 6,8 billones), octubre (I/. 18,3 billones) y noviembre
(/. 73,0 billones). Los pagos financieros comprendieron también la opera-
cién de recompra de los Bonos Nacionales 1989 y los Bonos de Tesoreria
colocados el afio anterior por un monto total de I/. 4,6 billones, operacién
efectuada para evitar mayores cargas financieras futuras.

2. EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

El déficit econdmico de las empresas publicas durante 1990 ascen- .
dié al/. 35,8 billones, monto equivalente a 0,5 por ciento del producto bruto
interno, lo que reflejé una mejora de 1,3 puntos porcentuales del producto
respecto a la brecha observada el afio anterior. En este resultado influyé el
reajuste dispuesto en los precios y tarifas publicas en el mes de agosto, lo
que permitié una significativa recuperacion en los ingresos de la mayoria de
las empresas publicas, principalmente de Petréleos del Perd (PETROPE-
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RU). En la reduccién del déficit también tuvo incidencia la reduccién de los
gastos de capital en 0,4 puntos porcentuales del producto respecto a la
inversion realizada el afio anterior. o

El déficit econédmico de las empresas publicas fue cubierto principal-
mente con recursos externos, destacando lo asignado-a ELECTROPERU.
En relacién al financiamiento interno, cabe destacar los depésitos efectua-
dos por las empresas pulblicas en el sistema financiero.

CUADRO 51

OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
( Miles de millones de intis de 1990)

1988 1989 1990 1/

Ingresos corrientes . 1723197 924 663 857 782
Gastos corrientes : 2011876 1021 936 845 924
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -288 679 -97 273 11 858
Ingresos de capital 27 868 29 417 5608
Gastos capital 236 807 99 775 53 291
RESULTADO ECONOMICO -497 618 -167 631 -35825
FINANCIAMIENTO 497 618 - 167 631 35825
EXTERNO ' 81899 57166 36 078
1. Largo plazo 72 840 38 667 36 078
2. Corto plazo 9 059 18 499 0
INTERNO 415719 110 465 -253
1. Bonos 0 -17 665 -12
2. Créditos del sistema financiero - 143 667 -18 499 -8 557
- Banco Central de Reserva 71227 4928 1 496

- Banco de la Nacién 69 453 -21 077 -2074

- Resto del sistema financiero 2987 -2 350 -7 979

3. Otros y discrepancias 272 052 146 629 8 316

1/ Preliminar.

~ Durante el afio 1990 PETROPERU registr6 un déficit econdmico de
I/. 0,5 billones, monto poco significativo como porcentaje del producto y
sustancialmente menor al resultado de 1,1 por ciento del producto observa-
do el afio anterior. La principal causa fue el incremento registrado en los
ingresos corrientes de la empresa, ante sus mayores ventas internas y
externas. S '
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En relacién a la politica de precios por las ventas en el mercado
doméstico aplicada durante los primeros siete meses del afio, el gobierno
dispuso hasta nueve incrementos, los cuales no compensaron la variaciéon
de los costos de la empresa. Asi en términos reales, en el mes de julio el
precio promedio fue equivalente aproximadamente a sélo el 60 por ciento
del registrado a fines de 1989. Esta situacién generé un subsidio econémico
que totalizé en el afio un nivel de US$ 353 millones (al mes de julio ascendia
a US$ 320 millones). Ante el significativo deterioro real de los precios de
venta de los combustibles en el periodo, la empresa no transfirié al Tesoro
Publico la totalidad de los recursos retenidos por la aplicacion del Impuesto
Selectivo a los Combustibles y tuvo que postergar tanto su programa de
inversién como el pago a proveedores y contratistas petroleros. Con el
propésito de regularizar esta Gltima situacion, se autorizé a PETROPERU
a concertar un crédito con el Banco de la Nacién por un total de US$ 60
millones para pagar los servicios facturados entre febrero y abril de 1990.
En elmes de mayo el Tesoro Publico transfiri6 a PETROPERU, como aporte
de capital, el 30 por ciento de lo recaudado por el incremento en las tasas
del Impuesto Selectivo alos Combustibles para que atendiera el pago de la
deuda por canon y sobrecanon petrolero pendiente hasta el mes de mayo.

Ante la situacién descrita en el parrafo anterior fue necesario, en el
marco del programa de estabilizacién, decretar un reajuste en el precio de
los combustibles en 30 veces en el mes de agosto, lo que represent6 un in-
cremento de 14 veces en el precio neto de la empresa y de aproximadamen-
te 114 veces en el componente tributario. Ello permitié una recuperaCIén en
los ingresos de la firma.

También contribuy6 a la recuperacién de los ingresos corrientes el
mayor valor de las ventas externas, producto de la mejora en la cotizacidén
internacional del petréleo crudo y, en-menor medida, del aumento en el
volumen exportado. Ambos elementos compensaron el efecto del menor
valor real del tipo de cambio utilizado para valorizar estas transacciones.

Anivelde los gastos corrientes, se observé un mayor costo, tanto por
las importaciones efectuadas como por el pago a las empresas contratistas
derivado del aumento en la cotizacion internacional de los derivados del
petréleo. En el caso del pago a los contratistas, éste ascendi6 a US$ 174,4
millones durante 1989 y totalizé US$ 227,9 millones en 1990 :

La escasa dlsponlbllldad de recursos financieros determin6 el dete-
rioro continuo de las unidades productivas de la' empresa. El nuevo
esquema de precios de los combustibles dado a partir del mes de agosto,
- si bien represent6 un alivio financiero para la empresa, no generé recursos
suficientes para emprender un programa adecuado de inversion, ain de
reposicion. Ello determiné la disminucién -del volumen y la calidad del
petréleo extraido, asi como la reduccién de la capacndad de produccién de
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sus plantas de refinacién. En este contexto, la empresa tuvo que aumentar
sus adquisiciones del exterior a fin de satisfacer la demanda interna de
combustibles, principalmente de derivados.

CUADRO 52

RESULTADO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS 1/
( Porcentaje del PBI )

Petro Electro Centromin Minero Encil-  Resto TOTAL

Peru Peru Pera Perd Ecasa

Ingresos corrientes 5,1 0,3 0,9 0,5 1,0 35 11,3
Gastos corrientes 50 0,3 0,8 0,5 1,0 35 11,1
Ahorro en cta. cte. 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,1
Gastos de capital 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,7
RESULTADO

ECONOMICO 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,5
FINANCIAMIENTO ' :

NETO . 0,0 0,3 0,0 00 00 0,1 0,5
Externo 0,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 05
Interno 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0

1/ Preliminar '

Durante 1990 el déficit econémico de la empresa publica ELEC-
TROPERU ascendi6 a I/. 21,9 billones, brecha superior en 0,2 puntos
porcentuales del producto respecto a la registrada el afio anterior. Ello fue
producto principaimente de los menores ingresos de capital que percibi6 la
firma.

En relacién a la politica de tarifas eléctricas seguida durante los
primeros siete meses del afio, éstas aumentaron mensualmente en funcién
de la Unidad Impositiva Tributaria (UIT), lo cual si bien mantuvo un nivel real
constante en dichos meses, no generd los recursos para lograr una
situacién econémico-financiera adecuada. Para revertir esta situacion, en
el mes de agosto se reajusté las tarifas de electricidad en 784 por ciento, lo
que permiti6 un mayor nivel de ingresos corrientes al percibido en el afio
previo.

Cabe mencionar que el aumento de las tarifas eléctricas dispuesto
en el mes de agosto no sélo redujo gran parte del subsidio que generaba el
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subsector electricidad, sino también disminuyé el grado de dispersién que
existia en la estructura tarifaria para los diferentes tipos de consumo.

Los egresos corrientes disminuyeron ligeramente debido a la dismi-
nucion de remuneraciones y gastos financieros de la empresa, en este
aitimo caso debido a la menor tasa de interés real de préstamos en moneda
nacional. Los factores referidos compensaron el aumento registrado en el
rubro de bienes y servicios debido al mayor valor de las adquisiciones de
combustibles. Para solventar estos gastos se autorizd a la Direccién
General del Tesoro Publico a otorgar a ELECTROPERU un crédito sin
intereses a corto plazo por I/. 3 billones, mediante la emisién y entrega de
documentos cancelatorios para ser utilizados en la compra de combusti-
bles.

Durante 1990, la empresa ELECTROPERU redujo sus gastos de
capital en términos reales a causa de las menores transferencias de capital
por parte del Tesoro Plblico. Asimismo, los recursos externos para
financiar proyectos de inversion (equivalentes a US$ 28 millones) sélo
representaron el 53 por ciento de lo obtenido durante 1989. Los principales
proyectos de inversion ejecutados durante 1990 fueron la linea de transmi-
sién Tintaya-Juliaca, la central hidroeléctrica de Carhuaquero, culminada
en el afio bajo andlisis, y la linea de transmisién Mantaro-Lima.

Respecto a las empresas publicas mineras Empresa Minera del
Centro S.A. (CENTROMIN) y Empresa Minera del Perd S.A. (MINERO
PERU S.A), durante 1990 registraron en conjunto un resultado econémico
deficitario, que contrasta con el superavit obtenido en el afio 1989. En
ambas empresas incidi6 la caida real de los ingresos por ventas externas
por efecto de la disminucidn en la cotizacién internacional de los minerales,
asi como por el menor tipo de cambio real del periodo bajo analisis. A ello
también contribuyeron el menor volumen exportado debido a los problemas
de paralizacion laboral y abastecimiento de energia eléctrica, entre los prin-
cipales. _

Durante 1990 las empresas comercializadoras de alimentos regis-
traron cierta recuperacién en su resultado econémico respecto a lo obser-
vado el afio anterior. El subsidio econémico generado por la comercializa-
cion de alimentos disminuyé 68 por ciento, en términos reales, entre 1989
y 1990.

En el caso de la Empresa Comercializadora de Alimentos S.A.
(ECASA) su déficit econdémico en 1990 fue inferior al registrado en 1989
debido principalmente a los menores volimenes de compra de arroz
cascara e importacion de arroz pilado y la reduccién real en los pagos
financieros de la empresa. En el primer caso ello fue resultado de la politica
de liberalizacién iniciada en junio de 1989. Asi, la creciente participacion del
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sector privado determiné que ECASA sélo cubriera el 20 por ciento del
mercado doméstico durante 1990, restringiendo sus compras sélo alazona
de selva. En relacién a la reduccion real de sus pagos financieros, incidié la
disminucién en la tasa de interés real del periodo bajo analisis, asi como la
operacién de refinanciaciéon de los creditos por la campafia arrocera. Se
debe indicar que durante 1990 tales préstamos fueron otorgados sélo hasta
el mes de agosto por parte del Banco Central de Reserva através del Banco
de la Nacién, por un monto de I/. 2,6 billones. En relacién al reconocimiento
de subsidios por parte del Tesoro Publico, éste ascendié a I/. 1,8 billones.

La Empresa Comercializadora de Insumos (ENCI) registré un supe-
ravit econémico, que contrastéd con el déficitdel afio 1989. Este resultado se
explicé principalmente por la reduccién real de sus gastos corrientes como
consecuencia de los menores volimenes de importaciéon y de compra
interna de productos. Por otro lado, la modificacién de precios efectuada en
el mes de agosto permitié que los precios referenciales superaran sus
costos, por lo que la empresa generd ciertos beneficios hasta el mes de
octubre, periodo a partir del cual realizé sus ventas a precios que cubrieron
el costo total de los productos comercializados. Todo ello determiné que la
empresa soélo percibiera transferencias como reconocimiento de subsidios
en el equivalente a 8 por ciento en términos reales, respecto al recibido en
1989. :

CUADRO 53

ENCI Y ECASA: SUBSIDIOS POR PRINCIPALES ALIMENTOS
{Miles de millones de 1990)

1988 1989 1990 1/

l. ENCI 190 320 42 357 2016
Trigo v 56 704 18 516 708
Leche en plovo descremada 14 661 -1 241 89
Grasa anhidrida de leche 4196 589 38
Leche entera en polvo nacional 1130 23 0
Leche entera en polvo importada 18 191 5 296 -470
Maiz nacional 9 685 2200 0
Maiz importado 2104 33 0
Otros 83 649 16 941 1 651

Il. ECASA 81 227 15735 16 338
Arroz nacional 81177 11 824 11 663
Arroz importado 50 3911 4675

. SUBSIDIO TOTAL 271 547 58 092 8 354

1/ Preliminar.
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3. OTRAS ENTIDADES

Durante 1990, el resuitado econémico del conjunto de entidades
que conforman el gobierno general fue positivo en I/. 7,5 billones, monto
equivalente a 0,1 por ciento del producto bruto interno. La mejora observada
respecto al déficit del aio anterior se explicé por el superavit en las cuentas
de los Gobiernos Locales y de las Instituciones Publicas, asi como por la
gwenor brecha econ6émica registrada por el Instituto Peruano de Seguridad

ocial.

Este resultado se explicé por la significativa reduccion en el nivel de
los gastos de capital, en la que tuvieron incidencia los menores desembol-
sos provenientes del exterior.

CUADRO 54

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO 1/
(Miles de millones de intis)

GOBIER. BENEF. INSTITUC. LP.S.S. Total
LOCALES PUBLICA PUBLICAS

Ingresés corrientes * 19 477 3 681 31410 43 050 97618
Gastos corrigntes 13 266 3768 27 546 45706 90 286
Ahorro en cuenta

corriente , 6 211 -87 3 864 -2 656 7332
Ingresos de capital 277 2 6 029 17 6 325
Gastos de capital 265 2 5824 17 6108
RESULTADO

ECONOMICO 6 223 -87 4069 -2 656 7 549
FINANCIAMIENTO

NETO -6 223 87 -4 069 2 656 -7 549
Externo 908 908
Interno -6 223 87 -4 977 2 656 -8 457
1/ Preliminar
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1.

REUNIONES INTERNACIONALES

En el transcurso del afio 1990, el Banco Central de Reserva del Peru
participd en las siguientes reuniones internacionales:

—

XIX Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos Financieros
y Monetarios de la Asociacién Latinoamericana de Integracion
(ALADI), llevada a cabo en Lima, Peru, del 19 al 23 de febrero.

XXVIi Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales del Continente
Americano y L Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales de
Latinoaméricay Espafia, convocada por el Centro de Estudios Latinoa-
mericanos (CEMLA) en Punta del Este, Uruguay, entre el 4 y el 7 de
marzo.

LVI Reunion del Comité de la Asambiea de Gobernadores y XXXI|
Reunién de la Asamblea de Gobernadores del Banco Interamericano
de Desarrolio (B.1.D.) efectuada en Montreal, Canada, entre el 31 de
marzo y el 4 de abril.

V Reunién de la Asamblea de Gobernadores de la Corporacion
Interamericana de Inversiones (C. |. I.) auspiciada por el B.I.D. en
Montreal, Canad4, del 1 al 4 de abril.

Reunién del Bureau del “Comité Intergubernamental de los 24",
convocada por el Fondo Monetario Internacional (F.M.1.), realizada en

Washington, D.C., E.U.A., del 30 de abril al 1ro. de mayo.

LV Reunion de Suplentes del Grupo 24, convocada por el F.M.I.
llevada a cabo en Washington, D.C., E.U.A., del 4 al 5 de mayo.
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XLIl Reunién de Ministros del Grupo 24, auspiciada por el F.M.1.,
realizada en Washington, D.C., E.U.A,, el 6 de mayo.

XXXIV Reunién del Comité Provisional del F. M. I. efectuada en
Washington, D.C., E.U.A., el 7 y 8 de mayo.

XXXVIII Reunién del Comité para el Desarrollo llevada a cabo en
Washington, D.C., E.U.A., el 8 de mayo. _

XX Reunién de la Comisién As'esora' de Asuntos Financieros y Mone-
tarios de ALADI realizada en Montevideo, Uruguay, el 21 de agosto.

XVII Reunién del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de
ALADI efectuada en Caracas, Venezuela, el 8 de setiembre.

XXV Reunién del Comité Consultivo del Fondo Andino de Reservas
(F.A.R.) en Bogota, Colombia, llevada a cabo el 13 de setiembre.

XXXIX Reunién del Directorio del F.A.R. Ilevada a cabo en Bogota,
Colombia, el 14 de setiembre.

LI Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales de Latinoamérica
y Espafia convocada por el CEMLA en Caracas, Venezuela, entre el
16 y el 19 de setiembre.

XXVIl Reunién de Gobernadores Latinoamericanos, de Espafa y
Filipinas ante el F.M.l. y el Banco Interamericano de Reconstruccion y
Fomento (B.l.R.F.) efectuada en Caracas, Venezuela, el 20 de setiem-
bre.

LVII Reunién del Comité de la Asamblea de Gobernadores del Banco
Interamericano de Desarrollo (B.I.D.) reallzada en Washington, D.C.,
E.U.A, el 22 de setlembre

LVI Reunién de Suplentes del Grupo 24 convocada por el F.M.1. en
Washington, D.C., E.U.A., del 20 al 21 de setiembre.

XLIII Reunién de Ministros del Grupo 24 auspiciada por el F.M.l. en
Washington, D.C., E.U.A. el 22 de setiembre.

XXXV Reunién del Comité Provisional del F.M.I. en Washington, D.C.,
E.U.A,, el 23 de setiembre.

XXXIX Reunién del Comité para el Desarrollo del F.M.l. realizada en
Washington, D.C., E.U.A,, el 24 de setiembre.
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— Reunién Anual Conjunta de las Juntas de Gobernadores del F.M.l. y
del B.I.R.F. efectuada en Washington, D.C., E.U.A., del 25 al 27 de
setiernbre. ,

—  XXVII Reunién de Técniicos de Bancos Centrales del Continente

Americano llevada a cabo en Caracas, Venezuela, entre el 18 y el 23
de noviembre. _

2. REUNIONES NACIONALES

En 1990, el Banco Central de Reserva organizé o participé en las siguientes
reuniones de caracter nacional:

— XXXV Curso de Extensién Universitaria dirigido a estudiantes de los
dos uitimos afios del programa de economiay a los egresados con no
mas de dos afios de antigliedad de las diferentes universidades del
pais, efectuado en Lima entre el 8 de enero y el 30 de marzo.

—  XIX Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos Financieros Mone-
tarios de la ALADI, del 19 al 23 de febrero.

— “"Fomento alas Exportaciones”, Mesa Redonda llevada a cabo el 23 de
marzo.

— “LaReformadel Sistema Monetario Internacional, el Comercio Exterior
y la Deuda Externa”, conferencia realizada el 4 de mayo.

- Férum “Fomento de las Exportaciones” efectuado el 14 de mayo.

—  Seminario “Aspectos Legales de la Deuda Externa”, realizado por el
CEMLA-BCRP del 20 al 22 de agosto.

—  “Aspectos Institucionales de Promocién del Comercio Exterior”, expo-
sicién llevada a cabo el 2 de noviembre.

3. DIRECTORIO

Por Resoluciéon Suprema No. 005-90-EF/43.40 del 11 de enero se nombré
directora a la sefiorita Ana Chang Ocafia.

Mediante Resolucién Suprema No. 006-90-EF/43-40 del 11 de enero se
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acepto la renuncia al cargo de director, presentada por el sefior Arturo Alba
Bravo.

Por medio de la Resolucién Suprema No. 063-90-EF/43.40 del 22 de junio
se acepta la renuncia al cargo de director, del sefior Carlos Dodero
Hermoza. - :

Mediante Resolucién Suprema No. 064-90-EF/43.40 del 22 de junio se
designé director al sefior Manuel Aguilar Bermudez.

Por Resolucion Suprema No. 0210-90-PCM del 29 de julio se acepta la
renuncia presentada por el sefior Manuel Aguilar Bermudez.

Por medio de la Resolucién Suprema 0212-90-PCM del 29 de julio se acepta
la renuncia como directora a la sefiorita Ana Chang Ocafia.

Por Resolucién Suprema No. 0211-90-PCM del 29 de julio se hombré
directora a la sefiorita Martha Rodriguez Salas.

Mediante Resolucién Suprema No. 0213-90-PCMdel 29 de julio se designé
director al sefior Esteban Hnyilicza Tassi.

Por Resolucién Senatorial 1088-90 del 4 de setiembre se acepta las
renuncias de los sefiores Juan Candela Gémez de la Torre, Carlos Capufiay
Mimbela y Luis Guiulfo Zender, como directores del Banco.

La Resolucion Senatorial No. 1089-90 del 4 de setiembre designa a los
sefiores Julio Velarde Flores, Héctor Flores Samanez y Ricardo Raygada
Vera como directores del Banco Central de Reserva del Peru.

Por Resolucién Suprema No. 114-90-EF/43.40 del 19 de setiembre se
acepta la renuncia formulada por el sefior Jorge Luis Garcia Pazos al cargo
de director.

Por Resolucién Suprema No. 115-90-EF del 19 de setiembre se nombré
director, en representacion del Ejecutivo al sefior German Suarez Chéavez.

Por Resolucién Senatorial No. 1098-90 del 4 de octubre se ratificéd al sefior
Jorge Chavez Alvarez en el cargo de Presidente del Directorio del Banco
Central de Reserva del Peru para el que fue designado por Resolucién
Suprema No. 103-90-EF/43.40 del 11 de setiembre.

4. RESOLUCIONES CAMBIARIAS

No. 001-90-EF/90 (1990-01-05): Establece que las compras internas de oro
del Instituto Emisor se pagaran en un 100 por ciento con Certificados de
Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad (CLD).
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No. 002-90-EF/90 (1990-01-11): Elimina el mecanismo de venta anticipada
de divisas bajo el sistema de subasta que fuera establecida en la Resolucién
Cambiaria (R.C.) No. 035-89-EF/30 (1989-11-25) y regulado por la Carta
Circular (C.C.) No. 028-89-EF/90 (1989-11-28).

No. 003-90-EF/90 (1990-01-11): Establece que las partidas arancelarias
detalladas en el anexo de la R. C. No. 007-89-EF/90 (1989-02-03) que se
atendian al tipo de cambio de! Mercado Unico de Cambios (MUC) requeriran
autorizacion previa del sector correspondiente. Para el efecto, se incluyen
enlos anexos de la R. C. No. 030-89-EF/90 (1989-11-14) correspondientes
a los Ministerios de Agricultura, de Industria y de Energia y Minas.

No. 004-90-EF/90 (1990-01-11): Establece depdsito previo en moneda
nacional por treinta dias y equivalente al 50 por ciento del valor C&F de las
importaciones privadas que se atienden al tipo de cambio del MUC.

No. 005-90-EF/90 (1990-01-11): Traslada 44 partidas arancelarias de
importaciones de bienes de capital del MUC al Mercado Libre, en conse-
cuencia, quedan excluidas de los anexos de la R. C. No. 030-89-EF/390,
modificatorias y ampliatorias.

No. 006-90-EF/90 (1990-01-20): Precisa que para la venta de moneda
extranjera del MUC para el pago de servicios técnicos petroleros contrata-
dos desde el exterior, se adjuntara ala solicitud de autorizaciéon de
cambio, el contrato y la opinién favorable del Vice Ministro del sector
correspondiente.

No. 007-90-EF/90 (1990-02-14): Traslada 266 partidas arancelarias del
MUC al Mercado Liibre, en consecuencia, quedan excluidas de los anexos
de la R. C. No. 030-89-EF/90, modificatorias y ampliatorias. Asimismo,
establece que los depdésitos en moneda nacional que se efectuaron de
acuerdo a la R. C. No. 004-90-EF/90 seran devueltos a través del sistema
financiero. o .

No. 008-30-EF/90 (1990-02-14): Modifica porcentajes de emisién de los
Certificados de Moneda Extranjera por la entrega del valor FOB de expor-

tacion y de su prefinanciamiento: 45 por ciento en Certificados de Moneda

Extranjera (MUC), 45 por ciento en CLD y 10 por ciento en Certificados de
Moneda Extranjera Convertibles (CC).

No. 009-90-EF/90 (1990-03-03): Cambia porcentajes de emisién de los
Certificados de Moneda Extranjera por la entrega del valor FOB de expor-
tacion y de su prefinanciamiento: 40 por ciento en Certificados de Moneda
Extranjera (MUC) y 60 por ciento en CLD.

No. 010-90-EF/90 (1990-03-03): Sefiala los Gnicos productos cuya impor-
tacion se atendera al tipo de cambio del MUC: 22 partidas arancelarias
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referidas a alimentos basicos, combustibles, pastas quimicas y papel
periédico; productos médicos, farmacéuticos e insumos quimico-farmacéu-
ticos; bienes de uso automotor (Decreto Leglslatlvo No. 275) y ||bros de
carécter educativo y cultural.

No. 011-90-EF/90 (1990-03-10): Se incluye 3 partidas arancelarias para
atender al tipo de cambio MUC (Anexo 1 de la R. C. No. 010-90-EF/390),
_correspondiente a despojos comestibles de los animales, mondongo (fres-
co, refrigerado y congelado) y aceite de soya. Y se excluye a las arvejas
enteras.

No. 012-90-EF/90 (1990-03-14): Dispone que los desembolsos de créditos
externos, registrados como deuda publica, se entregaran al BCRP para su
conversién a moneda nacional al tipo de cambio libre promedio ponderado
o depositados en cuentas especiales en moneda extranjera en el BCRP.

No. 013-90-EF/90 (1990-03-14): EI BCRP comprara oro en el pais o en el
exterior fijando su cotizacién en base al precio promedio de los 7 dias ttiles
anteriores a la fecha de entrega, segun el “London Final " del mercado
internacional de Londres. A cambio de la entrega del oro, el BCRP entregara
moneda nacional al tipo de cambio libre venta promedio ponderado.

No. 014-90-EF/90 (1990-03-23): Dispone que la atencién de moneda ex-
tranjera para pago de bienes sujetos al réegimen de internamiento y admisién
temporal se efectuara al tipo de cambio libre 0 mediante aplicacién de los
CLD y que los depésitos en moneda nacional constituidos en el BCRP
- correspondientes a las operaciones sefialadas, seran devueltos a través de
la respectiva entidad financiera del pais, con excepcién de aquellos corres-
pondientes a operaciones liquidadas al tipo de cambio del MUC.

No. 015-90-EF/90 (1990-04-18): Establece que los desembolsos por crédi-
tos FENT se otorgaran en moneda nacional al tipo de cambio libre promedio

.ponderado. Respecto ala modalidad de pago se dispone que se cancelaran
en primer lugar con Certificados del MUC hasta por 40 por ciento del valor
FOB de exportacion y el resto con CLD.

No. 016-90-EF/90 (1990-04-18): Excluye a los pagos de primas de péliza
de seguros y créditos en moneda extranjera de los conceptos que se
pueden atender con CLD. _

No. 017-90-EF/90 (1990-04-18): Amplia el requisito de depdsito previo en
moneda nacional por 30 dias para las importaciones atendidas al tipo de
cambio del MUC, incluyendo las registradas en el BCRP. El depésito
equivale al 50 por ciento del Valor C&F de la |mportaC|6n y se efectia al
momento de aprobarse el anexo 5.

No. 018-90-EF/90 (1990-04-19): Modifica el.plazo de entrega de moneda
extranjera por exportaciones al BCRP de cinco dias utiles a cinco dias
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calendario contados a partir de la fecha en que las entidades del sistema
financiero reciban el pago.

No. 019-90-EF/90 (1990-04-19): Establece el requisito de solicitar al BCRP
autorizaciéon de pago para las importaciones atendidas en el MUC, excepto
aquelias aprobadas por el Comité Nacional de Medicamentos y Drogas
(CONAMAD).

No. 020-90-EF/90 (1990-04-26): IncIuYe alaimportacion de papel periédico
(partidas arancelarias 48.01.01.01 y 48.01.01.99) dentro de los productos
exceptuados del requisito de depésito previo.

No. 021-90-EF/30 (1990-04-26): Permite que el tipo de cambio aplicable al
pago del servicio de créditos FENT desembolsados al tipo de cambio MUC
se efectuen al mismo tipo de cambio.

No. 022-90-EF/90 (1990-05-24): Autoriza a las entidades del sistema
financiero a vender moneda extranjera al tipo de cambio MUC para atender
el pago de créditos FENT que hayan sido desembolsados en moneda
nacional y los que correspondan a exportaciones vinculadas a convenios de
pagos de Deuda Pdblica Externa.

No. 023-90-EF/90 (1990-05-26): Sefala que el BCRP podra suspender por
un afio el derecho del exportador de acceder al crédito FENT y otras lineas
de crédito, en caso que incumpla con la obligacién de realizar la negociacién
de los documentos de embarque exclusivamente a través de los intermedia-
rios financieros establecidos en el pais.

No. 024-90-EF/90 (1990-06-01): Modifica la operatividad relativa al pago de
los créditos FENT con el propdsito de facilitar el acceso de los exportadores
al financiamiento externo. Establece que los bancos intermediarios pueden
cancelar directamente en el exterior el financiamiento externo del crédito
FENT y remitir al BCRP sdlo las divisas por exportacién correspondientes
al saldo no financiado por el crédito FENT.

No. 025-90-EF/90 (1990-06-15): Traslada la atencién de los pagos por
importaciones de maiz (partida arancelaria 10.05.89.01) del MUC al merca-
do libre bancario.

No. 026-90-EF/90 (1990-06-20): Modifica porcentajes de emisién de Cer-
tificados de Moneda Extranjera por entrega del valor FOB de las exportacio-
nes y de su prefinanciamiento: 30 por ciento en Certificados MUC y 70 por
ciento en CLD.

No. 027-90-EF/90 (1990-06-20): Traslada la atencion de los pagos por
importaciones de aceite de soya (p.a. 15.07.01.01) del ambito del MUC al
mercado libre bancario.
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No. 028-90-EF/90 (1990-06-26): Retorna del tipo de cambio libre al MUC la
atencién de los pagos por importacién de maiz amarillo duro y aceite de
soya.

No. 029-90-EF/90 (1990-08-09): Sustituye y deroga a todas las R. C.
anteriores. Simplifica el régimen cambiario estableciendo un mercado
cambiario de tipo de cambio Gnico determinado por la oferta y la demanda.
Elfuncionamiento del MUC se ajustara a las condiciones establecidas en ia
presente disposicion.

No. 030-90-EF/90 (1990-10-23): Reemplaza ala R. C. No. 029-30 introdu-
ciendo modificaciones para facilitar los requisitos para las operaciones en
moneda extranjera. Dispone ia entrega directa a los exportadores de las
divisas que generan sus exportaciones.

5. CIRCULARES

No. 001-90-EF/90 (1990-01-12): Sustituye la Circular No. 050-89-EF/30
referente a las tasas de interés activas, pasivas y de remuneracion de los
fondos de encaje para el sistema financiero. En esta oportunidad se
modifica las tasas maximas de interés en moneda nacional a partir del 16
de enero de 1990.

No. 002-90-EF/90 (1990-01-12): Sustituye la Circular No. 055-89-EF/90
“referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportunidad se
modifican a partir del 16 de enero las tasas de interés y la remuneracion a
los fondos de encaje mantenidos en este Banco Central.

No. 003-90-EF/90 (1990-01-12): A partir del 16 de enero de 1990, se
sustituye la Circular No. 045-89-EF/90. Modifica |las tasas de interés de los
depdositos & plazo en moneda nacional en el BCRP.

No. 004-90-EF/90 (1990-01-12): Modifica el monto de financiamiento
segun la modalidad de los créditos FENT.

No. 005-90-EF/90 (1990-01-31): Establece los valores diarios del Indice de
Reajuste de Deudas que regiran durante el mes de febrero.

No. 006-90-EF/90 (1990-01-31): Fija los valores diarios para el mes de
febrero del Indice para Operaciones de Capital Reajustable a que se refiere
la Circular No. 055-89-EF/90.

No. 007-90-EF/90 (1990-02-06): Sustituye a la Circular No. 056-89-EF/30.
Modifica el porcentaje del encaje exigible para las cédulas hipotecarias del
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Banco Central Hipotecario y la Caja de Ahorros de Lima que puedé: ‘gstar
compuesto hasta la mitad de sus tenencias de Titulos de la Deuda Pubhca’

No. 008-90-EF/90 (1990-02-07): Pone a disposicién de ios mtermedlanos
financieros, unalinea de crédito para apoyo de la produccnén minera, por un
monto de I/. 500 000 millones y a una tasa del 10 por ciento mensual
capitalizabie.

No. 009-90-EF/90 (1990-02-09): Modifica el numeral 7 de la Circular No'.
008-90-EF/90 referente al monto de los créditos a concederse, establecien-

-do los Ilmltes que no pueden exceder los intermediarios fmancneros

No. 010-90-EF/90 (1990-02-26): Determina para marzo, los valores dlanos
del Indice para Operaciones de Capital Reajustable a que se refiere la
Circular No. 002-90-EF/90.

No. 011-90-EF/90 (1990-02-26): Establece el Indice de Reajuste de Deu-
das correspondiente al mes de marzo.

No. 012-90-EF/90 (1990-02-28): Sustituye la Circular No. 028-89-EF/90,
sobre lineas promocionales de crédito a partir del primero de marzo.

No. 013-90-EF/90 (1990-03-02): Amplia en 30 dias adicionales el plazo de
prérroga concedido para el pago de los créditos FENT vencidos el 28 de
febrero del afio en curso y cuyos plazos de vencimiento no excedan los 240
dias a dicha fecha.

No. 014-90-EF/90 (1990-03-09): Dispone un plazo maximo de 10 dias para
la regularizacién de los compromisos de entrega de moneda extranjera por
operaciones de exportacién registradas en el BCRP que se encuentren
vencidas y pendientes al 15 de enero de 1990.

No. 015-30-EF/90 (1990-03-09): Suspende los desembolsos de Ia linea
FENT, sin advance account, que se venian otorgando por el 40 por ciento
del valor FOB de las exportaciones.

No. 016-90-EF/90 (1990-03-13): Sustituye la Circular No. 001-90-EF/30
referente a las tasas de interés. En esta oportunidad se modifica a partir del
16 de marzo las tasas maximas de interés en moneda nacional.

No. 017-90-EF/90 (1990-03-13): Sustituye la Circular No. 002-90-EF/90 de
las operaciones de capital reajustable. Se modifica a partir del 16 de marzo
las tasas de interés y la remuneracion a los fondos de encaje mantenidos
en este Banco Central.

No. 018-90-EF/90 (1990-03-13): Reune las disposiciones en materia de
encaje en moneda nacional, sustituyendo a la Circular No. 007-90-EF/90.
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Cambia el régimen de remuneracion de los fondos de encaje mantenidos en
este Banco Central.

No. 019-90-EF/90 (1990-03-13): A partir del 16 de marzo de 1990, sustituye
la Circular No. 003-90-EF/90. Modifica las tasas de interés de los depdsitos
a plazo en moneda nacional en el BCRP.

No. 020-90-EF/90 (1990-03-26): Deja sin efecto la Circular No. 046-89-EF/
90 y modifica la tasa de interés de las operaciones pasivas en moneda
extranjera.

No. 021-90-EF/90 (1990-03-26): Sustituye ia Circular No. 041-87-EF/30 en
las regulaciones en materia de operaciones de crédito directo para el
sistema financiero.

No. 022-90-EF/90 (1990-03-26): Deja sin efecto la Circular No. 022-84-EF/
90 sustituyéndola por la presente que reune las regulaciones en materia de
avales, cartas-fianza y otras garantias.

No. 023-90-EF/90 (1990-03-26): Establece el Indice de Reajuste de Deu-
das para el mes de abril.

No. 024-90-EFF/90 (1990-03-26): Comunica el Indice para Operaciones de
Capital Reajustable correspondiente a abril.

No. 025-90-EF/90 (1990-03-27): Fija los coeficientes exigibles para coloca-
ciones totales y colocaciones en el sector agropecuario en cada Distrito
Financiero. Deja sin efecto la Circular No. 044-88-EF/90 a partir del 1ro. de
marzo.

No. 026-90-EF/90 (1990-04-11): Comunica la puesta en circulacién del
billete de /. 500 000 a partir del 16 de abril. Modifica la escala porcentual
de los retiros en efectivo de los bancos. Suspende los dep6sitos en billetes
de I/. 500 e I/. 1 000 en el sistema de custodia.

No. 027-30-EF/90 (1990-04-17): De acuerdo a la R. C. No. 027-30-EF/90,
comunica la modificaciéon de los créditos FENT, los que en adelante se
desembolsaran en intis al tipo de cambio compra del mercado libre. Estos
créditos se otorgaran sdlo bajo la modalidad de advance-account.

No. 028-90-EF/90 (1990-04-26): Fija el Indice de Reajuste del mes de
mayo. .

No. 029-90-EF/90 (1990-04-26): Comunica el Indice para Operaciones de
Capital Reajustable correspondiente a mayo.

No. 030-90-EF/90 (1990-05-14): Aprueba una linea de crédito para capital
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de trabajo de la actividad exportadora por I/. 600 mil millones repartida por
sectores.

No. 031-90-EF/90 (1990-05-22): Reemplaza la Circular No. 030-90-EF/90,
con un nuevo monto de la linea (I/. 1 350 mil millones) y un mayor plazo de
utilizacion.

No. 032-90-EF/90 (1990-05-28): Establece normas aplicables a la negocia-
cién de los documentos de embarque de las exportaciones de carécter
comercial.

No. 033-90-EF/90 (1990-05-28): Deja sin efecto la Circular No. 016-90-EF/
90. Establece las tasas de interés activas, pasivas y de remuneracién de
los fondos de encaje para el sistema financiero que regiran a partir del 1ro.
de junio.

No. 034-90-EF/90 (1990-05-28): Sustituye Circular No. 017-90-EF/90 a

partir del 1ro. de junio. Se modifica las tasas de interés y la remuneracién
a los fondos de encaje.

No. 035-90-EF/90 (1990-05-28): Relne las disposiciones de encaje en
moneda nacional, sustituye la Circular No. 018-90-EF/90. En esta oportu-
nidad se modifica la composicién de los fondos de encaje, excluyendo a los
Bonos Nacionales 1989.

No. 036-90-EF/90 (1990-05-28): Deja sin efecto la Circular No. 019-90-EF/
90, sustituyéndola a aprtir del 1ro. de junio en lo correspondiente a depésitos
a plazo en moneda nacional en el BCRP.

No. 037-90-EF/90 (1990-05-28): Establece que el sistema financiero cons-
tituira en el Banco Central cuentas de dep6sito especial -Bonos Nacionales,
no computables como fondos de encaje.

No. 038-90-EF/90 (1990-05-28): Comunica el Indice para Operacmnes de
Capital Reajustable que regira en el mes de junio.

No. 039-90-EF/90 (1990-05-28): Da a conocer el Indice de Reajuste de
Deudas del mes de junio.

No. 040-90-EF/90 (1990-05-29): Fija el plazo del depésito especial aque se
refiere la Circuiar No. 037-90-EF/90, en 120 dias.

No. 041-90-EF/90 (1990-06-13): Suspende hasta nuevo aviso las exporta-
ciones peruanas con destino a Cuba al amparo del Convenio de Crédito
Reciproco existente con dicho pais.

No. 042-90-EF/90 (1990-06-18): Modifica a partir del 25 de junio la escala
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porcentual de los retiros en efectivo que realizan las empresas bancarias
con cargo a las cuentas corrientes que mantienen en el BCRP. '

No. 043-90-EF/90 (1990-06-21): Para la exportacién de productos tradicio-
nales, se fija plazo para el tramite de las sohcntudes de cambio de Ia
modalidad en cobranza.

No. 044-90-EF/90 (1990-06-27): Deja sin efecto la Circular No. 033-90-EF/
90. Modifica las tasas de interés activas, pasivas y de remuneracién de los
fondos de encaje para el sistema financiero a partir del 1ro. de julio.

No. 045-90-EF/90 (1990-06-27): Determina el Indice de Reajuste de

Deudas para el mes de julio.
~

No. 046-90-EF/90 (1990-06-27): Sustituye la Circular No. 034-90-EF/90
referente a Operaciones de Capital Reajustable. Se modifica las tasas de
interés y la remuneracién a los fondos de encaje.

No. 047-90-EF/90 (1990-06-27): Reune las disposiciones en materia de
encaje en moneda nacional, sustituyendo a la Circular No. 035-90-EF/90.
A partir del 1ro. de julio, se modifica la tasa de encaje marginal para la banca
comercial y las empresas financieras.

No. 048-90-EF/90 (1990-06-27): Sustituye Ia Circular No. 036-90-EF/90 a
partir del 1ro. de julio. Se modifica latasa de interés de los depdsitos a plazo
en moneda nacional en el Banco Central.

No. 049-90-EF/90 (1990-06-27): Comunica el Indice para Operaciones de
Capital Reajustable que se aplicara en el mes de julio.

No. 050-90-EF/90 (1990-06-28): Se constituye una cuenta especial en el
BCRP denominada “Intereses de encaje retenido”, con el encaje adicional
transitorio de las instituciones del sistema financiero.

No. 051-90-EF/90 (1990-06-28): Detalla las regulaciones referentes a las
lineas promocionales de crédito. Sustituye a la Circular No. 012-90-EF/90.

No. 052-90-EF/90 (1990 07-09): Norma las solicitudes presentadas al
BCRP al amparo del articulo 3ro. del Decreto Legislativo No. 195 para las
exportaciones de productos tradicionales. '

No. 053-90-EF/90 (1990-07-09): Determina patrén para clasificacion de
billetes de I/. 100, I/. 500 e I/. 1 000.

No. 054-90-EF/90 (1990-07-09): Se comunica ciertas precisiones a la
Circular No. 032-90-EF/90 sobre exportaciones comerciales.
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No. 055-90-EF/90 (1990-07-12): Pone a disposicion de los intermediariios
financieros del pais una Linea de Crédito para Apoyo ala Pequeﬁa Mineria
por un monto de I/. 160 mil millones.

No. 056-90-EF/90 (1990-07-12): A partir de la fecha, se podra canalizar las
exportaciones peruanas a través del Convenio de Crédito Reciproco con la
Republica de Cuba. Para ello, se solicitara autorizacién a.la Secci6n
Convenios Internacnonales del BCRP presentando copia de la Carta de
Crédito. :

No. 057-90-EF/90 (1990-07-31): Comunica el Indice de Reajuste de Deu-
das a aplicarse en el mes de agosto. ,

No. 058-90-EF/90 (1990-07-31): Fija el Indice para Operaciones de Capltal
Reajustable a aplicarse en el mes de agosto.

No. 059-90-EF/90 (1990-07-31): Del 1ro. al 3 de agosto, el BCRP se
abstendra de efectuar operacuones de compra-venta en el MUC, de trans-
ferencias, redencién y canje de los CLD y de los Certmcados de Moneda
Extranjera.

No. 060-90-EF/90 (1990-08-05): Dispone que del 4 al 8 de agosto el instituto
emisor se abstendra de efectuar operaciones de venta de moneda extran-
jera en el MUC.

No. 061-90-EF/90 (1 990-08-09): Comunica la puesta en circulacién del
billete de I/. 1 000 000 a partir del 10 de agosto. Modiifica la escala
porcentual de los retiros en efectivo de los bancos. Suspende los depositos
en billetes de'l/. 5 000 en el sistema de custodia.

No. 062-90-EF/90 (1990-08-13): Comunica la puesta en circulacién del
billete de I/. 5 000 000 a partir del 13 de agosto. Modifica la escala porcentual
de los retiros en efectivo de los bancos.

No. 063-90-EF/90 (1990-08-13): Reune las disposiciones de encaje en
moneda nacional, sustituyendo a la Circular No. 047-90-EF/90. Modifica a
partir del 16 de agosto, la tasa de encaje marginal para la banca comercial
y-las empresas financieras. Asimismo, se autoriza a los directores regiona-
les para firmar los computos de encaje.

No. 064-90-EF/90 (1990-08-15): Dispone la devolucién de los depésntos
especiales constituidos en este instituto emisor.

No. 065-90-EF/90 (1990-08-31): Da a conocer el Indice de Reajuste de
Deudas a utilizarse en el mes de setiembre.

No. 066—90-EF/90 (1990-08-31): Comunica el Indice para Operac:ones de
Capital Reajustable que regira en setiembre.
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No. 067-90-EF/90 (1990-09-03): Modifica’la escala porcentual para los
retiros en efectivo que realizan los'bancos con cargo a la. cuenta corriente
que mantienen en este Banco Central.

No. 068-90-EF/90 (1990-09-06): Deja sin efecto la Circular No. 048-90-EF/
90 que establecia las pautas para los depésntos en moneda nacnonal en el
Banco Central.

No. 069-90-EF/90 (1990-09-14): A partir del 16 de setiembre, se modmca
el interés legal, monetario, tasas de interés en moneda nacional .para
ope‘racione‘s entre el BCRP y el sistema financiero, incluyendo a los fondos
de encaje y créditos promocionales. Asimismo se modifica la remuneracién
a.los fondos de encaje, interés Iegal y moratorio de las operaciones de
capital reajustable.

No. 070-90-EF/90 (1990-09-14): Sustituye la Circular No. 053-89-EF/90
referente a las disposiciones de encaje en moneda: extranjera. En esta
oportunidad se modifica la tasa de encaje marginal, la remuneracion de los
fondos de encaje en este Banco Central y la composicién de los fondos de
encaje

No. 071-90-EF/90 (1990-09-14): Sustiituye la Circular No. 063-90-EF/90.
Modifica a partir del 16 de setiembre para el sistema financiero, el cémputo
de remuneracion de los fondos de encaje mantenidos en este Banco
Central. Asimismo, se reduce la tasa de encaje marginal para‘Lima
Metropolitana (64 por ciento) y para cada uno de Ios otros distritos financie-
ros (50 por ciento) a 40 por ciento. _

No. 072-90-EF/90 (1 990-09-14): Fijael Indicede Reajuste de Deudas para
el periodo del 16 al 30 de setiembre: 65 695, 96. :

No. 073-90-EF/90 (1990-09-14): Fija el Indlce para Operaciones de Caputal
Reajustable para el periodo del 16 al 30 de setiembre: 52,5222, S

No 074-90 EF/90 (1990-09-17): Modmca la escala porcentual para Ios
retiros en efectivo que realizan los bancos con cargo a la cuenta corrlente
que mantienen en este Banco Central. S AR S

No. 075-90-EF/90 (1990-09-27): A partir del-1ro. de octubre, sustituye la
Circular No. 025-90-EF/90 referente a la descentralizacién del crédito. -

No. 076-90-EF/90 (1990-09-28): Da a conocer eI Indlce de Reajuste de
Deudas que regira a partir del 1ro. de octubre.

No. 077-90-EF/90 (1990-09-28): Comunica el Indice para Operaciones- de
Capital Reajustable vigente a partir del 1ro. de octubre. -
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No. 078-90-EF/90 (1990-10-22): A partir del 1ro. de noviembre, reduce las
tasas de interés de los bonos de los bancos privados de fomento de la
construccién y de las empresas financieras, de los bonos de arrendamiento
financiero y la tasa basica de muita por déficit de encaje del sistema
financiero. Modifica a partir del 16 de setiembre, la progresividad de la tasa
basica de multa por déficit de encaje en moneda nacional y de operaciones
de capital reajustable.

No. 079-90-EF/90 (1990-11-07): A partir del 16 de noviembre, modifica el
interés legal, moratorio, tasas de interés en moneda nacional para opera-
ciones entre el Banco Central y el sistema financiero. Asimismo, modifica la
remuneracién a los fondos de encaje, mterés legal y moratorio de las
operaciones de capital reajustable.

No. 080-90-EF/90 (1990-12-28): Sustituye la Circular No. 070-90-EF/90
referente a disposiciones de encaje en moneda extranjera. En esta oportu-
nidad reduce a 30 por ciento, la tasa de encaje marginal a partir del 1ro. de
enero de 1991 y se extiende hasta el 31 de diciembre de 1991 las
exoneraciones de guardar encaje por distintos pasivos, incluyéndose
las operaciones interbancarias realizadas por las empresas financieras
y los bonos de arrendamlento financiero emitidos por las instituciones
financieras.

No. 081-90-EF/90 (1990-12-28): A partir del 1ro. de enero, modifica el
encaje marginal en moneda nacional y extiende hasta el 31 de diciembre de
1991 las exoneraciones de guardar encaje por determinados pasivos.

No. 082-90-EF/90 (1990-12-28): Deja sin efecto la Circular No. 082-90-
EF/90. A partir del 16 de noviembre, modifica el interés legal, moratorio,
tasas de interés en moneda nacional para operaciones entre el Banco
Central y el sistema financiero. Asimismo, se modifica la remuneracion a
los fondos de encaje, interés legal y moratorio de las operaciones de capital
reajustable.

6. CARTAS CIRCULARES

No. 001-90-EF/90 (1990-01-05): Establece pautas a las que se adecuaran
los reportes de posicion de cambio de acuerdo a las R. C. Nos. 037-89-EF/
90, 040-89-EF/90 y C. C. No. 032-89-EF/90.

No. 002-90-EF/90 (1990-01-10): Se comunica tres casos de excepcién ala
aplicacién de los limites a la transferencia de moneda extranjera estableci-
dos por C. C. No. 035-89-EF/90.
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No. 003-90-EF/90 (1990-01-02): Comunica pautas operativas con relacion
a la R. C. No. 004-90-EF/90 que dispone la obligatoriedad de establecer
depésitos previos en moneda nacional para algunas importaciones que se
atienden al tipo de cambio del MUC.

No. 004-90-EF/90 (1990-01-15): Comunica plazos e informacién basica
que debe ser proporcionada con las solicitudes de exoneracion de aplica-
cién de multa que se presentan a este instituto emisor originadas por déficit
de encaje.

No. 005-90-EF/90 (1990-01-19): Informa las pautas operativas vigentes
para la atencién de moneda extranjera al tipo de cambio del MUC, el pago
del valor C&F de las importaciones de productos farmacéuticos terminados
y de insumos para la elaboracién de los mismos, asi como los intereses y
comisiones que origine su financiacién.

No. 006-90-EF/90 (1990-01-25): Adiciona 7 productos al Anexo 2 (Némina
de Productos de Interés Peruano) que podran ser canalizados a través del -
Acuerdo Técnico Bancario con el Banco Nacional de Cuba.

No.007-90-EF/90 (1990-02-31): Aiade una disposicion transitoria al Manual
de Prérrogas FENT, respecto al tratamiento excepcional a los créditos
FENT para operaciones bajo Convenio de Pago de Deuda con Productos.

No. 008-90-EF/90 (1990-02-02): EI BCRP transfiere a partir del 2 de febrero
moneda extranjera al sistema financiero, hasta US$ 30 millones, distribui-
dos en funcién al excedente de encaje que las entidades del sistema
financiero mantuvieron en promedio entre el 15y el 31 de diciembre de 1989
y estara destinado a cubrir los retiros de las cuentas en moneda extranjera
establecidas en virtud de la R. C. No. 039-88.

No. 009-90-EF/90 (1990-02-13): Se dispone fechas de inicio de los desem-
bolsos de créditos FENT en las sucursales de Piura y Arequipa y se
establece forma operativa de los desembolsos.

No. 010-90-EF/90 (1990-02-16): Se establece pautas para dar mayor
operatividad al nuevo sistema de presentacion de la posicién de cambio de
acuerdo a las disposiciones de las R. C. Nos. 042-89-EF/90, 002-90-EF/90
y C. C. No. 031-89-EF/90.

No. 011-90-EF/90 (1990-03-02): Incluye en el Anexo “Insumos Farmacéu-
ticos”, adjunto a la Carta Circular No. 005-90-EF/90, un conjunto de 35
productos con su partida arancelaria respectiva, pudiendo en consecuencia
adquirirse moneda extranjera al tipo de cambio del MUC para su importa-
cion siempre que se cuente con autorizacién del CONAMAD.

No. 012-90-EF/90 (1990-03-09): Modifica el limite de las transferencias de
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moneda extranjera al exterior a favorde las entidades del sistema financiero
que efectua el BCRP, al 35 por ciento de los ingresos por exportaciones del
dia habil anterior.

No. 013-90-EF/90 (1990-03-16): Sefiala las normas a seguir para la
ejecucién de los créditos a la banca comercial, al Banco Industrial del Peru
y la Caja de Ahorros de Lima, hasta el 30 por ciento de la recaudacién de
la regularizacién del impuesto a la renta.

No. 014-90-EF/90 (1990-03-26): Modifica la Disposicion Transitoria del
Manual de Prérrogas de Créditos FENT referida a las operaciones bajo
Convenio de Pago de Deuda con Productos, disponiendo que los créditos
desembolsados hasta el 1990-09-30 puedan a su vencimiento ser refinan-
ciados automaticamente si se encuentran en etapa de post-embarque.

No. 015-90-EF/90 (1990-03-30): Comunica horario de atencion en los
meses de invierno para las operaciones en moneda extranjera a realizarse
entre las instituciones del sistema financiero y el BCRP.

No. 016-90-EF/90 (1990-04-17): Reduce a US$ 50 000 el monto de
transferencia diaria al exterior permitida a los bancos, cuando no efectien
entrega de divisas por exportaciones.

No. 017-90-EF/90 (1'990-04-1 7): Comunica pautas operativas de la obliga-
cion de establecer depdsito previo para algunas importaciones atendidas al
tipo de cambio del MUC.

No. 018—90—EF/90 (1990-04-18): ‘Establece pautas-operativas para el
sistema de Autorizacién de Pago segln la R. C. No. 019-90-EF/90.

No. 019-90-EF/90 (1990-04-18): Aclara que s6lo son considerados como
parte de los fondos de encaje los Bonos Nacionales 1989 Serie “A", a su
valor de adquisicion.

No. 020-90-EF/90 (1990-05-21): Establece que los intermediarios financie-
ros entreguen al Banco Central, en un plazo no mayor de 15 dias, copia de
las notas de entrega de moneda extranjera efectuadas en las cuentas
“Futuras Exportaciones” ocurridas a partir del 15 de enero. Asimismo, debe
informarse sobre el tipo de financiamiento empleado.

No. 021-90-EF/90 (1990-05-21): Las instituciones del sistema financiero
certificaran la recepcién de moneda extranjera producto de las exportacio-
nes mediante documentacion sustentatoria. Esta documentacién debera
adjuntarse a la nota de entrega de moneda extranjera, la cual tendra
caracter de declaracion jurada.

No. 022-90-EF/90 (1990-05-23): Establece las pautas operativas para las

—115-




Banco Central de Reserva del Pera

devoluciones que el Banco Central efectuara segtn lo establecido en la R.
C. No. 022-90-EF/90 del 24 de marzo de 1990 (extorno créditos FENT).

No. 023-90-EF/90 (1990-05-25): Dispone que las solicitudes de revisién
referidas a los saldos vencidos y pendientes de entrega de moneda
extranjera al 1990-04-03, publncado en el diario “El Peruano”, podran ser
presentados hasta el 15 de junio a la Oficina de Promocién Fmancuera de
Exportaciones del BCRP con la respectiva documentacién sustentatoria.

No. 024-90-EF/90 (1990-05-30): Establece una serie de disposiciones para
el adecuado seguimiento de los comprom|sos de entrega de moneda
extranjera por exportaciones.

No. 025-90-EF/90 (1990-05-30): Comunica las modificaciones en la opera-
. tividad de los reportes de Posicién de Cambio que se adecuan a las
Resoluciones Cambiarias vigentes.

No. 026-90-EF/90 (1990-06-11): Corrige error tipografico de la C. C. No.
025-90-EF/90.

No. 027-90-EF/90 (1990-06-11): A partirdel 1ro. de junio fijaen 39 por ciento
mensual para el usuario y 38 por ciento para el intermediario, la tasa de
interés efectiva de la Linea de Crédito para Apoyo a la Actividad Exporta-
dora (C. C. No. 031-90-EF/90).

No. 028-90-EF/90 (1990-06-21): Dispone procedimiento operativo para
facilitar adecuado seguimiento de los pagos por importaciones y otros
conceptos que se cursan a través del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de ALADI.

No. 029-90-EF/90 (1990-06-14): Precisa monto y tiempo minimo del
depoésito o inversion que debe cubrir el Inmigrante Calificado segun articulo
50. del Decreto Supremo No. 040-87-IN.

No. 030-90-EF/90 (1990-06-28): A partir del 1ro. de julio fija en 42,5 por
ciento mensual para el usuario y 41,5 por ciento mensual para el interme-
diario, la tasa de interés efectiva de la Linea de Crédito para Apoyo a la
Actividad Exportadora (C. C. No. 031-90-EF/90).

No. 031-80-EF/90 (1990-06-27): A partir del 1ro. de julio fija en 42,5 por
ciento mensual efectiva para el usuario y 41,5 por ciento efectiva para el
intermediario la tasa de interés de la Linea de Crédito para Apoyo a la
Actividad Exportadora (C. C. No. 031-90-EF/90).

No. 032-90-EF/90 (1990-07-23): Comunica que el Estado de Ganancias y
Pérdidas (Forma B) deberd remitirse conjuntamente con el Balance
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General (Forma A) al Departamento de Evaluacién Financiera de la
Gerencia de Crédito y Regulacién Financiera del Banco Central.

No. 033-90-EF/90 (1990-07-25): Norma las transferencias de fondos en el
exterior entre el BCRP y el Sistema Financiero Nacional.

No. 034-90-EF/90 (1990-07-30): Regula la operatividad para el pago de
importaciones y otros conceptos que se realicen a través del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos de ALADLI.

No. 035-90-EF/90 (1990-07-31): Solicita el envio, a mas tardar el 1ro. de
agosto, de los saldos diarios del 16 al 31 de julio de la informacidén sobre
situacion de encaje.

No. 036-90-EF/90 (1990-08-08): Modifica las pautas relativas a las trans-
ferencias de moneda extranjera que efectua el Banco Central a las entida-
des del sistema financiero del pais.

No. 037-90-EF/90 (1990-08-08): Modifica la operatividad de los reportes de
posicidn de cambio y de dos normas operativas.

No. 038-90-EF/90 (1990-08-09): Establece fecha de vigencia para opera-
ciones a que hacen referencialas C. C. Nos. 036-90-EF/90 y 037-90-EF/90.

No. 039-90-EF/90 (1990-08-16): Comunica precisiones a tenerse en cuen
ta en el Formato de “Entrega de Moneda Extranjera”.

No. 040-90-EF/90 (1990-08-20): Sugiere instruccién para el procedimiento
de simplificacién en el canje de los CLD.

No. 041-90-EF/90 (1990-08-04): Determina inclusiéon de los depdsitos en
moneda extranjera en la informacion sobre los saldos diarios sobre situa-
cion de encaje.

No. 042-90-EF/90 (1990-07-30): Comunica plazos e informacién basica
que debe ser proporcionada con las solicitudes de exoneracion de aplica-
cion de multa que se presentan a este instituto emisor originadas por déficit
de encaje.

No. 043-90-EF/90 (1990-09-05): Establece que las compras o la interme-
diacién de los CLD a ser vendidos al BCRP por las entidades del sistema
financiero se realizaran a la cotizacién que fije este instituto emisor menos
el 1/2 del uno por ciento.

No. 044-90-EF/90 (1990-09-05): Exceptaa de la aplicacién de los limites a
la transferencia de moneda extranjera a los pagos de financiamiento
externo pre o post embarque amparados por exportaciones canalizadas a
través de los convenios ALADI y que previamente hubieran sido entregados
a la cuenta futuras exportaciones.
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No. 045-90-EF/90 (1990-09-17): Modifica las tasas de interés de la Linea
de Crédito para Apoyo a la Actividad Exportadora.

No. 046-90-EF/90 (1990-09-18): Establece modelo de carta que se adjun-
tara a las entregas de moneda extranjera de las empresas manufactureras
de joyas para exportacion.

No. 047-90-EF/90 (1990-09-18): Dispone remision de datos parciales de
la informacion adelantada del balance de las instituciones del sistema
financiero.

No. 048-90-EF/90 (1990-09-19): Se fija horario de invierno para las opera-
ciones en moneda extranjera.

No. 049-90-EF/90 (1990-09-27): Precisa obligatoriedad de entrega al
BCRP de la moneda extranjera por las exportaciones o el prefinanciamiento
de las mismas en la forma y plazos debidamente establecidos.

- No. 050-90-EF/90 (1990-09-28): Establece formatos en los que se presen-
tara los saldos diarios sobre situacién de encaje en moneda nacional y
extranjera. Adicionalmente se solicita informacién diaria sobre las tasas de
interés activas y pasivas en moneda nacional y extranjera.

No. 051-90-EF/90 (1990-10-04): Establece que a partir del periodo vque se
inicia el 16 de octubre, los cuadros de situacién de encaje se expediran en
millones de intis.

No. 052-90-EF/90 (1990-10-23): Comunica horarios para presentacion de
los computos de encaje y sus respectivos anexos que corresponden al
distrito financiero de Lima Metropolitana. :

No. 053-90-EF/90 (1990-11-07): Deja sin efectola C. C. No. 035-89-EF/90,
asi como todas las normas referidas a los limites a las transferencias de
moneda extranjera al exterior que realiza el BCRP con cargo a cuentas que
mantienen en este instituto emisor las entidades del sistema financiero.

No. 054-90-EF/90 (1990-11-05): Fija horario para comunicacién diaria a
este Banco Central, del tipo de cambio-venta que usaran las instituciones
financieras para sus operaciones diarias.

No. 055-90-EF/90 (1990-11-19): En relacién al tramite del formato dendml
nado Anexo 5, pararegistro de las importaciones, se comunicaque contmua
en vigencia Io dlspuesto enlacC. C No. 025-86- EF/90

No. 056-90-EF/90 (1990-12-04): Establece que entregas en moneda ex-
tranjera por-exportaciones de empresas mineras deberan adjuntar una
carta del exportador, con caracter de declaracion jurada. :
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7. CAPITALY RESERVAS e e

El capital autorizado del Banco Central de Reserva: del Perl es de l/.
100 000, suscrito totalmente por el Estado y-por cuyo:derecho.no se emite
" acciones, constando sélo en la cuenta “Capital” de acuerdo con el amculo
3ro. de la Ley Organica. : n-

; :";'t, LA

Se considera ademas:

- I/. 61 823 por transferencia del capital de la Casa Nacional de Moneda,
en cumplimiento del articulo 1ro. del Decreto Ley No. 21945 del 4 dé
octubre de 1977, mediante el cual se mtegra a la Casa Namonal de
Moneda a este Banco Central; :

R

>

- 1/. 200 por capitalizacién de la reserva hecha aI amparo de Ios Decretos
Leyes Nos. 18843 y 18958, que fue utilizada para cubrir, en parte, Ia ad-

~ quisicién de dos maquinas acufiadoras que incrementaron los activos
fijos de la Casa Nacional de Moneda; y, e e

- 1/.508 515 por édjudicacién del terreno ubicado en Huachipa, distrito de
Lurigancho, segun Resolucion Suprema No. 082-86-VC del 13 de junio
de 1986, inscrito en el asiento 1-C de la ficha 69985 del Regnstro de la
Propiedad de Lima. ,

Se deduce:

- 1/.107 por el importe de las maquinarias e instrumentos mecénlcos recibi-
dos de la Direccién General de Transito y transferidos a la Escuela Supe-
rior de Educacién Profesional “José Pardo” én cumplimiento de la Resolu-
cién Suprema No. 0011-80-VC-5600 del 21 de enero de 1980. -

En consecuencia, el capital y reservas del Banco Central al 31 de d|C|embre
de 1990 estaba constituido por:

Capital pagado I. - 670431

.Reserva legal 70 584.

Reserva para eventualidades 15 453
| . 756 468 1/

1/ Monto en millones de intis cdnsignado en el balance: 100 L
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8. OBLIGACIONES A LA VISTA

El total de obligaciones a la vista constituido por billetes, monedas
de oro, plata, latén, alpaca, cupro-niquel y. cheques circulares de gerencia
en circulacién, asi-como por los depésitos a la vista y otras obligaciones,
ascendié al 31 de diciembre de 1990 a I/. 439 312 867 millones, cantidad
que se descompone en la forma siguiente:

(miilones de intis)
Billetes en circulacién . 340 192 843
Monedas de S/. 100 000; 50 000;
10 000; 5 000; 1 000; 500; 100;
50; 10; 5; 1; 0,50; 0,25; 0,10;
0,05, y-de I/.200; 100; 5; 1;
0,50; 0,20; 0,10; 0,5 y 0,01. - 688

Cheques circulares de gerencia ' 1 I/, 340193532

Depésitos a la vista

57 552 190

-'Bancos comerciales
- Bancos de fomento 31695
- Caja de Ahorros de Lima 205 936
- Banco de la Nacién 9 307 090
- Banco Central Hipotecario -
del Peru . 297 331
- Empresas Financieras 14 975 445
- Gobierno, reparticiones diversas 1220
- Instituciones publicas y privadas 418 627
- Depdsitos especiales 7 379
- Depésitos de capital reajustable 412 686
- Multas a transferir al Tesoro ,
Publico 319 133 83 528 732
Cheques de Gerencia y otras :
obligaciones 15 590 603
I/. 439 312 867

Constitdyen también obligaciones del Banco los depésitos en moneda ex- |
tranjera que las instituciones bancarias y otras entidades mantienen en este

instituto emisor que ascendieron al terminar el afio a I/. 337 523 741

millones. ‘ L
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Ademas existen obligaciones en moneda extranjera por un equivalente de
I/. 448 724 148 millones, importe que sumado al anterior totalizé I/. 786 247
889 millones, que corresponde al total del rubro “Depdsitos y Obligaciones
en Moneda Extranjera” del balance del Banco Central de Reserva.

9. ENCAJE

El encaje del Banco Central de Reserva del Peru esta constituido por las
tenencias de oro y plata, las disponibilidades en el extranjero, los aportes del
Perd en oro y Derechos Especiales de Giro (D.E.G.) al Fondo Monetario
Internacional (F.M.l.) y en délares estadounidenses al Fondo Andino de
Reservas (F.A.R.), los convenios de crédito reciproco, los bonos en moneda
extranjera de organismos internacionales, los pagarés del F.A.R. y las
tenencias de D.E.G.. Dicho encaje ascendia al 31 de diciembre de 1990 a
la cantidad de I/. 814 951 119 millones, distribuida de Ia siguiente manera:

(millones de Intis)

- Oro en el pais y en el exterior I/. 325 495 185
- Plata en el pais y en el exterior 27 805515
- Monedas extranjeras 1413 634
- Depbsitos a la vista _ 42 691 091
- Depositos a plazo 220 741 711
- Bonos en moneda extranjera de
organismos internacionales 7 301 167
- Convenios de crédito reciproco : 15 326 252
- Aporte del Pert en oro y D.E.G. al F.M.I. 48 671 915
- Aporte en ddlares al F.A.R. 75 151 667
- Pagarés F.AR. 50 352 875
- Tenencias de D.E.G. 107
I/. 814 951 119

10. OPERACIONES DE CREDITO

El total de colocaciones del Banco Central de Reserva del Per( al 31 de
diciembre de 1990 alcanzd a I/. 218 481 840 millones distribuidos de la
siguiente forma:
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(millones de intis)

Banca comercial de ahorro y empresas

financieras I/ 13 009 571
Banca de fomento 101 470 823
Banco de la Nacién ’ 95 675 134
Banco Central Hipotecario y Caja de _

Ahorros de Lima 32 439
Gobierno 4 835 808
Corporacién Financiera de Desarrollo - COFIDE - 1208 469
Bancos en liquidacién 675 062
Empresas financieras en liquidacién 1 574 534

I/. 218 481 840

11. UTILIDADES

La utilidad correspondiente al ejercicio del afio 1990 ascendi6 ala suma de
I/. 18 824 119 millones, la cual queda pendiente de distribucion.

12. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (F.M.L)

Confecha 18 de julio de 1990 se efectu6 el ajuste de las tenencias del Fondo
Monetario Internacional en intis, quedando al cierre del presente ejercicio el
tipo de D.E.G. 0,000 048 309 3 por inti, resultante de la paridad de D.E.G.
0,767771 por US ddlar y al tipo de cambio promedio al cierre de las
operaciones al 30 de abrilde 1990de I/. 15892,82 por U.S. ddlar resultando
unincrementode I/. 16 483 927 millones en dichas tenencias y I/. 4 743 340
millones de intis en el aporte del Peri en moneda nacional al F.M.1.

Con respecto alos movimientos efectuados con el F.M.1., en el ejercicio de
1990 se ha efectuado pagos por un total de D.E.G. 124 111 128, de los
cuales corresponden D.E.G. 45 826 745 a pagos de recompra sobre los
préstamos otorgados y D.E.G. 78 284 383 a los pagos de intereses.

Al 31 de diciembre de 1990, el aporte del Peru ha quedado constituido de-
la siguiente manera:
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(millones de intis)

- Aporte en oro y D.E.G. DEG 72475000 I/. 48671915
- Aporte en moneda nacional _ 5 349 384
que representa . 258 425 000

DEG 330900000 I/. 54021299

13. (BBAINDC)O INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Al 31 de Diciembre de 1990 la situacion de los aportes era la siguiente:

A. APORTE SUSCRITO

I. Capital ordinario
Pagadero en efectivo US$ 23 093 591,63
Exigible » 274 081 184,21 US$ 297 174 775,84

i, Capiltal interregionai
Pagadero en efectivo US$ 10 374 552,00

Exigible - 220 519 544,00 230 894 096,00
lii. Fondo para operaciones

especlales

Pagadero en efectivo . 61464 464,28

US$ 589 533 336,12

B. APORTE PAGADO

I. Capiltal ordinario

Entrega en U.S. dblares 9 991 699,58
Pagarés en U.S. délares
Entrega en intis I/. 7471 833,03

por un equivalente a: 12 326 398,42

Pagarés por el equivalente

en intis de U.S. délares

del peso y ley en vigencia

al 1959-01-01 que

representa U.S. délares :
corrientes 1471 738,00

I/. 7471 833,03 US$ 23 789 836,00
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li. Caphtal interregional

Entrega en U.S. dblares US$ 4659 751,00

Pagarés en U.S. ddlares 2 237 000,00
Pagarés por el equivalen-
te en intis de U.S. délares 9 364 757,00

US$ 16 261 508,00

lll. Fondos para operaclones
especilales

Entrega en U.S. délares ‘US$ 1036 500,00

Pagarés en U.S. délares
Entrega en intis I/.13 845 427,85
por un equivalente a:
Pagarés por el equivalente
en intis de U.S. ddlares
Pagarés por el equivalente
en intis de U.S. dolares
del peso y ley en vigencia
al 1959-01-01 que
representa U.S. délares
corrientes

536 000,00
20 451 215,42
25 678 000,00

8 691 324,58

I/. 13 845 427,85 US$ 61393 040,00

17. 21 317 260,88 US$ 101 444 384,00

14. BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION

Y FOMENTO (B.l.R.F)
Al 31 de diciembre de 1990, el aporte total al B.I.R.F. es como sigue:
Pagado en Exigible TOTAL

Aporte inicial
Ley No. 10640’ US$ 3500 000,00 US$ 14 000 000,00 US$ 17 500 000,00
Aumento del aporte
Ley No. 13187 17 500 000,00 17 500 000,00
Aumento del aporte ,
Ley No. 16569 - 2 850 000,00 25 650 000,00 28 500 009,00
Aumento del aporte
D.L. Nos. 19264
y 19526 , 1 085 710,00 9 771 390,00 10 857 100,00
Aumento del aporte '
D.L. No. 23062 2 448 887,60 22 039 988,40 24 488 876,00
Aumento del aporte .
Leyes Nos. 24679
y 24754 17 734 853,00 230 049 437,00 247 784 290,00

US$ 27 619 450,60 US$319010815,40 US$ 346 630 266,00
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15. CASA NACIONAL DE MONEDA

Durante el afid 1990, la produccién de monedas, de productos y servicios
para terceros alcanzé las siguientes cantidades:

a) Produccion monetaria

La produccion en este rubro se desarrollé hasta el nivel de cospel. A
continuacion se detalla el volumen obtenido en el afio:

Diametro

(en mms.) Aleaciéon Discos 1/ Cospeles 2/
23 Latén 6 284 000 259 000
20.5 Latén 38 690 000 4 635 000
18 l.atén 4 953 000

16 Laton 2014 000 4 335 000
46 988 000 14 182 000

1/ Piezas de metal cortado.

2/ Discos a los que se les ha eliminado el filo y han sido sometidos a un proceso
de lavado y abrillantado. Los cospeles consmuyen la base para obtener la
produccnﬂr; futura de monedas.

T

b) Trabajos para terceros

La produccion de bienes y la prestacién de servicios realizados para parti-
culares se detallan a continuacién:

- Trabajos artisticos

Medallas 53 910
Condecoraciones 75
Insignias 113
Monedas conmemorativas 13
Otros 1/ 10 318

64 429

1/ Logotipos, emblemas y solaperos.
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- Ensayes de metales

Virutas de oro 172
Virutas de plata . ‘ 67
Lingotes de oro 687
Crazadas de laton 1/ - 164
1090

1/ Para el proceso de amonedacion.

- Fundicién de metales preciosos : -

La fundicion de metales preciosos adquiridos a terceros segun Decreto
Supremo No. 078-87-EF, se desarrollé segun se detalla: -

Fundiciones . Peso (kgs) *

ORO 6 877 537,783 727

* Los decimales indican la cantidad de gramos y milésimos finos, respectivamente.

16. DESTRUCCION DE NUMERARIO

- Durante el afio se ha efectuado 199 destrucciones de nume. aiio:

Denominacién Cantidad de piezas

S/. - 500 ‘ 300 000

1 000 360 000

5000 1 050 000

10 000 2776 887

50 000 22 607 889

I/. 10 17 563 113
50 56 622 111 .

100 : 47.108 000

500 16 110 000
1 000 3 330 000 .

5 000 150 000

10 000 210 000

50 000 30 000

168 218 000
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17. VALORES EN GARANTIA

De conformidad con el articulo 41 de la Ley Organica, los bancos comercia-
ies, bancos de fomento y las empresas financieras deben poseer y depositar
en el Banco Central de Reserva, en garantia de las operaciones que
efectuan con él, titulos de la deuda publica por un monto equivalente a5 por -
ciento de su capital pagado y fondos de reserva. Para tal efecto, dichos
titulos estan valuados a la cotizacién del mercado en el momento de la
adquisicién.

Los titulos mencionados estan constituidos por “Bonos de Inversién Publi-
ca”, “Bonos de Tesoreria”, “Bonos de Inversién Regional D.S. No. 307-86-
EF y D.S. No. 363-86-EF”, “Bonos de Pensiones Ley N0.23495".

Estos titulos han sido depositados con los siguientes valores nominales y
de adquisicién:

(en millones de Intis)

VALOR - VALOR DE

GARANTIA ARTICULO 41 NOMINAL ADQUISICION
Banco de Crédito del Peru I, 424 721 . 424 721
Banco Internacional del Peru 471 647 388 557
Banco Popular del Peru 378 007 295 668
Banco Latino de Fomento de :

la Construccion 158 986 _ 125 940
Citibank N.A. 53 360 39 560
Banco Exterior de los Andes

y Espafia 49 230 40 769
Banco Wiese Ltdo 382 703 291 084
Banco Continental 345 761 293 456
Banco de Lima ’ 153 979 118 861
Banco Central Hipotecario :

del Peru 210 033 151 608
Caja de Ahorros de Lima 8 055 8 055
Banco Agrario del Peri 496 565 496 556
Banco Mercantil 161 745 161 736
Banco Industrial del Peru 22 631 20 447
Banco de la Nacién 545 632 545 421
Banco Minero del Peru 514 447
Banco Interandino 2019 2019
Banco de Comercio 96 308 72 476
Banco Regional Sur Medio

y Callao 25 036 19 466
Banco de Desarrollo de la .

Construccién 119 887 87 244
Banco Regional del Norte 5 251 5 241
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18. ESPECIES VALORADAS

Banco Central de Reserva

Banco Amazdnico : : 52 098 44 832
Banco de los Andes 95 469 80 088
Banco del Sur del Pent 192 821 141 549
Banco Nor Peru 58 136 48 207
Banco de la Vivienda del '

Peru 86 652 70 253
Banco Financiero - 11475 "~ 11 468
Banco Central de Crédito

Cooperativo del Peru 17 448 17 448
Banco Progreso 21 049 21049
Corporacion Financiera de

Desarrollo S.A. - COFIDE 11 902 11 511
Financiera Peruana S.A. , 6117 5067
Promotora Peruana S.A. 3539 3 081
Peruinvest Cia Fomento e

Inversiones S.A. - 29 001 27 010
Financiera San Pedro S.A. 18 027 11727
Financiera Sudamericana S.A. 10 094 10 093
Financiera Nacional S.A. 54 871 53 038
Financiera de Crédito del Pert 145 740 145 740
Caja Municipal de Crédito

Popular de Lima 7 184 7184
Financiera del Sur S.A. 11 785 11 785

I/ 4 945 480 I/. 4 310 462

Segun contrato y Resolucion Suprema del 19 de diciembre de 1934, el
Banco Central de Reserva del Perd ha continuado con la custodia de
especies valoradas pertenecientes al Supremo Gobierno.

Saldo al 1989-12-31 1. 210 213 465
- Mas
Especies recibidas
- durante 1990 . 3 391 898 350 000
Menos:
Especies egresadas ‘
durante 1990 3 391 901 000 000
Saldo al 1990-12-31 207 563 465
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Este saldo se descompone de |a siguiente forma:

Papel de Aduanas I/.

Timbres Consulares

111 000
207 452 465

<<
.

207 563 465

19. PRESUPUESTOEJECUTADOANIVELDEPLIEGO

EN EL ANO 1990
(en miles de intis)

A. REMUNERACIONES V.

Basica empleado permanente
Del empleado eventual
Reunificada

Bonificacion personal
Bonificacién familiar

Otras empleado permanente
Gratificaciones

Compensacién tiempo servicios
Horas extraordinarias

B. BIENES CORRIENTES .

Racionamiento

Vestuario

Materias primas

Materiales de escritorio

Materiales de laboratorio

Materiales de construcciéon
Materiales eléctricos

Materiales sanitarios

. Materiales P.A.D

Materiales de impresion

Materiales fotograficos y fonotécnicos
Materiales explosién y municiones
Materiales de limpieza

Impresos y suscripciones
Combustibles, carburantes y lubricantes
Enseres

Herramientas

Repuestos

Otros
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7743 169 982
1 582 991 247

605 600
55 229 969
6 994 776

1227 941 582

3 196 933

4 859 671 000

6 538 875
450 865 899

17 752 930
46 359 933

7 334 687
606 539
3116 802
33 590 833
2551272
20 822 220
7 455 335
3 059 821
1282 247
20 717 397
58 643 326
31759 894
969 666

2 889 419
132 297 416
59 656 162
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C. SERVICIOS

Pasajes, viaticos y asignaciones
(Comisién de servicios)
Pasajes, viaticos y fletes
(Cambios de colocacién) -
Movilidad local
Atenciones oficiales y celebracmnes
Seguros personales
Seguros no personales
Asesoria, consultoria, peritaje
y auditoria interna
Embalaje, flete y almacenaje
Instalacién y acondicionamiento
Mantenimiento y reparacion
Tasas de servicio pablico
Tarifas de servicio publico
Derechos educativos
Derechos de aduana
Publicaciones
Impresiones
Encuadernaciéon
Arrendamiento de inmuebles
Arrendamiento de muebles, equipos y otros
Arrendamientos servicios P.A.D.
Judiciales y notariales
Otros
Servicios de vigilancia
Servicios no personales

D. TRANSFERENCIAS CORRIENTES

Al |.P.S.S. (Caja de enfermedad-maternidad)
Al .P.S.S. (Caja Nacional de Pensiones)

A los organismos descentralizados autbnomos
Al exterior

Sepelio y luto

Subvencién a personas juridicas
Subvencion a personas naturales

Al FONAVI

Refrigerio y movilidad

Otras

Directorio

E. PENSIONES
F. INTERESES Y COMISIONES
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Il 1 352 654 842

36 371 544

5 499 634
6 957 770

322 586
6 016 388

119 650 981

26 337 144
92 590 733
3111234
160 689 389
6 538 238
190 945 859

12 482 839 -

311 837 813
15 356 982
47 380 961

1 646 526
31 109237
4 373 959
65 249 975
912 603

146 142 613
38 388 771
22 741 063

. 7 585 244 792

155 146 786
155 146 783
25 549 315
63 291

541 200
726 956 345
3237 192
73 308 109
205 109 489
6 239 866 806
319 476

I. 52 496 583
/. 121 872535 622
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G. ACCIONES

H. BIENES DE CAPITAL NO LIGADOS
A PROYECTOS DE INVERSION

Mobiliario y equipo de oficina
Magquinaria y equipo electrégeno
Maquinaria y equipo industrial
Magquinaria y equipo P.A.D.

Maquinaria y equipo de comunicaciones
Magquinaria y equipo fotografico y fonotécnico
Terrenos

Edificaciones

Vehiculos para transporte de personas
Vehiculos para transporte de carga
Armas

Otros

TOTAL GENERAL

i.

I.

22

67 508 176

7 551 526
9 521 727

13 291 745
9 076 392
3 825 008

6 750

4 300 493
734 907
19 199 628

Il

139 124 475 918

20. PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL DERESERVADEL PERU

1990

- Sintesis Informativa (diaria)

- Nota Semanal

- Boletin (mensual)

- Resefia Econdmica (trimestral)

- Revista “Moneda”

- Revista “Estudios Econémicos”

- Traducciones de articulos econdémicos

- Resefia de las circulares BCRP para el sistema financiero 1980-1990

- Cuentas Monetarias 1981 - 1982
- Resumen del Sistema Tributario Peruano

- Compendio Estadistico: Evolucién de Precios y Servicios bajo Control

y Regulacion 1985 - 1989

- Libro “PERU - Desarrollos Econdémicos y Financieros”
- Libro “Crisis Econémica Peruana 1980 - 1983”

- Libro “PERU - Desarrollos Econdémicos y Financieros 1970-1980".

- Cbmo leer la Nota Semanal

- Cuentas Financieras del Peri 1981 -1982
- Cuentas Monetarias del Per 1987 -1988
- Cuentas Financieras del Perd 1987 -1988

- Libro “Dictamen de Don José Rodriguez de Carassa a la Orden de

Calatraba”.
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- Diversos folletos, separatas y afiches relacionados con actividades
culturales. ‘ ‘

21. ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POR EL BANCO CEN-
TRAL DE RESERVA DEL PERU

— Exposiciones: “La Mujer y la Numismatica Peruana®, “El Oro en la

Numismatica”, “Pintores de laRepublica”, “Perd Arqueoldgico”, “EIHombre

.y la Arquitectura del Antiguo Perd en la Coleccién del BCRP”, “Moneda

y Necesidad de la Revolucion Mexicana 1910 - 1917, “Anguios y Espa-

_ cios. Formas Antiguas en Esculturas Modernas: Carlos Galarza Aguilar”,

“La Moneda peruana”, “Medallas peruanas”, “La orfebreria en el Antiguo

~ Peru”, "Patrones Arquitectdnicos en la Coleccion Arqueoldgica”. Exposi-
ciones temporales en Estados Unidos, Milan y,Bruselas.

— Musica, Danza y Poesfa: Norma Meza, Lima Jazz, Condor Wasi,

- Nomble Katerba Hacia los Noventa, Avelino Rodriguez, Arturo Ruiz del

Pozo, Punka Soncco, Intillachi, Conjunto de Zampofas de:San Marcos,

- Luis Alberto Calle, Qhantati Markawasi, Safa, José Villalobos, David
Alvarez, Leo Villacorta, Taki Ayllu, Erik Echegaray.

- Teatro: Gleba, ' Ernesto Cabrejos, Gruta, Jorge Corzo, El Tébano,
Chasqui, La Abejita, Luis Alberto Calle, Teldn, Fraternidad, - Accién
sobre Tablas, Heli Lozada, Rosa Quintana, Méascaritas, La M&scara,
Cevall, Los Tuquitos, Chan Chan, Titeres Monty, Escenario, Piccolo,
Imagen, José Roldan.

— Talleres, Seminarios y Conferencias: Bertold Brecht (Sara Joffré),
Rutas de la Identidad de Lima Pre-Hispanica (IDEAS), Actuacion y Esce-
nografia (Peter Foster y Eberhard Kleinburg), Evolucion Histoérica de la
Zampofia o Siku (César Bolafnos y Ricardo Tarrillo), Mimo (Juan Arcos),
Aporte Institucional Pedagégico Infantil (CUNAI), Grupo bésico de cine
(Grupo IMAGENES), Avance Internacional en. Educacion (CUNAI),
Introduccién a la Semiética del Disefio Andino Precolombino ( Zadir
Milla), EI Hombre y la Mujer en el Teatro (LIPEMANIA TEATRO), El
Teatro que vi... y el que vendra (LIPEMANIA TEATRO).

— Cine club: Cine Soviético, Cine Aleman de los Anos 80, Cine Latinoa-
mericano, La Comedia del Cine Mudo, Cine Norte- americano i, La
Nifiez en el Cine, Cine Musical, Cine Aleman Contemporaneo, Alfred
Hitchcock, Grandes Realizadores Franceses, Cine Norteamericano II.

— Por otro lado, el Banco Central bdé Reserva llevdé a cabo o auspici6é
diversas actividades descentralizadas, entre las que figuraron exhibicio-
nes, musica, danza, poesia, teatro, talleres, seminarios y cine club.
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BIBLIOTECA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
ESTADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES 1990

Compra Canje Donatlvo TOTAL '

LIBROS 992 333 173 1 498

Administracién 71 5 2 78
Agricultura 61 22 3 : 586
Ciencia, investigacién y - : :
metodologia A : 6 . 8 .85
Comercio y sector externo 68 2515 - 15, .108
Relaciones internacionales 13 6 17~ . 36
Demografia y poblacién © 32 21 R T X
Derecho ‘ 65 3 .. 68
Finanzas pablicas . 58 9 24 9
" Industria . : 36 31 SRR 73
Politica - 11 5 1. 17
Politica econémica y :
seguridad social - . 118 63 -8 - 189
Politica monetaria 52 30 6 ... .88
Produccién y tecnologia 103 — 19 8 -+ 130
Sistemas bancarios ’ 56 25 20 - 101
Sociologia e historia - 27 - 16 100, .53
Teoria econdémica , 88 32 - 29 - 149
Trabajo 14 8 - .22
Otros 48 . 18 5 71
PUBLICACIONES Lo
PERIODICAS 9 682 2948 2 889 15 519
-133-
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Banco ‘Central de Rese'rva"“def Peri

ESTADISTICA ANUAL DE SERVICIOS DE LA BIBLIOTECA- 1990

Lectura . Préstamo . Circulacién

Administracién \ 723 353 ’ 152
Agricultura, industriay ' ‘ : . :
produccién 1177 262 - 611
Ciencia, investigacion y ‘ -

metodologia 367 466 166 -
Comercio y sector externo 1163 265 1819
Condiciones y politica - - :

econ6émica ‘ 2 249 990 1957
Demografia y poblacién ‘ 513 15+ 619 v ..
Derecho . - 212 96 843 *
Finanzas pablicas 864 763 - - . 1012 <
Historia y geografia ‘ 302 92 o112
Matematicas 75 138 .6
Politica 552 160 - . - 576
Politica monetaria 1492 . - 658 590
Sistemas bancarios : 5185 437 } 989
Sociologia =~ 119 20 740
Tecnologia -- o 185 21 1080 -
Teoria econémica 3070 1221 1 685:
Trabajo.y seguridad social 306 71t - 339

Otros / - 8 7 ‘ 2

| : TOTAL 18 562 - 6035 13 298
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ANEXO |
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER CAPITA: 1950-1990

ANO R - | POBLACION PBI
(Mill. de (Miles) per capita
V. 1979) (en intis
2/ - 3/ ’ de 1979)
1950 865,6 7 632,5 113,4
1951 936,5 7 826,2 119,7
1952 v 994,9 8 025,7 124,0
1953 1 048,0 8 232,1 127,3
1954 1115,6 8 4470 132,1
1955 1168,8 8 671,5 . 134,8
1956 1219,0 8 904,9 ' 136,9
1957 1301,3 - 9146,1 : 142,3
1958 1 293,9 9 396,7 137,7
1959 1341,4 9 657,8 i 138,9
1960 1504,7 9931,0 151,5
1961 1615,8 10 217,5 158,1
1962 1750,8 10 516,5 ' 166,5
1963 1 815,6 10 825,8 167,7
1964 ‘ 1935,4 11 143,5 173,7
1965 2 030,9 ‘11 467,3 177 1
1966 2 201,6 11 796,4 v 186,6
1967 22849 121322 . 188,3
1968 2 293,0 12 476,0 183,8
1969 23793 - 12 829,1 185,5
1970 2518,6 13 192,8 190,9
1971 2 6239 13 568,3 193,4
1972 2 699,2 13 954,7 193,4
1973 28443 14 350,3 ’ 198,2
1974 31074 14 753,1 210,6
1975 3213,0 15 161,2 211,9
1976 3 276,1 15 5673,2° 210,4
1977 3 289,3 15 990,1 205,7
1978 3 298,6 16 414,4 201,0
1979 3 490,1 ‘ 16 848,7 ‘ 207 1
1980 3 661,2 17 295,3 211,7
1981 3 849,6 17 754,8 216,8
1982 3 840,7 18,225,7 210,7
1983 3 355,4 18 707,0 179,4
1984 3 550,5 191979 184,9
1985 3 628,3 19 697.,5 184,2
1986 3 960,6 20 207 1 196,0
1987 : 4 288,5 20 7271 206,9
1988 3 930,9 . 212559 184,9
1989 - 3464,6 217915 159,0
1990 1/ 3 306,8 ‘ - 22 3321 148,1
1/ Preliminar.
2/ Para los afios 1950-1979 la fuente es el INEI: Cuentas Nacionales. Para los afios 1980-1990 la fuente
es el BCRP. '

3/ FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA E INFORMATICA.
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ANEXO 11
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS: 1981-1990
(Millone= de intis de 1979)

1989

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1990 1/
Agropecuario 395,4 405,5 366;3 406,6 414,9 431,7 453,9 480,5 462,9 420,9
Pesca 18,7 20,9 13,0 21,7 24,5 31,8 28,1 36,3 37,7 36,3
Mineria 449,8 463,9 441,6 464,2 495,4 475,8 4581 383,9 395,5 3773
Manufactura 897.4 853,8 696,0 747,8 794 1 936,9 1065,7 928,5 751,4 718,0 .
Construccion 248,8 2517 199,9 199,8 178,3 | 221,2 256,5 246,2 206,5 215,1
Gobierno 239,7 2418 258,0 277,6 279,0 302,5 313,3 321,7 ¥290,4 282,2
Otros 1 599,8 1 603,1 1.380,6 1432,8 14421 1 660,7 17129 1533,8 1320,2 1257,0
Producto bruto ' ‘
interno 3849,6 3840,7 33554 3550,5 3628,3 3960,6 42885 3930,9 34646 3306,8

1/ Preliminar.



ANEXO Hl
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1981-1990 1/
(Miles de toneladas métricas)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales
- Arroz . _

(en cascara) 717,4 775,5 7976 11557 878,3 7259 11686 11292 10914 966,5
- Maiz &/ 586,7 631,3 584,6 7758 702,4 876,4 909,2 9084 10099 621,1
— Sorgo grano 443 38,3 11,7 43,6 23,1 379 239 31,8 36,6 13,5
~ Trigo 118,8 100,8 75,8 83,5 92,2 121,0 130,4 1527 159,3 95,0
Frutales i
— Limén 779 73,5 50,8 90,6 71,9 1041 - 1148 56,1 n.d. nd.
—Mango 80,3 63,0 54,7 95,7 804 - 689 40,8 43,0 nd. n.d.
- Manzana 86,6 92,5 86,5 99,1 72,4 66,9 70,4 425 99,2 n.d.
— Naranja 139,3 1375 128,0 156,1 1456 1458 136,2 16,2 135,8 n.d.
- Palta 579 57,4 49,8 50,1 34,0 20,1 15,2 . 87 nd. n.d.
- Platano 644,2 673,3 580,6 6419 523,0 5571 572,2 2425 656,1 n.d.
Hortalizas
~ Cebolla 125,8 135,2 120,2 111,0 108,4 98,6 118,0 58,7 142,2 nd.
- Choclo 1239 143,0 117,8 138,5 nd. n.d. nd. n.d. nd. nd.
— Tomate 65,4 96,4 67,7 65,2 60,8 65,5 785 . 253 nd. nd.
Industriales :
- Aigoddn S

(en rama) 282,9 256,1 105,1 202,6 290,6 303,7 202,0 2824 3215 239,2
- Café 85,0 80,0 90,8 90,9 90,6 959 98,3 99,3 105,6 80,1
- Cana de j '

azUcar 51259 65086 63805 69884 73293 62727 60739 59484 63327 60826
Menestras
— Frijol 45,0 433 35,2 452 46,2 53,9 56,9 52,6 55,8 443
Oleaginosas
- Soya 14,1 82 21 17 21 39 6,4 6,0 27 28
Tubérculos y :
raices
— Camote 155,9 151,1. 156,7 167,6 100,1 143,2 123,3 475 1415 nd.
- Papa 17050 17996 11998 14626 15568 16575 17071 21081 16905 11899
- Yuca 353,3 324,3 3614 363,0 3415 3438 466,3 1221 3628 n.d.
PRODUCCION ‘
PECUARIA
Camnes ‘
— Alpaca 8,1 8,0 9,2 76 75 75 7,6 75 76 83
- Ave 1826 204,8 206,3 181,6 201,0 2297 281,0 296,7 205,4 2424
- Gaprino 92 8,0 9,0 8,1 84 8,3 83 87 89 8,8
- Ovino 18,8 20,4 21,1 18,9 17,2 16,9 18,6 19,2 20,0 238
- Porcino 59,2 58,7 57,6 54,5 53,5 59,2 65,0 73,5 734 66,5
- Vacuno 90,1 91,3 110,7 103,1 101,4 90,3 107,3 116,5 111,8 115,2
Huevos 63,8 64,6 68,0 85,1 77,9 95,1 97,2 118,2 95,8 98,6
Leche (vacuno) 784,9 805,0 752,2 7804 808,8 819,3 830,0 849,5 8023 775,9
Lana (ovino) 119 12,0 11,4 11,0 13 11,4 14 11,4 10,3 99
Fibra (alpaca) 33 34 3,0 27 29 30 32 29 3.1 3.1

1/ Cifras preliminares desde 1985.
2/ Maiz amarillo y maiz amilaceo.
FUENTE: MINISTERIO DE AGRICULTURA.
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ANEXO IV
_ EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO : 1981-1990

(Miles de toneladas métricas)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
Consumo
industrial
Anchoveta 12251 1720,4 118,4 23,0 844,2 3 481,8 1764,2 27011 3718,7 2 841,9
Otras especies 625,2 12256 1109,3 2717,8 2 753,6 15139 ° 22052 3 358,9 24310 3 006,8
Consumo
humano
Fresco 1473 150,8 106,7 186,4 181,9 218,4 220,5 225,4 2430 243,0
Congelado 105,8 52,8 55,9 181,2, 177.4 70,8 . 59,7 122,4 210,3 2701
Conservas 565,8 3144 118,2 148,3 125,5 212,0 264,7 157,3 190,4 1141
Seco-salado 31,8 32,9 28,5 31,7 27,5 32,5 33,6 33,3 23,6 29,4
Pesca
Continental
Consumo humano
Fresco 6,9 8,8 14,6 14,5 13,4 14,8 15,9 20,6 18,8 15,8
Congelado 0,2 03 0,2 0,2 0.3 0,3 .- 04
Seco-salado 9,2 8,4 18,2 14,9 141 17,4 20,1 18,4 15,7 14,5
1/ Preliminar.

FUENTE: MINISTERIO DE PESQUERIA.
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ANEXO V
PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1981-1990
{Miles de unidades) : ; |

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1889 1980 1/

MINERIA METALICA .
— Cobre TMF 331 364 328 370 401 399 406 316 368 318
= Plata Kg.F. 1394 1459 1739 1834 2011 2 006 2 001 1 650 1932 1762
- Plomo TMF 201 213 224 208 241 201 204 161 203 188 .
— 2inc TMF 479 544 f 582 549 613 604 619 499 621 584
— Hierro TMF 4019 3842 - 2902 . 2740 3421 3473 3 291 2838 2970 2181
- Oro Gr.F. 6 338 4910 4 815 6 119 6 430 8 846 n.d. nd. . nd. . nd.
MINERIA NO METALICA
— Petr6leo

crudo (barr.) 70431 71197 62454 67374 68788 64800 59730 51717 47597 47050
1/ Preliminar.i

FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA Y MINAS.



- 2bI -

ANEXO Vi
INDICES DE VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL: 1981-1990

(1979 = 100)
Tipos de bienes 1981 1962 1983 1964 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
I. ind.may.prod.de bienes de consumo 107,7 1082 93,7 983 1035 1224 1330 1250 101,1 95,4
311-312 Alimentos 102,7 101,9 86,9 96,5 96,7 107,5 121,0 114,7 95,3 91,6
313 Bebidas 1140 110,7 110,7 102,8 115,5 1711 2104 1674 1¥7,7 117,2
314 Tabaco 1154 117,0 . 1033 102,5 90,3 1078 98,0 74,3 70,2 77,0
321 Textil 100,8 108,0 91,2 97,3 1124 120,8 133,6 125,5 114,2 100,8
322 Vestido 102,7 1151 103,0 112,2 102,6 112,0 1254 123,5 103,0 96,6
324 Calzado 103,7 81,9 60,4 58,3 . 59,8 65,0 38,5 323 23,2 171
342 Imprentas 1336 1283 969 1101 1104 1140 1331 1456 1223  111,2
356 Plasticos 1244 1240 91,7 96,0 99.6 134,2 1514 1133 715 62,3
390 Diversos 1257 1168 1099 97,0 1047 1369 1755 168,77 1053 1044
I. ind.may.prod.de bienes intermedios (sin 31x) 104,6 97,8 84,4 90,4 93,4 1029 1163 100,0 83,5 79,0
il A.Ind.may.prod.de bienes interm. (con 31x) 102,1 97,7 80,9 89 8 942 1058 1165 104,7 89,9 85,5
31x Harina de pescado 69,5 96,7 36,6 82,6 104,2 1415 1194 163,7 170,0 167 9
323 Cuero 125,3 1022 . 90,0 828 77,0 96,2 105,9 89,2 67,2 55,2
331 Madera 90,2 773 46,5 50,7 56,2 67,7 86,3 84,3 34,0 31,6
341 Papel 107,4 78,1 70,6 71,2 65,6 80,1 96,4 94,2 50,0 56,5
351 Quimica industrial 112,8 107,3 81,2 102,4 102,5 123,2 137,0 124,7 91,0 89,9
352 Quimica diversa 1141 103,4 89,6 76.3 85,2 1155 150,5 130,8 83,6 844
353 Petroleo refinado 111,4 112,2 104,9 118,9 116,3 119,8 130,8 128,5 108,4 106,8
355 Caucho 1158 102,5 90,2 100,2 100,0 1154 126,9 103,6 879 85,6
362 Vidrio 103,4 124,7 90,2 88,6 77,2 1104 136,0 125,8 73,8 72,7
369 Minerales no metalicos 119,7 1024 90,7 794 75,7 1011 137,0 129,2 86,7 86,4
371 Metdlica basica 100,4 83,2 734 88,7 92,7 " 1163 140,0 1111 821 - 71,7
372 Metdlica basica no ferrosa 94,5 94,6 84,6 93,1 98,7 88,6 86,7 67,0 84,5 754
lil. Ind.may.prod.de bienes de capital 146,7 115,2 67,9 69,7 826 1186 151,0 103,7 62,8 66,0
381 Productos metalicos 121,7 99,4 66,0 703 73,9 1055 - 150,7 948 52,1 49,3
382 Magquinaria y equipo 138,6 105,9 62,0 48,0 57,5 101,3 110,3 79,9 49,0 55,7
383 Magquinaria y aparatos eléctricos 138,0 116,5 79,7 85,2 104,8 138,4 1711 124,5 81,3 84,3
384 Material de transporte 206,8 143,8 53,5 57,0 74,2 114,8 146 9 97,2 55,3 65,0
TOTAL ESTRATO FABRIL (sin 31x) 110, 9 104,4 86,6 91,5 96,6 1134 130, 4 111,5 88,9 84,8
TOTAL ESTRATO FABRIL (con 31x) 109,5 104,2 84,9 91,2 96,9 1143 130 0 113,3 91,7 87 6

1/ Preliminar, MICITI-BCRP en base a una submuestra de industrias seleccionadas.
FUENTE: Ministerio de Industria, Comercio Interior, Turismo e Integracion.
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ANEXO VI .
PRODUCTO BRUTO INTERNO NOMINAL POR TIPO DE GASTO: 1981-1990

Inversion bruta intema

Inversion bruta ﬁjé

— Publica

~ Gobiemo 2/

— Otras instituciones 3/

~ Privada

Variacion de existencias
Exportacion de Bs. y Ss.
Importacion de Bs. y Ss.

(Miles de
(Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 = 1986 1987 1988 1989 1990 1/
 Gastosde consumo privado 6229 10117 20028 45206 123657 252973 503611 3052 841 92555 6071111
Gastos de consumo publico 1079 1908 3486 6682 17920 34653 71515 320 308 7 553 348 140
- Gobiemo 899 1620 2 951 5 552 15 314 28 685 57 553 259 518 6 228 291 378
— Ofras instituciones 180 288 535 1130 2 606 5 968 13 962 60 790 1325 56 762

3616 5809 7562 14205 34706 76876 158937 1 117438 21358 1109780
304 5145 7390 14426 34292 73644 142658 967 043 20062 1080477

770 1463 2714 5 591 11 632 19 290 31 911 184 830 4 349 171 818
402 628 1 050 2 558 5 591 12148 20116 107 674 2689 110 753
368 835 1 664 3033 6 041 7 142 11 795 77 156 1 660 61 065
221 3 682 4876 8 835 22660 54354 110747 782 213 15 713 908 659
575 664 172 =221 414 3232 16279 150 395 1295 29 303

1697 2 861 6140 '13312 43267 50131 78661 582 818 15 451 852 048
2077 3383 6074 10601 31002 55104 91207 699494 12912 798 350

Producto bruto intemo 10544 17312 31142 68804 188548 359529 721517 4 373911 124004 7582729 -

1/ Preliminar.
2/ Comprende: Gobiemo general.

_ & Incluye: Empresas publicas.
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ANEXO vill
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO: 1981-1990
(Millones de intis de 1979) :

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 V/

Gastos de consumo privado 2177,8 2171,2 20741 21791 22724 249,2 2760,7 25202 21252 2 086,9

Gastos de consumo pubkico 3720 404,0 3740  347,0 ~361,0 389,0 407,0 375,0 308,0 314,0

— Gobiemo 310,0 343,0 316,6 288,3 308,6 322,0 3275 303,8 2540 262,8

— Ofras instituciones 62,0 61,0 57,4 58,7 52,4 67,0 79,5 71,2 54,0 51,2

Inversién bruta intema 1358,1 12386 754,3 693,2 589,9 859,0 10623 964,9 7128 724,8

Inversion bruta fija 11399 10890 7501 715,9 608,7 7998 = 9243 785,9 652,8 704,8

~ Publica 284,7 2916 260,6 266,5 210,7 207,6 204,3 160,6 160,7 126,6

- Gobiemo 2/ 148,6 125,2 100,8 1219 101,3 130,7 128,8 93,6 99,4 81,6

- Otras instituciones 3/ 136,1 166,4 159,8 144,6 109,4 76,9 75,5 67,0 61,3 45,0

— Privada 855,2 797,4 489,5 449.4 398,0 592,2 720,0 625,3 492,1 578,2

Variacion de existencias 218,2 149,6 4,2 227 -18,8 59,2 138,0 179,0 60,0 20,0

Exportacion de Bs. y Ss. 847,6 946,1 836,5 881,2 9124 789,9 7523 674,0 834,7 768,5

Importacion de Bs. y Ss. 905,9 919,2 683,5 550,0 507,4 628,2 693,8 ,603,2 516,1 587,4

Producto bruto intermo 38496 38407 33554 35505 36283 39606 4283,5 39309 34846 323068
1/ Preliminar.

2/ Comprende: Gobiemo general.
3/ Incluye: Empresas publicas.



ANEXO IX
COEFICIENTES DE AHORRO-INVERSION: 1981-1990

Ahorro intermo/ Inversion/ A-l
' PBI - PBI PBI
) () (-
1981 27,3 34,3 -7,0
1982 27,0 33,5 -6,5
1983 19,7 24,3 -4,6
1984 19,5 20,6 -1,1
1985 19,3 18,6 0,7
1986 18,5 22,9 4,4
1987 17,7 22,0 4,3
1988 19,9 23,9 -4,0
1989 15,5 17,2 ~1,7
1990 1/ 14,3 14,6 -0,3
1/ Preliminar.

ANEXO X

TASAS DE VARIACION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS:1981-1990

(A precios de 1979)

PBI Consumo inversion Expor- impor- Tasa de

tacion tacion inflacion

‘ Promedio
1981 5,1 2,7 24,1 0,2 18,7 75,4
1982 0,2 1,0 -8,8 11,6 1,5 64,5
1983 -12,6 -4,9 -39,1 -11,6 -25,6 1111
. 1984 5.8 3.2 -8,1 53 -19,5 110,2
| 1985 2,2 42 -14,9 35 -7,7 163,4
1986 9,2 9,6 45,6 -13,4 23,8 77,9
1987 8.3 9,8 23,7 4,8 10,4 85,8
1988 -8,3 -8,6 -9,2 -10,4 -13,1 667.,0
1989 -11,9 -16,0 -26,1 23,8 -14,4 33986
1990 1/ 4,6 -1,3 1,7 -7.9 13,8 7 4817

1/ Preliminar.
— 145 -
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ANEXO XI
PRECIOS AL CONSUMIDOR: 1981-1990
' (variacién porcentual)

1981 1982 » 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

1990

Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum.

Ene.. 11,77 11,7 45 45 76 76 73 73 139 139 52 52 66 66 128 128 473 473

Feb. 47 169 38 85 78 160 83 162 95 247 42 96 56 125 11,8 261 425 1099

Mar, 64 245 64 155 99 275 69 243 -81 349 53 154 53 185 226 546 420 1981
Abr. 39 294 43 205 78 375 56 N3 122 514 41 200 66 263 179 823 486 3431
May. 44 351 31 243 53 48 61 393 108 679 33 241 59 338 85 978 286 4699
Jn. 31 333 45 209 78 561 60 476 118 8,7 36 288 47 401 88 1153 231 6012

Jul. 37 445 42 355 82 688 46 544 103 1071 46 344 73 503 309 1818 246 >773,6A

Ago. 36 498 44 45 88 837 77 663 108 1294 40 397 74 614 21,7 2430 251 9926
Set. 30 543 47 481 68 963 48 743 35 1375 36 447 65 718 1141 6344 269 12860
Oct. 43 610 69 584 49 1058 56 840 30 1446 40 504 64 828 406 9325 233 1608,3
Nov. 38 671 45 656 46 1153 70 968 27 1512 36 558 71 958 244 11845 258 20497
Dic. 33 727 45 729 45 1251 74 1115 28 1583 46 629 96 l 1145 419 17223 338 27753

298
30,5
32,6
37,3
32,8

426

63,2
397,0
138
96
59
2,7

208
69,5
1248
208,7
309,9
4844 -
8540
46412
5 294,1
58128
61635
7 6496

FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA E INFORMATICA.
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ANEXO Xil

INGRESO NACIONAL: 1981-1990 1/

(Mies de
. (Millones de intis) millones de intis)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

REMUNERACIONES 3944 6660 12373 23130 57789 124851 256448 1356995 30734 1866635
—Obreros 2058 3414 6 241 11 496' 27777 61991 129 394 691 044 15992 1 089 746
—Empleados 1 886 3 '248 6132 11 643 30 012 62860 127 094 668 951 14 742 776 889
INDEPENDIENTES - 1920 3124 5585 12532 31623 72146 146047 777294 18606 1108884
RENTA PREDIAL 167 280 642 1378 4250 6342 10119 83041 2036 130240
UTILIDAD DE EMPRESAS 2526 3775 6071 17533 52828 96620 210485 1597919 58564 3817618
INTERESES NETOS 193 377 738 1638 3336 © 3625 7486 = 44223 1154 34 948
TOTAL 8750 14216 25409 56220 149826 303584 630625 3862472 111094 6958 325

1/ Las cifras consignadas son resultados de una extrapolacién de los niveles obtenidos para 1979, utilizando variaciones anuales estimadas para cada
componente. Dadas las limitaciones metodoldgicas los resultados deben ser tomados en forma referencial y como indicadores de tendencia.



ANEXO XIii
BALANZA DE PAGOS: 1981-1990 2/
(Millones de US ddlares)

1981 1982 1983 1984 1985 = 1986 1987 1988 1989 1990 1/

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -1715 -1534 -786 -132 198 -1018 -1466 1029 347  -665

. -A. Balanza comercial - ~583 —429 293 ° 1007 1172 —65 521 -89 1197 391

‘1. Exportaciones FOB . 3 249 3293 3015 3 147 2978 2 531 2 661 2 691 3 488 3276

- 2. Importaciones FOB 3802 -3722 -2722 -2140 -1806 -2 596 3182 -2790 -2291 -2885

B. Servicios financieros -1 005 958 -1039 -1076 —938 - 760 -703 -765 -637 —-693

3. Sector publico —456 -548  —636 -806 =707 —605 ~538 -594 -483 - -555

_ 4. Sector privado . -549 —410 ~—403 -270, -231 155 -165 -171 -154  -138

C. Servig:ios no financiero . -318° -314 -253 . 221 . 170 -343 -422 376 . 448 610

/ . B

" D. Pagos de transferencia © 161 167 219 158 134 150 180 211 - 235 247

Il. CAPITALES A LARGO PLAZO 564 1221 1372 1127 676 596 723 743 694 450

E. Sector publico ) 305 989 1.431 1392 814 606 679 718 637 470

5. Desembolsos 1 620 1934 - 1530 1026 693 = 495 585 350 380 245

- . 6.. Refinanciacion 80 109 1024 - 499 201 0 0 ) 699 0

a. De amortizacion 80 109 842 418 182 0 0 0 615 0

b. De intereses ‘ o 0 182 81 19 0 0. 0o 84 . 0

: : 7. Amortizacién -1394 1054 -1145 -1441 -1329 -1453 1591 -1492 -1206 -1143:

, 8. Otros capitales -1 0 22' 1308 1249 1 564 1685 1 860 764 1 368

'F. Sector privado . - 259 232 59 265 " -138 -10° 42 25 57 -20

lll. BALANZA NETA BASICA (1 + Il) -1151 313 592 . 995 874 422 743 286 ‘1041 -215
G. Capitales a corto plazo y . ; : o

errores y omisiones - 647 437 —632 —~748 -584 - -85 —42 -112  -178 361

Iv. BALANZA DE PAGOS (lll + G) 504 _.124 40 = 247 280 517 -785 -398 863 146

1/ Preliminar. S o o S !

2/ Excluye -el costo financiero del servicio impago.
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ANEXO XIV
EXPORTACIONES FOB, POR GRUPOS DE PRODUCTOS: 1981-1990
(Millones de US ddlares)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/

. Productos tradicionales 2548 2 531 2 460 2421 2264 1886 1952 1944 2 509 2302
Mineros 1493 1312 1578 1 368 1205 1041 1219 1 205 1 548 147
Petréleo y derivados 690 719 544 618 645 232 274 166 217 263
Agricolas 170 219 195 198 225 336 177 167 239 177
Pesqueros 1414 202 80 137 118 206 223 357 410 340
Otros tradicionales 54 79 63 100 71 7 59 49 95 51

ll. Productos no tradicionales 701 762 555 726 714 645 709 747 979 974
Agropecuario 61 70 56 74 93 72 85 96 112 115
Textiles 234 281 186 258 244 232 255 257 346 367 .
Pesqueros 107 98 80 167 124 111 102 95 118 117
Metal-mecanicos 59 50 43 47 30 24 22 25 26 27
Quimicos 81 65 - 45 44 46 55 61 7 92 71
Sider-metalirgicos 48 71 55 59 86 79 112 137 175 163
Minerales no metalicos 46 34 17 - 17 16 13 12 12 17 18
Resto 2/ 65 93 73 60 75 59 60 54 a3 96

ill. TOTAL EXPORTACIONES FOB 3249 3293 3015 3147 2978 2531 2 661 2 691 3488 3 276
ESTRUCTURA PORCENTUAL
Mineros 46 40 52 44 40 41 46 45 44 45
Petréleo y derivados 21 22 18 20 22 9 10 6 6 8
Agricolas 5 7 7 6 8 13 7 6 7 5
Pesqueros 4 6 3 4 4 8 8 13 12 10
Otros tradicionales 2 2 2 3 2 3 2 2 3 2
TRADICIONALES 78 77 82 77 76 74 73 72 72 70
NO TRADICIONALES 22 23 18 23 24 26 27 28 28 30
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

1/ Preliminar.

2/ Incluye articulos de joyeria de oro y plata, maderas y pageles, pieles y cueros y artesanias, principalmente.



) ANEXO XV
EXPORTACIONES FOB, POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1981 - 1990
(Millones de US ddlares)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/

l. Productos

Tradicionales . 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1952 1944 2509 2302
Harina de pescado 141 202 80 137 118 206 223 357 410 340
Volumen (Miles tm) 315 616 205 401 508 716 732 812 1095 1 098
Precio (US$/tm) 4480 3285 386,7 3424 2326 287,7 3057 4387 3741 3104
Algodon 63 85 44 23 51 39 19. 30 66 44
Volumen (miles qq) 685 1287 670 246 624 474 189 218 734 450
Precio (US$/qq) 928 66,1 664 925 826 816 1035 1368 90,1 97,3
Azucar 0 20 35 49 23 22 15 16 20 36
Volumen (miles tm) 0 59 89 116 64 55 33 36 43 77
Precio (US$/qq) 0 152 179 194 168 185 204 204 211 214
Café 107 114 116 126 151 275 143 121 163 = 97
Volumen (miles tm) 46 43 55 52 60 75 70 49 86 66
Precio (US$/qq) 1074 1194 968 1127 1159 1691 942 1143 825 67,2
Cobre 2/ 529 460 442 442 476 449 559 613 759 732
Volumen (miles tm) 324 335 292 337 363 347 351 266 295 298
Precio (cUS$/ib) 741 623 688 595 593 58,7 722 1045 1168 1116
Hierro 93 108 75 58 76 60 61 60 56 57
. Voiumen (millones tin) 5 6 4 4 5 4 4 5 4 4
Precio (US$/tin) 177 191 175 139 146 144 140 134 148 15,6
Oro 74 56 69 67 43 7 1 0 2 9
Volumen (miles oz.tr.) 157 149 164 183 135 20 2 . 6 26
Precio (US$/oz.tr.) 472,7 3756 4208 366,7 3206 353,1 3538 0 3563 3550
Plata refinada 312 205 391 227 140 107 92 60 98 79
Volumen (millones oz.tr.). 28 26 327 268 223 191 136 89 17,2 15,9
Precio (US$/oz.tr.) 11,1 79 119 8,5 6,3 56 6.8 6,7 5,7 4,9
Plomo 2/ 218 215 294 234 202 172 25 191 204 182
Volumen (miles tm) 146 177 191 181 174 136 149 107 170 154
Precio (cUS$/Ib) 680 552 696 587 527 574 785 811 542 53,5
Zinc 267 268 307 340 268 246 250 281 429 412
Volumen (miles tm) 477 491 522 511 459 477 445 402 459 523
Precio (cUS$/Ib) 254 248 267 302 264 234 255 31,7 424 35,7
Petréleo crudo y derivados 690 719 544 618 645 232 274 166 217 263
Volumen (milones bs) 199 228 205 235 271 216 178 155 152 15,5
Precio (US$/b) 346 316 266 263 239 108 154 10,7 142 17,0
Otros tradicionales 3/ 54 79 63 100 ral gl 59 49 95 51
ll. Productos No Tradicionales 701 762 555 726 714 645 709 747 979 974
Hl. Valor Total (I-+ i) 3249 3293 3015 3174 2978 2531 2661 2691 3488 3276
1/ Preliminar.

2/ Incluye contenido de plata.
3/ Incluye metales menores, principalmente.

- 150 -
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‘ ANEXO Xxvi
IMPORTACIONES FOB—CUODE 2/, POR SECTORES: 1981-1990
(Millones de US délares)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 - 1987 1988 - - 1989 1980 1/

I. BIENES DE CONSUMO 610 503 370 265 129 378 409 272 - 251 329

Sector publicos : 221 86 117 48 28 142 154 127 121 75
Sector privado 389 417 253 217 101 236 255 145 130 254
H. INSUMOS 1349 1263 990 924 824 1242 9 462 1586 1089 1303
~ Sector publico ) 396 337 406 300 279 346 523 641 516 470
Sector privado 953 926 584 624 . 545 896 939 945 573 833
ll.- BIENES DE CAPITAL 1454 1411 900 e8! 558 761 976 729 666 918
~ Sector publico - 511 518 457 400 = 169 158 - 152 117 247 233
Sector privado ) 943 893 443 371 389 603 824 612 419 685
IV. DIVERSOS Y AJUSTES 389 545 462 180 295 215 335 203 285 335
Sector publico 324 480 362 110 227 159 241 129 136 183
Sector privado 65 65 100 70 68 56 94 74 149 152
V. TOTAL 3 802 3722 2722 2140 1 806 2 596 3 182 2790 2291 2885
Sector publico 1 452 1421 1342 858 703 - 805 1070 1014 1020 961
Sector privado _ , 2350 2301 1380 1282 1103 " 1791 2112 1776 1271 1 924
- MEMO: Principales alimentos 503 37 431 295 204 386 421 415 358 433
Trigo ' 167 " 156 151 143 104 114 97 111 140 119
Maiz y/o sorgo 50 55 61 18 32 33 36 55 23 51
Arroz 60 17 .40 11 0 3 36 - 5 68 91
Aztcar T 99 0 .63 34 0 46 63 50. . .49 53
Léacteos o 55 60 . 39 29 22 50 59 53° 35 40
Soya ' ’ 44 - .39 * 55 39 33 40 50 99 33 55
Carnes - 28 44 22, 21 13 72 80 42 10 24

1/ Preliminar.

2/ Clasificacién por uso o destino econémico.
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'ANEXO XVII

~ .COEFICIENTES DE COMERCIO EXTERIOR: 1981-1990

Exportaciones ‘FOB/

lmpoﬁaciones FOB/

Exp. + Imp./PBI - _ Balanza en Cta. Cte./
PBI PBI - PBI

1981 153 18,0 333 81
1982 147 16,6 31,3 -9
1983 15,0 13,5 28,5 -3,9
1984 14,1 9.6 23,7 06

1985 12,7 7.7 20,4 08
1986 9,6 9,9 i9,5 -3,9
1087 9,0 - 10,8 19,8 5,0

1988 9.6 10,0 i9,6 37
1989 13,4 88 22,2 1,3
1990 1/ .12,6‘ 11,1 23,7 26
1/ Prélirﬁinaf. ' )
.
4 4 i X
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ANEXO Xviii
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1981-1990 2/
(1978=100)
ALGODON AZUCAR CAFE COBRE HIERRO HARINA DE ORO PLATA PLOMO ZINC PETROLEOY TOTAL
PESCADO REFINADA DERIVADOS 3
1981 106,5 0,0 74,3 132,5 131,8 110,5 246,7 209,4 150,6 168,2 255,0 160,4
1982 77,9 187,7 82,6 111,2 140,7 81,1 196,0 149,1 107,3 156,0 231,9 133,0
1983 76,7 221,0 66,9 123,1 130,0 954 2196 2245 131,1 171,0 190,7 146,0
1984 103,2 239,5 77,9 106,5 98,8 84,5 191,4 160,4 111,1 . 203,7 187,3 134,6
1985 92,7 2074 80,2 106,4 101,2 57,4 167,3 118,9 103,3 172,2 ©170,2 118,2
1986 89,7 228,4 116,9 105,1 92,1 : 71,0 184,3 105,7 112,5 157,0 76,4 101,4
1987 102,3 251,9 65,1 129,8 91,6 75,4 184,7 128,3 145,2 176,9 107,1 112,5
1988 1/ 139,6 251,9 79,0 186,4- 94,0 108,2 0,0 126,4 152,6 226,9 749 133,3
1989 1/ 104,2 260,5 57,1 208,8 99,2 92,3 186,0 107,5 103,0 2971 99,0 129.9
1990 1/ 104,3 264,2 46,5 200,9 105,6 76,6 185,3 925 102,6 260,8 1188  127,0
1/ Preliminar

- 2/ Calculado en base a los precios promedio de embarque.

3/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afo (férmula de Paasche).
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ANEXO XIX

INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1981-1990 2/

(1978=100)
ALGODON  AZUCAR CAFE COBRE HIERRO - HARINA DE ORO PLATA PLOMO ZINC PETROLEOY TOTAL
PESCADO REFINADA DERIVADOS 3y
1981 82,9 0,0 57,8 103,2 102,6 86,1 1921 163,1 117,3 131,0 198,6 1249
1982 60,4 145,3 64,0 86,1 109,0 62,8 151,8 1154 83,1 120,8 179,6' 103,0
1983 58,1 167,4 50,7 93,3 98,5 72,3 166,4 170,1 99,3 129,5 144,5 110,6
1984 77,4 179,7 58,5 79,9 741 63,4 1436 120,3 83,3 152,8 140,5 100,9
1985 711 158,9 61,4 81,5 77,6 440 128,2 91,1 79,2 132,0 130,4 90,6
1986 58,8 149,6 76,6 68,9 60,3 46,5 120,7 69,2 73,7 102,8 50,0 66,4
1987 60,8 149,7 38,7 77,2 54,;3 448 109,8 76,3 86,3 105,2 63,7 66,9
1988 1/ 78,5 141,5 4.4 104,7 52,8 60,8 0,0 71,0 85,7 127,5 421 74,9
1989 1/ 58,1 145,4 31,8 116,5 55,3 51,5 103,8 60,0 575 1658 55,3 72,5
1990 1/ 53,4 135,3 238 102,8 54,1 39,2° 94,9 473 52,5 133,5 60,8 65,0
1/ Prelimina_r.

2/ Calculado en base a los indices de precios nominales de dichos productos, 'deﬂactados-por el indice de inflacién externa.

3/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afo (férmula de Paasche).



ANEXO XX

INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1981-1990

(1978+ 100)
indice de precios indice de volimenes indice de precios indice de términos
de exportacion de exportacion extemos de de
tradicional 1/ tradicional 2/ importacion 3/ intercambio 4/

L) m ™ ()
1981 160,4 98,8 128,4 124,9
1982 133,0 117,3 129,1 103,0
1983 146,0 -104,3 132,0 110,6
1984 134,6 109,8 133,3 100,9
1985 118,2 1181 130,5 90,6
1986 101,4 113,9 162,7 66,4
1987 112,5 107,1 168,2 66,9
1988 133,3 90,4 178,0 74,9
1989 129,9 118,0 179,2 72,5
1990 127,0 112,7 195,3 65,0

1/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacion de cada afo (férmula de Paasche).

2/ Ponderado de acuerdo a ia estructura de exportacién del ano base (férmula de Laspeyres).
3/ Inflacién externa relevante para el Pera.
4/ Calculado en base al indice de precios de exportacién deflactado por el indice de inflacion externa.

ANEXO XXI
COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1981-1990 1/
Trigo Maiz Azucar Algodon 2/ Caté 3/
Kansas City Chicago Nueva York Liverpool Otros suaves
US$T™ uss$m Contrato 11 US$/aq arabigos
US$/aq Tanguis Pima USS$/aq
1981 172,68 124,41 16,89 97,56 129,98 128,09
1982 174,88 99,21 8,41 81,12 105,36 139,72
1983 160,19 127,17 8,47 82,80 106,60 131,61
1984 157,25 128,35 5,20 83,50 106,60 144,17
1985 152,47 104,72 4,05 76,60 120,20 145,56
1986 135,94 82,68 6,05 75,70 109,00 192,74
1987 112,79 67,32 6,76 143,50 154,20 112,29
1988 145,12 98,43 10,19 105,30 178,00 135,10
1989 169,37 103,94 12,81 71,70 187,80 106,96
1990 135,57 102,46 12,51 99,30 138,50 89,15

1/ Valor FOB, promedio anual.
2/ Cotizacion CIF Mercado de Liverpool. A partir de 1983 corresponde al precio de referencia fijado por ENCI.
3/ Cotizacién franco en muelle. .

FUENTE: REUTER e IFS.
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ANEXO XXII
COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1981-1990 1/

Cobre Plomo Zinc ' Plata Oro
2/ 2/ . 2/ 3/ . 3/
cUSS$/b. cUS$/b. cUS$/b. US$/0z.Troy US$/0z.Troy
1981 79,40 ) 32,90 38,38 . - 10,53 460,82
1982 : 67,20 2480 33,79 7,94 : 376,22
1983 72,22 h 19,58 34,66 11,41 424,76
1984 62,60 20,13 : 40,69 . 8,10 360,87
1985 : 64,25 17,72 34,27 6,15 315,12
1986 62,80 18,60 33,20 5,46 ! 369,50
1987 83,90 27,40 "~ 36,30 7,10 451,50
1988 118,31 29,73 56,31 6,54 435,81
1989 129,42 30,55 75,14 5,49 378,97
1990 120.60 36,80 68,60 4,80 383,90

1/ Valor CIF, promedio anual.
2/ Londres.

3/ Nueva York.

FUENTE: REUTER Y BCRP
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ANEXO XXiit
DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU: 1981-1990 1/
‘ (Millones de US ddlares)

1981 1982 - 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
I. LARGO PLAZO 7 217 8351 10067 11056 11694 12231 13004 13678 14278 14678
1. Sector ptiblico 2/ 6 127 6 825 8 256 9 648 10 462 11068 11 747 12 465 13 102 13 572
2. Banco Central de
Reserva del Peru 3/ 455 707 1089 862 825 788 870 827 792 776
3. Sector privado 635 819 722 546 407 375 387 386 384 330
. CORTO PLAZO PUBLICO Y .
PRIVADO . 1516 2 268 1520 1362 1 092 1277 1 356 1749 1518 1623
1. Créditos comerciales y
financieros 920 1842 1134 978 728 789 837 781 842 802
2. Sistema bancario 596 426 386 384 364 488 519 968 676 821
a.— Banco Central de
Reserva del Peru 24 39 23 66 63 148 217 650 330 494
b.— Banco de la Nacién 457 178 255 212 143 158 169 182 208 187
c.— Banca comercial 93 93 71 83 115 132 84 78 90 65
d.— Banca de fomento 22 116 37 23_ 43 50 - 49 58 48 75
. DEUDA EXTERNA TOTAL 8733 10619 11587 12418 12786- 13508 14360 15427 15796 16301

1/ Cifras preliminares desde 1983.

2/ Hasta el afio 1982 incluye ajuste por variacién del tipo de cambio.

FUENTE: MEF Y BCRP

. 3/ Incluye Tramo de Reserva y Restitucién oro con el FMI.
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ANEXO XXIv
COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1981-1990 1/

Deuda total Deuda Publica 2/ Servicio deuda publica 3/

PBIl 4/ PBI 4/ Exportaciones de bienes y

y servicios no financieros
1981 41,3 28,9 458
1982 47,5 30,5 36,7
1983 57,5 40,9 20,1
1984 55,7 433 17,4
1985 54,3 44.5 16,3
1986 51,4 42,2 14,7
1987 488 39,9 11,7
1988 55,3 44,7 4,3
1989 60,8 50,4 41
1990 62,8 52,3 5,6

1/ Cifras preliminares desde 1985.

2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

3/ Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos en especie.

4/ Calculado a partir de la cifra de 1979 corregida por la variacion del IPC de los EUA y por la tasa de crecimiento real del PBI.
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FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1981-1990 1/, 2/

ANEXO XXV

(Millones de US dolares)

Desembolsos Servicio Otros Endeudam.
3/ Amortizacion Intereses Total capitales externo
3/ 5/
i ] [} -+ v V=I-l+IV
1981 1700 1 394 525 1919 4/ 306
1982 2043 1 054 551 1 605 989
1983 2 554 1145 646 1791 22 . 1431
1984 1525 1441 834 2275 1308 1392
1985 894 1329 738 2 067 1249 814
1986 495 1453 606 2 059 1564 606
1987 585 1 591 516 2107 1685 679
1988 350 1 492 526 2018 1860 718
1989 1079 6/ 1 206 440 1 646 764 537
1990 245 1143 465 1608 1368 470

1/ Cifras preliminares desde 1983.

2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

3/ Incluye los alivios de renegociacién de la deuda publica 1978-79 y 1983-85.

4/ Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 millones.

5/ Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. No incluye el costo financiero del servicio no atendido.

6/ Incluye la reprogramaciéon de atrasos con paises socialistas.

FUENTE: MEF



ANEXO XXV1
DEUDA PUBLICA EXTERNA CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO 1981 -1990 1/, 2/
' (MIlones de US délares)

" r,ff
b

Proyectos Importacion Pagos Defensa TOTAL

inversion - - alimentos de la deuda .
1981 1.287 145 133 324 1 889
1982 1676 125 0 839 2640
1983 1 503 173 0 - 260 ¢ 1 936
1984 472 112 0 201 - 785
1985 + 346 25 0 140 511
1986 242 33 0 64 : 339
1987 .5 92 0 . 48 145
1988 494 20 0 73 587 .
1989 159 . 25 0 74 - 258

0

1990 163 - 65 49 : .an

1/ Cifras preliminares desde 1983.
2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos
FUENTE: MEF y BCRP.

ANEXO XXVIi
DEUDA PUBLICA: EXTERNA-
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO 1981 - 1990 1/, 2 -
, (Millones de US délares)

Agencias Banca  Organismos Paises Proveedores . ' TOTAL
oficiales - interna- interna- socialistas ‘ ‘
y goblernos - cional cionales
1981 203 . 880 3/ 484 . 139 183 1 889
1982 243 820 4/ 458 - 33 1 086 2 640
1983 280 : 608 5/ 463 16 569 1936
1984 255 0 . 232 1 297 . 785
1985 189 0 210 . 10 . 102 511
1986 128 - 0 85 33 93 339
1987 97 0 0 22 26 145
1988 287 ’ 23. 20 45 212 : 587
- 1989 66 0 94 98 0 258
1990 Y 4 0]

40 34 132 277 -

1/ Cifras prellmlnares desde -1983. .
2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos. -
3/ Incluye US$-145 miliones del Bank of America, US$ 120 millones del Wells Fargo, US$ 115 millones
del Toronto Dominion, US$ 100 millones del Manufacturer Hannover Trust y refinanciacion de obliga-
ciones de MIMPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones respectivamente.
4/ Incluye US$.350 millones del Wells Fargo Bank y US$ 300 millones del Morgan Guaranty (D.L. 253).
5/ Incluye US$:450 millones del préstamo sindicado por el Cmbank N.A.
IFUENTE MEF y BCRP ’

- 160 —




W

ANEXO Xva' - -

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZO DE VENCIMIENTO : 1981 - 1990 1/, 2/
(M|I|ones de US ddlares) :

- Dela De5a De10a - Masde TOTAL
5 afos 10 afhos 15afios . - 15 afos '

1981 299 193 957 440 1 889
1982 y 178 1376 627 T 459 2 640
1983 168 696 446 0 626 . 1936
1984 98 116 257 314 785
1985 1 68 349 . 93 ; 511
1986 13 95 107 124 - 339
1987 82 2 36 L2 145
1988 6 139 200 242 587
1989 22 137 78 21 258
1990 - 58 49 144 ‘ 26 277

1/ Cifras preliminares desde 1983. .
2/ De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos. -
FUENTE: MEF y BCRP.

ANEXO XXiX

DEUDA PUBLICA EXTERNA
- DESEMBOLSOS NUEVOS POR DESTINO: 1981 - 1990 1/, 2/ -
(Millones de US délares)

1981 1982 1983 1984 1985 1986° 1987 1988 1989 1990

Proyectos de inversion - 1085 1305 993 820 434 368 411 230 242 170

Importacién de alimentbs 132 95 172 106 65 20 32 62 54 20
Pagos de deuda & 50 o o 0o o o0 * o 0 0
Defensa o 320 484 365 100 194 107 142 s e ss
TOTAL ‘ . 1620 1934 1530 1026 653 495 565 350 380 245

1/ Cifras prellmlnares desde 1983. :
2/ De medianoy largo plazo, excluye préstamos de apoyo a Ia balanza de pagos
FUENTE: MEF - ‘
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ANEXO XXX
DEUDA PUBLICA EXTERNA DESEMBOLSOS NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1981-1990 1/, 2/
' (Millones de US dolares)

—691 —

1981 1982 1983 1984 1985 1986 .1987 1988 1989 1990
Agencias oficiales y gobiernos 149 137 156 161 229 129 148 153 174 118
Banca internacional 853 838 436 181 5 0 0 0 18 4
Organismos internacionales 186 238 200 260 206 205 220 94 17 40
Paises socialistas 118 71 108 25 56 22 92 5 62 12
Proveedores 314 650 630 399 197 139 125 98 109 71
TOTAL 1620 1934 1530 1026 693 495 350 380 245

585

1/ Cifras preliminares desde 1983.

2/ De mediano y largo ptazo, excluye. préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

FUENTE: MEF
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ANEXO X0XX!
TIPO DE CAMBIO PERU: 1981-1990 1/

Promedio del Periodo Fin del Periodo
Oficial CBME 2/ Bancario3/ ClLD4/ Paralelo 5/ Oficial CBME Bancario CLD Paralelo

1981 0,42 0,43 na. n.a. 0,42 0,51 0,51 n.a. n.a. 0,51

1982 0,70 0,71 n.a. n.a. 0,70 0,99 0,99 na. n.a. 1,00

1983 1,63 1,66 ) n.a. n.a. 1,66 2,27 N 2,31 n.a. na. - 2,35

1984 3,47 3,65 n.a. n.a. 3,67 5,70 5,82 n.a. n.a. 5,82

1985 10,98 12,62 n.a. n.a. 12,47 13,95 17,38 n.a. n.a. 17,38

1986 13,95 17,77 n.a. n.a. 17,79 13,95 20,03 n.a. n.a. 20,03

1987 16,84 31,55 n.a. n.a. 40,18 33,00 62,82 n.a. n.a. 92,00

1988 128,83 169,25 268,84 n.a. 314,82 » 500,00 500,00 346,79 n.a. 1 700,00

1989 2 666,19 4 006,56 4 332,46 4 128,56 *4 394,93 5 261,40 12 472,58 12 643,24, 11 456,02 © 12 940,00

Ene. 654,55 600,00 1 870,86 1 284,09 1 896,82 700,00 700,00 1 673,35 1 250,00 1 720,00
Feb. 909,00 898,00 1 420,90 1 246,60 1 419,00 920,00 920,00 1293,13 1 220,00 1 290,00
Mar. 1 200,00 1187,27 1 310,92 1 281,26 1 305,12 1 200,00 1 200,00 1 514,06 1 487,53 1 530,00
Abr. 1 536,00 1 536,00 1739,41 1 683,19 1 738,25 1 640,00 1 640,00 2 123,39 1 991,42 2 130,00
‘May. 1 946,82 212271 2 778,03 2 458,34 2 800,00 2 025,00 3 065,31 3 232,36 2 953,19 3 222,50
dJun. 2 166,42 2 971,40 3 165,78 2 906,15 3176,43 2 395,36 2 615,93 2 994,62 2 572,81 2 965,00
Jul. 2 670,66 2 733,59 2 945,99 2732,29 3 002,13 294253 2 936,04 3 031,63 2 989,05 3 075,00
Ago. 3 268,29 3 275,07 3 339,84 3 291,24 3 364,21 3 570,55 3 667,30 3 983,80 3 761,75 3 987,50
Set. 3 874,05 4612,94° 4 790,59 4 665,66 4 878,72 4 132,21 5 637,93 5 758,32 5 664,60 5 840,00
Oct. 4 267,92 5 644,65 5 724,55 5 612,41 5 813,98 4 394,40 6 040,66 6 169,57 6 045,79 6 265,00
Nov. 4 537,19 8 915,16 9 160,49 9 002,92 9 354,91 4701,18 12 707,71 11 899,84 11 789,44 11 880,00
Dic. 4 963,35 13 581,91 1374217 13 379,20 13 989,58 5 261,40 12 472,58 12 643,24 11 456,02 12 940,00
1990 187 885,63 197 272,86 202 403,68 194 339,65 206 441,11 516 922,57 495 000,00 516 922,57 n.a. 547 500,00
Ene. 5 803,78 12 24417 12 514,83 12 073,95 13 003,07 6 392,74 11 969,54 12 097,01 11 601,42 12 507,50
Feb. 7 219,07 12 377,94 12 999,08 12 287,78 13 571,88 8 146,17 13 267,00 13 662,75 13 125,74 14 060,00
Mar. 9 663,72 16 628,21 17 897,37 16 849,71 18 464,43 11 225,37 22 072,51 22 536,93 22 089,28 23 200,00
Abr. 13 547,89 26 445,58 27 103,68 26 328,63 27 739,63 15 892,82 s.m. 27 638,74 26 368,53 28 475,00
May. 19 258,89 33 233,32 38 082,72 33 267,27 39 246,82 22 501,00 41 798,83 48 587,67 42 068,18 49 400,00
Jun. 27 579,63 60 265,23 68 228,82 62 332,44 71 932,00 33 720,56 102 148,24 100 055,61 95 347,89 95 500,00
Jul. 44 215,38 91 769,88 110 788,90 90 687,21 122 047,62 53 114,01 114 555,01 140 888,93 108 447,77 185 000,00
Ago. 297 570,10 316 685,42 311 459,65 288 472,43 313 929,55 382 794,78 364 257,33 382 794,78 364 580,74 370 800,00
Set, 431 894,50 428 415,87 431 894,50 430 619,18 434 843,75 443 784,81 445 220,39 443 784,81 444 629,04 444 000,00
Oct. 443 847,06 443 553,04 443 847,06 . 441 271,58 445 431,82 440 318,81 438 630,18 440 318,81 434 272,56 441 000,00
Nov. 437 038,28 435 039,29 437 038,28 432 293,77 438 214,29 436 807,31 432 651,53 436 807,31 427 630,48 439 000,00
Dic. 516 989,25 490 616,41 516 989,25 485 591,79 538 868,42 516 922,57 495 000,00 516 922,57 n.a. 547 500,00 -

n.a.. no aplicable.

s. m.. sin movimiento.

1/ Promedio compra-venta.

2/ Entre agosto de 1985 y julio de 1986 se considera el tipo de cambio del Mercado Financiero y entre agosto de 1986 y&lio de 1987 el del Mercado Financiero de Libre Circulacion.
El tipo de cambio de agosto de 1987 fue fijado por el BCRP, en tanto se instalaba la Mesa de Negociaciones de los Chrtificados Bancarios de Moneda Extranjera (CBME). Desde
setiembre de 1987 corresponde a la cotizacién promedio de las operaciones en fa Mesa de Negociaciones de los CBME, publicada por la Superintendencia de Banca y Seguros.

3/ Creado por R.C.N0.010-88-EF/90 (1988-04-26). La Superintendencia de Banca y Seguros publica este tipo de cambio a partir de mayo de 1988. A partir del 9 de agosto de 1990
corresponde-al tipo de cambio del mercado Oficial. )

4/ Entre diciembre de 1988 y el 15 de marzo de 1989 la fuente es los reportes de la Bolsa de Valores de Lima, y a partir del 16 de marzo se considera el registro oficial .publicado
gor la Superintendencia de Banca y Seguros.

ara los aflos 1970 a 1986 la fuente es Pick, F. Pick's Cumrrency Yearbook (varios nimeroe ;.



ANEXO XOXXXH

TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS:. 1/
(Datos promedio del periodo)

Florin

Marco Yen Libra Franco Lira ' DEG
Aleman Holandés Japonés Esterlina Francés italiana 2/
1981 2,261 2,495 220,30 0,493 5,457 1138,8 0,849
1982 2,426 - 2,668 - 248,80 0,571 6,567 1352,2 0,985
1983 2,553 2,852 237,40 0,660 7,618 1516,6 0,935
1984 2,847 3,209 237,50 0,748 8,740 1757,0 0,976
1985 2,944 3,321 238,54 0,779 8,985 1909,5 0,985
1986 2,171 2,450 168,45 0,683 6,926 1490,0 0,853
1987 1,797 2,026 144,55 0,612 6,011 1296,7 0,775
1988 1,755 1,972 128,15 0,562 5,954 1300,9 0,747
1989 1,879 2,119 137,96 0,611 6,380 1371,0 0,780
Ene. 1,831 2,066 127,23 0,563 6,250 1342,8 0,755
Feb. 1,852 2,088 127,77 0,570 6,305 1355,4 0,759
Mar. 1,866 2,106 130,36 0,583 6,323 1370,5 0,766
Abr. 1,870 2,109 132,08 0,588 6,324 1370,9 0,769
May. 1,946 2,194 138,35 0,613 6,620 14148 0,790
Jun. 1,982 2,232 143,79 0,644 6,724 1436,5 0,806
Jul. 1,894 2,134 140,72 0,617 6,424 1370,1 0,786
Ago. 1,927 2,172 141,11 0,628 6,500 1383,1 0,792
Set. 1,951 2,199 145,05 0,636 6,587 1404,0 0,802
Oct. 1,868 2,108 141,93 0,630 6,336 1369,2 0,786
Nov. 1,828 2,062 143,52 10,636 6,215 1342,7 0,783
Dic. 1,737 1,961 143,66 0,626 5,950 1291,5 0,770
1990 1,616 1,818 144,74 0,563 5,444 1198,0 0,738
Ene. 1,691 1,907 145,00 0,605 5,759 1261,3 0,758
Feb. 1,676 1,889 145,67 0,590 5,669 1244,4 0,754
Mar. 1,704 1,918 153,10 0,615 5,750 1256,7 0,768
Abr. 1,687 1,876 158,39 0,611 5,666 1238,7 0,768
May. 1,663 1,870 153,77 0,596 5,596 1221,8 0,759
Jun. 1,685 1,896 153,71 0,585 5,668 1237,2 0,761
Jul. 1,638 1,847 148,97 0,553 5,495 1200,3 0,744
Ago. 1,569 1,767 147,66 0,526 5,265 1157,2 0,727
Set. 1,570 1,769 138,66 0,532 5,257 1171,8 0,719
Oct. 1,525 1,718 129,52 0,514 5,123 1142,2 0,700
Nov. 1,483 1,673 128,83 0,509 4,995 11154 0,692
Dic. . 1,497 1,689 133,60 0,520 5,084 1128,7 0,701

1/ Unidades monetarias por US ddlar.
2/ Derecho Especial de Giro.
FUENTE: 1981-1989: IFS.
1990; REUTER.

- 164 —
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ANEXO XXXIH

ESTRUCTURA ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES:1981-1990
(A nivel seccion NABANDINA, promedios simples)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Dic. Dic.1/ Dic.2/ Dic.3/ Dic.4/ Dic.4/ Dic.5/ Dic.6/ Dic.7/ Dic.8/

I Animales vivos y productos del reino animal 30 35 40 46 51 51 54 59 56 33

Il Productos del reino vegetal : 28 31 36 ' 45 49 49 52 56 53 30

Il Grasas y aceites 26 29 35 50 55 56 59 63 65 21

IV Productos industriales, alimenticios y bebidas 51 59 61 79 89 90 a3 94 91 40

V  Productos minerales 16 18 26 34 37 37 40 44 46 16

VI Productos quimicos 21 25 32 47 52 51 54 59 56 17

VI Materias plasticas 34 39 44 61 68 66 69 73 70 25

VIil Pieles y cueros 51 58 60 79 87 87 90 94 86 34

IX Madera y carbon vegetal ' 36 41 45 62 69 69 72 76 72 33

X Materias utilizadas en fabricacion de papel 36 4 46 63 70 69 72 76 73 34

XI Materias textiles y sus manufacturas 51 59 61 80 89 88 91 95 86 37

Xl Calzado, sombrereria y afines 60 69 70 91 102 101 104 108 100 49

Xl Manufacturas de piedra, yeso y cemento 37 43 47 65 72 72 75 79 75 31

XV Joyeria 42 48 52 70 78 78 81 85 80 39
XV  Metales comunes y

manufacturas de estos metales 32 37 42 59 65 65 68 72 68 26

XVI Magquinarias y aparatos, material eléctrico 31 35 41 57 63 63 66 70 61 26

XVII  Material de transporte 29 34 39 54 60 60 63 67 57

XVIIl  Instrumentos de Optica, foto y cine 34 38 43 60 66 66 69 73 72 28

XiX Armas y municiones 40 46 50 68 74 73 76 81 82 33

XX Productos diversos 50 58 60 80 89 88 91 95 94 45

XXI Objetos de arte 7 8 17 27 30 30 33 40 42 36

ARANCEL PROMEDIO 32 36 41 57 63 63 66 70 66 26

1/ Incluye la sobretasa de 15%
2/ Incluye la sobretasa de 10%
3/ Incluye la sobretasa de 15%
4/ Incluye la sobretasa de 17%
5/ Incluye la sobretasa de 21%
6/ Incluye la sobretasa de 24%
7/ Incluye la sobretasa de 24%

FUENTE: BCRP.

sobre la tasa ad-valorem.

sobre la tasa advalorem.

sobre la tasa advalorem, vigente a partir de abril de 1984.
sobre la tasa advalorem, vigente a partir de mayo de 1985,
sobre la tasa advalorem, vigente a partir de octubre de 1987.
sobre la tasa advalorem, vigente a partir de enero de 1988.

sobre la tasa advalorem, vigente a partir de enero de 1988. Adicionalmente, se establecié en julio de 1989 un
arancel maximo (advalorem mas sobretasa) de 84% para las importaciones de bienes intermedios y de capital.
8/ D.S.257-90-EF y D.S5.294-90-EF que eliminé las sobretasas a las importaciones.
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ANEXO XXXIV

RESTRICCIONES PARAARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES: 1981-1990

Categoria Dic. Dic. Dic. Dic. Jul. Dic.

Abr. Dic. Dic. Dic. Jul. Ago. Dic.

1981 1982 1983 1984 1985 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1990 1990
Libre 5088 5075 5136 4996 4757 3259 3224 0 3 4192 4721 5244 5269
Restringida » 112 144 118 | 126 350 1553 1574 4715 4724 535 6 0 0
Prohibida 7 7 8 7 8 525 541 539 539 539 539 25 0
Prohibida temporalmente 0 0 0 172 188 0 0 0 0 0 0 0 0
Universo arancelario 1/ 5207 5226 5262 5301 5303 5337 5339 5254 5263 5266 5266 5269 5269
1/ Incluye posiciones y subposiciones arancelarias para el periodo 1981-1986.

1 -
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ANEXO XXXV

CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 1981-1990 2/

(Miles de
(Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1980 1/
I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 391 887 1944 6283 19278 12074 2665 -158 722 2873 357 654
A. Activos . 924 2008 4715 13 034 34 492 29 402 48 521 739 169 10772 1 183 256
B. Pasivos 533 1121 2771 6 751 15 214 17 328 45 856 897 891 7 899 825 602
il. OTRAS OPERACIONES .
NETAS CON EL EXTERIOR -308 -787 2103 -3760 -6890 5442 -10905 -48 199 74 25 849
il. CREDITO INTERNO (A+B+C) 2304 4127 8249 16638 30094 63432 = 157449 1229 270 19716 769 947
A. Sector publico 975 1347 3 162 5170 4301 13366 54 244 211 816 . 3773 368 168
1. Créditos 1 385 1972 4 615 9 253 19 695 33 791 95 162 544 967 7 953 666 028
— Gobiemo central 812 1248 2 965 5882 - 13045 25,090 73 581 324 558 5 926 521 486
— Resto del sector publico 3/ 573 724 1 650 3 371 6 650 8701 21 581 220 409 2027 144 542
2. Depdsitos . 410 625 1453 4 083 15 394 20 425 40 918 333 151 4 180 297 860
— Gobiemo central 230 224 662 1 916 5915 7 385 16 594 94 795 1130 161 776
- Resto del sector publico 180 401 791 2 167 9479 13 040 24 324 238 356 3 050 136 084
B. Sector privado 1937 3737 7247 16072 33201 57849 118 212 697 618 13280 750 491
C. Otros activos y pasivos (neto) -608 -957 -2160 . 4604 -7408 -7783 -15007 319 836 2663 -348712
IV. OBUGACIONES MONETARIAS CON

CON EL SECTOR PRIVADO (1-+ 1+l 2387 4227 8090 19161 42482 70064 149209 1022349 22663 1153450
A. Dinero 764 1049 1992 4537 14936 30950 75 497 446 393 7739 392 769
1. Bilietes y monedas en circulacién 433 625 1104 2 488 8089 16 175 41 768 256 878 5308 287 570

2. Depésitos a la
vista en moneda nacional 331 424 888 2 049 6 847 14 775 33 729 189 515 2 431 105 199
- B. Cuasidinero en moneda nacional 969 1697 2833 §232 14620 31128 58 835 250 170 10 124 220 193
1. Depositos a plazo FAR 426 847 1757 5924 12 837 23 650 77 155 4282 79 878
2. Depositos de ahorro 434 - 823 1 396 2677 6 905 13 342 25 068 141 340 5108 123 234
3. Cédulas hipotecarias de ahorro 241 321 422 540 1100 1962 3 908 14 828 465 8 260
4, Otros valores 83 127 168 258 691 2987 6 209 16 847 269 8 821
C. Cuasidinero en moneda extranjera 654 1481 3 265 9392 12926 7 986 14 877 325 786 4 800 540 488
1. Depdsitos 649 1464 3237 9 222 12 644 7742 13 577 249 834 3972 509 783
2. Certificados de divisas 4 14 15 135 188 177 1131 71 268 743 23 503
67 169 4 684 85 7 202

3. Otros 1 3 13 35 94

1/ Preliminar,

2/ La moneda extranjera est4 valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
3/ Incluye créditos a FONAPS.
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ANEXO XXXVI
CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA BANCARIO: 1981 - 1990 2/

{Miles de millones
(Millones de intis) de intis

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1889 1990 1/

8 RESERVAS

INTERNACIONALES NETAS 391 887 1944 6 283 19 277 12 074 2665 -158 722 2873 357654
A. Activos 924 2008 4715 13 034 34 491 29 402 48 521 739 169 10722 1183 256
B. Pasivos 533 1121 2771 6 751 15 214 17 328 45 856 897 891 7 899 825 602
. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -198 —419 -1 245 1711 -2 596 -1410 -1305 —4 615 130 27 047
1. CREDITO INTERNO
(A+B+C+D) 2 003 3 361 6 835 13 860 24 321 52915 133435 1155960 17993 720 011
A. Sector publico 772 949 2 350 4190 -210 8 120 41990 154 237 3132 317369
1. Créditos 1180 1 556 3 802 7 337 15 179 29 069 83 235 481 598 7 201 615 517
-~ Gobierno central 793 1230 " 2926 5677 11 628 23 568 70 349 307 076 5 638 512 725
— Resto del sect pibl. ¥ 387 326 876 1 660 3 551 5501 12 ars 174 522 1563 102 792
2. Depbsitos 408 607 1452 3147 15 389 20 949 41 245 327 361 4 069 298 148
—Gobierno central 225 217 648 177 5749 7035 16 1032 84 944 1030 158 277
—Resto del sect. pibl. ¥ 183 390 804 1376 9 640 13914 25 142 242 417 3039 138 871
B. Sector privado 1587 3106 6274 14 300 28 791 48 409 97 267 584 513 11457 614973
C. Capital, reservas,
b g‘ovisiones y resuitados 518 970 1857 5134 13 302 21825 43598 566 479 8896 388 840
. Otros activos . -
asivos (neto) 162 276 68 504 9 042 18 211 37776 983 689 12300 176 509
V. M MONETARIAS
CON EL. SECTOR PRIVADO -
a+1+m 2 19% 3829 754 18 432 41 002 63 579 134 795 992 623 20996 1104 712
A Dinero 804 1092 2085 4679 16 450 3323 78 968 467 193 8 902 429 628
1. Biletes y monedas :
en areulacion 436 1115 2502 8132 16 244 41 945 261 373 53N 288 904
2 Depdsitos a la vista .
en moneda nacional 368 464 970 2177 8318 17 079 37 043 205 80 353 140 724
B. Cuasidinero en !
moneda nacional 7 1251 2135 3995 11 336 22 026 40 157 176 585 718 155 865 -
1. Depésitos a plazo 114 223 87 -1168 4015 7 7% 14 335 43 050 2159 32 340
2 Depisitos de ahomo 356 685 1155 2228 5901 11136 20 111 115120 4424 110078
3. Cédulas hipotecarias
de ahomo 242 38 423 51 1101 1964 3912 14 837 465 8 261
4. Owos valores 13 20 30 58 319 1190 179 3578 145 5186
C. Cuasiiinero en
moneda exiranjera 667 1486 334 9 758 13216 8 200 15 650 348 845 4901 519 219
1. Depositos - 663 1472 329 9 623 13 028 8 051 14 519 277 SR 4158 495 715
2 Catificados de divisas 4 14 15 135 188 179 113 71 313 743 23504

1/ Prelminar.
2/ La moneda extranjera esta valuada a tipo de cambio promedio de cormpra y verda de fn de periodo.
3/ Incuye operaciones con FONAPS y COFIDE.
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. ANEXO XXXVH

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO:1981- 1990

(Millones de US ddlares)

1990 1/

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

I. ACTIVOS INTERNACIONALES 18222 20294 20762 2288,2 2473,7 21091 1470,3 14784 20474 2289,0
" — Banco Central de Reserva 1271,9 1660,1 17463 19921 22830 18610 11300 11248 15119 18013
Oro 400,3 400,3 400,3 400,3 4196 437,4 513,2 586,9 6715 7288
DEG 40,3 60,6 26,7 46,3 50,7 56,4 65,1 61,9 61,1 64,9
Tramo oro en el FMI 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 - 31,7 31,7 31,7 31,7
Otros activos 7996 11675 12876 15138 17810 13355 520,0 4443 7476 975,9
— Banco de la Nacion 388,4 149,9 77,6 94,4 61,0 71,7 125,9 66,8 26,1 63,6
Oro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros activos 388,4 149,9 77,6 94,4 61,0 77 125,9 66,8 26,1 63,6
— Banca de.fomento 28,2 57,2 70,3 31,9 19,7 9,0 41,6 42,9 53,3 60,9
- Oro- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros activos 28,2 57,2 70,3 31,9 19,7 9,0 41,6 429 53,3 60,9
— Banca comercial 133,7 162,2 182,0 169,8 110,0 167,4 172,8 243,9 456,1 363,2
Oro 0,0 0,2 0,1 0,1 1,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Otros activos 133,7 162,0 181,9 169,7 108,9 167,3 172,7 2438 456,0 363,1

fl. PASIVOS INTERNACIONALES 1050,8 1133,2 1120,3 11853 1091,1 12431 13895 17958 15014 15971
— Banco Central de Reserva 478,7 7459 857,0 867,1 790,2 9032 10869 14770 1154,7 12703
— Banco de la Naci6n 456,8 177,7 254.6 2123 142,8 157,2 168,8 182,2 208,4 186,6
— Banca de fomento 21,7 116,1 37,3 22,6 425 50,3 49,5 58,5 48,2 75,3
— Banca comercial 93,6 93,5 71,4 83,3 - 115,6 132,4 84,3 78,1 90,1 64,9

lil. RESERVAS ' '
INTERNACIONALES NETAS 771,4 896,2 8559 11029 13826 866,0 80,8 -317,4 546,0 691,9

1/ Preliminar.
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ANEXO YOOVl

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1981 - 1990 2/ \\

] o (Miles de millones

(Millones de intis) de intis
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
1.LRESERVAS INTERNACIONALES NETAS 402 905 2020 6408 20813 13 352 1422 —176 098 1879 274 465
A. Activos 645 1643 3966 11 347 31 831 25943 37290 562 398 7954 931 153
B. Pasivos 243 738 1946 4 939 11 018 12 691 35868 738 496 6075 656 688
1I.OTRAS OPERACIONES NETAS CON B EXTERIOR  —14. -69 -576 -639 2094 -1269 -1685 -23188 -234 21489
Il.CREDITO INTERNO (A + B + C + D) 759 1002 2472 4 262 10 844 20094 88028 839372 8062 349 302
A. Sector publico 365 539 1405 1932 2277 1319 22924 -96035 -1038 5677
1. Créditos 376 557 1675 2077 1955 5 405 33 066 56 034 404 6702
— Gobiemo central 350 518 1 574 1927 1693 5 004 32 514 54 806 404 5224
— Resto del sect pabl. 26 39 101 150 262 401 - 552 1228 0 1478
2. Depésitos R | 18 270 145 4 232 4 086 10142 152 069 1442 1025
— Gobierno central 11 13 114 63 694 551 7C8 5 921 28 455
— Resto det sect. publ. 3/ 0 5 156 82 3 538 3535 924 146 248 1414 570
B. Sector privado 1 3 1 31 136 167 243 2 230 43 1663
C. Sistema bancario 368 387 1164 3100 7 000 14220 37333 270332 6642 211232
’ — Banco de la Nacion 140 -25 24 227 847 1 668 4132 64 106 1631 96 252
— Banca de fomento 189 351 881 1901 3493 8 552 22 661 119 442 3455 102 309
— Banca comercial 40 61 259 972 2 660 4 000 10 540 86 784 1 556 12 672
D. Capital, reservas provisiones y resultados 4 5 55 233 42 70 217 2 067 48 29479
E. Otros activos y pasivos (neto) 29 78 -53 ~568 6 027 13458 27745, 664912 2463 160209
v. OBLIGACIONES MONETARIAS CON EL . i
SECTOR PRIVADO (I + Il + Ill) 2196 3829 7534 18432 41002 63579 134795 992623 20996 1 104 712
A. Emision primaria 788 924 1819 3504 22093 37314 78747 423838 7981 419 246
1. Billetes y monedas emitidos 526 734 1333 2838 9 304 18 415 46 725 295803 6549 340 193
— Banca 90 106 218 336 1172 2171 4 780 34 430 1178 51 289
— En circulacion 436 628 1115 2502 8132 16 244 41945 261 373 5371 288 904
2. Depésitos en moneda nacional 262 190 486 666 12 789 18899 32022 128 035 1432 79 053
~ De Banca 257 178 453 610 12 128 17 576 30057 121 931 1314 62 696
- Nacion 0 0 1 10 3 576 242 290 713 14 8 632
- Comercial A 145 135 303 503 7 751 16 949 27847 113303 1213 53 297
- Fomento 112 43 149 97 801 385 1920 7915 87 767
- Otros 5 12 33 56 661 1323 1 965 6 104 118 16 355
B. Otras obligaciones 359 914 2097 6 527 7 470 3 863 9018 216243 1726 183032
1. Depositos en moneda extranjera 353 895 2056 6 387 7 274 3 683 7870 144 540 943 158 542
— Banca 351 889 2028 6 291 7 145 3 622 7663 138 252 884 134 017
— Resto 2 6 28 96 129 61 207 6 288 59 24 525
2. Certificado de divisas 6 19 41 140 196 180 1148 71708 783 24 490
— Banca . t2 5 26 5 8 1 17 . 395 40 986
— Sector Privado 4 14 15 135 188 179 1131 31 313 743 23 504

1/ Preliminar. '
2/ La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de perfodo.
3/ Incluye operaciones con FONAPS y COFIDE.
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ANEXO 00X
PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1981-1990
(Millones de intis hasta 1988 y miles de millones de intis 1989-1990)

Fondos en

Encaje Colocaciones Inversiones Varios TOTAL DEL \

moneda extranjera R T ACTIVO
1981 693 -— 739 9% 297 1825
1982 1762 - 973 135 509 3379
1983 4015 - 4395 283 2 500 11193
1984 11 499 - 7 518 788 7 934 27 739
1985 32 397 - 10761 2327 23 875 69 360
1986 25 855 - 20 239 4 241 35117 85 452
1987 39 155 — 74 851 5142 48 641 167 789
1988 432 102 - 335 600 11 805 1118 495 1898 002
1989 8254 —— 6 711 995 5913 21 873
1990 870 604 — 218 482 5737 338 318 1433 141

1/ No incluye la reversion de los créditos por refinanciacién de la deuda externa otorgados al gobiemo en 1983 y 198.
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PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL

ANEXO XL

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1981-1990
(Millones de intis hasta 1988 y miles de millones de intis 1989-1990)

189 714

Capital y .Obluga' igaciones a la vista Obligaciones a Depésitos Varios TOTAL
reservas favor de en moneda DEL
Billetes y Depésitos Total instituciones extranjera PASIVO
monedas en y otras intema-
circulacion obligaciones nacionales
1981. - 526 336 862 283 427 © 253 1825
1982 - 734 286 1020 577 1125 657 3379
4 1983 - 1333 609 1942 1353 5272 2 626 11 193
1984 - 2 838 858 3 696 3 148 16 922 3973 27 739
1985 - 9 304 13 624 22 928 8771 29 945 7716 69 360
1986 1 18 415 20 604 39 019 15 322 17 899 13 211 85 452
1987 1 46 725 39 251 85 976 18 609 45 521 17 682 167 789
1988 1 295 803 155 166 450 969 43 616 979 992 423 424 1 898 002
1989 —-— 6 550 2 249 8 799 2141 8 219 2714 21 873
1990 - 340 193 99 120 439 313 17 866 786 248 1433 141
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ANEXO XLI
CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1981-1990
(Millones de intis hasta 1988 y miles de miillones de intis 1989-1990)

Encaje Legal . Otras TOTAL

Oro Oro Disponibilidades Aporte del Plata Total disponi- DEL
disponible disponibie en el exterior Peri en Oro bilidades ENCAJE

en el pais ~en ei exterior | y DEG al FMI

1981 ' 145 57 ) 395 31 45 673 20 ‘ - 693
1982 284 112- 1169 59 124 1748 14 1762
1983 652 257 2825 131 . 60 3 925 90 4 015
1984 1 631 643 8 348 438 232 11 292 207 11 .499
1985 4 827 1008 . 24 033 1147 71 31726 671 32 397
1986 5 517 568 e 17 207 1225 632 . 25149 . 706 - 25 855
198:7 | 16 736 . 201 : 15832 3196 . - 2151 38 116 1 039 | 39155
1988 124026 32604 159 800 46814 45604 408 848 23 254 - 432102
1989 2 896 637 3233 488 396 7 650 604 8 254

1990 263 263 62 232 412 979 48 672 .27 805 814 951 55 653 - 870 604
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ANEXO XLl .
COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1981-1990

(Millones de intis hasta 1988 y miles de millones de intis 1989 - 1990)

Gobiemo Banco de Banca Banca de Fomento COFIDE FONAPS Bancos y Total de
1 la Nacion comercial 2/ financieras colacaciones
y financieras Produccion  Vivienda - en liquidaciéon
1981 350 140 35 155 33 20 6 739
1982 518 1 22 320 32 30 8 42 973
- 1983 2867 24 434 880 2 87 13 88 4 395
1984 3329 720 710 1881 20 150 - 708 7 518
1985 2 986 845 1736 3 481 10 262 .- 1441 10 761
1986 5 003 1 664 3195 8 456 238 395 1288 20 239
1987 32 514 7 844 8746 20 603 2175 527 10 - 2432 74 851
1988 54 806 67 818 79.087 117 553 4 547 998 16 10775 335 600
1989 15 1634 1574 3454 -1 1 - 32 6 711
1990 4 836 95 675 13 014 100 400 1099 1208 - 2 250 218 482

1/ No incluye la reversién de los créditos por refinanciacién de la deuda externa otorgados al gobierno en 1983 y 1984,

2/ Fondo Nacional de Propiedad Social. Incluye créditos a cajas municipales de ahorro y crédito.
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ANEXO XLIH ,
OBLIGACI(ONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: ;981-1990

Millones de intis hasta 1988 y miles de millones de intis 1989 - 1990

Billetes y Depésitos Otras TOTAL DE
monedas en obligaciones = OBLIGACIONES
circulacion  Supremo Publico Banco de Banca Otros Total A LA VISTA
Gobiemno la Nacion comercial depositos

y banca de y finan-

fomento cieras
1981 - 526 - 5 152 150 20 327 9 862
1982 734 -.- 17 111 145 4 277 9 1020
1983 1333 - 42 139 250 150 581 28 1942
1984 2 838 - 92 41 557 104 794 . 64 3 696
1985 9 304 -.- 267 4 360 8 408 28 13 063 561 22 928
1986 18 415 - 257 618 18 209 - 496 19 580 1024 39 019
1987 46 725 -.- 153 2169 29 233 4 468 36 023 3 228 85 976
1988 295 803 2 269 8 502 117 300 8 650 134 723 20 443 450 969
1989 6 550 -.- 10 64 1249 473 1796 453 8 799
1990 340 193 1 419 9 636 72733 740 83 529 15 591 439 313
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ANEXO XLIV
CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA NACION: 1981-1990 2/

(Miles de
(Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 | 1986 1987 1988 1989 1990 1/
I. .RESERVAS INTERNACIONALES NETAS -35 -28 —402 671 -1140 -1192 -1 416 -57 699 -959 -83 543
A. Activos 197 148 176 538 851 999 4 155 33 407 137 32 881
B. Pasivos 232 176 578 1209 1 991 2191 5 571 91 106 1096 96 423
iII. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR —88 -130 —-269 -183 -246 174 554 9317 216 19 944
. ORE)"OINTERNO(A+B+C+E) 211 257 988 1833 4 445 4 438 7 522 136 014 1710 116 146
Sectorpc.bico 244 188 = 617 1896 = 643 5356 13844 185906 2743 216 652
1. Créditos ’ 606 739 1714 4604 10907 1979 41 616 343 688 5124 559 663
— Gobierno central 281 521 1205 3567 8 805 16 609 35 991 211 752 4 015 488 597
~ Resto det sector publico 3/ 325 218 509 1037 . 2102 . 3187 5 625 131 936 1109 ~ 71066
2. Degésitos 362 551 1097 2708. 10264 14 440 27 772 157 782 2 381 283 011
obierno central . 209 195, 509 1638 . 4 873 6 288 15 009 77 575 972 - 158 603
- Resto del sector plblico . 153 356 588 1070 . 5 391 8152 12 763 80 207 1409 - 124 408
B Sector privado : 56 100 203 404 904 968 2189 16 149 317 .24 409
Operauones Interbancarias (neto) -79 115 446 651 5 921 3823 2 293 16 726 -390 -12 554
. BCRP ] -128 41" 102 -114 3467 367 -3 049 —43 071 -1 055 —65 538
- Efectivo 12 16 25 28 304 297 601 5 406 395 10 673
- Depésitos 0 27 101 85 4010 “ 1008 513 15 610 189 - 20 041
- Obligaciones 140 2 24 227 847 1 667 4163 64 087 1 639 - 96 252
2. Banca de fomento -5 18 200 464 1289 2 336 -3-167 - 50287 -- 551 - - -513
- Créditos y depésitos 4 20 206 . 500 1435 2 410 3515 51 552 585 1107
— Obligaciones 9 L2 6 36 146 74 348 1265 34 1620
3. Banca Comercial 54 . 56 144 301 . 1.165.. 1 854 2175 9510 114 53 497
—Créditos y depésnos 54 58 172 314 1235 2 464 3019 16 236 376 . 54 254
.~ Obligaciones 0 2 28 13 70 610 844 . . 6726 262 - 757
D. Capital, reservas, R
g:“snnes y resultados 66 143 368 1166 3292 5763 13 261 139 322 2 202 L7173 429
E. activos ﬁ &O 56 - 90 48 - 269 54 2457 56b555 - 1242 1067
IV. OBLIGACIONES ETARIAS CON : o o - o o
EL SECTOR PRIVADO (1+11+11l) . 88 139 = 317 . 979 3059 3420 .6660 - 87 632 967 72 547
A. Liquidez en moneda nacional 16 19 55 . 112 524 1133 2048 11159 293 10 354
1. Depésitos a la vista 13 13 32 73 317 657 1118 7278 167 4 879
2. Depoésitos a plazo 3 5 17 17 129 324 560 1179 28 2222
3. Depésitos de ahorro 0 1 6 22 78 152 370 2 692 98 3 253
B. Liquidez en moneda extranjera 72 120 262 867 2535 2287 4612 76 473 674 62 194

1/ Preliminar.
2/ La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de penodo
3/ Incluye operaciones con COFIDE.
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ANEXO XLV
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO: 1981-1990 2/

{Millones de intis)

(Miles de
millones de intis)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
|. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 3 -58 75 53 =318 =575 -260 —7 806 27 —~7478
A. Activos 14 57 160 182 275 126 1374 21 428 281 31476
B. Pasivos 1 115 85 129 593 701 1634 29 234 254 38 954
l. OTRAS OPERACIONES
. NETAS CON EL EXTERIOR -100 —230 -455 -1073 —736 717 -1 498 -15 082 —-150 -18 207
INl. CREDITO INTERNO (A+B+C+E) 423 788 1294 2985 5337 7 395 13 815 77 562 1579 72 281
A. Sector publico 134 172 114 88 878 2 090 3 606 50 314 560 32919
1. Créditos 150 186 156 203 1181 2 397 4 277 52 832 578 34 050
— Gobierno central 132 155 72 53 743 1421 1073 34 802 369 13 864
— Resto del sector publico 3/ 18 31 84 150 438 976 3204 18 030 209 20 186
2. Depésitos 16 14 42 - 115 303 307 671 2 518 18 1131
- Gobierno central 5 8 22 56 132 122 323 386 5 160
— Resto del sector publico 11 6 20 59 171 185 348 2132 13 971
B. Sector privado 598 1309 2 765 6699 12232 22536 48 623 242 416 3791 150 803
C. Operaciones Interbancarias (neto) -28 =212 =735 -2085 -3464 -9265 -22587 -135921 -3 844 =95 010
1. BCRP 63 -288 —-665 -1649 -2 186 -7 576 -19 671 — 88 897 3234 —92 955
— Efectivo 8 9 25 37 149 235 608 3825 62 3 820
— Depbsitos 118 54 191 215 1173 736 2 650 29 385 217 5534
— Obligaciones 189 351 881 1 901 3508 8 547 22 929 122 107 3513 102 309
2. Banco de la Nacion -5 —24 ~208 -494 1317 2355 -3315 -50 672 -547 483
— Créditos y depdsitos 5 1 2 16 137 65 155 832 13 1574 -
- Obligaciones 10 25 210 510 1454 2 420 3470 51 504 560 1091
3. Banca Comercial - 40 100 138 58 39 666 399 3648 -63 -2 538
- Créditos y depositos 42 109 155 123 215 1133 2128 5762 63 4086
— Obligaciones 2 9 17 65 176 467 1729 2114 126 6 624
D. Capital, reservas,
rovisiones y resultados 224 361 528 1259 2894 4 954 10 590 104 927 1273 94 747
E. activos i sneto& -57 -120 =322 458 -1415 -3014 -5 237 —25 680 2 347 78 317
iV. OBLIGACIONES ETARIAS CON . .
EL SECTOR PRIVADO (I-+il+1ll) 326 500 914 1 965 4 283 6 103 12 057 54674 1456 46 596
A. Liquidez en moneda nacional 317 475 803 1396 3222 5644 11 248 42 840 1240 28 687
1. Depositos a la vista 46 56 192 252 865 1267 3472 17 110 335 6 339
2. Depositos a plazo 20 34 73 192 289 377 960 2412 142 3735
3. Depositos de ahorro 23 76 190 431 825 1258 2048 8 654 277 7 513
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 216 290 382 464 925 1 653 3035 11 258 341 5914
5. Otros valores 12 19 29 57 318 1189 - 1733 3 406 145 5186
B. Liquidez en moneda extranjera 9 25 111 569 1 061 459 809 11 834 216 17 909

1/ Preliminar.
2/ La moneda extranjera est4 valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
3/ Incluye operaciones con COFIDE.
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ANEXO XLVI
CUENTAS MONETARIAS DEL LA BANCA DE FOMENTO A LA PRODUCCION: 1981 - 1990 2/

(Mies de millones
de intis

2/ La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
3/ Incluye operaciones con COFIDE.

(Miliones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 3 -81 51 6 381 —619 -368 —7 809 8 -9929
A. Activos 14 34 136 135 212 82 1265 21 424 33 29024
B. Pasivos 11 115 85 129 593 701 1633 29 233 25 38953
Il. OTRAS OPERACIONES NETAS
CON EL EXTERIOR -82 -171 =332 —733 —-430 417 994 -14434 -150 -18 278
l. CREDITONTERNOA+B+C+D+E) 126 386 648 1838 3 357 4 655 8 129 57 589 993 60590
A. Sector 5 26 66 95 978 1714 2 183 50 650 352 32755
. Créditos ! 13 27 83 151 1119 1 842 2412 ~ 52515 360 73 727
— Gobiemo central 4 7 11 19 714 1367 950 34 750 1585 13 567
— Resto del sector pablico 9 20 72 132 405 475 1462 17 765 205 20 160
2. Depositos 8 1 17 56 141 128 229 1 865 8 972
— Gobierno central 4] 0 6 14 20 3 25 113 0 72
— Resto del sector publico 8 1 11 42 121 125 204 1752 8 900
B. Sector privado 417 888 1985 5360 10358 19264 38874 209836 3270 139688
C. Operaciones Interbancarias (neto) -134 -238 844 -2180 4285 -9994 -22280 -140842 -3950 -99 957
1. BCRP —142 -295 -761 -1722 2839 -7839 -18304 89068 -3209 -92941
- Efectivo 7 8 - 22 30 135 206 512 3355 52 3476
— Depositos 7 16 96 129 523 402 1 855 24 932 161 4791
— Obligaciones 156 319 879 1 881 3497 8447 20671 117 355 3512 101 208
2. Banco de la Nacion -8 -25 —208 —498 1440 -2077 3375 -51 269 -555 -674
— Créditos y depositos 0 0 0 1 8 29 80 202 5 269
— Obligaciones 8 25 208 499 1448 2 106 3455 51 471 560 943
3. Banca Comercial 16 82 125. 40 -6 -78 —-601 -505 -97 -242
— Créditos y depésitos 17 85 130 88 156 376 795 1511 14 270
- Obligaciones 1 3 5 48 162 454 1396 2016 111 612
D. Capital, reservas, provisiones
resuttados 193 308 451 1054 2401 4 145 9 010 84 064 787 81716
E. Otros acﬂvomivos (neto) 31. 18 -108 -383 -1293 -2184 -1638 22 009 2108 69820
V. OBLIGACIONES ARIAS CON EL
SECTOR PRIVADO (1+11+1I) 47 134 367 1111 2 546 3619 6 767 35 346 851 32383
A. Liquidez en moneda nacional 38 109 256 542 1485 3160 5 958 23 512 637 16634
1. Depositos a la vista 15 16 42 95 376 896 2279 12 542 234 4100
2. Depositos a plazo 4 20 31 54 99 89 443 816 11 2154
3. Depdsitos de ahorro 19 73 180 393 798 1165 1 859 7734 254 6712
4. Cédulas hipotecarias de a 0 0 0 0 0. 0 0 0 0 4]
§. Otros valores 0 0 0 0 212 1010 1377 2 420 138 3 668
B. Liquidez en moneda extranjera 9 25 111 569 1061 459 809 11834 214 15749
1/ Preliminar.
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ANEXO XLVII
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 1981-1990 2/
(Miles de

(Millones de intis) millones de intis)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/

|. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 0 23 24 47 63 44 108 3 19 2 451
A. Activos ) 0 23 24 47 63 44 109 4 19 2452

B. Pasivos 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0

Il. OTRAS OPERACIONES

NETAS CON EL EXTERIOR -18 -59 -123 -340 -306 —300 504 —648 -0 71

lll. CREDITO INTERNO (A+B+C+E) 297 403 646 1147 1980 2740 5 686 19 973 586 11 691

A. Sector publico 129 146 48 -7 -100 376 1423 —336 208 164

1. Créditos 137 159 73 52 62 555 1 865 317 217 322

— Gobierno central 128 148 61 34 29 54 123 52 213 297

— Resto del sector publico 3/ 9 11 12 18 33 501 1742 265 4 25

2. Depositos 8 13 25 59 162 179 442 653 9 158

— Gobierno central 5 8 16 42 112 119 298 273 4 87

— Resto del sector publico 3 5 9 17 50 60 144 380 5 71
B. Sector privado 181 421 780 1339 1874 3274 9749 32 580 521 1115 -

C. Operaciones Interbancarias (neto) 106 26 109 95 821 729 -307 4 919 107 4 948

1. BCRP 79 7 96 73 653 263 -1367 169 66 -14

- Efectivo 1 1 3 7 14 29 96 470 11 343

— Depésitos 11 38 95 86 650 334 795 4 452 56 744

— Obligaciones 33 32 2 20 11 100 2 258 4753 1 1101

2. Banco de la Nacién 3 1 0 4 123 (278) 60 596 8 1158

— Créditos y depbsitos 5 1 2 15 129 36 75 629 8 1 306

~ Obligaciones 2 0 2 11 6 314 15 33 0 148

3. Banca Comercial 24 18 13 18 45 744 1 000 4 154 a3 3804

—Créditos y depositos 25 24 25 35 59 757 1333 4 252 49 3815

— Obligaciones 1 6 12 17 14 13 333 98 16 11

D. Capital, reservas, :
rovisiones y resultados 31 53 77 205 493 809 1580 20 864 486 13031 -

E. activos xngaslvos neto -88 -138 —214 =75 -122 -830 -3 599 3674 236 18 495

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS CON s .

EL SECTOR PRIVADO (I-+11+1il) 279 367 547 854 1737 2484 5290 19 328 605 14 213

A. Liquidez en moneda nacional 279 367 547 854 1737 2484 5290 19 328 603 12 053

1. Dep¢sitos a la vista 31 40 87 167 489 371 1193 4 568 101 2239

2. Depésitos a plazo 16 14 42 138 190 288 517 1 596 131 1581

3. Depésitos de ahorro 4 4 7 38 27 93 189 920 23 801

4. Cédulas hipotecarias de ahorro 216 290 382 464 925 1563 3035 11 258 341 5914

5. Otros valores 12 19 29 57 106 179 356 986 7 1518

B. Liquidez en moneda extranjera 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2160

1/ Preliminar. '
2/ La moneda extranjera estd valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
3/ Incluye operaciones con COFIDE.
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ANEXO XLVl
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1981-1980 2/

(Milones de intis)

(Miles de
millones de intis)

2/ La moneda extranjera est4 valuada al tipo de cambio promediode compra y venta de fin de periodo.
3/ Incluye operaciones con COFIDE.

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 21 68 251 493 -78 489 2919 82 881 1926 15 4210
A. Activos 68 160 413 967 1 534 2334 5702 121 936 2 400 187 746
B: Pasivos 47 92 162 474 1612 1845 2783 39 055 474 33536
1. OTRAS OPERACIONES

NETAS CON EL EXTERIOR -- 4 10 55 184 480 402 1324 24 338 297 46 800
lil. CREDITO INTERNO (A+B+C+E) 1310 2451 4807 12024 24152 35378 66 607 3993 91 10 099 432 436
A. Sector publico 28 50 214 274 546 —645 1616 14 052 867 2121
1. Créditos 47 74 257 453 1137 1471 4276 29 044 1095 15103
~ Gobierno central 29 36 75 130 387 535 762 5716 851 5040
— Resto del sector publico 3/ 18 38 182 323 749 936 3514 23 328 244 10 063
2. Depésitos : 19 24 43 179 590 2116 2 660 14 992 228 12 982
— Gobierno central 0 1 3 14 49 74 63 1162 25 59
- Resto del sector publico 19 23 40 165 540 2 042 2 597 13 830 203 12 922
B. Sector privado 932 1694 3295 7166 15519 24736 46 212 3237 18 7 307 4 380 99
C. Operaciones Interbancarias (neto) 414 858 1734 5350 10800 14453 23 139 1291 15 1962 1448 51
1. BCRP 511 1013 2 030 5740 12 047 16 915 26 156 147377 1244 1 958 91
— Efectivo 70 81 168 27 719 1 639 3571 25199 720 36 797
- Depésitos 480 992 2110 6 451 13 999 19 389 33572 2137 21 2146 1717 65
— Obligaciones 39 60 248 982 2 670 4113 10 987 91 543 1622 12 671
2. Banco de la Nacién -56 —69 -150 -301 -1 188 -1 847 -2 465 -1 4154 -345 -5 3497
— Créditos y depésitos 0 0 22 6 69 671 482 1272 11 757
— Obligaciones 56 69 172 307 1257 2518 2 947 15 246 356 84 254
3. Banca de formento —41 -86 -146 -89 -60 -615 -552 -4 108 62 2 457
~Créditos y depositos 2 14 37 ‘41 171 484 1478 1936 122 6650
— Obligaciones 43 100 183 130 231 1099 2030 6 044 59 4193

D. Capital, reservas,
visiones y resultados 224 461 906 2 476 7074 11038 19 530 320163 5373 91 185
E. activos x‘ 8ivos Sneto 160 310 470 1710 4 361 7 872 15 170 2 526 69 6 336 -61 449

"IV. OBLIGACIONES ETARIAS CON :
EL SECTOR PRIVADO (1+11+1il) 1335 2529 5113 12701 24554 36 269 70 850 5 066 10 123 22 6 334 47
A. Liquidez en moneda nacional 755 1208 2214 4609 15250 31011 61 942 323563 9073 241194
1. Depésitos a la vista 304 383 776 1797 6478 13838 30 491 176579 2911 113 151
2. Depésitos a plazo 91 184 437 959 3597 7 035 12 815 39 459 1989 26 384
3. Depésitos de ahorro 333 607 959 1775 4 998 9726 17 693 1037 74 4049 99 313
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 26 33 41 77 176 411 877 3579 124 2 346
5. Otros valores 1 1 1 1 1 1 66 172 0 0
B. Liquidez en moneda extranjera 580 1321 2899 8 092 9 304 5 258 8 908 1830 47 3 249 3922 53
1/ Preliminar.
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ANEXO XLIX ‘
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1981 - 1

(Mies de milones
(Millones de intis) de intle

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1969 1990 1/

INGRESOS CORRIENTES 4108 7022 13991 28213 85400 122125 195954 1156090 21397 1499 257
1. Tributarios 1392 2272 3 401 8 083 25 450 42 531 65328 393 413 7530 573857
2. Contribuciones al IPSS 2/ 216 319 502 1125 3 251 6 948 15 291 57 998 1348 - 39195
3. No tributarios 2500 4 431 10074 18980 56687 72646 115135 695948 12457 884 829
‘4. Transferencias ‘ .- -- 14 25 12 -- 200 8 731 82 1376
GASTOS CORRIENTES 4 059 7 031 14707 27571 79194 121972 214678 1320747 25 365 1592 083
1. Remuneraciones 922 1 655 3 082 6 505 15 826 32063 ° 66161 359 496 8656 287 629
2. Bienes y servicios 2 002 3 531 7 540 10946 33 878 44 940 75408 511910 9381 562652
3. Intereses . 631 1 065 2230 6 079 18 701 32 956 53 446 281 697 4900 526174
AHORRO EN ) . :
CUENTA CORRIENTE 49 -9 =716 642 6 206 153 -18724 -164657 -3968 -92 8086
INGRESOS DE CAPITAL 72 202 273 438 1 000 1134 2284 7994 34 3195
1. Reembolso de préstamos 1 1 2 5 12 25 41 5 17
2. Otros 3/ 71 201 271 433 988 1109 2243 7 994 29 3178
GASTOS DE CAPITAL 838 1508 2744 5557 11943 19969 33366 175474 3707 140978
1. Formac. bruta de capital 771 1484 2703 5 411 11 634 18 597 29802 150 330 3430 1376%0
2. Inversién financiera 12 24 15 128 190 310 8 12 030 22 . 186
3. Otros 3/ ) ) 55 - 26 18 119 1 062 3 556 13 114 255 3162
RESULTADOS ECONOMICOS =717 -1315 3187 4477 4737 -18682 49806 -332 137 -7 0841 ~230 589
FINANCIAMIENTO NETO M7 1315 3 187 4 477 4737 18682 49806 332137 7641 230589
1. Externo 180 1033 1 809 3307 7 831 9 261 10 957 90 663 2 001 91195
-~ Largo plazo 235 671 2313 3707 8 223 7 545 11 842 91 743 1732 8t 196
+ Desembolsos 583 1322 4 080 8 486 21895 26 926 36862 283171 4784 330750
* Amortizacién : 348 651 1767 4779 13 672 19 381 25020 191 428 3052 239555
— Corto plazo -55 362 -504 —400 —392 1716 -885° —1080 269 --
2. Interno 537 282 1378 1170 -3 094 9 421 38849. 241474 5640 139 394
1/ Preliminar.

2/ Instituto Peruano de Seguridad Social.
3/ Incluye transferencias.
FUENTE: MEF, instituciones publicas, gobiernos locales y BCRP.
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ANEXO L

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1981 - 1990
(Porcentaje del PBI)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990_1/

INGRESOS CORRIENTES 38,9 40,5 44,9 41,0 45,3 34,0 27,2 26,4 17,2 98

1. Tributarios 13,2 13,1 10,9 11,7 13,5 11,8 9,1 9,0 6,1 7.6

2. Contribuciones al IPSS 2,0 1,8 1,6 1,6 1,7 2,0 2,1 1,3 1,1 0,5

3. No tributarios 23,7 25,6 324 27,6 30,1 20,2 16,0 15,9 10,0 11,7

4. Transferencias n.s. 0,1 0,0 n.s. 0,2 n.s. ns.

GASTOS CORRIENTES 38,5 40,6 47,2 40,0 42,0 33,9 29,8 30,2 20,4 21,0

1. Remuneraciones 8,7 9,6 9,9 94 8,4 8,9 9,2 8,2 7,0 3,8

2. Bienes y servicios 19,0 20,4 242 15,9 18,0 12,5 10,5 11,7 75 7.4

3. Intereses 48 45 59 59 57 3.3 2,7 3.8 2,0 2,9

4. Transferencias 6,0 6,1 7.2 8,8 9,9 9,2’ 7.4 6,5 3,9 6,9
AHORRO EN |

“ CUENTA CORRIENTE 0,4 -0,1 2,3 1,0 . 33 0,1 -2,6 -3,8 -3,2 -1,2

INGRESOS DE CAPITAL 0,7 1,2 0,9 0,6 0,5 0,3 0,3 0,2 n.s. n.s.

GASTOS DE CAPITAL 7,9 8,7 8,8 8,1 6,3 5,6 4,6 40 3,0 1,8

RESULTADO ECONOMICO -5,8 -7,6 -10,2 —6,5 25 -5,2 -6,9 -7,6 -6,2 -3,0

FINANCIAMIENTO NETO 6,8 7.6 10,2 6,5 2,5 5,2 6,9 7,6 6,2 3,0

1. Externo 1,7 6,0 58 4.8 42 2,6 1.5 21 1,6 1,2

2. Interno 5,1 1,6 44 17 -1,7 2,6 54 5;5 46 1,8

n.s.: no significativo
1/ Preliminar
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ANEXO L{ :
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL : 1981-1990

(Miles de ‘
(Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
Ingresos corrientes 1523 2485 3738 9554 27963 45191 66424 403392 7500 589 030
Gastos corientes 1504 2456 5065 10306 27255 47755 91387 457366 10235 701026
AHORRO EN ' '
CUENTA CORRIENTE 19 29 1327 -752 708 2564 24963 53974 2735 -111996
Ingresos de capital - 9 3 92 272 140 - - -~ -
Gastos de capital 439 595 1019 2360 5052 10968 17326 68623 2440 90317
RESULTADO ECONOMICO —420 -557 2343 -3020 4072 -13392 -42289 -122597 -5175 -202313
FINANCIAMIENTO NETO 420 557 2343 3020 4072 13392 42289 122597 5175 202313
1. Extemo 124 409 1257 2312 5008 4957 6318 59057 1250 54209
— Largo plazo 114 400 1213 2098 4878 4479 5959 61098 1200 54209
. Desembolsos 388 925 2676 6188 15627 19604 26185 209680 3707 253890
. Amortizacién 274 525 1463 4000 10749 15125 20226 148582 2507 199 681
- Corto plazo 4 10 9 4 214 125 478 359  -2041 50 -
2. Intemo " 296 148 1086 708 931 8435 35971 63540 3925 148104
— Sisterna bancario 312 444 1063 1131 629 10652 32982 18708 2816 14926
. Banco Central de Reserva 280 4 920 750 28 4300 28227 25014 1589 67610
. Banco de fa Nacién -84 374 212 402 85 5541 5644 -22275 406 52544
. Banca de fomento 99 20 -97 43 526 689 -1002 12504 1 446
. Banca comercial 17" 6 28 2 166 122 113 3 465 820 -586
-Bonos &/ .14 14 189 270 796 186 346 2783 546 11295
-~ Otros y discrepancias -2 282 146 693 2356 -2403 2643 "~ 42049 563 121883 -
1/ Preliminar

2/ Incluye el crédito directo, el indirecto-apoyo BCR a través del Banco de la Nacidn y los depésitos 'congelados en la cuenta intangible, a partir de 1981.
3/ Bonos colocados en el resto del sisterna financiero y en el sector privado.



~$81

. - ANEXO LN » ‘
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL : 1981-1990
(Porcentaje del PBI)

1981 1982 1983 1964 1985 1886 1987 1988 1989 1990 1/

Ingresos cormientes ‘ 144 144 12,0 139 14,8 126 9,2 9,2 60 7.8
Gastos corientes 14,2 142 162 15,0 14,4 133 127 10,4 82 9,2
AHORRO EN :
CUENTA CORRIENTE 0,2 0,2 —4,2 -1,1 0,4 -0,7 -35 -1,2 22 -4
Ingresos de capital —— ns. — 0,1 0,1 - - - ~— -
Gastos de capital 4,2 34 33 34 27 30" 24 1,6 2,0 1,2
RESULTADO ECONOMICO —4,0 3,2 -7.5 4,4 -2,2 37 59 = -28 42 28
FINANCIAMIENTO NETO | 4,0 32 7.5 44 22 37 59 28 42 2,6
1. Extemo 12 24 40 34 27 1,4 09 14 1,0 07
" <'Largo plazo. 1,1 23 39 3,1 26 13 08 14 1,0 0.7
— Corto plazo 0,1 0,1 01 03 0,11 0,1 0,0 0,0 00 -
2.Intemo 28 09 . 35 1,0 -05 23 50 1,5 3,2 19
- Sistema bancario 30 26 34 186 03 30 46 0.4 23 0,2
- Otros 0,2 1,7 0,1 0,6 08  -07 0,4 1,1 09 17

n.s.: no significativo.
1/ Preliminar.
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ANEXO LIl

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981 - 1990

(Miles de millones

(Millones de intis) de intis
1981 1982 1983 1984 1985. 1986 1987 1988 1989 1980 1/
INGRESOS TRIBUTARIOS 1480 2423 3647 8617 26878 43748 66788 399589 8 080 598 507
1. Impuestos a la renta - 303 480 649 1422 3 459 9853 13126 86 829 1257 37071
- Unico a la renta 237 369 435 931 2 602 9726 13 020 86 706 1262 36 631
- Personas naturales 4 34 n.d. n.d. n.d. nd. n.d. 6 605 81 3 430
. Personas juridicas 196 335 n.d. n.d. nd. nd. n.d. 80 101 1171 33 201
-~ Remuneraciones 65 109 21 487 846 120 106 122 e
- Otros 1 2 3 4 11 7 1 5 440
2. Impuestos al patrimonio 61 96 135 281 666 2 064 2759 22 526 332 48107
. — Patrimonio empresarial 46 71 101 226 636 2057 2759 22 050 319 15 436
— Alcabala y Registro 14 23 32 37 476
— Otros ) 1 2 2 18 30 7 13 32 671
3. impuestos a las
importaciéon 321 475 714 1779 5592 8757 14069 54881 1265 59878
4. impuestos a las exportacio 116 119 98 81 576 653 239 2620 109 3436
5. Impuestos a la
produccion y consumo 629 1170 1933 4518 15479 21236 34670 204880 4085 322834
— Bienes y servicios 409 674 914 1797 4 785 5228 7973 87 025 2039 92 224
. Internos 223 327 469 922 2 496 3079 5193 59 809 1421 60 696
. Externos 186 347 445 875 2289 2149 2780 27 216 618 ~ 31528
— Combustibles 156 306 676 1780 8 088 10 808 13 001 42 865 668 150 645
- Otros 64 190 343 941 2 606 5 200 13 696 74 990 1378 79 965
6. Otros ingresos tributarios 50 83 118 536 1106 1185 1925 27853 1032 127181
- Amnistfa tributana 16 9 39 272 - 532 231 96 1253 185 8 757
- Revaluacion de activos 27 .58 53 119 159 107 6 -8 767
- Otros 7 .21 26 145 415 847 1823 26 592 847 117 657
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 141 236 377 1597 3 201 4 3N 4476 29 497 335 25137
DOCUMENTOS VALORADOS -98 -174 —286 -660 -2116 -2948 -4840 -25694 -915 -34614
TOTAL INGRESOS :
CORRIENTES 1523 2485 3738 9554 27963 45191 66424 403 392 7500 589030

n. d.: no disponible.
1/ Preliminar.
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- ANEXO LIV
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981-1990
(Porcentaje del PBI)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/

INGRESOS TRIBUTARIOS 14,0 14,6 11,7 12,6 14,2 12,2 93 91 85 7,9

1. Impuestos a la renta 29 28 21 2,1 1.8 28 18 2,0 1,0 0,5
2. Impuestos al patrimonio 0,5 0,5 0,4 - 0,4 03 0,6 0,4 0,5 0,3 0,6
3. Impuestos a las importaciones 3,0 2,7 2,3 2,6 3,0 2,4 2,0 1,2 1,0 0,8
4., Impuestos alas exportaciones 1.1 0,7 0,3 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0.1 0,0
5. Impuestos a : ’

la produccién y consumo 6,0 6,8 6,2 6,6 8,2 59 48 47 33 . 43
6. Otros ingresos tributario 05 0,5 04 08 0,6 0,3 0,3 0,6 08 1,7
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1,3 1,4 1,2 23 1,7 1,2 0,6 0,7 0,2 0,3
Docma_rms VALORADOS -0,9 -1,0 -0,9 -1,0 -1,1 -0,8 -0,7 -0,6 -0,7 0,4
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 14,4 14,4 12,0 13,9 14,8 ' 12,6 92 9,2 6_,0 7.8
1/ Preliminar.
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ANEXO LV
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981-1990

. ' : © - {Miles de

(Millones de intis) miflones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
GASTOS CORRIENTES 1504 2456 5085 10306 27255 47755 91387 457368 10235 701026
1. Remuneraciones 448 732 1368 2928 7412 14750 29955 141 026 3435 154 626
2. Bienes y servicios 2/ 65 96 234 579 1741 3 367 4 987 29353 692 50 106
3. Transferencias 237 285 708 1.683 3460 10195 21 463 104 166 2708 197 655
— Empresas pub. no financier 3 1 - - -- 1057 991 2920 492 9 477
_— Gob. loc.,inst. y benef. publ. 90 127 266 548 1047 2649 6 629 31775 696 35 702
— Pensiones y otros 144 157 442 1135 2413 6 489 13 843 69 471 1520 152 476
- 4. Intereses : 382 557 1411 3060 8140 8723 13177 98 528 1354 160 139
— Deuda interna 204 259 492 724 2 255 2018 6 473 35987 508 78 839
— Deuda externa 178 208 919 2336 5885 6 705 6 704 62 541 846 81 300
5. Defensa 372 786 1344 2056 6502 10720 21 805 84 293 2046 138 500
GASTOS DE CAPITAL 439 595 1019 2360 5052 10968 17 326 68 623 2440 90 317
1. Formacién bruta de capital 2/ . 351 541 901 2075 4 579 8 335 11 209 46 219 1 696 78 231
2. Transferencias 86 43 106 279 443 2539 4 367 21419 723 11 900
— Emp. publicas no financieras _ 21 29 v 86 225 172 508 255 3120 363 2 694

— Emp. publicas financieras 52 - - - 57 335 1017 1305 2 -

~ Gobiemos locales, inst. publ. .

y beneficencia piiblica 13 14 20 54 214 1 696 3095 16 994 358 9 206
3. Otros ' . . 2- 11 12 6 30 94 1750 985 21 186
- SUB-TOTAL 1943 3051 6084 12666 32307 58723 108713 525989 12675 791343
AMORTIZACION 335 582 1578 4298 12007 17962 22502 154876 3700 305024
1. Deuda intema ' 61 57 115 208 1258 2837 2276 6 294 1193 105 343
2. Deuda extema 274 525 1463 4090 10749 15125 20 226 148 582 2507 199 681
TOTAL GASTOS - : 2278 3633 7662 16964 44314 76685 131215 680865 16375 1096 367

y Prncle“ming:rORDES INAD |
2/ | e \ E e INIED.
HJEN'.I"'E: MEF y Banco de la Nacién.
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ANEXO LVI
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981-1990

(Porcentaje del PBI)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
GASTOS CORRIENTES - 14,2 14,2 16,2 15,0 144 133 12,7 10,4 82 92
1. Remuneraciones 43 42 44 43 39 4,1 42 32 28 2,0
2. Bienes y servicios 2/ 0.6 0.6 07 08 09 0.9 07 07 05 07
3. Transferencias 22 17 23 25 18 29 30 24 22 26
4. Intereses 36 3.2 45 44 43 24 18 22 1,1 2,1
5. Defensa '35 45 43 30 35 30 30 19 16 18

. .

GASTOS DE CAPITAL 4,2 34 33 34 2,7 30 24 16 20 1,2
1. Formacién bruta de capital 2/ 33 3,1 29 30 24 23 15 10 14 1,0
2. Ofros 09 03 0.4 0.4 03 07 09 06 06 02
SUB TOTAL 18,4 17,6 19,5 18,4 17,1 16,3 15,1 12,1 10,2 104
AMORTIZACION 32 34 5,1 8,2 64 50 3,1 38 30 40
1. Deuda intema 06 03 0.4 03 07 0.8 03 0.1 10 1,4
2. Deuda externa 26 3,1 47 59 57 - 42 28 3.4 20 26
TOTAL GASTOS 21,6 21,0 24,6 24,6 235 21,3 18,2 155 13,2 144
1/ Preliminar.

2/ Incluye CORDES, INADE e INIED.



. ANEXO LVl
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981-1990

: . (Miles de
[ (Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
. SECTORES ECONOMICOS . 2569 ~ 382 524 1303 2822 5186. .. 7981 34 722 1374-. 59887
A 1. Agricultura 104 174 213 678 1482 3041 4 964 27 532 1170 45 401
' -2 Transportes y comunicaciones 120 176 292 871 1172 1723 2:307 5711 - 161 13 201
3. Energia y minas 12 1 6 30 97 - 158 273 709 15 307
4. Industria, comercio, turismo e integracion 15 14 1 13 60 101 153 348 - 5 411
_ 5Pesqueria - 8 7 2 . 11 1 163 284 422 23 - 567
| . ) . . \
'c—o‘_ 'SECTORES SOCIALES 45 71 102 188 " 655 1435 1547 5772 130 2989
© 1. Educacion 19 34 28 53 1M ~414 488 1 946 .44 865
1 2. Salud 15 15 57 84 3n 743 646 2 648 37 1219
g 3. Vivienda y construccion : 11 21 17 51 - 153 1277 405 1172 46 "~ 899
4. Trabajo - 0 1 0 0 0 1 8 6 3 6
SECTORES GENERALES 2/ _ 16 37 7 90 72 565 172 : 601 a0 <5174
'PROGRAMAS MULTISECTORIA'LES‘s. ' 31 51 204 494 1030 1149 1509 5124 152 10 181
TOTAL 351 541 901, 2075. 4579 - 8335 11 209 46 219 1 696 .78'231

T e o

1/ Preliminar.

2/ Comprende: Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Extenores Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Planificacion, SINADI ySINA—
DEPS entre otros.

3/ Incluye aquellos proyectos de ambito sectorial dlverso En los ultimos periodos se mcorpora el Plan de emergencia y cooperacién popular. Asimismo, incluye el
Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junin y Cajamarca y el proyecto de desarrollo microregional en Juliaca, entre otros.




© ANEXO LVHI
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1981-1990
.- (Porcentaje del PBI)

1981 i982 1983 1984+ 1985 1986 1987 1988 1989 . 1990 1/

) Sectores econdémicos 25 2,2 1,7 19 1,5 14 - 11 08 11 - 08"
— Sectores sociales 04 04 03 03 . 04 04 0,2 0,1 0.1 ns.’
@ N N . N - ]
‘ID Sectores'generales ' 0,1 0,2 0.2 RO R n.s. 02" ns. ns. ns.’ o1

Prograrhas multisectoriales 03 03 0,7 0,7 05 0,3 0,2 0,1 0,2 0.1
TOTAL 3,3 3,1 29 30 - 24 23 1,5 1,0 1,4 1,0

n.s.: no significativo.

1/ Preliminar.
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RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1981 - 1990

ANEXO LIX

(Miles de
(Millones de intis) millones de intis)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
INGRESOS CORRIENTES 2271 4048 9429 16852 52184 66498 106919 649 628 12 196 857 782
1. Venta de bienes y servicio 2135 3825 8963 16 051 49 4N 62 207 97 450 562 322 11 293 820 418
2. Transferencias 3 1 - - - 1057 1115 2970 492 9 478
3. Otros 133 222 466 801 2693 3232 8 354 84 336 411 27 886
GASTOS CORRIENTES 2283 4110 8820 15656 47775 66353 105071 758 457 13479 845 924
1. Remuneraciones 208 467 828 1849 4 680 8 847 15 837 133 043 3212 69 006
2. Compra de bienes y servicios 1445 2397 5 699 8 923 27085 33495 55 980 412 745 7 423 419 246
3. Intereses y comisiones 111 198 409 920 2 436 3070 6 015 69 116 1074 55 469
4. Impuestos 343 668 1318 3148 11953 16 656 18 824 81 477 1370 276 814
5. Otros 176 380 566 816 1621 4 285 8415 62 076 400 25 389
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -12 —-62 609 1196 4 409 143 1848 -108 829 _—1V 283 11 856
INGRESOS DE CAPITAL 80 199 331 587 819 1406 2 406 10 506 388 5 608
1. Transferencias 21 29 86 225 172 508 255 3120 363 2431
2. Otros 59 170 245 362 647 898 2151 7 386 25 3177
GASTOS DE CAPITAL 359 860 1664 3197 6 273 8177 12 900 89 274 1316 53 291
1. Formacién bruta de capital 352 845 1638 3007 6 025 7 669 12 900 77 548 1313 53 291
2. Inversién financiera 5 12 14 125 186 304 - 11 045 2 -
3. Otros 2/ 2 3 12 65 62 204 - 681 1 -
RESULTADO ECONOMICO -291 -723 ~724 -1414 -1 045 -6 628 -8646 -187597 -2 211 35825
FINANCIAMIENTO NETO 291 723 724 1414 1045 6 628 8 646 187 597 2 211 35 825
1. Extemo 47 621 492 900 2615 4077 4 403 30 875 754 36 078
~ Largo plazo 115 261 1041 1511 3151 2870 5 600 27 460 510 36 078
— Corto plazo -68 360 -549 -611 -536 1207 -1197 3415 244 -
2. Interno 244 102 232 514 -1 570 2 551 4243 156 722 1457 -253
1/ Preliminar.

2/ Incluye transferencias.
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ANEXO LX
RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1990 1/
(Miles de millones de intis)

PETRO ENCI ECASA ELECTRO MINERO CENTROMIN SIDER PESCA SUB- RESTO TOTAL
PERU PERU PERU PERU PERU PERU TOTAL GENERAL
INGRESOS CORRIENTES 389345 50595 26 193 24 459 37757 67 728 20882 26378 643337 214445 857 782
1. Venta de bienes y servicio 382203 49457 21767 16 140 32 241 66 520 195635 26238 614101 206317 820 418
2. Transferencias 471 1138 1854 4 371 - - - - 7 834 1 644 9 478
3. Otros 6671 - 2572 3948 5516 1208 1347 140 21 402 6 484 27 886
GASTOS CORRIENTES 381466 48 361 28089 23457 38385 61 170 22855 27453 631236 214688 845 924
1. Remuneraciones 15 196 3 566 1419 6937 6 741 9195 6 562 1877 51 493 17 513 69 006
2. Compra de bienes y servicios 167902 41 571 12 637 7 561 27 309 30 919 10881 14065 312845 106 401 419 246
3. Intereses y comisiones 12 666 2 407 2910 6 873 1752 5916 1045 7823 41 392 14 077 55 469
4. impuestos 180 297 618 74 905 2 430 15 140 4171 2926 206 561 70 253 276 814
5. Otros ’ 5 405 199 11049 1181 153 - 196 762 18 945 6 444 25 389
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 7 879 2234 -189 1002 628 6 558 -1973 1075 12101 —243 11858
INGRESOS DE CAPITAL 72 - - 3199 - - 1 508 - 5479 129 5 608
1. Transferencias 245 —-— - 2 057 - - - - 2 302 129 2431
2. Otros 527 —_— - 1142 - - 1 508 - 3177 = 3177 .
GASTOS DE CAPITAL 9126 268 34 26 095 2737 9 783 71 1032 49784 3507 53 291
1. Formacién bruta de capital 9126 266 34 26 095 2737 9783 711 1032 49 784 3507 53 291
2. Inversién financiera -— - - - - - - - - - —
3. Otros -— - - - - - - - - - -
RESULTADO ECONOMICO 475 1968 -1930 -21894 -3365 -3225 1176 -2107 -32204 3621 35825
FINANCIAMIENTO NETO 475 —1968 1930 21894 3365 3 225. 1176 2107 32204 3 621 35825
1. Externo 2 427 9 319 - 12 032 1539 1633 - - 26 950 9 128 36 078
- Largo plazo 2427 9 319 - 12 032 1539 1633 - - 26 950 9128 36 078
. Desembolisos 16149 9319 - 23 083 6 833 5 853 - -~ 61237 14714 75 951
. Amortizacién 13 722 - - 11 051 5 294 4 220 - -— 34287 5 586 39 873
.— Corto plazo - - — - - - - - - - ——
2. Interno -1952 —-11 287' 1930 9 862 1826 1 592 1176 2107 5254 5507 —-253
1/ Preliminar.



ANEXO LXI
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 1981 - 1990 2/

(Miles de millones

(Millones de intis) de intis

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1/
ENERGIA Y MINAS - : 312 ) 616 1272 - 2417 4 983 5 350 8 082 44'414 1047 47 937
Petro Peru 59 148 219 546 1362 1923 1914 14 707 379 9.126
Electro Perd 157 353 786 1-424 2829 2737 5431 21910 "422 26095
Minero Perd 48 14 2 17 54 68 200 794 64 2737
Minpeco - .- 1 - 9 19 5 ns. 192
Hierro Peru 1 9 6 5 v 27 13 17 509 4
Centromin 47 69 94 86 347 506 478 5074 94 9 783
Tintaya ‘- 23 165 338 364 94 23 1415 88
SP.Y COMUNIC. 24 81 170 299 . 571 1091 1750 10 289 .29 1.551
Enapu Peru 7 15 21 25 2 27 70 93 6 227
Corpac 2 5 2 4 108 183 157 2642 277
Entel Per 8 25 60 107 225 457 121 3401 19
Enafer 4 33 14 15 ° 42 404 141 633 n.s. 765
. Enatru Perii 68 148 184 6 23 2724 4 153
A Aero Peru 3 10 14 148 793 129
— INDUST.Y TURISMO 3 20 1 16 62 164 © 450 586 27 711
0 Sider Pert 5 4 1 71 67 3128 27 71
©9 Emsal 3 1 S8 2 3 350
b Entur Peri 1 1 4 3N 71 256
Indu Peni 1
Indumil 4 2 13 48 35 10 1
Sima Peru 1 8 4 ] -.- 12 40 513 - --
Otros - o 3 13 259 1614 -
AGRICULT.Y ALIM. 3 2 2 .- 23 116 113 649 5 300
Epsa -- .- -.- -- -
Epchap ) -
Enci Ecasa 3 2 2 - 23 116 113 649 5 300
VIVIENDA Y CONST. 6 119 180 270 343 . .704 1875 11581 . 80 .. 546
Esal-Sedapal 5 .9 13 23 98 . 346 329 3294 58 ,
Esar-Sedapar " | T2 10 - 10 710 354 e I e
Esat-Senapa - - 7. .39 . .. 40 108 .540 ... . 1125 .. 22 .. . 546
Emadi-Enace 1 110 159 206 195 240 996 6 808
PESQUERIA 1 - 2 - 1 35 33 2270 21 1061
Pesca Perd 1 -- 2 . Loty L e 1 13 733 21 1032
Epsep - e e 34 20 1520 29
Cerper T Tt O Y i AN I Cimen e . 17 -
OTROS '3 ’ 7 1 5 42 209 597 2483 104 1185
TOTAL 352 845 1638 3 007 6 025 7 669 12 900 77 548 1313 53 291

n.5.. N0 significativo. . Y - -

1/ Preliminar.

2/ Instituto de Investigacién Agro-Industrial.




. ANEXO LXt
FORMACION BRUT& DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS : 1981 - 1990
‘ (Porcentajes del PBI) ‘

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 198@' 1989 1990 1/

1 S . S AN &

Energia'y minas 3,0 3,6 4.1 35 26 15 11 10 08 0,6
Transportes y : . . :
comunicaciones 0,2 0,5 05 04 0.3 0,3 0,2 02 - n.s. n.s.
| Industria y
-y turismo ) n.s. 0,1- n.s. n.s. n.s. n.s. 0,1 A n.s. n.s.
I Agricultura y .
alimentacion n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. n.s.- n.s. n.s. n.s.
Vivienda y : . !
construccién .. . AR 0.7 0.6 04 . 0,2 0,2 0.3 0.3 0,1 n.s.
Otros ns. - n.s, n.s. ns n.s: 0,1 » 0;1 0,1 0,1 0.1 _
TOTAL ' 3,3 39 52 43 31 2,1 1,8 1,7 1,0 0,7
n.s.: no significativo. ' ¥
1/ Preliminar R
; LA
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ANEXO LXHIl
OPERACION DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1981 - 1990 2/

(Miles de miliones

2/ Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Sociai, gobiernos iocales y beneficencias ptblicas.

3/ Incluye transferencias.

{Millones de intis) de intis

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 19801/

INGRESOS CORRIENTES 407 617 1090 2 355 6300 14144 30155 137765 2890 97618
1. Tributarios 10 23 40 126 688 1731 3 380 19 518 365 9 966
2. Contribuciones al IPSS 216 319 502 1125 3 251 6 948 15 291 57 998 1348 39 195
3. No tributarios 91 148 268 531 1302 2816 4 855 28 474 481 12 762
4. Transferencias 90 127 280 573 1 059 2 649 6 629 31775 696 35 695
GASTOS CORRIENTES 365 593 1088 2 157 5211 11570 25764 139 169 2840 90286
1. Remuneraciones 163 246 478 915 1 890 4 886 12 117 54 061 1150 31 422
2. Bienes y servicios 85 139 253 491 1312 2 621 5115 26 988 578 25 167
3. Transferencias 106 183 322 690 1 796 3843 8 061 56 110 1112 33 697
4. Intereses 11 25 35 61 213 220 471 2 460 X -.-

- AHORROEN -

CUENTA CORRIENTE 42 24 2 198 1089 2574 4391 -1854 50 7 332
INGRESOS DE CAPITAL .26 40 46 97 337 1364 2 555 6474 115 6 325
1. Reembolso de préstamo - - - -.- 12 - .- .. 5 17
2. Otros 3/ _ 26 40 46 97 325 1 364 2 555 6 474 110 6 308
GASTOS DE CAPITAL 74 99 . 168 338 1046 2600 5817 26 563 420 6 108
1. Formc. bruta de capital 68 98 164 329 1030 2 593 5655 26563 420 6 108
2. Otros 6 1 4 9 16 7 162 -
RESULTADO ECONOMICO -6 -35 =120 -43 380 1338 1129 -21943 —255 7 549
FINANCIAMIENTO NETO 6 35 120 43 -380 -1338 -1129 21943 255 ~7549
1. Externo 9 3 60 95 213 227 236 731 -3 908
- Largo plazo 6 10 59 98 194 196 23 3185 22 908

— Corto plazo 3 © =7 1 -3 19 31 -47 -2 454 -25 -.-

2. Interno -3 32 60 -52 -593 -1 565 -1 365 21212 258 -8 457

1/ Preliminar
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BALANCE
DEL B.C.R.P.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
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Acnvovomucummnu.nle v Mll-‘ehl}ﬂn) PASIVO Y OTRAS CUENTAS DEL HARER v
ENCAJE CAPITAL Y RESFRVAS ..........c.0 1.00
Eacaje el Perfas ‘
Oro ¢n el Pais . 263 263 389,00 OBLIGACIONES
Monedas Exlranjc 1413 634,00
Plataenel Pais ™ ...... .. ... ... ... i it 26 759 530,00 291 436 553 .00 Billetes y Monedas en
_— . circulacion . ....... 340 193 532,00
Esncaje en el Extranjero Depositos ......... 83 528 732,00
Oro en el Extranjero 62 231 796,00 Cheques de Gerencia
Depoasitos a la vista 42 691 091,00 v otras obligaciones . 15 590 603,00 439 312 867,00
Depdsitos a Plazo ... 220 741 711,00 _
Plata en el extranjero . 1 045 985,00
Bonos M/E de Organismos Internacionales .......... 7 301 167.00 OBLIGACIONES A FAVOR DE
Aporte del Peri en Oro y DEG al Fdo. Monet. Interna dnal 48 671 915,00 INSTITUCIONES INTERNACIONALES
Convenios de crédito reciproco  ................... ... 15 326 252,00 Fondo Mooctario Inte=rnacioaal
Aporte dolares Fondo Andino de Reservas ... 75 151 667,00
Pagarés Fondo Andino de Reservas ......... 50 352 875,00
Tenencias de derechos especales de giro 107,00 523 514 566,00 Pagarés 17 813 047,00
TOTAL DE ENCAJE LEG.&‘. .......................... 814 951 119,00 Depdsitos 17 793,00
177830 840,00
OTRAS DISPONIBILIDADES .......... Cesssssssacsscnsens 55 652 667,00 Dep. de otras Institu-
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA o ciones Internacionales 36 389,00 17 867 229,00
COLOCACIONES EPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
Rancas C iale y Qampr Fimanci MONEDA EXTRANJERA ... . . .. ... 786 247 889,00
DESCUBNIOS .. o oottt i et e et 0.00
Redescuentos Comerciales 0,00 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Créditos con garantia . 13 001 060,00
Créditos Indexados .. .........ooiiiimii e B 8 511,00 13 009 571,00 Futuros M/E a entre-
ar . 50 117 729,00
Banros de Fomento: ‘arios . . . 120 770 774,00 170 888 503,00
Banco Agrario del Pera ............. .. ... 96 119 510 .00 _—
Banco Industrial del Pera ................. 2 915 932,00
Banco de la Vivienda del Peri . 1071 782,00
Banco Minero del Pera ....... 1 363 599,00 101 470 823 .00
Banco de 1a Nacién ......... 95 675 134 ,00 OTRAS CUENTAS DEL HABER
ario del Perd 27 940,00
Cajade Aborros de Lima ... ... .. ... 4 499,00 Perdidas y ganancias ... ................ 18 824 119,00
Tesoro Pablico:
Préstamo - Leyes 9312/9713 .. .. ........... ... ... ... ... 0,00
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 ............... . 0,00
Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Ley 10640 . 0,00
Aporte del Peru al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley {3439 . 0,00
porte del Peri a la Asoc. Intern. de Fomento - Ley 13785 .. 0,00
Consolidacién 1990 D.S. 122/90-EF . ............... 4 823 775,00
Contrato COFIDE DS. 119-71-EF y D.S. 012-72-EF 0,00
Gobierno Operaciones de Crédito D.L. 21877 ... .. 12 029 00 CUENTAS DE ORDEN
Préstamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84 ........... .00 4 835 808,00 .
Financiera de Devarrolio - COFIDE ....... .. ... ... 1 208 469,00 Valores en Prenda y
Custodia:
0.00 a) Titulos Valores en
062.00 Garantia ........ 32 988 796,00
1 574 534,00 218 481 840,00 b) Tiwlos Valores y
100 Otros en Custodia 18 543 790,00
................. 388 000,00
Valores dados en Garantia . 0,00
Adaptaciones y Remodelaciones ....................... 1,00 388 002,00
Aporte del Peri en M/N al Fondo Monetario Internadional . . 5 349 384,00 5 737 386,00 Fondo para Enfer.,
CUENTAS (4] ————e Seguro y Pensiones de
Futuros M/E arecibir ... ... ... .. ... . .o 38 046 853,00 Empleados ......... 4 291 140,00
Reajuste en Valuacién Ley Organica Art. 109° . 98 758 295,00 Otras Cuentas de Ordern 1 090 803 545,00
Central y Sucursales .................... ..., . 0,00 _—
VA0S . e 201 512 448,00 338 317 546 .00 TOTAL ........... 1 146 627 271,00
OTRAS CUENTAS DEL DEBE _— —_—
Gastos de Administracion y Varios ... 0.00
TOTAL ... .......... -1 433 140 608.00 TOTAL .. .. ... .. .. 1 433 140 608,00
JORGE CHAVEZ ALVAREZ SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO JULIO VE1L ARDE FLORES HECTOR FLORES S, EMILIO PALLETE CELI
Presidente Gevente General Director Director C.P.C. Matricula N°* 1524
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BANCO CENTRAL RESERVA DEL PERU
Ganancias y Pérdidas correspondientes al aiio 1990
(En millones
Debe Haber

Intereses pagados y por pagar .......... 121 762 368 Intereses perabidos y por Perabir ................. 156 764 569
Sueldos, Gratifiaaones, etc. ............. 3 038 646 Cambios y Otras Utlidades ........................ 1 182 127
Remuneradones al Directorio ........... 320
Contribuciones ......................... 980 583
Cambios, Comisiones y otros
Gastos Administrativos ................... 8 353 709
Castigos y Provisiones.................... 4 986 951
Udlidad Liquida......................... 18 824 119

" 157 946 696 157 946 696

Jorge Chavez Alvarez Julio Velarde Plores Héctor Flores Samanez  Santiago Antiinez de Mayolo  Emilio Pallete Celi

Presidente Director

Gerente General C.P.C. Matricula N° 1324

Contador General



PRINCIPALES DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL
BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes Nos. 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.- Que autorizan al Banco Central de Reserva del Perd, para
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 mlllones de
soles para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun “ANUA-
RIO DE LA LEGISLACION PERUANA" Edicion Oficual omos XXXII
Y XXIV, respectivamente).

Ley No. 10536, de 4 de abril de 1946.- Lispone la consolidacion y
unificacion de las obligaciones contraidas por el Gobierno con el
Banco Central de Reserva.

Ley No. 10640, de 24 de agosto de 1946.- Otorgan al Banco Central
de Reserva del Peru la representacion del Peri ante el Fondo
Monetario Internacional y lo designa depositario en el Pert del Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento.

Ley No. 13439, de 27 de setiembre de 1960.- Autoriza al Banco
Central de Reserva del Peri a pagar por cuenta del Estado, las
acciones suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales
del Banco Interamericano de Desarrolio.

Ley No. 13785, de 23 de diciembre de 1961.- Autoriza al Banco
Central de Reserva del Pert para efectuar el pago del apone del Peru
a la Asociacion Internacional del Fomento.

Ley No. 16906, de 8 de marzo de 1968.- Suspende durante el
ejercicio presupuestano de 1968 los servicios de amottizaciéon de
capital de las obligaciones del Gobierno y autoriza al Ministerio de
Hacienda a celebrar un contrato con el Banco Central de Reserva,
destinado a unificar el servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley No. 17303, de 10 de diciembre de 1968.- Suspende
durante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortiza-
cién de capital de las obligaciones del Gobierno y autoriza a celebrar
contrato con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el
servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley No. 18958, de 14 de setiembre de 1971.- Autoriza la
acuiacion adicional de 75 mil monedas de plata de la denominacion
de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Indepen-
dggcia Nacional, acuiiacion autorizada originalmente por el D.L. No.
18843.

Decreto Supremo No. 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.-
Aprueba el Convenio de Crédito entreel Supremo GobiernoyelBanco
Centralde Reservadel Peru, por el cual este Gltimo concede un crédito
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por un monto de S/. 364 250 000 destinados a incrementar el capital
pagado de la Corporacién Financiera de Desarrollo.

Decreto Supremo No.012-72-EF, de 13 de enero de 1972.- Modifica
eltextodel articulo 10,del D.S. 119-71-EF, en cuanto a laforma como
estan constituidos los diversos aportes que constituyen el monto total
del préstamo. :

Decreto Ley No. 20600, de 7 de mayo de 1974.- Autoriza al Banco

Central de Reservadel Peru para acunar en el pais la cantidad de 200

gil_ monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y Jose
uifones.

Decreto Ley No. 20758, de 15 de octubre de 1974.- Autoriza al
Banco Central de Reserva del Peru a acuiiar monedas de oro y plata
alusivas a la Batalla de Ayacucho.

Decreto Ley No.21651,de 5 de octubre de 1976.- Autoriza al Banco
Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar los
convenios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias
enlaposiciénde las reservasinternacionales, hasta porcuatrocientos
millones de ddlares o su equivalente en otras monedas.

Decreto Ley, No0.21877,de 5de julio de 1977.- Autoriza al Ministerio
de Economia J Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar
operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en
moneda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como con-
secuencia de la variacion cambiaria.

Decreto Ley No. 21945, de 4 de octubre de 1977.- Dispone que la
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley No.22453, de 20 de febrero de 1979.- Autoriza al Banco
Central la acuiiacion de monedas de curso legal, de las denominacio-
nes de cien mil y cincuenta mil soles oroy de cinco mil y mil soles de
plata.

Decreto Supremo No. 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.- Aprueba
el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de
délares para la importacion de insumos y bienes prioritarios, dispo-
niendo que los recursos en moneda nacional que origine su utilizacién
contribuyan, a través del Banco Central, al financiamiento de proyec-
tos prioritarios de desarrollo.

Ley No. 23233, de 29 de diciembre de 1980.- Autoriza, en el articulo
1250., incorporar al capital unificado, mediante contrato con el Minis-
terio de Economia, Finanzas y Comercio, los intereses devengados y
diversas acreencias del Gobierno, cuyo total consolidado devenga un
interés de 1/10 por ciento anual.
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Ley No. 23318, de 11 de noviembre de 1981.- Ampliaelincisoc) 1,
del articulo 1250. de la ley 23233 en S/. 7 999 739 000 e incorpora el
inciso d), S/. 23001 369 815 que el Banco Central de Reservadel Peru
presta al Banco de la Nacion para financiamiento de la campaiia
arrocera 1980, asumiendo la obligacion el Tesoro.

Ley No. 23337, de 14 de diciembre de 1981.- En el articulo 310.,
consolida en el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el
Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, S/.137 569 millones, con
un interés anual de 1/10 del 1 por ciento.

Decreto Supremo No. 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.-
Aprueba el contrato de consolidacién de la deuda del Gobierno con el
Banco Central de Reserva, la que sera amortizada en cuotas anuales,
arazénde 1 por ciento.del total de la deuda, devengando intereses de
1/10 del 1 por ciento anual al rebatir.

Decreto Supremo No. 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982 .-
Modifica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82-
EFC la que debe ser de S/. 334 017 790 505.

Ley No. 23509, de 11 de diciembre de 1982.- Autoriza, en el articulo
220., consolidar en el Banco Central de Reserva la parte de la deuda
contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de diciembre de 1981 con
el Banco de la Nacién y financiada con recursos del Banco Central de
Reservay, en el articulo 240. autoriza asimismo la consolidacién de
:a deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el Banco de
a Nacion.

Ley No. 23724, de 13 de diciembre de 1983.- Autoriza, en el articulo
80., al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva
_la parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de
diciembre de 1983 con el Banco de la Nacién, S/. 1 390 mil millones
mas los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada
devenga un interés anual al rebatir de 1/10 del 1 por ciento.

Ley No. 24030, de 14 de diciembre de 1984.- Autoriza, en el articulo
210., al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva
la parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de de
diciembre de 1984 con el Banco de la Nacién, S/. 1 202 382 millones
mas los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada
devenga un interés anual al rebatir de 1/10 del 1 por ciento.

Ley No.24395, de 10 de diciembre de 1985.- Autoriza, en el articulo
50., al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar en el Banco
Central de Reserva las operaciones de financiamiento otorgadas a
ECASA hasta por I/. 150 millones, devengando un interés anual al
rebatir de 1/10 del 1 por ciento.
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Ley No. 24582, de 10 de diciembre de 1986.- Autoriza, en el articulo
30., al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida hasta el 31 de diciembre de
1986 por el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/. 4 mil millones
que incluye también el financiamiento a ECASA por la campaia
arrocera 1986, devengando un interés al rebatir de 1/10 del 1 por
ciento. o

Ley No. 24750, de 27 de noviembre de 1987.- Autoriza, en el articulo
50., al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Centralde Reservaladeudacontraida durante el ejerciciode 1987 por
el Tesoro Publico con el Banco -de la Nacién, I/. 28 mil millones,
devengando un interés al rebatir de 1/10 del 1 por ciento.

Ley N2 24971, de 13 de diciembre de 1988.- Autoriza, en el articulo
50., al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Centralde Reservaladeuda contraida durante el ejercicio de 1988 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/. 53 mil millones,
devengando un interés al rebatir de 1/10 del 1 por ciento.

Ley N2 25160, de 26 de diciembre de 1989.- Autoriza, en el articulo
50., al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejercicio 1989 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/. 2 800 mil millones,
principal eintereses,devengando uninterés anual arebatirde 1/10del
1 por ciento, amortizable con cargo a las utilidades que el Banco
Central de Reserva debe transferir al Tesoro Publico.

Ley No. 25289, de 15 de diciembre de 1990.- Autoriza, en el articulo

30., al Ministerio de Economia y_Finanzas, a celebrar un contrato de

consolidacién con el Banco Central dg Reserva hasta por la suma de

I/. 90 Dbillones, correspondiente a la deuda contraida durante el
eriodo mayo a julio de 1990 por el Tesoro Publico con el Banco de

a Nacién, con recursos provenientes de éste Instituto Emisor. La

deuda devengara unatasa de interés anual al rebatirde 0,1 por ciento
se amortizara con las utilidades que anualmente el Banco Centralde
eserva debe transferir al Tesoro Publico.
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