BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

MEMORIA
1989



Memoria 1989

Una publicacion del

Banco Ceniral de Reserva del Peri
Jr. Miré Quesada 441

Lims ~ Perd



MEMORIA®
1989



Banco Central de Reserva del Peru

PEDRO CORONADO LABO
Presidente del Directorio

CARLOS CAPUNAY MIMBELA
Vicepresidente

ARTURO ALBA BRAVO — CARLOS DODERO HERMOZA
JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE — CARLOS CAPUNAY MIMBELA
JORGE LUIS GARCIA PAZOS — LUIS GUIULFO ZENDER
Directores

SANTIAGO B. ANTUNEZ DE MAYOLO MORELLI
Gerente General

JORGE ORDONEZ ORTIZ
Gerente General Adjunto

PEDRO ARNILLAS GAMIO
Abogado Consultor

ANA MARIA MEDRANO TASSARA DE QUIROS
Gerente-Secretaria General

-

JORGE R. ABASOLO ADRIANZEN — ARMANDO ARTEAGA QUINE
JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE — JORGE CORAZAO GIESECKE
JORGE CONTRERAS OVALLE — MIGUEL DASSO VIDAURRE
MANUEL ESTELA BENAVIDES — ROBERTO MAC LEAN UGARTECHE
JOSE MAZA RODRIGUEZ — RONALD MEJIA LOPEZ
PEDRO MENENDEZ RICHTER — RICARDO MORZAN LEON
PEDRO MURILLO DE MARTINI — EMILIO PALLETE CELI
JORGE QUINONES BALDOMAR — RAUL REY DE LA BARRA
MANUEL RUIZ-HUIDOBRO CUBAS — NELSON SHACK KOO
GERMAN SUAREZ CHAVEZ — MIGUEL VELASCO BOSSHARD
Gerentes

JOSE LUQUE RAMIREZ
Auditor Interno

JAVIER ALJOVIN SWAYNE — ROSARIO ALMENARA DE PEZO
LUIS ALVARADO ZEGARRA GALLIANI — OSCAR ARRUS OUIVERA
CARLOS BALLON AVALOS — CARLOS BARDALES BONARIVA
EDUARDO BOTTERI SOTOMAYOR — CARLOS BUSTOS HERRERA
JOSE R. CONSIGLIERI ALVARADO — JOSE CHANG ROMERO
PERCY CHARPENTIER DODERO — RICARDO CHOCANO RIVERO
GLADYS CHOY CHONG — MARILYN CHOY CHONG
ALBERTO D’ANGELO GEREDA — JAVIER DE LA ROCHA MARIE
JORGE DEL BUSTO QUINONES — ENRIQUE DIAZ ORTEGA
ROBERTO ESLAVA ROBLES — ARTURO GARCIA BELGRANO
CECILIA GAYOSO DE COOPER — EMILIO GIRONDA PALOMINO
HUMBERTO GRIMALDO PACHAS — HERNAN LEBRUN MADGE
RICARDO LLAQUE GODARD — PEDRO MONTANI ARIAS
RAYMUNDO MORALES BERMUDEZ — AUGUSTO MOUCHARD RAMIREZ
AUGUSTO OTERO CASTRO — HUMBERTO PEIRANO PORTOCARRERO
JOSE PONCE VIGIL — JOSE LUIS RAMIREZ LLOSA
ALBERTO RAZURI ZUNIGA — JOSE REY DE CASTRO GUZMAN
JUAN RUBIN VELEZ — CARLOS SAITO SAITO
EDUARDO VALDIVIA-VELARDE PEREZ — MARIA ISABEL VALERA LOZA
JOSE VARGAS ORDONEZ
Subgerentes

Administradores de Sucursales

Piura Cusco Arequipa
CESAR PARDO N. MANUEL GARAY O. ANGEL A. DE CORDOVA VELEZ
Iquitos Trujillo Huancayo
JOSE LUIS DAPINO J. JOSE MONZONG. ROBERTO BARRETO J.
Puno

CARLOS URBINA DE LA TORRE




ACTIVIDAD
ECONOMICA




Memoria al 31 de diciembre de 1989

INTRODUCCION

En 1989 la politica econémica tuvo como objetivo lograr el control de
la inflacién y, a partir del segundo semestre, se orienté ademas a pro-
mover la reactivacion de la economia. Sin embargo, a pesar de las me-
didas adoptadas para el logro de los objetivos fijados se observé una
aceleracion de la inflacion y se mantuvo la contracciéon de la actividad
productiva, aunque en el Ultimo cuatrimestre se experiment6 una ligera
recuperacion.

Puede distinguirse durante el ano dos periodos segun la estrategia
adoptada para atacar la inflacién. De enero a abril el Ministerio de Eco-
nomia y Finanzas dispuso reajustes mehsuales de los precios y tarifas
publicas buscando una reduccién del déficit del sector publico a fin de
conducir la economia gradualmente hacia una tasa de inflaciéon mas
baja.

A partir de mayo los reajustes de precios fueron esporadicos y primo
la idea de reducir la magnitud de dichos ajustes a fin de evitar presiones
inflacionarias por costos. Ello dio lugar a una caida en la recaudacion
del impuesto selectivo a los combustibles, lo que, en conjunto con la
baja en la presion tributaria por otros conceptos, coadyuvé a agravar el
déficit del gobierno central y, por ende, las presiones de financiamiento
interno del déficit del sector publico. El ministeric de Economia y Finan-
zas intento infructuosamente compensar la caida en la recaudacién me-
diante la imposicién de nuevos tributos, como aquél que grava los débi-
tos bancarios.

La demanda interna se mantuvo en los niveles deprimidos observa-
dos desde fines de 1988, afectando principalmente a los sectores manu-
factura y construccién. De otro lado, la produccion para el mercado ex-
terno se vi6 favorecida por la reduccion significativa de conflictos labora-
les en el sector minero, registrandose una recuperacion notable de los
niveles de exportacion tradicional y records histéricos en los valores ex-
portados de los principales productos no tradicionales. Tanto la contrac-
cion de la demanda interna como la recuperacién de la produccién de
exportables contribuyé a la recuperacién de reservas internacionales ob-
servada durante los diez primeros meses del arno.
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Banco Central "de Reserva  del Pernu

Hasta agosto, la. politica cambiaria del Banco Central de Reserva se
orient6 a mejorar y proteger el nivel de reservas internacionales. En tal
sentido, se reajust6 el tipo de cambio del MUC a fin de mantener su ni-
vel real y se continu6 con el traslado de operaciones del Mercado Unico
de Cambios al Mercado Libre Bancario iniciado en 1988. De enero a
abril los reajustes del tipo de cambio fueron mensuales, y a partir de en-
tonces se adopté un esquema de minidevaluaciones diarias.

A partir del mes de setiembre, en el marco de la politica gubernativa
de reactivar la actividad econémica productiva, el Banco Central de Re-
serva redujo el ritmo diario de las minidevaluaciones y, en coordinacién
con los ministerios ligados a la produccion, efectud cinco traslados de
operaciones del Mercado Libre Bancario al Mercado Unico de Cambios.

De otro lado, a fin de evitar un mayor deterioro de la rentabilidad de
la actividad exportadora y de aminorar la emisién de origen externo se
- cred los Certificados Convertibles por un porcentaje del valor de las ex-
portaciones, se elevé el porcentaje de acceso al CLD y se dispuso que
los desembolsos por concepto de crédito FENT se efectuaran en déla-
res.

El abaratamiento relativo de las importaciones que se atendia al tipo
de cambio del Mercado Unico de Cambios y la reduccién del porcentaje
de divisas provenientes de la actividad exportadora a ser entregado al
BCRP contribuyeron a revertir la situacion externa hacia fines del ano,
observandose desde noviembre un resultado negativo en la balanza de
pagos.

Por su parte, la emisidn, durante el primer semestre del afo, se origi-
né principalmente en fuentes externas asociadas a la recuperacion del
nivel de reservas internacionales, destacando el hecho de que el flujo
neto de créditos otorgados al sector publico fue ligeramente negativo.

A partir del mes de julio, las presiones por financiamiento del Banco
Central al sector publico fueron insostenibles, observandose con el paso
de los meses un crecimiento de la importancia relativa de las fuentes in-
ternas de emision en relacién al origen externo de la misma.

Cabe mencionar que, a pesar de la expansion de la tasa de creci-
miento nominal de los principales agregados monetarios, la aceleracion
de la inflaciébn determin6 que se observara una contracciéon real de los
mismos.

La magnitud del desequilibrio del sector publico hizo que el financia-
miento directo del BCRP resultara insuficiente para cubrir los requeri-
mientos minimos del sector, a pesar de la contraccion sin precendentes
del gasto del gobierno central. Asi en el mes de setiembre se autorizé
a las entidades del sistema financiero a adquirir Bonos Nacionales hasta
por un 25 por ciento de sus requerimientos de encaje. En la practica
parte del encaje se destiné al financiamiento del sector publico, dando
como resultado una expansién del multiplicador bancario.
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Memoria al 31 de diciembre de 1989

1. PRODUCCION

En 1989 la produccién nacional mostré una disminucién de 12 por
ciento respecto a la del ano anterior continuando con la tendencia ob-
servada desde fines de 1988. Este resultado se explica fundamental-
mente por la fuerte contraccion de los sectores manufactura y construc-
cién, afectados directamente por la disrninucion de la demanda interna.

La evoluciéon de la actividad productiva en 1989 present6 dos perio-
dos claramente diferenciados. En el primero, que corresponde al primer
semestre, se registré una caida anualizada de 21 por ciento mientras
que en la segunda mitad del ano la produccién se contrajo ligeramente,
observandose un crecimiento de 7 por ciento en términos desestaciona-
lizados con respecto al primer semestre. En términos generales, los
sectores primarios fueron los menos afectados, dado que los factores
que influyen en su actividad no estan vinculados con el poder de com-
pra de la poblacion.

CUADRO 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO*
(Millones de intis de 1979)

1987 1988 1989 Variacion porcentual
1987/ 1988/ 1989/
1986 1987 1988

Agropecuario 453,9 480,5 462,9 5,1 59 -3,6
Pesca 28,1 36,3 377 -116 29,2 49
Mineria 4581 383,9 3955 -3,7 -16,2 3.0
Manufactura 1 065,7 920,8 745,6 13,7 -136 -190
Construccién 256,5 246,2 206,5 16,0 40 -16,1
Gobierno 313,3 321,7 2904 3,6 2,7 -9,7
Otros 17127 1538,7 13260 97 -102 -138
P.B.l 42883 39281 3464,6 8,3 -84 -11,8
*  Preliminar.



Banco Central de Reserva del Pern

Sector agropecuario

Durante 1989, la produccién agropecuaria disminuy 4 por ciento en
relacion al afio anterior. Dicha disminucién se debié principalmente a la
contraccién de la produccion del subsector pecuario (cerca de 15 por
ciento), siendo amortiguada por el figero crecimienio de 1 por ciento ob-
servado en la actividad agricola.

CUADRO 2

PRODUCCION AGRICOLA Y HECTAREAS AVIADAS Y SEMBRADAS
SEGUN CAMPANA AGRICOLA (1)

Aigodén Arroz  Maiz Papa Trigo Frijol

PRODUCCION

(Miles T™M)

1985 291 878 702 15857 92 46
1986 304 726 877 1658 121 54
1987 202 1169 910 1707 131 56
1988 282 1129 908 2108 153 53
1989 322 1092 1010 1 691 159 56
CAMPANA AGRICOLA

(Miles)

Has. aviadas

1984/1985 129 180 68 42 3 11
1985/1986 151 179 149 94 21 22
1986/1987 108 212 215 159 23 18
1987/1988 119 227 265 171 23 17
1988/1989 135 195 235 147 24 15

Has. sembradas

1984/1985 159 220 396 197 81 63
1985/1986 173 188 437 210 100 72
1986/1987 126 239 486 238 110 81
1987/1988 134 228 487 243 116 69
1988/1989 171 217 503 206 118 rA

(1) Los periodos considerados para la produccién (enero-diciembre) y la
campana agricola (agosto-julio) difieren debido al desfase que existe
entre la cosecha y siembra en un mismo ciclo de produccién.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Banco Agrario.
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Memoria al 31 de diciembre de 1989

La evolucion del subsecter agricola se explica principalmente por la
mayor produccién de maiz amarillo duro (22 por ciento), sorgo (16 por
ciento, algodén (14 por ciento) y azucar (7 por ciento) debido al incre-
mento del area sembrada y a las favorables condiciones climaticas. En
el caso del café, cuya produccién crecié 6 por ciento, destaca el incre-
mento en la produccién orientada al mercado externo.

No obstante este resultado, cabe sefalar que durante 1989 el subsec-
tor afronté una general escasez de fertilizantes (cuyo volumen de venta
disminuyé 50 por ciento) afectando el rendimiento de diversos cultives.
Asimismo, durante la campana agesto 88/julio 89, e! credito real orienta-
do al sector y la superficie aviada disminuyeron en 60 y 14 por ciento,
respectivamente respecto a la campana anterior.

Por su parte, el subsector pecuario estuvo afectado por la menor de-
manda interna. La mayor contraccién se registré6 en la produccion de
carne de ave, luego de haber experimentado un crecimiento promedio
de 13 por ciento anual durante los cuatro uitimos afos.

CUADRO 3

RENDIMIENTO DE LOS PRINCIPALES CULTIVOS
A NIVEL NACIONAL
(Toneladas métricas/hectareas cosechadas)

1986 1987 1988 1989

Arroz 4.4 5.1 5,2 54
Algodén 1,8 1,6 n.d. n.d.
Maiz amarillo duro 2,9 2,8 2,8 2,6
Papa 8,8 8,0 8,9 8,3

Fuente: Ministerio de Agricultura

Sector Pesquero

La produccion pesquera durante 1989 registré un crecimiento de 5
per ciento en relacion a 1988. Cabe sefalar, sin embargo, que durante
el periodo bajo analisis se establecié prolongadas vedas de anchoveta
y sardina en los meses de febrero-marzo (38 dias) y julio-setiembre (47
gias) y se realiz6 una huelga de pescadores que se prolongé durante

0S meses.
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Banco Central de Reserva del Peru

La pesca destinada al consumo humano directo mostré un incremento
de 12 por ciento debido principalemente a la mayor extraccion en el ru-
bro congelado. El crecimiento de 53 por ciento en este ultimo rubro se
explica principalmente por la participacion de la flota soviética la cual, a
pesar de la oposicion expresada por diversos sectores frente al conve-
?ig aprobado el 6 de diciembre de 1988, empez6 a operar en el mes de
ebrero.

La pesca consignada en el rubro fresco aumenté 8 por ciento como
consecuencia de la mayor disponibilidad de las especies tradicionales
destinadas a este rubro, asi como por el mayor dinamismo de la fiota
artesanal cuya capacidad se ha visto incrementada con las operaciones
de nuevas embarcaciones artesanales construidas y equipadas a través
del Fondo de Reactivacién del Sector Pesquero.

Por su parte, la pesca para harina y aceite se increment6 1 por ciento
influyendo en este resultado la mayor extracciéon de anchoveta durante
el primer semestre. En el segundo semestre, por el contrario, la indus-
tria se vio afectada por la huelga y vedas anteriormente mencionadas.

Sector minero

En 1989 la producciébn minera aumenté 3 por ciento como resultado
de la mayor actividad del subsector minero-metalico (13 por ciento),
siendo parciaimente contrarrestada por la menor produccion de petroleo
(8 por ciento).

La evolucion favorable en el subsector minero-metalico se explica
principalmente por los menores conflictos laborales en relacion a 1988.
Asi, el numero de horas-hombre perdidas por conflictos laborales fue:
menor en 83 por ciento al registrado en 1988.

A nivel de productos, todos registraron una mayor extraccion en rela-
ciébn a 1988 aunque, respecto a anos previos, se encuentran en niveles
bastante deprimidos. Los mayores incrementos se registraron en la ex-
traccién de cobre (15 por ciento), plomo (20 por ciento) y zinc (19 por
ciento). Por su parte, la extraccion de plata tuvo un incremento de 11
por ciento, a pesar de haberse registrado una disminucion importante en
las cotizaciones internacionales. Al respecto, cabe senalar que en el
cuarto trimestre el Banco Central inicié la compra de plata a un precio
superior al de la cotizacion.

La extraccién de petréleo se contrajo en 8 por ciento. Casi todas las
empresas productoras disminuyeron su extraccién debido a que la falta
de inversion en los Ultimos afios ha originado un agotamiento de las re-
servas probadas. De otro lado, cabe mencionar la menor actividad de la
empresa contratista Occidental afectada por los problemas financieros
de PETROPERU que impidié que ésta amortizara su deuda oportuna-
mente. ‘
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Memoria al 31 de diciembre de 1989

Sector manufacturero

Durante 1989 la produccién manufacturera disminuy6 19 por ciento
respecto al afo precedente. Dicho resultado se asocia a la contraccién
observada en las ramas agrupadas bajo la denominacién “resto de la in-
dustria” (28 por ciento), evolucion que fue parcialmente contrarrestada
por la mayor actividad observada en las ramas procesadoras de recur-
sos primarios (12 por ciento).

La evolucion de las industrias procesadoras, cuyo nivel de actividad
no se vincula directamente con la demanda interna, se explica funda-
mentalmente por la mayor disponibilidad de recursos asociada a la favo-
rable evolucion de los sectores primarios.

Dentro de estas ramas, el mayor crecimiento se observé en la refina-
cion de metales no ferrosos y en la transformacidén de otros productos
pesqueros. Asimismo, la produccién de harina de pescado mostré un in-
cremento moderado debido a !a evoluciéon observada en el primer se-
mestre en tanto que la produccion de azucar aumenté 6 por ciento. En
este ultimo caso, se registrd cierto desabastecimiento explicado por los
ddesfases entre la produccién y las importaciones, por la especulacion
derivada de la politica de control de precios y por la mayor exportacion
hacia el mercado de Estados Unidos.

Las agrupaciones que conforman el llamado “resto de la industria” re-
gistraron una disminuciéon de 28 por ciento debido a la fuerte contrac-
cién de la demanda interna. Entre las agrupaciones que experimentaron
tasas de caida superiores al 30 por ciento se cuenta a las de papel,
quimica diversa, plasticos, productos metalicos, maquinaria y aparatos
eléctricos y material de transporte. En algunas de estas ramas, junto
con la baja demanda interna, contribuy6 la presencia de factores nega-
tivos especificos como, por ejemplo, insuficiente disponibilidad de trigo
(productos de molineria), escasez de insumos importados (papel) y des-
fases en la importacién de insumos (quimica diversa).

Cabe senalar que a partir del segundo semestre se observé cierta re-
cuperacion en la capacidad adquisitiva debido a un ligero incremento
observado en las remuneraciones entre junio y octubre. Esto explica
que, durante el segundo semestre, la produccién manufacturera en tér-
minos desestacionalizados se incrementara en casi 8 por ciento respec-
to al primer semestre del mismo ano.

Construccion

_Durante 1989, el sector construccién registré una caida de 16 por
ciento en relacion al afo anterior. Dicha contracciéon se explica por la
dmenor demanda interna tanto de! sector publico como del sector priva-

o.

- 13 —



Banceo Central de Reserva del Pernu

En el primer caso, fue determinante la menor capacidad de gasto del
gobierno central y la situacion deficitaria de las empresas publicas. Por
ello, el gobierno seleccioné proyectos considerados como prioritarios ta-
les como CHAVIMOCHIC y el Tren Eléctrico y algunos proyectos de
conclusion de obras.

Esta evolucién del conjunto de la inversion publica se reflejo en el
monto de obras publicas licitadas cuya reduccién fue considerable en
relacion al afio anterior. Asimismo, la inversién privada estuvo afectada
por la recesion de la economia y por falta de perspectivas favorables.

Cabe mencionar que la evolucion observada en el sector construccion
afecté a las agrupaciones industriales de minerales no metalicos y vidrio
cuyas caidas fueron de 32 y 42 por ciento, respectivamente.

GASTO AGREGADO

Durante 1989, el gasto agregado registr6 una reduccion de 13 por
ciento. Dicho resuitado obedeci6é a la contraccion de la demanda inter-
na, ya que las exportaciones mostraron un incremento.

CUADRO 4

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL*
(Millones de intis de 1979)

1987 1988 1989
I. DEMANDA GLOBAL 4 982,1 4 530,8 3949,6
1. Demanda interna 42298 3 856,8 3112,5
a. Consumo 32044 30057 24072
- Pl’,lvado 27974 2631,7 2102,2
. — Publico 407,0 374,0 305,0
b. Inversion bruta interna 10254 851,1 705,3
~ Inversién bruta fija 9243 801,1 645,3
- Privada 756,5 663,2 5175
- Publica 167,8 137,9 127.8
— Variacion de inventarios 101,1 50,0 60,0
2. Demanda externa
(exportaciones) 752,3 674,0 837,1
Il. OFERTA GLOBAL 4 982, 1 4530,8 3949,6
1. Producto Bruto Interno 4 288,3 3 928,1 3 464,6
2. Importaciones 693,8 602,7 485,0
PBI excluyendo exportaciones 3 536,0 3 524,1 2627,5

*

Preliminar.
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Memoria al 31 de diciembre de 1989

Desagregando la demanda interna por componentes, la disminucion
en el consumo refleja el deterioro registrado en los niveles de ingreso
de la poblacién principalmente durante el primer semestre del afio. Por
su parte, la inversion bruta interna tuvo una merma de 17 por ciento,
debido principalmente a la contraccion de la inversion privada, la cual
disminuy6 22 por ciento.

CUADROC 5

CONSUMO E INVERSICN REALES*
(Variacién porcentual)

Variaciones porcentuales
1988/1987 1989/1988
Consumo total -6,2 -19,9
-~ Consumo privado -59 -20,1
— Consumo publico -8,1 -18,4
Inversion bruta fija -13,3 -19,4
- Inv. bruta privada -12,3 —-22,0
— Inv. pulblica -17.8 -73

*  Preliminar.

La inversién puablica en 1989 continu6 la tendencia decreciente que
registra desde 1983. Este resultado se obtiene a pesar del énfasis que
originalmente se pretendi6é dar a la inversién publica.

En el transcurso del ano, las empresas estatales ejecutaron 38 por
ciento de la inversion publica, seguidas de! denominado resto del sector
publico con 35 por ciento y del gobierno central con 27 por ciento. Ana-
lizando por actividad econémica, los sectores agropecuario y energia y
minas tuvieron el mayor incremento en su participacion relativa, llegan-
do a obtener 64 por ciento de la inversién total.

La inversiéon del gobierno se ha caracterizado por el fuerte apoyo a
proyectos considerados prioritarios, tales como CHAVIMOCHIC Y el
Tren Eléctrico, los cuales representaron el 13 y 5 por ciento del nivel
global de la inversién publica. Estos fuertes gastos se reflejan en los
avances fisicos logrados, que para el caso de CHAVIMOCHIC es del
orden del 75 por ciento de las obras de la primera etapa, cuya meta es
habilitar las primeras 5 000 hectareas en el valle de Chao para fines del
primer semestre de 1990.

— 15—



Banco Céntral de Reserva del Perua

También es de destacar el inicio del proyecto especial Oimos que en
el mes de julio comenz6 las obras de perforaciéon del Tunel Trasandino,
componente principal de este proyecto. De otro lado, el avance de
obras del proyecto Majes-Siguas ha permitido adjudicar un total de
15 000 hectareas, lo que constituye un 65 por ciento respecto a un total
de 23 000 hectareas correspondientes a la primera etapa.

Por su parte, dentro de niveles globales deprimidos, la inversién de
las empresas estatales estuvo dedicada esencialmente al desarrolio
energético, destacando el inicio de la ejecucién de la linea de transmi-
sidn Carhuaquero-Chiclayo, que interconectara la central hidroeléctrica
Carhuaquero al Sistema Interconectado Centro Norte (SICN), y el des-
cubrimiento de reservas de petréleo en el Lote B de Chambira.

CUADRO 6

INVERSION DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO*
(Millones de intis)

SECTOR 1987 1988 1989
m.l/. % m.l/. % m.l/. %

Energia y minas 7954 249 51976 281 1330055 306
Transportes y '
comunicaciones 4006 12,6 20794 11,3 686 534 15,8
Agropecuario 5889 184 55083 29,8 1448225 333
Vivienda 2485 7.8 14 824 8,0 316 979 7,3
Otros sectores (1) 5686 17,8 21735 117 400 304 92
Multisectorial (2) 5891 18,5 20418 111 162 293 - 38
TOTAL (3) 31911 100,0 184 830 100,0 4344390 100,0
* Preliminar.

(1) Incluye industria, comercio, turismo, pesca, educacion, salud y trabajo.

(2) Incluye servicios generales, y los proyectos multisectoriales de Coo-
peracién Popular y de las CORDES.

(3) El total de la inversion difiere ligeramente de los montos registrados
en las cuentas del sector publico debido a que en las primeras se
considera la valorizacion de las obras ejecutadas en tanto que las
segundas muestran la ejecucion financiera (excepto para 1989).
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Memoria al 31 de diciembre de 1989

PRECIOS E INGRESOS
Precit;s

En 1989 la inflacibn anual alcanzé una variacién acumulada de 2 775,3
por ciento, lo que representd una fuerte aceleracién con respecto al afio,
anterior (1 722,3 por ciento). Este resuitado se explica principalmente por
la expansién monetaria asociada al financiamiento del déficit del sector pu-
blico y por los desequilibrios en el mercado cambiario, lo que a su vez dio
lugar a una fuerte exacerbacién de las expectativas inflacionarias.

En los primeros cuatro meses del afio la tasa promedio mensual fue de
45,1 por ciento reduciéndose en el periodo mayo-diciembre a 26,3 por
ciento. Cabe sefalar que en el mes de diciembre se registr6 un repunte
en el incremento del nivel general de precios que alcanz6 una tasa de
33,8 por ciento.

Estos dos periodos, marcadamente diferentes, estuvieron determinados
mayormente por el grado de reajuste de los precios de los productos con-
trolados. Asi, mientras que de enero a abril se decretd importantes incre-
mentos en los precios de los productos controlados, especialmente en ali-
mentos y combustibles, a partir de mayo disminuy6 el ritmo de los reajus-
tes oficiales. Los aumentos en los precios de mercado de los alimentos
controlados en los meses de setiembre a noviembre responden basica-
mente a deficiencias en el abastecimiento.

Como resultado de ello, durante 1989 fos precios de los productos con-
trolados presentaron una variacién acumuiada de 1 778,3 por ciento, infe-
rior a la del indice general. Los niveles de precios que registraron estos
bienes no permitieron cubrir los costos de produccién, generandose mayo-
res montos de subsidios durante el segundo semestre del afo.

En lo que se refiere a los productos no controlados su mayor ritmo de
incremento (3 058,1 por ciento) no estuvo en relacion al crecimiento ob-
servado en variables que gfectan directamente ios costos de produc-
cién, como remuneraciones y tipo de cambio, que tuvieron una variacién
menor.

Entre los factores que explican este resultado cabe senalar el aumen-
to de las expectativas inflacionarias, que reflejaron en gran medida la
percepcion de los agentes econémicos sobre la necesidad de ajustes en
los precios sujetos a control. Por otra parte, la caida de la produccién y
el consiguiente aumento de los costos fijos unitarios, se tradujo también
en mayores precios, lo que estuvo en relacién a una politica empresa-
rial dirigida a mantener los margenes de ganancia. Este manejo discre-
cional de los precios fue posible en muchos casos por la estructura oli-
gopolica del mercado. '
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Dentro de los productos no controlados, el mayor incremento lo pre-
sentaron los productos transables (3 194,8 por C|ento) correspondiéndo-
le el alza mas fuerte al rubro “otros transables” (4 690,0 por ciento) que
incluye a “textos y utiles escolares”, item en el que se registré una tasa
de crecimiento desproporcionada que le otorgd un fuerte peso relativo
dentro de la canasta de consumo.

Los productos no transables variaron en 2 904,4 por ciento registran-
dose los mayores aumentos en el rubro de “otros productos no transa-
bles” (3 858,7 por ciento), que agrupa items como “matricula y pension
de ensenanza” de notable crecimiento en los primeros meses del ano.
Por su parte, los alquileres variaron en 3 217,9 por ciento, mostrando
claramente que en general no se acat¢ el D.S. 217-88-EF que limita los
reajustes de los alquileres al 50 por ciento de la inflacién del trimestre
anterior.

CUADRO 7
PRECIOS: INFLACION ACUMULADA

Pond. ANUAL
1985 1986 1987 1988 - 1989

INDICE GENERAL 100,00 158,3 62,9 114,5 17223 2775,30
1. Produc.

controlados 21,97 1486 255 74,2 1928,2 1778,25
— Alimentos 9,92 1367 38,6 76,4 2028,3 2 297,48
— Combustib. 431 1442 1,3 34,5 2 306,2 1 036,82
— Transportes 564 1826. 21,8 98,9 2 046,5 1 420,30
—~ Serv. publico 2,10 1336 53,2 911 950,1 1 069,48
2. Produc. no
controlados 78,03 161,7 75,4 124,2 1684,0 3058,13
2.1 Produc. K
transab. 31,69 160,9 62,8 109,8 2101,8 3194,75
- Alimentos 12,97 1453 61,2 90,3 1 468,0 204147
— Textil y calz. 7,20 1726 1120 100,6 2320,3 2 632,64
— Aparat.
electro-
domésticos 2,46 1600 31,5 1628 22525 2 154,42
~ Otros
trans. 9,06 1768 46,3 1341 26388  4690,03
2.2 Produc.
no trans. 46,34 162,2 84,8 133,6 1439,0 2 904,41
— Alimentos 13,44 184,0 78,2 87,6 11401 2 376,08
— Comida
fuera del
hogar 869 1656 93,1 .1274 1424,7 2 738,04
— Servicios 442 1574 1249 1765 1 .309,9 2 796,90
- Alguileres 10,82 98,0 41,8 84,2 2344 3 217,85
— Otros 8,92 164,8 725 166,3 1 958,4 '3 858,69

Fuente: Instituto Nacicnal de Estadistica.
Elaboracién: Banco Central de Reserva del Perd.

4
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Ingresos y empleo

En el transcurso de 1989, los ingresos reales percibidos por los traba-
jadores de los diversos segmentos laborales registraron una severa con-
traccion en relacion a sus similares de 1988. De acuerdo a los estima-
dos que realiza el Banco Central los ingresos reales de los trabajadores
dependientes e independientes disminuyeron en 50 y 23 por ciento, res-
pectivamente. Este desarrollo se explica principalmente por el entorno
general de la economia y por la politica salarial adoptada, la que, a pe-
sar de disponer reajustes periédicos en los.niveles remunerativos, no lo-
gr6 compensar el elevado ritmo inflacionario.

CUADRO 8

INGRESO PROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES (1)
(Intis de 1979)

VARIACION

PORCENTUAL

1987 1988 1989 88/87 89/88

Ingréso promedio 34,19 24,67 15,57 27,74 -36,89
Dependientes 36,37 23,34 14,08 -22,05 -50,34
— Obreros 22,35 17,16 9,08 -23,23 47,08
— Empleados 56,28 44,25 21,18 -2139 -52,14
Independientes 32,41 21,79 16,75 -32,76 -23,14

(1 Estirhado del Banco Central de Reserva del Peru.

Asi, no obstante haber sido reajustado mensualmente, el nivel prome-
dio anual del Ingreso Minimo registr6 en 1989 una contraccion real de
51,7 por ciento respecto al nivel promedio de 1988. Por su parte, las re-
muneraciones de los trabajadores no sindicalizados fueron reajustadas
mensualmente mediante la elevacion de la Bonificacién Especial por
Costo de Vida, observando, sin embargo, una caida de 44,3 por ciento
en términos reales. _
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CUADRO 9
INGRESO MINIMO LEGAL (1)
(EN INTIS)
A fin del Promedio Indice real
periodo del periodo (1988=100) (2)

1987 ' .

| ’ 900,00 ‘ 900,00 95,9
] ~1260,00 1 260,00 113,2
in 1710,00 1 710,00 127,3
\Y) 2 200,00 2 037,00 123,0
1988

| 3 520,00 2 640,00 111,0
il 3 520,00 3 520,00 : 99,4
i ‘ 15 050,00 9 030,00 110,5
v 21 070,00 - . 19 063,00 79,1
1989 B ,

I 49 000,00 37 667,00 53,7
i 108 000,00 84 000,00 - : 44 6
i o - 219 000,00 178 000,00 48,8
v 435 000,00 337 667,00 . 46,1

(1) Desde agosto de 1985: Ingreso Minimo=Sueldo Minimo Vital
(SMV)+Bonificacion Suplementaria. ~
(2) Indice promedio del periodo. ‘ -

En el caso de los trabajadores sujetos al régimen de negociacién co-
lectiva, el gobierno decreté dos aumentos en el tope de los “Incremen-
tos Adicionales”, quedando éste establecido en I/. 100 000 a partir del
mes de octubre. Ello resulté insuficiente para mantener el poder adquisi-
tivo de estos trabajadores, los cuales vieron contraerse sus remunera-
ciones promedio reales en 45 por ciento respecto al nivel promedio al-
canzado en 1988. -

Cabe resaltar que la evolucion negativa de las remuneraciones de los
trabajadores del sector privado hubiera sido ain mayor de no haber me-
diado incrementos unilaterales otorgados por los empleadores.

“Por su parte, las remuneraciones de los trabajadores del gobierno
central fueron- modificadas - mediante reajustes tanto de .la Compensa-
cion por Costo de Vida y la Bonificacién por Funcién Técnica Especiali-
zada como por sucesivos Procesos de Homologacion de remuneracio-
nes. No obstante, la remuneracion real de este segmento laboral decre-
cio en 59,2 por ciento respecto al promedio alcanzado en el afio 1988.
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De otro lado, los ingresos reales de los independientes, aproximados
por el Indice de Precios de Servicios Intensivos en Mano de Obra, ha-
brian registrado una contraccién del orden del 41 por ciento entre 1988
y 1989.

En lo referente a la situacion del empleo, cabe sefalar que ésta refle-
ja fundamentalmente la caida resefiada del ingreso real de los trabaja-
dores. Asi, la Encuesta de Niveles de Empleo en Lima Metropolitana in-
dica que el 73,8 por ciento de la poblacion econdmicamente activa, se
halla en situacién de subempleo, es decir, que no logra percibir ingresos
superiores al nivel real del Salario Minimo Legal del mes de enero de
1967. Esta tasa de subempleo no tiene precedentes y se situa 39 pun-
tos porcentuales por encima de la alcanzada en 1987, ano en que se
realiz6 la dltima encuesta anterior a 1989.

CUADRO 10

. LIMA METROPOLITANA
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
SEGUN NIVELES DE EMPLEO (1)
(Cifras relativas)

Niveles de empleo 1986 1987 1989
TOTAL 100,0 1000 100,0
Desempleo ‘ 54" - 48 t79
Subempleo 427 349 - 73,8
Empleo adecuado 51,9 60,3 18,3

(1) En 1988 no se realizé la Encuesta de Hogares.

- Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social - Direccién General de
Empleo. Encuesta de Hogares, excluye a trabajadores del ho-
gar.

Por su parte, los indices sectoriales de empleo muesiran un compor-
tamiento diferenciado. Asi, en los sectores manufactura y comercio el
empleo decrecié en 11 y 8 por ciento respectivamente, en relacion al
afo previo, mientras que en el sector “otros servicios” se observo esta-
bilidad en el nivel de ocupacion. '
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CUADRO 11
INDICE DE EMPLEO POR SECTORES
(1979=100) .
Manufactura Comercio : Otros
servicios
1987
| trim. 95,1 94,2 109,8
Il trim. 97,0 95,3 110,8
I trim. 98,0 95,3 110,9
IV trim. 100,7 98,6 111,1
1988
1 trim. 98,0 97,3 111,0
H trim. 97,2 97,5 111,4
Il trim. 96,4 95,6 112,3
IV trim. 91,1 95,9 112,3
1989
| trim. 86,9 ' 91,9 112,1
Il trim. 84,1 89,7 111,9
I trim. 83,6 86,9 111,8
IV trim. 85,9 87,1 111,7

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social — Direccion General
de Empleo.”
En base a la encuesta de variacibn mensual de empleo en
Lima Metropolitana en establecimientos de 100 y mas trabaja-
dores.
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II. MONEDA Y CREDITO

Durante 1989 continué observandose, aunque a menor ritmo, una
contraccion real en las principales variables monetarias, a pesar de que
sus tasas nominales de crecimiento se aceleraron. Paralelamente, se
acentu6 el proceso de desintermediacion financiera que viene produ-
ciéndose desde periodos anteriores, lo cual se evidencia en la trayecto-
ria del coeficiente de monetizacién que alcanzé el nivel mas bajo de por
lo menos los ultimos treinta anos. En estos desarrollos influy6 la persis-
tencia del proceso inflacionario y la retraccion de la actividad productiva.

Si bien en términos agregados anuales se verific6 esta evolucién,
debe mencionarse que entre mayo y noviembre la captaciéon de depoési-
tos remunerados observé cierto dinamismo, al mejorar su rentabilidad
debido al manejo de las tasas de interés, a la desaceleracién de la infla-
cion y a la relativa estabilidad de la cotizacién de la moneda extranjera.

La expansién nominal de los agregados monetarios respondié a la
conducta de las cuentas externas y fiscales. En el primer semestre, el
superavit de balanza de pagos impuls6 la expansion de la emision pri-
maria y de la liquidez. En este periodo, el financiamiento monetano al
sector publico fue practicamente nulo.

En el segundo semestre el financiamiento interno del déf:cut fiscal
(crédito primario y utilizacién del encaje en bonos), en conjuncién con el
credito al Banco Agrario, explicaron la mayor parte de la expansion de
la liqguidez. Paralelamente, el intento de reactivar la produccién via la
desaceleraciéon en el ritmo de crecimiento de precios y tarifas publicos
y tipo de cambio, indujo un crecimiento de las importaciones de modo
tal que hacia fines de afo el resultado negativo de las operaciones con
el exterior ejercio un efecto contractivo sobre la liquidez.

Como reflejo de la contraccién en la liquidez y la menor intermedia-
_cion financiera, el apoyo crediticio de las instituciones financieras se re-
dujo sustancialmente en términos reales, especialmente el canalizado a
la actividad privada.

INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO

El coeficiente de monetizacién de la economia, que refleja la disponi-
bilidad de recursos financieros en moneda nacional respecto al nivel de
la actividad econémica, alcanz6 durante 1989 el nivel mas bajo histéri-
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camente observado. Asi, el valor de la razén liquidez promedio en mo-
neda nacional/PBl fue de s6lo 4,0 por ciento, inferior al 6,3 por ciento
registrado en 1988. '

El bajo nivel de la. intermediacién financiera formal —asociado a la
aceleracién del proceso inflacionario— restringié severamente la capaci-
dad de financiamiento de las instituciones financieras y elevé sus costos
operativos al reducir el volumen de recursos prestables. Asimismo, la
tendencia decreciente del coeficiente de monetizacion tiene como con-
traparte un aumento en la velocidad de circulacion del dinero. En este
contexto, se magnifica el impacto que puede tener sobre los precios la
emision primaria que el Banco Central pone en circulacioén via créditos,
por ejemplo.

CUADRO 12

COEFICIENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO*
(En porcentajes del PBI)

Liquidez Ahorro

m/n Total m/n Total
1980 12,2 16,3 55 9,5
1981 11,9 16,5 6,3 10,8
1982 12,1 18,0 7,2 13,0
1983 0,6 18,0 6,3 13,6
1984 9,3 17,4 5,2 13,2
1985 8,2 15,8 4,2 11,6
1986 12,1 14,8 6,2 8,8
1987. 12,2 13,3 6,1 7,2
1988 6,3 8,0 2,5 3,9
1989 (1) 4,0 5,6 2,3 3,5

* Corresponde a los coeficientes de saldos promedios -anuales de li-
quidez y ahorro respecto al PBI (base 1979).
(1) Preliminar.

El valor real de la liquidez en moneda nacional del sistema financiero
también continué disminuyendo en el ano (14 por ciento). Sin embargo,
la evoluciéon a lo largo del afo fue diferenciada, observandose en el pe-
riodo mayo-noviembre una recuperacion de la liquidez real en intis de -
36 por ciento. .

Otra caracteristica importante de la evolucion de los agregados mone-
tarlos durante este periodo fue un cambio en su estructura por variacio-
nes en la participacion de sus diversos componentes. Asi, las formas di-
nerarias disminuyeron su participacién en la liquidez en moneda nacio-
nal en 9 puntos porcentuales, al retraerse 41 por ciento en términos rea-
les. Los depésitos remunerados observaron una recuperaciéon real ma-
yor al 30 por ciento, que sin embargo no compensé la caida registrada
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en el circulante (27 por ciento) y los dep6sitos a |a vista (60 por ciento),
resultando la reduccion ya mencionada en la liquidez global en términos
reales.

CUADRO 13

LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO*
(Estructura porcentual)

Dinero Cuasidinero

Moneda Moneda

nacional extranjera**
1980 38,7 33,2 28,1
1981 32,0 40,6 27.4
1982 24,8 40,2 35,0
1983 24,6 35,0 40,4
1984 23,7 27,3 49,0
1985 35,0 34,6 30,4
1986 442 44 .4 11,4
1987 50,6 39,4 10,0
1988 43,6 24,5 31,9
1989 (1) 345 43,6 21,9

*  Datos a fin de periodo.

** La moneda extranjera se valla al tipo de cambio promedio compra-
venta del Mercado Unico de Cambios de fin de periodo.

(1) Preliminar.

La evolucion de los componentes de la liquidez en moneda nacional
obedeci6é en gran medida a la mejcra en ia rentabilidad real de los cua-
sidineros en intis verificada entre mayo y noviembre. Ello respondié a la
elevacién de las tasas nominales de interés, a la disminucién del ritmo
inflacionario y a la relativa estabilidad de la cotizacion de la moneda ex-
tranjera en ese periodo.

Las tasas de interés pasivas nominales fueron modificadas en dos
oportunidades. En marzo fueron elevadas a fin de propiciar un mayor ni-
vel de ahorro en moneda nacional (Circular No. 003-89), y en noviem-
bre, las tasas fueron disminuidas (Circular No. 041-89) —junto con las
tasas activas—, dentro de un programa que buscaba la recuperacion de
la actividad econOmica via la disminucion de costos empresarialés.
Debe mencionarse que este programa ya se habia iniciado en el mes
de octubre, al disminuirse las tasas de interés activas en 1,5 puntos por-
centuales (Circular No. 032-89), sin variacion de las tasas pasivas.
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CUADRO 14

TASAS DE INTERES EFECTIVAS MAXIMAS DEL SISTEMA FINANCIERO
(En porcentajes)

Vigentes a partir del 16.03.88 16.06.88 01.09.88 01.12.88 01.03.89 01.10.89 16.11.89
Circular 01988  033-88 04388 00389 03289 04189

No 007-88

. TASAS DE INT ERES
PASIVAS
Depbsitos a fa vista (1) 0,0 0,0 00 00 00 0,0 00
Depdsitos de ahorro (2) 42,6 1032 2189 5755 9168 916,8 730,2
Depbsitos a plazo (1)
. Hasta 30 dias 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 00
. De 31 a 89 dias 448 1105 2421 7356 12552 12552 964,2

.De 90 a 179 dias 448 110,5 24211 7356 12552 12552 964,2
. De 180 a 359 dias 50,7 119,2 254,4 7877 13395 13385 10305
. De 360 a 539 dias 56,2 1294 269,0 8430 14291 14291 11009
.De 540 a 719 dias 56,2 1294 269,0 8430 14201 14291 11009
. De 720 a mas dias 60,2 138,9 280,3 9418 15741 15741 12148

Certificados de Depdsitos

de Fomento (3) v

.De 30 a 89 dias 454 11,1 2432 7387 12697 12697 10239
.De 90 a 179 dias 454 11,1 2432 7387 12697 12697 10239
. Da 180 2 359 dias 50 120,3 256,0 7915 13740 13740 11109
. De 360 a 539 dias 56,5 131,0 2726 8475 14475 14475 11723
. De 540 a 719 dias 56,5 131,0 212,6 8475 14475 1 4475 11723
. De 720 a més dias 60,4 1399 2829 9066 16047 16047 13037

Il. TASAS DE INTERES
ACTIVAS (4)
Hasta 360 dias 550 1200 2550 7916 13552 11589 9349
De 361 a 539 dias 650 1300 2700 8850 15012 12869 10419
De 540 a 719 dias 650 1300 2700 8850 15012 12869 10419

De 720 a mas dias 75,0 140,0 300,0 9872 17456 17455 12215

(1) Periodo de capitalizacion diaria.

(2) Periodo de capitalizacion mensual.

(3) Periodo de capitalizacion mensual. Los certificados fueron creados por Circular No. 066-85-EF/90 de oc-
tubre de 1985, en la que se establecio una tasa de interés nominal de 30,0 por ciento.

{4)  Aaplicarse a cualquiera de las modalidades de crédito, excluidas las reguladas por el sistema de reajuste
de deudas y los créditos promocionales.
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Un factor adicional que motivé el traslado de depositos vista hacia las
diferentes modalidades de cuasidineros fue la aplicacion del Impuesto
Extraordinario del 1 por ciento a partir del 11 de agosto (Decreto Legis-
lativo No. 519 y modificatorias, Decreto Legislativo No. 524 y Decreto
Legislativo No. 527), que grava los importes en moneda nacional y ex-
tranjera debitados en cuentas corrientes y otras cuentas bancarias vy fi-
nancieras para transferencias o pagos, ademas de entregas de efectivo
para emision de giros, 6rdenes de pago y cheques de gerencia..

CUADRO 15
AHORRO FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL POR
TiPO DE DEPOSITOS
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1989)

1986 1987 1988 1989*

l. Sistema bancario 24 354,3 204751 49374 6267,6
Depositos de ahorro 125096 104929 32894 41639
Depositos a plazo 8 310,5 7 002,6 1120,0 14711
Cédulas hipotecarias
de ahorro 2207,0 20471 426,3 4464
Certificados de Depo6sitos
de Fomento 1135,0 720,8 69,6 1173
Otros (1) 192,2 2117 32,1 68,9

Il. Sistema no bancario 10554,6 102256 2179,7 32972
Depdsitos de ahorro 24927 2 638,6 7746 660,7
Depositos a plazo 6 129,3 5 386,1 1098,5 25732
Certificados de Depoésitos
de Fomento 63,0 35,6 3,0 2,6
Bonos Tipo “C” de COFIDE™* 686,2 909,9 . 57,1 31,4
Otros (2) 11834 1255,4 2465 29,3

lll. TOTAL 34908,9 30700,7 71171 9564,8
Depositos de ahorro 150023 13131,5 4 064,0 4 8246
Depositos a plazo 144398 12 388,7 22185 4 0443
Cédulas hipotecarias de
ahorro 22070 2 0471 426,3 446,4
Certificados de Depdsitos
de Fomento 1198,0 756,4 72,6 119,9
Bonos Tipo “C” de COFIDE 686,2 909,9 571 31,4
Otros 13756 1 467,1 278,6 98,2

*  Preliminar.

Corporacién Financiera de Desarrollo.

(1) Incluye otras cédulas hipotecarias y bonos de fomento hipotecario.

(2) Incluye aportaciones de capital en cooperativas, reservas técnicas de seguros
y bonos de arrendamiento financiero.
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La preferencia del publico hacia los dep6sitos remunerados determin6
el crecimiento real del ahorro financiero en moneda nacional —-34 por
ciento—, que contrasta con la caida de 77 por ciento observada en
1988. No obstante, el coeficiente de ahorro financiero/PB! practicamente
se mantuvo en los niveles registrados en 1988, ya que dicho coeficiente
relaciona el saldo promedio anual del ahorro con la produccién del afo.

Los depdsitos a plazo y los certificados de depésitos de fomento mos-
traron las mayores tasas de crecimiento real en el afo, 82 por ciento y
65 por ciento respectivamente.

Institucionalmente, las empresas financieras observaron el mayor di-
namismo en la captacion real de cuasidineros, al incrementar su capta-
cién en 144 por ciento. A su vez, aunque en menor medida, la banca
comercial incrementd sus niveles de ahorro financiero en 30 por ciento.

CUADRO 16

AHORRO FINANCIERO POR INSTITUCIONES
" (Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1989)

1986 1987 1988 1989*

I. En moneda nacional

1. Sistema bancario 24 3543 20 475,1 49374 6 267,5
Banca comercial 169213 159649 4 105,1 5344,0
Banca de fomento 4 897,6 4 059,7 738,2 848,2
Banco de la Nacién 535,4 450,5 94,1 75,3

2. Sistema no bancario 105546 102256 2179,7 32973
Financieras 5 3431 4 480,7 998,9 2 435,7
Mutuales 29595 29497 706,5 7455
COFIDE 7525 958,1 61,3 37.4
Otros 14995 1837,1 413,0 78,7

Il. En moneda extranjera(1) 87480 71969 73931 39719

1. Sistema bancario 84263 70120 71979 38320

2. Sistema no bancario 321,7 184,9 195,2 139,9

ill. TOTAL 43 656,9 37 897,6 14510,2 13536,7
1. En moneda nacional 34 908,9 30 700,7 71171 9 564,8
2. En moneda extranjera 87480 71969 73931 39719
* Preliminar.

(1) La moneda extranjera se valua al tipo de cambio promedio compra-venta
del Mercado Unico de Cambios de fin de periodo.

—98 —



Memoria al 31 de diciembre de 1989

De otro lado, a pesar del aumento dei ahorro financiero en moneda
extranjera en US$ 241 millones, cuantificado en intis observé un decre-
cimiento de 46 por ciento en términos reales durante 1989, debido al
menor ritmo devaluatorio del MUC respecto a la tasa inflacionaria.

El crecimiento en el monto en dolares de estas obligaciones se verifi-
¢6 principaimente en la banca comercial (US$ 246 millones), monto que
incluye depésitos efectuados como garantia de importaciones pendien-
tes de pago.

OFERTA MONETARIA

Durante 1989, la liquidez en moneda nacional tuvo una expansion no-
minal de 2 367 por ciento, tasa significativamente mayor al 419 por
ciento registrado el afio anterior. En términos reales, sin embargo, dis-
minuyé 14 por ciento —tasa similar a la caida del producto— perc mucho
menor al 72 por ciento de retraccion observado en 1988.

E! comportamiento de la oferta monetaria nominal en este periodo fue
explicado basicamente por la expansién nominal de la emisién —que al-
canzé el 1 785 por ciento—. El multiplicador financiero también ejerci6 in-
fluencia expansiva al incrementar su valor en 31 por ciento.

El flujo nominal de la base monetaria (I/. 7 564 miles de millones) fue
equivalente al 5 por ciento del PBI del periodo, porcentaje menor al 8
por ciento observado el ano anterior, en el que el multiplicador financie-
ro mostré una disminucion.

CUADRO 17
DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL

SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en miles de millones de intis)

Emision Multiplicador Oferta

primaria financiero* monetaria
1980 0,5 1,82 1,0
1981 0,8 2,20 1,7
1982 0,9 2,97 2,7
1983 1,8 2,65 48
1984 3,5 2,79 9,7
1985 22,1 1,34 29,6
1986 37,3 1,66 62,2
1987 78,7 1,71 134,2
1988 423,8 1,64 696,6
1989 (1) 7 987,7 2,15 17 186,0

*  Coeficiente.
(1) Preliminar.
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El crecimiento de la emision primaria provino en un 60 por ciento de
factores de origen interno, siendo el crédito al sector publico uno de los
elementos preponderantes El 40 por ciento restante se originé en la ad-
quisicién neta de moneda extranjera por parte del instituto emisor.

Cabe sefnalar sin embargo, que durante el primer semestre los facto-
res de origen externo derivados de operaciones con moneda extranjera,
explicaron el 83 por ciento de la variacién de la base monetaria, ya que
en ese periodo las reservas internacionales mostraron una importante
recuperacién al incrementarse en mas de US$ 660 millones.

En el tercer trimestre el deterioro de la situacion fiscal y las necesida-
des de financiamiento del Banco Agrario determinaron que los factores
de origen interno cobraran importancia en la expansiéon de la emision
primaria, con lo que los factores de origen externo explicaron menos del
60 por ciento del crecimiento de la base monetaria en esos meses.

Durante el cuarto trimestre, la tendencia creciente en el crédito interno
del Banco Central fue mas marcada, al mismo tiempo que la balanza
comercial cambiaria registraba. deterioro. Como resultado, los factores
de origen interno fueron los que determinaron el crecimiento de la emi-
sion primaria en este periodo ya que los factores externos llegaron in-
cluso a ser contractivos de la base monetaria en diciembre.

En lo que se refiere al multiplicador financiero, éste aument6 de 1,64
en diciembre de 1988 a 2,15 en diciembre de 1989. El incremento res-
pondié a la disminucion del valor de sus dos componentes: el coeficien-
te de preferencia por circulante y la tasa efectiva de encaje.

La tasa media de encaje tuvo mayor incidencia en ia subida del mul-
tiplicador financiero, al disminuir de 38 por ciento en diciembre de 1988
a 22 por ciento al finalizar 1989.

La reduccion en la tasa de encaje efectivo se produjo practicamente
a partir de setiembre, ya que hasta agosto si bien mostré altibajos en
promedio mantuvo su nivel. Esta disminucion se origin6é por un lado, por
la autorizacién que el Banco Central otorgd a las instituciones financie-
ras para suscribir Bonos Nacionales hasta por un 25 por ciento de su
encaje exigible, y por otro lado, por el déficit de encaje en que aigunas
instituciones bancarias mcurneron en diciembre.

La autorizacién para mantener fondos de encaje en Bonos Nacionales
hizo que las instituciones financieras retiraran parte de sus depésitos
que se mantenian inmovilizados en el Banco Central y los destinaran a
la adquisicion de dichos bonos, canalizando de esta manera financia-
miento al gobierno, con lo cual una mayor masa de dinero entré en cir-
culacién. Es decir, si bien la tasa legal de encaje se mantuvo, la recom-
posicion de los fondos de encaje origin6é una reduccion en la tasa efec-
tiva de encaje (y por lo tanto un aumento en el multiplicador).
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Cabe sefalar que los efectos monetarios de la recomposicién de los
fondos de encaje fueron similares a los de una mayor emisién primaria,
ya que el resultado fue una mayor oferta monetaria, a través de un ma-
yor multiplicador, en este caso.

Hasta el mes de diciembre la adquisicion de bonos por parte de las
instituciones financieras ascendié a I/. 791 mil millones.

Al finalizar diciembre de 1989 la preferencia del publico por circulante,
el otro factor del multiplicador, fue 15 por ciento menor a lo observado
a fines del ano anterior.

A lo largo del afio y hasta noviembre, este coeficiente mostré una ten-
dencia decreciente pasando de 0,369 en diciembre de 1988 a 0,248 en
el pendltimo mes de 1989. En diciembre se recuperé hasta liegar a
0,314, impulsado fundamentalmente por factores estacionales que ha-
cen que usualmente diciembre se caracterice por un mayor volumen de
circulante en poder del publico.

Aparte de los factores estacionales, ia tendencia decreciente de la -
preferencia por circulante se explica por la persistencia del elevado rit-
mo inflacionario que indujo al publico a sustituir circulante por activos re-
munerados en su portafolio. Asi, la mayor reduccién del coeficiente de
preferencia por circulante se produjo en el primer semestre del afo,
cuando la inflacibn mensual alcanzé las tasas mas altas.

También contribuyé a la disminucién del mencionado coeficiente, la
mayor rentabilidad relativa de los cuasidineros por la elevacion de la
tasa de interés en marzo (la cual se redujo en noviembre), y por la rela-
tiva gstabilidad en el tipo de cambio en el mercado libre entre mayo y
octubre.

CREDITO INTERNO

Durante 1989, el crédito total del sistema financiero a los sectores pu-
blico (neto) y privado se increment6 en 1/.15 677 miles de millones lo
cual fue equivalente a un decrecimiento real de 38 por ciento.

El financiamiento real a la actividad privada se redujo 38 por ciento
durante el ano bajo analisis, siendo menor la retraccién sufrida en el
“crédito otorgado en moneda nacional (30 por ciento en términos reales).
Por otro lado, el crédito real en moneda extranjera se contrajo 48 por
ciento a pesar de haberse observado un flujo en délares de US$ 254
miliones. Esta evolucién disimil se explica por el menor reajuste en el
tipo de cambio MUC respecto a la inflacién del periodo.
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CUADRO 18

CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1989)

1986 1987 1988 1989*

I. Sector privado 64 921,9 61 855,1 20 061,0 12 447,0
En moneda nacional 51331,0 489708 111993 7867,6
En moneda extranjera 135909 128843 8861,7 45794
ll. Sector publico({neto)** 15388,1 28 492,11 60899 4 1394
En moneda nacional 88734 22626,1 2702,8 2464,5
En moneda extranjera 65147 58660 33871 16749
ill. TOTAL 80 310,0 90 347,2 26 150,9 16 586,4
En moneda nacional 602044 715969 13902,1 10 332,1
En moneda extranjera 201056 187503 122488 6 254,3

* Preliminar.

** Inciuye Fondo Nacional de Propiedad Social (FONAPS) y depositos por
refinanciacion de la deuda externa de las empresas publicas.

La evolucion del financiamiento en moneda nacional tuvo un compor-
tamiento diferenciado a lo largo del ano. Durante el primer trimestre se
redujo 24 por ciento en términos reales, movimiento asociado a la re-
traccion de la liquidez en intis. En el segundo trimestre la captaciéon de
depésitos practicamente se mantuvo constante, en tanto que el financia-
miento mostré una ligera reduccion real (4 por ciento).

De otro lado, en el tercer trimestre las instituciones financieras logra-
ron aumentar sus captaciones reales cerca de 25 por ciento. Sin embar-
go, ello no se tradujo en un movimiento similar del crédito, que continud
disminuyendo (8 por ciento). Esta evolucion se asocia al mayor financia-
miento canalizado al sector publico en este periodo. Asi, el incremento
de la emision primaria —cuya tasa de expansion se aceler6- se sustenté
en un menor porcentaje en el crédito del Banco Central a la actividad
privada, mientras que la participacién del apoyo al sector publico au-
menté significativamente.

Por el contrario, durante el cuarto trimestre el crédito mostro un creci-
miento real de 5 por ciento, en tanto que la captaciéon de depositos se
retrajo 16 por ciento. En este caso el crecimiento del crédito obedecio
a dos factores: de un lado un mayor porcentaje de la. emision se cana-
lizé a la actividad privada (via Banco Agrario) y del otro, la demanda por
crédito se dinamizé debido al abaratamiento de las importaciones propi-
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ciado en el marco de la politica de reactivacion aplicada a partir de oc-
tubre. Como resultado de ello, algunos bancos comerciales incurrieron
en déficit de encaje a fines de afo.

En cuantc al financiamiento en moneda extranjera, la banca comercial
mostré el mayor dinamismo al canalizar US$ 246 millones debido a la
obtencién de recursos del Banco Central basicamente por concepto de
la linea FENT (US$ 147 millones) y a la captacion de depésitos en mo-
neda extranjera.

CUADRO 19

CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADO
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1289)

1986 1987 1988 1989*

I. Sistema bancario 53 128,1 48 551,8 16 464,0 10 575,8
Banca comercial 276311 23411,7 92240 69404
Banca de fomento 245984 241973 67857 34333
Banco de la Nacion 898,6 9428 4543 2021

Il. Sistema no bancario 11 793,8 13303,3 35970 18712
Financieras 4 605,1 4 923,3 759,0 893,9
Mutuales 29204 3509,1 488.,8 256,8
COFIDE 1 347,9 1518,9 928,8 320,5
Otros ) 29204 33520 1420,4 400,0

M. TOTAL 64 921,9 61855,1 20 061,0 12 447,0

*  Preliminar.

Por su parte, el crédito neto al sector publico, registré6 un incremento
de I/. 3 928 miles de millones. En moneda nacional, aument6 en I/. 2
371 miles de millones en tanto que el otorgado en moneda extranjera se
incrementé en US$ 82 millones.

El financiamiento neto en moneda nacional fue resultado del mayor
apoyo financiero otorgado al gobierno central (I/. 2 608 miles de millo-
nes). El resto del sector publico disminuyé sus obligaciones netas con
el sistema financiero en I/. 238 mil millones. En moneda extranjera, el
crédito neto al gobierno central se incrementé en US$ 141 millones; en
tanto que para el resto del sector publico disminuyé en US$ 59 miilones.

Los recursos canalizados al gobierno central en moneda nacional pro-
vinieron principalmente del Banco Central, el cual —a través del Banco
de {a Nacién—- otorg6 I/. 1 235 miles de millones. Estos fondos fueron des-
tinados basicamente a financiar gastos corrientes del Tesoro Publico.
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Otra fuente de financiamiento del gobierno central resulté la utilizacion
de parte del monto recaudado por la colocacion de bonos computables
como fondos de encaje de las instituciones financieras.

Cemo se menciond, segun D.S. No. 196-89-EF y Circular No.
34-89 se autorizé que los fondos de encaje en moneda nacional pudie-
ran estar compuestos hasta en un 25 por ciento por Bonos Nacionales
a partir de setiembre. Los fondos asi recaudados fueron utilizados por
el gobierno central. A diciembre de 1989 las entidades del sistema fi-
nanciero adquirieron I/. 791 mil millones en Bonos Nacionales, corres-
pondiendo I/. 633 mil millones a la banca comercial y I/. 121 mil millones
a las empresas financieras.

CUADRO 20

CREDITO NETO DEL SISTEMA FINANCIERGC AL SECTOR PUBLICO (1)
(Saldos en miles de millones de intis)

1986 1987 1988 1989*

I. Sistema bancario 86 424 1567 3531,9
Banco Central de Reserva 0,9 22,4 (97,3) (1 038,7)
Banco de la Nacién 55 14,1 188,4 2979,8
Banca de fomento 2,2 3.7 50,2  600,5
Banca comercial 0,0 2,2 15,4 990,3

Il. Sistema no bancario 5,1 12,0 55,1 607,5
Financieras 0,1 (0,1) (0,8) 118,3
Mutuales (0,1) “(0,1) (0,3 10,7
COFIDE 4,6 11,2 44,7 326,7
Otros 0,5 1,0 11,3 151,8

lll. TOTAL 13,7 54,4 211,8 41394

*  Preliminar.

(1) Se refiere al sector publico no financiero.
En las cuentas monetarias de los respectivos bancos, este sector inclu-
ye a COFIDE, por lo que las cifras de este cuadro difieren de las corres-
pondientes al crédito al sector piblico que figuran en las cuentas mone-
tarias de cada banco.

En cuanto al crédito neto en moneda extranjera al gobierno central, ei
Banco de la Nacién —con recursos del Banco Central principalmente—
canaliz6 US$ 145 millones dirigidos al pago de la deuda publica externa
y a atender otras operaciones del gobierno central con el exterior.
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De otro lado, la disminucién de las obligaciones netas del resto del
sector publico con el sistema financiero se originé en un incremento de
sus depoésitos en mayor monto que los créditos obtenidos basicamente
en las operaciones registradas con el Banco de la Nacion.

Asi, el crédito neto de esta institucion bancaria al resto del sector pu-
blico disminuy6 en I/. 214 mil millones en moneda nacional y- US$ 56
millones en moneda extranjera.

El conjunto de las empresas publicas redujeron sus obligaciones ne-
tas en moneda nacional con el Banco de la Nacién en I/. 72 mil millo-
nes, destacando ENCI (I/. 98 mil millones), PETROPERU (I/. 79 mil mi-
llones). Asimismo, los organismos descentralizados disminuyeron su
deuda neta en I/. 58 mil millones, el IPSS en !/. 37 mil millones y los
gobiernos locales en /. 24 mil millones.

La reducciéon del financiamiento en moneda extranjera se concentré
en las empresas publicas, al disminuir las obligaciones netas de ENCI
en US$ 36 millones, de la Compafia Peruana de Vapores en US$ 10
millones y de ELECTROPERU en US$ 9 millones, principalmente.

El superavit en la posicién financiera de las empresas publicas con el
Banco de la Nacién se registré a pesar de la existencia de déficit econo-
moémicos debido a la asuncién de deuda por parte del Tesoro Publico
en algunos casos y al creciente financiamiento de proveedores en otros.

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Durante 1989 la emision primaria 0o base monetaria registré una ex-
pansién nominal de 1 785 por ciento, lo que equivale a una retraccién
re)al de 34 por ciento, inferior a la observada durante 1988 {70 por cien-
to).

El incremento nominal de la base {I/. 7 564 miles de millones) se sus-
tent6 tanto en factores de origen interno (59 por ciento) como externo
(41 por ciento).

Entre los principales factores de origen interno se debe mencionar el
apoyo crediticio en moneda nacional canalizado al Banco Agrario (I/.
3 080 miles de millones), y el financiamiento primario neto al sector pu-
blico no financiero (i/. 1 582 miles de millones).
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CUADRO No. 21

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(Saldos en miles de millones de intis)

1986 1987 1988 1989*

I. Crédito interno

29,1 88,0 839,1 8,080,3
Sector publico (neto) 1,3 229 (958) (10353)
Sistema financiero 14,4 37,6 272,7 6 672,6
1. Banco de la Nacién 1,7 41 64,1 1 630,7
2. Banca de fomento 8,5 227 119,56 34547
3. Banca comercial 4.0 10,5 86,8 1 544,3
4. Resto 0,2 0,3 23 429
Otros** 13,4 275 662,2 2 443,0
Il. Reservas internacionales
netas 13,4 1,4 (176,1) 1 879,4
(Millones de US délares) (958) (43) ( 352) (857)

lil. Otras operaciones netas
con el exterior (1,3) (1,77 (23,1) (2342

IV. Depositos en moneda
extranjera y certificados

de divisas _ (3,9 (9,00 (216,1) (1737,8)
V. EMISION PRIMARIA 37,3 78,7 423.8 7987,7
(1+-1-+H-+1v)
*  Preliminar.

*k

Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos
(neto).

En cuanto a los factores de origen externo cabe destacar la monetiza-
cion de divisas provenientes de exportaciones (I/. 3 824 miles de millo-
nes), los desembolsos de ia linea FENT (I/. 1 635 miles de millones) y
las adquisiciones internas netas de oro (I/. 611 mii millones), lo que fue
compensado parcialmente por el resultado neto de las operaciones con

el sistema financiero en el Mercado Unico de Cambios (I/. 3 286 miles
de millones).

Debe mencionarse que la importancia relativa de las fuentes de varia-
cion de la emision primaria no fue homogénea a lo largo de 1989, refle-
jando béasicamente el desarrollo diferenciado de las cuentas externas
del instituto emisor y de las necesidades crediticias del sector publico.
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Asi, durante el periodo enero-setiembre los factores de origen externo
ejercizron la mayor influencia expansiva sobre la emisién primaria (expli-
cando 66 por ciento del crecimiento de la emisién), como resultado —
fundamentaimente— de la evolucion positiva de las cuentas externas del
Bglrco Csentral (ganancia de reservas internacionales netas de US$ 802
millones).

Este desarrollo se sustenté en el menor nivel de importaciones atendi-
das por el Banco Central, por la retraccion de la actividad econémica y
por el traslado de partidas de importaciéon del Mercado Unico de Cam-
bios al mercado libre. Asimismo, se verificéd un cierto dinamismo en las
exportaciones.

CUADRO 22
CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA A

LA BANCA DE FOMENTO
(Saldos en miles de millones de intis)

1986 1987 1988 1989*

I. Banco Agrario 6,7 17,7 94,3 3174,2
—~ Linea Agraria 55 14,9 849 30546
— Fondo Agrario Andino 0,3 0,3 0,3 0,0
— Fondo de Reactivacion
de Maquinaria Agricola 0,2 0,3 0,3 0,0
~ Fondo de Desarrollo .
Rural Comunal 0,3 0.3 0,3 0,3
— Linea de Capitalizacion 0,3 1,8 42 119,1
— Otros 0,1 0,1 4,3 0,2
I. Banco Industrial 1,2 - 1,8 9,9 112,3
lil. Banco Minero 0,5 1,2 13,4 167,4
IV. Bancos de la Vivienda .
e Hipotecario 0,1 2,0 1,9 0,8
V. TOTAL _ 8,5 22,7 119,5 3454,7
*  Preliminar.
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El financiamiento primario fue canalizado basicamente a la actividad
agropecuaria a través del Banco Agrario en el primer semestre. A partir
de julio, el deterioro de la situacién fiscal conllevé a que el Banco Cen-
tral otorgara también financiamiento al Tesoro Publico -via Banco de la
Nacion-. Durante la primera mitad del afo, el Tesoro Publico no habia
recurrido ai crédito del Instituto Emisor para solventar sus operaciones.

Como resultado del mayor apoyo al sector piblico, la base monetaria
crecio a un ritmo promedio mensual de 38 por ciento en el periodo julio-
setiembre, superior al 24 por ciento y 31 por ciento observados en el
primer y segundo trimestre respectivamente.

En el altimo trimestre, la importancia relativa de los factores de origen
externo disminuy6 —explicando solamente el 4,3 por ciento de la expan-
sion de la base monetaria-, !legando a tener una influencia contractiva
en el mes de diciembre, como resultado de medidas de politica cambia-
ria orientadas a la recuperacién de las importaciones con fines de reac-
tivacion (traslado de partidas de importacién del mercado libre al MUC,
disminucion del ritmo devaluatorio de este mercado y subasta de divi-
sas). Asimismo, en diciembre se eliminé dos fuentes importantes de cre-
cimiento de la emisién al suspenderse temporalmente las compras .inter-
nas de oro y al desembolsarse la linea FENT en doélares billete, (la mo-
dalidad anterior consistia en la entrega de moneda nacional por el equi-
valente en intis del monto del préstamo FENT, denominado en délares,
lo cual equivalia a una compra de las divisas por parte del Banco Cen-
tral, con el consiguiente efecto en la emision).

De esta manera, durante el ultimo trimestre los factores de origen in-
terno sustentaron la expansién nominal de la emision primaria, a través
del financiamiento primario canalizado al Banco Agrario y —en menor
grado— al sector publico.

Cabe destacar que en este lapso las demandas crediticias del tesoro
fueron solventadas en gran parte por las instituciones financieras, al au-
torizarse a fines de setiembre que el 25 por ciento del encaje exigible
de estas entidades pudiera estar compuesto por Bonos Nacionales. De
esta forma, se atenuo la presiéon sobre el financiamiento primario del
Banco Centrai, aun cuando esta medida tuvo igualmente un efecto ex-
pansivo sobre la liguidez, derivado de la disminucion del valor del multi-
plicador. ‘

El menor dinamismo de los factores de origen externo y la atenuacion
de las demandas crediticias del tesoro hacia el instituto emisor —asocia-
da a la adquisicion de bonos del gobierno por parte de bancos y finan-
cieras— contribuyeron a que la emisién primaria se expandiera durante
el periodo setiembre-diciembre a un ritmo promedio mensual de 18 por
ciento, sustancialmente menor al observado en los trimestres preceden-
tes.

— 88 —



Memoria al 31 ‘de diciembre de 1989

En relacion al apoyo crediticio otorgado por el Banco Central a la ac-
tividad productiva, éste se canaliz6 -tal como en afnos anteriores- priori-
tariamente al sector agropecuario a través del Banco Agrario, entidad
cuya deuda con el instituto emisor crecié en 3 200 por ciento en 1989,
concentrando méas del 92 por ciento del flujo crediticio otorgado a la
banca de fomento y el 64 por ciento del total del crédito del Banco Cen-
tral al sistema financiero, excluyendo al Banco de la Nacion.

El instituto emisor también continué financiando a los sectores indus-
trial y minero a través de diversas lineas de crédito intermediadas por
los respectivos bancos de fomento, los cuales en conjunto aumentaron
su deuda con el Banco Central en I/. 256 mil millones.

Por su parte, los pasivos de los bancos comerciales con el instituto
emisor se incrementaron en I/. 1 458 miles de millones, como resultado
tanto de la revalorizacion en intis de los saldos pendientes en moneda
extranjera -producto de las modificaciones en el tipo de cambio MUC-
como del mayor financiamiento recibido por la banca comercial en dicha
moneda (us%/ 147 millones), en particular el asociado a la mayor utiliza-
cién de la linea FENT (US$ 154 miliones).

El apoyo crediticio del Banco Central al sector publico se canalizé ba-
sicamente por intermedio del Banco de la Nacion. Asi, durante el perio-
do bajo comentario el instituto emisor concedié a esta institucion crédi-
tos en moneda nacional por I/. 1 235 miles de millones, los cuales fue-
ron destinados fundamentalmente a financiar operaciones corrientes de!
tesoro (I/. 846 mil millones) y a la atencion del servicio de la deuda pu-
blica externa (I/. 275 mil millones). En cuanto al financiamiento en mo-
neda extranjera (US$ 9 millones), éste se destind a atender diversas
operaciones del sector publico con el exterior.

De otro lado, el Banco Central otorgé financiamiento directo al gobier-
no central mediante la adquisicién de Bonos de Tesoreria en el mes de
diciembre (I/. 388 mil millones).

Finalmente, tanto las empresas pubiicas (en particular MINPECO)
como el gobierno central ratiraron depésitos en moneda extranjera det
instituto emisor por US$ 24 millones y US$ 6 millones respectivamente.

Las reservas internacionales netas del Banco Central se in- crementa-
ron en US$ 709 millones, alcanzando un nivel de US$ 357 millones al
finalizar 1989. Esta significativa recuperacién de las cuentas externas
del Banco Central se explica fundamentalmente por el resultado positivo
de nuestras operaciones de comercio exterior, sustentada en la disminu-
cion de las importaciones basicamente, tal como se menciond.

Empero, en el Gltimo trimestre, en particular en diciembre, el Banco
Central vié6 disminuida su tenencia de activos externos netos, como re-
sultado principalmente del retorno de partidas de importacién al ambito
del MUC, del menor dinamismo de las exportaciones, de la suspension
temporal de las compras internas de oro y del desembolso de la linea
FENT en délar billete. '
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BANCO DE LA NACION

Durante 1989, el Banco de la Nacién —agente financiero del estado—
otorgd I/. 2 794 miles de miliones como credito neto al sector publico.
De esta suma !/. 834 mil millones fueron concedidos en moneda nacio-
nal y el equivalente a I/. 1 960 miles de millones en moneda extranjera.
Esta ultima cifra incluye tanto el efecto de la revalorizacién de los saldos
en moneda extranjera (por el incremento del tipo de cambio MUC),
como el mayor crédito neto de US$ 90 millones.

E! financiamiento neto al gobierno central aument6 en I/. 3 121 miles
de millocnes. En moneda nacional el incremento fue de I/. 1 048 miles
de millones mientras que en moneda extranjera la expansion ascendio
a l/. 2 073 miles de millones por efecto del mayor tipo de cambio y del
flujo de divisas de US$ 145 millones.

CUADRO 23

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION
(Saldos en miles de millones de intis)

1986 1987 1988 1989*

l. Crédito interno 4,4 7,5 136,0 1 287,1
Sector publico (neto) - 5,4 13,8 1859 29794
Secior privado 1,0 2,2 16,2 207,8
Operaciones interbancarias
(neto) 37 23 16,8  (423,8)
1. BCRP (0,4) (3,1) (43,1) (1 250,3)
2. Banca de fomento 23 3,2 50,4 550,2
3. Banca comercial 1,8 2,2 9,5 276,3
Otros™ (5,7) (10,8) (82,9) (1 476,3)

Il. Reservas internacionales
netas (1,2) (1,4) (57,7) (612,5)
(Millones de US délares) (-886) (—43) (-115) (- 116)

lll. Otras operaciones netas
con el :xterior 0,2 0,6 9,4 195,2

Iv. OBLIGACIONES CON EL

SECTOR PRIVADO (1+11+lil) 3,4 6,7 87,7 869,83

1. En moneda nacional 1,1 2,1 11,2 184,1

2. En moneda extranjera 2,3 4,6 76,5 685,7
*  Preliminar.

* Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasi-
vos (neto). .
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El crédito en intis se destiné principalmente a cubrir gastos corrientes
del gobierno. En menor medida, los recursos se dirigieron al pago de
deuda externa, al pago a exportadores con cuyos productos se amortiz6
deuda externa y a la redencion de bonos anteriormente emitidos por el
gobierno. En todas las operaciones mencionadas, la fuente de fondos
para el Banco de la Nacién fue mayoritariamente el Banco Central via
emisién primaria.

De otro lado, el financiamiento en moneda extranjera se dirigi6 al
pago de deuda publica externa y a atender otras; Opera0|ones del go-
bierno central con el extenor

El resto del sactor publico se constituyé en fuente de recursos para
el Banco de la Nacién, al incrementar sus depésitos en mayor propor-
cion que el uso de crédltos tanto en moneda nacional {I/. 214 mil millo-
nes) como en moneda extranjera (US$ 56 millones).

Asi, las empresas publicas disminuyeron su posicién deudora neta en
intis (I/. 72 mil millones) y en moneda extranjera (US$ 61 millones).

En moneda nacional, el menor financiamiento neto se verific6 particu-
larmente en ENCI (I/. 98 mil millones), PETROPERU (I/.45 mil millones),
ELECTROPERU (I/. 22 mil millones), MINEROPERU (I/. 22 mil miliones)
y ECASA (I/. 40 mil millones), siendo atenuado por los recursos otorga-
dos a HIERROPERU (). 86 mil millones) y a CENTROMINPERU (I/: 79
mil millones).

El menor crédito neto en moneda extranjera se concentré en ELEC-
TROPERU (US$ 9 miliones), ENCI (US$ 36 millones) y en la CPV (US$
10 millones). Atenué este desarrollo el mayor apoyo neto otorgado a
PETROPERU (US$ 15 millones).

De otro lado, también se observé una reduccion del financiamiento
neto a los organismos descentralizados (I/. 58 mil millones), al IPSS (V.
37 mil millones), a COFIDE ( I/. 24 mil m|IIones) y los gobiernos locales
(I/. 24 mil millones)

Como se’menciond, la principal fuente de recursos para el financia-
miento del sector publlco fue el flujo crediticio proveniente del Banco
Central. Asi, durante el afo, las obligaciomes netas del Banco de la Na-
cién con el BCR aumentaron en |I/. 886 mil millones en moneda nacional
y US$ 34 millones en moneda extranjera.

-
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BANCA ESTATAL DE FOMENTO

Ei financiamiento de ia banca de fomento a la actividad privada obser-
vO una expansion nominal de 1 320 por ciento durante 1989, lo cual im-
plicé una disminucién real de 51 por ciento en los recursos canalizados.
En moneda nacional la retraccién real fue de:36 por ciento, frente al 80
por ciento registrado en 1988.

Los recursos crediticios canalizados al sector privado en moneda na-
cional (I/. 2 473 mil millones) fueron otorgados en su mayor parte por el
Banco Agrario (I/. 1 784 mil millones) y el Banco de la Vivienda (I/. 422
mil millones) con recursos provenientes del Banco Central de Reserva
en el primer caso y de FONAVI en el segundo.

Las colocaciones del Banco Agrario (BAP) a la actividad pro- ductiva
mostraron un deterioro real de 27 por ciento. Debe anotarse que el ins-
tituto emisor incrementé su crédito al Banco Agrario en I/. 3 080 miles
de millones, monto superior al colocado por esta institucion al sector pri-
vado, ya que I/. 1 695 miles de millones fueron destinados al pago de
intereses por la deuda contraida con el Banco Central.

Este desarrollo se origind basicamente en el subsidio por tasas de in-
terés que el Banco Agrario mantiene en sus colocaciones, subsidio que
deberia ser cubierto con transferencias del tesoro a dicho banco de fo-
mento. Sin embargo, la demora en la ejecucion de dichas transferencias
hace que la brecha financiera del BAP generada por el subsidio, sea cu-
bierta con crédito del Banco Central, lo cual incrementa la deuda del
Banco Agrario y por lo tanto la carga financiera por los intereses de la
misma.

Por otra parte, el financiamiento en moneda extranjera de los bancos
de fomento, sufri6 una reduccién de US$ 40 millones, debido basica-
mente a operaciones del Banco Minero cuyas colocaciones cayeron en
US$ 30 millones.

En efecto, mediante el Decreto Supremo No. 062-88-EF, las deudas
concertadas en moneda extranjera con el Banco Minero han sido con-
vertidas —a solicitud del beneficiario-, a moneda nacional al tipo de
cambio MUC vigente a la fecha de presentacion de cada solicitud, pro-
duciéndose por lo tanto una reduccion en el crédito en moneda extranje-
ra y un incremento en el otorgado en intis. Cabe anotar que el desfase
contable de estos registros hace que no exista coincidencia entre la dis-
minucién del crédito en moneda extranjera y el aumento en el crédito en
moneda nacional durante 1989. Dicha discrepancia se registra en el ru-
bro “Otras Cuentas Netas”.
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CUADRO 24

OPERACIONES DE LA BANCA DE FOMENTO
(Saldos en miles de miliones de intis)

1988 1989*

1986 1987
| Crédito interno 7.4 13,8 77,5 1447,6
Sector publico (neto) 2,1 3,6 50,3 600,5
Sector privado 22,5 48,6 2424 344058
Operaciones interbancarias
(neto) (9,2 (22,6) (135,9) (3 801,4)
1. BCRP (7,6) (19,7) (1 88,9) (3 255,7)
2. Banco de la Naci6n (2,3) (3,3) (50,7) (5484
3. Banca comercial 0,7 0,4 3,7 27
Otros™* (8,0 (15,8) . (793) 12076
Il. Reservas internacionales
netas , ( 0,6) (0,3) (7,8) 44,4
(Millones de US dblares) (—41) (-8) (-16) ( 8)
lil. Otras obligaciones netas -
con el exterior (0,7) (1,5 (150) (167,7)
IV. OBLIGACIONES CON EL
SECTOR PRIVADO (I+11+1ll) 6,1 12,0 54,7 13243
1. En monheda nacional 5,6 11,2 429 1116,0
2. En moneda extranjera 0,5 0,8 11,8 208,3

*  Preliminar.

W

vos (neto).

Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasi-

De otro lado, el crédito neto de esta banca de fomento al sector pubili-
co no financiero se incrementé en /. 550 mil millones, siendo /. 232 mil
millones los otorgados en moneda nacional, principalmente a través del
Banco Central Hipotecario via la mayor adquisicién de bonos nacionales

por I/. 231,1 mil millones.

_Paralelamente, el financiamiento neto en moneda extranjera al sector
publico, aument6 en I/. 318 mil millones. Descontando el efecto de la
variacion en el tipo de cambio se increment6 en s6lo US$ 2 millones.
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En lo que respecta a la captacion de depésitos en moneda nacional,
la banca de fomento registrd un incremento de I/. 1 073 miles de millo-
nes lo cual significé un deterioro real de sélo 10 por ciento (a nivel del
sistema bancario la caida fue de 16 por ciento). Los depésitos remune-
rados explicaron el 78 por ciento del flujo en la liquidez en moneda na-
cional, destacando las cédulas hipotecarias (Banco Central Hipotecario)
y los depésitos de ahorro. : '

Finalmente, las reservas internacionales netas de este grupo de ban-
cos se incrementaron en US$ 24 millones. Este resultado obedece prin-
cipalmente al comportamiento del Banco Minero, cuyos activos externos
netos aumentaron en US$ 19 miliones al retirar depésitos en moneda
extranjera mantenidos en ei Banco Central por US$ 35 millones. Ello
disminuy6 las reservas netas del instituto emisor en la misma magnitud .

BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS

Durante 1989 el total de obligaciones monetarias de la banca comer-
cial y de ahorros con el sector privado registré6 una contraccién real de
18 por ciento, al decrecer principalmente las obligaciones en moneda
extranjera en 40 por ciento.

La evolucién de los depésitos en moneda extranjera valuados en intis
obedece al menor ritmo devaluatorio del MUC respecto a Ia tasa de in-
flacion del afio, ya que las obligaciones en moneda extranjera de la
banca comercial crecieron en US$ 237 millones (65 por ciento), debido
a la mayor captacion de depoésitos y de certificados de libre disponibiti-
dad (CLD) —estos ultimos como garantia de créditos en moneda extran-
jera—.

De otro lado, las obligaciones en moneda nacional se retrajeron en
términos reales en 6 por ciento, resultado que se explica por la severa
reduccion de los depositos a la vista (42 por ciento).

Una fraccion importante de estos recursos fue trasladada hacia depo-
sitos remunerados, dada su mayor rentabilidad, relativa y su creciente
remuneracion real durante el periodo abril-noviembre. Asimismo, el im-
puesto extraordinario del 1 por ciento a los débitos en cuenta corriente
impuls6 fa sustitucion por cuasidineros.

De esta manera, los depositos remunerados crecieron en 38 por cien-
to en términos constantes, mostrando el mayor dinamismo los depositos
a plazo (65 por ciento).

A nivel institucional, se observé un incremento de la participaciéon de

la banca privada en la captacion de depdsitos, representando al finalizar
el ano el 73 por ciento del total de obligaciones monetarias. La retrac-
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cion real de los depésitos a la vista afecté en mayor grado a la banca
asociada, la cual mostré una caida de 55 por ciento frente al 35 por
ciento registrado por la banca privada para esta modalidad de capta-
cion.

CUADRO 25

OPERACIONES DE LA BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS
(Saldos en miles de millones de intis)

1986 1987 1988 1989*

I. Crédito interno 35,4 66,6 399,5 9718,0
Sector publico (neto) (0,6) 1,6 14,1 981.,8
Sector privado 247 46,2 323,7 70783
Operaciones interbancarias
(neto) 14,5 23,2 129,2 939,6
1. BCRP 16,9 26,2 - 1474 12122
2. Banco de la Nacién (1,8) (2,5) (14,1) (276,3)
3. Banca de fomento (0,6) (0,5) (4,1) 3,7
Otros** (3,2) (4,4) (67,5) 718,3

il. Reservas internacionales
netas 0,5 2,9 82,8 1903,9
(Millones de US dolares) ( 166) ( 362)

[
o
@
&L

lil. Otras operaciones netas
con el exterior 0,4 1,3 24,4 326,7

IV. OBLIGACIONES CON EL

SECTOR PRIVADO (I+1I+1il) 36,3 70,8 506,7 11948,6
1. En moneda nacional 31,0 61,9 323,7 87785
2. En moneda extranjera 53 8,9 183,0 3170,1
* Preliminar.
** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasi-
vos (neto).

El financiamiento de la banca comercial a la actividad privada mostré
un decrecimiento real de 24 por ciento, desarrollo asociado a la evolu-
cion de la liquidez. En moneda nacional, la retraccién alcanzé el 16 por
ciento, en tanto que el otorgado en moneda extranjera decayd en 34 por
ciento.
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La retraccion del crédito denominado en moneda extranjera resulté, al
igual que en el caso de la liquidez, del menor reajuste en el tipo de
cambio respecto a la inflacién del periodo. En dblares, sin embargo, el
financiamiento se incrementé en US$ 246 millones debido a la capta-
-cién de liquidez en moneda extranjera y al acceso a los recursos prove-
nientes de la linea FENT (US$ 147 millones).

El financiamiento neto al sector publico se incrementé en I/. 968 mil
millones, siendo determinado por el aumento de las colocaciones netas
en moneda nacional, I/. 809 mil millones, canalizadas basicamente al
gobierno central a través de la adquisicién de bonos por valor de I/. 840
mil millones, de los cuales correspondié a bonos de encaje un total de
I/. 633 mil millones (D.S. No. 196-89 del mes de setiembre).

La posicién neta de la banca comercial con el Banco Central observé
un flujo positivo de I/. 1 065 mil millones debido a los mayores fondos
de encaje en moneda nacional. Ello fue atenuado por las operaciones
en moneda extranjera: mayores obligaciones contraidas con el instituto
emisor y el retiro de depodsitos (US$ 138 millones y US$ 39 miliones
respectivamente), que originaron un flujo negativo en las operaciones in-
terbancarias de la banca comercial.

Finalmente, las reservas internacionales netas mostraron una recupe-

racion de US$ 196 millones como resultado del aumento en la captacion
de liquidez en moneda extranjera. '
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III. SECTOR EXTERNO

En el marco de la politica econémica global, las medidas cambiarias
dictadas en 1989 mantuvieron una orientacion fundamentalmente anti-
inflacionaria, sin descuidar la recuperacion de la liquidez internacional
del Instituto Emisor iniciada a fines del ano. precedente como.resuitado
de la importante caida en la produccién doméstica. Cabe senalar que a
partir de setiembre, el manejo macroeconémico_condicioné-el desarrollo
de las politicas del sector externo al apoyo de la reactivacion del apara-
to productivo basado en la utlhzamén de las reservas mternacuonales ge-
neradas previamente.

Durante el primer semestre de 1989 se trasladé ‘al mercado libre ban-
cario el 52 por ciento de las importaciones asi como la mayor parte de
los servicios no financieros .y los capitales y se continué con ajustes dis-
crecionales en el tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios (MUC).
A partir del mes de junio se aplic6 minidevaluaciones diarias que en un
primer momento permitieron mantener la tasa oficial en términos reales.
En el mes de-julio, se efectu6 mayores traslados al mercado libre ban-
cario, destacando el de los créditos internos en moneda extranjera ope-
racion que contribuyé a cerrar brechas entre las cotizaciones del MUC
y del mercado libre.

En el mes de setiembre se-inici6 el apoyo a la reactivacion y, con:la
finalidad de reducir costos de los insumos importados, se efectu6 trasla-
dos de partidas arancelarias del mercado libre bancario al MUC y se
procedié a efectuar minidevaluaciones- inferiores al ritmo inflacionario.
Ello reinici6 la tendencia decreciente del tipo de cambio real de!l MUC.

Por su parte, la politica comercial se orient6 asimismo a favorecer a la
actividad productiva relajando restricciones para-arancelarias y efectuan-
do reducciones- selectivas de aranceles. s
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CUADRO 26

BALANZA DE PAGOS (1)
(Millones de US ddlares)

1987* 1988* 1989*

|. Balanza en cuenta corriente -1 477 —1 091 522
A. Balanza comercial - =521 - 99 1402 -

1. Exportaciones FOB - 2 661 2 691 3 542

2. Importaciones FOB o -3182 - =2790 -2 140

B. Servicios financieros(2) ~714 —773 —549

3. Sector publico -538 ~594 -483

4. Sector privado —-176 -179 -166

C. Servicios no financieros 422 - 376 -386

D. Pagos de transferencia 180 157 155

Il. Capitales a largo plazo ' 767 796 ' 722

E. Sector publico 679- 718 637

5. Desembolsos 585 350 380

6. Refinanciacién (3) - —_ - 699

a. De amortizacion ~— - 615

b. De intereses - - 84

7. Amortizacion . -1 591 -1 492 -1 206

8. Otros capitales (4) 1 685 © 1860 764

F. Sector privado 88 78 85

lli. Balanza neta basica (1+1l) =710 ~295 1244

G. Capitales a corto plazo (5) ~75 -103 -316

IV. BALANZA DE PAGOS (lll+ G) -785 -398 928

*  Preliminar.

) Excluye el costo financiero del servicio impago.

) Considera los vencimientos. originales de la deuda externa. o

) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion
firmados.

)

)

omisiones. :
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BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

En 1989, el comercio exterior de bienes y servicios determin6 un sal-
do positivo en cuenta corriente de US$ 522 millones, gracias a la signi-
ficativa recuperacion de la balanza comercial.

Balanza comercial

Durante este afo se registré un superavit comercial de US$ 1 402 mi-
llones, nivel que contrasta con el déficit de US$ 99 millones observado
en 1988. Dicha evolucién reflejo tanto el crecimiento de las exportacio-
nes cuanto la reduccién de las importaciones.

Exportaciones

El valor exportado de bienes durante 1989 ascendi6 a US$ 3 542 mi-
llones, nivel superior en 32 por ciento al observado durante 1988, debi-
do tanto a las mayores exportaciones de productos tradicionales cuanto
de los no tradicionales, destacando en el primer caso el mcremento de
los volimenes embarcados.

CUADRO 27

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS
(Millones de US dolares)

’ 1987* 1988* 1989*

I. Productos tradicionales 1952 1944 2 543
Mineros 1219 1205 1576
Petroleo y derivados 274 166 217
Agricolas 177 167 240
Pesqueros 223 357 411
Otros 59 49 99
Il. Productos no tradicionales 709 747 - 999
Textiles 255 257 351
Pesgueros 102 95 122
Agropecuarios 85 96 114
Otros ' 267 299 412

IL.TOTAL S - 2661 . 2691 3542

*  Preliminar.
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_Asi, los volumenes exportados de los productos crecieron en prome-
dio 30 por ciento recuperando el nivel alcanzado en 1985. Adicionai-
mente, la variacién de los precios internacionales generé un efecto pre-
cio neto positivo de US$ 29 millones, destacando las significativas alzas
en productos como el cobre, zin¢ y petrGleo. El efecto precio fue nega-
tivo en los casos del plomo, de la harina de pescado, el café, la plata
refinada y el algodén. .

CUADRO 28

EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE LAS
EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS TRADICIONALES
(Millones de US$)

1989

Valor Valor Efecto

hipotetico* reaiizado precio**
Mineros 1462 1576 114
Cobre 674 792 118
Hierro 53 56 3
Oro - —_ _

Plata refinada 115 98 . -17 -
Plomo 292 205 -87
Zinc 328 425 - 97
Petréleo y derivados 161 i 217 56
Pesqueros - 484 411 -73
Agricolas 308 240 -68
Algodoén 75 66 -9
Azicar 19 20 1
Café 214 154 —60
TOTAL 2415 2444 29

*  Volumenes del afio 1989 valorizados a precios promedio del afo 1988.
** Diferencia entre el valor realizado y el valor hipotético.

1

Las ventas al exterior de productos mineros alcanzaron un total de
US$ 1 576 millones, suma mayor en US$ 371 millones a la registrada
el afo precedente, explicando gran parte de dicho resultado las mayo-
res ventas de cobre y zinc.
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Los volimenes embarcados aumentaron en conjunto en 23 por ciento
debido al efecto favorable de la menor duracién de las paralizaciones la-
borales que pasaron de 90 dias en 1988 a 20 dias en 1989. Dicho efec-
to contrarresté factores negativos tales como el insuficiente manteni-
miento de las unidades de produccién estatales, la menor ley de mineral
obtenida en importantes minas privadas y la actividad subversiva.

Por su parte, el incremento de los precics, principaimente en los ca-
sos del cobre y el zinc, reflejo ia mayor demanda de los paises indus-
trializados (especialmente del sector construccion y de sectores indus-

triales como el automotor), asi como la menor oferta por las huelgas de

las minas de Estados Unidos, México y Papua Nueva Guinea.
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El valor exportado de hidrocarburos fue de US$ 217 millones, aumen-
tando en US$ 51 millones respecto al de 1988 por efecto del incremento
en los precios, principalmente de los residuales, ya que los volimenes
embarcados fueron ligeramente inferiores a los del periodo pasado. Asi-
mismo, favorecio este resultado la exportaciéon de productos con mayor
precio por unidad como la gasolina y la nafta.
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CUADRO No.

28

RESUMEN DE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 19801/
(Millones de soles) )

Petro  Alimentos* Pesca Minpeco Minero Electro Sider  Resto - Total3/
. Perit Pert Peri Perti Perd . -

I. INGRESCS CORRIENTES 462,793 113,136 50583 400417 3238 24,855 61926 114,436 1,260,526
1. Vta. de Bienes y Serv. 434856 113,055 - 42133 395340 31973 24621 = 60,402 103775  -1,206,155
2. Transf. Corrientes — 81 4,431 — — — — 1200 - .. 5712
3. Otros 27,937 — 4019 5,077 407 234 1,524 9,461 48,659
II. GASTOS CORRIENTES 457,521 167,380 - 48555 431,150 30,773 21823 72,244 101,586 1,331,032
1. Remuneraciones 19,653 2,530 7,800 946 3,394 7053 10,594 42,158 94,128
2. Compra de Bienes y Serv. 155,782 159,5942/ 29,773 419,180 19,671 10,875 49,686  .43,110 887,671
3. Inter. y Comisiones 24261 - 5256 - 3718 7442 5265 1954 2010 - 6,657 . 56,563
4. Impuestos 226,504 — 6539 961 — 632 5,787 4277 244,700
5. Otros 31,321 — 725 . 2621 2,443 1,309 4,167 5,384 47,970
L AHORRO EN CTA. CTE. 5272 —54244 2,028 —30733 1607 . 3,032 —10318 12850  — 70,506
IV. INGRESOS DE CAPITAL 23,658 1575 603 — 11,000 12,024 155 5,154 54,169
1. Transf. de Capital - 1,575 603 — 11,000 12,024 155 5,154 30,511
2. Otros _, . 23,658 — — — - - — - — . 23,658
V. GASTOS DE CAPITAL- 7. 14,437 1613 2,273 352 32937 50516 1,033 . 18342 ° C 121,503
1. F. B. K. ] - 14,837 1,613 - 2,273 352 32,937 . 50,077 1,033 " 17985 . 120,707
2. Inversién Financiera L — — — — - 439 — 357 796
3. Otros - i c_ - - — — — —_ — T = —
VI. SUPERAVIT (DEF) ECONOMICO - 14,493 * —54,282 358 —31085 —20,330 —35460 —1L,196 -~ — 338  — 137,840
VII. FINANCIAMIENTO - - —14493 : 54282  —358 31,085 20,330 35460 11196 . 338 ° 137,840
1. Externo Neto - —32,922 49,219 — — 12927 | 26095 = 910" - 3,171 57,580

2. Interno Neto T 18,429 . 5,063 - —358 31,085 7403 9365 , 12,106 —2,833

-7 80,260

1/ Preliminar.

2/ Incluye mayores gastos de alimentos financiados extemaimente por S /: 43,862 millones. .
3/ No incluye Centromin, cuyo déficit econémico es de S/. 52.0 miles de millones.

* Incluye ENCI y ECASA.

FUENTE: Estados Financieros de las Empresas, INP, MEFC, y BCRP.
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Las ventas al exterior de productos agricolas fueron de US$ 240 mi-
llones, superior a los US$ 167 millones registrados en 1988. En el caso
del algodon, la evolucion de las exportaciones fue favorable dada la dis-
ponibilidad de excedentes internos y la recuperacién de mercados en el
exterior iniciada en 1988 y en el caso del azucar, se produjo un aumen-
to de la cuota asignada al Peril en el mercado preferencial norteameri-

. cano. »

Por su parte, las exportaciones de café aumentaron ante la suspen-
sion del sistema de cuotas de la Organizacion Internacional del Café en
julio de 1989, la que si bien permitié alcanzar el maximo volumen expor-
tado hasta el momento (86 mil toneladas), origind a su vez una reduc-
cion de 28 por ciento en el precio promedio de exportacion.

En relacion al resto de productos tradicionales, cabe resaltar el caso
de las exportaciones de aceite de pescado, que se reiniciaron durante
este afio y que alcanzaron los US$ 38 millones.

Durante 1989 las exportaciones no tradicionales registraron un valor
de US$ 999 millones, lo que signific6 un crecimiento de 34 por ciento
en relacion a 1988. : '

Los sectores mas dinamicos fueron el textil y el metalurgico. En el pri-
mer caso, las exportaciones de confecciones practicamente se duplica-
ron al llegar a un nivel de US$ 90 millones, destacando iguaimente la
elevacion en las ventas de tejidos de algodon y lana.

En el sector metalurgico se observé aumentos en los productos con
alto contenido. de cobre y zinc (alambroén, cables y discos), reflejando en
parte los mayores precios de dichas materias primas.

El sector quimico, por su parte, continué mostrando un desarrolio fa-
vorable por quinto ano consecutivo, recuperando el nivel aicanzado en
1980. Influyeron en este resultado las mayores ventas de 6xido de zinc
y aceite esencial de limén, asi como la recuperacién en las exportacio-
nes de pinturas y detergentes.

Las exportaciones no tradicionales de productos agropecuarios conti-
nuaron aumentando, especialmente las de productos como la harina de
flores marigold, las flores, las legumbres y las hortalizas. Evolucion con- .
traria mostraron las ventas de cacao y las de esparragos, que se redu-
jeron después de cuatro afios de expansion.

. : . !

Cabe destacar finalmente el incremento de 76 por ciento en las ex-

portaciones de conservas de sardina y de 66 por ciento en las de joye-
ria y bisuteria de oro. _ '
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Importaciones

Durante 1989 las importaciones fueron de US$ 2 140 millones, nivel
inferior en US$ 650 millones al de 1988, resuitado tanto de la significa-
tiva caida en el nivel de actividad econémica, especificamente en (a del
sector manufacturero, asi como del relativo encarecimiento de las mis-
mas. En efecto, entre febrero e inicios de octubre se traslado6 ia mayoria
de partidas arancelarias de! Mercado Unico de Cambios (MUC) al mer-
cado libre de divisas. Durante dicho lapso se mantuvo en el MUC 69
partidas arancelarias correspondientes a alimentos basicos, .combusti-
bles, fertilizantes, insumos siderdrgicos, papel, asi como los bienes ad-
quiridos bajo los régimenes especiales de CONAMAD, transporte publi-
co, libros y empresas petroleras con contrato especial. Sin embargo,
elio represento 47 por ciento del total de importaciones.

“ CUADRO 29

IMPORTACIONES FOB - CUODE (1) POR SECTORES
(Millones de US ddlares)

1987* 1988* 1989*

I. Bienes de consumo 409 272 249
Sector publico 154 127 121
Sector privado 255 145 128

. Insumos | 1462 1586 1102
Sector publico 523 641 519
Sector privado 939 945 583

lll. Bienes de capital 976 729 583
Sector publico 152 117 172
Sector privado 824 612 411

IV. Diversos y ajuste 335 203 206
Sector publico 241 129 136
Sector privado 94 74 - 70

. V.TOTAL ' 3 182 2 790 2140
Sector publico 1070 1014 948
Sector privado 2112 1776 1192

*

Preliminar. .
(1) Clasificacion por uso o destino econémico.
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Entre octubre y noviembre se ampli6 la lista de productos con acceso
al MUC con el objeto de reactivar la economia, elevandose significativa-
mente el nimero de partidas en este mercado, las que pasaron a repre-
sentar el 79 por ciento del total de importaciones. Estos traslados expli-
caron en gran parte el incremento de 50 por ciento de las importaciones
del cuarto trimestre respecto al promedio trimestral de los nueve prime-
ros meses de 1989.

En términos anuales, la reduccion de las importaciones fue generali-
zada, a excepcion de las de arroz, trigo, fertilizantes y bienes de capital,
éstas ultimas adquiridas tanto por el sector publico como por empresas
de inversidén extranjera, cuyos niveles aumentaron.

Las importaciones del sector privado fueron las que mas cayeron (ex-
cluyendo las donaciones), descendiendo en 34 por ciento respecto a las
del ano anterior. En este sentido, los rubros que mostraron mayor dismi-
nucién fueron los insumos no alimenticios (US$ 362 millones) y los bie-
nes de capital (US$ 201 millones).

Por su parte, las importaciones del sector publico se redujeron en
solo 7 por ciento debido a que las menores compras de alimentos e in-
sumos {siderurgicos y combustibles principalmente} fueron en parte
compensados por el incremento en las importaciones de bienes de capi-
tal destinados fundamentalmente a los sectores salud, industria, energia
y construccién.

El total de importaciones de alimentos, fue de US$ 358 miliones,
monto inferior en US$ 57 millones respecto al nivel observado en 1988.
Dicha evolucién se observé como consecuencia de una reduccion de 40
por ciento en promedio en las importaciones de todos los productos, a
excepcion del arroz. .

Cabe mencionar que en el caso de alimentos, si bien se registré un
menor valor, sus precios internacionales se incrementaron en forma ge-
neralizada, a excepcion de la torta de soya, lo que ocasiond un efecto
precio negativo de US$ 72 millones respecto a 1988.

Cabe sefalar la mayor participacion del sector privado en la compra
de arroz, azdcar, maiz y harina de trigo a partir de noviembre de 1989,
en un contexto de liberalizaciéon del comercio interno, acceso al délar
MUC y otorgamiento de beneficios arancelarios y tributarios.

Intercambio comercial por paises

Al igual que en anos previos, durante 1989 Estados Unidos, Jap6n, y
Alemania Federal continuaron siendo nuestros principales socios comer-
ciales, aunque la participacién conjunta de estos paises disminuy6 de
41 a 40 por ciento en el caso de las exportaciones y aumenté6 de 43 a
49 por ciento en el caso de las importaciones.
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Estados Unidos fue el principal pais de destino de nuestras exporta-
ciones, adquiriéndonos 22 por ciento del total exportado. Entre los pro-
ductos embarcados a dicho pais destacan el petroleo, café, zinc, plomo,
harina.de pescado y textiles. El segundo pais en importancia fue Jap6n,
al que se dirigi6 12 por ciento del total exportado, sobresaliendo |as
ventas de minerales como el cobre, zinc, plata y plomo.

Alemania Federal nos adqumo principaimente harina de pescado,
café, cobre y productos textiles.

En cuanto a las importaciones, Estados Unidos continud siendo nues-
tro principal proveedor participando con el 38 por ciento del total impor-
tado. Como en anos anteriores, nos abastecié principaimente de pro-
ductos alimenticios como arroz, trigo y maiz, productos quimicos y com-
putadoras. Cabe mencionar que durante 1989 destac6 también {a adqui-
sicién de aeronaves procedentes de dicho pais.

Entre las compras efectuadas a Japon sobresalen los sistemas desar-
mados CKD para vehiculos automotores y las llantas, mientras que de
Alemania Federal adquirimos fundamentalmente productos lacteos y
quimicos.

A nivel latinoamericano, destacaron Brasil, Argentina y Colombia, que
en conjunto captaron el 8 por ciento de nuestras exportaciones totales
y el 14 por ciento de las importaciones. Dichos paises nos adquirieron
principalmente minerales y nos proporcionaron productos alimenticios
tales como trigo, aceite de soya, carne de vacuno, arroz y azucar.

CUADRO 30

COMERCIO POR PAISES
(Estructura porcentual)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1987 1988 1989 1987 1988 1989

Estados Unidos 275 216 223 26,5 30,1 38,1
Japdn 104 12,7 11,7 74 46 4,8
Alemania Federal 44 6,5 5,6 8,1 83 64
Reino Unido 5,6 5,9 6,6 3,0 3,0 3,0
Brasil 4,2 32 43 59 68 3,9
italia 4,1 4.1 53 2,2 2,1 1,0
Argentina 15 06 05 41 7,1 7,6
Bélgica-Luxemburgo 49 4,4 3,5 2,0 2,4 1,6
Colombia 24 3,1 2,8 2,9 2,6 2,3
Paises bajos (Holanda) 29 38 36 1,8 1,2 0,9
" Resto 32,1 34,1 338 36,1 31,8 304
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

{
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Balanza de servicios
La balanza de servicios mostré un saldo negativo de US$ 1 035 millo-
nes, inferior en US$ 114 millones al de 1988.
CUADRO 31

BALANZA DE SERVICIOS
(Millones de US dolares)

1987* 1988* 1989*
l. Servicios financieros -714 773 -649
Publicos -538 —594 —483
Privados —-176 -179 -166
Il. Servicios no financieros —422 -376 -386
Fletes -98 -93 -12
Transacciones del
gobierno 22 -16 -13
Transportes diversos ~132 -127 -94
Viajes -20 65 -55
Servicios diversos 1/ -150 -205 -212
lll. TOTAL -1 136 -1 149 -1 035

*  Preliminar.
1/ Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversion directa, en-
tre otros. -

El déficit por servicios financieros registré una reduccién de US § 124
millones, debido principalmente a los menores vencimientos de la deuda
publica externa de mediano y largo plazo (incluido el BCRP).

- Adicionalmente, durante 1989 sigui6 vigente la restriccién del servicio
de la deuda privada, aunque continu6é remesandose utilidades y dividen-
dos al exterior correspondientes a la redencion de bonos emitidos al
amparo del D.S. No. 260-86-EF.

Por su parte, el déficit de los servicios no financieros aumenté ligera-
mente. Si bien los pagos por fletes y transportes diversos disminuyeron’
notablemente ante la fuerte caida de las importaciones, esta reduccion
fue contrarrestada por un aumento en el turismo egresivo del orden de
21 por ciento. Dicha evolucion se explica por el abaratamiento del tipo
de cambio real promedio del délar en el mercado libre y por la amplia-
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cién de tarifas promocionales de algunos pasajes internacionales, espe-
cialmente para Estados Unidos de Norteamérica. En contraposicién el
ingreso de turistas al pais descendidé en 7 por ciento ante el encareci-
miento de los precios internos de nuestro pais en términos de délares
y la delicada situacién interna.

BALANZA DE CAPITALES

En 1989, el movimiento de capitales de largo plazo registré un saldo
positivo de US$ 722 millones que se explica principalmente por el flujo
neto del endeudamiento publico.

CUADRO 32

MOVIMIENTO DE CAPITALES EN LA BALANZA DE PAGOS
(Millones de US ddélares)

1987* 1988* 1989*
|. Balanza en cuenta

corriente (1) -1477 -1 091 522
ll. Capitales a largo plazo 767 796 722
1. Inversién directa 32 26 59
2. Endeudamiento neto 735 770 663
a. Publico 679 718 637
Desembolsos 585 350 380
Refinanciacion (2) - - 699
. De amortizacion -~ - 615
. De intereses - - 84
Amortizacion -1 591 -1 492 . ~1 206
Oftros capitales (3) 1 685 1 860 764
b. Privado 56 52 26

ll. Capitales a corto plazo
y errores v omisiones -75 -103 - =316
IV. Movimiento de RIN** -785 398 928

(1--n-+1m)

*  Preliminar.

**  Reservas internacionales netas.

(1) Excluye el costo financiero del servicio impago.

(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion
firmados. Para el afo 1989 corresponde a la reprogramacion de atrasos
con paises socialistas.

(3) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la
deuda externa.
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El ingreso neto de capitales privados fue de US$ 85 millones, regis-
trandose por inversion directa un fiujo total de US$ 59 millones. Este ni-
vel, significativamente superior al registrado durante 1988, fue resultado
de la mayor inversion de las empresas sin contrato especial con el Es-
tado que se dirigi6 en su mayor parte a los sectores industria y comer-
cio. En cuanto al flujo neto de préstamos privados éste fue de US$ 26
millones, 50 por ciento inferior al del afo anterior debido a la concentra-
cién de vencimientos de la regularizacion de impagos. Al respecto, a
partir del segundo trimestre se liberé US$ 21 millones que las empresas
privadas habian depositado en el Banco Central de Reserva en cumpli-
miento del D.S. No. 260-86-EF.

E! flujo de endeudamiento neto del sector publico alcanzé a US$ 637
millones. En este ano, el flujo neto de los impagos de la deuda publica
externa fue de US$ 764 millones, registrandose adicionaimente una re-
programacion de obligaciones ya vencidas con paises socialistas, princi-
palmente con la Union Soviética. Esta operacion permitié recomponer el
calendario del adeudado impagado.

En 1989, el total de nuevos desembolsos por deuda publica externa
fue de US$ 380 millones, nivel superior en US$ 30 millones al del afno
anterior. La mayor proporcion de estos recursos se destind a proyectos
de inversion (64 por ciento) y el saldo a defensa e importacion de ali-
mentos. Cabe senalar que dentro de los proyectos de inversion, CHAVI-
MOCHIC fue el que mas recursos recibié en el ano, con un total de US$
76 millones del Banco Do Brasil.

CUADRO 33

DEUDA PUBLICA EXTERNA- DESEMBOLSOS NUEVOS
POR DESTINO (1)
(Millones de US dolares)

1987* 1988* 1989*
Proyectos de inversién 411 230 242
Importacién de alimentos 32 62 54
Defensa 142 58 84
TOTAL 585 350 380 .

*  Preliminar.
(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza
de pagos.
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De otro lado, las fuentes financieras mas importantes fueron las agen-

cias oficiales y gobiernos (US$ 174 millones) y los proveedores (US$
109 millones).

Por su parte, los paises socialistas otorgaron desembolsos de US$ 61
millones para gastos de defensa gl la banca internacional, especifica-
mente el EXTEBANDES, otorgé US$ 18 millones para el proyecto de la
linea de transmisién Mantaro-Lima de ELECTROPERU. '

Debe asimismo mencionarse la significativa reduccion en relacion a
1988 de los desembolsos de organismos internacionales. Ello por efecto
del recorte de fondos por parte del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID). '

Sin embargo los menores recursos obtenidos de dicha fuente fueron
en parte compensados por los fondos aportados por la agencia oficial
del gobierno italiano Medio Crédito Centrale (US$ 60 millones), para
proyectos de adquisicibn de maquinaria agricola, acondicionamiento
agricola del Valle de Majes-Sihuas y el tren eléctrico.

El servicio pagado en 1989 fue de US$ 183 millones, de los cuales
aproximadamente un tercio se realizé en especie. La transferencia neta
(desembolsos nuevos menos servicio pagado) alcanzé un nivel de US$
197 millones, similar a la del afio anterior, destacando las agencias y
gobiernos, de las que se obtuvo US$ 118 millones.

'DEUDA EXTERNA

A fines de 1989 la deuda externa publica y privada llegé6 a US$ 16
- 869 millones, incrementandose en US$ 376 miliones respecto al nivel
acumulado a 1988. La deuda de largo plazo subi6 en 4 por ciento,
mientras que la de corto plazo se redujo en 14 por ciento. Esto ultimo
basicamente por efecto de la disminucién del adeudado del Banco Cen-
tral de Reserva con instituciones financieras del exterior, al cancelarse
obligaciones contraidas con garantia de oro.
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CUADRO 34

DEUDA PUBLICA EXTERNA

TRANSFERENCIA NETA POR FUENTE FINANCIERA (1)
(Millones de US délares)

1987* 1988* 1989*
Agencias y Gobiernos 40 108 118
. Desembolsos 148 153 174
. Amortizacién pagada 52 30
. Intereses pagados 56 15 28
Banca internacional -5 -3 13
. Desembolsos 0 0 18
. Amortizaciéon pagada 4 1 5
. Intereses pagados 1 2 0
Organismos internacionales 65 20 -11
. Desembolsos 220 94 17
. Amortizacidon pagada 80 35 19
. Intereses pagados 75 39 9
Paises socialistas —2 -6 -1
. Desembolsos 92 5 62
. Amortizacion pagada 40 7 55
. Intereses pagados 54 8
Proveedores 65 73 78
. Desembolsos 125 98 109
. Amortizacion pagada 34 15 18
. Intereses pagados 26 10 13
TOTAL 163 192 197
. Desembolsos 585 350 380
. Amortizacién pagada 210 88 125
. Intereses pagados 212 70 58

*

Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza

de pagos.
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CUADRO 35

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU
(Millones de US dolares)

1987* 1988* 1989*
Largo plazo 14 017 14 744 15 372
Sector publico 11 747 12 465 13 102
Banco Central de Reserva (1) (2) 870 827 792
Sector privado 1 400 1 452 1478
Corto plazo publico y privado (1) 1 356 1749 1 497
Créditos comerciales y financieros 837 781 851
Sistema bancario 519 968 646
— Banco Central de Reserva 217 650 330
— Banco de la Nacion 169 182 177
— Banca comercial 84 78 84
— Banca de fomento 49 58 55
DEUDA EXTERNA TOTAL 15 373 16 493 16 869

*

Preliminar.
1/ incluye el efecto del tipo de cambio.
2/ Incluye el tramo de reserva y el de restitucion de oro del FMI.

Deuda publica externa

Durante 1989 la deuda publica externa de mediano y largo plazo al-
canz6 a US$ 13 102 millones, elevandose en US$ 637 millones, en lo
cual la acumulacién de intereses impagos tiene un rol significativo. Es
asi, que en relacién al total de la deuda externa, la publica de largo pla-
Z0 representa el 77 por ciento.

Concertaciones del sector publico

En 1989 se concentd créditos para.el sector publico por un total de
US$ 258 millones, equivalente a menos de la mitad del nivel registrado
el afo precedente. Ello refleja la restriccion de financiamiento que ha
enfrentado el Perq, al igual que otros paises latinoamericanos, y que ha
venido dificultando la reposicion de recursos financieros comprometidos
a favor del pais.
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CUADRO 36

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE FINANCIERA (1)
(Millones de US délares)

1987* 1988* 1989*
Agencias y gobiernos 97 287 66
Banca internacional 0 23 0
Organismos internacionales 0 20 94
Paises socialistas 22 45 98
Proveedores 26 212 0
TOTAL 145 587 258

*  Preliminar
(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza
de pagos.

Durante este ano, la Corporacién Andina de Fomento fue el principal
organismo con el cual se firmé nuevos créditos, totalizando US$ 90 mi-
llones, los que se orientaron a los proyectos de expansion telefonica di-
gital a cargo de ENTEL PERU (US$ 52 millones), la rehabilitacion del
Complejo Siderurgico de Chimbote, a cargo de SIDERPERU (US$ 24
millones) y el proyecto de la planta de oxigeno para la fundicién de co-
bre de La Oroya de CENTROMIN PERU (US$ 14 millones).

Durante 1989, el monto concertado con un plazo de vencimiento su-
perior a 10 afos fue de US$ 99 millones, lo que represent6 38 por cien-
to del total, el porcentaje mas bajo de la década de los ochenta.

Politica cambiaria

Durante 1989 el objetivo antiinflacionario primé en el disefio de la po-
litica cambiaria. Cabe precisar que hasta el mes de agosto se enfatiz6
también en el objetivo de recuperar las reservas internacionales del Ins-
tituto Emisor. Desde setiembre, la politica cambiaria se desarroll6 en
funcién del esquema de reactivacién productiva del gobierno, buscando-
se aI slu vez contener el alza de la cotizaciéon del délar en el mercado
paralelo.
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Entre enero y julio, a fin de asegurar la recuperacion de la liquidez in-
ternacional del Banco Central se procedié a trasladar operaciones del
Mercado Unico de Cambios (MUC) al mercado libre bancario. De esta
manera, se transfirio a este ultimo mercado el 52 por ciento de las im-
portaciones, la mayor parte de los servicios no financieros, los capitales
(excepto deuda publica externa) y el 50 por ciento de las exportaciones,
a través del otorgamiento de Certificados de Libre Disponibilidad (CLD).
En el caso de las importaciones, la atencion al tipo de cambio del MUC
se mantuvo para las compras de alimentos, medicinas, papel periddico,
fertilizantes e insecticidas, hojalata y petréleo crudo y derivados, entre
otros.

En lo que respecta a la evolucién del tipo de cambio del MUC, duran-

te el primer semestre se continué con ajustes discrecionales en la tasa
oficial, politica que venia aplicAndose desde setiembre de 1988. Cabe
“precisar que en enero se anuncié los ajustes correspondientes al perio-
do febrero-mayo, medida que fue llevada a la practica sélo en febrero y
marzo, ya que los ajustes discrecionales en fechas conocidas de cada
mes generaron movimientos especulativos en los flujos de exportacion,
importacion y capitales.

A partir del mes de junio se aplicé un esquema de minidevaluaciones
diarias, que entre junio y la primera semana de setiembre permitieron
sostener el nivel real de la cotizacién oficial. Desde la segunda semana
de setiembre se aplicd tasas inferiores al ritmo inflacionario con lo cual,
a partir de dicho mes, el tipo de cambio real del MUC retom6 su tenden-
cia decreciente, alcanzando a diciembre un nivel equivalente al 26 por
ciento del tipo de cambio de paridad. Cabe mencionar que el indice de
tipo de cambio real del MUC disminuyd en 65 por ciento en el afno.

El tipo de cambio real de exportacién mantuvo un atraso promedio de
43 por ciento respecto a la paridad de julio de 1985. Dicho atraso esta
asociado principalmente al deterioro del tipo de cambio real del MUC, lo
que no pudo ser contrarrestado por la modificacion en cinco oportunida-
des de los porcentajes de entrega de certificados en moneda extranjera
a los exportadores.

De otro lado, a inicios del mes de julio se trasladé al Mercado Libre
Bancario las transacciones cambiarias de capitales (créditos internos en
moneda extranjera, principalmente) que se venia atendiendo con recur-
sos del Banco Central mediante operaciones que aseguraban liquidez
en intis. Con el mencionado traslado se creé un mecanismo cambiario
que aseguraba el mantenimiento automatico de una minima brecha en-
tre la cotizacién del doélar billete y la del CLD, lo que significO un mayor
tipo de cambio efectivo de exportacion.

Dicho mecanismo automatico se explica en razén de que el tipo de
cambio del desembolso del crédito en moneda extranjera (cotizacion
compra del mercado libre bancario) no puede exceder el tipo de cambio
del servicio (cotizacion venta del CLD), porque de lo contrario generaria
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ganancias ‘instantaneas para los agentes que acceden a estos créditos,
que recibirian por el desemboiso una mayor cantidad de intis que la que
entregarian por la amortizacion del préstamo.

CUADRO 37

POLITICA CAMBIARIA(1)
(Variaciones porcentuales)

Inflacion  Inflacion  Inflacion  Devaluacion  Tipo de
interna externa relativa realizada cambio

[ ® M=1:N W v
1985 1583 ' 132 1282 - 1681 175
1986 62,9 10,9 . 469 00 319
1987 114,5 132 895 1006 - 59
1988 17223 © 20 - 16869 - 16825 0,2
I trim. 54,6 0,1 545 17,6 . 238
ltim. . 392  -04 39,7 00  -284
Wtim. 2411 18 2473 | 5380 837
Viimo 1482 41 1384 4378 ';’i,{,;~ 04
S T
1989 27748 19 . - 27224. 8927 . 648"
ltim.  198,1 ~1,5 202,6 1400  -20,7
il trim. 1352 - . -21.. -1403, . 805 -24.9
iwim. o771, 956 . 788 86

\'% trim. 107,4 '4,5 98,5 281 -354

(1) A partir de datos promedlo del ultlmo mes del penodo v

(2) Toma en cuenta la inflacion de los principales paises que comercian
con el Peru, asi como la variacién de sus monedas con relacién al
US ddlar.

(3) En el Mercado Unico de Cambios.
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Por otra parte, el traslado de las operaciones cambiarias de capitales
al mercado libre provoc6é un exceso de oferta de délares billete que, en
adicion a la politica de minidevaluaciones iniciada en junio, permitié en
el mes de agosto eliminar la brecha entre las cotizaciones del MUC y
del mercado libre.

Entre setiembre y diciembre la politica cambiaria se orient6 a apoyar
la reactivacion econémica planteada por el gobierno, el cual consider6
que el nivel de reservas internacionales acumulado permitia alcanzar di-
cho objetivo. Asi, con la finalidad de reducir los costos de los insumos
importados, se traslad6é productos ccnsiderados prioritarios del Mercado
Libre Bancario al MUC y se procedié a realizar ajustes de la tasa oficial
por debajo del ritmo inflacionario. En este contexto, entre el 7 de octu-
bre y el"24 de noviembre se dictd cinco resoluciones cambiarias trasla-
dando partidas arancelarias al MUC.

Los dos primeros traslados fueron efectuados el 7 y el 10 de octubre,
autorizandose la atencién de 471 partidas al tipo de cambio oficial,
siempre que el ministerio del sector correspondiente otorgara su aproba-
cion. De esta forma, se elevé el monto de importaciones atendidas en
este mercado de 48 por ciento a 65 por ciento. Las otras tres modifica-
ciones se efectuaron en.noviembre generando como resultado que el
porcentaje de importaciones atendidas en el MUC se incrementara a 72
por ciento.

En adicién a los traslados de importaciones del Mercado Libre Banca-
rio al MUC se'increment6 la oferta en el mercado libre bancario median-
te la ampliacién del porcentaje de entrega de CLD y el otorgamiento de
Certificados Convertibles en ddlares billete disminuyéndose por este
lado, la captacion-de divisas por el Banco ‘Central.

Por otra parte, en diciembre se aprobé que el desembolso de los cré-
ditos de la Linea de Crédito de Fomento a la Exportacién No Tradicional
(FENT) se efectuara en la forma de do6lares billete, con lo cual se incre-
mentd la oferta de moneda extranjera en el mercado paralelo con divi-
sas del Instituto Emisor. Todas estas medidas contribuyeron a que el
- tipo de cambio del- mercado paralelo se ajustara en promedio en niveles
por debajo a la inflacién y se iniciara la pérdida de reservas oficiales.

L4
1
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CUADRO 38

TIPO DE CAMBIO EFECTIVO NOMINAL
Y REAL DEL COMERCIO EXTERIOR
(Intis por US ddlar)

indice de T.C. Real

NOMINAL : (julio 1985 = 100)
Tradicional No tradicional Promedio IMPORTACION  Export.  Import.
exporta-  Priorit.  Promedio
No cion (MuC)
priorizada  Priorizada
1985
Dic. 14,02 14,59 14,59 14,15 1398 13,98 96,68 95,52
1986
Dic. 15,00 19,14 20,88 16,09 13,98 16,17 68,25 68,59
1987
Dic. 34,98 38,19 38,19 35,88 28,05 3240 7401 63,84
1988

Ene. 40,00 42,00 42,00 40,56 33,00 37,67 7441 64,15
Feb. 42,74 44,88 44,88 43,34 33,00 37,78 7130 57,38
Mar. 47,38 49,75 74,33 48,39 33,00 4424 6520 54,77
Abr. 62,99 63,75 75,00 63,36 33,00 47,05 72,77 49,67
May. 71,92 71,92 91,48 72,19 33,00 47,05 76,67 4593
Jun. 86,15 86,15 109,59 8648 33,00 50,05 84,76 45,98
Jul. 99,67 - 99,67 126,79 100,05 33,00 75,35 7523 53,07
Ago. 12822 128,22 163,09 128,71 33,00 93,95 79,84 54,48
Set. 228,37 228,37 234,85 22846 21055 272,35 66,65 77,52
Oct. 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 34544 52,05 69,56
Nov. 32143 32143 321,43 321,43 321,44 41978 5386 68,34
Dic. 54389 543,89 543,89 543,89 500,00 738,86 64,29 84,01

1989

Ene. 84229 84229 930,61 843,84 654,55 114886 83,14 105,55
Feb. 101239 101239 118419 101480 909,00 120122 70,09 87,28
Mar. 122901 122901 152400 123314 1200,00 127609 5991 6279
Abr. 158353 158353 195072 158867 153600 165974 52,18 55,39
May. 214160 214160 249492 214655 194682 2406,71 54,01 63,04
Jun. 250769 250769 285321 251253 216642 271909 5080 57,38
Jul. 268904 2689,04- 339174 269888 267066 284309 4466 47,65
Ago. 327046 327046 4150,73 328278 326829 332966 4325 44,04
Set. 425029 425029 494251 425998 3874,05 440270 44,02 46,67
Oct. 498878 498878 550901 499606 426792 487730 42,74 43,39
Nov. 697760 697760 752887 698532 453719 607573 47,73 4529
Dic. 954543 1199347 12221,27 1023896 4963,35 7504,11 53,17 43,79
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Politica Comercial

Durante 1989 se o_bsérvé un significativo relajamiento de las restric-
ciones para-arancelarias, asi como reducciones selectivas de aranceles.

Asi, en el mes de junio se exonerd del régimen de licencia previa de
importacion a 373 partidas arancelarias cerrespondientes a insumos y
bienes de capital para las actividades agropecuarias e industrias agroa-
limentarias. En el mes de noviembre, dicha exoneracion se amplié a to-
dos los productos cuya importacién no se atendia al tipo de cambio del
MgC, ampliandose el nimero de partidas de libre importacion de 585 a
4 264.

CUADRO 39

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES
(Numero de partidas arancelarias vigentes a cada fecha)

1985 1986 1087 1988 1989
Dic. Feb. Abr. Jun. Dic. Set Dic. Jun. Dic.

Parfidas de importa-
cion libre 3269 3220 3224 174 0 0 0 373 419202

Partidas de importa-
¢ion restringida (suje-
tas a licencia previa) 1563 1557 1574 29711 4715 4721 4724 4351 53

Partidas de importa-
¢ién prohibida 55 562 541 539 539 539 539 539 539

Partidas de importa-
cion temporaimente :
prohibida . T R

Universo arancelario (1) 5337 5339 5339 5254 5254 5260 5263 5263 5266

(1) Hasta abril de 1986 incluye posiciones y subposicionés arancelarias. .
(2) Incluye 27 partidas arancelarias parcialmente libres. Por “parcialmente libres” se entiende a los casos
donde existe exoneraciones de licencia previa para ciertos productos dentro de una partida arancelaria.
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IV. FINANZAS PUBLICAS

Durante 1989, el conjunto de las operaciones del sector publico no fi-
nanciero registr6 un resultado negativo de I/. 7 641 miles de millones,
equivalente a 5,5 por ciento del producto bruto interno. Si bien dicho ra-
tio observé una reduccién con respecto al nivel alcanzado en 1988, ello
no reflej6 una real recuperacion de la situacion de dicho sector.

Esta mejora fue consecuencia de mantener reducido el valor real del
tipo de cambio y de las menores compras de productos e insumos co-
mercializados por ENCI y ECASA debido a la restriccion financiera que
afrontaron a lo largo de 1989, mas aun si los precios y tarifas publicos,
tipo de cambio y tasas de interés mostraron un fuerte deterioro en térmi-
nos reales. Por otro lado, debe resaltarse que al coincidir con una re-
duccién del coeficiente de monetizacién de la economia (de 6,2 a 4,1
por ciento del PBI), el financiamiento del déficit con recursos del Banco
Central de Reserva se tradujo en una significativa presion sobre el nivel
de precios y la balanza de pagos, particularmente a mediados de 1989.

A nivel de los subsectores, en términos del PBI el gobierno central
mostré un-déficit mayor en relacion al registrado en 1988, mientras que
el correspondiente a las empresas publicas disminuyé considerablemente.

El deterioro en las cuentas del gobierno central reflej6 la mayor con-
traccion real de los ingresos en relacion a la de los gastos. Asi, la pre-
sién tributaria cayé de 8,6 a 5,2 por ciento del PBI, a pesar de las me-
didas adoptadas durante el ultimo trimestre. Cabe resaltar que aproxi-
madamente el 80 por ciento de los ingresos fiscales fueron destinados
al pago de las planillas del subsector, el cual constituye el componente
mas rigido del gasto. La reduccién de los ingresos y la rigidez de los
gastos motivé que se tuviera que recurrir en mayor proporcion al finan-
ciamiento por parte del Banco Central de Reserva y a la emisién de bo-
nos para cubrir la brecha generada.

La mejora relativa en las operaciones de las empresas publicas no fi-
nancieras, se debié principalmente a varios factores: la liberalizacion en
la comercializacién del arroz, la reduccién de los volumenes comerciali-
zados por ENCI, el efecto contractivo del menor valor real del tipo de
cambio sobre los costos de las empresas y las transferencias recibidas
del Tesoro Publico. Ello permiti6 que PETROPERU, ENCI, ECASA Y
ELECTROPERU registraran un menor déficit a pesar de los retrasos
- existentes en los reajustes de sus respectivos precios y tarifas de venta.
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En 1989, el déficit del sector publico fue financiado en gran parte con
recursos internos (4,0 por ciento del producto bruto interno), en tanto
que el financiamiento externo continué mostrando su tendencia decre-
ciente, alcanzando un nivel equivalente a 1,5 por ciento del PBI.

CUADRO 40

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de intis, % del PBI)

1987 1988 1989*
Mill. % Mill. % Mill, %
. PBI I, PBI Il PBI
|. RESULTADO ECONOMICO -49806 -66 -332137 -7,5 -7641163 -55
1. Gobierno central 42289 57 122597 -28 5175082 -37
2. Empresas publicas 8646 11 -187597 42 2211042 -16
3. Otras entidades 1129 0,2 21943 05 -255039 0.2
Ii. FINANCIAMIENTO NETO 49 806 66 332137 75 7641163 55
1. Externo 10 957 15 90663 2.1 2001330 15
Largo plazo . (11842).  (16) (91 743) 21 173185 13
Corto plazo (-885) (-0,1) (-1 080) ns. 269475 .02
2. Interno 8 849 51 241474 54 5639833 490
Bonos 319 n.s. 2789 01 312748 02
Créditos del sis-

tema financiero 1 946 43 g2212 19 2496316 18

Banco Central de ' .
Reserva (1) 28 050 38 5186 12 1654358 12
Banco de la Nacion 1486 0,2 13251 03 42315 ns.
Resto 2410 0,3 17095 04 799643 06
Otros y discrepancias 7222 0.8 156473 34 2830769 20

*  Preliminar.

(1) Incluye depésitos congelados.

En cuanto al financiamiento interno, 44 por ciento de éste provino del
sistema financiero, mientras que el resto refleja el incumplimiento por
parte del sector publico con contratistas, proveedores y trabajadores de
la empresa PETROPERU, en el ultimo caso por concepto de las provi-
siones para el fondo indemnizatorio. ‘

En relacion al crédito del sistema financiero destacaron los otorgados

‘por el Banco Central de Reserva, en forma directa y a través del Banco
de la Nacién, asi como la colocaciéon de bonos tanto en el sistema fi-
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nanciero como en el sector privado, la cual represent6 en términos del
PB! un nivel superior a lo observado en afios anteriores. Debe anotarse
que si bien el financiamiento via bonos permiti6 canalizar recursos al
sector publico, ello significé6 un incremento de su carga deudora.

GOBIERNO CENTRAL

Durante 1989, las operaciones econémicas efectuadas por el gobier-
no central mostraron un significativo descenso en relacion a anos pre-
vios. Asi, en términos del nivel de actividad econémica tanto los ingre-
sos cuanto los gastos registraron durante el afio mencionado, un por-
.centaje respecto al PBI inferior al valor porcentual promedio correspon-
diente al periodo 1970-1988. En efecto, los ingresos equivalieron a 5,5
por ciento del producto, mientras que los gastos representaron 9,2 por
ciento del PBI. Dichos ratios mostraron valores promedio de 13,3y 17,0
por ciento, respectivamente, en el periodo 1970-1988. -

DEFICIT ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje del PBI)

%0
PB!
6.0

5.0 -

4.0

3.0

2.0

1.0

1984 ° 1985 1986 1987 1988 1989 *

* Preliminar
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El déficit econémico ascendente a 3,7 por ciento del producto en
1989, resultd superior al ratio observado durante el ano anterior. El
mencionado deterioro en la evoiucién anual refiejd la mayor contraccién
real en los ingresns, la cual super6é a la de los gastos. Sin embargo,
- cabe indicar que de considerarse so6lo los intereses efectivamente aten-
didos por el servicio de la deuda externa, el déficit del subsector ascien-
de a 3,2 por ciento del producto.

La cobertura financiera del déficit se efectud principalmente con recur-
sos de origen interno, destacando tanto el apoyo otorgado por el Banco
Central de Reserva cuanto la colocacion de Bonos Nacionales 1989 en
el sistema financiero (para constituir parte de sus respectivos fondos de
encaje) y de Bonos de Tesoreria.

CUADRO 41

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de intis de 1989)

1988

1987 1989*

Ingresos corrientes 17 673 898 14 113 234 7 499 278
Gastos corrientes 24 313 023 16 001 590 10 234 393
Ahorro en cuenta corriente -6 639 125 188835 --2735115
Ingresos de capital - -= —~
Gastos de capital 4 609 489 2 400 872 2 439 967
RESULTADO ECONOMICO -11248614 4289228 5175082
FINANCIAMIENTO NETO 11 248 614 4 289 228 5175 082
Externo 1681075 2 066 192 1 250 560
1. Largo plazo 1 585 553 2 137 599 1 200 337

~ Desembolsos 6 967 224 7 335948 3 707 404

- Amortizacion 5381 671 5198 349 2 507 067
2. Corto plazo 95 522 ~71 407 50 223
Interno 9 567 539 2223036 3924 522
1. Bonos (1) -92 063 97 367 545 574
2. Créditos del sist. financiero 8 775 751 654 526 2 825 906

~ Banco Central de Reserva 7 510 555 875 150 1 589 286

~ Banco de la Nacion ‘ 1501 738 -779 322 405 700

~ Resto del sist. financiero —236 542 558 698 830 920
3. Otros y discrepancias 883 851 . 1471143 553 042

*

Preliminar.

(1) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector pri-

vado.
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Ingresos del gobierno central

~ Durante 1989, los ingresos del gobierno central totalizaron un porcen-
taje del PBI inferior al cuantificado en el afio anterior. Cabe anotar que
la mayor contraccién fue observada en los rubros de impuestos a la ren-
ta, a las importaciones y el Impuesto Selectivo al Consumo aplicado a
los combustibles. Lo anterior reflej6, por un lado, los efectos adversos
derivados de la creciente inflacién y de ia recesion de la actividad eco-
nomica; por otro lado, los insuficientes reajustes de los principales pre-
cios de la economia y finalmente, ia modificaciéon en la distribucién del
precio de venta de los combustibles.

Considerando lo anterior, las autoridades economicas dispusieron di-
versas medidas tributarias, principalmente a fines dei tercer trimestre,
aungue sin lograr evitar la evolucion declinante.

Entre las principales medidas cabe mencionar la creacién, en el mes
de agosto, del impuesto que gravé los débitos en las cuentas corrientes
mantenidas en las instituciones bancarias y el otorgamiento del benefi-
cio de excepcién de fiscalizacién por los ejercicios 1984-1988. Asimis-
mo, se decretd el aporte de una contribucién extraordinaria equivalente
a 2,5 por ciento de los ingresos devengados por las empresas en el
mes de setiembre, por una sola vez, con el propésito tanto de financiar
las operaciones de emergencia de las Fuerzas Armadas y policiales en
la lucha antisubversiva asi como de proporcionar recursos al Programa
de Compensacién Social. _

CUADRO 42

COEFICIENTES DE PRESION TRIBUTARIA
(En porcentajes)

1987 1988 1989*
Ingresos totaies/PBI 9,0 9,2 : 55
Ingresos tributarios/PBI 9,0 9,1 59
Presion tributaria: Ingresos |
tributarios netos/PBI (1) 8,4 8,6 52

*

Preliminar.
(1) Deducidos los pagos al gobierno central efectuados con documentos
valorados.
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La recaudacion de los impuestos a la renta fue afectada adversamen-
te por la recesion de la actividad econémica, lo cual se reflej6é en el de-
terioro de los respectivos pagos a cuenta realizados durante el afio. En
relacion a ellos, los porcentajes aplicados en el caso del Impuesto Unico
a la Renta fueron incrementados sé6lo en un reducido numero de oportu-
nidades. Asimismo, cabe senalar que tal evolucién declinante fue obser-
vada en los tributos pagados por todos los sectores econémicos y en el
caso de! sector minero, la disminucién real se explicé, en parte, por la
aplicacién como crédito tributario de lo pagado por concepto del Im-
puesto adicional a las exportaciones.

Por otro lado, no obstante la mayor frecuencia de los pagos a cuenta
gue pasaron a ser mensuales en vez de trimestrales, la recaudacién de
los impuestos al patrimonio decreci6 en 58 por ciento en términos rea-
les, debido a que el factor de correccién de dichos pagos fue incremen-
tado a un ritmo menor al de la inflacién.

CUADRO 43

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1987 1988 1989*

I. Impuestos directos 24 29 21

1. Impuestos a la renta 20 22 16

2. Impuestos al patrimonio 4 6 4

3. Impuestos a la exportaciones n.s. 1 1

4. Otros n.s. n.s. n.s.

Il. Impuestos indirectos 73 65 66
1. Impuestos a la '

produccién y consumo (1) 52 51 50

2. Impuestos a la importacion 21 14 16

lli. Otros ‘ 3 6 13

IV. TOTAL 100 100 100

*  Preliminar.
n.s.:No significativo. o o
(1) Incluye el Impuesto Especial a la Exportacion Tradicional.
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Los ingresos por concepto de los tributos que gravan a las importacio-
nes disminuyeron en 34 por ciento en términos reales, como conse-
cuencia tanto de la menor base gravable expresada en US dolares, asi
como de la reduccion en términos reales, del tipo de cambio usado para
la correspondiente valuaciéon en intis. En cuanto a lo primero, se obser-
vO un nivel de importaciones de insumos y bienes de capital inferior en
38 y 25 por ciento, respectivamente, mientras que el valor real del tipo
de cambio disminuyé en 45 por ciento en relacién al ano anterior. Por
su parte, los tributos aplicados a las exportaciones totalizaron un monto
superior en 18 por ciento al del ano anterior. Ello se explicé por la ma-
yor base gravable expresada en US ddlares, ante el incremento del vo-
lumen transado y de las cotizaciones de los principales productos de ex-
portacién en los mercados internacionales, lo cual compenso con creces
el efecto contractivo derivado del decrecimiento del valor real del tipo de
cambio.

Por otro lado, la captacion de recursos fiscales referidos a los impues-
tos a la produccion y consumo disminuyd en 43 por ciento en terminos
reales, observandose tal evolucion decreciente en todos los componen-
tes. La mas significativa fue la registrada en el Impuesto Selectivo al
Consumo que grava a los combustibles, debido tanto al rezago en el
reajuste de los precios de venta respecto a la inflacion, cuanto a la mo-
dificacién en la distribucion de dichos precios dispuesta a partir de julio,
disminuyendo significativamente la participacion del Tesoro Publico, en
favor de PETROPERU.

Analogamente al caso de los combustibles, la recaudacién referida al
Impuesto Selectivo al Consumo aplicado al conjunto de los otros bienes
y servicios experimentd una disminucion en términos reales, a raiz del
efecto desfavorable derivado de la recesion de la actividad econémica.
Ello fue contrarrestado so6lo parcialmente por la aplicacion del menciona-
do impuesto a las operaciones financieras.

Por ultimo, durante el afno el rendimiento del Impuesto General a las
Ventas alcanz6 un monto inferior en 33 por ciento en relaciéon al de
1988, no obstante el incremento de 3,9 puntos porcentuales en el valor
de 1a tasa promedio.

Respecto a la recaudacion incluida en el rubro “Otros Ingresos Tribu-
tarios”, ésta se elevo ligeramente en términos reales con lo que aumen-
t6 su |mportanC|a en el total de ingresos reflejando en su mayor parte
las medidas tributarias tales como la creacion del impuesto a los débitos
en las cuentas corrientes, la contribucion extraordinaria y el beneficio de
excepcion de fiscalizacion. Cabe anotar que los recursos por estos dos
ultimos conceptos totalizaron un monto equivalente a 12 por ciento de
los ingresos totales.
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CUADRO 44

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de intis de 1989)

1987 1988 1989*

l. Ingresos tributarios 17770 750 13980 181 8079 833
1. Impuestos a la renta 3492527 3037834 1256617
- 2. Impuestos al patrimonio 734 106 788 104 331 928
3. Impuestos a las importaciones 3743437 1920089 1265 857
4. Impuestos a las exportaciones 63 592 91 664 108 528

5. Impuestos a la produccién
y consumo 9224890 7168014 4084 787
- Bienes y servicios 2121432 3044692 2038555
— Combustibles 3459 267 1499692 667 719
- Otros 3644191 2623630 1378513
6. Otros ingresos tributarios 512 198 974476 1032116
II. Ingresos no tributarios 1190961 1031994 333 393
lll. Documentos valorados -1287813 -898941 -914948
IV. Ingresos corrientes 17 673898 14 113234 7 499 278
V. Ingresos de capital - - =
VI. TOTAL DE INGRESOS 17 673898 14 113234 7 499 278

*  Preliminar.

Finalmente, en relacién a los ingresos no tributarios, el nivel de éstos
representé en términos reales, la tercera parte del contabilizado en
1988, lo cual se explicé principalmente por la disminucién de los recur-
sos obtenidos por multas, a raiz de las menores tasas de recargo y de
la supresién de los intereses por mora, incluida entre las modificaciones
introducidas al Codigo Tributario.

Gastos del gobierno central

Durante 1989, los egresos del gobierno central totalizaron un monto
inferior en 31 por ciento en términos reales, respecto al del aio anterior.
Como proporcion del producto bruto interno la contraccion fue de 3,7
puntos porcentuales. La declinacién ocurri6 en mayor grado en los gas-
tos corrientes y en los pagos por amortizaciéon de la deuda externa, los
cuales disminuyeron en 36 y 52 por ciento, respectivamente.
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El menor nivel de los gastos ejecutados por el gobierno central reflejo
principalmente la disponibilidad de recursos del Tesoro Publico. En este
contexto, se ‘adoptd una politica estricta en cuanto al manejo de caja,
generandose una continua acumulacion de impagos, en su mayor parte
durante el primer semestre. Dicha politica al ser discrecional respecto a
los diversos pliegos provocé, entre otras consecuencias, un desmanejo
en el control del gasto, que se manifesté en una ligera expansion de
éste durante el ultimo trimestre, lapso en el cual se recurrio a diversas
fuentes alternativas de financiamiento. Ademas, en cuanto a la politica -
de gastos cabe mencionar las transferencias (corrientes y de capital) a
las empresas publicas no financieras por parte del Tesoro Publico.

CUADRO 45

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual) -

1987 1988 1989*

l. Gastos sociales 26,3 26,1 26,1
1. Educacién 18,7 12,9 13,2

2. Salud 4,7 4.6 3,8

3. Otros 29 8,6 91

Il. Gastos productivos 15,9 9,0 14,1
Il. Pagos financieros 27,1 37,2 30,9
1. Intereses 10,0 14,5 6,3
2. Amortizaciones 17,1 22,7 22,6
IV. Otros 30,7 27,7 28,9
V. TOTAL 100,0 100,0 100,0

* Preliminar.

Los gastos corrientes del subsector disminuyeron en términos reales
en todos los rubros. Asi, el comportamiento del referido a remuneracio-
nes reflejo principalmente la caida en los sueldos y salarios reales, no
obstante los incrementos salariales dispuestos. y en menor medida la
politica de empleo. Cabe mencionar que en el afno se otorgd aumentos
generales y especificos y ademas se continué con el proceso de homo-
logacién de la remuneracion principal del servidor publico.

En los dos primeros meses se otorgd incrementos de caracter gene-
ral, mientras que en marzo y abril, éstos fueron diferenciados priorizan-
do a los sectores de salud y educacion. Asimismo, durante el primer
cuatrimestre se efectivizd en forma escalonada la bonificaciéon por Fun-
cién Técnica Especializada, equivalente a 77 por ciento de la remunera-
cion percibida en diciembre de 1988.
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CUADRO 46
GASTO_S DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de intis de 1989)
1987 1988 1989*
l. Gastos corrientes 24 699 189 15991819 10234 393
1. Rgmuneraciones 8 095 946 4 930 979 3 434 580
2. Bienes y servicios 1347838 1026 329 691 597
3. Transferencias 5800 811 3 642 168 2 708 057
4. Intereses 3 561 351 3 445 035 1 354 250
— Deuda interna 1 749 459 1 258 287 508 403
— Deuda externa 1811892 2 186 748 845 847
5. Defensa 5 893 243 2 947 308 2 045 909
Il. Gastos de capital 4682702 2399406 2439967
1. Formacion bruta
de capital** 3 029 459 1 616 049 1 696 240
2. Transferencias 1 180 270 748 916 722 888
3. Otros 472 973 34 441 20 839
lll. SUBTOTAL 29 381891 18391225 12674 360
IV. Amortizacion 6 081 621 5415245 3 700 380
1. Deuda interna 615 135 220 070 1193 313
2. Deuda externa 5 466 486 5195 175 2 507 067
V. TOTAL DE GASTOS 34 463 512 23 806 470 16 374 740

* Prehmlnar
** Incluye el Instituto Nacional de Desarrollo (INADE) v el Instituto Na-
cional de Infraestructura Educativa (INIED).

Posteriormente, en mayo se llev6 a cabo el proceso de homologacion
de los niveles salariales entre los diversos pliegos del gobierno central,
resultando incrementos mayores para aquellos sectores con niveles re-
munerativos inferiores. Asimismo, en junio se autoriz6 modificar la base
de aplicacion de la bonificacion por Funcién Técnica Especializada, con
el fin de incluir los aumentos otorgados al mes de marzo. Ello gener6
reintegros que se hicieron efectivos entre junio y agosto. Cabe anotar
que en los meses de julio y setiembre se dispuso reajustes salariales
por escalas sobre la remuneracion permanente.

La politica descrita gener6 una significativa dispersién salarial, proce-
diéndose a fijar nuevos niveles remunerativos en octubre, con el prop6-
sito de homogenizar la remuneracién percibida por el servidor publico
en sus diversas categorias. Finalmente, en los meses de noviembre y
diciembre se determiné incrementos bajo la modalidad de montos fijos.
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A pesar de los reajustes mencionados, se regisiré una contraccion de
44 por ciento en términos reales, en el promedio de las remuneraciones
de los trabajadores del gobierno central en relacién al valor correspon-.
diente al afno anterior.

El gasto en las transferencias corrientes referidas a las pensiones y a
los recursos destinados a las instituciones publicas, registr6 una signifi-
cativa declinacion real, consecuencia principalmente de la politica remu-
nerativa ejecutada en el subsector. Contrariamente, las transferencias a
las empresas publicas no financieras aumentaron en forma considera-
ble, lo que se explicé por el reconocimiento de subsidios y por la asun-
cibn de deudas de las empresas por parte del Tesoro Publico. Cabe
mencionar los recursos asignados a ENCI (I.. 191 miles de millones),
ECAS)A (I/. 158 miles de millones) y PETROPERU (I/. 104 miles de mi-

ones). :

CUADRO 47

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1987 1988 1989* 1/

l. Sectores econémicos 71,2 75,2 81,1
1. Agricultura 443 59,6 69,0
2. Transportes y comunicac. 20,6 12,4 9,5
3. Energia y minas 24 1,5 0,9

4. Industria, comercio,
turismo e integracion 1,4 0,8 0,3
5. Pesqueria 2,5 0,9 1,4
Il. Sectores sociales 13,9 12,4 7,7
1. Educacion 44 4,2 2,6
2. Salud 5.8 5,7 2,2
3. Vivienda y construcccion 3,6 25 2,7
4. Trabajo 0,1 n.s. 0,2
lll. Sectores generales 1,5 1,3 2,3
IV. Programas multisectoriales 13,4 11,1 8,9
V. TOTAL ‘ 100,0 100,0 100,0

*

Preliminar.
1/ Incluye INADE e INIED.
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Por su parte, el monto de los gastos en el rubro de defensa disminu-
yo6 en 31 por ciento en términos reales, respecto al ejecutado durante
1988, lo cual reflejo principalmente el comportamiento de las remunera-
ciones y pensiones del sector.

En cuanto al ultimo rubro de los gastos corrientes, el total referido a
los intereses de la deuda de! gobierno central disminuyd en 61 por cien-
to en términos reales, en relacion a la suma correspondiente a 1988. En
ello influyeron varios factores: la reduccion real en la tasa de interés do-
mestica, el menor nivel de vencimientos de la deuda externa y el decre-
cimiento del valor real del tipo de cambio utilizado para valuar en intis
tales operaciones.

Durante 1989 los gastos de capital del gobierno central alcanzaron un
monto que experimentd un ligero aumento en términos reales, en rela-
cion al totalizado en 1988 registrandose dicho crecimiento en el rubro
de formacion bruta de capital. Asi, destacaron los recursos asignados a
Chavimochic (proyecto a cargo de INADE), a la compra de maquinaria
agricola por parte de las Corporaciones Departamentales de Desarrollo,
a la habilitacion y ampliacion de la frontera agricola (a cargo del Minis-
terio de Agricultura) y a la continuacion dgl Proyecto de la Autoridad Au-
tonoma del Tren Eléctrico.

Las transferencias de capital por parte del gobierno central disminuye-
ron en términos reales, a pesar del significativo incremento de los recur-
sos asignados a las empresas publicas. En efecto, las transferencias a
ellas totalizaron 1/. 373 miles de millones y fueron efectuadas en un 78
por ciento a través de la emision de Bonos de Tesoreria. Los mayores
recursos fueron destinados a PETROPERU y ELECTROPERU. Es ne-
cesario precisar que, contrariamente, las transferencias realizadas al
Programa de Apoyo al Ingreso Temporal (PAIT) fueron menores en 30
por ciento en términos reales a las registradas en 1988.

Durante 1989, los gastos por amortizacion disminuyeron en 32 por
ciento en términos reales en relacion a lo registrado el afo previo, refle-
jando el comportamiento habido en el componente externo. La contrac-
cion en este rubro fue producto tanto del menor nivel de vencimientos
de la deuda externa correspondiente al periodo bajo analisis cuanto de
la reduccion en el valor real del tipo de cambio usado para valuar en in-
tis estas operaciones. Respecto al componente interno, se registré una
mayor amortizacion, producto principalmente del vencimiento del credito
con caracter temporal que otorgé el Banco Central de Reserva al Teso-
ro Publico entre los meses de julio y setiembre y de la amortizacion co-
rrespondiente al vencimiento de los Bonos Nacionales 1988, principal-
mente bajo la modalidad de canje por Bonos Nacionales 1989 (serie B).
Debe precisarse que la primera operacion se realizé a través de la refi-
nanciacion de la deuda.
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EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS S _'f'

Durante 1989 Ias empresas publlcas no fmanCIeras reglstraron un dé-
f|CIt ‘econémico. equnvalente a 1,6_por ciento del PBI, ratio SIgnmcatlva-
mente ‘menor. al registrado en '1988. Tal relativa ‘mejora se_debié a va-
rios. factores:, la.liberalizacién de la comercializacién del arroz, la: reduc-
cién-de los volimenes ‘de “alimentos - importados y comercializados por
ENCI, ¢l impacto decreciente del deterioro real del tipo de cambio’sobre
los costos de las empresas y ademas, las transferencias’ ‘provenientes
del Tesoro.Publico. Asi,, PETROPERU, ENCI, ECASA y ELECTROPE-
RU fuérodn las empresas cuyos deficit dlsmlnuyeron a pesar de los re-
trasos en. los reajustes de sus respectwos precios y tanfas de venta.

SR e

PR co T e e e e Ty

‘1984 1985° ‘1986 1988 1989+ * ¢ 3

2 TE Y * Preliminar s a7
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.« Laspolitica.de precios y tarifas aplicada a inicios de 1989 :permitié re-
ducir-el monto-de:los subsidios en el caso de los. principales bienes y
servicios comercializados por las empresas publlcas ‘Posteriormente, en
los meses de mayo y junio; se abandoné el ritmo de. ajustes-que se ve-
nfa siguiendo-en:la'mayoria de los precios y tarifas publicos, realizando-
se reajustes. minimos aun.en términos nominales, con el. ObjetIVO de de-
sacelerar el proceso inflacionario. A
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Sin embargo, tal politica agudizé los problemas econémicos.y finan-
cieros del sector publico lo que obligé a dictar medidas de saneamiento
a favor de las principales empresas publicas. Asimismo, en el caso de
PETROPERU, con el objetivo de compensar la insuficiencia de aumen-
tos dispuestos, se modificé progresivamente desde mediados de 1989
la distribucién del precio de venta en favor de la empresa. Asi, en el
caso de la gasolina, las tasas del Impuesto Selectivo al Consumo fueron
reducidas de un nivel superior al 200 por ciento a uno de 60 por ciento
a fines de 1989. T

Durante 1989, la inversidn ejecutada por las empresas publicas ob-
servé una evolucién contractiva en términos del PBI, debido a que no
generaron los recursos suficientes y a pesar del ligero aumento de los
desembolsos externos de US$ 55 a 60 millones.

CUADRO 48
OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(Millones de intis de 1989) S
1987 1988 1989*

Ingresos corrientes 28689637 22728145 12195890
Gastos corrientes 28 .1 93762 26535680 13478 964
Ahorro en cuenta corriente 495879 -3807535 -1283074
Ingresos de capital ' 645 603 367 567 387 719
Gastos de capital -3 461 464 3123376 =~ 1315687
RESULTADO ECONOMICO ~2319986 -6563344 -2211042
FINANCIAMIENTO NETO 2 319 986 6563344 2211042
l. Externo 1181459 1080 206 753 41
1. Largo plazo 1 502 651 960 727 509 688
2. Corto plazo =321 192 119 479 243 753
Il. Interno 1138527 5483138 1457 601
1. Bonos ‘ - - —232 826

2. Créditos del sistema
- financiero =71 913 1894899 . -244 569
— Banco Central de Reserva —47 495 939 455~ 65 072
— Banco de la Nacion —828 605 916 049 - -278 364
— Resto del sistema financiero - 804 187 39395 =31 277
3. Otros y discrepancias 1210440 3588239 1934996

*  Preliminar.
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Por otro lado, el déficit econ6mico de las empresas publicas fue finan-
ciado en su mayor parte con recursos internos reflejo basicamente de la
acumulacién de impagos con proveedores, contratistas y, en el caso de
PETROPERU, del no cumplimiento de la provision para el fondo de in-
demnizaciones de los trabajadores. Esto ultimo representd aproximada-
mente el 0,7 por ciento del PBI.

A nivel de empresas, PETROPERU registr6 un déficit econdmico
equivalente a 1,0 por ciento del PBI, ratio inferior al registrado en 1988,
debido a la fuerte contraccion de los gastos de la empresa.

En efecto, el nivel de los egresos corrientes fue afectado favorable-
mente por la reduccién en términos reales, del tipo de cambio aplicable
a las operaciones petroleras, 10 que redujo su importancia relativa en los
costos de la empresa. Cabe senalar que los pagos en moneda extranje-
ra, tanto por servicios petroleros cuanto por importaciones, fueron simi-
lares a los del ejercicio de 1988.

Los gastos de capital en términos del PBI registraron un nivel similar
al de 1988, correspondiendo sé6lo la mitad de la inversién a la reposicion
de activos, nivel inferior al requerido, con el consiguiente impacto adver-
so no soblo sobre la produccion corriente sino también sobre la produc-
cioén futura de la empresa.

CUADRO 49

RESULTADO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS
PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1989*
(Porcentaje del PBI)

Petro Electro Centromin Minero Enci- Resto TOTAL
Peri Peru Peru Peru Ecasa

Ingresos corrientes 25 0,3 1,4 0,7 1,0 30 89
Gastos corrientes 33 03 1,3 0.6 1,5 28 98
Ahorro encta. cte. 0,8 n.s. 0,1 0,1 0,5 02 -09
Ingresos de capital 0,1 0,2 - - -— n.s. 03
Gastos de capital 0,3 0,3 0,1 n.s. n.s. 03 1,0
RESULTADO '

ECONOMICO -0 -0,1 n.s. 0,1 05 -01 -16
FINANCIAMIENTO

‘NETO 1,0 0,1 n.s -0,1 0,5 01 1,6
Externo n.s. 0,2 0,1 n.s. 0,1 0,1 05
Interno 1,0 0,1 0,1 0,1 0,4 n.s. 1,1

*  Preliminar.
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~En’ cuanto a los ingresos por ventas internas;. éstos: serredujeron en
térmlnos reales;” consecuencia tanto del inferior:incremento de los;pre-
cios ‘de venta de los-combustibles en relacién a. la:inflacién asi.como de
la contraccion de |a demanda mterna de 130 6 a 116 3 mlles de barrlles
diarios {(MBD). i B AT

Asimismo, los ingresos por ventas- externas mostraron una dlsmlnu-
cion ‘en-términos reales, debido .al .deterioro real-del tipo de cambio. Ello
fue-atenuado por el incremento significativo en-el valor exportado, pro-
vocacfo por las mejores cotizaciones del petroleo en-el mercado interna-
ciona

Debe senalarse que en el mes de setlembre la empresa recnblé del
‘goblerno transferencias corrientes .por |/. 80 miles de millones y aportes
de capital por I/. 66 miles de millones, estos ultimos en la forma de Bo-
nos. de Tesoreria. Asimismo, el- goblerno asumi6 deudas que la-empre-
sa tenia con el exterior por aproxnmadamente US$ 582 millones. Final-
mente, cabe mencionar que en el tercer trimestre se firmé el contrato de
operaciones petroleras con la empresa Mobil Olil, la cual |nvert|ré US$
107 5 m|||ones en exploracuﬁn petrolera o

"'CUADRO 50 . . . .

ENCI Y ECASA: SUBSIDIOS POR PRINCIPALES ALIMENTOS
(Millones de-intis de 1989)

i ;';1f9]é7 L1988 1989*
CLENCL . . T (177 347) 2510204 ° 558 668
Trigo e R (83441) '~ 747 904 244 225
Leche en polvo descremada (60°368) 193 370 (16 374)
... Grasa anhidra de leche (59 563) . 55 348 7 763
~ Leche entera en polvo nacnonal 10 195 » 14 904 ' 297

" Leche entera en polvo L ‘ v "‘ -

 importada - B 9-391 - 239 937v=‘~‘ e 69 848
Maiz nacional 63319 ' 127735 " 29 019
" Maiz importado (240 129) - 27 744 - ¢ “438
Otros 183 249 1103 262 223 452
ILECASA T L 575237 | 10713537 300 038
Arroz nacional 688 996 1 071 388 255 511
» Arroz importado . (113759) ~(35) 44 527
Il SUBSIDIO TOTAL 397 890 3 581 557 858 706

* Preliminar. -
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-La-empresa.publica- Electricidad .del Perd S.A.-(ELECTROPERU), re-
glstré un déficit equivalente a 0,1-por ciento-del.PBI, inferior-al-de,1988.
Ello: se debié por-un lado, a- ios menores egresos comentes y.de capital
y.por otro.lado, a las: transferencias recibidas: del Tesoro:Publico, puesto
que ‘los iingresos:: cornentes regnstraron un fuerte detenoro en térmlnos
reales I R R VR N S A :

En efecto Ios mgresos cornentes de Ia empresa decrecneron a Ia ‘mi-
tad, lo cual fue explicado basicamente por el rezago existente en el rea-
juste de las tarifas:de electricidad, las ‘cuales fueron’ mcrementadas en
un porcentaje acumulado mfenor aI de la |anacu5n anuaI : :

K Lol -

Ante Ia menC|onada declmac:on de los mgresos cornentes Ja empre-
sa redujo drasticamente |la compra de bienes, servicios y el pago de bo-
nificaciones por costo de vida a sus trabajadores Adicionaimente, los
gastos financieros disminuyeron debido al efecto del decrecimiento real
del tipo de. cambio. Asi, en conjunto el nivel de los. gastos corrientes de-
cayé en 40 por cuento respecto a Io reglstrado en 1988 o

Por su. parte los gastos de capltal ascendleron a 0,3 por ciento del
PBI, lo que significé .una considerable reduccion - respecto a 1988. Ello
se deblé al menor valor real del tipo de cambio y-al ahorro negativo ‘en
cuenta corriente, factores que fueron sélo ‘atenuados por el ligero au-
mento de los desembolsos externos. Adicionalmente, cabe mencionar
que el Tesoro Publico realizé un aporte equivalente a US$- 9,5 millones
para la culminacion de las obras cuvnles de Ia Central Hldroeléctrlca de
Carhuaquero L _

rTC, .
) \

o

Ante’ Ia grave: sutuaCIén economica y f|nanC|era afrontada por Ia .em-
presa, el gobierno' asumi6 deudas por un monto de I/. 144 miles de mi-
llones 'y realiz6 transferencias’ corrientes por- /. 36 miles .de-millones y
de ‘capital porI/. 293 miles de mnllones estas ultlmas bajo Ia forma de
Borios de Tesorerla AR , : IRUE .

En cuanto a las empresas publicas mineras, durante 1989 estas re-
gistraron en conjunto un resultado economico positivo, reflejando basi-
camente la mejora observada en CENTROMIN. Ello fue determinado
por los mayores. volimenes de venta de minerales .y por los mejores
précios, de venta en los mercados internacionales, - pnncupalmente del

cobre y zinc comercuallzados por Ia empresa estatal o
"‘\

Durante 1989, las empresas comermahzadoras de allmentos reg|stra-
‘ron-un ‘déficit econémico- equivalente a 0,5 por ciento del.PBI;-considera-
blemente menor al del:afio anterior. Asnmlsmo los. sub3|d|os enerados
‘por-la: comercializacién de: alimentos ascendieron a-l/. 859 miles de mi-
llones,-nivel bastante inferior al contabilizado en .1988, aunque equwa—

lente a més del doble de lo alcanzado en 1987. -, . . . - _--.
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La empresa ECASA registr6 un déficit econémico en términos del
PBI, inferior al observado en 1988, debido a los menores volimenes de
compra de arroz cascara a raiz de la liberalizacién en la comercializa-
cién del arroz dispuesta en el mes de junio. Esta politica motivé que los
agricultores de la zona costa comercializaran su producto a través del
sector privado. Asimismo, efectud im éportacnones de arroz pilado, supe-
riores en 98 miles de toneladas métricas (MTM) a las realizadas en
1988. Cabe senalar que !a empresa recibié como reconocimiento de
subsidios por parte del Tesoro Publico un monto de I/. 158 miles de mi-
llones. Por su parte, el financiamiento de la campafa arrocera 1989 as-
cendi6 a I/. 121 miles de millones, de los cuales el 67 por ciento fue
aportado por la banca comercial y de fomento y el resto por el Banco
Central de Reserva a través del Banco de la Nacién. Cabe anotar que
en el mes de marzo la mencionada empresa ampli6 su ambito de co-
mercializacién, incluyendo otros alimentos ademas del arroz, con el con-
siguiente cambio en la razén social.

"La Empresa Nacional de Comercializaciéon de insumos (ENCI) mostr6
una mejora de 0,7 puntos porcentuales del PBI respecto al ano 1988.
Tal evolucién se debi6 tanto a los menores volimenes de alimentos y
fertilizantes importados asi como al inferior valor real del tipo de cambio,
puesto que sus respectivos precios de venta fueron ajustados a un ritmo
menor al de la inflacion anual. Cabe anotar, que durante 1989 se elimi-
né el control de los precios de la leche en polvo descremada, grasa an-
hidra de leche, fertilizantes y aceite de soya, que pasaron a la situacion
de supervisados.

Cabe mencionar el caso especial de los fertilizantés, cuyo precio de
venta fue mantenido invariable desde agosto de 1988 hasta junio de
1989, alcanzando valores de s6lo 2,5 y 5,7 por ciento del costo total,
para fertilizantes importados y nacionales, respectivamente. Dicha situa-
cion fue revertida disponiéndose un incremento de precios de 15 veces,
lograndose casi una posicién de equilibrio durante el Gitimo trimestre. Fi-
nalmente la empresa recibi6é transferencias por I/. 191 miles de millones
como reconocimiento de subsidios, provenientes del Tesoro Publico.

OTRAS ENTIDADES

El conjunto de las otras entidades que conforman el gobierno general
registré un déficit equivalente a 0,2 por ciento del producto, resultado
que represent6 una mejora en relacion al registrado el afo anterior,
equivalente a 0,5 por ciento del PBI.

El menor déficit se explicé principalmente por la contraccion habida
en los gastos corrientes ejecutados por el Instituto Peruano de Seguri-
dad Social y en los de capital por parte de las instituciones publicas. En
este ultimo caso influyé la menor disponibilidad de recursos externos
asignados a estas entidades.
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CUADRO 51
OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES
DEL SECTOR PUBLICO: 1989*
(Millones de intis)
GG.LL. Benef. ILLP.P. IPSS. Total
Public. ~Publicas
Ingresos corrientes 547 620 112\536 814 739 1388 432 2890 327
Gastos corrientes 512901 110283 738160 1478603 2 839 947
Ahorro en cuenta \
corriente 61719 2 253\ 76 579 -90 171 50 380
Ingresos de capital 20 409 1090 | 84 629 8 725 114 853
Gastos de capital 93 707 5419 298510 22636 420272
RESULTADO ‘
ECONOMICO -11579 -2076 -137 302 -104 082 -255 039
FINANCIAMIENTO .
NETO 11579 2076 137302 104082 255039
Externo - -- -2671 - -2 671
Interno 11 579 2076 139973 104082 257710
*  Preliminar.
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REUNIONES INTERNACIONALES

En el transcurso del ano 1989, el Banco Central de Reserva del Peru
participé en las siguientes reuniones internacionales:

— Il Reunién de Representantes Gubernamentales de los paises miem-
bros de la ALADI, del 15 al 17 de marzo, realizada en Montevideo,
Uruguay.

— XXVIlI Directorio del Fondo Andino de Reservas, llevada a cabo en
Bogotd, Colombia, el 16 de marzo.

— XXX Reunién Anual de la Asamblea de Gobernadores de la Corpora-
cion Interamericana de Inversiones efectuada en Amsterdam, Paises
Bajos, del 19 al 22 de marzo.

— | Reunién de Asesores Juridicos de Bancos Centrales y Superinten-
dencias de América Latina, realizada en Buenos Aires, Argentina, del
17 al 21 de abril.

— XXVI Reunion de Gobernadores de Bancos Centrales del Continente
Americano y XLVIII Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales
Latinoamericanos y de Espana en Otawa, Canada, y Washington,
D.C., U.S.A, entre el 30 de abril y el 7 de mayo.

— Reunion de expertos sobre Medidas Economicas Coercitivas en con-
tra de Paises en Vias de Desarrollo, celebrada en Ginebra, Suiza, del
2 al 5 de mayo.

— XIX Reunién Ordinaria de la-Asamblea General de ALIDE, llgvada a
cabo en Sao Paulo, Brasil, del 29 de mayo al 1 de junio.

— Reunién Anual conjunta del Banco Mundial y el Fondo Monetario In-
ternacional y LV Reunion del Comité de la Asamblea de Gobernado-
res del BID en setiembre, en Washington, D.C., U.S.A. (Comité Inter-
gubernamental de los 24 para Asuntos Monetarios Internacionales,
Comité Provisional de la Junta de Gobernadores dei F.M.l. y Comité
para el Desarrollo del Banco Mundial). -
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— XVl Reunién de Sistematizacion de Bancos Centrales Americanos e
Iberoamericanos, realizada en Brasilia, Brasil, del 2 al 6 de octubre.

~ | Foro Latinoamericano de Politicas de Vivienda, que se realizé en
nuestra capital, del 1 al 3 de noviembre.

— VII Reunién Latinoamericana sobre Financiamiento Agricola, llevada a
cabo en San José de Costa Rica, del 6 al 8 de noviembre.

— XXVI Reunién de Técnicos de Bancos Centrales del Continente Ame-
{)icano, efectuada en La Habana, Cuba, entre el 20 y el 24 de noviem-
re. '

REUNIONES NACIONALES

En 1989, el Banco Central de Reserva organiz6 y/o particip6 en las si-
guientes reuniones de caracter nacional: -

— XXXV Curso de Extension Universitaria dirigido a estudiantes del pro-
grama de economia de las diferentes universidades del pais, efectua-
do en Lima del 9 de enero al 31 de marzo.

— Curso de capacitacién “Normatividad y Operaciones en Moneda Ex-
tranjera” dirigido al personal de la Contraloria General de la Republi-
ca, y realizado en la ciudad de Lima, del 6 al 9 de marzo.. '

— Encuentro de jefes de seccién de Investigacién Econémica de Sucur-
sales, organizado por la Oficina de Sucursales, en la ciudad de Are-
. quipa, del 2 al 5 de mayo.

— “Coyuntura Econémica y Perspectivas”, programa de capacitacion diri-
gido al personal de las sucursales y funcionarios del sistema financie-
ro regional, organizado por la oficina de sucursales y participacion de
las gerencias de Investigacion Econdémica y Operaciones internaciona-
les, realizados en: Cusco del 20 al 11 de abril; Trujillo del 24 al 25 de
abril; Arequipa del 18 al 19 de mayo; Piura del 8 al 9 de junio; lquitos
del 26 al 27 de junio y, Puno del 3 al 4 de agosto.

— Taller Gerencial, programa de capacitacion dirigido al personal directi-
vo y profesionales especializados de la Gerencia de Investigacion
Econdmica, realizado en Lima, del 7 al 9 de julio.

— VIl Encuentro de Economistas de la Gerencia de Investigacién Econo-
mica, llevado a cabo en Lima, del 19 al 21 de julio.
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— XXVIII Aniversario de la Facultad-de Economia de la Universidad Na-
cional de Piura, organizado por la Facultad de Economia, realizado en
la ciudad de Piura los dias 10 y 17 de agosto.

— Taller “Sistemas de Informacion y Metodologias de' Investigacion” diri-
gido al intercambio de experiencias, realizado con las secciones de In-
vestigacion Econdémica de las sucursales, llevado a cabo en: Iquitos
del 25 al 29 de setiembre; Cusco del 9 al 13 de octubre; Trujillo del
23 al 27 de octubre y, Piura del 13 al 18 de noviembre.

— Seminario Taller: Proyectos Agroindustriales, ldentificacion, Formula-
cién, Evaluacion y Ejecucion. Organizado por el Ministerio de Agricul-
tura llevado a cabo el 22 de febrero.

— IV Reunién de bahcos centrales SICAP/ALADI, llevada a cabo del 13
al 16 de marzo.

— Reunién sobre Ley de Simplificacion Administrativa, realizada el 18 de
octubre.

- Reunién sobre Ley de Simplificacion Administrativa, realizada el 25 de
octubre, -

DIRECTORIO

Por Resolucion Suprema No. 099-89-EF/43.40.del 10 de julio, se aceptd
la renuncia al cargo de director del sefnor Enrique Cornejo Ramirez.

Mediante Resolucién Suprema No. 101-89-EF/43.40 del 10 de julio, se
designo director al sefior Arturo Alba Bravo.

Por Resolucion Suprema No. 100-89-EF/43.40 del 10 de julio se aceptd
la renuncia del senor Walter Reinafarje Bazan al cargo de director del
Banco.

Mediante la Resolucién Suprema No. 102-89-EF/43.40 del 10 de julio,
se nombra al sefor Milton Guerrero Rodriguez, director del Banco.

Por Resoluciéon Suprema No. 115-89-EF/43.40 del 31 de julio, aceptése
la renuncia del senor Luis Rodriguez Vildézola al cargo de director del
Banco. '

Mediante la Resolucién Suprema No. 116-89-EF/43.40 del 31 de julio,
se nombrod director del Banco al sefior Rodolfo Beltran Bravo.
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Por Resolucién Suprema No. 143-89-EF/43.40 del 19 de agosto, se
acept6 la renuncia al cargo de director del sefior M|Iton Guerrero Rodri-
guez.

Mediante la Resolucion Suprema No. -145-89-EF/43.40 del 22 de agos-
to, se nombrd al sefnor Luis Garcia Pazos director del Banco.

Por Resolucion Suprema No. 187-89-EF/43.40 del 2 de octubre se
acepta la renuncia del senor Rodolfo Beltran Bravo al cargo de director
del Banco.

Mediante la Resolucién Suprema No. 188-89-EF/43.40 del 2 de octubre,
se nombra director del Banco al senor Carlos Dodero Hermoza.

RESOLUCIONES CAMBIARIAS

Durante 1989, el Banco Central de Reserva emitio las siguientes Reso- -
Iucnones Cambiarias:

No. 001-89- EF/90 (1989-01-05): Establece que la |IQUIdaCIOn de los
Certificados de Moneda Extranjera asi como la conversién a moneda
nacional de los desembolisos de créditos del Fondo de Exportaciones no
Tradicionales (FENT) y la venta de moneda extranjera para el pago de
obligaciones derivadas de los mismos, correspondientes a exportacio-
nes de confecciones sujetas al Decreto Supremo No. 019-88-PCM, de-
t();erén efectuarse al 127% del tipo de cambio del Mercado Unico de
ambios.

No. 002-89-EF/90 (1989-01-07): Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Cambios a I/. 700 por US$. ,

No. 003-89-EF/90 (1989-01-13): Incluye los siguientes conceptos en
la relacion de bienes y servicios que se encuentran sujetos al tipo de
cambio del Mercado Unico de Cambios: la importacion de libros de ca-
racter educativo y cultural, previa calificacién del Ministerio de Educa-
cién, los servicios no financieros del Sector Publico y la conversién a
moneda nacional del precio de venta de metales no ferrosos, metales
no preciosos, plata, algodén, aceite de pescado y pago de servncuos por-
tuarios en general que realicen los exportadores.

No. 005-89-EF/90 (1989-02-01): Modifica en varios aspectos el régi-
men de los Certificados de Libre Disponibilidad (CLD), extendiéndose su
plazo de validez a 120 dias y estableciendo que podran ser aplicados
al pago de cualquier importacién, incluyendo aquéllas que se efectian
bajo el régimen sin uso de divisas, asi como para el pago de cualquier
servicio no financiero, excepto turismo y compras de moneda extranjera
cuya remesa al exterior no sea permitida. Adicionalmente dispone que
las importaciones de bienes que se cancelaban al tipo,de cambio de
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oferta y demanda de billetes publicado por la Superintendencia’ de Ban-
ca y Seguros, pasen a atenderse 'con la moneda extranjera que capten
las entidades del sistema financiero (Mercado Libre Bancano)

No. 006-89-EF/90 (1989-02-02): Eleva el tipo de camblo del Mercado
Unico de Cambios a I/. 900 por US$.

No. 007-89-EF/90 (1989-02-03): Lista 72 partidas arancelarias. que se-
ran atendidas al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios (MUC)
entre las que se encuentran: alimentos, papel periédico, fertilizantes e
insecticidas, petréleo crudo y derivados, hojalata, libros de caracter edu-
cativo y cultural productos farmaceuticos y sus insumos e importacio-
nes de bienes de uso automotor que efectien los transportistas. Asimis-
mo elimina el requisito de fmancnamlento obligatorio para las importacio-
nes. .

No. 008-89-EF/90 (1989-03-01): Establece que los Certificados de
Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad se emitiran con un plazo de
vigencia de 180 dias calendario’ contados a partir de‘la fecha de su emi-
sion y aumenta el tipo de cambio aplicable a la importaciéon de tres par-
tidas arancelarias correspondientes a arvejas y Ientejas que pasan a
atenderse en el Mercado Libre Bancario.

No. 009-89-EF/90 (1989-03-01): Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Camblos a l/. 1,200 por USS.

No. 010-89-EF/90 (1989-03-18): Establece la posibilidad de aplicacion

de los Certificados Bancarios en Moneda Exiranjera (CBME) para la

atencién de obligaciones cuando expresamente lo autorice el Instituto’

Emisor a través de resoluciones cambiarias. Asimismo autoriza a las en-

tidades del sistema financiero a redimir CBME adquiridos directamente

g en la Mesa de Negocnacmn para constituir prowswnes por malas deu-
as.

No. 011-89 EF/90 (1989-04-01) Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Camblos a /. 1,440 por USS.

No. 012-89-EF/90 (1989-04-14): Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Cambios a I/. 1,570 por USS$.

No. 013-89-EF/90 (1989-04-20): Eleva el tipo de cambio del MerCado
Unico de Camblos al. 1,640 por US$

No. 014-89-EF/90 (1989-04-20): Dispone que a cambio de la entrega
de moneda extranjera de los exportadores el Banco Central emitira Cer-
tificados de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad por el 40 por
ciento del valor FOB de la venta al exterior.

‘No. 015-89-EF/90 (1989-04-28): Dispone que eI tipo de cambio aplica-
blg para registrar los ingresos, egresos y contabilidad en moneda ex-
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tranjera de las empresas extranjeras que sean autorizadas por el Poder
Ejecutivo para llevar su contabilidad en moneda extranjera y que a partir
del 28 de abril de 1989 establezcan contratos con el Estado Peruano, -
sera el de oferta y demanda de billetes.

No. 016-89-EF/90 (1989-04-29): Eleva el tipo de cambio del Mercado
- Unico de Cambios a I/. 1,810 por USS.

No. 017-89-EF/90 (1989-05-12): Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Cambios a I/. 2,025 por US$. ,

No. 018-89-EF/90 (1989-05-27): Modifica el tipo de cambio aplicable
para efectos del pago del precio de venta en el mercado interno, expre-
sado en moneda extranjera, de los siguientes productos: metales no fe-
rrosos, NO preciosos, que se rigen por cotizaciones internacionales; pla-
ta; algodén; y aceite de pescado crudo, refinado y semi-refinado para el
abastecimiento- del mercado interno. :

No. 019-89-EF/90 (1989-06-02): Dispone que a cambio de la entrega
de moneda extranjera de los exportadores el Banco Central emitira Cer-
tificados de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad por el 50 por
ciento del valor FOB de la venta al exterior.

No. 020-89-EF/90 (1989-06-08): Eleva el tipo de cambio del Mercado
Unico de Cambios a I/. 2,045 por US$.

No. 021-89-EF/90 (1989-06-08): Dispone que a partir del 9 de junio -
de 1989 el Banco Central de Reserva informara diariamente el tipo de
cambio del Mercado Unico de Cambios a las entidades del sistema fi-
nanciero establecidas en el pais, el mismo que sera aplicable al conjun-
to de operaciones que se realizen en este Mercado.

No. 022-89-EF/90 (1989-06-21)5 EstabTece que los Certificados de
Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad se emitiran con un plazo de
vigencia de 210 dias calendario a partir de la fecha de su emision.

No. 023-89-EF/90 (1989-07-04): Establece la aplicacién del tipo de
cambio libre para la conversién a moneda nacional de los desembolsos
de créditos externos en efectivo que no constituya deuda publica, asi
como para los créditos internos en moneda extranjera otorgados por las
entidades del sistema financiero y la venta de moneda extranjera por el
pago de capital, intereses y comisiones correspondientes a dichos crédi-
tos. Igualmente establece que los desembolsos de créditos externos y
los créditos internos que otorgan las entidades del sistema financiero
con cargo a lineas de crédito del exterior, registrados como deuda publi-
ca en la Direccion General de Crédito Publico, asi como la venta de
moneda extranjera por el pago de dichas obligaciones estaran sujetos al
tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios.

No. 024-89-EF/90 (1989-08-11): Dispone que los ingresos de moneda.
extranjera por repatriacién cualquiera sea el concepto por la que ésta se
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realice, podran venderse a las entidades del sistema financiero al tipo
de cambio libre o abonarse en las cuentas en moneda extranjera tal
como fue autorizado por la Resolucion Cambiaria No. 039-88-EF/90.

No. 025- 89-EF/90 (1989-09-30): Dlspone que a cambio de la entrega
en moneda extranjera de los exportadores el Banco Central emitira Cer-
tificados de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad por el 55 por
ciento del valor FOB de la venta al exterior y establece que los Certifica-
dos de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad se emitiran con un
plazo de vigencia de 270 dias calendario a partir de la fecha de su emi-
sién.

No. 026-89-EF/90 (1989-10-06): Establece que a cambio de la mone-

da exranjera que efectuen los exportadores por el valor FOB de sus ex-

portaciones el BCRP emitira: 45% en Certificados de Moneda Extranjera

(CME); 45% en Certificados de Moneda Extranjera de Libre Disponibili-

?gl(\jll E(gLD); 10% en Certificados de Moneda Extranjera Convertibles
).

No. 027-89-EF/90 (1989-10-07): Establece que previa autorizaciéon del
Ministerio correspondiente, ciertas importaciones podran ser canceladas
al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios. Asimismo publica la
lista de productos que, a solicitud del Ministerio de Pesqueria y el de
Agricultura, deberian cancelarse a este tipo de cambio y precisa que
esta resolucién regira sin perjuicio de la atencién de moneda extranjera
al tipo de cambio del MUC dispuesta en la Resolucion Camb|ana No.
007-89-EF/90.

No. 028-89-EF/90 (1989-10-10): Incluye dentro de la relacién de bie-
nes cuya atencion de moneda extranjera puede efectuarse al tipo de
cambio del Mercado Unico de Cambios, a un conjunto de productos, se-
gun partidas arancelarias. Igualmente modifica el tipo de cambio aplica-
ble para efectos del pago del precio de venta en el mercado interno, ex-
presado en moneda extranjera, de los metales no ferrosos, no preciosos
‘que se rigen por cotizaciones internacionales, plata, algodén, aceite de
pescado crudo, refinado y semi-refinado para abastecer el mercado-in-
terno. Asimismo precisa las caracteristicas de los Certificados de Mone-
da Extranjera Convertibles.

No. 029-89-EF/90 (1989-11-04): Dispone que a cambio de la entrega
de moneda extranjera que efectuen los exportadores por el valor FOB
de sus exportaciones el Banco Central emitira: 45 por ciento en Certifi-
cados de Moneda Extranjera; 35 por ciento en Certificados de Moneda
Extranjera de Libre Disponibilidad y 20 por ciento en Certificados de Mo-
neda Extranjera Convertibles.
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No. 030-89-EF/90 (1989-11-14): Reemplaza las listas de partidas
arancelarias publicadas en las Resoluciones Cambiarias No. 027-89-EF/
90 y 028-89-EF/90, que se atenderan al tipo de cambio del MUC, siem-
pre que se cuente con la autorizacién del ministerio del sector corres-
pondiente.

No. 031-89-EF/90 (1989-11-24): Dispone que el Banco Central podra
otorgar garantia de disponibilidad de divisas a las empresas contratistas
nacionales que suscriban contratos con el Estado o con entidades del
Estado para la exploracién y explotacién de hidrocarburos. La ejecucion
de la garantia podra aplicarse a la atencién de remesas al exterior por
los conceptos de: servicios justificados efectuados a partir del inicio de
la extraccién comercial y amortizaciéon e intereses de préstamos concer-
tados en el exterior y empleados en el pais en la fase de exploracion y
a partir del inicio de la extraccién comercial.

No. 032-89-EF/90 (1989-11-24): Incluye una relacién de partidas aran-
celarias de importacion correspondientes principalmente a insumos in-
dustriales en el anexo correspondiente al Ministerio de Industrias de la
Resolucién Cambiaria No. 030-89-EF/90, pudiendo en consecuencia ad-
quirirse moneda extranjera al tipo de cambio del Mercado Unico de
Cambios para atender el pago de sus importaciones.

No. 033-89-EF/90 (1989-11-24): Dispone que podra adquirirse mone-
da extranjera al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios para
atender el pago del valor CIF de las importaciones de aves congeladas,
harina de trigo y arvejas partidas, asi como de los intereses y comisio-
nes que origine su financiamiento.

No. 034-89-EF/90 (1989-11-25): Establece que los Certificados de
Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad (CLD) se emitiran con un pla-
zo de vigencia de 180 dias calendario contados a partir de la fecha de
Su emision.

No. 035-89-EF/90 (1989-11-25): Establece que las entidades del sis-
tema financiero podran vender moneda extranjera del Mercado Unico de
Cambios -a solicitud del interesado- en forma anticipada para atender el
valor CIF de importaciones y los intereses y comisiones que origine su
financiamiento, correspondiente a operaciones de importacion que se
atienden al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios.

No. 036-89-EF/90 (1989-12-01): Precisa que los Certificados de Mo-
neda Extranjera de Libre Disponibilidad (CLD) cuyo vencimiento corres-
ponde al periodo comprendido entre el 25.11.89 y 22.06.90 (inclusive)
mantendran su vencimiento original y los certificados cuyo vencimiento
corresponde al periodo comprendido entre el 23.06.90 y el 23.08.90 (in-
clusive) venceran el 22 de junio de 1990.
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No. 037-89-EF/90 (1989-12-01): Establece que los desembolsos de
los créditos FENT se efectuaran en moneda extranjera. Asimismo, esta-
blece que el pago de la obligacién se realizara mediante la aplicacion
de los certificados de moneda extranjera por exportacién que reciban
los exportadores. El pago de intereses y comisiones se efectuara con
recursos del Mercado Libre Bancario o mediante la aplicacién de Certifi-
cados de Libre Disponibilidad o Certificados Convertibles.

No. 038-89-EF/90 (1989-12-12): Establece que por el oro recibido en
el pais o en el exterior el Banco Central emitira certificados de exporta-
cién en los siguientes porcentajes: 20% en Certificados Convertibles,
35% en Certificados de Libre Disponibilidad y 45% en Certificados del
‘Mercado Unico de Cambios. La valoracién del oro se fijara en base al
precio promedio de los siete dias utiles anteriores a la fecha de entrega,
tomgndo como referencia la cotizacion del mercado internacional de
Londres.

No. 039-89-EF/90 (1989-12-15): Permite la prérroga hasta el 28 de fe-
brero de 1990 del pago de las obligaciones correspondientes a créditos
FENT vigentes al 30 de Noviembre de 1989 y que venzan entre el 10.
de diciembre de 1989 y el 17 de febrero de 1990, siempre que el plazo
no exceda de 360 dias en los casos de créditos “sin advance account”
y de 540 dias en los casos de créditos “con advance account”.

No. 040-89-EF/90 (1989-12-22): Dispone incluir a la Peseta Espanola
en la relacion de monedas con las que opera el Mercado Unico de
Cambios. Igualmente deja sin efecto la obligatoriedad de vender al Ban-
co Central la moneda extranjera correspondiente a intereses que perci-
ban las entidades del sistema financiero por concepto de encaje por los
depodsitos en moneda extranjera que mantienen en el Banco Central.
Asimismo establece un plazo de vigencia de 60 dias a los Certificados
Convertibles, disponiendo que en el caso de redencién a moneda nacio-
nal el tipo de cambio aplicable sera el del MUC o del porcentaje de éste
segun corresponda.

No. 041-89-EF/90 (1989-12-29): Reemplaza al Decreto Supremo 077-
87-EF estableciendo el Reégimen de Autorizacién de Cambio para los
servicios.

No. 042-89-EF/90 (1989-12-29): Dispone que el pago de los créditos
FENT se realizara unicamente mediante la aplicacion directa de los Cer-
tificados de Moneda Extranjera que se emita contra la entrega del valor
FOB de la respectiva exportacion, de la forma siguiente: en primer lu--
gar, los Certificados de Moneda Extranjera (MUC) hasta por 35% del
valor FOB de la exportacion; en segundo lugar, los Certificados de Mo-
neda Extranjera de Libre Disponibilidad; y, en tercer lugar, los Certifica-
dos de Moneda Extranjera Convertibles.
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CIRCULARES:

No. 001-89-EF/90 (1989-01-27). Establece el Indice de Reéjuste de
Deudas a que se refiere el articulo 1235 del Cédigo Civil correspondien-
te al mes de febrero de 1989.

No. 002-89-EF/90 (1989-01-27): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
febrero de 1989.

No. 003-89-EF/90 (1989-02-27): Sustituye la Circular No. 043-88-EF/
90 conteniendo las tasas maximas de interés autorizadas por el Banco
Central de Reserva. En esta oportunidad modifica las tasas de interés
activas y pasivas para el sistema financiero y la remuneracion del enca-
je exigible.

No. 004-89-EF/90 (1989-02-27): Sustituye la Circular No. 042-88-EF/
90 en lo concerniente a las regulaciones referidas a las Operaciones de
Capital Reajustable. En esta oportunidad modifica las tasas de interés y
la tasa basica de multa por déficit de encaje.

No. 005-89-EF/90 (1989-02-27): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
marzo de 1989.

No. 006-89-EF/90 (1989-02-27): Establece los valores diarios del indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de marzo de 1989.

No. 007-89-EF/90 (1989-03-28): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de abril de 1989.

No. 008-89-EF/90 (1989-03-28): Establece los valores diarios del Indi-
cg _pl)ara Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
abril.

No. 009-89-EF/90 (1989-03-28): Establece disposiciones respecto a
las operaciones de captacién de los intermediarios financieros a través
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de la colocacion de pagarés bancarios que nge a partir del 16 de marzo
de 1989.

No. 010-89-EF/90 (1989-04-18): Reune disposiciones que permiten fa-
cilitar a que las instituciones bancarias brinden un eficiente abasteci-
.miento de numerario al publico, coadyuvando por ende al mejor desen-
volvimiento de las transacciones comerciales.

No. 011-89-EF/90(1989-04-26): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de mayo.

No. 012-89-EF/90 (1989-04-26): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capltal Reajustable: correspondlente al mes de
mayo.

No. 013-89-EF/90 (1989-04-28): Dispone poner en circulaciéon a partir
del 03 de mayo de 1989 el billete de la denominacién de 1/.10,000. Asi-
mismo dispone modificar la estructura denominacional de los billetes en
circulacion.

No. 014-89-EF/90 (1989-05-26): Dispone modificar la estructura deno-

minacional de los billetes en circulacién. Asimismo dispone que los bille-

tes con valor nominal igual o menor que S/. 5,000 podran ser deposita-

gos endlac? oficinas del Banco Central como deteriorados sin restriccion
e calidad. .

No. 015-89-EF/90 (1989-05-29): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de junio.

No. 016-89-EF/90 (1989-05-29): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
junio.

No. 017-89-EF/90 (1989-06-01): Suscribe un Acuerdo Bancario con el
Banco Rumano de Comercio Exterior, similar en su manejo operativo a
los convenios de Crédito Reciproco de la ALADI.

No. 018-89-EF/90 (1989-06-28): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de-julio.

No. 019-89-EF/90 (1989-06-28): Determina los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
julio.

No. 020-89-EF/90 (1989-07-25): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de agosto.

No. 021-89-EF/90 (1989-07-25): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
agosto.
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No. 022-89-EF/90 (1989-07-26): Modifica la escala porcentual aplica-
ble al retiro de los billetes estipulada en la Circular No. 014-89-EF/90.

No. 023-89-EF/90 (1989-08-16): Dispone poner en circulacioén a partir
del 17 de agosto de 1989 billetes de la denominacioén de 1/.50,000 y I/
.100,000. Asimismo modifica la escala porcentual aplicable al retiro de
los billetes estipulada en la Circular No. 022-89-EF/90.

No. 024-89-EF/90 (1989-08-16): Resuelve incorporar a las empresas
financieras como usuarias del Sistema de Dep6sitos y Retiros.

No. 025-89-EF/90 (1989-08-17): Reulne las disposiciones en materia
de encaje en moneda nacional dictadas por el Banco Central de Reser-
va, sustituyendo a la Circular No. 047-88-EF/90.

No. 026-89-EF/90 (1989-08-29): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de setiembre.

No. 027-89-EF/90 (1989-08-29): Senala los valores diarios del Indice
parabOperaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de se-
tiembre.

No. 028-89-EF/90 (1989-09-04): Sustituye la Circular No. 038-88-EF/
90 sobre lineas promocionales de crédito.

No. 029-89-EF/90 (1989-09-19): Contiene las tasas méximas de inte-
rés en moneda extranjera autorizadas por el Banco Central de Reserva.
En esta oportunidad se modifican las tasas de interés pasiva, legal para
depbsitos en consignacién en el Banco de la Naci6n y la remuneracion
del encaje exigible para el sistema financiero.

No. 030-89-EF/90 (1989-09-16): Reemplaza la Circular No. 046-88-
EF/90, estableciendo las disposiciones del Banco Central de Reserva en
materia de encaje en moneda extranjera.

No. 031-89-EF/90 (1989-09-19): Reemplaza la Circular No. 025-89-
EF/90, estableciendo las disposiciones del Banco Central en materia de
encaje en moneda nacional. -

No. 032-89-EF/90 (1989-09-26): Sustituye la Circular No. 003-89-EF/
90, conteniendo las tasas maximas de interés en moneda nacional a ser
cobradas a rebatir por el sistema financiero.

No. 033-89-EF/90 (1989-09-26): Sustituye la Circular No. 044-89-EF/
90, reuniendo las disposiciones respecto a las Operaciones de Capital
Reajustable.

No. 034—89—EF/90 (1989—09—26): Sustituye la Circular No. 031-89-EF/
- 90, estableciendo las disposiciones del Banco Central en materia de en-
caje en moneda nacional.
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No. 035-89-EF/90 (1989-09-26): Determina los valores diarios del Indi-
ce pgra Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
octubre

No. 036-‘89-EF/9:0 (1989-09-26): Fi}a los valores diarios del Indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de octubre.

No. 037-89-EF/90 (1989-09-26): Establece cuentas de depositos a
plazo, no computables como fondos de encaje a nombre de las entida-
des del sistema financiero.

No. 038-89-EF/90 (1989-10-09): Modifica la escala porcentual aplica-
ble al retiro de billetes estipulada en la Circular No. 023-89-EF/90.

No. 039-89-EF/89 (1989-10-25): Establece los valores diarios del Indi-
ce parabOperaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
noviembre.

No. 040-89-EF/90 (1989-10-25): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de noviembre.

No. 041-89-EF/90 (1989-11-13): Sustituye la Circular-No. 032-89-EF/
90 conteniendo las tasas maximas de interés en moneda nacional, a ser
cobradas al rebatir, para el sistema financiero.

No. 042-89-EF/90 (1989-11-13): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
noviembre.

No. 043-89-EF/90 (1989-11-13): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de noviembre.

No. 044-89-EF/90 (1989-11-13): Reemplaza la Circular No. 037-89-
EF/90 estableciendo las condiciones bajo las que las entidades del sis-
tema financiero que asi lo requieran mantendran cuentas de depdésitos
a plazo en moneda nacional en el Banco Central, no computables como
fondos de encaje.

No. 045-89-EF/90 (1989-11-24): Reemplaza la Circular No. 044-89-
EF/90, modificando las condiciones bajo las que las entidades-del siste-
ma financiero podran mantener cuentas de depositos a plazo en-mone-
daI hacional no computables como fondos de encaje en el Banco Cen-
tra :

No. 046-89-EF/90 (1989-11-24): Contiene las tasas maximas de inte-
rés en moneda extranjera en términos anuales para el snstema financie-
ro, dejando sin efecto la Circular No. 029-89-EF/90.

No. 047-89-EF/90 (1989-11-28): Establece los aICances de la Linea
de Crédito de Fomento a las Exportaciones no Tradicionales, FENT. En
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esta oportunidad se modifica la modalidad de los créditos FENT gue en
adelante se desembolsaran en doélares americanos.

No. 048-89-EF/90 (1989-11-29): Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
Diciembre. ' :

No. 049-89-EF/90 (1989-11-29): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de diciembre.

No. 050-89-EF/90 (1989-11-30): Contiene las tasas maximas de inte-
rés en moneda nacional autorizadas por el Banco Central, dejando sin
efecto la Circular No. 041-89-EF/90.

No. 051-89-EF/90 (1989-11-30): Reune disposiciones en materia de
encaje en moneda nacional sustituyendo la Circular No. 034-89-EF/90.

No. 052-89-EF/90 (1989-12-07): Resuelve normar las prérrogas de los
Créditos FENT estableciendo que se rijan de acuerdo al Manual de Pré-
rrogas de Créditos FENT.

No. 053-89-EF/90 (1989-12-15): Reune las disposiciones en materia
de encaje en moneda extranjera dictadas por el Banco Central, sustitu-
yendo a la Circular No. 030-89-EF/90. En esta oportunidad se extiende
hasta el 31 de diciembre de 1990 las exoneraciones de guardar encaje.
Ademas se modifica el computo de la remuneracién a los fondos de en-
caje mantenidos en el Banco Central.

No. 054-89-EF/90 (1989-12-27): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de enero de 1990.

No. 055-89-EF/90 (1989-12-27): Contiene las disposiciones corres-
pondientes a las Operaciones de Capital Reajustable. En esta oportuni-
dad, se modifica el régimen de la remuneracion a los fondos de encaje
en exceso mantenidos en el Banco Central.

No. 056-89-EF/90 (1989-12-27): Reune las disposiciones en materia
de encaje en moneda nacional sustituyendo la Circular No. 051-89-EF/
90. Prorroga hasta el 31 de diciembre de 1990 las exoneraciones de
guardar encaje por los distintos pasivos que se detallan en el punto seis
de la presente Circular y se actualizan las multas por toda infraccion de
las regulaciones de encaje distinta del déficit.

No. 057-89-EF/90- (1989-12-27): Establece los valores diarios del Indi-
ce de Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
enero de 1990.
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CARTAS CIRCULARES.

No. 001-89-EF/90 (1989-01-12): Obliga a las entidades del sistema fi-
nanciero a presentar sus reportes de Posicion de Cambio de acuerdo
con las Resoluciones Cambiarias No. 047-88-EF/90 y 048-88-EF/90.

No. 002-89-EF/90 (1989-02-22): Dispone que las entidades del siste-
ma financiero del pais deberan presentar sus respectivos reportes de
Posicién de Cambio de acuerdo con la Resolucion Cambiaria No 007-
89-EF/90.

No. 003-89-EF/90 (1989-02-24). Prorroga el plazo de utilizacion del
convenio de crédito suscrito entre el Banco Central y el Magyar Bank de
Hungria hasta el 31.01.91..

No. 004-89-EF/90 (1989-02-27): Aclara los alcances de la Circular
No.019-84-EF/90 por el que se norma el sistema de depdsitos y retiros
en efectivo por los bancos en la cuenta corriente que mantienen en el
Banco Central.

No. 005-89-EF/90 (1989-03-08): Establece normas para la presenta-
cioén al Banco Central de las solicitudes de exoneracion de aplicacion de
multa originadas por déficit de encaje.

No. 006-89-EF/90 (1989-03-13): Sefiala las normas que.deberén se-
guirse para la ejecucion de los créditos otorgados a los bancos comer-
ciales, al Banco Industrial del Peru y a la Caja de Ahorros de Lima.

No. 007-89-EF/90 (1989-04-05): Establece las pautas operativas con
relacion a lo dispue_sto en la Resolucién Cambiaria No. 010-89-EF/90.

No. 008-89-EF/90 (1989-04-03): Comunica el horario de atencién para
las operaciones en moneda extranjera a realizarse entre las institucio-
nes del sistema financiero y el Banco Central correspondiente a los me-
ses de invierno.

No. 009-89-EF/90 (1989-05-15): Comunica que a partir del periodo de
encaje iniciado el 16 de mayo de 1989, los cuadros de situacion de en-
caje en moneda nacional y moneda extranjera deberan ser expedldos :
en miles de intis.

No. 010-89-EF/90 (1989-05-29): Aclara los alcances sobre las reme-
sas por concepto de pagos de capital, intereses y comisiones de crédi-
tos de corto plazo en moneda extranjera, concertados por las empresas
de derecho publico y empresas de derecho privado.

No. 011-89-EF/90 (1989-07-03): Informa que, por un periodo de 15
dias calendario contados a partir de la fecha de publicacién de la Reso-
lucion Cambiaria No. 023-89-EF/90, para registrar en el Banco Central
los créditos externos e internos en moneda extranjera, se debera adjun-
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tar copia del Anexo 6 “Resumen de las operaciones de financiamiento
para capital de trabajo”.

No. 012-89-EF/90 (1989-03-04): Obliga a las entidades del sistema fi-
nanciero a presentar sus reportes de Posicion de Cambio de acuerdo
con la Resolucién Cambiaria No. 023-89-EF/90.

No. 013-89-EF/90 (1989-08-16): Senala los alcances sobre las cuen-
tas corrientes que al amparo de lo dispuesto en el inciso e) del articulo
37 de la Ley Orgénica del Banco Central, son mantenidos en él por las
empresas bancarias y financieras del pais.

No. 014-89-EF/90 (1989-09-01): Comunica la suscripcién de un
Acuerdo Técnico Bancario del Banco Central con el Banco Nacional de
Cuba, y los alcances del mismo.

No. 015-89-EF/90 (1989-09-05): Informa la suscripcion de un Acuerdo
Bancario entre el Banco Central y el Banco de Comercio Exterior de
Bulgaria, similar en su manejo operativo a los Convenios de Crédito Re-
ciproco de la ALADI.

No. 016-89-EF/90 (1989-09-06): Establece las pautas para acogerse a
la excepcion del requisito de licencia previa para importaciones cuyo va-
lor FOB sea menor a US$ 5 000, dispuesta por el Decreto Supremo No.
169-89-EF.

No. 017-89-EF/90 (1989-09-14): Agrega a la relacién que se anexa a
la Circular No. 004-89-EF/90 las firmas de los funcionarios José Luque
Ramirez y Humberto Grimaldo Pachas, autorizandolos para verificar el
cumplimiento de los articulos 18, 19 y 21 del reglamento que norma los
depositos y retiros en efectivo que realizan los bancos en la cuenta co-
rriente que mantienen en el Banco Central.

No. 018-89-EF/90 (1989-10-02): Amplia, durante el horario de invier-
no, el horario de atencién para los depésitos y/o retiros que realizan los
bancos en la cuenta corriente que mantienen en el Banco Central.

No. 019-89-EF/90 (1989-10-04): Establece las pautas referidas a los
casos que ameriten ser exonerados de la suspension de remesas de di-
visas dispuesto por Decreto Supremo No. 127-88-EF. :

No. 020-89-EF/90 (1989-10-09): Establece las pautas operativas so-
bre la aplicacién de la Resolucién Cambiaria No. 027-89-EF/90 que au-
toriza la venta de moneda extranjera al tipo de cambio del Mercado Uni-
co de Cambios.

No. 021-89-EF/90 (1989-10-09): Comunica que a partir del 03.10.89
se dispone encargar la Gerencia de Tesoreria del Banco Central asu
funcionario Sr. Ronald Mejla Lépez.
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No. 022-89-EF/90 (1989-10-10): Establece pautas referidas al cumpli-
miento de las disposiciones relacionadas con la presentacion diaria de
los reportes de posicion de cambio por las entidades del sistema finan-
ciero.

No. 023-89-EF/90 (1989-10-10) Informa la sustitucién del “Balance
Simplificado del Sistema Financiero” por el “Balance Sectorizado por
Agentes Econdmicos” correspondiente a la Carta Circular No. 012-86-
EF/90, considerando la actualizacién del Plan de Cuentas para las insti-
tuciones financieras.

No. 024-89-EF/90 (1989-10-13): Hace referencia a la Resolucion
Cambiaria No. 002-83-EFC/90 y Decreto Legislativo No. 272, sus modi-
ficatorias y ampliatorias, concernientes al tratamiento que se dié al pago
de la deuda externa de corto plazo que los bancos tenian concertada
en el exterior, solicitando un detalle del monto adeudado por banco
acreedor.

No. 025-89-EF/90 (1989-10-20): Comunica la anulacién de la Carta
Circular No. 011-88-EF/90 modificatorias y ampliatorias, referidas a los
limites maximos para ventas y/o transferencias de moneda extranjera
que realiza el Banco Central a las entidades del sistema financiero.

No. 026-89-EF/90 (1989-10-25): Incluye el producto acido estearico
dentro -de la lista de productos que se adjuntaba como anexo 2 a la
Carta-Circular No. 014-89-EF/90.

No. 027-89-EF/90 (1989-10-26): Informa sobre lo dispuesto en el nu-
meral 4 de la Circular No. 034-89-EF/90 referida al cuadro de situaciéon
de encaje de una institucion financiera.

No. 028-89-EF/90 (1989-11-28): informa sobre el procedimiento de
subasta a que se refiere el articulo 10. de la Resolucion Camblarla 035-
89-EF/90.

No. 029-89-EF/90 (1989-11-28): Establece las tasas de penalidad de
los nuevos Créditos FENT otorgados bajo el amparo de la Circular No.
047-89-EF/90.

‘No. 030-89-EF/90 (1989-11-29): Establece algunas pautas sobre los
reportes de posicion de cambio de acuerdo a la Resolucién Cambiaria
035-89-EF/90.

No. 031-89-EF/90 (1989-11-29): Establece las pautas que deberan
cumplir las entidades financieras sobre la presentacién de reportes de
posicién de cambio. _

No. 032-89-EF/90 (1989-12-19): Establece la anulacién del punto | de
la Carta Circular No. 035-88-EF/90, referida a los Certificados de Mone-
da Extranjera de Libre Dlsponlblhdad
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No. 033-89-EF/90 (1989-12-20): Sefala algunas notas distintivas del
billete auténtico de I/. 50 000 comparandolo con el billete falso impreso
mediante la técnica offset.

No. 034-89-EF/90 (1989-12-29): Comunica el horario de atencion para
operaciones en moneda extranjera con motivo de que éstas se efectien
de manera ordenada y eficiente-en el periodo correspondiente a los me-
ses de verano.

No. 035-89-EF/90 (1989-12-29): Establece las pautas relativas a las
ventas y/o transferencias de moneda extranjera que efectue el Banco
Central a las entidades del sistema financiero del pais, a partir del 2 de
enero de 1990,

CAPITAL Y RESERVAS

El capital autorizado del Banco Central de Reserva del Peru es de /.
100 000, suscrito totaimente por el Estado y por cuyo derecho no se
emite acciones, constando tan sélo en la cuenta “Capital”’, de acuerdo
con el articulo 30. de la Ley Organica. Se considera, ademas :

— I/. 61 823 por transferencia del capital de la Casa Nacional de Mone-
da, en cumplimiento del articulo 10. del Decreto Ley 21945 del 04 de
octubre de 1977, mediante el cual se integra la Casa Nacional de Mo-
neda a este Banco Central; B

—1/. 200 por capitalizacion de la reserva hecha al amparo de los decre-
tos leyes Nos. 18843 y 18958 que fue utilizada para cubrir, en parte,
la adquisicién de dos maquinas acunadoras que incrementaron los ac-
tivos fijos de la Gerencia Casa Nacional de Moneda; e,

— I/. 508 515 por adjudicacion del terreno ubicado en Huachipa, Distrito
de Lurigancho, segun Resolucion Suprema 082-86-VC del 13 de junio
de 1986, inscrito en el asiento 1-C de la ficha 69985 del Registro de
la Propiedad de Lima. '

Se deduce:

— /. 107 importe de la maquinaria e instrumentos mecanicos recibidos
de la Direccion General de Transito y transferidos a la Escuela Supe-
rior de Educacién Profesional “José Pardo”, en cumplimiento de la Re-
solucién Suprema No. 0011-80-VC-5600 del 21 de enero de 1980, Mi-
nisterio de Vivienda y Construccién.
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En consecuencia, el capital y reservas del Banco Central al 31 de di-
ciembre de 1989 estaba constituido de la siguiente manera:

Capital pagado . I/. 670 431
Reserva legal . ' 70 584
Reserva para eventualidades I. 15 453

. 756 468

OBLIGACIONES A LA VISTA

E! total de obligaciones a la vista del Banco Central de Reserva, consti-
tuidas por billetes, monedas de oro, plata, laton, alpaca, cupro-niquel,
cheques circulares de gerencia en cuculacuon asi como por depositos
a la vista, alcanz6 al 31 de diciembre de 1989 a I/. 8 798 624 911 342
cantldad que se descompone en Ia forma siguiente:

Billetes en cwculacnon /. 6 549 221 987 548

Monedas de S/. 100,000; ‘ : : :

50,000; 10,000; 5,000; i ‘ £
1,000; 500; 100; 50; 10; o o
5; 1; 0.50; 0.25; 0.10; y

005 y de I/ 200 100

5 1, 050; 0.20; '

0.10, 005 y 0.01 687 115 185

Cheques circulares de Lo
gerencia 864 350 ll. 6 549 909‘967 083

Depdsitos a la vista:

— Banca comercial y de :
ahorro - I 1 139 651 928 909

- Banca de fomento <. 34171 287 604
- Banco de la Nacién 13 897 005 319
- Banco Central Hipote- -
cario del Peru 16 024 918 165
— Empresas financieras 109 237 756 924

- Bancos y otras institu-
ciones financieras en

liquidacion . ' 188 082
— Gobierno, reparticio- :
nes diversas 20 654 747

— Instituciones publi-
cas y privadas 9733121178
- Depositos especiales 41 261 854 441
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- Depositos de capltal - ‘
reajustable . 73 251 827 212

- Depobsitos especiales

358 519 071 229

encaje adicional
— Multas a transferir al
Tesoro Publico

231 385 i. 1795769 845 185

Cheques de Gerencia y .

otras obligaciones 452 945 099 064

I/. 8798 624 911 342

Constituyen tambien obligaciones del Banco Central de Reserva los de-
positos en moneda extranjera que las instituciones bancarias y otras en-
tidades mantienen en él, por un monto que al cierre del afio ascendia
al/. 3 266 508 690 575.

Ademas, existen obligaciones en moneda extranjera por un equivalente
a I/.4 953 643 558 419, importe que, sumado al anterior, totaliza I/.
8 220 152 248 994, correspondientes al total del rubro “Depdsitos y obli-
gaciones en moneda extranjera” del balance del Banco Central de Re-
serva. ‘ ’

ENCAJE

El encaje legal del Banco Central de Reserva del Pert esta constituido
por las tenencias de oro y plata, las disponibilidades en el extranjero
los aportes del Peru en oro y Derechos Especiales de Giro (D.E.G.) a
Fondo Monetario Internacional, y en délares estadounidenses al Fondo
Andino de Reservas; asi como por los convenios de crédito reciproco,
los bonos en moneda extranjera-de organismos internacionales y las te-
nencias de D.E.G. Dicho encaje ascendia al 31 de diciembre de 1 989
a l/. 7 650 320 212 010 distribuido en la siguiente forma:

’

- Oro en el pais y en el exterior I/. -3 532 778 826 586

— Plata en el pais y en el exterior
— Monedas extranjeras

— Depdsitos a la vista

— Depésitos a plazo
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— Bonos en moneda extranjera de

organismos internacionales - 107 858 700 000
— Convenios de crédito reciproco 148 414- 136 642
— Aporte del Perd en oro y DEG al FMI 488 411 630 433
— Aporte del Pert al

Fondo Andino de Reservas ' 720 875 616 047
— Tenencias de Derechos

Especiales de Giro : 1 336 711

. 7 650 320 212 010

OPERACIONES DE CREDITO

El total de colocaciones del Banco Central de Reserva, al 31 de diciem-
bre de 1989, llegd a I/. 6 711 414 436 406, distribuidos de la siguiente
manera:

A la banca comercial, de

ahorro y empresas financieras T 1 574 372 556 950
A la banca de fomento 3 454 721 761 075
Al Banco de la Nacién 1 634 457 115 171
Al gobierno 15 553 237 141
A la Corporacién Financiera de
Desarrollo-COFIDE . 853 609 538
A bancos en liquidacion 15 003 758 731
A empresas financieras en ‘

liquidacién 16 452 397 800

. 6 711 414 436 406

UTILIDADES

Al igual que en 1988, durante el ejercicio de 1989 no se registré utilida-
des ni pérdidas.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

Con fecha 15 de agosto de 1989, se efectud el ajuste de las tenencias
del Fondo Monetario Internacional en intis, quedando al cierre del pre-
sente ejercicio el tipo de D.E.G. 0.000426413 por inti, resultante de la
paridad de D.E.G. 0.771807 por U.S. ddlar y al tipo de cambio promedio
al cierre de las operaciones al 30.04.89 de I/. 1 810 por U.S.Délar resul-
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tando un incremento de /.2 130 097 620 422 en dichas tenencias e /.
594 239 634 922 en el Aporte del Perd en M/N al Fondo Monetario In-
ternacional.

Al 31 de diciembre de 1989 el aporte del Peru ha quedado constltwdo
de la siguiente manera:

— Aporte en oro y DEG DEG 72475000 1I/. 488 411630433
— Aporte en moneda
nacional que representa DEG 258 425 000 I/. 606 043 905 791

DEG 330 900 000 /. 1 094 455 536 224

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

Al 31 de diciembre de 1989 la situacién de los aportes es la siguiente :

.APORTE SUSCRITO

" 1) CAPITAL ORDINARIO
Pagadero en efectivo US$ 23 093 591,63
Exigible 274 081 184.21

US$ 297 174 775,84

2) CAPITAL INTERREGIONAL
Pagadero en efectivo uss 10 374 552,00
Exigible 220 519 544,00

US$ 230°894 096,00

3) FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES
Pagadero en efectivo US$ 61 464 464,28

US$ 589 533 336,12

- 112 -




Memoria al 31 de diciembre -de 1989

APORTE PAGADO ~  ~

1)

CAPITAL ORDINARIO

Entrega en US d6lares

Pagarés en US délares

Entrega en - ~

moneda nacional I/. 7 471 833,03
por un equivalente a: » ,
Pagarés por el equi-

valente en intis de

US doélares del peso

y ley en vigencia al

1959.01.01 que represen-

tan US délares corrien-

tes.

US$ 9991 699,58

US$ 12 326 398,42

‘US$ 1471 738,00

I.7 471 833,03

- USS$ 23 789 836,00

2) CAPITAL INTERREGIONAL

3)

Entrega en US délares
Pagarés en US délares
Pagarés por el equi-:
valente en intis de US
doblares

Lt : PN
FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES
Entrega en US délares
Pagarés-en US délares - -3
Entrega en moneda na-
cional I/. 13 845 427,85
por un equivalente a: - .
Pagarés por el equiva-
lente en intis de US d6- ™ 0T
lares B : R
Pagarés por el equiva-
valente en intis de US
dolares del peso y ley
en vigencia al 1959.01.01
que representan US déla-
res corrientes

US$ 4 659 751,00
US$ 2 237 000,00

US$, 9 364 757,00
US$ 16 261 508,00

g

US$ 1 036°500,00
" US$ 5 536:000,00 .

. US$ 2045121542

US$ 25 678 000,00

US$ 8 691 324,58

I/. 13 845 427,85

US$ 61 393 040,00

© " 1.21,317 260,88

US$ 101 444 384,00~
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BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION
Y FOMENTO (BIRF)

El 7 de junio de 1988 se recibi6 5 pagarés emitidos por la Direccién Ge-
neral de Credito Publico en pago del aumento del capital del BIRF. .

En consecuencia, el aporte total al mencionado orgamsmo al 31 de di-
ciembre de 1989 es como sigue: :

Pagado en
efectivo Exigible . TOTAL
Us$ us$ Uss$
Fo.

Aporte inicial
Ley 10640 3 500 000,00 14 000 000,00 17 500 000,00
Aumento del a"porte”'. Coee g .
Ley 13187 _ 17 500 000,00 '~ 17 500 QQ0,00
Aumento del. aporte :J_
Ley 16569 - ., : . 2 850 000,00 25 650 000,00 28 500 000,00

Aumentos apones-

D.L. 1926419526 108571000 . .9771.390,00 10857 100,00,
Aumento aporte ¢ i, Lo Ty
D.L. 23062 - 22448 887,60 22039 988,40 24 488 876,00

Aumento aporte ' i : P
Leyes 24679 y 24754 17 734 853,00 230 049 437,00 247 784°290,00

~ .. = . - 2761945060 31901081540 346 630 266,00

CASA NACIONAL DE MONEDA

Durante 1989 la produccién monetaria y 'de productos y servicios para
terceros alcanzaron las siguientes cantldades
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a) Produccion monetaria o ar ae am
Segun lo dispuesto por Acuerdo de Directorio del 29 de noviembre de
1988, en este rubro la producciéon se orient6 .al desarrollo de labores
productlvas sOlo hasta el nivel de cospel.

A continuacion se detalla el volumen obtenido durante el afo.

Diametro Aleacion . Discos Cospeles
(en mms.) (1) {)
23 Laton 34 110 000 .- 6 356 000
20.5 Latén 18 405 000 12 636 000
18 Laton 38 502 000 2 782 000
16 Latén 21 276 000 13 651 000

112 293 000 35 425 000

(1) Piezas de metal cortado

(2) Discos a los que se les ha eliminado el filo y han sido sometidos a
un proceso de lavado y abrillantado. Los cospeles constituyen la
base para obtener la produccién futura de monedas.

b) Trabajos para terceros _
La produccién de bienes y la prestaciéon de servicios, para particulares,
se desagregaron de la siguiente manera:

Trabajos artisticos:

Monedas : :
Conmemorat. 20 500
Medallas 16 026
Insignias ) -+ 602
Condecor. - : 190
Dorados 78
Otros (1) 227

TOTAL : S 37 623
(1) Botones, argollas, miniaturas, etc._ o
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Ensayes de metales:

Virutas de oro 862
Virutas de plata ' .227
Lingotes de oro 1495
Crazadas de

latén* 219

TOTAL | 2803
* Para el proceso de amonedacion

Fundicion de metales precibsos:

Mediante D.S. No. 078-87-EF se autoriz6 a productores, comercializado-
res y publico en general, a vender oro al Banco Central de Reserva del
Perd. Por lo tanto, para determinar la ley del metal a adquirirse, el oro
fue sometido a fundicién con la finalidad de fijar su justiprecio.

Fundiciones Peso (kgs.) (1)

Oro 1494 15010 081,724

'DESTRUCCION DE NUMERARIO

En el afio 1989, fueron destruidos 197 528 575 billetes por haber sido
calificados como deteriorados o por haber dejado de constituir medio de

pago.

DENOMINACION *CANTIDAD DE 'VALOR MONETARIO
PIEZAS _

S/. 5 1 344 I. 7

10 30775, . : 31

50 ' 1 595 80
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100 1765 o 176

200 794 : 159

1 000 1 500 000 1 500 000

5 000 60 930 000 304 650 000

10 000 42760284 427 602 840

50 000 26 270 400 1 313 520 000

I\ 10 29 599 716 295 997 160
50 1209 600 60 480 000

100 34 950 000 ~ 3495 000 000

500 300 000 150 000 000

197 528 575 I/. 6 048 750 453

VALORES EN GARANTIA

De conformidad con el articulo 41 de la Ley Organica, los bancos co-
merciales, bancos de fomento y las empresas financieras deben poseer
y depositar en el Banco Central de. Reserva, en garantia de las opera-
ciones que efectian con él, titulos de la deuda publica por un monto
equivalente a 5 por ciento de su capital pagado y fondos de reserva.
Para tal efecto, dichos titulos estan valuados a la cotizacién del merca-
do en el momento de su adquisicion.

Los titulos mencionados estan constituidos por “Bonos de Inversién Pa-
blica”, “Bonos de la Deuda Interna Consolidada de Obras Publicas
1930",“Bonos de la Corporacién Peruana de Aeropuertos y Aviacién Co-
mercial”, “Bonos de Inversion del Tesoro Publico D.S. No. 085/87-
EF,“Bonos de Inversién Regional D.S. No. 307/86 y D.S. No. 363/86/
EF”, “Bonos de Pensiones Ley 23495", “Bonos de Tesoreria” y “Bonos
Nacionales 1989 D.S. 221/89/EF.

Estos titulos han sido depositados con los siguientes valores nominales
y de adquisicion: - :

GARANTIA ARTICULO 41 VALOR - VALOR DE

: NOMINAL DE ADQUISICION
Banco de Crédito del Pert I, 2933831300 I 2933 831 300
Banco Internacional del Pert 889 491 000 712 082 710
Banco Popular del Per( .. - 7 702 000 000 606 220 000
Banco Latino -de Fomento de _ -
la Construccién 243 934 543 224 351 578
Citibank N.A. -~ 59 100 000 59 100 000
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Banco Exterior de los Andes A
y Espana 235 431 694 210 303 180
Banco Wiese Ltdo. 597 784 026 536 519 378
Banco Comercial del Perl en : :
liquidacion ! o 917 550
Banco Continental 357 033 331 341 131 404
Banco de Lima _ 222 364 542 202 890 902
‘Banco Central Hipotecario S -
del Peru +. 256 473 058 255 916 719
Caja de Ahorros de Lima -181 161 000 181 161 000
Banco Agrario del Peru 715 220 000 705 529 600
- Banco-Mercantil ‘ 190 430 141 181 044 522
Banco Industrial del Peru 309 393 864 - 290 855 641
Banco de la Nacion 1717 641 000 1 717 641 000
Banco Minero del Peru 514 713 075 447 577 385
Bank of America 82 025 000 82 025 000
Banco de Comercio 131 907 593 117 681 239
Banco Regional Sur Medio y ‘ »
Callao 233 311 521 232 964 170
Banco de Desarrollo de la
Construccion 157 801 723 141 241 378
Banco Regional del Norte 106 678 635 96 260 110
Banco Amazonico 85 789 999 81 514 492
Banco de los Andes 123 449 900 117 274 453
Banco del Sur del Pert 247 053.349 224463 219
Banco Nor Peru 85 331 125 - 80 951 511
Banco de la Vivienda del
Perd 386 243 420 386 243 420
Banco Financiero 84 .487 596 76 995 603
Banco Central de Crédito -
Cooperativo del Peru 187 727 992 187.727 992
Corporacion Financiera de :
Desarrollo COFIDE 103 558 351 102 245 511
Financiera Peruana S.A. 51 855 488 47 197 772
Promotora Peruana 21 482213 19 362 530
Peruinvest Cia.Fomento e Inv. 282 530 005 272 576 982
Financiera Progreso 23 109 990 . 23109 990
“Financiera San Pedro 32 689 550 30 704 650
Financiera Sudamericana 21 524 080 21 464 891
Financiera Nacional 21 224 631 21 194 295
Financiera de Crédito 67 627 641- 67 627 641
Caja Municipal de Crédito
Popular 867 033 855 017
Financiera del Sur 98 261 775

98 261 775

IV. 12 762 542 101

12136 100 510

-~
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ESPECIES VALORADAS

Segun contrato y Resolucién Suprema del 19 de diciembre de 1934, el Banco
Central.de Reserva del Perd ha continuado con la custodia de especies valora-

. das pertenecientes al Supremo Gobierno.

Saldo al 1988-12-31 I. 214 657 746,00

*

Mas:
Especies recibidas durante
1989

5ot

Menos: _

Especies egresadas durante
1989

Saldo al 1989-12-31 210 213 465,00
Este saldo se descompone de la siguiente forma:
Papel de Aduanas

Timbres Consulares

10 175 276 000,00

10 179 720 281,00.

~

]

I. 111 000,00
210 102 465,00

210 213 465,00

PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO ANO 1989

REMUNERACIONES

Basica trabajador empleado permanente

Del empleado eventual contratado

Reunificada

- Bonificacion personal

Bonificacion familiar
Otras del trabajador empleado permanente
Gratificaciones

Compensacion tiempo de servicios

Horas extras

-

|
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30 347 148 778
26 034 924

13 390 123
395 808 435
222 032 016
21. 362 885 880
81 292 650
44 684 134 809
797 295 605
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‘del Perun

BIENES

Racionamiento . I.

Vestuario

Materias primas

- Materiales de escritorio

Materiales de laboratorio

Materiales de construccion

Materiales electricos

Materiales sanitarios

Materiales para PAD

Materiales de impresion

Materiales fotograficos y fonotécnicos
Materiales de explosion y municiones
Materiales de limpieza

Impresos y suscripciones
Combustibles, carburantes y lubricantes
Enseres

Herramientas

Repuestos

Otros bienes

177 390 179
2 438 700 998
98 672 959
502 148 202
118 078 914
176 550 729

- 947 027 633
84 371 520
882 975 131
602 568 635
274 337 574
7 026 701
120 097 045
725 471 889
272 516 792
3571050
160 570 492

1 948 438 308

~ 1038 272 228

.

10 578 786 979

SERVICIOS

Pasajes, viaticos y asignaciones (comi-

sion de servicios) V.

Pasajes, viticos y fletes (cambios de colocacion)
Movilidad local

Atenciones oficiales y celebraciones e
Seguros personales -
Seguros no personales

Asesoria, consultoria, peritaje,
Embalaje, flete y almacenamiento
Instalaciones y acondicionamiento
Mantenimiento y reparaciones
Tasas de servicios publicos
Tarifas de servicios pablicos
Derechos educativos
Derechos de aduana

i
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44 990 358
122 095 242
40 962 698
118 944 231

2 696 455 497
-1 220 084 581
7 178 959 699
118 643 905

2 645 763 341
80 268 715

1 845 321 826
290 022 750

17 564 755 342
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Publicaciones 276 528 649
Impresiones 757 625 598
Encuadernacién 34 908 873
Arrendamiento de inmuebles 236 866 759
Arrendamiento de mobiliario, : S
equipos y otros 142 571 657
- Arrendamiento de servicios para PAD 600 092 312
Judiciales y notariales ' 15 337 286
Otros servicios 55 257 902 576
Servicio de vigilancia 362 748 994
Servicios no personales 339 639 165

I/. 92855 416 243

TRANSFERENCIAS CORRIENTES

Al Instituto Peruano de Seguridad
Social (C.EM.)*

Al Instituto Peruano de Seguridad
Social (C.N.P.)**

A las instituciones publncas

Al exterior

Sepelio y luto

Subvencién a personas juridicas
Subvencién a personas naturales
Fondo Nacional de Vivienda
Movilidad y refrigerio

Otras

Directorio

INTERESES Y COMISIONES

* Caja de Enfermedad-Maternidad
** Caja Nacional de Pensiones

. 2 956 779 025

2 927 642 798
1 634 308 000
380 910 732
13 110 000

19 991 055 864
40 131 725
1°736 907 041
3 299 268 822
4 821 932 019
248 000

/. 37 802 294 026

V. 1 545 705 895

I/. 2 798 178 820 258
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Banco R_esérva : d.el P:‘égn;ﬁ
ESTUDIOS —
OBRAS . 250 000
BIENES DE CAPITAL R
Mobiliario y equipo de oficina ' 833 747 450
Mobiliario y equipo de laboratorio . -.., ,. 17 651 700
Méquina y equipo electrégeno . 417 760
Maquina y equipo industrial 607.823. 750
Maquinaria y equipo para PAD 1 702 827,722
Maquinaria y equipo para comunicaciones .~ 213 168 987
Maquinaria y equipo fotografico 436 282 404
Vehiculos transporte; de personas 174 458 944
Vehiculo transporte para carga 803 126 613
Armas 60 446 525
Otros 990 966 232
»E T T 80 918 087
. «, -
ACCIONES o
L b, . . 23.773
. e:(t 1 - ':
BIENES DE CAPITAL NO LIGADOS A PROYECTOS (1'
DE INVERSION N
Moblhano y equipo de oficina . /. 833 7,47;';45'0
Mobiliario y equipo de laboratorio 17 651 700
Magquinaria y equipo electr6geno 417 760
Maquinaria y equipo. industrial 607 823 750
Magquinaria y equipo para P.A.D. 702 827 722
Maquinaria y equipo para comunicaciones 213 168 987
Magquinaria y equipo fotografico y
fonotécnico 436 282 404
Vehiculos para transporte de personas 174 458 944
Vehiculos para transporte de carga 803 126 613
Armas " 60°446*525
Otros — - = 1 990 966 232

~foT [
SR .

i ,Mz’thullﬁ

-3 8 840.918°087

TOTAL GENERAL

I/. 3 047 732 238 481
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PUBLICACIONES DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1989

—Slntes|s Informatlva (dlarla) o oo C ey

— Nota Semanal : oD L ' ' Vol B
— Boletin (mensual): . S te NN o oahyt
— Resefia Econbmica (tnmestral) . L R
—~ Memoria 1988 (anual) ‘ e e

— Revista “Reserbanco”
— Revista “Moneda” . e ST

— Manual de Base de Datos dBaseIII- © A SR
— Estudios Econémicos Vol. 3 No. 1. . R AT TS
— Separatas Cine Club SRR . . s
— Separatas para Teatro ‘ : B
— Diversos folletos, separatas y afiches relaelonados a

actividades culturales. L o

— Libros (varios publicados por el Departamento de Proyeccnon
Cultural) e

"— Libro “Artesanos, transacciones, rronedas y formas de pago en
el mundo‘dndina. Siglos XV y XVI. Tomo I R :

— Pert: Compendlo Estadlstlco ‘de ComerC|o Exterlor y Polltlca
Cambiaria. N
— Inventario de Términos Museologlcos . Pl

— Compendio Estadistico del Sector publico No -Financiero. -

— Traducciones de articulos econémicos.

— Libro “Artesanos, transacciones, monedas y formas depago
en el mundo andino. Siglos XV v XVI. Tomo IlI.

— Pert: Compendio Estadistico Monetario 1959-1988. . o~ 7 .

ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POR EL"
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU R

~;'. Ry Y. -
Sl oaaly ko (e

= Exposmones “Moneda nacuonal” “Fnchas peruanas” “La muler y la
numismatica peruana”, “Tablas de’ Sarhuas,,“Bllletes deI mundo”,
“Textiles Andinos”, “Exposicién del libro infantil peruano" “I1"8aiéh de
jovenes pintores y escultores peruanos”, “El hombre y la arquitectura
del antiguo Pera en la coleccién del BCRP” y “Homenaje a Victor Hu-
mareda”.
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— Musica, Danza y Poesia: Raymundo Moreno, Folclor Negro y Punto,
Alpamayo, Roberto Pachari, Rosita Salas, Duo Amar, Victor Tamashi-
ro, Grupo Artistico Cuitural Jauja, Julio Mendivil, Coro URP, Alheli-
cias, Luis Alberto Calle, Franky Lasteros, Vicky Paz, Avelino Rodri-
guez, Paul Gogin, Pilar Badillo, Aldo Bolafios, Coro Americanto, Eloi-
sa Trelles, Jorge Garrido-Lecca, Koricancha, Sana, Flor de Maria Pa-
redes, Jorge Alvarez, José Villalobos, Duo Cantares, Arliz Niesper,
Taller de Danza de San Marcos, Coro Vox Populi, Luis Enrique Alvi-
zuri, Norma Meza.

— Teatro: Teatro Ei Sol, Mientrastanto, Los Tuquitos, Chasqui, Uber Ra-
mirez, Piqueras, Mascaritas, Solos, Consuelo Garcia, El Zapatito, Ta-
mueca, Accibn sobre Tablas, Maguey, E! Molino, Fraternidad, Heli Lo-
zada, Luis Kanashiro, Campanitas, Vicky Paz, Gleba Setiembre, Taller
Once, Rauraychkani, Rodolfo Carbajal, Titeres Monty.

— Talleres, Seminarios, Conferencias, Charlas, Cursos: Seminario de
Educacion Inicial (CUNAI), Curso El Teatro en la Educacion Inicial
(Gerardo Angulo), Taller de Mimo (Juan Arcos), | Seminario sobre Na-
rrativa Infantil y Juvenil (APLIJ), Festival de cine sobre teatro (MO-
TIN), Conferencia sobre fichas peruanas, | Seminario nacional sobre
poesia infantil (APLIJ), Seminario: Informatica en ia Biblioteca, Il Se-
minario de Educacién Inicial (CUNAI), | Seminario de didactica de la
literatura infantil (APLM), Taller de Canciones Infantiles (APLIJ), Taller
de Titeres (Victor Montesinos), Taller Bertolt Brecht (Sara Joffré), | .
Taller pedagégico artistico (varios), Charlas EI Mimo en el Perd y
Ameérica Latina (Piqueras).

— Cine club: “El Western”, “El western y John Ford”, “Werner Herzog",
“Cine Peruano y Homenaje al Inca Garcilaso de la Vega”, “Realizacio-
nes francesas”, “Cine Checoslovaco II’, “Clasicos del Cine Cubano”’,
“La problematica femenina en el cine aleman”, “Clasicos del cine
mudo”, “La nueva ola francesa”, “La tematica religiosa en el cine”, “La

" animacion y el cuento en el cine”, ‘

— Por otro lado, el Banco Central de Reserva llevé a cabo o auspici6 di-
versas actividades descentralizadas, entre las que figuraron exhibicio-
nes, musica, danza, teatro, poesia, talleres, seminarios, conferencias,
charlas y cine club.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA: BIBLIOTECA
ESTADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES-1989

Compra Canje Donativo = TOTAL
LIBROS: 492 93 76 661
Administracién 30 - - 30
Agricultura 21 4 1 26
Ciencia, investigacion
y metodologia 5 1 - 6
Comercio y sector
externo 14 26 6 46
Relaciones interna-
cionales - 3 1 4
Demografia y poblacion 14 1 - 15
Derecho 41 2 - 43
Finanzas pablicas 98 12 14 124
Industria 12 10 15 37
Politica 4 1 - 5
Politica econémica
y Seguridad Social 55 14 12 81
Politica monetaria 20 7 9 36
Produccién y tecnologia 47 1 3 51
Sistemas bancarios - - - -
Sociologia e historia 10 1 1 12
Teoria econémica 59 6 11 76
Trabajo 16 4 1 21
Otros 46 - 2 48
PUBLICACIONES '
PERIODICAS 8 299 3027 3422 14 748
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ESTADISTICA ANUAL DE SERVICIOS - 1989

Lectura Préstamo Circulacion
Administracién .. 547 432 322
Agricultura, industria y o
produccion 1113 314 , 376
Ciencia, investigacion y .
metodologia 270 477 169
Comercio y sector externo 1485 413 - 492
Condiciones y politica .
economica 3472 949 1735
Demografia y poblacion 395 36 557
Derecho 336 74 732
Finanzas publicas 1 566 855 678
Historia y geografia 201 81 704
Matematicas 139 200 16
Politica - 695 146 834
Politica monetaria 858 509 1698
Sistemas bancarios 5621 448 2902
Sociologia 161 54 1150
Tecnologia 329 32 1155
Teoria econdmica 3189 1148 4 463
Trabajo y seguridad social 355 141 ' 284
Otros 30 12 8

TOTAL | 20 762 6 321 18275
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

ACTTVO Y OTRAS CUENTAS DEL DEBE

ECAJE el P, .

caje l.cgll en 0, H
Oro 'e,n el Pais

Monedas Extranjeras

Plata en ¢l Pais

2 895 855 424 447
22 300 510 194
310 914 278 933

Encaje hE-l en el Extranjero
Oro gn el Extranjero y

Depésitos a Ja vista
Depésitosa Plazo ............ ... . oo il
Plataen el extranjero ........... ... i
Bonos M/E.de Organismos Internacionales
Aporte del Peru en Oro y DEG al Fdo. Monet. Internacional
Convenios de crédito reciproco
Aporte délares Fondo Andino de Reservas ..

636 923 402 139
591 295 308 645

1 642 890 645 136
75 579 227 683
107 858 700 000
488 411 630 433
148 414 136 642
720 875 616 047

V. v.

3238 070 213 574

4 412'249 998 436

Tenencias de derechos especiales de giro 1336 711
' AL DE ENi LEGAL ......

OTRAS DISPONIBILIDADES ......c00cvccccccecanncnnnas

OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA

COLOCACIONES

Bancos C ciales y Emp Financi

Descuentos ......... . i i i, 126 810 864

Redescuentos Comerciales ........ ... i iiiiiiiiriiiineniinn, 0

Créditos con garantia  ........... . iiiiiiiiniiiiiiiiee 1 561 852 976 275

Créditos Indexados ... .. ...t e

1 131 262 802

Bancos de Fomento:

Barnco Agrario’ del Peru
Banco Industrial del Perii ...........coiiiiiiiiiiii i
Banco de la Vivienda del Perii
Banco Minero del Peru
BancodelaNacién ................. ... o i,
Banco Central Hi; ario del Perd

Lima

Tesoro Publico:

3174 164 386 179
112 304 779 227
806 805 554

167 445 790 115

Préstamo - Leyes 9312/9713 40 648
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 .............. 112 896
Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl.'de Reconst. y Fom, 10640 ...... 23 176
Aporte del Perd al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley 13439 . ... ... 58 536
Aporte del Peri a la Asoc. Interncl. de Fomento - Ley 13785 ....... 1152
Consolidacién 1988 Ley 24971 - Art. 5° .............coiviiiinnnn, 3 458 597 010
Consolidacién 1987 - 24750 - Art. 5° ... 0
Contrato COFIDE D.S. 119-71-EF y D.S. 012-72-EF ............... 20 236
Gobierno Operaciones de Crédito D.L. 21877 .................... 12 087 202 717
Préstamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84 .....................c.as. 7 180 770
C tén Fi | de D flo-COFIDE ............... _—

1
388 000 141 892
Valores dados en Garantia 225

603 786 455 122

1563 111 049 941

3 454 721 761 075
1 634 457 115 171
0

11 261 507 009

15 558 237 141
853 609 538

0
15 003 758 731
16 452 397 800

7 650 320 212 010

6 711 414 436 406

PASIVO Y OTRAS CUENTAS DEL HABER
CAPITAL Y RESERVAS .............
OBLIGACIONES

.
756 468

Billetes y Monedas en
circulacién
Depésitos
Cheques de Gerencia
y otras obligaciones .

6 549 909 967 083
1795 769 845 195

452 945 099 064

8 798 624 911 342

OBLIGACIONES A FAVOR DE
ledo“ TUCIONES INTERNACIONALES -
Fondo M io Internacional .

2 127 176 689 770
2014 965 031
27129 197 654 801

11 445 040 354

Pagarés
Depésitos

Dep. de otras Institu-
ciones Internacionales

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
MONEDA EXTRANJERA

A
OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

2 140 636 695 155

8 220 152 248 994

Futuros M/E a entre- ;
1 654 375 497 904

1 059 504 005 943 2 713 879 503 847
_—

OTRAS CUENTAS DEL HABER

Intereses, comisiqmgs
y utifidades varias

CUENTAS DE ORDEN
Valores en Prenda y
Custodia:

a) Tiwlos Valores en

Garantia ........ © 79 470 319 647
b) Titulos Valores y
Ouros en Custodia 2 167 102 804 093

2 246 573 123 740

Adaptaciones y Remodelaciones 480 314 388 000 622 432
Aporte del Perti en M/N al Fondo Monetario Internacional ........... 606 043 905 791 994 044 528 223 Fondo para Enfer,
CUENTAS DEL ACTIVO . . —_— -Seguro y Pensiones de
Futuros M/E arecibiy  ............ ... . i 230 134 631 851 Emplcagos ......... 78 871 651 654
Reajuste en Valuacién Ley Orgénica Art. 109° 2 825 239 447 196 Otras Cuentas de Orden 64 300 902 796 662
Central y Sucursales .............coooiiiiin . 0 —_—
Varos ....vouieiiiiiiii i, ' 2 858 354 404 998 5913 728 484 045 TOTAL ........... 66 625 847 572 056
OTRAS CUENTAS DEL DEBE —_— —_—
* Gastos de Administracién y Varios 0 _
TOTAL ............. 21 873 294 115 806 TOTAL ............ 21 873 294 115 806
_— P _
p—— -
CARLOS CAPUNAY MIMBELA. . SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO CARLOS DODERO HERMOZA JORGE LUIS GARCIA PAZOS EMILIO PALLEYE CELI
Vicepresidente Gerente General Director Director C.P.C. Matrfcula N* 1324

Contador General
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BANCO

CENTRAL DE RESERVA

Ganancias y Pérdidas correspondientes al afio 1989

DEL PERU

Haber
Intereses pagados y por pagar .... 2 796 665 258 772 - Intereses percibidos y por percibir ... 2 970 292 334 345
....... 56 173 531 209 Cambios, Comisiones y otras Utili-

Sueldos, Gratificaciones, etc

Remuneraciones al Directorio . ...
Contribuciones ...........

Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administraciéon .. ......

Castigos y Provisiones

...... 26 319 049 930

...... 113 252 371 257
...... 55321 779 313

dades

77 439 904 136

248 000

3 047 732 238 481

3 047 732 238 481

Carlos Capuiiay Mimbela
Vicepresidente

Carlos Dodero Hermoza

Jorge Luis' Garcia Pazos  Santiago Antunez de Mayolo Emilio Pallete Celi

Director - Director erente General C.P.C. Matricula N 1324

Contador General



PRINCIPALES DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL
BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so-
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segin “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA" Edicién Oficial, Tomos XXXIl y XXIV,
respectivamente).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dispone Ia consolidacién y uni-
ficacion de las obligaciones contraidas por el Gobierno con el Banco
Central de Reserva.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco Central
de Reserva del Pert la representacion del Peru ante el Fondo Moneta-
rio Internacional y lo designa depositario en el Perd del Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco Cen-
tral de Reserva del Pera a pagar por cuenta del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco
Interamericano de Desarrolio.

Ley 13785, de 23 de diciembre de 1961.— Autoriza al Banco Cen-
tral de Reserva del Peru para efectuar el pago del aporte del Perud a la
Asociacion Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.— Suspende durante el ejercicio
presupuestario de 1968 los servicios de amortizacién de capital de las
obligaciones del Gobierno y autoriza al Ministerio de Hacienda a cele-
- brar un contrato con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar
el servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.— Suspende du-
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortizacion
de capital de las obligaciones del Gobierno y autoriza a celebrar contra-
to con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de
dichas obligaciones.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.— Autoriza la
acufiacion adicional de 75 mil monedas de plata de la denominacion de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia
Nacional, acunacion autorizada originalmente por el D.L. 18843.

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—
Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Banco
Central de Reserva del Pert, por el cual este ultimo concede un crédito
~ por un monto de S/. 364’250,000 destinados a incrementar el capital pa-
gado de la Corporaciéon Financiera de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enerc de 1972.— Modifica
el texto del articulo 1° del D.S. 119 71-EF, en cuanto a la forma como
estan constituidos los diversos aportes que constituyen el monto total
del préstamo.
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Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Per para acunar en el pais la cantidad de 200
mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y José Quifiones.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.— Autoriza al Ban-
co Central de Reserva del Peri a acunar monedas de oro y plata alusi-
vas a la Batalla de Ayacucho. '

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al Banco .
Central de Reserva efectuar operaciones de credito y celebrar los con-
venios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en la
posicién de las reservas internacionales, hasta por cuatrocientos millo-
nes de dodlares o su equivalente en otras monedas.

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Ministerio
de Economia y Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope-
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na-
cional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la
variacion cambiaria.

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que la
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autoriza al Banco
Central la acuhacién de monedas de curso legal, de las denominaciones
de cien mil y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles.de plata.

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.— Aprueba
el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de do6-
lares para la importacién de insumos y bienes prioritarios, disponiendo
que los recursos en moneda nacional que origine su utilizacién contribu-
yan, a través del Banco Central, al financiamiento de proyectos priorita-
rios de desarrollo.

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el articulo
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el Ministerio
de Economia, Finanzas y Comercio, los intereses devengados y diver-
sas acreencias del Gobierno, cuyo total consolidado devengara un inte-
rés de 1/10 % anual.

Ley 23318, de 11 de noviembre de 1981.— Amplia el inciso c) 1,
del articulo 125° de'la Ley 23233 en S/. 7,999'739,000 e incorpora el in-
ciso d), S/. 23,001'369,815 que el Banco Central de Reserva del Peru
presta al Banco de la Nacién, para financiamiento de la campana arro-
cera 1980, asumiendo la obligacion el Tesoro.

Ley 23337, de 14 de diciembre de 1981.— En el articulo 31°, con-
solida en el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro
Publico con el Banco de la Nacién, S/. 137,569 millones, con un interés
anual de 1/10 del 1%.

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.-
Aprueba el contrato de consolidacion de la deuda del Gobierno con el
Banco Central de Reserva, la que serd amortizada en cuotas anuales,
a razén de 1% del total de la deuda, devengando intereses de 1/10 del
1% anual al rebatir.
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.— Modi-
fica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82-EFC la
que debe ser de S/. 334,017°790,505.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza, en el articulo
22°, consolidar en el Banco Central de Reserva la parte de la deuda
contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de diciembre de 1981 con
el Banco de la Nacién y financiada con recursos del Banco Central de
Reserva y, en el articulo 24° autoriza asimismo la consolidacién de la
ﬁleudéa que los gobiernos locales tienen pendlente con el Banco de la

acion.

Ley 23724, de 13 de diciembre de 1983.— Autoriza, en el articulo
8°, al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva la
parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de di-
ciembre de 1983 con el Banco de la Nacién, S/. 1”390 mil millones mas
los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada devenga un
interés anual al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24030, de 14 de diciembre de 1984.— Autoriza, en el articulo
21°, al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva la
parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de di-
ciembre de 1984 con el Banco de la Nacion, S/. 1°202,382 millones
maés los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada deven-
ga un interés anual al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24395, de 10 de diciembre de 1985.— Autoriza, en el articulo
5° al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar en el Banco Cen-
tral de Reserva las operaciones de Financiamiento otorgadas a ECASA
hasta por I/. 150 millones, devengando un intérés anual al rebatir de
1/10 del 1%.

Ley 24582, de 10 de diciembre de 1986.~ Autoriza, en el articulo
3°, al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida hasta el 31 de diciembre de
1986 por el Tesoro Publico con el Banco de la Nacion, I/. 4 mil millones
que incluye tambien el financiamiento a ECASA por la campana arroce-
ra 1986, devengando un interés al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24750, de 27 de noviembre de 1987.— Autoriza, en el articulo
5°% al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejercicio de 1987 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacion, I/. 28 mil millones, deven-
gando un interés al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24971, de 13 de diciembre de 1988.— Autoriza, en el articulo
5° al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejercicio de 1988 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/. 53 mil millones, deven-
gando un interés al rebatir de 1/10 del 1%. -

Ley 25160, de 26 de diciembre de 1989.—Autoriza, en el articulo
5°, al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejercicio 1989 por el
Tesoro Puablico con el Banco de la Nacién, I/. 2”800 mil millones, princi-
pal e intereses, devengando un interés anual al rebatir de 1/10 del 1%, -
amortizable con cargo a las utilidades que el Banco Central de Reserva
debe transferir al Tesoro Publico. _
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ANEXO |
PRODUCTO BRUTO INTERNO NOMINAL POR TIPO DE GASTO*: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 ‘1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Gastos de consumo privado 3 468 6229 10117 20028 45206 123657 250564 519603 3283 107 105302 110
Gastos de consumo publico 628 1079 1908 3 486 6682 17920 34 653 71515 320 308 7 553 042
— Gobierno 522 899 1620 2 951 5 552 15 314 28 685 57 553 259 518 6 228 131
~ Otras instituciones 106 180 288 535 1130 2 606 5 968 13 962 60 790 1 324 911
Inversion bruta interna 1731 3616 5 809 7562 14205 35122 83 124 162 443 881256 21261057
tnversion bruta fija 1492 3 041 5145 7390 14 426 34 292 73 644 142 658 894 296 19 926 878
- Publica 364 770 1 463 2714 5 591 11 632 19 290 31 911 184 830 4 344 390
— Gobierno (1) 211 402 628 1 050 2 558 5 591 12 148 20 116 107 674 2689 194
— Otras instituciones (2) 153 368 835 1 664 3033 6 041 7 142 11 795 77 156 1 655 196
— Privada 1128 227 3 682- 4 676 8 835 22 660 54 354 110 747 709 466 15 582 488
Variacion de existencias 239 575 664 172 221 830 9 480 19 785 -13 040 1334 179
ijportaclén de Bs. y Ss. 1337 1697 2 861 6 140 13312 43 267 50 131 78 661 582818 15593 527
Menosunport de Bs. y Ss. 1159 2077 3383 6074 10601 31002 55 104 91 207 699494 12 147 516
Producto bruto interno 6005 10544 17312 31142 68804 188964 363368 741015 4367995 137 562 220
*  Preliminar.

(1) Comprende: Gobierno general.
(2) Incluye: Empresas publicas.
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ANEXO Il
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO*: 1980-1989
(Miflones de intis de 1979)

1980 1981 1982 1983 1984 = 1985 1986 1987 1988 1989
Gastos de consumo privado 21056 2177,8 2171,2 20741 21791 22724 24962 27974 2631,7 21022
Gastos de consumo publico 378,0 372,0 404,0 374,0 347,0 361,0 389,0 407,0 374,0 305,0
— Gobierno 314,0 310,0 343,0 316,6 288,3 308,6 322,0 327.,5 303,0 251,0
— Oftras instituciones 64,0 62,0 61,0 57.4 58,7 52,4 67,0 79,5 71,0 54,0
Inversién bruta interna 1094,3 1358,1 1238,6 754,3 693,2 589,9 913,7 1025,4 -851,1 705,3
Inversién bruta fija 9454 4 139,9 1 082,0 750,1 715,9 608,7 799,8 924,3 801,1 645,3
— Pdblica 229,0 2847 201,6 260,6 267,8 207,0 208,0 167,8 137,9 127.,8
— Gobierno-(1) 132,7 148,6 125,2 100,8 122,5 996 . 131,0 105,8 80,3 79,1
— Otras instituciones (2) 96,3 136,1 166,4 159,8 1453 107,4 77,0 62,0 57,6 48,7
— Privada 716,4 855,2 797.4 489,5 14481 401,7 591,8 756,5 663,2 517,5
Variacién de existencias 148,9 218,2 149,6 4,2 -22,7 -18,8 113,9 101,1 50,0 60,0
Exportacion de Bs. y Ss. 846,3 847,6 946, 1 836,5 881,2 912,4 789,9 752,3 674,0 837,1
Menos import. de Bs. y Ss. 763,0 9059 9192 683,5 550,0 507,4 628,2 693,8 602,7 485,0
Producto bruto interno 42883 3928,1 3464,6

3661,2 38496 3840,7 33554 3550,5 36283 39606

*

Preliminar.

(1) Comprende: Gobierno general.

(2) Incluye: Empresas publicas.
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PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS*: 1980-1989

ANEXO Il

(Millones de intis de 1979)

1987

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1988 1989
Agropecuario 358,1 395,4 405,5 366,3 406,6 414,9 431,7 453,9 480,5 462,9
Pesca 18,8 18,7 20,9 13,0 21,7 24,5 31,8 . 28,1 36,3 37,7
Mineria 452,1 4498 463,9 441,6 464,2 4954 475,8 458,1 383,9 395,5
Manufactura : 890,5 897,4 853,8 696,0 7478 7941 936,9 1 065,7 920,8 745,6
Construccion 2077 248,8 2517 199,9 199,8 178,3 221,2 256,5 246,2 206,5
Gobierno 233,4 239,7 2418 258,0 2776 279,0 302,5 3133 321,7 290,4
Otros 1 600,6 1 599,8 1 603,1 1380,6 1 432,8 14421 1 560,7 17127 1-638,7 1.326,0
Producto bruto interno 3661,2 38496 3840,7 33554 35505 36283 39606 42883 39281 3464,6

*

Preliminar.



ANEXO IV
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER-CAPITA: 1960-1989

PBI Poblacién PBI
(Mill. de (Miles) per capita
I7. 1979) (en intis
(1) 2 de 1979)
1960 1 504,7 9 931,0 151,5
1961 16158 10 217,5 158,1
1962 1750,8 10 516,5 166,5
1963 1815,6 10 825,8 167,7
1964 19354 11 143,5 173,7
1965 - 20309 11 467,3 1771
1966 2201,6 11 796,4 186,6
1967 2284,9 12132,2 188,3
1968 2293,0 12 476,0 183,8
1969 2379,3 12 829,1 185,5
1970 ' 2518,6 13192,8 190,9
1971 26239 13 568,3 193,4
1972 2699,2 13 954,7 193,4
1973 2844,3 14 350,3 198,2
1974 31074 14 753,1 210,6
1975 3213,0 , 15 161,2 211,9
1976 3 276,1 15573,2 210,4
1977 _ 3 289,3 15 990, 1 205,7
1978 3298,6 16 414,4 201,0
1979 3 490, 1 16 848,7 207,1
1980 3661,2 17 295,3 : 211,7
1981 3849,6 17 754,8 216,8
1982 3840,7 18 225,7 210,7
1983 33554 18 707,0 179,4
1984 3 550,5 19 197,9 184,9
1985 3628,3 19 697,5 184,2
1986 3 960,6 20 207,1 196,0
1987 42883 20 727,1 206,9
1988* 3 928,1 21 255,9 184,8

1989~ 3 464,6 217915 159,0

*  Preliminar.

(1) Para los afios 1960-1979 la fuente es INE: Cuentas Nacionales.
Para los afios 1980-1989 la fuente es el BCRP.

(2) Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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ANEXO V
PRODUCCION AGROPECUARlA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1980-1989
(Miles de toneladas métricas)

1980 1981 1982 1983 1984 1985* 1986* 1987* 1988* 1989*

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales
— Arroz (en

céscara) 420,4 717,4 775,5 7976 11557 878,3 7259 11686 11292 10915
— Maiz (1) 4527 586,7 631,3 584,6 775,8 702,4 876,4 909,2 908,44 1009,9
- Sorgo grano 35,0 443 38,3 11,7 43,6 23,1 379 239 31,8 36,8
- Trigo 771 118,8 100,8 75,8 83,5 92,2 121,0 130,4 152,7 159,3
Frutales
~ Limén 71,5 77,9 735 50,8 90,6 71,9 104,1 114,8 56,1 n.d.
- Mango 58,6 80,3 630 . 547 95,7 80,4 68,9 40,8 43,0 nd.
- Manzana 78,9 86,6 92,5 86,5 99,1 72,4 66,9 70,4 425 n.d.
~ Naranja 125,6 139,3 1375 128,0 156,1 145,6 145,8 136,2 16,2 n.d.
- Palta 54,2 57,9 57,4 49,8 50,1 34,0 20,1 15,2 8,7 n.d.
- Platano 684,2 644,2 673,3 580,6 641,9 523,0 557.1 5722 2425 nd.
Hortalizas
- Cebolla 128,5 1258 135,2 120,2 111,0 108,4 98,6 118,0 58,7 nd.
- Choclo 120,9 1239 143,0 117,8 138,5 n.d. nd. n.d. nd. n.d.
- Tomate 67,2 65,4 96,4 67,7 65,2 60,8 65,5 78,5 25,3 nd.
Industriales
— Algodén

(en rama) 256,4 2829 256,1 105,1 202,6 290,6 303,7 202,0 282,4 3215
- Café 95,0 95,0 90,0 90,8 90,9 90,6 95,9 98,3 99,3 105,6
— Cana de

azucar 55981 51259 65086 63805 69884 73293 62728 60739 59484 63326
Menestras
~ Frijol 39,3 45,0 433 35,2 45,2 46,2 53,9 56,9 52,6 55,7
Oleaginosas
- Soya 10,7 14,1 8,2 21 1,7 2,1 39 6,4 6,0 2,7
Tubércuios y :
raices
- Camote 1427 155,9 151,1 156,7 167,6 100,1 143,2 123,3 47,5 n.d.
— Papa 13796 17050 17996 1199,8 14626 15568 16575 17071 21081 16905
- Yuca 190,0 353,3 3243 361,4 363,0 3415 343,8 466,3 1221 n.d.
PRODUCCION
PECUARIA
Carnes . ’
- Alpaca 77 8,1 n.d. nd. n.d. nd. n.d. nd. nd. nd.
— Ave 143,5 182,6 204,8 206,3 181,6 201,0 229,7 281,0 296,7 205,4
- Caprino 9,1 9,2 nd. n.d. n.d. n.d. nd. n.d. nd. n.d.
- Qvino 20,7 18,8 20,4 21,1 18,9 17,2 16,9 18,6 19,2 20,0
- Porcino 55,0 59,2 58,7 57,6 54,5 53,5 59,2 65,0 73,5 73,4
- Vacuno 83,8 90,1 91,3 110,7 103,1 101,4 90,3 107.3 116,5 111,8
Huevos 60,0 63,8 64,6 68,0 65,1 77,9 95,1 97,2 118,2 95,8
Leche (vacuno) 780,0 7849 805,0 752,2 780,4 808,8 819,3 830,0 849,5 802,3
Lana (ovino) 10,5 11,9 12,0 11,4 11,0 11,3 11,4 1,4 11,4 n.d.
Fibra (alpaca) 2,6 33 34 3,0 2,7 2,9 3,0 3,2 n.d. n.d.

*  Preliminar.

(1) Mafz amarillo duro y maiz amilaceo.
Fuente: Ministerio de Agricultura.
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ANEXO VI
EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO: 1980-1989*
(Miles de toneladas métricas)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Consumo industrial
Anchoveta 720,0 1 225,1 1720,4 118,4 23,0 844 2 3481,8 17642 27011 37120
Otras especiés 1 006,2 625,2 1225,6 1109,3 2717,8 2 753,6 1513,9 2 205,2 3 358,9 22943

Consumo humano

Fresco 155,7 147.3 150,8 106,7 186,4 181,9 218,4 220,5 2254 2433
Congelado 219,8 105,8 52,8 55,9 181,2 177,4 70,8 59,7 122,4 186,6
Conservas ’ 567,0 565,8 3144 118,2 148,3 125,5 212,0 264,7 157,3 167,8
Seco-salado 28,3 31,8 - 329 28,5 31,7 27,5 32,5 33,6 33,3 32,3
PESCA CONTINENTAL

Consumo humano :

Fresco : 54 6,9 8,8 14,6 14,5 13,4 14,8 15,9 20,6 21,9
Congelado 0,0 0,0 0,2 03 0,2 0,2 0,3 0,3 0,0 0,0
Seco-salado 7.1 9,2 8,4 18,2 14,9 14,1 17,4 20,1 18,4 20,4
*  Preliminar.

Fuente: Ministerio de Pesqueria.
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ANEXO Vi
PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1980-1989*
(Miles de unidades)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

1987 1988 1989
MINERIA METALICA
— Cobre TMF 346 331 364 - 328 370 401 399 406 316 364
~ Plata Kg.F. 1394 1394 1 459 1739 1834 20M 2 006 2 001 1 650 1839
- Plomo TMF 187 201 213 224 208 241 201 204 161 183
- Zinc TMF 493 479 544 582 549 613 604 619 499 594
— Hierro TMF 3783 4019 3 842 2902 2740 3 421 3473 3 291 2 838 2958
— Oro Gr.F. 4915 6 338 4910 4 815 6119 6 430 8 846 nd. n.d. n.d.
MINERIA NO METALICA
— Petréleo crudo (barr.) 71 335 70431 71197 62 454 67 374 68 788 64 800 §9730 = 51717 47 597

-

Preliminar.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.



— 961 —

ANEXO VIlI
INDICES DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL: 1980-1989*

(1979 = 100)

TIPOS DE BIENES 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
I. Ind.may.prod. de bs. de consumo 106,0 107,7 108,2 93,7 98,3 103,5 1224 139,0 123,0 98,8
311-312 Alimentos 103,4 102,7 101,9 86,9 96,5 96,7 107,5 121,0 1143 94,4
313 Bebidas 114,2 114,0 110,7 110,7 102,8 115,5 1711 210,4 167.,0 119,0

314 Tabaco 1089 1154 117,0 103,3 102,5 90,3 107.8 98,0 74,3 70,2

321 Textil 99,6 100,8 108,0 91,2 97,3 112,4 120,8 1336 1265 1149

322 Vestido 110,0 1027 115,1 103,0 112,2 102,6 112,0 1254 108,7 774

324 Calzado 1132 103,7 81,9 60,4 58,3 59,8 65,0 38,5 32,3 22,9

342 Imprentas 115,0 133,6 128,3 96,9 110,1 110,4 114,0 133,1 113,8 83,0

356 Plasticos 106,9 1244 124,0 91,7 96,0 99,6 134,2 151,4 1133 79,0

390 Diversos A 118,2 1257 116,8 109,9 97,0 104,7 136,9 175,5 164,7 1018

Il. Ind.may.prod. de bs. intermedios (sin 31 X) 106,8 104,6 97,8 84,4 90,4 93,4 103,0 116,3 99,5 84,1
LA Ind.may.prod. de bs. intermedios (con 31 X) 103,8 102,0 97,7 80,9 89,8 94,2 105,8 1165 104,2 90,4
31X Harina de pescado 66,6 69,5 96,7 36,6 82,6 104,2 141,5 1194 163,7 169,0

323 Cuero 130,1 125,3 102,2 90,0 828 77,0 96,2 105,9 89,2 69,4

331 Madera 79,8 90,2 77,3 46,5 50,7 56,2 67,7 86,3 74,6 51,8

341 Papel 1153 107,4 78,1 70,6 71,2 65,6 80,1 96,4 94,2 491

351 Quimica (industrial) 1157 1128 107,3 81,2 102,4 102,5 123,2 137,0 1251 91,5

352 Quimica (diversa) 1174 1141 103,4 89,6 76,3 85,2 115,5 150,5 1304 82,2

353 Petréleo (refinado) 1076 1114 112,2 104,9 118,9 116,3 119,8 130,8 1285 113,14

355 Caucho 110,0 1158 102,5 90,2 100,2 100,0 1154 126,9 1028 87,4

362 Vidrio 1240 1034 124,7 90,2 88,6 77,2 110,4 136,0 126,3 73,9

369 Minerales no metalicos 120,8 119,7 102,4 90,7 79,4 75,7 1011 137,0 128,3 86,7

371 Metalica basica 108,3 1004 83,2 73,4 88,7 92,7 116,3 140,0 109,8 81,9

372 Metdlica basica no ferrosa 95,5 94,5 94,6 84,6 93,1 98,7 88,6 86,7 67,0 84,5

lll. Ind.may.prod. de bs. de capital 138,8 146,7 115,2 68,0 69,8 82,6 1186 151,0 104,8 63.1
381 Productos metalicos 133,1 121,7 99,4 66,0 70,3 73,9 105,5 150 7 951. 524

382 Magquinaria y equipo 126,9 138,6 105,9 62,0 48,0 57,5 101,3 110,3 86,5 54,9

383 Magquinaria y aparatos eléctricos 133,6 138,0 116,5 79,7 85,8 104,8 138,4 1711 124,5 79,3

384 Material de transporte 166,5 206,8 143,8 53,5 57,0 74,2 114,8 146,9 97,3 55,3
TOTAL ESTRATO FABRIL (sin 31 X) 110,2 110,8 104,4 86,6 91,5 96,6 1134 1304 1105 88,2
TOTAL ESTRATO FABRIL (con 31 X) 108,6 109,5 104,2 84,9 91,2 96,9 114,3 130,0 1123 90,9

*

Preliminar, MICTI-BCR en base a una submuestra de industrias seleccionadas
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio Interior, Turismo e integracién.
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ANEXO IX

INGRESO NACIONAL 1980-1989*

(Millones de intig)

) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Remuneracion;s .. 1774 3212 . 5423 10074 18840 46685 101213 . 208181 1102024 ~2‘4 655 709
— Obreross 930 1681 2789 5099 9393 22334 49833 104 006 555327 12747 672
- Empleados . 844 1530 2634 4975 9447 24351 51380 104175 546 697 11908 037
vl‘ndependientes‘. o 961 1920 3124 5585 12532 31623 72108 " 146 032 777 215 21567 892
Renta predial "106 168 282 - 649 1394 4226 6192 10 287 80 357 2 086 742
Utilidad de empresas 2118 3254 4959 8221 21521 63688 123650 277820 1882902 75526835
Intereses netos . 77T 192 375 . 733 1627 3315 3602 7 439 43 945 783 972
TOTAL 5 036 8746 14163 306 765

25262 55914 149537

649 759

3 886 443

124 621 150

L]

Las cifras consignadas constituyen una estimacién efectuada en base a una estructura de distribucién obtenida antes de 1979, afio base de

la serie. Las cifras base son extrapoladas mediante variaciones anuaies también estimadas, por 10 que los resultados deben tomarse solamente
en forma referencial y con la debida reserva.
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PRECIOS AL CONSUMIDOR: 1980-1989

ANEXO X

(Variacién porcentual)

1981

1982

" 1983

1984

1‘ "198.5.‘ _‘l‘.

1988

1980 1986 1987 1989

Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum.

Ere. 60 60 117 17 45 45 76 76 73 73 139 139 52 52 66 66 128 128 473 473
Feb. 39 102 47 169 38 85 78 160 83 162 95 247 42 96 56 125 118 261 425 - 1099
Mar. 34 139 64 245 64 155 99 275 69 243 &1 349 53 154 53 185 226 546 420 19
Abr. 26 168 39 294 43 205 78 375 56 313 122 514 41 200 66 263 179 823 486 3431
May. 24 196 44 351 31 243 53 448 61 393 109 679 33 241 59 338 85 978 286 4699
Jun. 32 234 31 393 45 209 78 561 60 476 118 877 36 288 47 401 88 - 1153 231 6012
Ju. 41 284 37 445 42 355 82 688 46 544 103 1071 46 344 73 503 309 181,8 246 .- 7736
Ago. 44 341 36 498 44 415 88 837 77 663 108 1204 40 397 74 614 217 2430 251 9926
Set. 78 446 30 543 47 481 68 963 48 743 35 1375 36 447 65 718 1141 6344 269 12860
Oct. 38 501 43 610 69 584 49 1058 56 840 30 1446 40 504 64 828 406 9325 233 16083
Nov. 42 564 38 671 45 656 46 1153 70 968 27 1512 36 558 7,1 958 244 11845 258 20497
Dic. 28 608 33 727 45 729 45 281583 46 629 96 1145 419 17223 338 27753

125,1

741115

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



ANEXO Xi

' COEFICIENTES DE AHORRO-INVERSION*: 1980-1989

Ahorro interno/ Inversién/ A--l/
PB! PBI PBI
) m ()
1980 28,3 28,8 5 0,5
1981 273 34,3 -7,0
1982 27,0 33,5 -6,5
1983 19,7 24,3 —4.6
1984 19,5 20,6 1,1
1985 19,3 18,6 0,7
1986 18,5 229 4.4
1987 17,8 21,9 —4,1
1988 16,2 20,2 —4,0
1989 16,8 15,5 1,3
*  Preliminar.
ANEXO Xit . : ’
TASA DE CRECIMIENTO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS*
- ' 1980-1989 . »
(A precios de 1979)
PBI Consumo Inver- " Expor- impor- Tasa de
sion tacion tacion inflacién
C : promedio
1980 49 6,4 446 -11,6 36,4 59,2
1981 5,1 27 24,1 0.2 18,7 75,4
1982 -0,2 1,0 -8,8 11,6 15 64,5
1983 -126 —4.9 -39,1 -11,6 -25,6 11,1
1984 58 3,2 -8,1 53 -19,5 110,2
1985 22 42 -14,9 +3,6 =7,7 163,4
1986 9,2 9,6 54,9 -13,4 23,8 77,9
1987 83 11 12,2 —4.8 10,4 85,8
1988 . -8,4 -6,2 -17,0 -10,4 -13,1 667,0
1989 -11,8 -19,9 -17,1 24,2 -19,5 3 398,6
*  Preliminar.

— 139 -
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: . ANEXO XIit
PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTNO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1980-1989
(Millones de intis)

Encaje Fondos en Colocaciones Inversiones Varios TOTAL DEL
moneda extranjera (1) ACTIVO

1980 o 805 - . 356 69 265 1495
1981 . 693 - . 739 96 297 1825
1982 1762 - . 973 135 509 3379
1983 4015 - h 4395 283 2 500 11 193
1984 . 11 499 ’ - 7 518 788 7 934 27 739
1985 32 397 - . 10 761 2 327 23 875 69 360
1986 25 855 - 20 239 4 241 35 117 85 452
1987 i 39 155 ‘ - 74 851 5142 48 641 167 189
1988 : 432 102 . - 335.600 11 805 1118 495 1 898 002

1989 8 254 107 - : 6711414 994 045 5913728 21 873 294

(1) No incluye la reversion de los créditos por refinanciacién de la deuda externa otorgados al gobierno en 1983 y 1984.
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'PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO D

ANEXO XIV
EL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1980-1989
{Millones de intis)

Capital y Obligaciones a la vista Obligaciones a Depdsitos Varios TOTAL DEL
reservas favor de en moneda PASIVO
Billetes y Depositos Total instituciones extranjera
monedas en y otras. interacionales
circulacion - obligaciones
1980 248 - 318 385 703 222 370 199 1494
1981 - 248 526 336 - 862 283 428 253 1 826
1982 248 734 ' 286 17020 577 1125 657 3379
1983 248 1133 " 609 - 1942 1 353 5272 2 626 11 193
1984 248~ 2 838 858 3 696 3148 16 922 3973 27 739
1985 248 9 304 13 624 22 928 8771 29 945 7715 69 359
1986 - - 756 18 415 20 604 39019 15 322 17 899 13 212 85 452
1987 756 46 725 39 251 85 976 18 609 45 521 17 683 167 789
1988 756 295 803 155 166 450 969 43616 979 992 423 425 1 898 002
1989 756 6:549 910 12248715 8798 625° 2 140 637 8 220 152 - 2713 880 21 873 294
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ANEXO Xv
CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1980-1989
(Millones de intis)

Encaje legal Otras TOTAL DEL
disponibilidades ENCAJE
Oro Oro -Disponibilidades Aporte del Plata Total en el exterior 4
disponible disponible  en el exterior Peru en Oro '
~ en el pais enel y DEG al FMI
&' exterior

1980 69 E 27 " 576 62 52 786 19 805
1981 145 57 395 31 45 673 20 693
1982 284 112 " 1169 59 124 1748 14 1762
1983 652 257 2825 131 60 3 925 89 L4014
1984 1 631 643 8348 438 232 11 292 207 11499
1985 = 4827 1'008 24 033" 1147 711 31726 671" 7 32 397
1986 5 517 568 17 207 1225 633 25 149 706 25 855
1987 16 736 201 15 832 3196 2 151 38 116 1039 39 155
1988 124026 " 32 604 159 800 46 814 45 604 408 848 23 254 432 102
1989 2 895 855 636 923 3 233 636 488 412 395 494 7 650 320 603 786 8 254 106
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ANEXO XVi
COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1980-1989
(Mlllones de lntls)

Gobiemo  Banco de Banca Baq;é de fomgnt_q)“ COFIDE FQ&APS* Bancosy Total de
(1) ta Nacién comercial — financieras coloca-
' y financ. Produccion  Vivienda en liquidac.  ciones

1980 186 35 10 89 19 14 3 - 356
1981 350 140 35 155 33 20 6 - 739
1982 518 1 22 320 32 30 8 42 973
1983 2867 24 434 ...880 2 87 14 89 4397
1984 3329 720 710 1881 . 20 150 - 708 7518
1985 2 986 845 1736 3 481 .10 262 - 1 440 10760
1986 5,003 1664 3,195 8456 . 238 . 395 , - 1288 20239
1987 32514 7844 8746 20603 2175 527 10 2432 74851
1988 ' 54806 67818 79087 117553 4547 998 16 10775 335 600
1989 15553 1634457 1574373 3453915 807 854 - 31456 6711415

(1) No incluye la reversion de los crédltos _por refinanciacion de la deuda externa otorgados al goblerno en 1983y 1984
Fondo Nacional de Prop|edad Social. Incluye crédltos a cajas mumcnpales de ahorro y crédlto

*

3

SEOLr
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ANEXO Xvii

(Millones de intis)

E)‘BLIGAQIONES'A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 19801989

Bifletes y’

Depositos

, Otras TOTAL DE
monedas en Supremo Publico  Banco de Banca Otros Total obliga- OBLIGA-
circulacion Gobiérmo la Nacion comercial depdsitos ciones CIONES
y banca de y finan- ALA

fomento cieras VISTA '.

- - .*
1980 318 - 1 179 168 29 377 8 703
1981 526 -- 5 152 150 20 327 9 862
1982 734 - 17 111 145 4 277 10 1021
1983 1333 - 42 139 250 150 581 28 1942
1984 2838 -~ 92 et 557 104 794 63 3695
1985 9 304 -- 267 4 360 8 408 28 13063 561 22 928
1986 18 415 . 257 618 18 209 496 19580 1024 39 019
1987 46 725 - 153 2169 29 233 4 468 36 023 3228 85 976
1988 295 803 2 269 8502 117300 8 650 134 721 20 444 450 968
1989 6 549 910 9 733 64003 1248890 452945 8798625

473 033

1795 770
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ANEXO XVHI

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO: 1980-1989
(Millones de US ddélares)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
I. ACTIVOS INTERNACIONALES 25527 18222 20294 20762 22882 24737 21091 14703 14784 20824
— Banco Central de Reserva 22149 1271,9. 1660,1 17463 19921 22830 18610 11300 11248 15119
Oro 400,3 * 400,3 4003 400,3 400,3 419,6 4374 513,2 618,6 671,5
DEG , 440 40,3 60,6 26,7 46,3 50,7 56,4 65,1 61,9 61,1
Tramo oro en el FMI 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7
Otros activos 1738,9 799,6 1167,5 12876 15138 - 17810 1 335,5 520,0 4126 797.6
— Banco de la Nacion 229,2 388,4 149,9 77,6 94,4 61,0 71,7 125,9 66,8 60,8
Oro - - - - - - - - - -—
Otros activos - 2292 388,4 149,9 77,6 94,4 61,0 71,7 125,9 66,8 60,8
- Bahch de fomento 19,4 . 28,2 57,2 70,3 31,9 19,7 9,0 41,6 42,9 63,7

Oro - - - - - - - - -
Otros activos 19,4 28,2 57,2 70,3 31 9 19,7 9,0 41,6 429 63,7
— Banca comercial 89,2 133,7 162,2 182,0 169,8 110,0 167,4 172,8 243,9 446,0
Oro - -~ 0,2 0.1 0,1 1,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Otros activos 89,2 133,7 162,0 181,9 169,7 108,9 167,3 172,7 2438 4459
Il. PASIVOS INTERNACIONALES 12765 10508 1133,2 12203 11853 10911 1243,1 13895 17958 14713
— Banco Central de Reserva 7345 478,7 745,9 857,0 867,1 790,2 903,2 1 086,9 1497,0 11547
— Banco de la Nacién 4498 456,8 177,7 2546 2123 142,8 157,2 168,8 182,2 177,2
~ Banca de fomento 61,1 21,7 116,1 37,3 22,6 425 50,3 49,5 58,5 55,2
— Banca comercial o 31,1 93,6 93,5 71,4 83,3 115,6 132,4 84,3 78,1 84,2

. RESERVAS .

INTERNACIONALES NETAS 1276,2 771,4 896,2 8559 11029 13826 866,0 80,8 -317,4 611,1

Preliminar.
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ANEXO

XIX

CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 1980-1989 (1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 435 391 887 1944 6 283 19 277 12 074 2 665 -158 722 3215 185
A. Activos 872 924 2 008 4715 13 034 34 491 29 402 48 521 739 169 10 956 431
B. Pasivos 437 533 1121 271N 6 751 15 214 17 328 45 856 897 891 7 741 246
I. OTRAS OPERACIONES .
NETAS CON EL-EXTERIOR -117 -308 -787 -2 103 -3 760 -6 914 =5 452 =10 905 48 200 —144 098
ll. CREDITO INTERNO (A+B+C) 1036 2304 4127 8 249 16 638 30 254 63 435 157 449 1229 275 18 932 853
A. Sector publico 474 974 1346 3162 5170 4 413 13 361 54 244 211813 4139 140
1. Créditos 674 1385 1972 4615 9253 19 697 33 789 95 162 544 967 8 276 597
- Gobierno central 416- 812 1248 2965 5 882 13 045 25 089 72 445 324 558 6 370 726
- Resto sector publico (2) 258 573 724 1 650 3371 6 652 8 698 22717 220 409 1 905 871
2. Depésitos 200 410 625 1453 4 083 15 284 20 428 40 918 333 154 4 137 457
- Gobierno central 88 230 224 662 1916 5917 7 885 17 738 94 795 1217734
- Resto sector piblico 112 180 401 791 2167 9 367 13 043 23 180 238 359 2919723
B. Sector. ag::wrrmdo 938 1937 3737 7 247 16 072 33 205 57 842 118 215 697 614 12 446 905
C. Otros 0S Y
sivos (net -376 -607 -956 -2 160 -4 604 -7 364 -7 768 ~15 010 319848 2 346 808
IV. OBLIGACIO| ES IONETARIAS )
CON EL SECTOR PRIVADO
SIIHIH“) 1354 2387 4 227 8 090 19 161 42 617 70 067 149 209 1 022 353 22 003 940
. Dinero 524 764 1049 1992 4537 14 936 30 951 75 497 446 393 7601 815
1. Billetes y monedas :
en circutacion 273 433 625 1104 2.488. 8 089 16 175 41768 256 878 5396 212
2. Depésitos a la vista
en moneda nacional 251 331 424 888 2049 6 847 14776 33729 189 515 2 205603
B. Cuasidinero en . .
moneda naci 450 969 1697 2833 5232 14 752 31127 58 835 250 173 9 584 306
1. Depédsitos a plazo 111 211 426 847 1757 6 048 12 838 23 650 77 156 4 044 344
2. Depésitos de ahorro 177 434 823 t 396 2677 6 906 13 338 25 068 141 340 4 824 567
3. Cédulas hipotecarias
de ahorro 106 241 321 422 540 1101 1 962 3908 14 828 446 442
4. Otros valores 56 " 83 127 168 258 697 2989 6 209 16 849 268 953
C. Cuasidinero en ) -
moneda extranjera 380 654 1481 3265 9 392 12 929 7989 14 877 325 787 4817 819
1. Depésitos 3N 649 1464 3237 9222 12 647 7 742 13 577 249 790 3912 445
2. Certificados de divisas 9 4 14 15 135 188 179 1131 71 313 775 533
3. Ctros - 1 3 13 35 94- 68 169 4684 129 841

*

Q

Preliminar.

) La moneda extranjera est4 valuada ai tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
(2) Incluye créditos a FONAPS.
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ANEXO XX
CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA BANCARIO: 1980-1989 (1)

. (Millones de intis)

. 1980 1981 1982 1983 1984

1985 1986 1987 1988 1989*
). RESERVAS .
INTERNACIONALES NETAS 435 391 887 1944 6283 19 277 12074 2 665 -158 722 3215 185
A. Activos 872 924 2008 4715 13 034 34 491 29 402 48 521 739 169 10 956 431
B. Pasivos 437 533 1121 27N 6 751 15 214 17 328 45 856 897 891 7 741 246
il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR =75 -198 —419 -1 245 -1711 -2 596 -1410 -1 305 —4 615 120 023
il. CREDITO INTERNO :
g\+B—C+D) 881 2 003 3 361 6 835 13 860 24321 52 915 133 435 1 155 960 17 158 866
. Sector publico 385 772 949 2 350 3247 =210 8120 41990 154 237 4 935 280
1. Créditos 590 1180 1156 3802 7337 15179 29 069 83 235 481 598 7 647 849
— Gobierno central 404 793 1230 2 928 5677 11 628 23 568 70 340 307 076 6113 182
— Resto sector publico (2) 186 387 326 876 1 660 3551 5 501 12 895 174 522 1534 667
2. Depositos 205 408 607 1452 4,090 15 389 20 949 41 245 327 361 2 712 569
- Gobierno central 83 225 217 " 648 1877 5749 7035 16 103 84 944 1201 474
— Resto sector publico 122 183 390 804 2213 9 640 13914 25 142 242 417 1511 095
B. Sector privado 749 1587 3106 6 274 14 300 28 791 48 409 97 267 584 513 10 769 816
C. Capital, reservas,
provisiones y resultados 263 518 970 1857 5134 13 302 21825 43 598 566 479 6 851 842
D. Otros activos
{pasivos neto) 10 162 276 68 1447 9 042 18 211 377716 983 689 8 305 612
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS o
CON EL SECTOR PRIVADO
1-+1+11) 1241 2196 3829 7 534 18 432 41 002 63 579 134 795 - 992 623 20 494 074
. Dinero 541 804 1092 2 085 4679 16 450 33323 78 988 467 193 8 846 988
1. Billetes y monedas
en circulacion 273 436 628 1115 2 502 8132 16 244 41 945 261 373 5438 717
2. Depdsitos a la vista
en moneda nacional 268 368 464 970 2177 8318 17 079 37 043 205 820 3 408 271
B. Cuasidinero en
moneda nacional 314 725 1 251 2135 3995 11 336 22 026 40 157 176 585 6 788 394
1. Depositos a plazo 61 114 223 527 1168 4015 7 736 14 335 43.050 1990 723
2. Depositos de ahomo 138 356 . 685 1 155 2228 5901 11136 20 111 115120 4 165 066
3. Cédulas hipotecarias
de ahorro 107 242 323 423 541 1101 1964 3912 14 837 446 446
4. Otros valores 8 13 20 30 58 319 1190 1799 3578 186 159
C. Cuasidinero en
moneda extranjera 386 667 1 486 3314 9758 13 216 8230 15 650 348 845 4 858 692
1. Depésitos 377 663 1472 3 299 9 623 13028 8 051 14 519 277 532 4083 159
2. Certificados de divisas 9 4 14 15 135 188 179 1131 71 313 775533
* ~Preliminar. -

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

(2) Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.
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|
CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1980-1989 (1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
l. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 506 402 905 2020 6 408 20 813 13 352 1422 -176 098 1879 377
A. Activos 757 645 1 643 3 966 11 347 31831 25 943 37 290 562 398 7 954 677
B. Pasivos 251 243 738 1 946 4939 11018 12 591 35 868 738 496 6 075 300
Il. OTRAS OPERACIONES }
NETAS CON EL EXTERIOR -7 -14 -69 576 -639 -2 094 -1 269 -1 685 -23 188 -234 168
. CREDITO INTERNO (A+B+0—-D+E) 247 758 1002 2472 4 262 10 844 29 094 88 028 839 372 8 080 336
A. Sector publico 201 366 539 1405 989 =2277 1319 22 924 -96035  -1035 465
1. Créditos 203 377 557 1 675 2077 1955 5 405 33 066 56 034 406 827
- Gobierno central 186 351 518 1 574 1927 1693 5004 32514 54 806 403 553
- Resto sector publico (2) 17 26 39 101 150 262 401 552 1228 3274
2. Depositos 2 11 18 270 1088 4232 4 086 10 142 152 069 1442 292
- Gobierno central .2 11 13 114 169 694 551 708 5 821 27 872
- Resto sector publico - - 5 156 919 3 538 3535 9434 146 248 1414 420
B. Sector privado - 1 -3 11 31 136 167 243 2230 42 908
C. Sistema bancario 152 369 - 387 1164 3100 7 000 14 220 37333 270 332 6629 774
— Banco de la Nacién 35 140 -25 24 227 847 1 668 4132 64 106 1 630 745
— Banca de fomento 107 189 351 881 1901 3493 8 552 22 661 119 442 3454 722
— Banca comercial 10 40 61 259 972 2 660 4 000 10 540 86 784 1 544 307
D. Capital, reservas,
provnsnones y resultados 6 4 5 ‘55 233 42 70 217 2 067 48 204
E. Otros activos y pasivos (neto) -100 26 78 -53 375 6 027 13458 27 745 664 912 2491323
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS g
CON EL SECTOR PRIVADO
(1+0+1) 746 146 1838 3916 10 031 29 563 Hn177 87 765 640 086 9 725 545
A Emlslén primaria 536 . 788 924 1819 3504 22 093 37314 78 747 423 838 7987 739
. Billetes y monedas emitidos 318 526 734 1333 2838 9 304 18 415 46 725 295 803 6 549 910
- Banca 45 90 106 218 336 1172 2171 4780 34 430 1111193 -
- En circulacién 273 436 628 1115 2 502 8132 16 244 41945 261 373 5438 717
2. Depésitos en moneda nacional - 218 262 190 486 666 12 789 18 899 32 022 128 035 1 437 829
- De banca 209 257 178 453 610 12128 17 576 30 057 121 931 1319 479
- Nacién 1 - -— 1 10 3576 242 290 713 - 13 896
- Comercial 129 145 135 303 503 7 751 16 949 27 847 113 303 1218 238
- Fomento 79 112 43 149 97 801 385 1920 7915 87 345
- Otros 9 5 12 R 56 661 1323 1965 6104 118 350
B. Otras obligaciones 210 358 914 2097 6 527 7 470 3863 9018 216 248 1737 806
. Depésitos en moneda extran;era 199 352 895 2056 6 387 7274 3 683 7 870 144 540 - 929 193
- De banca 198 350 889 2028 6 291 7 145 3 622 7 663 138 252 869 313
- Resto 1 2 6 28 96 129 61 207 6 288 59 880
2. Certificados de divisas 11 6 19 4 140 196 180 1148 71 708 808 613
~Debanca 2 2 5 26 5 8 1 17 395 33 080
- Sector privado 9 4 14 15 135 188 179 1131 71313, 775 533

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambto promedio de compra y venta de fin de periodo.

@

Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.
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ANEXO XXII

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA NACION: 1980-1989 (1)
{Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS ~76 =35 —~28 ~402 -671 ~-1140 -1192 -1416 -57 699 -612 554
A. Activos 78 197 148 176 538 851 999 4 155 33407 319 969
B. Pasivos ° 154 232 176 578 1209 1991 2191 5571 91 106 932 523
Il. OTRAS OPERACIONES NETAS -
CON EL EXTERIOR -16 -88 130 —269 -183 —246 174 554 9317 195 170
. CREDITO INTERNO (A+B+C—D+E) 158 211 297 988 1833 4445 4438 7 522 136 014 1287 187
A. Sector publico 136 244 188 617 1 896 643 5 356 13 844 185 906 2979 478
. Créditos 327 606 739 1714 4 604 10 907 19 796 41616 343 688 5422 592
- Gobierno central 179 281 521 1205 3 567 8 805 16 609 35 991 211752 4 405 831
- Resto sector publico 148 325 218 509 1037 2102 3187 5 625 131 936 1016 761
2. Depbsitos 191 362 551 1097 2708 10 264 14 440 27772 157 782 2443 114
~ Gobierno central 80 209 195 509 1638 4873 6 288 15 009 77 575 1150 227
- Resto sector publico 1 153 356 588 1 070 5 391 8 152 12 763 80 207 1292 887
B. Sector privado 36 56 100 203 404 904 968 2189 16 149 207 799
C. Operaciones

interbancarias (neto) - -79 115 446 651 5921 3823 2293 16 726 -423 760
1. BCRP -26 -128 41 102 ~114 3 467 —367 -3 049 —43 071 -1 250 339
~ Efectivo 5 12 16 25 28 304 297 601 5 406 340 350
— Depésitos 4 - 27 101 85 4010 1003 513 15 610 40 056
— Obligaciones 35 140 2 24 227 847 1667 4163 64 087 1630 745
2. Banca de fomento 5 -5 18 200 464 1289 2 336 3167 50 287 550 221
— Créditos y depésitos 8 4 20 206 500 1435 2410 3515 51 552 568 140
— Obligaciones 3 9 2 6 36 146 74 348 1265 17 919
3. Banca comercial 21 54 56 144 301 1165 1854 2175 9 510 276 358
— Créditos y depositos 23 54 58 172 314 1235 2 464 3019 16 236 282 343
— Obligaciones 2 - 2 28 13 70 610 844 6726 5985

D. Capital, reservas,
provisiones y resultados 30 66 143 368 1166 3292 5763 13 261 139 322 2330523
E. Otros activos y pasivos (neto) 16 56 37 90 48 269 54 2457 56 555 854 193

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS

CON EL SECTOR PRIVADO (1-+Ii-+111) 66 88 139 317 979 3059 3420 6 660 87 632 869 803
A. Liquidez en moneda nacional 1 © 16 19 55 112 524 1133 2048 11 159 184 077
1. Depésitos a la vista 8 13 13 32 73 317 657 1118 7278 108 811
2. Depésitos a plazo 3 3 5 17 17 129 324 560 1179 29 672
3. Depésitos de ahorro - - 1 6 22 78 162 370 2 692 45 594
B. Liquidez en moneda extranjera 55 72 120 262 867 2535 2287 4612 76 473 685 726

*

Prefiminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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/ ANEXO XXl

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO: 1980-1989 (1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
l. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS -4 3 -58 75 53 -318 -575 —-260 -7 806 44 480
A. Activo 7 14 57 160 182 275 126 1374 21428 334 934
B. Pasivos 11 11 115 85 129 593 701 1634 29 234 290 454
1l. OTRAS OPERACIONES NETAS
CON EL EXTERIOR 54 -100 —230 -455 -1 073 -736 ~-717 —1498 —15 082 -167 716
. CREDIT O INTERNO (A+B+C-D+E) 221 423 789 1294 2985 5337 7 395 13 815 77 562 1447619
A. Sector publico 37 134 172 114 88 878 2090 3 606 50 314 600 423
1. Créditos 41 150 186 156 203 1181 2397 4277 52 832 622 383
- Gobierno central 28 132 155 72 53 743 1421 1073 34 802 413 801
— Resto sector publico 13 18 31 84 150 438 976 3204 18 030 208 582
2. Depositos 4 16 14 42 115 303 307 671 2518 21 960
~ Gobierno central - 5 8 22 56 132 122 323 386 12 033
- Resto sector publico 11 6 20 59 171 185 348 2132 9 927
B. Sector privado 301 598 1 309 2765 6 799 12 232 22 538 48 623 242 416 3440 889
C. Operaciories

interbancarias (neto) -6 -28 -212 -735 -2 085 -3 464 -9 265 ~22 587 -135919 -3801315
1. BCRP -21 -63 —288 -665 -1 649 -2 186 -7 576 - =19 671 —88 897 -3 255 697
- Efectivo -3 8 9 25 37 149 235 608 3825 60 758
— Depositos 84 118 54 191 215 1173 736 2 650 29 385 138 262
— Obligaciones 108 189 351 881. 1901 3508 8 547 22929 122 107 3454 7117
2. Banco de la Nacion -8 -5 24 -208 ~494 -1317 -2 355 -3315 -50 672 —548 373
- Créditos y depdsitos 1 5 1 2 16 137 65 155 832 11 808
— Obligaciones _ 9 10 25 210 510 1454 2420 3470 51 504 560 181
3. Banca comercial 23 40 100 138 58 39 666 399 3 650 2755
- Créditos y depdsitos 24 42 109 155 123 215 1133 2128 5764 116 142
~ Obligaciones 1 2 9 17 65 176 467 1729 2114 113 387

D. Capital, reservas,
provisiones y resuftados 112 224 -361 528, 1259 2894 4954 10 590 104 927 106 593
E. Otros activos y pasivos (neto) -1 =57 -119 -322' -458 -1415 -3014 -5 237 25678 1314 215

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS

CON EL SECTOR PRIVADO (1-+11+Hit) 163 326 501 914 1 965 4283 6 103 12 057 54 674 1 324 383
A. Liquidez en moneda nacional 161 317 476 803 1 396 3222 5644 11 248 42 840 1116 092
1. Depositos a la vista 33 46 56 192 252 865 1267 3472 17 110 252 8%
2. Depésitos a plazo 14 20 34 73 192 289 377 960 2412 83 821
3. Depdsitos de ahorro 9 23 77 190 431 825 1258 2048 8 654 243 331
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 98 216 290 382 464 925 1 553 3035 11 258 350 142
5. Otros valores 7 12 19 29 57 318 1189 1733 3 406 185 987
B.-Liquidez en moneda extranjera 2 9 25 111 569 1 061 459 .809 11834 208 291

Preliminar.

(1) La moneda extranjera est& valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.



ANEXO XXIV
CUENTAS MONEI’ARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA PRODUCCION: 1980-1989 (1)
(Millones de intis) .

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
|. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS -7 '3 -81 51 6 =381 -619 -368 -7809 32772
A. Activos 4 14 34 136 135 212 82 1265 21424 323 226
B. Pasivos 1 1 115 85 129 593 701 1633 29 233 290 454
Il. OTRAS OPERACIONES NETAS :
CON EL EXTERIOR -25 -82 -17 =332 -733 -430 417 -994 -14 434 -167 672
lit. CREDITO INTERNO (A+B+0—D+E) 56 126 386 648 1838 3357 4 655 8 129 57 589 873 796
A. Sector publico 8 5 26 66 95 978 1714 2183 50 650 363 422
1. Créditos 12 13 27 83 151 1119 1842 2412 52 515 375 203
— Gobierno central 3 4 7 1 19 714 1367 950 34 750 169 868
- Resto sector publico 9 9 20 72 132 405 475 1 462 17 765 205 335
2. Depésitos 4 8 1 17 56 141 128 229 1865 . 11781
~ Gobierno central —= - -= 6 14 20 3 25 113 3006
- Resto sector publico 4 8 1 11 42 121 125 204 1752 8 775
g. gector privado 224 417 888 1985 5 360 10 358 19 264 38 874 209 836 2928 284
. Operaciones

interbancarias (neto) -78 ~-134 —-238 -844 -2 180 - 4285 9994 —22 280 -140 842 -3 942 656
1. BCRP -82 ~142 -295 -761 -1722 —2 839 -7 839 -18 304 -89 068 -3 317 598
— Efectivo 2 7 8 22 30 135 206 512 3 355 49 446
- Depositos 5 7 16 96 129 523 402 1855 24 932 86 867
— Obligaciones 89 156 319 879 1 881 3497 8 447 20 671 117 355 3 453 911
2. Banco de la Nacion -7 -8 -25 -208 —498 —1 440 -2077 -3375 -51 269 -542 616
— Créditos y depdsitos -- - - - 1 8 29 80 202 5377
- Obligaciones 7 8 25 208 499 1448 2106 3455 51 471 547 993
3. Banca comercial 1 16 82 125 40 -6 -78 - 601 -505 —82 442
- Créditos y depésitos 12 17 85 130 88 156 376 795 1511 22 637
— Obligaciones 1 1 3 , 5 48 162 454 1396 2016 105 079

D. Capital, reservas, ’
provisiones y resultados 96 193 308 451 1054 2401 4145 9010 84 064 -37 555
E. Otros activos y Saswos (neto) -2 31 19 -108 -383 -1293 -2 184 1638 22 008 1 487 191

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO (I-+1+1ll) 24 47 134 367 1111 2546 3619 6 767 35 346 738 896
A. Liquidez en moneda nacional 22 38 109 256 542 1485 3160 5958 23 512 530 875
1. Depositos a la vista 14 15 16 42 95 376 896 2279 12 542 181 674
2. Depositos a plazo 1 4 20 31 54 99 89 443 816 11034
3. Depbsitos de ahorro 7 19 73 180 '393 798 1165 1 859 7734 220 899
4. Cédulas hipotecarias de ahorro - —= -= -- -= —- —— - - -—
5. Ofros valores —= -= -= -— - 212 1010 1377 2420 117 268
B. Liquidez en moneda extranjera 2 9 25 111 569 1 061 459 809 11834 208 021
Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de périodo.
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ANEXO XXV
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 1980-1989 (1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
|. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 3 - 23 24 . 47 63 4 108 3 11708
A. Activos 3 - 23 24 47 63 44 109 4 11 708
B. Pasivos -— -~ - -- -— - - 1 1 --
Il. OTRAS OPERACIONES NETAS
CON EL EXTERIOR -29 -18 -59 -123 -340 -306 -300 -504 -648 —44
1. CREDITO INTERNO (A+B+C-D+E) 165 297 403 646 1147 1980 2740 5 686 19 973 573 823
Sector publico 30 129 146 48 -7 -100 376 1423 - 336 237 001
. Créditos 30 137 159 73 52 62 555 1865 317 247 180
— Gobierno central 25 128 148 , 81 34 29 54 123 52 243 933
- Resto sector publico 5 9 1 12 18 33 501 1742 265 3247
2. Depésitos - 8 13 25 59 162 179 442 653 10179
~ Gobierno central - 5 8 16 42 112 119 298 273 9 027
— Resto sector publico - 3 5 9 17 50 60 144 380 1152
B. Sector privado 77 181 421 780 1339 1874 3274 9749 32 580 512 605
C. Operaciones

interbancarias (neto) 72 106 26 109 95 821 729 =307 4919 141 341
1. BCRP 61 79 7 96 73 653 263 -1 367 169 61 901
- Efectivo 1 1 1 3 7 14 29 96 470 11 312
— Depbsitos 79 11 38 95 86 650 334 795 4 452 51 395
- Obligaciones 19 33 32 2 20 1" 100 2258 4753 806
. 2. Banco de la Nacion -1 3 1 - 4 123 ~278 60 596 -5 757
- Créditos y dep6sitos 1 5 1 2 15 129 36 75 629 6 431
— Obligaciones: 2 2 -= 2 1 6 314 15 33 12 188
3. Banca comerciat 12 24 18 13 18 45 744 1 000 4154 85 197
- Créditos y depdsitos 12 25 24 25 35 59 757 1333 4252 93 505
" — Obligaciones - 1 6 12 17 14 13 333 98 8 308

D. Capital, reservas,
prowsmnes y resultados 16 31 53 77 205 493 809 1 580 20 864 144 158
E. Otros activos h% Saslvos (neto) 3 -88 -138 -214 =75 -122 -830 -3 599 3674 -172 966

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO (I-+11+1i) 139 279 367 547 854 1737 2484 5290 19 328 585 487
A. Liquidez en moneda nacional 139 279 367 547 854 1737 2484 5290 19 328 585 217
1. Depbsitos a la vista 19 31 40 87 157 489 371 1193 4 568 71137
2. Deptsitos a plazo 13 16 14 42 138 190 288 517 1 596 72 787
3. Depusitos de ahorro 2 .4 4 7 38 27 93 189 . 920 22 432
4, Cédulas hipotecarias de ahorro 98 216 290 382 464 925 1553 3035 11 258 350 142
5. Otros valores 7 12 19 29 57 106 179 356 986 68 719
B. Liquidez en moneda extranjera -— . — - - = - - C - - 270
*  Preliminar.

(1) La moneda extranjera estd valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de penodo
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ANEXO XXVI

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1980-1989 (1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
I RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 9 21 68 251 493 -78 489 2919 82 881 1903 882
A. Activos 30 68 160 413 967 1534 2 334 5 702 121 936 2 346 851
B. Pasivos - 21 47 T 92 162 474 1612 1845 2783 39 055 442 969
. OTRAS OPERACIONES NETAS .
CON EL EXTERIOR 2 4 10 184 480 402 1324 24 338 326 737
n. CREDITO INTERNO (A+B+C-D+E) 709 1310 2 451 4 807 12 024 24 152 35378 66 607 399 391 9718 054
A. Sector publico 1 28 50 214 274 546 —645 1616 14 052 981674
. Créditos - 19 47 - 74 257 453 1136 1471 4276 29 044 1196 047
- Gobierno central 1 29 36 75 130 387 535 762 5716 889 997
- Resto sector publico 8 18 38 182 323 749 936 3514 23 328 306 050
2. Depésitos 8 19 24 43 179 590 2116 2 660 14 992 241 373
~ Gobierno central 1 - 1 3 14 50 74 63 1162 11342
- Resto sector pablico 7 19 23 40 165 540 2 042 2597 . 13 830 203 031
B. Sector privado 412 932 1694 3295 7 166 15519 24736 - 46 212 323718 7078 220
C. Operaciones

interbancarias (neto) 293 414 858 1734 5350 10 800 14 453 23139 129 115 939 595
1 339 511 1013 2 030 5740 12 048 16 915 26 156 147 377 1212 224
- Efectivo 37 70 81 168 271 719 1639 3571 25 199 710 085
- Depositos 316 480 992 2110 6 451 13 999 19 389 33572 213 721 . 2046 446
—'Obligaciones 14 39 60 248 982 2 670 4113 10 987 © 91543 1 544 307
2. Banco de la Nacion -27 -56 -69 -150 -301 -1188 -1 847 -2 465 ~14 154 -276 358
— Créditos y depdsitos 1 - -= 22 6 69 671 482 1272 5985
- — Obligaciones 28 56 69 172 307 1257 2518 2947 15 426 282 343
3. Banca de fomento -19 —41 -96 ~146 -89 -60 -615 -552 4108 3729
~ Créditos y depésitos -— 2 14 37 41 17 484 1478 1936 122 281
- Obligaciones - 19 43 100 183 130 23 1099 2030 . 6044 118 552

D. Caprtal reservas,
provisiones y resultados 115 224 461 906 2476 7074 11038 19 530 320 163 4 366 522
E. Otros activos y pasivos (neto) 108 160 310 470 1710 4 361 7872 15 170 252 669 5 085 087

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS : :

- CON EL SECTOR PRIVADQ (I+11+1t) 720 1335 2529 5113 12 701 24 554 36 269 70 850 506 610 = 11948673
A. Liquidez en moneda nacional 401 755 1208 2214 4 609 15 250 31011 61942 323 563 8 778 542
1. Depésitos a la vista 218 304 383 776 1797 6478 13 838 30 491 176 579 2 928 695
2. Depositos a plazo 44 91 184 437 959 3597 7035 12 815 39 459 1877 230
3. Depositos de ahorro 129 333 © 607 959 1775 4 998 9726 17 693 103 774 3876 141
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 9 26 33 41 77 176 411 877 3579 96 304
5. Otros valores 1 1 1 1 1 1 1 66 172 172
B. Liquidez en moneda extranjera 319 580 1321 2899 8 092 9304 5258 8 908 183 047 3170 131

Preliminar.

(1) La monega extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA ASOCIADA:

ANEXO XXVII

(Millones de intis)

1980-1989 (1)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
|. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 10 -8 64 124 215 -313 319 1063 32 520 450 249
A. Activos 14 15 73 173 346 559 933 2 565 55 150 675512
B. Pasivos 4 23 9 49 131 872 614 1502 22 630 225 263
Il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR 1 1 -1 - 3 18 26 238 4729 62 912
1. CREDITO INTERNO (A+B+C-D+E) 224 438 816 1797 4 257 8 560 11 230 25873 139 303 2 657 680
A. Sector publico 8 10 23 122 110 119 ~740 40 212 263 541
1. Créditos 10 20 36 147 224 522 516 1303 6 463 349 586
- Gobierno central 4 5 17 11 33 96 107 167 447 271 410
— Resto sector publico 6 15 19 135 191 426 408 1136 6016 78 177
2. Depésitos 2 10 13 25 114 403 1256 1263 6 251 86 046
— Gobierno central -— - 1 1 1 12 28 8 158 222
- Resto sector publico 2 10 12 24 113 391 1228 1255 6 093 85 824
B. Sector privado 148 313 522 1387 2624 5681 9013 18 397 111 112 1 965 621
C. Operaciones
interbancanias (neto) 72 137 301 436 1727 4162 5088 10 609 71703 489 604
1. BCRP 96 181 379 624 2 047 5132 6 666 12 850 78 010 581 311
- Efectivo 15 21 31 61 105 291 650 1291 8 780 235 493
— Depositos 87 162 351 649 2208 5418 6 881 15149 97 059 830 769
- Obligaciones 6 2 3 86 266 577 865 3590 27 829 484 951
2. Banco de la Nacién -18 ~-35 -52 ~-119 -238 -830 -1 208 -2 125 -5 161 -100 383
~ Créditos y depositos 1 -= -- 19 - 35 435 177 734 1 561
- Obligaciones 19 35 52 138 238 865 1641 2 302 5 895 101 944
3. Banca de fomento -5 -9 -26 —69 -82 -140 =372 -118 -1 146 8 676
~ Créditos y depositos - - 6 17 9 39 315 1050 765 61 357
- Obligaciones 6 9 32 86 91 179 687 1166 1911 52 681
D. Capital, reservas,
provisiones y resultados 28 54 125 332 806 2734 4 342 7116 102 560 850 214
E. Otros activos y pasivos (neto) 24 32 95 184 602 1332 2211 3943 58 836 789 127
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO (I1+1t+1Il) 431 879 1921 4 475 8 265 11 575 27174 176 552 3170 840
A. Liquidez en moneda nacional 126 226 406 845 1788 5337 9712 23 453 100 398 2372788
1. Depésitos a 1a vista 79 108 164 330 740 1915 4 522 12 183 62 238 800 183
* 2. Depositos a plazo 7 14 39 146 375 1711 1886 4 392 7326 357 743
3. Depbsitos de ahorro 40 104 202 368 672 - 1710 3303 6878 30832 1214 863
4. Otros valores -~ -— 1 1 1 1 1 -= 2 -
B. Liquidez en moneda extranjera 109 205 473 1076 2 687 2928 1863 3721 76 154 798 052

*  Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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CUENTAS MONETARIAS DEL RESTO DE LA BANCA COMERCIAL: 1980-1989 (1)

ANEXO XXVl

{Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
I. RESERVAS i
INTERNACIONALES NETAS -1 29 4 127 278 235 170 1 856 50 361 1453 633
A Activos 16 53 87 240 621 975 1 401 3137 66 786 1671 339
Pasivos 17 24 83 113 343 740 1231 1 281 16 425 217 706
I OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR 1 3 11 55 181 462 376 1086 19 609 263 825
. CREDITO INTERNO (A'B'C-D'E) 485 872 1635 3010 7767 15 592 24 148 40734 260088 -2 351 630
Sector publico 3 18 27 92 164 427 95 1576 13 840 -22 168
. Créditos 9 27 38 110 229 614 955 2973 20 581 -338 244
— Gobierno central 7 24 19 64 97 291 428 595 5 269 —68 379
— Resto sector pubiico 2 3 19 47 132 323 527 2378 17 312 7 000 044
2. Depositos 6 9 1 18 65 187 860 1397 8 741 853 549
— Gobierno central 1 - - 2 13 38 46 55 1 004 1212 002
— Resto sector publico 5 11 16 52 149 814 1342 7737 624 261
B. Sector privado 264 619 1172 1908 4 542 9838 15723 27 815 212 606 80 825
C. Operaciones

interbancarias (neto) 221 277 557 1298 3623 6 638 9 365 12 530 57 412 1054 703
1. BCRP 243 330 634 1406 3 693 6 916 10 249 13 306 69 367 —857 669
- Efectivo 22 49 50 107 166 428 989 2280 16 419 474 592
— Depositos 229 318 641 1461 4243 8 581 12 508 18 423 116 662 1215677
— Obligaciones 8 37 57 162 716 2093 3248 7 397 63 714 1 059 356
2. Banco de la Nacion -G =21 =17 =31 —63 -358 —641 -340 -8 993 -175 975
- Créditos y depdsites - -= - 3 6 34 236 305 538 4424
- Obligaciones 9 21 17 34 69 392 877 645 9 531 180 399
3. Banca de fomento -13 -32 —60 =77 -7 80 —243 -436 -2 962 -4 947
- Créditos y depdsitos -- 1 8 20 32 132 169 428 1171 60 924
- Obligaciones 13 33 68 97 39 52 412 864 4133 65 871

D. Capital, reservas,
%rows:ones y resultados 87 170 336 574 1670 4340 6 696 12414 217 603 3516 308
Otros activos y pasivos (neto) 84 128 215 286 1108 3 029 5661 11227 193 833 4 295 960

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS

CON EL SECTOR PRIVADO (I'lI'l) 485 904 1650 3192 8 226 16 289 24 694 43 676 330 058 8 777 833
A. Liquidez en moneda nacional 275 529 802 1369 2821 9913 21 299 38 489 223 165 6 405 754
1. Depositos a la vista 139 196 219 446 1057 4 563 9 316 18 308 114 341 2128 512
2. Depositos a plazo 37 77 145 291 584 1886 5149 8 423 32133 1519 487
3. Depositos de ahorro 89 229 405 591 1103 3 288 6 423 10 815 72 942 2661278
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 9 26- 33 41 77 176 411 877 3579 96 304
5. Otros valores . 1 1 -~ - - -— —-— 66 170 172
B. Liquidez en moneda extranjera 210 375 848 1823 5 405 6 376 3935 5187 106 893 2372079

*

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedioc de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXIX
BALANRRicnes de Uk ‘dbiaresy 9%

) ‘ 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987* 1988* 1989*
|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -102 -1729 -1609 -871 -221 125 -1079 -1477 -1 091 522
A. Balanza comercial 826 ~553 —429 293 1007 1172 -65 =521 -99 1402
1. Exportaciones FOB 3916 3 249 3293 3015 3147 2978 2 531 2 661 2 691 3 542
2. Impontaciones FOB -3 090 -3 802 -3 722 ~2 722 -2 140 -1 806 -2 596 -3182 -2790 -2 140
B. Servicios financieros (2) -909 -1019 -1033  -1130 -1165 -1 011 -821 AL =773 -649
3. Sector publico —437 —456 -548 -63¢6 —806 =707 —605 - 538 -594 —483
4. Sector privado —472 -563 - -485 —494 -359 -304 -216 -176 -179 -166
C. Servicios no financieros -166 =318 -314 -253 -221 -170 -343 —422 -376 -386
D.-Pagos de transferencia 147 161 167 219 158 134 150 180 157 155
i. CAPITALES A LARGO PLAZO 463 565 1194 1384 1189 691 630 767 796 722
E. Sector publico 37N 305 989 1431 1392 814 606 679 718 637
5. Desembolsos 1208 1620 1934 1 530 1026 693 495 585 350 380
6. Refinanciacion (3) 372 80 109 1024 499 201 - - - 699
7. Amortizacion (2) -1203 -1 394 ~1 054 -1145 -1 441 -1 329 -1 453 -1 591 -1 492 -1 206
8. Otros capitales (4) -6 -1 -= 22 1308 1249 1 564 1 685 1 860 764
F. Sector privado g2 260 205 —47 -203 -123 24 88 78 85
. BALANZA NETA BASICA (1+1l) 361 -1164 —415 513 968 816 -449 -710 -295 1244
G. Capitales a corto plazo (5) 361 660 539 -553 -721 -536 -68 -75 -103 =316
IV. BALANZA DE PAGOS (I+G) 722 -504 124 —40 247 280 517 -785 -398 928
*  Preliminar,

Excluye el costo financiero del servicio impago.
Considera los vencimientos originados de la deuda externa.

Corresponde a los alivios obtenidos en ios acuerdos de renegociacion firmados.
Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
Incluye asignacion DEG y errores y omisiones.
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ANEXO XXX
EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS: 1980—1989
(Millones de US ddlares)

1980 1981 - 1982 1983 1984 1985 1986 - 1987* 1988" 1989*
I. PRODUCTOS TRADICIONALES 30M 2548 2531 2460 2 421 2264 1886 1952 1944 2543
Mineros ) 1795 1493 1312 1578 1368 1205 1041 1219 1205 1576
Petroleo y derivados 792 690 719 544 618 645 232 274 166 217
Agricolas 225 170 219 195 198 225 336 177 167 240
Pesqueros 195 141 202 80 137 118 206 223 357 411
Otros 64 54 &) 63 100 71 71 59 49 99
Il. PRODUCTOS NO . ‘

TRADICIONALES 845 701 762 555 726 714 645 709 747 999
Agropecuarios 72 61 70 56 74 93 72 85 96 114
Textiles 224 234 281 186 258 244 232 255 257 351
Pesqueros 117 107 98 80 167 124 11 102 95 122
Otros 432 299 313 233 227 253 230 267 299 412

Hi. TOTAL 3916 3249 3293 3015 3147 2978 2531 2 661 2 691 3542

Preliminar.
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’ ANEXO XXXI
EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 19801989
(Millones de US ddlares)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988* 1989*

I. PRODUCTOS TRADICIONALES 307 2548 2531 2460 2421 2264 1 886 1952 194 2543

1. Harina de pescado 195 141 202 80 137 118 206 223 357 411

Volumen (miles TM) 417 315 616 205 401 508 716 732 812 1103

Precio (US$/TM) 469,4 448,0 328,5 386,7 3424 232,6 2877 305,7 438,7 3724

2. n 72 63 85 4 23 51 39 19 30 66

Volumen (miles qq.) 702 685 1287 670 246 624 474 189 218 760

Precio (US$/qq.) 101,8 92,8 65,1 66,4 92,5 82,6 81,6 103,5 136,8 87,6

3. Azucar 13 - 20 35 49 23 22 15 16 20

Volumen (miles TM) 53 - 59 89 116 64 55 33 36 43

Precio (US$/qq.) 11.4 —— 15,2 17,9 194 16,8 18,5 20,4 204 211

4. Café 140 107 114 116 126 151 275 143 121 154

Volumen (miles TM) 44 46 43 55 52 60 75 70 49 86

Precio (US$/qq.) 146,9 107,4 1194 96,8 112,7 115,9 169,1 94 2 1143 82,5

5. Cobre (1 . 750 529 460 442 442 476 449 559 613 792

Volumen (miles TM) 350 324 ’ 335 292 337 363 347 351 266 293

Precio (c/US$/b.) 97,4 741 62,3 68,8 59,5 59,3 58.7 72,2 104,5 122,7

6. Hierro 95 93 108 75 58 76 60 61 60 56

Volumen (miliones TLN) 58 53 57 43 42 52 42 44 45 37

Precio (US$/TLN) 16,5 17,7 19,1 17,5 13,9 14,6 14,4 14,0 134 15,0

7. Oro 40 74 56 69 67 43 7 1 - -

Volumen (miles Oz.Tr.) 65 157 149 164 183 135 20 2 - -

Precio (US$/02.Tr.) 616,5 4727 375,6 4208 366,7 320,6 3531 353,8 -— -

8. Plata refinada : 315 312 205 391 227 140 107 92 60 98

Volumen (millones Oz.Tr.) 16,0 28,0 26,0 32,7 26,8 223 19,1 13,6 89 17,2

Precio (US$/0z.Tr.) 197 1,1 7,9 11,9 8,5 6,3 5,6 6,8 6,7 57

9. Plomo (1) 384 218 215 294 234 202 172 256 191 205

Volumen (miles TM) 152 146 177 191 181 174 136 149 107 165

Precio (c/US$/b.) 1144 68,0 55,2 69,6 58,7 52,7 57,4 78,5 811 56,2

10. Zinc 211 267 268 307 340 268 - 246 250 281 425

Volumen (miles TM) 468 477 491 522 511 459 477 445 402 465

Precio (c/US$/b.) 20,4 254 24,8 26,7 30,2 .26,4 23,4 255 317 414

11. Petrdleo crudo y derivados 792 690 719 544 618 645 232 274 166 217

Volumen (miliones Bs.) 22,4 19,9 22,8 20,5 235 271 24,6 17,8 15,5 15,2

Precio (US$/B.) 35,2 34,6 31,6 26,6 26,3 239 10,8 15,4 10,7 14,2

12. Otros (2) 64 54 79 63 100 g 7 59 49 99

Il. PRODUCTOS NO TRADICIONALES 845 701 762 555 726 714 645 709 747 999

fil. VALOR TOTAL (I+11) 3916 3249 3293 3015 3147 2978 2531 2661 2691 - 3542
*  Preliminar.

(1) Incluye contenido de plata.
(2) Incluye metales menores, principalmente.
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IMPORTACIONES FOB-CUODE 1/ Y POR SECTORES: 19801989
(Millones de US dolares)

ANEXO XXXI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987* 1988* 1989*
1. BIENES DE CONSUMO 410 610 503 370 265 129 378 409 272 249
Sector publico 146 221 86 117 48 28 142 154 127 121
Sector privado 264 389 417 253 217 101 236 255 145 128
Il. INSUMOS 1134 1349 1263 990 924 824 1242 1462 1 586 1102
Sector publico 382 396 337 406 300 279 346 523 641 519
-Sector privado 752 953 926 584 624 545 896 939 945 583
lil. BIENES DE CAPITAL 1087 1454 1411 900 771 558 761 976 729 583
Sector publico 426 511 518 457 400 169 158 152 117 172
Sector privado 661 943 893 443 371 389 603 824 612 411
IV. DIVERSOS Y AJUSTE. 459 389 545 462 180 295 215 335 203 206
Sector publico 398 324 480 362 110 227 159 241 129 136
Sector privado 61 65 65 100 70 68 56 94 74 70
V. TOTAL 3090 3802 3722 2722 2140 1 806 2 596 3182 2790 2140
Sector publico 1 352 1452 1421 1342 858 703 805 1070 1014 948
Sector privado 1738 2 350 2301 1380 1282 1103 1791 2112 1776 1192
PRINCIPALES ALIMENTOS 423 503 37 431 295 204 386 421 415 358
Trigo 141 167 156 151 143 104 114 97 A1 140
Maiz y/o sorgo 65 50 55 61 18 32 33 36 55 23
Arroz 93 60 17 40 1 - 31 36 5 68
Azucar 32 99 - 63 34 - 46 63 50 49
Lacteos 44 55 60 39 29 22 50 59 53 35
Soya 35 44 39 55 39 33 40 50 99 33
Carnes 13 28 44 22 21 13 72 80 42 10

*  Preliminar.

1/

Clasificacion por uso o destino econémico.
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ANEXO XXXl

COEFICIENTES DE COMERCIO EXTERIOR: 1980-1989

Exportaciones FOB/

Importaciones FOB/

Exportac. + Importac./

" Balanza en cta. cte./

PBI PBI PBI PBI
1980 241 19,0 431 0,6
1981 19,2 224 41,6 -10,2
1582 /19,2 217 40,9 - 94
1583 20,0 18,1 38,1 - 58
1584 19,9 13,6 33,5 - 14
1985 17,5 10,6 28,1 0,7
1986 11,8 12,1 23,9 - 50
1987* 10,3 123 22,6 - 57
1988" 11,2 11,6 22,8 - 46
1989* . 19,1 11,6 30,7 28

Preliminar.

*



ANEXO XXXIV
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES
EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1980-1989 (1)

(1978=100)
. Algodon Azucar Café Cobre Hierro Harinade Oro Plata Plomo Zinc Petroleoy TOTAL
L ' pescado refinada ) derivados (2)

1980 * “110,0 140,7 101,6 174,4 122,7 1158 321,8 371,7 2414 1541 260,3 189,5
1981 -  --106,5- - -— -~ 743 132,5 131,8 110,5 246,7 209,4 150,6 168,2 255,0 - 160,4
-1982 77,9 187,7 82,6 111,2 140,7 81,1 196,0 1491 107,3 156,0 2319 133,0
1983 76,7 221,0 66,9 123,1 130,0 - 95,4 219,6 2245 1311 171,0 190,7 146,0
1984 103,2 239,5 779 106,5 98,8 84,5 191,4 160,4 1111 203,7 1873 1346
1985 92,7 207,4 80,2 106,4 101,2 57,4 167,3 118,9 103,3 172,2 170,2 118,2
1986 89,7 228.4 116,9 105,1 921 71,0 184,3 105,7 112,5 157,0 76,4 . 1014
1987 102,3 251,9 65,1 129,8 91,6 75,4 184,7 128,3 1452 176,9 1071 112,5
1988* 139,6 2519 79,0 186,4 94,0 108,2 - 126,4 152,6 226,9 74,9 133,3
1989 101,9 260,5 571 219,2 99,5 91,9 - 107,5 106,6 291,2 99.0 131,7

*

Preliminar. :
(1) Calculado en base a los precios promedio de embarque. <
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada ario.
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ANEXO XXXV
iINDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1980-1989 (1)
(1978=100)
- Algodén Azacar Café  Cobre Hierro  Harina de Oro Plata Plomo Zinc Petroleoy TOTAL
: pescado refinada derivados (2)
1980 88,5 . 1133 81,8 140,4 98,8 93,2 259,0 299,2 1943 1241 209,5 . 152,5
1981 829 - 57,8 103,2 102.6 86,1 192,1 1631 117,3 131,0 198,6 124,9
1982 -~ ° 60,4 -—1453 - 64,0 86,1 109,0 628 - = 151,8° 1154 83,1 120,8 179,6 "103,0 .
1983 58,1 167,4 50,7 93,3 98,5 72,3 166,4 170,1 99,3 129,5 144,5 110,6
1984 77,4 179,7 58,5 79,9 741 63,4 143,6 120,3 83,3 152,8 140,5 100,9
1985 711 158,9 61,4 81,5 77,6 44,0 128,2 911 79,2 132,0 130,4 90,6
1986 58,8 149,6 76,6 68,9 60,3 46,5 120,7° 69,2 73,7 102,8 50,0 66,4
1987* 60,8 149,7 38,7 77,2 54,5 448 109,8 76,3 86,3 105,2 63,7 66,9
1988* 78,5 141,5 44 .4 104,7 52,8 60,8 - 71,0 85,7 127.,5 421 749
1989* 56,8 145,2 31,8 122,2 55,5 50,6 - 59,9 59,4 162,3 55,2 . 73,4

*  Preliminar.
(1) Calculado en base a los indices de precios nominales de dichos productos, deflactados por el indice de inflaciéon externa.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afo.
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 ANEXO XXXVI
INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1980-1989

(1978=100)

Indice de precios Indice de volumenes Indice de precios Indice de términos

de export.trad. (1) de export.trad. (2) externos de import. (3) de intercambio (4)
U] ()] am (v
1980 189,5 100,9 . 124,2 152,5
1981 160,4 98,8 128,4 124,9
1982 133,0 117,3 1291 103,0
1983 146,0 » 1043 _ 132,0 110,6
1984 134,6 109,8 133,3 100,9
1985 18,2 118,1 : 130,5 90,6
1986 101,4 113,9 152,7 66,4
1987* 112,5 1071 168,2 . 66,9
1988* 133,3 90,4 178,0 74,9
1989* 131,7 117,9 179,4 73,4

*

Preliminar.

(1) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada aro.

(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién del afno base.

(3) Inflacién externa relevante para el Pera.

(4) Calculado en base al indice de precios de exportacion deflactado por el indice de inflacién externa.



COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1980-1989 (1)

ANEXO XXxXXvil

Trigo

Maiz

Azucar Algodon (2) Café (3)

Kansas City Chicago N.York Liverpool Otros
US$T™M US$/TM (Contr.11) US$/qq. Suav. Arab.

US$/qq. Tanguis "Pima US$/qq.
1980 160,19 118,11 28,67 103,32 129,20 154,20
1981 172,68 124,41 16,89 97,56 129,98 128,09
1982 174,88 99,21 8,41 81,12 105,36 139,72
1983 160,19 127,17 8,47 82,80 106,60 131,61
1984 157,25 128,35 5,20 83,50 106,60 144,17

1985 152,47 104,72 4,05 76,60 120,20 145,56
1986 135,94 82,68 6,05 75,70 109,00 192,74
1987 112,79 67,32 6,76 143,50 154,20 112,29
1988 145,12 98,43 10,19 105,30 178,00 135,10
1989 169,36 103,94 12,84 71,70 187,80 106,96

(1) Valor FOB, promedio anual
(2) Cotizacién CIF Mercado de Liverpool. A partir de 1983 corresponde al precio de referencia

fijado por ENCI.

(3) Cotizacién franco en muelle.
Fuente: IFS, Fondo Monetario internacional, Reuter, ENCI.

COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1980-1989 (1)

ANEXO XXXVl

Cobre Plomo Zinc Plata Oro
(2 (2) (2) (3) (2
c/US$/b. c/US$/b. c/US$/b. US$/0z.Troy. US$/Oz.troy

1980 98,83 41,19 34,87 20,60 607,87
1981 79,04 32,90 38,38 10,53 460,82
1982 67,20 24,80 33,79 7,94 376,22
1983 72,22 19,58 34,66 11,41 424,76
1984 62,60 20,13 40,69 8,10 360,87
1985 64,25 17,72 34,27 6,15 315,12
1986 62,80 18,60 33,20 5,46 369,50
1987 83,90 27,40 36,30 7.10 451,50
1988 118,31 29,73 56,31 6,54 435,81
1989 129,42 30,55 75,14 5,49 378,97

(1) Valor CIF, promedio anual.
(2) Londres.

(3) Nueva York.
Fuente: Reuter - Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XXXIX

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU: 1980-1989
{Millones de US doélares)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987*  1988* 1989*

. LARGO PLAZO
1. Sector publico (1)
2. Banco Central de Reserva (2)
3. Sector privado

Iil. CORTO PLAZO
PUBLICO Y PRIVADO
1. Créditos comerciales y financ.
2. Sistema bancario
a. Banco Central de Reserva
b. Banco de la Nacion
c. Banca comercial
d. Banca de fomento

. DEUDA EXTERNA TOTAL

8 126 8 090 9197 10925 11976 12629 13200 14017 14744 15372
6 043 6 127 6 825 8 256 9648 10462 11068 11747 12465 13102

710 455 707 1089 862 825 788 870 . 827 792
1373 1 508 1 665 1 580 1 466 1342 1 344 1 400 1 452 1478

1 469 1516 2268 1520 1362 1092 1277 135 1749 1497

902 920 1 842 1134 978 728 789 837 781 851
567 596 426 386 384 364 488 519 968 646
25 24 " 39 23 66 63 148 217 650 330
450 457 -178 255 212 143 158 169 182 177
61 93 93 71 83 115 132 84 78 84
31 22 116 37 23 43 50 49 58 55

9595 9606 11465 12445 13338 13721 14477 15373 16493 16 869

»

Preliminar.

(1) Hasta el afo 1982 incluye ajuste por variacién del tipo de cambio.
(2) Incluye Tramo de Reserva y Restitucion oro con el FMI.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Pera..
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ANEXO XL

FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1980-1989 (1)

(Millones de US ddlares)

Desembolsos Servicio

Otros Endeudamiento

(2) Amortizacion Intereses Total capitales externo -
2) {4) neto

| I m -+ \'} V=HI+IV
1980 1 580 1203 492 1 695 0 377
1981 1700 1 394 525 1919 (3) 0 306
1982 2043 1 054 551 1 605 0 989
1983* 2 554 1145 646 1791 22 1 431
1984* 1525 1441 834 2275 1 308 1392
1985" ' 894 1 329 738 2 067 1249 814
1986* 495 1 453 606 2 059 1564 606
1987 585 1 691 516 2107 1 685 679
1988" 350 1 492 526 2018 1 860 718
1989" 1 079 (5) ‘ 1 206 440 1 646 764 637

Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.

(2) Incluye los alivios de renegociacion de la deuda piblica 1978-1979 y 1983-1985.

(3) Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 miliones.

(4) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
No incluye costo financiero del servicio no atendido.

(5) Incluye la reprogramacién de atrasos con paises Socialistas.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.



ANEXO XLI

DEUDA PUBLICA EXTERNA (1)
DESEMBOLSOS NUEVOS POR DESTINO: 1980-1989
(Millones de US délares)

1989*

1980 1981 1982 1983* 1984* 1985 . 1986* 1987* 1988*
Proyectos de inversién (2) . 634 1085 1 305 993 820 434 368 411 230 242
Importacion de alimentos 171 132 95 172 106 65 20 32 62 54
Para pagos de deuda 0 83 50 0 0 0 0 0 0 0
Defensa 403 320 484 365 100 194 107 142 58 84
TOTAL 1208 1 620 1934 1530 1026 693 495 585 350 380
*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.

(2) Para 1981-1984 incluye desembolsos provenientes de la banca internacional, los mismos que fueron utilizados para diversos fines.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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ANEXO XLII

DEUDA PUBLICA EXTERNA

DESEMBOLSOS NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1980-1989 (1)

(Millones de US dolares)

1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986* 1987 1988 1989*
Agencias oficiales y gobiernos 256 149 137 156 161 ° 229 129 148 153 174
Banca internacional 331 853 838 436 181 5 0 0 0 18
Organismos internacionales 177 186 238 200 260 206 205 220 94 17
Paises socialistas 137 118 71 108 25 56 22 92 5 62
Proveedores 307 314 650 630 399 197 139 125 98 109
TOTAL 1208 1620 1934 1 530 1 026 693 495 585 350 380

*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.



ANEXO XL

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO: 1980-1989 (1)
(Millones de 'US doélares)

Proyectos de Importacion Pagos dej Defensa TOTAL

inversion de alimentos ~ la deuda
1980 Q94 - 142 0 403 1 539
1981 1287 } 145 133 324 1889
1982 1 676 125 (I 839 2 640
1983* 1503 173 0 260 1 936
1984* 472 112 0 201 785
1985* 346 25 0 140 511
1986* 242 33 0 64 339
1987* 5 92 (I 48 145
1988* 494 - 20 0 73 587
1989* 159 25 0 74 258

*  Preliminar.
1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.
uente: Ministerio de Economia y Finanzas.

ANEXO XLIV

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO: 1980-1989 (1)
(Millones de US délares)

Agencias Banca Organismos Paises Proveedores TOTAL
oficiales: interna- interna- socialistas
y gobiernos cional cionales

1980 297 430 - 218 56 538 1 539
1981 203 880 (2) 484 139 183 1 889
1982 243 820 (3) 458 33 1 086 2 640
1983* 280 608 (4) 463 16 569 1 936
1984 255 - 232 1 297 785
1985* 189 - 210 10 102 511
1986* 128 - 85 33 93 339
1987* 97 - | - 22 26 145
1988* 287 , 23 20 45 212 587
1989* 66 0 94 98 0 258

*  Preliminar. _ 5

(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.

(2) Incluye US$ 145 millones del Bank of America, US$ 120 millones de! Wells Fargo Bank, US$ 115
millones del Toronto Dominion, .US$ 100 millones del Manufacturer Hannover Trust y refinancia-
cién de obligaciones de MINPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones, respectivamente.

(8) Incluye US$ 350 millones del Weils Fargo Bank y US$ 300 millones del Morgan Guaranty
(DL.253). A

(4) Incluye US$ 450 millones del préstamo sindicado por el Citybank N.A.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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ANEXO XLV
DEUDA PUBLICA EXTERNA

CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO: 1980-1989 (1)

(Millones de US délares)

De1a - Deba De 10 a Mas de TOTAL
5 anos - 10 afos 15 afos 15 anos
1980 149 201 835 354 1 539
1981 . 299 193 957 440 1889
1982 178 1376 627 459 2 640
1983* 168 696 446 626 1 936
1984* ‘98 116 257 314 785
. 1985* 1 68 349 93 511
1986* 13 95 107 124 339
1987* 82 2 36 25 145
1988* 6 139 200 242 587
1989* 22 137 78 21 258
*  Preliminar. :
(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
ANEXO XLVI
COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1980-1989
Deuda total Deuda publica (1) Servicio deuda publica (2)
PBI (3) . PBI (3) Exportaciones de bienes y

servicios no financieros

1980 59,0 37,2
1981 56,7 - 36,2
1982 66,8 - 39,7
1983 82,7 S 54,9
1984* 84,5 61,1
" 1985* 80,9 61,6.
1986* © - 87,6 51,7
1987* . 59,4 45,4
1988* " 68,8 52,0
1989* 91,1 70,8

28,6
45,8
36,7
20,1
17,4
16,3
14,7

1,7

4,3
4,0

*  Preliminar. . .

(1) De mediano y largo plazo, excluye préstamos de-apoyo a balanza de pagos.
(2) Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos en especie.

(3) Corresponde al calculado en base a la paridad cambiaria de julio de 1985.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVH!

TIPO DE CAMBIO: 1980-1989 (1)

Promedio del periodo Fin del periodo
Oficial CBME Bancario CLD Paralelo Oficial CBME Bancario CLD Paralelo
(2 3 0] (5 (2) 3) . 4 5

1980 0,29 0,30 - - 0,30 0,34 0,34 - - 0,34
1981 0,42 0,43 - - 0,42 0,51 0,51 - - 0,51
1982 0,70 0,71 - - 0,70 0,99 0,99 - —- 1,00
1983 1,63 1,66 - - 1,66 2,27 2,31 —— - 2,35
1984 3,47 3,65 - - 3,67 5,70 5,82 - - 5,82
1985 10,98 12,62 —— - 12,47, 13,95 17,38 - —— 17,38
1986 13,95 17,77 - - . 17,79 13,95 20,03 - - 20,03
1987 16,84 31,55 - —-— 40,18 33,00 62,82 - -— 92,00
1988 128,83 159,25 268,84 - 314,82 500,00 500,00 346,79 —— 1 700,00
1989 2 666,19 4 006,56 4 332,46 4 128,56 4 394,93 5 261,40 1247258 12 643,24 11 456,02 12 940,00
Ene. 654,55 600,00 1 870,86 1284,09 - 1 896,82 700,00 700,00 1 673,35 1 250,00 1 720,00
Feb. 909,00 898,00 1 420,90 1 246,00 1 419,00 920,00 920,00 1 293,13 1 220,00 1 290,00
Mar. 1 200,00 118727 1 310,92 1 281,26 1 305,12 1 200,00 1 200,00 1 514,06 1 487,53 1 530,00
Abr. 1 536,00 1 536,00 1 739,41 1683,19 - 1738,25 1 640,00 1 640,00 2 123,39 1 991,42 2 130,00
May. 1 946,82 2 122,71 2 778,03 2 458,34 2 800,00 2 025,00 3 065,31 3 232,36 2 953,19 3 222,50
Jun. 216642 ~ 2971,40 3 165,78 2 906,15 3 176,43 2 395,36 2 615,93 2 994,62 2 572,81 2 965,00
Jul. 2 670,66 2 733,59 2 945,99 2 732,29 3 002,13 2 942,53 2 936,04 3 031,63 2 989,05 3 075,00
Ago. 3 268,29 3 275,07 3 339,84 329124 3 364,21 3 570,55 3 667,30 3,983,80 3761,75 3 987,50
Set. 3 874,05 4 612,94 4 790,59 4 665,66 4 878,72 4 132,21 5 537,93 5 758,32 5 664,60 5 840,00
Oct. 4 267,92 5 644,65 5 724,55 5612,41 5813,98 4 394,40 6 040,66 6 169,57 6 045,79 6 265,00
Nov. 4 537,19 8 915,16 9 160,49 9 002,92 9 354,91 4 701,18 12 707,71 11 899,84 11 789,44 11 880,00
Dic. 4 963,35 13 581,91 18 742,17 13 379,20 13 989,58 5 261,40 12 472,58 12 643,24 11 456,02 12 940,00

(1) Promedio compra-venta.
(2) Entre agosto de 1985 y julio de 1986 se considera el tipo de cambio del Mercado Financiero. Entre agosto de 1986 y julio de 1987 se consi-
dera al del Mercado Financiero de Libre Circulacién. El tipo de cambio de agosto de 1987 fue fijado por el BCRP, en tanto se instalaba la
Mesa de Negociaciones de los Certificados Bancarios de Moneda Extranjera (CBME). Desde setiembre de 1987 corresponde a la cotizacion

promedio de las operaciones en la Mesa de Negociaciones de los CBME, publicada por la Superintendencia de Banca y Seguros.

(3) Creado por R.C. No. 010-88-EF/90 (1988-04-26). La Superintendencia de Banca y Seguros publica este tipo de cambio a partir de mayo de 1988.

(4) Entre diciembre de 1988 y el 15 de marzo de 1989 la fuente es los reportes de la Bolsa de Valores de Lima, a partir del 16 de marzo se considera
el registro oficial publiicado por la Superintendencia de Banca y Seguros.

(5) Para los afios 1970 a 1986 la fuente es Pick, F. Pick's Currency Yearbook (varios numeros).
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TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 1980-1989 (1)
(Datos promedio del periodo)

ANEXO XLvill

Marco FAorin Yen Libra Franco Lira DEG (2)
aleman holandés japonés esterlina francés italiana
1980 1,818 1,988 226,80 0,430 4,226 856,4 0,768
1981 2,261 2,495 220,30 0,493 5,457 1 138,8 0,849
1982 2,426 2,668 248,80 0,571 6,567 1 352,2 0,985
1983 2,553 2,852 237,40 0,660 7,618 1516,6 0,935
1984 2,847 3,209 237,50 0,748 8,740 1757,0 0,976
1985 2,944 3,321 238,54 0,779 8,985 1909,5 0,985
1986 2,171 2,450 168,45 0,683 6,926 1 490,0 0,853
1987 1,797 2,026 144,55 0,612 6,011 1296,7 0,775
1988 1,755 1,972 128,15 0,562 5,954 1 300,9 0,747
1989 1,879 2,119 127,26 0,611 6,376 1371,0 0.780
Ene 1,831 2,066 - 127,22 0,563 6,238 1342,8 0,755
Feb. 1,852 2,088 127,66 0,570 6,305 1 355,4 0,759
Mar. 1,866 2,106 127.22 0,583 6,323 1 370,5 0,766
Abr. 1,870 2,109 127.22 0,588 6,324 1370,9 0,769
May. 1,946 2,194 127,22 0,613 6,579 14148 0,790
Jun. . 1,982 2,232 127.22 0,644 6,724 1 436,5 0,806
Jul, 1,894 2,134 127,22 0,617 6,424 1 370,1 0,786
Ago. .1,927 2,172 127.22 0,628 6,521 1 383,1 0,792
Set. 1,951 2,199 127,22 0,636 6,587 1 404,0 0,802
Oct. 1,868 2,108 127,22 0,630 6,336 1 369,2 0,786
Nov. 1,828 2,062 127,22 0,636 6,215 1.342,7 0,783
Dic. 1,737 1,961 127,22 0,626 - 5,936 12915 0,770

(1) Unidades monetarias por US dolar.

(2) Derecho Especial de Giro
Fuente: 1980-1988: International Financial Statistics
1989: Reuter.



ESTRUCTURA ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES: 1980-1989
(A nivel seccion NABANDINA, promedios aritméticos)

ANEXO IL

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Jul. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
(1) (2 &) o) C)) (5) (6) )
1 Animales vivos
y productos del reino animal 35 32 30 35 40 46 51 51 54 59 56
Il Productos del reino vegetal 37 35 28 31 36 45 49 49 52 56 53
Il Grasas y aceites 32 31 26 29 35 50 55 56 59 63 65
IV Productos industriales,
alimenticios y bebidas 63 53 51 59 61 79 89 90 93 94 o1
V Productos minerales 20 18 16 18 26 . 34 37 37 40 44 46
VI Productos quimicos 25 24 21 25 32 47 52 51 54 59 56
VIi Materias plasticas 41 38 34 39 44 61 68 66 69 73 70
VIl Pieles y cueros 7" 51 51 58 60 79 87 87 90 94 86
IX Madera y carbén vegetal 39 36 36 41 45 62 69 69 72 76 72
X Materias utilizadas en
fabricacion de papel 47 41 36 41 46 63 70 69 72 76 73
T X| Materias textiles
] y sus manufacturas 70 . 52 51 59 61 80 89 88 91 95 86
: Xl Calzado, sombrereria y afines 94 60 60 69 70 91 102 101 104 108 100
N Xill Manufacturas de piedra,
| yeso y cemento 47 42 37 43 47 65 72 72 75 79 75
: XV Joyeria 65 42 42 48 52 70 78 78 81 85 80
XV Metales comunes y
manufacturas de estos metales 38 35 32 37 42 59 65 65 68 72 68
XVI Magquinarias y aparatos,
material eléctrico 35 33 31 35 41 57 63 63 66 70 61
XVIl Material de transporte 38 34 29 34 39 54 60 60 © 63 67 57
XVIIl Instrumentos de Gptica,
foto y cine 40 38 34 38 43 60 66 66 69 73 72
XIX Armas y municiones 41 40 40 46 50 68 74 73 76 81 82
XX Productos diversos 58 51 50 58 60 80 89 88 91 95 94
XX} Objetos de arte 11 10 7 8 17 27 30 30 33 40 42
ARANCEL PROMEDIO 39 34 32 36 41 57 63 63 66 70 66

(1) Incluye la sobretasa de 15% sobre el arancel.
(2) Incluye la sobretasa de 10% sobre el valor CIF.
(3) Incluye la sobretasa de 15% sobre el valor CIF, vigente a partir de abril de 1984.
(4) Incluye la sobretasa de 17% sobre el valor CIF, vigente a partir de mayo de 1985.

(5) Incluye la sobretasa de 21% sobre el valor CIF, vigente a partir de octubre de 1987.

{6) Incluye la sobretasa de 24% sobre el valor CIF, vigente a partir de enero de 1988.
(7) Incluye Ja sobretasa de 24% sobre el valor CIF, vigente a partir de enero de 1988.

Adicionalmente, en julio de 1989 se establecio un arancel maximo (ad valorem mas sobretasa) de 84% para las importaciones de bienes intermedios y de capital.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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ANEXO LI

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
INGRESOS CORRIENTES - 2700 4108 - 7022 13991 28213 85400 122125 195954 11560980 21 397 063
. Tributarios - 947 1 392 2272 3 401 8083 25450 42 531 65 328 393 413 7 529 877
2 Contribuciones al IPSS m - 110 216 319 502 1125 3 251 6 948 15 291 57 998 1348 310
3. No tributarios B . 1642 = 2500 4431 10074 18980 56 687 72646 115135 695948 = 12456 771
4. Transferenmas ' 1 - - 14 25 12 —— 200 8 731 62 105
GASTOS CORRIENTES 2549 4059 7031 14707 27571 79194 121972 214678 1320747 -‘25 364 872
1. Remunerac1ones 487 922 1665 3082 6 505 15 826 32063 66 161 359 496 8 656 431
2. Bienes'y servicios 1 321 2 002 3 531 7540 10946 33878 44 940 75 408 511 910 9 380 090
3. Intereses 284 504 780 1 855 4 041 10 789 12013 19 663 167 644 2428 430
4, Transferencias™ 457 631 1 065 2 230 6 079 18 701 32 956 53 446 281 697 4 899 921
AHORRO EN ,

I CUENTA CORRIENTE - 151 49 -9 -716 642 6 206 183 -18724 —164 657 3967 809
3 INGRESOS DE CAPITAL 32 72 202 273 438 1 000 1134 2284 7 994 33 384
- 1. Reembolso de préstamos 4 1 1 2 5 12 25 41 - - 4 851
| 2. Otros (2). ., - .- 28 71 201, 271 433 988 1109 2243 .7 994 28 533

GASTOS DE CAPITAL 418 838 1508 2744 5557 11943 19969 33 366 175 474 3 706 738
1. Formaci6n bruta de capital 361 771 1484 . 2703 5411 11 634 18 597 29 802 150 330 3 429 899
2. Inversién financiera T~ 14 12 - 24 - 15 128 190 310 8 12 030 22 339
3. Otros (2) 43 55 - 26 18 119 1062 3 556 13114 254 500
"RESULTADO ECONOMICO - 235 717 -1315 -3187 4477 -4737 -18682 49806 -332137 -7641163
FINANCIAMIENTO NETO - 235 717 1315 3187 4477 4737 18682 -49806 332137 - 7641 163
1. Externo - 100 180 1033 1809' 3307 7 831 9 261 10 957 . 90 663 +2 001 330
— Largo plazo -- - 103 235 671 2313 - 3707 8 223 7 545 11 842 - 91.743 1731855
. Desembolsos 329 583 1 322 4 080 8486 21895 26 926 36 862 283 171 4 783 993
- Amortizacién 226 348 651 1767 , 4779 13672 19 381 25 020 191 428 3 052 138
— Corto plazo : -3 ~-55 362 -504 * —400 -392 - 1716 =~ -885 -1 080 269 475
2. Interno 135 537 - 282 1378 1170 -3 094 9 421 38 849 241 474 5 639 833
*  Preliminar
(1) Instituto Peruano de Seguridad Soc1al.
(2) Incluye transferencias.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas; instituciones publicas; goblernos locales y Banco Central de Reserva del Peru
[ 3
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ANEXO LI

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1980-1989
(Porcentaje del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989*
INGRESOS CORRIENTES 44,9 38,9 40,5 44,9 41,0 45,2 33,6 26,5 26,4 ' 15,6
1. Tributarios 15,8 13,2 13,1 10,9 11,7 13,5 11,7 8,8 9,0 55
2. Confribuciones al IPSS (1) 1,8 2,0 1,8 1,6 1.6 1,7 1,9 21 1,3 1,0
3. No tributarios 27,3 23,7 25,6 32,3 27,6 30,0 20,0 155 15,9 9.1
4. Transferencias n.s. - -— n.s. 0,1 n.s. - n.s 0,2 n.s.
GASTOS CORRIENTES 42,4 38,3 40,6 47,4 40,1 41,9 33,6 28,9 30,1 18,4
1. Remuneraciones 8,1 8,6 9,6 10,0 9,5 8,4 8,8 ) 8,9 8,2 6,3
2. Bienes y servicios 22,0 19,0 20,4 24,2 15,9 17,9 12,4 10,1 11,6 6,7
3. Intereses 4,7 48 45 6,0 59 57 3,3 2,7 3,8 1,8
4. Transterencias 7,6?—‘ 5,9 6,2 7,2 8,8 9,9 9,0 7.2 6,5 3,6
AHORRO EN
CUENTA CORRIENTE 2,5 0,6 -0,1 -2,5 - 0,9 3,3 n.s. 2,4 -3,7 -2,8
INGRESOS DE CAPITAL 0,5 0,7 1,2 0,9 - 0,6 0,4 0,3 0,3 0,2 n.s.
GASTOS DE CAPlTAL 6,9 " 7,9 8,7 8,8 8,1 6,3 5,5 4,5 4,0 2,7
RESULTADO ECONOMICO 3,8 —6,6 -7,6 -=10,4 —6,6 2,7 -5,2 —6,6 ~7,5 -5,5
FINANCIAMIENTO NETO 3,8 6,6 7,6 10,4' 6,6 2,7 52 6,6 7,5 5,5
1. Externo 1,7 1,7 5,9 5,6 48 4,3 2,5 1,5 2,1 1,5
2. Interno 2.1 49 1,7 4.8 1.8 -1,6 2,7 5,1 5,4 4,0
*  Preliminar

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.

n.s.: No significativo.
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ANEXO LI

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 - 1984 1985 1986 1987 1988 1989*

Ingresos corrientes 1019 1523 2 485 3738 9554 27 963 45 191 66 424 403 392 7 499 278

Gastos corrientes 898 1 504 2 456 5065 10306 27255 47 755 91 387 457 366 10 234 393
AHORRO EN CUENTA

CORRIENTE 121 19 29 -1327 —752 708 -2564 -24963 -53974 -2735115

Ingresos de capital —— - 9 3 92 272 140 - - -

Gastos de capital 263 439 595 1019 2360 5052 10 968 17 326 68 623 2 439 967

RESULTADO ECONOMICO -142 —420 557 -2343 -3020 4072 -13392 42289 -122597 -5 175082

FINANCIAMIENTO NETO 142 420 6§57 2343 3020 4072 13 392 42289 122 597 5 175 082

1. Externo 35 124 409 1257 2312 5 003 4 957 6 318 59 057 1 250 560

- Largo plazo 42 114 400 1213 2098 4878 4 479 5 959 61098 - 1200 337

.'Desembolsos 224 388 925 2676 6188 15627 19 604 26 185 209 680 3 707 404

. Amortizacion 182 274 525 1 463 4090 10749 15125 20 226 148 582 2 507 067

_ = Corto plazo -7 10 9 44 C 214 125 478 359 -2 041 50 223

2. Interno 107 296 148 1 086 708 -931 8 435 35 971 © 63 540 3924 522

— Sistema bancario 90 312 444 1063 1131 53 10 652 32 982 18 708 2 825906

. Banco Central de Reserva (1) 32 280 44 920 750 -281 4 300 28 227 25014 1 589 286

. Banco de'la Nacion 70 -84 374 212 402 -358 5 541 5 644 -22 275 405 700

. Banca de fomento -6 99 20 -97 43 526 689 -1 002 12 504 625

. Banca comercial -6 17 6 28 22 166 122 113 3 465 830 295

—Bonos (2) -7 -14 -14 169 270 796 186 —346 2783 545 574

—Otros y discrepancias 24 -2 —282 -146 -693 -1780 —2 403 3335 42 049 553 042

*

Preliminar

(1) Incluye el crédito directo, el indirecto —apoyo BCR a través del Banco de la Nacién— a partir de 1980 y ios depositos congelados en la cuenta

intangible, & partir de 1978.

(2) Bonos colocados éen el resto del sistema financiero y en el sector privado.
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ANEXO LIV

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Porcentaje del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*

Ingresos corrientes 17,0 14,4 14,3 12,0 13,9 14,8 12,5 9,0 9,2 55

Gastos corrientes 15,0 14,3 14,2 16,3 15,0 14,4 131 12,3 10,5 7.4
AHORRO EN

CUENTA CORRIENTE 2,0 0,1 0.1 —4,3 -1,1 0,4 -0,6 -3,3 -1,3 -1,9

Ingresos de capital — - 0,1 n.s. 0,1 0,1 n.s. - -— -

Gastos de capital 43 41 3,4 3,2 34 2,7 3,1 2,4 1,5 1,8

RESULTADO, ECONOMICO -2,3 —4,0 -3,2 -7,5 4,4 -2,2 -3,7 -5,7 -2,8 -3,7

FINANCIAMIENTO NETO 2,3 4,0 3,2 7,5 4,4 2,2 3,7 57 2,8 3,7

1. Externo ' 06 1.2 2,4 4,0 3,3 2,7 1,3 0,7 1,4 0.9

— Largo plazo 0,7 1,1 2,3 3,9 3,0 2,6 1,2 0.7 1,4 09

— Corto plazo -0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0.1 0.1 n.s n.s. n.s.

2. Interno 1,7 2,8 0,8 3,5 11 -0,5 2,4 5,0 1,4 2,8

— Sistema bancario 1,5 3,0 2,6 3,4 1,6 n.s. 2,9 45 0,4 2.1

— Otros 02 . -0,2 -1.,8 0.1 -0,5 - 05 -0.,5 0,5 1,0 0,7

»

Preliminar.



ANEXO LV

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
INGRESOS TRIBUTARIOS 1022 1480 2423 3647 8617 26878 43748 66788 399589 8079 833
1. Impuestos a la renta 298 303 480 ‘649 1422 3459 9853 13 126 86829 1256617
— Unico a la renta 263 237 369 435 931 2 602 9726 13020 86 706 1 252 066
. Personas naturales 16 4 34 nd. n.d. n.d. n.d. n.d. 6 605 80 223
. Personas jurfdicas 247 196 335 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 80 101. 1171 843
— Remuneraciones 34 65 109 211 487 846 120 106 122 37.
1 1 2 "3 4 11 7 —— 1 4 514
. Impuestos al patrimonio 33 61 96 135 281 666 2064 2759 ‘22 526 331 928
- Patrimonio empresarial 23 . 46 = M . 101 226 636 2 057 2759 - 22050 319 041
— Alcabala y Registro 8 14 23 32 37 - - - 476 -
_ - 2 1 -2 C2 18 30 7 - - 12 887
. .Impuestos a las . ) )
importaciones 158 321 475 714 1779 5 592 8 757. 14 069 54881 1265 857
. Impuestos a las ’ ' '
exportaciones 123 116 119 98 81 576 653 239 2620 108 528
. Impuestos ala. . :
produccién y consumo 379 629 1170 1933 4518 15479 21236 34670 204880 4084 787
— Bienes y servicios 250 409 674 914 1797 4785 5228 7973 87025 2038555
159 . 228 . 327 469 . 922 2 496 3079 5193 59 809 1 420 627
91 186 347 445 875 2 289 2 149 2780 27 216 617 928
— Combustibles 91 156 306 676 1780 8088 10808 13001 ° 42865 667 719
- 38 64 190 343 941 2 606 5200 12 -96 74 990 1378 513
. Otros ingresos tributarios 31 50 83 118 536 1106 1185 1925 27853 1032116
— Amnistia tributaria 2 16 9 39 272 532 231 96 1253 184 896
— Revaluacion de activos 25 27 53 53 119 159 107 6 8 40
4 7 21 26 145 415 847 1823 26 592 847 180
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 78 141 -236 - 377. - 1597 3 201 4 391 4 476 29 497 334 393
- DOCUMENTOS VALORADOS -81 -98 -174 286 —-660 -2116 -2948 4840 -25694 914948
TOTAL INGRESOS ' Lo
CORRIENTES 1019 1523 2485 3738 9554 27963 45191 66424 403392 7499278
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ANEXO LVI

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Porcentaje del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*

INGRESOS TRIBUTARIOS 16,9 14,1 14,1 11,7 12,6 14,3 12,0 9,1 9,2 59
1. Impuestos a la renta 5,0 2,9 2,8 2.1 2,1 1,8 2.7 1,8 2,0 0,9
2. Impuestos al patrimonio 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4 0,6 0,4 .05 0,2 .
3. Impuestos a las importaciones 2,6 3,0 2,7 2,3 2,6 3,0 2,4 1,9 1,3 0,9
4. Impuestos' a las exportaciones 2,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3 0,2 n.s. 0,1 0,1
5. Impuestos a la produc. y consumo 6,3 6,0 6,8 6,2 6,6 8,2 58 4,7 4,7 3,0
6. Oftros ingresos tributarios 0,5 0,5 0,5 0,4 0,8 0,6 0,3 0,3 0,6 0,8
INGRESOS NO .TRIBUTARIOS 1.4 1,2 1,3 1,2 2,4 1,7 1,3 0,6 0,6 0,3
DOCUMENTOS VALORADOS -1,3 -0,9 -1,0 0,9 -1,0 -1,1 0,8 0,7 -0,6 0,7

TOTAL INGRESOS
CORRIENTES 17,0 144 14,4 12,0 - 14,0 14,9 12,5 9,0 9,2 5,5

*

Preliminar.
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ANEXO LVII

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
GASTOS CORRIENTES 898 1504 2456 5065 10306 27255 47755 91387 457366 10234 393
1. Remuneraciones 239 448 732 1 368 2928 7412 14750 29 955 141 026 3 434 580
2. Bienes y servicios (1) 36 65 96 234 579 1741 3 367 4 987 29 353 691 597
3. Transferencias : 165 237 285 708 1683 3460 10195 21 463 104 166 2708 057
— Empresas publicas
no financieras 5 3 1 - - - 1057 991 2920 492 127
— Gob. loc.,inst. y Benef. Publ. 55 90 127 266 548 1047 2 649 6 629 31775 696 305
— Pensiones y ofros 105 144 157 442 1135 2413 6489 13 843 69 471 1 519 625
4. Intereses 214 382 557 1411 3 060 8 140 8723 13177 98 528 1 354 250
— Deuda interna 92 204 259 492 724 2255 2018 6473 35 987 508 403
— Deuda externa 122 178 298 919 2336 5 885 6 705 6 704 62 541 845 847
5. Defensa 244 372 786 1 344 2 056 6502 10720 21805 84 293 2 045 909
GASTOS DE CAPITAL - 263 439 595 1019 2 360 5052 10968 17 326 68 623 2 439 967
1. Formacién bruta de capital (1) 178 - 351 541 901 2075 4 579 8335 11209 46 219 1 696 240
2. Transferencias 85 86 43 106 279 443 2539 4 367 21 419 722 888
— Emp. publicas :
no financieras 53 21 29 86 225 172 508 255 3120 362 872
- Emp. publicas financieras 22 52 -~ -- - 57 335 1017 1 305 1520
-~ Gob. locales, inst. publ. :
y beneficencia publica 10 13 14 20 54 214 1 696 3095 16 994 358 496
3. Otros - 2 11 12 6 30 94 1750 . 985 20 839
SUB-TOTAL 1161 1943 3 051 6084 12666 32307 58723 108713 525989 12674360
AMORTIZACION 211 335 582 1578 4298 12007 17962 22502 154876 3 700 380
1. Deuda interna 29 61 57 115 208 1 258 2837 2276 6 294 1193 313
2. Deuda externa 182 274 525 1 463 4090 10749 15125 20226 148 582 2 507 067
TOTAL GASTOS ‘ 1372 2278 3633 7662 16964 44314 76685 131215 680865 16374740

*  Preliminar. :
. (1) Incluye corporaciones departamentales de desarrollo (CORDES), INADE e INIED.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y Banco de la Nacion.
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ANEXO LVHI

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Porcentaje del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*

GASTOS CORRIENTES 15,0 14,3 14,2 16,3 15,0 14,4 13,1 12,3 10,5 7,4

1. Remuneraciones 4,0 42 4,2 4.4 43 3.9 4 4,0 3,2 25
2. Bienes y servicios 0,6 0,6 0,6 0,8 0,8 0,9 0,9 0,7 0,7 0,5
3. Transferencias 2,7 2,2 1,6 2,3 2,4 1,8 2,8 2,9 2,4 2,0
4, Intereses 3,6 3,6 3,2 45 44 43 2.4 1,8 2,3 1,0
5. Defensa 41 3,7 46 43 3,1 35 29 2,9 1,9 1,4
GASTOS DE CAPITAL 4,3 4,1 3,4 3,2 3,4 2,7 3,1 2,4 1,5 1,8
1. Formacién bruta de capital (1) 3,0 33 3.1 2,9 3,0 2,4 2,3 1,5 1,1 1,2
2. Otros 1,3 0,8 0,3 0,3 0,4 0,3 0,8 0,9 0,4 0,6
SUB-TOTAL 19,3 18,4 17,6 196 184 17,1 16,2 14,7 12,0 9,2
AMORTIZACION 3,5 3,2 3.4 51 6,2 6,4 4,9 3,0 3,5 2,7
1. Deuda interna 0,5 0,6 0,3 04 03 0,7 0.8 0,3 0,1 0,9
2. Deuda externa 3,0 2,6 3,1 47 59 5,7 41 2,7 3,4 1,8
TOTAL GASTOS 22,8 21,6 21,0 24,6 24,7, 23,5 21,1 17,7 15,6 11,9

*  Preliminar. »
(1) Incluye CORDES, INADE e INIED.
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ANEXO LIX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
SECTORES ECONOMICOS 107 259 .382 524 1303 2822 5186 7 981 34 722 1373 920
1. Agricultura 57 104 174 213 678 1 482 3 041 4 964 27 532 1169 621
2. Transportes y comunicaciones 31 120 176 292 571 1172 1723 2 307 5711 160 648
3. Energia y minas 8 12 11 6 30 97 158 273 709 15 478
4. Industria, comercio,
turismo e integracién 7 15 14 11 13 60 101 153 348 5077
5. Pesqueria 4 8 7 2 11 11 163 284 422 23 096
SECTORES SOCIALES 26 45 71 102 188 655 1435 1547 ' 5772 129 741
1. Educacion 4 19 34 28 53 191 414 488 1 946 43 860
2. Salud 7 15 15 57 84 311 743 646 2 648 36 565
3. Vivienda y construcciéon 15 11 21 17 51 153 277 405 1172 - 46 392
4. Trabajo - - 1 - -—= -= 1 8 6 2924
SECTORES GENERALES (1) 1 16 37 71 90 72 565 172 601 40 807
PROGRAMAS
MULTISECTORIALES (2) 34 31 51 204 494 1030 1149 1509 5124 151 772
TOTAL 178 351 541 901 2 075 4 579 8335 11209 46 219 1 696 240
*  Preliminar.

(1) Comprende: Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exteriores, Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Planifica-
cion, SINADI y SINADEPS, entre ofros.
(2) Incluye aquellos proyectos de ambito sectorial diverso. En los Gltimos periodos se incorpora el Plan de emergencia y cooperacion- popular.
Asimismo, incluye el Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junin y Cajamarca y el proyecto de desarrollo microregio/na‘l/en Juliaca,

entre-otros.

-
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ANEXO LX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1980-1989

(Porcentaje del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 §. 1985 1986 1987 1988  1989"

Sectores econdmicos 1,8 25 22 1,7 1,9 1,5 1.4 1.1 0,8 1,0
Sectores sociales 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,1
Sectores generales 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 n.s 0,2 n.s n.s n.s.
Programas multisectoriales 0,6 03 0,3 07 0,7 05 0.3 0,2 0.1 0,1
3,0 3,3 3,1 2,9 3,0 2,4 2,3 1,5 1,1 1,2

TOTAL

*  Preliminar.
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ANEXO LXI

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1980-1989
(Millones de intis)

(1) Incluye transferencias.

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*

INGRESOS CORRIENTES 1510 2271 4 048 - 9429 16852 52184 66496 106919 649628 12 195 890
1. Venta de bienes y servicios 1 453 2135 3825 8963 16 051 49 491 62 207 97 450 562 322 11 292 800.
2. Transferencias 5 3 1 - - - 1 057 1115 2970 492 127
3. Otros 52 133 222 466 801 2 693 3232 8 354 84 336 410 963
GASTOS CORRIENTES 1519 2283 4110 8820 15656 .47775 66353 105 071 758 457 13 478 964
1. Remuneraciones 117 208 467 828 1 849 4 680 8 847 15 837 133043 ° 3211911
2. Compra de bienes :

y servicios 984 1445 2397 5 699 8923 27085 33495 55 980 412 745 7 423 444
3. Intereses y comisiones 66 111 198 409 - 920 2436 3070 6 015 69 116 1074 180
4. Impuestos 273 343 668 1318 3148 11 953 16 656 18 824 81477 1 369 762
5. Otros 79 176 380 566 816 1621 4 285 8 415 62 076 399 667
AHORRO EN ' -
CUENTA CORRIENTE -9 -12 -62 609 1196 4409 143 1848 -108829 -1283074
INGRESOS DE CAPITAL 80 80 199 331 587 819 1406 2 406 10 506 387719
1. Transferencias 53 21 29 86 225 172 508 255 3120 362 872
2. Otros . 27 59 170 245 362 647 898 2151 7 386 24 847
GASTOS DE CAPITAL 180 359 860 1664 3197 6 273 8 177 12 900 89 274 1315 687
1. Formacion bruta de capital 153 352 845 1638 3007 6 025 7 669 12 900 77 548 1 313 387
2. Inversién financiera 6 5 12 14 125 186 "~ 304 - 11 045 1 500
3. Otros (1) ‘ 21 2 3 12 65 62 204 - 681 800
_RESULTADO ECONOMICO -109 -~291 -723 =724 -1414 -1045 -6628 -8646 -187597 -2211042
FINANCIAMIENTO NETO 109 291 723 724 1414 1045 6 628 8 646 187 597 2211042
1. BExterno 65 47 621 492 900 2615 4077 4 403 30 875 753 441

- Largo plazo 61 115 261 1041 1511 3151 2 870 5 600 27 460 509 688

— Corto plazo 4 —68 360 -549 —611 -536 1207 ~1197 3 415 243 753
2. Interno 44 244 102 232 514 -1570 2 551 4 243 156 722 1 457 601
*  Préliminar
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ANEXO LXII

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1989*
(Millones de intis)

PETRO ENCI ECASA ELECTRO  MINERO CENTROMIN SIDER PESCA RESTO TOTAL
PERU PERU PERU PERU PERU PERU

I. INGRESOS CORRIENTES 3452831 926113 515407 300857 948033 1941720 660744 462158 2988027 12 195,890
1. Ventas de bienes y serv. 3 275 201 735 488 313438 186876 932 455 1911747 660744 437686 2839165 11292800

2. Transferencias 103 938 190 625 157 702 36 000 - - - -= 3862 492 127

3. Otros 73 692 —-— 44 267 77 981 15 578 29 973 - 24 472 145 000 410 963

Il. GASTOS CORRIENTES 4546 183 1456453 658207 354070 789743 1815115 636054 466 107 2757032 13478 964
1. Remuneraciones 1 500 000 59 362 48100 129557 146 322 392440 216743 41 602 677 785 3211911

2. Compra de bienes y serv. 1866 821 1062 453 300 824 83433 567 217 1022095 333479 311668 1875454 7 423 444

3. Intereses y comisiones 248 071 208 096 165789 113555 34 529 120 533 7728 47 477 128 402 1074 180

4. Impuestos 888 860 13 914 - 8 336 33768 280 047 24 554 64 837 55 446 1 369 762

5. Otros 42 431 112 628 143 494 19 189 7 9C7 -= 53 550 523 19 945 399 667

. AHORRO EN .

CUENTA CCRRIENTE -1083352 530340 -1428Q00 -53213 158290 126 605 24690 3949 230995 -1283074

IV. INGRESOS DE CAPITAL 74 167 - -~ 308703 - - - — 4849 387719
1. Transferencias 74 167 - -—- 284 356 - - - - 4 349 362 872

2. Otros -= -= -= 24 347 —= - -— - 500 24 847

V. GASTOS DE CAPITAL 379 481 3549 1033 421561 63 955 94 458 26911 21472 303267 1315687
1. Form.bruta de capital 379 481 3549 1033 421561 63 955 94 458 26 911 21472 300 967 1313 387

2. Inversién financiera - - -- -= - - - - 1 500 1 500

3. Otros -— -- - - - - - -- 800 800

Vi. RESULTADO ECONOMICO -1 398 666 -533 889 —143 833 -166 071 94 335 32147 2221 -25421 67 423 -2 211042
Vii. FINANCIAMIENTO NETO 1398666 533889 143833 166071 -94335 -32 147 2221 25421 67 423 2211042
1. Externo 87 802 159 425 27 866 290 720 15792 77 698 B - 94 138 753 441

- Largo plazo 44 012 69 679 13182 264 614 20 696 14 333 - - 83 172 509 688

» Desembolsos 213 782 69 679 13 182 423 982 79 438 77 658 - -~ 177 038 1 054 759

. Amortizacién 169 770 - -~ 159 368 58 742 63 325 - -- 93 866 545 071

- Corto plazo 43790 89746 14 684 26 106 ~4 904 63 365 - -- 10 966 243753

2. Interno 1 310 864 374 464 115967 -124649 -110127 -109 845 2221 25 421 -26715 1457 601

Prefiminar.



— 98I —

ANEXO LXill

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 1980-1989
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 . 1986 1987 1988 1989*

ENERGIA Y MINAS 131 312 616 1272 2417 4 983 5 350 8 082 4 414 959 455
Petro Pert ’ 15 59 148 219 546 1362 1923 1914 14 707 379 481
Electro Per( 50 157 353 786 1424 2829 2737 5431 21910 421 561
Minero Per( ) 33 48 14 .2 17 54 68 200 794 63 955
Minpeco -— - - - 1 - 9 19 5 -
Hierro Peru 1 1 9 6 5 27 13 17 509 -
Centromin 32 47 69 94 86 347 506 478 5074 94 458
Tintaya ) - - 23 165 338 364 94 23 1415 -—
TRANSP.Y COMUNICAC. 12 24 81 170 299 571 1091 1750 10 289 3 668
Enapu Pera 2 7 15 21 25 2 27 70 93 -
C.P.V. 1 - - - - - - - 3 -
Corpac 1 2 5 2 4 108 183 157 2 642 -
Entel Pert 8 8 25 60 107 225 457 1 211 3401 —
Enafer - 7 33 14 15 42 404 141 . 633 156
Enatru PerG - - - 68 + 148 184 6 23 2724 3512
Aero Peru - - 3 5 - 10 14 148 793 ——
INDUST.Y TURISMO 2 3 20 11 16 62 164 450 5 862 26 911
Sider Peru 1 - 5 4 - 1 71. 67 3128 26 911
Emsal - - 3 i 1 - 6 2 3 350 -
Entur Peru —_ 1 - - 1 4 31 71° 256 -
Indu Pera - 1 - - - - - - - -
Indumil . T - - 4 2 13 48 35 10 1 -
Sima Peru 1 1 8 4 2 - 12 40 513 -
Otros - —= - - - 3 13 259 1614 ——
AGRICULT.Y ALIMENT. 2 3 2 2 - 23 116 113 649 4 582
Epsa - - - - —_— - - — - -=
WAL (1) - - - - - - - - —= =
Epchap - — - - - - -— - -— —
Enci Ecasa 2 3 2 2 - 23 116 113 649 4 582
VIVIENDA Y CONSTRUCCION 3 6 119 180 270 343 704 1875 11 581 22 091
Esal-Sedapal 2 5 9 ‘13 23 98 346 329 3294 -
Esar-Sedapar - -~ - 1 2 10 10 10 354 -
Esat-Senapa - - - - 7 39 40 108 540 1125 22 0N
Emadi-Enace 1 1 110 159 206 195 T 240 996 6 808 -
PESQUERIA 2 1 - 2 - 1 35 33 2270 21472
Pesca Peru 2 1 - - 2 - —— 1 13 733 21 472
Epsep - - - - -— —-— 34 20 1 520 -
Cerper —= —_ - -- - 1 —— - 17 . -
OTROS 1 3 7 1 5 42 209 597 2483 275 208
TOTAL . . 153 352 845 1638 3007 6 025 7 669 12 900 77 548 1313 387

*  Preliminar.
(1) Instituto de Investigacion Agro-Industrial.
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ANEXO LXIV

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1980-1989
(Porcentaje del PB) ‘ o

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 989

Energia y Minas 2,2 3,0 3,5 40 35 26 15 11 10 07
Transportés y Comunicaciones 02 02 0.5 0.5 0.4 0.3 03 - 02 02. - ns.
IndustriayTurismo o ns. ns 0,1 _ ns n.s. n.s. . ns. ‘ ,- 0.1 +0,1 n.s.
Agricuitura y Alimentacion . n.s. n.s. n.s. n.s. - | ns.  ns. n.s. n.s. n.s.
Vivienda y Construccion n.s. 0.1 0,7 0,6 0,4 0,2 0.2 ‘ 0,'3 0,3 n.s.
Otros ‘ n.s. n.s. n.s. ns. ns.  ns. 0,1 0,1 0.1 0,2
TOTAL 24 3,3 4,8 5,1 . 43 31 2,1 ‘,1,8 IR Y 4 0,9

*  Preliminar. . . ] : c ; : N
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- ANEXO LXV

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1980-198§ 1)
(Millones de intis)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989*
INGRESOS CORRIENTES 231 407 617 1090 2355 6300 14144 30155 137765 2890327
1. Tributarios ) 6 .10 23 40 126 - 688 1731 3380 19518 364 992
2. Contribuciones al IPSS - T10 218 0 319 502° T 1125 3251 T 6948~ 15291 . 57998 "~ 1348 310
3. No tributarios .59 91 148 .. 268 531 . 1302 ;2816 . . 485 , 28474 ., 480720
4, Transferencias 56 90 127 . 280 573 1059 2 649 6 629 31775 696 305
GASTOS CORRIENTES 192 365 593 1088 2157 5211 11570 25764 139619 2839947
1. Remuneraciones 84 163 246 478 915 1 890 4886 12117 54061 1150241
2. Bienes y servicios 46 85 139 253 491 1312 2 621 5115 26 988 577 685
“3. Transferencias 58 106 183 322 © 690 1796 ~ 3843 " - 8061 " . 56110 ~ 1112 021
4. Intereses L 4 1 25 35 61 213 220 471 2460 -
AHORRO EN ‘ ‘ “
CUENTA CORRIENTE 39 42 24 2> 198 1089 2574 4391 -1854 50 380
. INGRESOS DE CAPITAL 15 26 © 40 46 97 337 -1364 2555 6 474 114 853
1. Reembolso de préstamos 4 ., - - _— 12 - - - 4 851
2..0tros (2) a1 26 40 46 . 97 325 1364 2555 6 474 110 002
GASTOS DE CAPITAL 38 74 99 168 338 1046 2600 5817 26563 420 272
1. Formac. bruta de capital 30 68 98 164 ‘329 1 030 2593 5655 26 563 420 272
2. Otros ! .8 A A 9 16 7 .. 162 - -
RESULTADO ECONOMICO . 16 _ -6 35 —1200 43 380 1338 1129 21943 255039
FINANCIAMIENTO NETO -16 6 35 120 43 -380 -1338 -1129 21943 255 039
1. Externo - 9 3 .60 95 213 227 236 731 -2 671
-largoplazo. . .~ . . -- & _ 10 89 8 194 196 283 3185 21830
—Corto plazo* "~~~ I B A I D - D Y| 47 -2454 - —24 501
-3

2. Interno -16 32., ., 860 -52 -5983 1565 -1 365 21 212 257 710

*  Preliminar.
(1) Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Social, instituciones publicas, gobiernos locales y beneficencias publicas.
(2) Incluye transferer\mas
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRFSPOIGD]ENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

ACTIVO Y OTRAS CUENTAS DEL DEBE v v PASIVO Y OTRAS CUENTAS DEL HABER
ENCAJE CAPITAL Y RESERVAS ........c..00 756 468
Encaj en el Perji: .
Oroenel Pais ........ . ... . ... i 2 895 855 424 447 OBLIGACIONES
Monedas EXIFANJEras . ... ....ooiieitiin i, 22 300 510 194 -
Plataenel Pais  ........ ... .. i i i 319 914 278 933 3 238 070 213 574 Billetes y Monedas en
—_— circulacion ........ 6 549 909 967 083
Encaje l‘?l en ¢l Extranjero Depésitos . ........ 1 795 769 845 195
Oroenel Extranjero ........... ... ..., 636 923 402 139 Cheques de Gerencia
Depositos alavista ...l 591 295 303 645 y otras obligaciones . 452 945 099 064 8 798 624 911 342
Depésitos a Plazo ............... ... il 1 642 890 645 136
Plataen el extranjero ......... ... ... it 75 579 227 683
Bonos M/E de Organismos Internacionales ....................... 107 858 700 000 OBLIGACIONES A FAVOR DE N
Aporte del Pert en Oro y DEG. al Fdo. Monet. Internacional’ . ...... 488 411 630 433 INSTITUCIONES INTERNACIONALES
Convenios de crédito reciproco ..., 148 414 136 642 Fondo Monetario :
Aporte dolares Fondo Andino de Reservas ....................... 720 875 616 047 .
Tenencias de derechos jales de giro ......... ... IR . 1336 711. 4 412 249 998 436 . Pagarés .......... 2127 176 689 770 .
mumzﬁﬁ?xmﬁ. .......................... : 7 650 320 212 010 Depésitos ......... -2 014 965 031
27129 197 654 801
OTRAS DISPONIBILIDADES .....c..ccccvcecaccansscencns 603 786 455 122 Dep. de otras Institu-
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA e ciones Internacionales 11 445 040 354 2 140636 695 1135
COLOCACIONES DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
Bancos G iales y Emp Fi i MONEDA EXTRANJERA ............. 8 220 152 248 994
DeSCUentos .. ... . i i e it 126 810 864
Redescuentos Comerciales .............ciiieiiiiiiiienenn, 0 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Créditos con garantia ........ ... .o i 1 561 852 976 275 .
Créditos Indexados  ............... oo ittt 1 131 262 802 1 568 111 049 941 Futuros M/E a entre-
) Y 1 654 375 497 904
Bancos de Fomento: arios ............ 1 059 504 005 943 2 713 879 503 847
Banco Agrario del Perd  .......... ... ... e, 8174 164 386 179
Banco Industrial del Perd ........... ... oo, 112 304 779 227
Banco de la Viviendadet Peri .................ccoviiiiiiiin, 806 805 554
Banco Minerodel Perti ....... .. .. ...t 167 445 790 115 3 454 721 761 075
........................................ 1 634 457 115 171 OTRAS CUENTAS DEL HARER
ariodel Pevar .................. ... 0
Caja de Ahorros de Lima .............. e e 11 261 507 009 Intereses, comisiones
Tesoro Péablico: . . y utilidades varias  .............. ... ]
Préstamo -'Leyes 9312/9718 ... ... ..., ‘40 648
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 ............. PRSP 112 896
Ptmo. Susc. Acc. Bco. Interncl. de Reconst. y Fom. 10640 . ..... 23176
Aporte del Peru al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley 13439 ... ..... 58 536
Aporte del Pertt a la Asoc. Interncl. de Fomento - Ley 13785 ....... 1 152
Consolidacién 1988 Ley 24971 - Art. 5° ................. 3 458 597 010
Consolidacién 1987 - Ley 24750 - Art. 5° . 0
Contrato COFIDE D.S. {19-71-51" D.S. 012. 20 236
Gobierno Operaciones de Crédito D.L. 21877 12 087 202 717 CUENTAS DE ORDEN
Préstamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84¢ .......................0.. 7 180 770 15 553 237 141
Corp A6n Fi iera de -COFIDE ............... ——— 853 609 538 Valores en Premda y
Custodia:
0 a) Tiwlos Valores en
15 003 758 731 Garantfa ........ 79 470 319 647
16 452 397 800 6 711 414 436 406 b) Tiwlos Valores y
Otros en Custodia 2 167 102 804 083
1 :
388 000 141 892 2 246 573 123 740
Valores dados en Garantia ....... 225
Adaptaciones y Remodelaciones 480 314 388 000 622 432
Aporte del Perii en M/N al Fondo Monetario Internacional i 606 043 905 791 994 044 528 223 Fondo para Enfer,
CUENTAS DEL ACTIVO . ‘Segurd y Pensiones de
Futuros M/E arecibiv .. ... . . . e 230 134 631 851 Empleados ......... 78 371 651 654
Reajuste en Valuacién Ley Organica Art. 109 ... 2 825 239 447 196 Otras Cuentas de Orden 64 300 902 796 662
Central y Sucursales .......................... . 0
Varios ........ e tiraa ey *2 858 354 404 998 5913 728 484 045 TOTAL ........... 66 625 847 572 056
CUENTAS DEL DERE —_————
Gastos de Administracién y Varios .................. ... ol 0
TOTAL ............. 21 873 294 115 806 TOTAL ............ 21 873 294 115 806
SE——
CARLOS CAPUNAY MIMBELA SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO CARLOS DODERO HERMOZA JORGE LUIS GARCIA PAZOS EMILIO PALLETE CELI
Vicepresidente Gerente General Director Director C.P.C. Matriculs N* 1324
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BANCO CENTRAL

DE

RESERVA DEL

Ganancias y Pérdidas correspondientes al aino 1989

PERU

Debe
2 796 665 258 772
56 173 531 209

Intereses pagados y por pagar .. ..

Sueldos, Gratificaciones, etc. .. ....

248 000
26 319 049 930

Remuneraciones al Directorio ....

Contribuciones . ................
Cambios, Comisiones y otros Gastos

de Administracion .............. 113 252 371 257

Castigos y Provisiones ........... 55 321 779 313

3 047 732 238 481

Haber

Intereses percibidos y por percibir

Cambios,
dades

... 2970292 334 345

Comisiones y otras Utili-
... 77439904 136

3 047 732 238 481

" Vicepresidente Director

iago Antimez de Mayolo

Director rente General

" C.P.C. Matricula N° 1324

Contador General



PRINCIPALES DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL
BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESER_VA DEL PERU .

Leﬁs 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so-
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA" Edicion Oficial, Tomos XXXIl y XXIV,
respectivamente). ’ T ; o

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dispone la consolidacién y uni-
ficacion de las obligaciones contrafdas por el Gobierno con el Banco
Central de Reserva.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco Central
de Reserva del Peru la representacion del Pera ante el Fondo Moneta-
rio Internacional y lo designa depositario en el Perti del Banco Interna-
cional de Reconstruccion y Fomento. '

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco Cen-
tral de Reserva del Peru a pagar por cuenta del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Ley 13785, de 23 de diciembre de 1961.— Autdriza‘ al Banco Cen-
tral de Reserva del Peru para efectuar el pago del aporte del Peru a la
Asociacién Internacional de Fomento,

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.—- Suspende durante el ejercicio
presupuestario de 1968 los servicios de amortizacion de capital de las
obligaciones del Gobierno y autoriza al Ministerio de Hacienda a cele-
brar un contrato con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar
el servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.— Suspende du-
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los sérvicios de amortizacion
de capital de las obligaciones del Gobierno y autoriza a celebrar contra-
to con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de
dichas obligaciones. A

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre%e 1971~ Autariza la
acufiacion adicional de 75 mil monedas de plata de Ia denomitiacion de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenand daxiav;lndépendeng[a

Nacional, acufacién autorizada origin,alme’qt,ej_‘pp'r'_;;el(:p;l.j‘.;_' 18843,

PR

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16" de séfiembre de 1971.—
Aprueba el Convenio de Crédito entre el S_uprﬁgqq.( Gggji.'erppfy‘ el Qagco
Central de Reserva del Peru, por el cual este Gltimé concadé uh Erédito
por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el capital pa-
gado de la Corporacion Financiera de Desarrollo. =~~~ . =

Oecreto Supremo. 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.~ Modifica
el texto del articulo 1° del D.S. 119-71-EF, en cuanto 4 .1a forma como

estén constitufdos los diversos aportes que constituyen el monto total
del préstamo. : » o

~ 193 -



Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al Banco
Central de Resérva- del Peri para acufiar en el pals la cantidad de 200
mil monedas de plata conmernorativas de Jorge Chavez y José Quifiones.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.— Autoriza al Ban-
co Central de Reserva 'del Perti a acufar monedas de oro y plata alusi-
vas a la Batalla de Ayacucho.

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al Banco
Central de Reserva efectuar operaciones de credito y celebrar los con-
venios cotrespondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en la
posicion de las reservas internacionales, hasta por cuatrocientos millo-
nes de dblares o su equivalente en otras monedas.

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Ministerio
de Economia y Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope-
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na-
cional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la
variacion cambiaria.

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que la
‘Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autoriza al Banco
Central la acufation de mohedas de curso legal, de las denominaciones
de cien mit y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles.de plata.

. Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.— Aprueba
el Contrato de Préstama con el BIRF por ciento quince millones de dé-
lares para la rmportacuén ‘de insumos y bienes prioritarios, disponiendo
que los recursos en monéda nacional que origine su utilizacién contribu-
yan, d través del Banco Central, al financiamiento de proyectos priorita-
rios de desarrollo.

U Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el articulo
125°,"incorporar al ¢apital unificado, mediante contrato con el Ministerio
de qunamiy, F"lnanzas Y Comercuo los intereses devengados y diver-
sas dcreencias del Gobierno, cuyo total consolidado devengara un inte-
rés de 1/10 % anual.

: E 23318 de 11 de novierbre de 1981.— Ampha el inciso ¢) 1,
del rtchlo 125° de la Ley 23233 en S/. 7,999'739,000 e incorpora el in-
ciso d); 'S/, 23,001’ 36$ 815 que el Banco Central de Reserva del Pert
presta al'Banco de fa'Nacién, para financiamiento de la campana arro-
~cera-1980, asumiendo la oblsgacnén el Tesoro. .

Ley 23337 'de 14 de’ diciembre de 1981.— En el articulo 31°, con-
solida en. el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro
Puablico ¢con et Banco de la Nacuén, S/. 137,569 millones, con un interés
anual de 1/10 del 1%.

‘Decreto “Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—
Aprueba el contrato de consolidacién de la deuda del Gobierno con el
Banco Central de" Reserva, la que sera amortizada en cuotas anuales,
a razén de 1% del total de la deuda, devengando intereses de 1/10 del
1% anual al rebatir.
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.— Modi-
fica el monto de la consolidacién consugnada en el D.S. 170-82-EFC la
que debe ser de S/. 334,017'790,505.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza, en el articulo
22°, consolidar en el Banco Central de Reserva la parte de la deuda
contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de diciembre de 1981 con
el Banco de la Nacién y financiada con recursos del Banco Central de
Reserva y, en el articulo 24° autoriza asimismo la consolidacion de la
%eudg que los gobiernos locales tienen pendlente con el Banco de la

acion.

Ley 23724, de 13 de diciembre de 1983.— Autoriza, en el articulo
8°, al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva la
parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31:de di-
ciembre de 1983 con el Banco de la Nacion, S/. 1”390 mil millones mas
los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada devenga un
interés anual al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24030, de 14 de diciembre de 1984.— Autoriza, en el articulo
21°, al Poder Ejecutivo a consolidar en el Banco Central de Reserva la
parte de la deuda contraida por el Tesoro Publico hasta el 31 de di-
ciembre de 1984 con el Banco de la Nacién, S/. 17202,382 millones
mas los intereses generados a esa fecha. La deuda consolidada deven-
ga un interés anual al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24395, de 10 de diciembre de 1985.— Autoriza, en el articulo
5° al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar en el Banco Cen-
tral de Reserva las operaciones de Financiamiento otorgadas a ECASA
'hastadpor I/. 150 millones, devengando un intérés anual al rebatir de
1/10 del 1%.

Ley 24582, de 10 de diciembre de 1986.— Autoriza, en el articulo
3°, al Mlnlsteno de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida hasta el 31 de diciembre de
1986 por el Tesoro Publico con el Banco de la Naci6n, I/. 4 miil millones
que incluye también el financiamiento a ECASA por la’ campafia arroce-
ra 1986, devengando un interés al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24750, de 27 de noviembre de 1987.— Auforiza, en el articulo
5°, al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidat con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el gjerticic de 1987 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/, 28 mil millones, deven-
gando un interés al rebatir de 1/10 del 1%.

Ley 24971, de 13 de diciembre de 1988.— Autoruza en él articulo
5% al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejercu:lo de 1988 por
el Tesoro Publico con el Banco de la Nacién, I/. 53 mil millones, deven-
gando un interés al rebatir de 1/10 del 1%. .

Ley 25160, de 26 de diciembre de 1989. —Autonza en el articulo
5°, al Ministerio de Economia y Finanzas a consolidar con' el Banco
Central de Reserva la deuda contraida durante el ejer=icio’ 1989 por el
Tesoro Publico con el Banco de la Nacion, I/.-2°800 mil millones, princi-
pal e intereses, devengando un interés anual al rebatir de 1/10 del 1%,
amortizable con cargo a las utilidades que el Banco Central de Reserva
debe transferir al Tesoro Publico.
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