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Memoria al 31 - de d_iciembre - de ..1988

INTRODUCCION

La politica econémica durante 1988 se orienté al cierre de las bre-
chas fiscales y del sector externo que se habian puesto de manifiesto
durante 1987 por la politica de reactivacién de la demanda emprendida
desde afos anteriores. Pese a la urgencia en su adopcién, las medidas
encaminadas a lograr dichos objetivos fueron insuficientes.

Dichas medidas se concentraron en los meses de marzo, julio, se-
tiembre y noviembre, y se basaron en modificaciones del régimen cam- -
biario, controles cuantitativos a las importaciones, reajustes de los pre-
cios. basicos de la economia, aumento de las tasas del Impuesto Gene-
ral a las Ventas (IGV) y del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) asi
como variaciones en los sistemas de pagos a cuenta..

El fuerte incremento de ia inflacion, asi como el desordenado proceso
, de ajuste condujo a una aguda recesion hacia finales de ano.

La demanda interna registré una caida significativa en todos sus com-
ponentes, afectando principalmente a los sectores manufactura y cons-
truccion. Asimismo, la produccion destinada al mercado externo observé
una disminucién por tercer afo consecutivo, siendo determinante la me-
nor produccién del sector minero afectado por paralizaciones laborales
conceniradas en el segundo semestre.

En cuanto al sector externo, durante el primer semestre la politica
econdémica se orientd a proteger el nivel de reservas internacionales a
traves de controles, mejorando la retribucion a los exportadores y procu-
rando a la vez minimizar el efecto de las modificaciones cambiarias so-
bre el nivel de precios internos. Asi, se devalué los tipos de cambio de
exportacion y de importacion, manteniéndose estables los aplicables a
la importacion de bienes considerados prioritarios. Esta politica generé
un diferencial creciente entre los tipos de cambio a los que el BCRP
- compraba y vendia moneda extranjera, dando lugar a pérdidas cada
vez mayores del Banco que se tradujeron en mayor emision primaria.

Paralelamente, el abaratamiento relativo de las importaciones que se
cotizaba a los tipos de cambio mas bajos impidié que durante este pe-
riodo se aliviara las presiones de demanda sobre las reservas del insti-
tuto emisor.

La escasa disponibilidad de moneda extranjera del Banco asi como la
presion de la emisién sobre la inflacion exigieron la adopcién de medi-
das tendentes a la eliminaciéon de los diferenciales cambiarios. Asi, du-
rante el segundo semestre se redujo drasticamente el numero de tipos
de cambio y su grado de dispersion, habiéndose terminado el afo 1988
sin emision por origen cambiario.
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Sin embargo, el ajuste del valor profnedio alcanzado por los 't’ipos de
cambio de exportacién e importacién fue superado por los niveles de in-
flacién registrandose un atraso -cambiario de 14 y 25 por ciento respec- .

" tivamente, con respecto a la paridad multilateral. Este desbalance en los

precios relativos de ‘bienes transables a no transables tuvo efectos so-
bre el nivel de la produccion, cuya disminucion redujo a su vez la de-
manda de moneda extranjera y equilibré el mercado camblano hacia fi-
nales de ano.

Por su parte, la polmca monetaria tuvo como ObjetIVO controlar el
- efecto de la emision sobre la inflacion -y el nivel de reservas internacio-
nales, poniéndose énfasis en ello desde el mes de: setiembre cuando se
redulo drasticamente el apoyo financiero al sector publico y se unifico
los tipos.de cambio para operaciones de comercio exterior, reduciéndo-
- se asi el impacto. monetario de los desequilibrios fiscales y cambiarios.
No obstante, se mantuvo el apoyo crediticio al Banco Agrario, destinan-

. dosele parte importante del crédito primario. :

Las tasas de interés fueron incrementadas en cuatro oportunidades,
_lntentando evitar la drastica reduccién del nivel de intermediacion del
sistema financiero, afectado fuertemente por la aceleracion del proceso
" inflacionario y las expectativas de los. agentes econémicos.. Sin embar-
go Ios reajustes resultaron insuficientes.

El-resultado econémico del gobierno. central mostro una mejora relati-
- va frente al obtenido el afo anterior, contrastando con el deterioro en el
de las empresas publicas no financieras y el del resto de entidades es-
- tatales. La mejora en las cuentas del gobierno central fue determinada
- por la restriccion del gasto segun los niveies de ingresos esperados
mientras que, en el caso de las empresas publicas no financieras, el
mayor déficit estuvo relacionado con la falta de adeguacnén de los pre-
cuos a sus respectivos costos. _ oo

Asi, por ejemplo, en.el mes de setiembre la eliminacion de los tipos
-'de cambio preferenciales incrementd’ los costos de los alimentos impor-
tados. Al no producirse el reajuste de los precios de venta en magnitud
tal que compensara la eliminacion del subsidio cambiario, ello determin6
la: elevaciéon del déficit operativo de la Empresa - Nacnonal de Comercnah- ’
: zaC|én de Insumos (ENCI)

El mantemmlento de una situacion deﬂcﬂana en.las cuentas del sector
publico por insuficiencia de ingresos, dié lugar a retrasos en .ios ‘pagos
a contratistas, proveedores e incluso trabajadores y. pensionistas. ‘Este
retraso, y la consecuente acumuiacion de impagos,:ha forzado al sector
pnvado a financiar al sector pubhco agravando las presnones recesivas
-en la economia.
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I. PRODUCCION

Durante 1988 el producto bruto interne reqistré una contraccion de 8,8
por ciento contrastando con la tendencia observada en los dos anos an- .
teriores. Los menores niveles de produccion se observaron en los secto-
res mineria, manufactura y construccidén mientras que la actividades
agropecuaria y pesquera tuvieron una evolucién favorable.

CUADRO 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO*
(Miliones de intis de 1979)

1986 1987 1988 Variacion porcentual
1986/ 1987/ 1988/
1985 1986 1987

Agropecuario 431,3 457.5 480,6 3,7 6,1 5,0
Pesca 31,8 28,1 33,0 298 -11,6 17,4
Mineria 466,2 456,9 370,5 -3,5 -20 -18,9
Manufactura 9329 10844 934,5 18,6 16,2 -13,8
Construccién 221,2 256,5 2463 241 16,0 —4,0
Gobierno 295,4 289,7 290,5 5,8 -1,9 0,3
Otros - 15949 17098 15499 10,6 7,2 9,4
P.B.l 3973,7 42829 39053 10,1 7,8 -8,8

*  Preliminar.

En la evolucién de la actividad productiva durante 1988 se observd
tres fases distintas. En los primeros meses del ano se registré creci-
miento en todos los sectores, con excepcién de la mineria. Entre mayo
y agosto la produccion tuvo una ligera contraccion, siendo determinante

-9
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la escasez de divisas, la disminucién de la demanda interna y de las ex-
portaciones. La tercera fase se caracterizé por una mas aguda contrac-
cién de la demanda interna como consecuencia de la reduccion de los
ingresos reales de la peblacién.

PRODUCCION SECTORIAL

Sector agropecuario

Durante 1988 la produccion agropecuarua crecidé 5 por ciento en rela-
cién al ano anterior. Dicho aumento resultd de la evolucion observada.
tanto en e! subsector pecuario (7 por ciento) como en el agricola (4 por
ciento).

La evolucion favorable del subsector agricola se explica fundamental-
mente por el incremento en la produccion de papa (22 por ciento), algo-
don (37 por cientdo) y maiz amilaceo (21 por ciento), sustentado en la
mayor superficie sembrada. En el primer caso influyeron adicionalmente
fos mayores rendimientos como consecuencia de la aplicacién de técni-
cas de mejoramiento de riego. En el caso del algodon, las mayores
siembras se explican por las expectativas de mejores precios internos y
la normalizacion de Ias condiciones climatoldgicas respecto al ano ante-
rior.

.En general, en relacién con la evolucion observada en el sector ca-
be destacar que el crecimiento de la superficie sembrada durante la
campana agosto 1987-julio 1988 fue de soOlo 0.6 por ciento, situacion
que contrasta con la observada en los anos anteriores. No obstante que
el monto de crédito del Bancc Agrario a dicha actividad se incremento6
a ritmo menor que la inflacidén, fue mejor distribuido permitiendo un cre-
cimiento del hectareaje aviado. Por otro lado, merece destacarse algu-
nas medidas dictadas durante 1988 orientadas principaimente a aspec-
tos de produccion, ingresos agrarios, abastecimiento y propiedad de la
tierra. Respecto a esto ultimo, cabe senalar el Proyecto Especial Desa-
rrollo Agrario Cooperativo y Comunal en la Costa (D.S. No. 029-88-AG)
que busca modificar la estructura de tenencia y propiedad de la tierra en
la region litoral. Asimismo, se cred el Proyecto Especial Plan Sierra
(D.S. No. 028-88-AG) vy el Programa Nacional de Asistencia Técnica,
Promocién. y Desarrollo del Agricuitor (D.S. No. 0374-88-AG) con el fin
de promover la modernizacion tecrologica y el desarrollo agropecuario
y agroindustrial. En Ic referente a la produccion, los D.D.S.S. Nos. 050
Y 052-88-AG se orientaron.al apoyo de las cooperativas azucareras. -

-0 -
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CUADRO 2

PRODUCCION AGRICOLA Y HECTAREAS AVIADAS Y SEMBRADAS
SEGUN CAMPANA AGRICOLA (1)

Algodén Arroz  Maiz  Papa  Trigo Frijol

PRODUCCION

(Miles TM)

1985 291 878 702 1557 92 46
1986 304 726 876 1658 121 54
1987 - 202 1169 909 2102 130 57

1988 276 1 080 885 2078 153 53

CAMPANA AGRICOLA
(Miles)
Has. aviadas

1984/1985 129 - 180 68 42 3 11

1985/1986 151 179 149 94 21 22
1986/1987 108 212 215 159 23 18

1987/1988 119 - 226 239 170 23 16

Has. sembradas

1984/1985 159 220 396 197 81 63

1985/1986 173 188 437 210 100 72
1986/1987 126 239 486 238 110 81
1987/1988 133 226 477 242 112 72

(1) Los pericdos considerados para la produccién (enero-diciembre) y la cam-
pana agricola (agosto-juiic) difieren debido al desfase que existe entre la
cosecha y siembra en un mismo ciclo de produccion. '

Fuente: Ministerio de Agricultura y Banco Agrario.

En el sector pecuario, la evolucién favorable se observé en todos los
productos. En el caso de la carne de ave fue determinante la mayor.co-
locacion de pollos BB debido al fuerte incremento de {a demanda duran-
te el primer trimestre, mientras que la producciéon de carnes rojas se vio
favorecida por una mayor productividad en los centros de beneficio.
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CUADRO 3

RENDIMIENTO DE LOS PRINCIPALES CULTIVOS A NIVEL NACIONAL
(Toneladas métricas/hectarea cosechada)

' 1985 1986 1987 1988
Arroz 4,5 4,4 5.1 5,0
Algodon 1,9 1,8 1,6 nd.
Maiz amarillo duro 29 2,9 2,8 2,7
Papa 8,5 8,8 8,0 8,9

Fuente: Ministerio de Agricultura.

Sector pesquero

La produccion del sector pesquero registré6 un crecimiento de 17 por
ciento en relacidn a 1987. Dicho desarrolio se explica por la mayor extrac-
.cibn de especies para consumo industrial (38 por ciento) puesto que la
pesca para consumo humano decrecié 4 por ciento.

La explotacion para consumo industrial se vio favorecida por la normali-
zacion de la temperatura marina que, a partir de junio permitié un aumento
sustancial de la biomasa. Asimismo, es importante destacar que durante el
presente afno se registro una elevacion sustancial en la cotizacion interna-
cional de la harina y aceite de pescado. Estos factores permitieron incre-
mentar la extraccion de anchoveta 68 por ciento. Cabe senalar que este
resultado positivo se obtuvo a pesar de la paralizacion de 48 dias llevada
a cabo por la Federacion de Pescadores del Peru y la Federacion de Pes-
cadores de Consumo Humano Directo y Artesanal del Peru que afect6 la
extraccion de anchoveta, sardina y otras especies orientadas a la elabora-
cién de conservas.

La pesca para consumo humano disminuyd en su conjunto, funda-
mentalmente debido-a la evoluciéon del rubro conservas cuya extraccion
decrecidé 49 por ciento como consecuencia de la menor disponibilidad
de sardina, alto costo y escasez de envases de hojalata y disminucion
de la demanda interna. Esta caida fue compensada por el incremento
de explotacion de especies consignadas en el rubro “congelado” (79 por
ciento) debido a la participacién de la flota cubana que opera desde el
mes de abril en el marco del convenio de cooperacién firmado a nivel
de gobiernos. Finalmente, en el rubro fresco es importante destacar la
progresiva entrada de aproximadamente cien nuevas embarcaciones ar-
tesanales, construidas y equipadas a través del Fondo de Reactivacion
del Sector Pesquero.

— 12—
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Sector minero

Durante 1988, la produccion del sector minero disminuy6 19 por cien-
to respecto al afo anterior. Esta evolucién desfavorable se observo tan-
to en el subsector minero-metalico como en el de extraccion de petré-
leo, cuyos niveles de actividad disminuyeron 24 y 13 por ciento, respec-
tlvamente .

En el subsector minero-metalico, todos los principales metales regista-
ron disminuciones en su producciéon, siendo importante senalar que di-
cha contraccién afecté el integro de los estratos productivos. La princi-
pal razén de la caida en la explotacion del subsector obedeci6 al incre-
mento en 500 por ciento de las horas-hombre perdidas por paralizacio-

nes laborales en relacién al afio anterior. Asimismo, inicialmente influye- - .

ron las restricciones en el otorgamiento divisas, situacion que fue par-
cialmente superada a partir del tercer trimestre mediante la entrega a
los exportadores de un porcentaje de sus divisas bajo la forma de Cer-
tificados de Libre Disponibilidad.

En lo que respecta a la extraccidn de petroleo, la caida se explica pqr
el agotamiento paulatino de reservas y, al igual que en el subsector mi-
nero-metalico, por problemas de abastecimiento de insumos.

Las empresas productoras mostraron un menor nivel de actividad. En
el caso de PETROPERU, la caida de 6 por ciento fue consecuencia del -
menor aporte de las zonas denominados “Operaciones Noroeste” y
“Operaciones Selva”’, el cual fue s6lo parcialmente compensado por la
. mayor actividad en la zona “Operaciones Pucallpa”. Por otro lado, las
empresas contratistas Occidental Petroleum Co. y el Consorcio Oxy-Bri-
das contrajeron su produccion en 14 y 5 por ciento, respectivamente. En
el primer caso, debe senalarse que en el litimo trimestre del ano la ex-
traccion se incrementd en relacién a los trimestres: precedentes debido
a un acuerdo suscrito entre la mencionada empresa y el gobierno.

Finalmente, es importante mencionar que a fines del aio comenzaron
. los trabajos de exploracién en el lote 36 de la selva (Pucallpa), habién-
dose obtenido resultados satisfactorios en los primeros trabajos.

Sector industrial

La produccion del sector manufacturero disminuy6 14 por ciento debi-
do a la evolucion desfavorable tanto en las ramas procesadoras de re-
cursos primarios (11 por ciento) cuanto en la agrupacion “resto de la in-
dustria” (15 por ciento).

- 13-
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Dentro de las ramas procesadoras de recursos primarios, la disminu-
cién se observo en la industria metalica basica y en la de refinacion de
petréleo debido, en el primer caso, a paralizaciones laborales y, en el
segundo, a la contraccidon de la demanda complementada por el fuerte
reajuste en el precio de los combustibles, en especial durante el ultimo
cuatrimestre. Por el contrario, la industria procesadora de recursos pes-
queros tuvo un crecimiento importante debido a la mayor elaboracion de
harina de pescado, mientras que la refinacion de azucar mantuvo los ni-
veles de! ano anterior.

“En lo que respecta al liamado “resto de la industria” la disminucion se
explica por la fuerte contracciéon de la demanda interna derivada de los
menores ingresos reales de la poblacion. Asimismo, influyeron negativa-.
mente los problemas en el abastecimiento de insumos importados, par-
ticularmente durante el primer semestre.

Distinguiendo segun destino econdmico de la produccion, la mayor
caida se aprecid en las industrias de bienes de capital (32 por ciento)
mientras que las ramas de bienes de consumo y bienes intermedios dis-
minuyeron su nivel de actividad 11 y 12 por ciento, respectivamente.

Dentro de las ramas productoras de bienes de capital, la evolucién
desfavorable refleja la menor actividad de la inversion privada y la dis-
- minucidn en la demanda por bienes de consumo duradero. Si bien esta
agrupacion tuvo un desarrollo negativo a lo largo del ano, la mayor re-
traccién se observé a partir del tercer trimestre, siendo la rama ensam-
bladora de vehiculos la mas afectada por la depresion de la demanda
interna. : :

En cuanto a las ramas de consumo no duradero y bienes intermedios,
todas las agrupaciones registraron un desenvolvimiento negativo en re-
lacion al ano anterior, mostrandose los mayores decrecimientos en las
ramas de tabaco, bebidas, calzado, metdlica basica, plasticos, cuero y
caucho. Adicionalmente a la disminucion de la demanda, en los dos pri-
meros casos influyd negativamente la elevacion del Impuesto Selectivo
al Consumo mientras que las ramas de cuero y plasticos se vieron afec-
tadas de manera especial por el incremento en el costo de la materia
prima importada.

Cabe senalar que algunas ramas pudieron compensar parcialmente la
menor demanda interna mediante el incremento de la produccion desti-
nada a la exportacion, tal como sucedi6é en las ramas de textiles y qui-
mica industrial.

— 14 —
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Sector construccion .

Contrastando con lo sucedido en los anos previos, el sector construc-
cion registré una caida de 4 por ciento en relacion a 1987. Cabe sena-
lar que dicho resultado es estimado sobre la base de los despachos lo-
cales de cemento y de los compromisos para mantenimiento y construc-
cion de carreteras, los mismos que tuvieron una reduccion de 4 y 45 por
ciento, respectwamente

Sin embargo, la evolucién no fue hecmogénea durante el periodo. Asi,
durante el primer semestre la actividad constructora mostr6 un incre-
mento de 9 por ciento respecto al mismo periodo de 1987, mientras que
durante el segundo semestre se dio una retraccion de 16 por ciento de-
bido a la fuerte caida de la demanda y al significativo incremento en los
costos de produccion.

Respecto a esto ultimo, cabe sefalar que el incremento anual de cos-
tos alcanz6 1 937 por ciento, incremento que se asocia principaliente
al alza del indice de precios de los materiales de construccion que .al-
canz6 2 486 por ciento mientras que el costo de la mano de obra au-
mentd 1 358 por ciento.

GASTO AGREGADO

Durante 1988, el gasto agregado registro una reduccion de 9 por
ciento. Dicha vanacnén resulté tanto de la contraccién de la demanda in-
terna cuanto de la registrada por las exportaciones.

Desagregando por componentes, la variacion en el consumo explico al-
rededor del 53 por ciento de la reduccion de la demanda interna, revir-
tiendo la tendencia de !os anos precedentes. Dicha evolucion se asocia
fundamentalmente al deterioro registrado en los niveles de ingreso de la
poblacion. Por su parte, ia inversion bruta interna tuvo una merma de 18-

, por ciento observéndo>e una disminuciéon importante en la correspon-
diente al sector privado (13 por ciento).

— 15 -
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CUADRO 4
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL*
(Millones de intis de 1979)
1986 1987 1988

I. DEMANDA GLOBAL 4601,9 4977,8 4518,4
1. Demanda interna "3812,0 4 225,5 3 836,0
a. Consumo 28983 32078 2999,7
— Privado .2 516,3 28228 2 653,7
— Publico 382,0 385,0 346,0
b. Inversién bruta interna 913,7 1017,7 836,3
— Inversién bruta-fija 799,8 916,6 786,3
-'Privada 591,8 748.8 648,7
- Publica 208,0 167,8 137,6
— Variacién de inventarios 113,9 101,1 50,0

2. Demanda externa _
(exportaciones) 789,9 752,3 682,4
Il. OFERTA GLOBAL 4601,9 4977,8 45184
1. Producto Bruto Interno 3 973,7 4 2829 3 905,3
- 2. Importaciones 628,2 - 694,9 613,1
" PB'I excluyendo exbortaciones 3 183,8 3 530,6 32229

*  Preliminar.

En lo que respecta a la inversion publica, el nivel de ejecucién mostro
una contraccion de 18 por ciento, continuando de este modo la tenden-
cia decreciente que se registra desde 1983. Durante 1988, las empre-
sas estatales ejecutaron el 44 por ciento de la inversion mientras que el
gobierno central y el resto del sector publico alcanzaron una participa-
cion de 26 y 30 por ciento, respectivamente. Analizando por actividad
econdmica, los sectores agropecuario y energia y minas tuvieron el ma-
yor incremento en su participacion relativa llegando a explicar mas del

60 por ciento de la inversion.

—16 —
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CUADRO 5

CONSUMO E INVERSION REALES*
(Variacion porcentual)

Variaciones porcentuales

1987/1986 1988/1987
Consumo total 10,7 —6,5
— Consumo privado 12,2 -6,0
— Consumo publico 0,8 -10,1
Inversion bruta fija 14,6 -14,2
- Inv.bruta privada 26,9 —13 4
— Inv. publica S =209 -18,0

*

Preliminar.

A nivel del gobierno central, el mayor gasto de capital se orienté al
sector agropecuario, sobresaliendo el avance del proyecto de irrigacion
CHAVIMGOCHIC*, que permitirda habilitar 39 mil hecléareas de tierras. Asi-
mismo, se dio comienzo a las obras del proyecto CHINECAS™* | Etapa
y Chira-Piura lll Etapa, para conseguir un incremento de la {ronlera
agricola en 20 mil y 22 mil hectareas, respectivamente.

Los proyectos de menor envergadura y corta maduracion, cuya ejecu-
cion requiere el uso intensivo de recursos nacionaies, fueron ejecutados
principalmemte por las Corporaciones Departamentales de Desarrollo
CORDES y Cooperacion Popular. Cabe senalar i ia participacion de
dichas entidades dentro de la ejecucion total Lccayo 9 puntos porcen-
tuales en relacion al afo anterior. Parte importante de Ia inversion se
destind a la creacion de infraestruciura econdmica en los sectores agro-
pecuaiio y de transporte y comunicaciones, en tanto que en ios denomi-
nados seclores sociales destacaron i0s gastos en educacién y vivienda.

Por su parte, la inversion de las empresas estatales estuvo dedicada
principalmente al desarrolio enérgetico, que permitio la conclusion de la
central hidroeléctrica Charcani V (Arequipa) y un avance sustancial en
la de Carhuaquero (Lambayeque). En el sector petrolero destaca la sus-
cripcién de un convenio entre PETROPERU y PEMEX (México) para la
puesta en marcha del Proyecto Gas de Aguaytia y el inicio del proyecto
de. Rehabilitacion de SIDERPERU para el incremento de su capacidad
de produccion.

*  En base al uso de los rios Chao, Viru, Moche y Chicama.
** Proyecto de wngacn()n que contempla la utilizacion de los rlos Chicama, Nepona y
Casma. ' Sl _
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En lo que respecta al financiamiento externo de la inversion, éste re-
gistr6 una reduccion cercana al 50 por ciento en moneda extranjera, por
los menores desembolsos en los préstamos vigentes y las mayores difi-
cultades para la concertacion de nuevos créditos.

"CUADRO 6

INVERSION DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO*
(Miles de intis)

SECTOR 1986 : 1987 1988
m.V. % m.l/. % m.V/ %

Energia y minas 5 398 28,0 7 954 249 55013 30,2

Transportes y
comunicaciones 3 143 16,3 4 006 12,6 19 406 10,6

Agropecuario 4 032 20,9 5 889 18,4 57985 31,8
Vivienda 1 068 5,5 2 485 7.8 15 290 8,4
Otros sectores (1) 2 850 14,8 5 686 17,8 17 999 9,9

9,1

Multisectorial (2) 2799 145 5891 18,5° 16 487
TOTAL (3) 19290 100,0 31911 100,0 182 180 100,0

*  Preliminar.

(1) Incluye industria, comercio, turismo, pesca, educacién, salud y trabajo.

{2) Incluye servicios generales, y los proyectos multisectoriales de Cooperacién
Popular y de las CORDES.

(3) El lotal de la inversion difiere ligeramente de los montos registrados en las
cuentas del sector publico debido a que en las primeras se considera fa va-
lorizacion de las obras ejecutadas en tanto que las segundas muestran la
ejecucion financiera.

PRECIOS E INGRESOS

Precios

Durante 1988, la inflacion anual fue de 1 722,3 por ciento, tasa muy
superior 'a la registrada el ano precedente. En términos generales, la
aceleracién del proceso inflacionario se explica por la gravedad de los
desequilibrios acumulados en los sectores externo y publico, que exigio
la aplicacion de medidas econdmicas orientadas a la correccion de los
mismos y a revertir las distorsiones de los precios relativos.
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Entre las disposiciones que tuvieron repercusion importante sobre los
precios internos destaca la reduccién del desequilibrio en el valor de la
tasa de cambio, el reajuste de los precios de los productos controlados
Yy los incrementos de remuneraciones. La persistencia de los desequili-
brios llevo a la adopciéon de nuevas medidas en los meses de setiembre
y noviembre, acelerandose fuertemente el proceso inflacionario. Asi,
mientras que la inflaciébn de los primeros ocho meses alcanzd 243 por
ciento, en el periodo setiembre-diciembre la variacién acumulada del In-
dice de Precios al Consumidor fue de 431,4 por ciento.

B CUADRO 7
PRECIOS: INFLACION ACUMULADA

Pond. ‘ ANUAL
- °71984 1985 1986 1987 1988

INDICE GENERAL 100,00 111,5 158,3 62,9 1145 17223
1. Produc. SR :

controlados 21,97 129,0 148,6 25,5 74,2 1928,2
— Alimentos 992 1109 136,7 38,6 76,4 20283
— Combustib. 4,31 116,6 1442 1,3 345 2306,2
- Transportes 564 1526 1826 21,8 98,9 20465
~ Serv. publico 210 205,7 133,6 53,2 91,1 950,1
2. Produc. no ;
controlados 78,03 1059 161,7 75,4 1242 1684,0
2.1 Produc. - '
transab. 31,69 1229 160,9 62,8 109,8 2 101,8
—?limentos 12,97 126,4 1453 61,2 90,3 14680
— Textil
y calz. 7,20 122,0 -1726 1120 1006 2 320,3
— Aparat. - ‘ ‘
electro- ’
domésticos 246 1055 160,0 31,5 1628 22525
- Otros
trans. 906 1220 176,8 463 1341 26388
2.2 Produc.

no transab. 46,34 94,8 162,2 84,8 133,6 14390
— Alimentos 13,44 70,6 1840 7872 87,6 11401

- Comida

fuera del ‘

hogar 8,69 943 165,6 93,1 127,4 14247
- Servicios 442 1211 157,4 1249 176,5 1 309,9
— Alquileres 10,82 -66,5 98,0 41.8 84,2 234.,4
— Otros 8,92 1231 164,8 72,5 166,3 19584

Fljente: Instituto Nacional de Estadistica.
Elaboracion: Banco Central de Reserva del Perd.

—~ 19—



Banco Central de Reserva del Pernu

A nivel desagregado, el mayor aumento se observé en los precios de
los productos controlados, los mismos que alcanzaron en promedio un
alza de 1 928,2 por ciento. Destacaron dentro de este grupo los incre-
mentos en los precios de la gasolina (2 558,3 por ciento), leche recom-
binada y evaporada (2 654,6 y-2 539,2 por ciento, respectivamente) y
fideos (2 278,0 por c:ento)

Dentro -de los productos no controlados, la variacién anual alcanzé
a 1 684,0 por ciento, siendo las correspondientes a los bienes transa-
bles y no transables de 2 101,8 y 1 439,0 por ciento, respectivamen-
te. Dentro del primer grupo, destaca el crecimiento en los rubros
“otros transables” (2 638,8 por ciento), textil y calzado (2 320,3 por
ciento) y aparatos electrodomésticos (2 252,5 por ciento). En el caso
de los productos no transables, el aumento ,alcanz6 a 1 439,0 por
cnek%o siendo el rubro “otros no transables” el que registré ia mayor
subida.

Ingresos y empleo

En el transcurso del periodo en comentario, los ingresos reales de los
trabajadores mostraron un deterioro importante contrastando con la ten-
dencia de los anos anteriores. Si bien durante 1988 se decretd una se-
rie de aumentos a los trabajadores del sector publico y privado no suje-
to a negociacion colectiva, éstos fueron insuficientes para compensar el
acelerado crecumlento de los precios internos. :

CUADRO 8

INGRESC PROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES (1)
(Intis de 1979)

Variacion

porcentual
1986 1987 1988 87/86 88/87
Ingreso promedio 35,20 37,40 26,50 6,2 —29,1
Dependientes 38,00 40,80 30,50 7,4 -25.2
— Obreros 23,00 25,10 -20,70 91 -17,5
— Empleados 59,40 63,20 44,50 6,4 -29,6
Independientes 33,00 34,80 23,40 55 -32,8

(1) Estimado del Banco Central de Reserva del Peru.
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De acuerdo a los estimados.que reallza el Banco Central los mgresos
reales de los trabajadores dependientes e mdependuentes disminuyeron
en 25 y 33 por ciento respectivamente.. En ambos casos la severa caida
estuvo ligada fundamentalmente a la. mflacnén creciente y a la recesuﬁn
que se inici6 durante el afio. | . : N . :

La contraccién real del Ingreso Mlnlmo alcanzé 13 por C|ento en rela-
cién al promedio del ano anterior, no obstante haber sido reajustado en
cuatro oportunidades (de' l/. 2 200 a IV=21 070° ‘mensuales). Cabe sena-
lar que el Salario Minimo Vital (base’ para la compensacuén ‘por tlempo
de servicios) fue elevado-a’l/. 1° 760 en mayo aumento reallzado en
concordancia con la-Ley No. 24634 'que establece un plazo no mayor de
tres anos para igualarlo aI I_ngreso Mlnlmo LA

-, Y. . B
u'b i A%

As:mlsmo el sector prlvado no smdlcallzado vio mcrementadas\susf
remuneraciones en varias oportunidades sin que ello significara una re-
cuperacion de sus ingresos. De igual manera, el gobierno dispuso en
setiembre un anticipo de I/. 9 000-a los: trabajadores privados sujetos. al
régimen de negociacién colectiva, a cuenta de los aumentos generales
que se acordara:en:la negocuamén Cabe destacar-que;;adicionalmente
a estos incrementos y en el marco de-las medidas econémicas adopta-
das, se otorgd una bonificacién ‘excepcional por Unica vez de I/. 3 000
a todos los trabajadores sujetos al réglmen laboral de_la actividad priva-

~ w, 7z

hv-ux AR

CUADRO No 9
INGRESO MINIMO LEGAL (1)
(Intis) S
A fin del Promedio Indice real’
periodo del perlodo (1979 = 100)
. S @,
1986 N
I trim. 700,00 . 646,67 75 .
Il trim. 700,00 700,00 72 -
Il trim.’ 700,00 700,00 65 -
I\{ trim. ~ 900,00 900,00 . 73:’-__-
1987 - 3 o
I trim. 900,00 900,00 63 o . .
Il trim., 1 260,00 1 260,00 74
Hl trim. 1 710,00 1 710,00 83
IV trim. . 2 200,00 2 036,00 80 .
1988 free rc oL
Itim. - - 352000 --- - -2640,00- - -~ 72 -
If trim. ~8520,00 - 7 o 3520,00 0ot 5w
Il trim. 15 050,00 9 030,00 © 72
IV trim. - 21070,00 "o 19063,00 ¢ ¢ A 0 B2

IR P A ST Rt U Ra

(1) Desde agosto 1985: S.M.V. + Bonificacion Suplementaria.
(2) Promedio del periodo.
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Por su parte, los trabajadores del gobierno central tuvieron una dismi-
nucion real de 19 por ciento en sus ingresos respecto al promedio de
1987 a pesar de haberse decretado cuatro incrementos. Asi, se otorgd
un reajuste segun escala en julio y aumentos generales en los meses
de setiembre (I/. 9 000 intis), noviembre y diciembre (40 y 10 por ciento
sobre la remuneracion total, respectivamente). .

En relacion al desenvolvimiento del empleo debe senalarse que, por
problemas_presupuestales, durante. 1988 no se realizé la Encuesta de
Niveles de Empleo del Ministerio.de Trabajo que permite obtener las ta-
sas de emp!eo adecuado, desempleo y subempleo. De otro lado, los in-
dices de variacién mensual del empleo.en empresas de 100 y mas tra-
bajadores en Lima Metropohtana presentaron comportamientos dlferen-
ciados. ‘

CUADRO 10

INDICE DE EMPLEO POR SECTORES
(1979 = 100)
Manufactura Comercio Otros
: . servicios
1986 _ . , ‘

I trim.-.,. - 87,4 91,9 107 1
Il trim. ..-88,7 91,6 107,7
Ul trim. 90,6 93,1 . 108,7
IV trim. 93.8 96,8 109,1
1987 _

I trim. 95,1 94,2 109,8
H trim. 97,0 95,3 110,8
i trim. 98,0 95,3 110,9
IV trim. 100,7 98,6 1111
1988 :

I trim. 98,0 97,3 111,0
Il trim. 97,2 ‘97,5 111,4
Hl trim. 96,4 ‘95,6 112,3

112;3

IV trim. 91,1 95,9

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promomén Social - Darecmén General de Em-

pleo.
En base a la encuesta de variaciéon mensual de empleo en Lima Me-
tropolitana en establecimientos de 100 y mas trabajadores.
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Por un lado, en el sector manufacturero se registré una disminuciéon
en el nivel de empleo de 2 por ciento respecto al aho anterior, mientras
que en los sectores comercio y otros servicios, los indices mostraron un
incremento de 1 por ciento.

Sin embargo, las cifras del Programa Ocupacional de Emergencna
(PROEM) reflejan con mayor rapidez los efectos de la recesion econo-
mica sobre el nivel del empleo. Asi, se observa que el numero de con-
tratos registrados en el cuarto trimestre de 1988 apenas representan el
32 por ciento respecto a similar periodo del anho anterior.
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Memoria al 31 de diciembre de 1988

II. MONEDA Y CREDITO

A lo largo de 1988 los principales agregados monetarios y crediticios
acusaron una severa contraccion en términos reales. Al finalizar el afno
tanto la liquidez cuanto el crédito al sector privado en moneda nacionai
presentaron valores equivalentes a cerca de la cuarta parte de los sal-
dos existentes a diciembre del afio anterior.

La reducciéon en el nivel de actividad ecornidmica y la aceleracion del
proceso inflacionario, asociadas a la creciente velocidad de circulacion
de la liquidez y a las medidas de ajuste dictadas —en particular a partir
de setiembre— para corregir los serios desequilibrios macroeconémicos
existentes, determinaron la caida real de las variables monetarias, a pesar
de que nominalmente éstas presentaron tasas crecientes de expansion.

Durante el ano, el Banco Agrario y el sector publico concentraron el
apoyo crediticio del Banco Central, debiendo anotarse que hasta el mes
de agosto la politica de tipos de cambio multiples conllevé el incremento
del déficit cuasifiscal cambiario, 0 que generd una significativa emisién
primaria.

A partir de setiembre se verificé una reduccién en el impacto moneta-
rio de los desequilibrios del sector publico al unificarse los tipos de cam-
bio para operaciones de comercio exterior y reducirse drasticamente el
apoyo financiero al gobierno central, medidas necesarias para que el
Banco Central pudiera cumplir con su obligacién constitucional.

INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO

Durante 1988 el proceso de ahorro e intermediacion financiera acusé
un continuo y significativo deterioro, evidenciado tanto en ia contraccion
de la liquidez del sistema financiero respecto a los niveles de produc-
cion, como en la reduccion real de todos los componentes de la liquidez
en moneda nacional.

Este desarrollo obedecié a la aceleracién del proceso inflacionario
que, al implicar tasas de interés crecientemente negativas en términos
reales, alej6 a los agentes econémicos del sistema financiero provocan-
do un incremento en la velocidad de circulacién de fa liquidez que re-
troaliment6 la inflacion e impuls6 una creciente “dolarizacion” de los por-
tafolios no contabilizada en las instituciones formales y un crecimiento
en las actividades financieras informales (banca paralela).
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CUADRO 11

TASAS DE INTERES EFECTIVAS MAXIMAS DEL SISTEMA FINANCIERO

(En porcentajes)

Vigentes a partir del 16.4.87 16.7.87 16.3.88 16.6.88 19.88 1.12.88

009-87  022-87 007-88 019-88 033-88 043-88

. TASAS DE INTERES

PASIVAS

Depositos a la vista (1) 79 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depositos de ahorro (2) 24,7 247 42,6 103,2 218,9 5755
Depositos a plazo (1) : _

- Hasta 30 dias 79 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- De 31 a 89 dias 12,4 8,5 448 110,5 2421 735,6
- De 90 a 179 dias 29,5 26,3 448 110,5 2421 7356 -
- De 180 a 359 dias 355 28,8 50,7 119,2 2544 7877
- De 360 a 539 dias - 43,3 32,8 56,2 1294 269,0 843,0
- De 540 a 719 dias 46,2 35,5 56,2 129.4 269,0 843,0
- De 720 a mas dias 49,2 38,3 60,2 138,9 280,3 901,8

Certificados de Depoésitos
de Fomento (3) :
- De 30 a 89 dias : 29,8 26,0 454 11,1 243,2 738,7

*De 90 a 179 dias © 33,1 27,2 454 1111 243,2 738,7

- De 180 a 359 dias 37.1 29,8 520 1203 2560 7915
-De360a539 dias 433 33,1 565 1310 2726 8475

‘De540a719dias - 46,1 35,7 565 1310 2726 8475
- De 720 a mas dias 49,0 384 - 604 1399 2829 9066

. TASAS DE INTERES

ACTIVAS (4)

Hasta 360 dias 400 40,0 550 1200 2550 7916

De 361 a 539 dias 51,0 51,0 650 1300 2700 8850

De 540 a 719 dias 530 53,0 650 1300 2700 8850

De 720 a més dias 56,5 555 750 1400 3000 9872

Periodo de capitalizacion diaria.

Periodo de capitalizacion mensual.

Periodo de capitalizacién mensual. Los certificados fueron creados por Clrcular No. -066-85-
EF/90 de octubre de 1985, en la que se establecié una tasa de interés .nominal de 30,0 por
ciento.

A aplicarse a cualquiera de las modalidades de crédito, excluidas las reguladas por el sistema
de reajuste de deudas y los créditos promocionales. :
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A lo largo de 1988, el Banco Central de Reserva.incremento las tasas
de interés en cuatro oportunidades (marzo, junio, setiembre y.diciembre)
-con la finalidad de atenuar el drenaje de recursos reales en moneda na-
cional del sistema financiero.- Sin embargo, los ajustes resultaron insufi-
cientes ya que al acelerarse el ritmo infiacionario las tasas reales de in-
terés devinieron fuertemente negativas durante todo el ano. Asi, la re-
muneracion real anual a los depositos de ahorro fue -85 por ciento.

Los coeficientes de monetizacién y ahorro financiero en intis alcanza-
ron los niveles mas bajos histéricamente observados. Asi, la liquidez en
intis (como proporcion del PBI) ascendio a 6,2 por ciento como prome-
dio en 1988, sugnlflcattvamente inferior al 12,1 por ciento registrado en
1987 (el nivel mas bajo de los ultimos anos se habia obtenido en 1985:

8,1 por ciento).

El poder de compra del saldo de la liquidez en moneda nacional a fi-
- nes de 1988 fue inferior al 28 por ciento del correspondiente a fines de

1987, lo cual ilustra la magnitud- de. la contraccnon real de los diversos
agregados monetarios. :

Al interior de la oferta monetaria en intis, la mayor reducciéon real se
verifico en los diversos componentes del ahorro financiero (depésitos re-
munerados), en particular en los de mayor plazo. Asi, mientras la capta-
cion real de depositos de ahorro se contra]o 73 por ciento, la de depdsi-
tos a plazo fijo y la de Bonos tipo “C” de la Corporacion Financiera de
Desarrolio (COFIDE) disminuyd 82 y 93 por ciento, respectivamente.

CUADRO 12

COEFICIENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO*
(En porcentajes del PBI)

Liquidez _____Ahorro

m/n Total - m/n ' Total

1980 12,4 16,6 56 9,7
1981 11,9 16,4 6,3 10,8
1982 12,0 17,8 7,1 12,8
1983 10,4 17,7 6,2 13.4
1984 9,2 17,2 52 13,1
- 1985 8,1 15,7 41 11,6
1986 12,0 14,7 6,2 8,8
1987 12,1 13,3 6,1 7.1
1988 (1) 6,2 7 9 2,4 3,8

* Corresponde a los coeficientes de saldos promeduos anuales de liquidez y
ahorro respecto al PBI (base 1979).
(1) Preliminar.
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A nivel institucional se puede observar que todas las entidades finan-
cieras acusaron significativas contracciones reales en sus volimenes de
captacion (en particular las instituciones no bancarias, debido ai mayor
plazo de los depésitos que tradicionaimente captan).

En el transcurso de 1988, el componente dinero aumenté su participa-

cion en el total de la liquidez en moneda nacional desde 56 hasta 67
" por ciento, incrementandose la participacion del circulante en 8 puntos
porcentuales. Ello refleja una demanda transaccional de liquidez hecha
efectiva fundamentalmente fuera del sistema financiero, asociada no
solo a transacciones en bienes y servicios sino también al incremento
de la compra y venta de moneda extranjera.

CUADRO 13

LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO*
(Estructura porcentual)

Dinero o Cuasidinero

Moneda Moneda

nacional extranjera**
1980 38,7 33,2 28,1
1981 32,0 40,6 27,4
1982 24,8 40,2 35,0
1983 246 35,0 40,4
1984 23,7 27,3 49,0
1985 35,0 34,6 30,4
1986 442 44,4 11,4
1987 50,6 39,4 : 10,0
1988 (1) 45,5 22,3 32,2

* Datos a fin de periodo.

** La moneda extranjera se valua al tipo de cambio del Mercado Umco de
Cambios de fin de periodo.

(1) Preliminar,

Contrariamente a lo ocurrido con la liquidez denominada en intis, la
expresada en moneda extranjera observé un crecimiento real (18 por-
ciento), como resultado tanto de la revalorizacion en intis de los saldos
ya existentes en el sistema (consecuencia de las modificaciones del tipo
de cambio MUC), como de las mayores obligaciones (US$ 191 millo-
nes), aumentando de esta manera su part|C|paC|én en el total de la liqui-
dez financiera en 22 puntos porcentuales.
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El crecimiento de las obligaciones se verificé fundamentaimente en el
instituto emisor (US$ 111 millones, debido a la emisién neta de Certifi-
cados de Libre Disponibilidad (CLD) para los exportadores y, en menor
grado, a la colocacién neta de certificados de plata) y en la banca co-
mercial (US$ 59 millones, basicamente como resultado.de los mayores
depositos asociados a importaciones —pendientes de pago- financiadas
con recursos provenientes del Mercado de Oferta y Demanda de Mone-
da Extranjera). Sin embargo, la evolucién de los depésitos en moneda
extranjera resultd insuficiente para compensar la brusca reduccién de la
liquidez en intis, acumulandose para el afo una disminucién de 63 por -
ciento en el total de la liquidez financiera y de 64 por ciento en el ahorro"
financiero total.

'CUADRO 14

AHORRO FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL POR
TIPC DE DEPOSITOS
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1988)

1985 1986 1987 1988*
I. Sistema bancario 699 121 846 370 712292 152542
Depdsitos de ahorro 374 618 434 737 365030 100 290
Depdsitos a plazo 234 462 288 808 243 608 38 165
Cédulas hipotecarias :

de ahorro 70 110 76 697 71217 10725

Certificados de Depositos
de Fomento 13 500 39 443 25075 2 594
Otros (1) 6 431 6 685 7 362 768
Il. Sistema no bancario . 235418 366796 355735 68619
Depésitos de ahorro 65 079 86 627 91 790 23 566
Depdsitos a plazo 150 662 213010 187 390 38 157

- Certificados de Depositos
de Fomento 1146 2189 1239 106
Bonos Tipo "C” de COFIDE** 5 859 23 846 31 653 2167
Otros (2) ) 12 672 41124 43 663 4 623
lil. TOTAL 934539 1213166 1068027 221161
Depoésitos de ahorro 439 697 521 364 456 820 123 856
Depositos a plazo 385 124 501 818 430 998 76 322

- Cédulas hipotecarias .

de ahorro 70 110 76 697 7 217, 10725

Certificados de Depositos
de Fomento 14 646 41632 - 26 314 2700
Bonos Tipo “C” de COFIDE 5859 23 846 31 653 2167
Otros ; 19 103 47 809 51 025 5392

*  Preliminar.

¥

Corporacion Financiera de Desarrollo.

(1) Incluye otras cédulas hipotecarias y bonos de fomento hipotecario.

(@) Incluye aportaciones de capital en cooperativas, reservas técnicas de seguros y bonos de
arrendamiento financiero.
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o CUADRG 15

 AHORRO FINANCIERO POR INSTITUCIONES
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1988)

1985 1986 1987 1988*
1. En moneda nacional . C : '

1. Sistema bancario 699 121 846 370 712 292 152 542
Banca comercial 538 398 657 558 555390 130 676
Banca de fomento 148 561 = 170 204 141 230 19 751
Banco de la Nacicf)_n 12 162 18 608 15 672 2115

2. Siétema no bancario - 235418 366 796 355 735 68 619
Financieras = v ) -.123.026 - 185 685 155 863 34 419
Mutuales 83864 102850 - 102615 21 703
COFIDE , 7 259 26 152 33330 2292
Otros 21 269 52 109 63 927 10 205

il. En moneda extranjera (1) L

1. Sistema bancario 774 070 292 835 244 155 - - 247 592

2. Sistema no bancario 32 731 11 180 6 433 6 925

li. TOTAL 1741340 1517181 1318615 475678
1. En moneda nacional 934539 1213166 1068 027 221 161
- 2. En moneda extranjera 806 801 304 015 250588 254 517

*  Preliminar. '
(1) La moneda extranjera se valia al tipo de cambio del Mercado Unlco de Camblos de
fin de periodo.

OFERTA MONETARIA

La liguidez en moneda nacional u oferta monetaria registr6 durante
1988 una tasa de crecimiento nominal de 404 por ciento. Sin embargo,
en términos reales se verificé una severa contraccion (72 por ciento)
que contrasta con la evolucion observada en 1987, cuando practicamen-
te se mantuvo en términos constantes. Repercutio sobre el desarrollo de
la liquidez real durante 1988 la aceleracion del proceso inflacionario,
agravado por el continuo deterioro rea! de las tasas de interés y el me-
nor nivel de actividad econémica.

- 30—



Memoria al 31 de diciembre de I988

]

CUADRO 16

DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL
SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en millones de intis)

Emision Multiplicador - Oferta

primaria financiero® monetaria
1980 536,0 1,82 973,6
1981 789,0 2,20 733,3
1982 923,9 2,97 2 745,7
1983 1818,4 2,65 4 8229
1984 3 503,6 2,79 9 768,3
1985 ‘ 22 093,9 1,34 29 687,6
1986 37 313,7 1,66 62 073,8
1987 78 745,6 1,71 134 332,2
1988 (1) 423 834,0 1,60 676 778,0

*  Coeficiente.
(1) Preliminar.

El crecimiento nominal de la liquidez se sustentd en la expansion de
la emision primaria, en tantc que el muitiplicador financiero ejercio una
influencia contractiva, al disminuir de 1,71 a 1,60.

La base monetaria se expandié 438 por ciento durante el afo, pre-
sentando una importante aceleracion en los ultimos meses de 1988.

‘Asi, mientras que en el primer semestre el ritmo promedio mensual de

crecimiento de ia emisién primaria (y de la oferta monetaria) fue de 7
por ciento, en el segundo estuvo cercano al 24 por ciento en promedio.

- En el desarrollo de la emision primaria influyé la evolucion tanto de
los factores de origen externo como interno. Los primeros llegaron a ex-
plicar un 58 por ciento de la variacién anual de la base, debido funda-
mentalmente a la existencia de diferenciales cambiarios en las operacio-
nes de compra y venta de moneda extranjera por parte del BCRP. Sin
embargo, a partir de setiembre se redujo significativamente la emision
por este concepto al disminuir el numero de tlpos de cambio con los
cuales operaba el instituto emisor. :

Asimismo, los factores de origen interno causaron una expansion de
la emision al otorgarse crédito primario al sector publico (tanto al gobier-
no central como a las empresas publicas) y a la banca de fomento
(Banco Agrario, principalmente). o '
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En lo que respecta a la evoluciéon del multiplicador financiero durante
1988, la caracteristica mas saltante fue el incremento del coeficiente de
preferencia por circuiante desde 31 por ciento en diciembre de 1987
hasta .39 por ciento al finalizar 1988, lo cual practicamente determiné la
reduccion de 6,4 por ciento registrada en ei valor del multiplicador. El
aumento observado en la preferencia del publico por circulante estuvo
asociado a la aceleracion de la inflacion y al aumento de las operacio-
nes de compra y venta de divisas fuera del sistema financiero (que re-
ducen la utilizaciéon de otros componentes de Ia oferta monetaria al dis- -
minuir su atractivo como activos financieros y aumentar la demanda de -
circulante para transacciones).

De otro lado, el coeficiente de encaje efectivo —el otro componente
del multiplicador financiero— no present6 variacion significativa en 1988,
habiéndose reducido de 40 a 39 por ciento. :

CREDITO INTERNO

Durante . 1988 el crédito total del sistema financiero a los sectores pu-
blico {neto) y privado se increment6 en I/. 747 521 millones, es decir
una expansion de 433 -por ciento y un significativo decrecimiento real
(71 por ciento) que fue compartido por ambos sectores.

. La variacién nominal del crédito total estuvo sustentada en la revalori-
zacién en intis de los saldos de crédito en moneda extranjera al modifi-
carse el tipo de cambio, ya que en dblares se verific6 una reduccion de
US$ 113 millones en‘este tipo de financiamiento.

El crédito real a la actividad privada se redujo 69 por ciento a lo largo
del ‘afo. En moneda nacional la disminucién fue mayor; asi, el saldo
real a fines de 1988 representa menos de la quinta parte del existente
a diciembre de 1987.

Este comportamiento respondié especialmente al desarrollo observa-
do en la captacion de depositos en intis, el cual se vio seriamente mer-
mado por el deterioro de las tasas reales de interés al acelerarse la in-
flacién. A nivel institucional todas las entidades del sistema registraron
reducciones reales superiores al 70 por ciento en el monto de financia-
miento: que -otorgaron.
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De otro lado, el crédito en moneda extranjera se contrajo solo en 27
por ciento en términos reales debido al efecto mencionado anteriormen-
te de virtual eliminacion del diferencial cambiario, ya que los saldos en
dolares se redujeron en US$ 91 millones. Al respecto, debe anotarse
que la banca comercial disminuyé su financiamiento en US$ 47 millo-
nes, en tanto que la de fomento a la produccion lo hizo en US$ 18 mi-
llones.

CUADRO 17

CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1988)

1985 1986 1987  1988*

I. Sector privado 2114,5 2261,1 2154,3 ° 667,9
En moneda nacional 1311,1 1785,0 1704,6 338,6
En moneda extranjera 8034 4761 4497 328,4

Il. Sector publico (neto)** 281,0 522,2 988,5  253,0

En moneda nacional -28,5 303,4 785,5 - 94,9
En moneda extranjera 309,5 218 .8 203,0 158, 1
ll. TOTAL 23955 2783,3 31428 920,0
En moneda nacional 1 282,6 2 088,4 2490,1 . 4335
En moneda extranjera 11129 1694,9 652,7 486,5

¥ Preliminar.
** Incluye Fondo Nacional de Propiedad, Social (FONAPS) y depésitos por re-
financiacion de la deuda externa de las empresas publicas. ‘

Las instituciones bancarias redujeron su financiamiento al sector pri-
vado en 67 por ciento en términos reales.

Al interior de estas instituciones, la banca comercial, la de fomento y
el Banco de la Nacién contrajeron en 62, 73 y 49 por ciento respectiva-
mente, el crédito real otorgado a ese mismo sector.

Las instituciones financieras no bancarias redujeron en términos cons-
tantes, aun mas que las anteriores, su financiamiento real al sector priva-
do, experimentando una contraccidon de 76 por ciento, explicada por la
ya mencionada evolucion de sus captaciones.

(A2
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CUADRO 18

CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADO
(Saldos en millones. de intis de diciembre de 1988)

1985 1986 1987 1988*

l. Sistema bancario 1794 129 1845198 1688 455 555 4191/
Banca comercial 979 814 957 899 815 326 313 424
Banca de fomento 764 137 856 651 840 838 225 606
Banco de la Nacion 50178 30 648 32 291 16 389

ll. Sistema no bancario 320 109 415 973 465768 111556
Financieras 131 113 160 080 171 335 29 453
Mutuales 49 860 100356 . 121604 16 586
COFIDE 67 244 48 200 53 959 32 075
Otros - 71 892 106 837 118 870 33 442

* . TOTAL 2114238 2261171 2154223 666 975

Preliminar. :
1/ No incluye el crédito del BCRP a la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Lima, que asciende
a 15.8 millones de intis.

La mayor reduccion la experimenté el grupo de mutuales, seguido por
las financieras y empresas del grupo “otros” con 86, 83 y 72 por ciento
de reduccion respectivamente. La Corporacion Financiera de Desarrollo
(COFIDE) mostré una reduccion inferior a la de todos los demas grupos
del sistema financiero, alcanzando 41 por ciento en términos reales.

Por su parte, el sector publico incrementd su deuda neta con el siste-
ma financiero en I/. 198 745 millones durante 1988. En términos reales
esto represent6 una reduccién de 69 por ciento.

El financiamiento neto en moneda nacional ascendio a I/. 51 795 mi-
llones, en tanto que en moneda extranjera se registro una reduccion de
US$ 22 miilones, descontando el efecto de ias modificaciones cambia-
rias . ‘ :

Las obligaciones netas del gobierno ceniral en intis crecieron en /.
5 245 miliones en el ano, (11 por ciento) lo que en términos reales equi-
vale a una reduccion de 94 por ciento, en tanto que en moneda extran-
jera el saldo adeudado medido en doélares aumentd en US$ 28 millones
(9 por ciento). -
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El financiamiento del BCRP al gobierno, otorgado practicamente solo
hasta el mes de setiembre, alcanzo cerca de I/. 34 000 millones destina-
dos a la atencién de gastos corrientes y pagos de la deuda externa. En
diciembre, la deuda consolidada del gobierno con el BCRP se redujo en
I. 11 550 millones como resultado de la amortizacion parcial de -ésta
con los intereses devengados por los depositos intangibles que el go-
bierno mantiene en el instituto emisor por .la retencién de los paqos de
deuda externa (D.L. 24395, articulo 5°).

Asimismo, el Banco Agrario adquiri6 Bonos Nacionales por I/. 12 000
millones, {los Bonos Nacionales son instrumentos financieros indizados
al indice de precios al consumidor, emitidos por el Tesoro y creados en
octubre de 1988) los: cuales fueron transferidos por ECASA como parte
de pago de las obligaciones originadas en el financiamiento de la cam-
pana arrocera de 1988. Contrarrestando parcialmente este financiamien-
to,. el Banco de la Nacion disminuyo su credlto neto al gob'erno en-mo-
neda nacional en 1/, 31 756 millones. .

En lo referente a las colocaciones en’ moneda extranjera debe men-
cionarse que el Banco de la Nacion aumentd su crédito neto al gobierno
central en US$ 69,8 millones, movimiento que fue parcialmente contra-
rrestado por la dlsmmumon del financiamiento de COFIDE por US$ 55,2
millones (linea Gobierno-ELECTROPERU) debido a la asuncion directa
por parte del gobierno central de la deuda con acreedores externos que
COFIDE intermediara. ,

..+ CUADRO 19
CREDITO NETO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PUBLICO (1)
(Saldos en millones de intis)

- 1985 1986 1987 1988*

l. Sistema bancario -384 8444 42 243 168 870
Banco Central de Reserva -2540 = 917 22 378 —97 261
Banco de la Nacion 702 5419 14 002 195 796
Banca de fomento 903 2 146 3 646 35 000

_ Banca comercial 551 -38 2217 35 335

- Il Sistema no bancario 4797 4914 11999 84 121
Financieras . =20 40 -122 —249
Mutuales 63 —-161 —-127 -162
COFIDE 4 500 4 549 11217 64 995
Otros 254 486 1 031 19 537

lll. TOTAL 4413 13358 54242 252991

*  Preliminar.

(1) Se refiere al sector publico no financiero.
En las cuentas monetarias de los respectivos bancos, este sector incluye a
COFIDE, por lo que las cifras de este cuadro diiieren de las correspondien-
tes al crédito al sector publico que figuran en las cuentas monetarias de

- cada banco.
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En lo que respecta al resto de instituciones publicas, el sistema finan-
ciero aument6 su crédito neto en intis en I/. 46 550 millones, concen-
trando el Banco de la Nacion la mayor parte del apoyo neto (I/. 46 654
millones), el cual se dirigié basicamente a ECASA (I/. 16 000 millones
para la campana arrocera), PETROPERU (l/. 18 400 millones) y ENCI
- (l/. 8 630 millones). Los recursos para estos créditos fueron otorgados
mayoritariamente por el instituto emisor, actuando el Banco de la Nacién
como intermediario.

Por otro lado, las empresas publicas amortizaron créditos en moneda
-extranjera al sistema financiero, particularmente ELECTROPERU que
vio disminuida su deuda con COFIDE en US$ 61 millones, debido a la
asuncion directa por parte del gobierno central de toda operacién de
crédito a ELECTROPERU que con recursos externos intermediara ante-
riormente dicha institucion financiera. Contrarrestd parcialmente estos
desarrollos el mayor crédito otorgado por la banca comercial a las em-
presas publicas (US$ 22 millones). .

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU |

Durante el transcurso de 1988 la-emisién primaria 0 base monetaria
registro una expansion nominal de 438 por ciento, lo que fue equivalen-
te a una contraccion real de 70 por ciento, desarrollo que comparado
con el observado en 1987 (caida de 2 por ciento en términos reales)
muestra una importante acentuacion del ritmo de contraccion de este
agregado.

CUADRO 20
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU*
PERDIDA CAMBIARIA

Millones de % PBI

intis del PBI

1987 . 12 616 1,7 744 558

| 696 0,5 124 578
l 1013 0,6 167 470
| 5479 2,7 205 559
v . 5428 2,2 245 511
1988 108 067 . 2,5 4 387 088

} 12 105 3,7 330,078
I 18 110 3,6 507,067
il 35 437 3,4 1 035 010
v 42 415 1,7 2 514 933

* El tipo de cambio de referencia es el del Mercado Unico de Cambios
(MUC). Las pérdidas corresponden a las operaciones de compra y venta de
moneda extranjera.
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En 1988 el incremento nominal de la base se sustenté tanto en cau-
sas de origen interno como externo. En cuanto a las uitimas se debe
sefalar que, a diferencia de 1987 y casi todo 1986, los factores de ori-
gen externo ejercieron esta vez -una influencia expansiva sobre la emi-
sion, llegando a representar mas del 57 por ciento del crecimiento de la
base.

Este desarrollo se verificO a pesar de que las reservas internacionales
netas del instituto emisor continuaron disminuyendo, principalmente
como resultado de la presencia de diferenciales financieros hasta junio
(tasa de remuneracién al encaje superior a las que cobra el BCRP) y
cambiarios hasta agosto (tipo de cambio promedio de compra mayor al
de venta de moneda extranjera por parte del Banco Central), los que
explican mas del 50 por ciento del incremento de la emision por fuentes
externas. Cabe anotar que a partir del mes de setiembre se atenu6 sig-
nificativamente la pérdida cambiaria del instituto emisor, con la elimina-
cion de aquellas tasas que se encontraban mas distanciadas del tipo de
cambio al que el Banco Central adquiria las divisas, medida imprescin-
dible para defender la estabilidad monetaria y administrar correctamente
las reservas internacionales.

CUADRO No. 20 A

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(Saldos en millones de intis) :

1985 1986 1987 1988*
I. Crédito interno 10845 29094 88 028 839 539
Sector publico (neto) -2 277 1319 22 920 -96 033
Sistema financiero 7136 14 387 37 576 271 408
1. Banco de fa Nacién- 847 1668 4132 64 106
2. Banca de fomento 3493 8 552 22661 - 119 441
3. Banca comercial , 2 660 4 000 10 540 85 630
4. Resto - 136 167 243 2 231
Otros** ' 5986 13 388 27 532 664 164
II. Reservas internacionales : -
~ netas 20813 13352 1422 -176 098
(Millones de US dblares) (1 493) (958) (43) - (- 352)
lll. Otras operaciones netas ' :
con el exterior -2094 -1269 -1685  -23188
IV. Depdsitos en moneda
extranjera y certificados
de divisas -7470 -3863 - -9018 -216419
V. EMISION PRIMARIA : 22094 37314 78 747 423 834
(14110 +1V) o
Preliminar.

**Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto).
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A nivel de operaciones, contribuyeron con el crecimienic nominal de
la base, la monetizaciéon de divisas provenientes de exportaciones, los
desembolsos de la linea Fondo de Exportacién No Tradicional (FENT),
las operaciones netas al tipo de cambio de oferta y demanda y las com-
pras internas de oro y piata. Sin embargo, el resultado neto de las ope-
raciones en el Mercade Unico de Cambios y la venta de divisas para la
atencion del servicio de la deuda publica externa atenuaron el efecto ex-
pansivo de los factores antes mencionados.

En cuanto a los facteres de origen interno, cabe destacar el crédito en
moneda nacional otorgado a la banca de fomento (en particular al Ban-
co Agrario), y el finainciamiento primario al sector publico.

CUADRO 21
CREDITO DEL BANCC CENTRAL DE RESERVA A

LA BANCA DE FOMENTO
(Saldos en millones de intis)

P

1985 1986 1987 "~ 1988*
. Banco Agrario ‘ 1938 6 690 17 664 "94 292
- Linea Agraria 1925 . 5544 14 927 84 885
~ Fondo Agrario Andino - 300 300 300
- Fondo de Reactivacion _
.de Maquinaria Agricola - 200 300 . 300
£'Fondo de Desarrollo ‘
Rural Comunal - 304 312 312
- Linea de Capitalizacion - 243 1747 4211
— Otros 13 99 58 4 284
ll. Banco Industrial 1160 1245 1770 9 864
il. Banco Minero 385 518 1188 13397
IV. Bancos de la Vivienda
e Hipotecario 10 100 2059 1888
V. TOTAL L 3493 - 8553 22 661 119 441
*  Preliminar. -
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En reiacion al apoyo crediticio brindado a la actividad productiva, el
instituto emisor siguid orientando sus recursos de manera prioritaria al
sector agropecuario a través del Banco Agrario, entidad que concentrd
casi el 80 por ciento del flujo ciediticio otcrgado a la banca de fomento,
al recibir cerca de I/. 77 000 millones en el transcurso del afno (otorgan-
dose mas del 50 por ciento en el mes de diciembre). La mayor parte del
financiamiento se canaliz¢ a través de la Linea Agraria (I/. 62 958 milio-
nes), concediéndose ademas un crédito puente de I/.4 200 millones con
garantia de Bonos Nacionales e !/.2 464 millones a través de la Linea
de Capitalizacion. '

Las lineas de apoyo financiero al sector agrario, Crédito Regional Se-
lectivo, Crédito Selectivo Agrario, y la de Fomento Agropecuario regis-
traron incrementos de 325, 302 y 471 por ciento, respectivamente.

Asimismo, debe anotarse que el Banco Central de Reserva continud
prestando financiamiento a la Empresa Comercializadora de Arroz S.A.

- (ECASA) por concepto de la campaiia arrocera, a través del Banco de

la Nacion y del conjunto de bancos comerciales

CUADRO 22

LINEAS DE CREDITO PROMOCIONALES DEL
BANCC CENTRAL DE RESERVA
(En miles de intis)

Regional Selectivo De Fomento
Selectivo Agrario Agropecuario
Monto asignado (1) 450 000 350 000 200 000
Limite de crédito
por usuario 1000 1 500 2 500
Condiciones financieras:
— Tasa de interés (2) 72,8 72,8 10,41
- Periodo de amortizacion . 180 dias, 360 dias A criterio
- renovable de los in-
hasta por termediarios
18 meses . financieros

(1) Estos fondos son intermediados por la banca comercial y las empresas financieras
y, en el caso de la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario, también por el Ban-

co Agrario.
(2) La modalidad de cobro de intereses es por trimestre vencido, debiendo indicarse

que la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario se encuentra bajo el sistema de
reajuste de deudas.
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El Banco Minero y el Banco Industrial incrementaron sus deudas con
el instituto emisor en I/. 12 209 millones (1 128 por ciento) e I/. 8 094
millones (457 por ciento) respectivamente, basicamente como resultado
de la revalorizacion en intis de sus saidos acreedores en moneda ex-
tranjera por efecto de las modificaciones en el tipo de cambio MUC. En
"cuanto al financiamiento en moneda nacional, el Banco Central canalizé
recursos al Banco Minero por I/.3 701 millones, fundamentalmente a tra-
vés de la Linea Minera y las lineas de oro aluvial y oro filoneano. Por
su parte, el Banco Industrial recibi6 recursos prirharios por
I/. 1 316 miliones, correspondiendo este monto casi en su totalidad a la
Linea Industrial Bésica.

D_e otro lado, el Banco de la Vivienda recibié recursos del instituto
emisor por I/. 1 193 millones, en su calidad de intermediario de fondos
destinados a la construccion de viviendas basicas.

El Banco Hipotecario amortizé I/. 1 364 millones correspondientes al
financiamiento de la campana arrocera 1987-1988.

Por su parte, la banca comercial vio incrementada su deuda con el
Instituto Emisor en I/. 75 090 millones (712 por ciento), lo que se explica
fundamentalmente por el componente de moneda extranjera, como con-
secuencia de la modificacion en el tipo de cambio. Aislando el efecto
cambiario se observa que el conjunto de bancos comerciales amortizo
US$ 18 millones de la linea FENT, en tanto que de las lineas de inter-
mediaciéon en moneda nacional resalta el apoyo crediticio brindado por
el Banco Central a los exportadores de productos tradicionales (algo-
don, café y harina de pescado) y a los productores textiles para la com-
pra de algoddn nacional. ' .

El financiamiento primario al sector publico se canalizd por intermedio
del Banco de la Nacion. Asi, durante el periodo bajo comentario el ins-
tituto emisor concedio cerca de I/. 34 000 millones al gobierno central
destinados tanto a la atencién de gastos corrientes como al servicio de
la deuda publica externa; verificandose la mayor parte del apoyo crediti-
cio a este subsector en los tres primeros trimestres del ano.

Asimismo, el Banco Central prestd apoyo crediticio en moneda nacio-
nal a diversas empresas publicas, entre las cuales debe mencionarse a
PETROPERU (I/. 18 400 millones), la Empresa Nacional de Comerciali-
zacion de Insumos —ENCI— (V. 7 780 millones) y ECASA (I/. 4 000 millo-
nes). De otro lado, el Banco de la Nacién amortizé al instituto emisor
cerca de US$ 8 millones de créditos otorgados para atender diversas
operaciones del sector publico con el exterior. Finalmente, tanto el go-
bierno como el resto del sector publico retiraron depdsitos en moneda
extranjera del Banco Central por US$ 10 millones y US$ 7 millones, res-
pectivamente.
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Como en afos anteriores, al finalizar 1988 se realiz6 la consolidacion
de la deuda entre el Banco Central de Reserva y el gobierno, la cual as-
cendi6é esta vez a I/. 33 514 millones. Mediante esta operacion, los cré-
ditos en moneda nacional del BCRP al gobierno —via Banco de la Na-
cion— se convirtieron en obligaciones directas del Tesoro con el instituto
emisor, bajo condiciones de amortizaciéon a 100 afos y a una tasa de
interés anual de 0,1 por ciento. Asimismo, debe anotarse que, del total
de la deuda consolidada a la fecha, el gobierno amortizé a fines de di-
ciembre 1/.11 549 millones con el producto de los intereses generados
por los dep¢sitos efectuados por las empresas publicas en las cuentas
intangibles del Banco Central, asociadas a la deuda oubhca exierna re-
financiada durante 1983.

Las reservas internacionales brutas del Banco se mantuvieron practi-
camente estables durante 1988, en tantc cu:e las netas disminuyeron en
US$ 395 millones como resultado del mayor endeudamiento con bancos
extranjeros (utilizando sus tenencias de oro como colateral), con la fina-
lidad de atender diversos pagos al exterior, derivados fundamentalmente
del desarroilo negativo de la balanza de servicios durante todo 1988 y
del déficit de la balanza comercial cambiaria en el primer semestre del
ano.

BANCO DE LA NACION

A lo largo de 1988 el Banco de la Nacion incrementod su financiamien-
to neto al sector publico en I/. 179 580 millones, (1 297 por ciento), de-
bido a la revalorizacion de los saldos en moneda extranjera por efecto
de las maodificaciones del tipo de cambio. Asimismo, aunque en menor
grado, influyo el aumento de las colocaciones netas en moneda extran-
jera dirigidas al gobierno central (US$ 69 millones).

La deuda neta del gobierno central con el Banco de la Nacién aumen-
10 en el periodo en I/. 109 988 millones, variacion explicada por el finan-
ciamiento en moneda extranjera como resultado dei mencionado efecto
cambiario sobre los saldos de colocaciones, asi como también por los
créditos concedidos para el pago de la deuda externa, principalmente.
Contrariamente, las colocaciones netas en moneda nacional se vieron
reducidas en I/. 31 756 miliones, como consecuencia del aumentoc de
los depodsitos provenientes de fondos de recaudacion tributaria (I/. 60
957 millones).

Por su parte, el resto del sector publico, incrementd sus obligaciones
netas con el Banco de la Nacion en I/. 69 592 mitlones, al aumentar el
financiamiento en moneda nacional dirigido a las empresas publicas (I/.
37 402 millones) y al Instituto Peruano de Seguridad Social (I/. 10 591
millones). Entre las primeras destacaron los créditos concedidcs a ECA-
SA (I/. 16 000 millones) para financiamiento de la campana arrocera,
PETROPERU (/. 18 400 millones) y ENCI (I/. 8 630 millones).
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Empero, el crédito neto en moneda extranjera al subsector se contrajo
en US$ 12 millones aunque al ser expresado en intis, registra un creci-
miento de I/. 22 936 millones por efecto de la variacion del tipo de cam-
bio.

CUADRO 23

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION
(Saldos en millones de intis)

1985 1986 1987 1988*

I. Crédito interno 4445 4438 7522 143056
Sector publico (neto) 643 5356 13844 193 424
Sector privado 904 968 2189 16 837
Operaciones interbancarias _

(neto) 5921 3823 2293 19 602
1. BCRP 3467 367 -3044 —44 951
2. Banca de fomento : 1289 2336 3167 50860
3. Banca comercial 1165 1854 2175 13 693
Otros** : -3023 -5709 -10804 -86 807

Il. Reservas internacionales
netas _ -1140 -1192 -1416 -56 420
(Millones de US ddlares)- (-82)  (-86) (—43) (-113)

lll. Otras operaciones netas ‘
con el exterior -246 174 554 5171
IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR
PRIVADO (1+11+1) . 3059 3420 6660 91807
1. En moneda nacional 524 1133 2048 7 924
2. En moneda extranjera - 2535 2287 4612 83883
*  Preliminar.

" Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto).

La retraccion en el financiamiento en moneda extranjera al subsector
respondié a las amortizaciones de créditos efectuadas por diversas em-
presas publicas como SIDERPERU (US$ 29 millones), MINPECO (US$
7 millones), PESCAPERU (US$ 3 millones), y ELECTROPERU (US$ 2
millones). No obstante ello, en el periodo se incrementaron las coloca-
ciones a PETROPERU (US$ 22 millones), y ENCI (US$ 25 millones).

— 49 -



Memoria al 31 de diciembre de 1988

De otro lado, la expansion registrada en los niveles de crédito publico
en moneda extranjera repercutio negativamente en la posicion de reser-
vas internacionales, cuya disminucion alcanzé US$ 70 millones.

La posicion neta del Banco de la Nacién con el BCRP registr6 un in-
cremento en su saldo pasivo ascendente a I/. 41 902 millones, por el
mayor endeudamiento contraido en moneda nacional (I/. 32 357 millo-
nes) —para financiar a empresas publicas principalmente— y por la reva-
lorizacion de la deuda en moneda extranjera de ese banco con el BCRP
al modificarse el tipo de cambio. \

BANCA ESTATAL DE FOMENTO

Durante 1988 la liquidez total o saldo de obligaciones monetarias de
la banca de fomento con el sector privado mostré una significativa con-
traccion real (79 por ciento). )

En moneda nacional, la liquidez de este grupo de bancos crecié nomi-
nalmente 207 por ciento, o que implicé una disminucién superior al 80
por ciento en términos reales, observando ios depédsitos remunerados la
mayor contraccion.

En lo que respecta a la liquidez en moneda extranjera, si bien se re-
dujo en US$ 1 millén, al ser expresada en intis se expandio nominal-
mente en 1 353 por ciento debido a la devaluacion operada en el periodo.

El crédito otorgado al sector privado en moneda nacional se incre-
menté en |/. 85 706 millones, canalizados principalmente a través del
Banco Agrario (I/. 56 568 millones) y el Banco de la Vivienda (l/. 17 533
millones) con recursos provenientes: del instituto emisor en el primer
caso, y del Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI) como fuente princi-
pal, en el segundo caso. Sin embargo, en términos reales las colocacio-
nes a la actividad privada sufrieron una contraccién de mas del 80 por
ciento a nivel de todas las instituciones de esta banca, principalmente
debido a la creciente negatividad de las tasas reales de interés, tanto
pasivas como activas, que inhibieron la captacion y redujeron el tamano
de la cartera real de préstamos.

El financiamiento en moneda extranjera se redujo en US$ 18 millo-
nes, siendo la banca de fomento a la produccién la que experimentd
esta caida.

De otro lado, el crédito neto al sector publico no financiero ascendio
a l/. 31 413 millones durante el afo. Este incremento nominal fue en su
mayor parte, resultado de la modificacion del tipo de cambio. Si se dife-
rencia el flujo crediticio por monedas, se observa que en moneda nacio-
nal el crédito se expandié en I/. 9 174 millones, mientras que el financia-
miento en moneda extranjera se contrajo en US$ 5,2 millones.
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Por su parte, los recursos canalizados en intis se explican principal-
mente por la transferencia de Bonos Nacicnales por parte de ECASA
(emitidos por el Tesoro Publico a su favor) al Banco Agrario (I/. 12 000
millones), como parte de pago de ias obligaciones originadas en el fi-
nanciamiento de la Campana Arrccera de 1988. Contrarrestaron parcial-
mente este desarrollo, los pagos realizados por el gobierno al Banco In-
dustrial (US$ 7 millones) durante el afo resenado.

En cuanto a las operaciones interbancarias, la banca estatal de fo-
mento incrementé su posicibn deudora neta con el resto del sistema
bancario en /. 116 118 millones, correspondiendo I/. 69 496 millones
con el Banco Central debido en su mayor parte al apoyo crediticio otor-
gado al Banco Agrario e I/. 47 997 millones cen el Banco de la Nacien,
basicamente por la devaluacién ocurrida durante 1988 puesto que, en
délares, el endeudamiento se mantuvo en los niveles de 1987, mientras
que en moneda nacional se incrementd en I/, 161 millones.

CUADRO 24

OPERACIONES DE LA BANCA ESTATAL DE FOMENTO
(Saldos en millones de intis)

1985 1986 1987 - 1988"

1. Crédito interno 5337 7395 13815 65540
Sector publico (neto) 878 2090 3607 35 020
Sector privado 12232 22538 48 623 - 231407
Operaciones interbancarias (neto) -3464 9265 -22587 138705
1. BCRP - -2186 -7576 —19671 -89 167
2. Banco de la Nacion . =-1317 235 -3315 -51 312
3. Banca comercial 39 666 399 1774
Otros** 4309 -7968 -15828 652182

Il. Reservas internacionales netas -318 =575 —260 -1593
(Millones de US ddlares) (-23) (-41) (-8) (-3)

lll. Otras obligaciones netas ,
con el exterior -736 717 -1498 -17659

IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR
PRIVADO (1+11+ 1) 4283 6103 12057 46 288
1. En moneda nacional 3222 5644 11 248 34 529
2. En moneda extranjera 1061 459 809 11759

*  Preliminar.

** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto).
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BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS

Durante 1988, el total de obligaciones monetarias de la banca comer-
cial y de ahorros con el sector privado observd, al igual que en las res-
tantes instituciones financieras, una significativa contraccion en términos
reales (62 por ciento), asociada a la ailta negatividad de las tasas reales
de interés pasivas y a la aceleracién del proceso inflacionario.

En el periodo bajo comentario I0s diversos componentes de la liqui-
dez en moneda nacional sufrieron severas contracciones en términos
constantes (68 por ciento los dep¢sitos a la vista, 71 por ciento los de-
positos de ahorro y 82 por ciento los depésitos a plazo), lo que determi-
no que el total de la liquidez en intis disminuyera 72 por ciento. Este de-
sarrollo se verificO a pesar de las sucesivas modificaciones en las tasas
de interés dispuestas por el BCRP a lo largo del ano.

En cuanto a la liquidez en moneda extranjera, al contrario de la deno-
minada en moneda nacional tuvo un crecimiento en términos constantes
(5 por ciento), incrementando de esta manera su participacién en el total
de la liquidez de 13 por ciento a fines del afio pasado a 35 por ciento
a diciembre de 1988. Este desarrollo se explica tanto por la revaloriza-
cion en intis de los saldos pendientes (producto de la modificaciéon en el
tipo de cambio MUC), como por las mayores obligaciones expresadas -
en dolares. En lo que respecta a esto ultimo, se debe destacar que la
banca comercial aumentd sus obligaciones en moneda extranjera en
US$ 72 millones, basicamente por los mayores depdsitos asociados a
importaciones pendientes de pago financiadas con recursos provenien-
tes del Mercado de Oferta y Demanda de Moneda Extranjera. Asimis-
mo, contribuy6 a esta evoluciébn —aungue en menor grado— la captacion
de depédsitos en moneda extranjera, al autorizar nuevamente el Banco
Central la realizacién de estas operaciones a partir de setiembre.

A nivel institucional se observd un incremento en la participacion de
la banca privada en la captacion de depositos, particularmente en des-
medro de la banca asociada, lo que se explica fundamentalmente por la
recuperacién de la importancia relativa del Banco de Crédito una vez
transferidas las acciones de capital a sus trabajadores.

El financiamiento de la banca comercial a la actividad privada estuvo
marcadamente influenciado por el desarrollo de la liquidez. Asi,durante
el periodo evaluado el crédito en moneda nacional observé una contrac-
cion real de 76 por ciento. En lo que respecta al apoyo crediticio en mo-
neda extranjera, éste disminuyd solamente 27 por ciento, como resulta-
do de la revalorizacion en intis de los saldos pendientes,lo que atenud
el efecto de las amortizaciones efectuadas por el sector privado (US$
46 millones).
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CUADRO 25

OPERACIONES DE LA BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS
(Saldos en millones de intis)

1985 1986 1987 1988*

I. Crédito interno : 24152 35378 66607 382858

Sector publico (neto) 546 —645 1616 33 897
Sector privado 15519 24736 46212 315135
. Operaciones interbancarias : )
{neto) -+ 10800 14453 . 23139 143469
1. BCRP 12048 16915 26156 159 014
2. Banco de la Nacién -1188 1847 -2,465 13693
3. Banca de fomento -60 . -615 ~552 -1 852
Otros™* -2713 3166 4360 -109643
Il. Reservas internacionales
netas -78 489 2919 80 118
(Millones de US dolares) (-5) (35) (88) {(160)
Ill. Otras operaciones netas
con el exterior 480 402 1324 25618
IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR -
PRIVADO (I+11+1n) 24554 36269 70850 488 594
1. En-moneda nacional 15250 31011 61942 317516
2. En moneda extranjera 9 304 5258 8908 171078
*  Preliminar.

*  Incluye capnal reservas, provisiones, resultados, y olros activos y pasnvos (neto).

De otro lado, el crédito neto al sector publico se incrementé en
I/. 32 281 millones, debido a la revalorizacién en intis del componente
de moneda extranjera y al mayor apoyo crediticio brindado en dicha mo-
neda tanto al resto del sector publico (US$ 22 millones) como al gobier-
no central (US$ 9 miliones).

La posmlén neta de la banca comermal con el instituto emisor observé
un flujo positivo de 1/.132 858 millones, debido principalmente a los ma-
yores fondos de encaje en moneda nacional y ala mejora de su posi-
cion en moneda extranjera (US$ 120 millones).

Finalmente, las reservas internacionales netas de la banca comercial
se incrementaron en US$ 72 millones, en razén del incremento de los
activos internacionales asociado a la adquisicion de moneda extranjera
en el Mercado de Oferta y Demanda y, en menor grado, de la captacién
de depositos en divisas.
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lll. SECTOR EXTERNO

Durante 1988, el deterioro de las cuentas externas determiné que la
politica econdmica en lo referente al sector en mencién se orientara fun-
damentalmente a proteger el nivel de reservas internacionales, tratando-
se de minimizar las presiones inflacionarias por modificaciones cambia-
rias.

En este sentido, la politica cambiaria fue encaminada a reducir gra-
dualmente la elevada dispersién cambiaria asi como el numero de tipos
de cambio existentes con el propdsito de corregir las distorsiones gene-
radas por el mantenimiento de muitiples tipos de cambio y elevar la re-
tribucion a los exportadores. Asi, a lo largo del afno se efectud reajustes
periddicos del tipo de cambio eliminandose, en el mes de agosto, la bre-
cha entre el tipo de cambio exportador y el promedio de importacion.
Cabe senalar que en dicho mes se traslad6 casi la tercera parte de las
importaciones al tipo de cambio del Mercado Libre, lo que posibilitd su-
primir el importante subsidio cambiario por parte del instituto emisor en
favor de las importaciones.

En el mes de setiembre se dio otro paso importante en el proceso de
unificacion cambiaria al reducirse los tipos de cambio de importacion de
cuatro a dos: el del Mercado Unico de Cambios y el del Mercado Libre.

Es importante destacar que durante 1988 el tipo de cambio de expor-
tacion aument6 en promedio 10 puntos porcentuales en términos reales
respecto a 1987. Sin embargo, la variabilidad observada a lo largo del
ano origind que en algunos meses se registrara los niveles de tipo de
cambio real mas bajos de los ultimos afos. La reversion del drastico de-
terioro de nuestras cuentas externas se fue logrando hacia fines del ano
principalmente como resuitado de -la recesién, a pesar de no haberse
llegado a corregir las distorsiones en los precios relativos. -
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CUADRO 26
"BALANZA DE PAGOS (1)
(Millones de US ddlares)
1986* 1987* 1988*
I. Balanza en cuenta corriente -1 079 -1 477 -1 128
A. Balanza comercial -65 521 -56
1. Exportaciones FOB 2 531 2 661 2 694
2. Importaciones FOB -2 596 -3 182 -2 750
B. Servicios financieros —821 714 -776
3. Sector publico - -605 -538 -594
4. Sector privado -216 176 ~182
C. Servicios no financieros -343 422 —453
D. Pagos de transferencia 150 180 157
ll. Capitales a largo plazo 630 767 814
E. Sector pubiico 606 679 718
5. Desembolsos 495 585 350
6. Refinanciacion (2) - - -
7. Amortizacion -1453 -1 591 —1 492
8. Otros capitales (3) 1 564 1 685 - 1860
F. Sector privado 24 88 96
lll. Balanza neta basica (I-+11) —449 -710 -314
G. Capitales a corto plazo (4) -68 ~75 -75
IV. BALANZA DE PAGOS (IlI+G) ~517 -785 -389

*  Preliminar.
(1) Excluye el costo financiero del servicio impago.

(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion fir-

mados.

(3) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda

externa.

(4) Incluye asugnacnén Derechos Especiales de Giro (DEG) y errores y omisio-

nes.
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La politica comercial siguid los mismos lineamientos de la politica

| cambiaria, principalmente mediante la aplicacion de medidas de tipo

para-arancelario. Asi, se mantuvo el requisito de licencia previa para el
universo de importaciones y, en el mes de marzo, se establecio la nece-
sidad de autorizacién de pago para toda lmportaaon con el propésnto de
racionalizar la asignacion de “divisas. _

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

En 1988, el comercio de bienes y servicios con el exterior mostrd un

déficit equuvalente al 3,8 por ciento del PBI resultado del saldo negativo

en la balanza de servicios.

Balanza comercial

Durante 1988 el déficit de la balanza comercial fue de US$ 56 fnillo-
nes, nivel significativamente inferior al de 1987. Dicho resultado fue con-
secuencia de la drastica reduccion de las importaciones, ya que nues-

- tras ventas al exterior experimentaron sé6lo un ligero crecimiento.

| Exportaciones

~ La venta al exterior de bienes ascendlé a US$ 2 694 millones, lo que

representd un aumento de US$ 33 millones respecto a la registrada en -

1987. Tanto las exportaciones de productos tradicionales como las de
no tradicionales mostraron un ligero crecimiento.

Durante este ano la elevacion de los precios internacionales de nues-
tros productos tradicionales generé un mayor ingreso de US$ 275 millo-
nes, lo que permiti6 compensar parcialmente la reduccion de 14 por
ciento en el volumen embarcado de estos productos.
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- CUADRO 27

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS
(Millones de US dolares)

1986* 1987* 1988*

I. Productos tradicionales 1 886 1 952 1.938
Mineros ' 1041 1219 1192
Petroleo y derivados 232 274 166
Agricolas 336 177 167
Pesqueros . ' : 206 223 364
Otros ; ' 71 59 49

II. Productos no tradicionales 645 709 756
Textiles ' 232 255 258
Pesqueros 111 102 96

~ Agropecuarios 72 85 - 97
Otros 230 267 305

. TOTAL 2 531 2 661 2694

*  Preliminar.

El valor exportado de productos mineros llegd a US$ 1 192 millones,
nivel inferior en US$ 27 millones al obtenido en 1987 ante la drastica
disminucién en el volumen exportado, que no pudo ser contrabalancea-
da por la mejora en los precios internacionales. Los embarques de pro- -
ductos mineros se redujeron basicamente a consecuencia de las parali-
zaciones laborales que totalizaron alrededor de 90 dias en el ano y, en
menor medida, por la falta de abastecimiento oportuno de repuestos y
de mantenimiento de los equipos por la escasez de divisas.

Por su parte, el fuerte incremento de los precios internacionales de’
estos productos reflejé la menor produccion a nivel mundial y la conse-
cuente baja en los inventarios de las bolsas internacionales. Entre los
. principales incrementos de los precios de exportacion cabe destacar el

del cobre, que subi¢ 42 por ciento y los del plomo y zmc .que aumenta-
ron 17 por ciento cada uno.
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' CUADRO 28
EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE LAS
EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS TRADICIONALES (1)
(Millones de US$)

19_88"
Mineros 206
Cobre 159
Hierro -6
Oro 1
Plata refinada -2
Plomo 12
Zinc 42
Petroleo y derivados -72

" Pesqueros 112
Agricolas 29
Algodén ’ 8
Azucar 0
Café 21
TOTAL 275

(1) Volumenes del afno 1988 valorizados a precios promedio del afio 1987.
Diferencia entre el valor realizado y el valor hipotético.

En lo que se refiere a las ventas externas de hidrocarburos, éstas su-
maron US$ 166 millones, mostrando un descenso de US$ 108 millones
respecto al valor del afio precedente, lo que se explica tanto por la re-
duccién de 31 por ciento en el precio cuanto por la contracciéon de 13

- por ciento en los embarques. Respecto al ultimo factor, éste fue conse-
. cuencia de la menor produccion de las contratistas petroleras mientras
" que la demanda interna fue similar a la de 1987. De otro lado, la caida

de los precios de exportacion obedeciéo al mantenimiento de la sobre-
produccion a nivel mundial y a la finalizacién del conflicto bélico entre

Iran e lrak.
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Por otra parte, el valor exportado de productos agricolas pas6 de US$
177 millones en 1987 a US$ 167 millones en 1988 debido fundamental-
mente a. la fuerte contraccién en las ventas de café. En este caso, al Ro
haberse efectuado ventas en el marco de convenios de pagos en espe-
cie, el drastico descenso en los embarques de café sélo se compensé
en parte con la recuperacién de su precio. A su vez, las ventas de algo-
dén aumentaron en US$ 11 millones tanto por los mayores embarques
de Tanglis como por el alza significativa en sus precios.

De otro lado, las exportaciones de harina de pescado fueron de US$
364 millones, incrementandose en 63 por ciento respecto a 1987 ante
la mayor disponibilidad de anchoveta y la menor demanda interna. A su
vez, el precio internacional aumenté 45 por ciento, lo que reflej6é la ma-
yor,demanda de China Popular y la menor oferta de su sustituto mas
~ cercano, la harina de soya, ante la sequia habida en los Estados Uni-

dos. .
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'ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES FOB

1986 - 1987 . , _ 1988

- Mineros % Petroleo ﬂ]]]]]]]]]]]]]]]ﬂ Pesqueros
No tradicionales m Agricolas ;

1 Otros tradicionales

Las ventas al exterior de productos no tradicionales alcanzaron un va-
lor de US$ 756 millones, monto superior en 6,6 por ciento al del afio
precedente. Entre los sectores c‘ue experimentaron un mayor crecimien-
to se encuentran el sidero-metallrgico, el agropecuario y el quimico.

En el primer grupo destacaron las aleaciones y discos de zinc; en el
segundo los esparragos y harina de flores marigold y en el tercero el hi-
droxido de sodio, los fungicidas en base a cobre y el aceite esencial de
limén. ' - '

Las exportaciones bajo los convenios de pago en especie ascendie-

ron a US$ 71 millones, de los cuales US$ 67 millones correspondieron
a productos no tradicionales.
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Importaciones

Durante el periodo bajo analisis, las importaciones fueron de
US$ 2 750 millones, nivel inferior en US$ 432 millones al de 1987. Di-
cha evolucion estuvo asociada a la escasez de divisas y a la reduccion
de 8,9 por ciento en la produccién de bienes y servicios de la econo-
mia. Adicionalmente, cabe sefnalar que durante este ano se observé un
progresivo crecimiento del tipo de ‘cambio .real y el establecimiento de -
mecanismos tendentes a controlar en mayor medida el uso de divisas.

CUADRO 29

IMPORTACIONES FOB — CUODE (1) POR SECTORES
(Millones de US dolares)

1986* 1987* 1988*

l. Bienes dé consumo ' 378 409 276
Sector pablico 142 . 154 127 .
Sector privado : - 236 255 149

Il. Insumos | 1242 1462 1584
Sector publico 346 : 523 638
Sector privado o 896 939 946

lil. Bienes de capital 761 976 687
Sector publico 158 152 66
Sector privado 603 ‘ 824 621

IV. Diversos y ajuste . 215 335 203
Sector publico : 159 241 129
Sector privado _ 56 94 74

V. TOTAL : 2 596 3182 2750
Sector publico 805 © 1070 960
Sector privado L 1791 2112 - 1790

*  Preliminar.
(1) Clasificacion por uso o destino econémico.
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La reduccion de las importaciones se reflejo tanto en las compras del
sector privado (15 por ciento) como en las del sector publico (10 por
ciento), mientras que en términos de destino econdmico las importacio-
nes que mas disminuyeron fueron las destinadas a defensa.

Entre las lmporta0|ones del sector privado se restringié en mayor me-
“dida las de bienes de capital (—25 por ciento) y las de bienes de consu-
mo no alimenticio (—37 por ciento).

A su vez, las adquisiciones del exterior del sector publico disminuye-
- ron ante las menores compras de bienes de defensa y de bienes de ca-
pital, que contrarrestaron las mayores compras de combustibles. Al res-
pecto, es de indicar que en 1988 el Peru retorn6 a su condicion de im-
portador neto de combustibles con un saldo negativo de US$ 41 millo-
nes, frente al saldo positivo de US$ 133 millones en 1987.

En cuanto al valor importado de alimentos, éste fue similar al de 1987
aunque los volumenes adquiridos disminuyeron notablemente. Tal es el
caso del arroz, cuya compra se redujo 92 por ciento; las carnes, 42 por
ciento; el azucar, 36 por ciento; y los productos Iacteos que lo hicieron
en 34 por ciento.

intercambio comercial por paises

Durante 1988, Estados Unidos, Jap6n y Alemania Federal continuaron
siendo nuestros principales socios comerciales, aunque la participacion
del conjunto de estos paises se redujo de 43 a 40 por ciento en el caso
de las exportaciones y de 45 a 43 por ciento para las importaciones.

En cuanto a las exportaciones, Estados Unidos se mantuvo como
nuestro principal cliente al dirigirse a ese mercado el 22 por ciento del’
total exportado, destacando entre ios productos tradicionales las ventas
de petréleo, café, harina de pescado y minerales; y entre los no tradicio-
nales, los productos textiles y los de joyeria y bisuteria. El segundo
comprador fue Japén, pais al que se dirigio el 12 por ciento del total ex-
portado, sobresaliendo las ventas de minerales y textiles, mientras que
el tercer mercado fue Alemania Federal, que nos compro basicamente
harina de pescado. _

En cuanto a las importaciones, Estados Unidos continu6 siendo nues-
tro principal proveedor, participando con el 29 por ciento del total impor-
tado y abasteciéndonos principalmente de productos alimenticios como
trigo, maiz y soya,.asi como de productos quimicos y computadoras.
Por su parte, Japén nos proporcioné sistemas desarmados CKD para
vehiculos automotores, llantas y computadoras, principalmente; mientras
que de Alemania Federal adquirimos fundamentalmente productos qui-
micos. .
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CUADRO 30

COMERCIO POR PAISES
-(Estructura porcentual)

EXPORTACIONES _IMPORTACIONES
1986 1987 1988 1986 1987 1988

N .
o |

Estados Unidos 30,1 27,1 1,7 26,9 . 7 29,9
Japoén 10,6 11,3 2,0 8,8 8,0 4,7
Alemania Federal 5,6 4,3 66 - 86 87 8,3
Brasil 2,9 41 3.1 6,6 63 .69
Reino Unido 47 5,5 59 2,8 32 3,0
Argentina 2,3 1,4 06 77 44 72
Bélgica- Luxemburgo 43 50 4,6 0,0 2,2 2,4
italia 3,2 42 . 44 2,4 2,2 2,0
Colombia 2,6 23 . 31 3.1 3,1 2,7
China Rep. Popular ns. 22 5,0 03 07 - 01
. Resto "33,7 326 33,0 32,8 32,5 328
0 100,0 100,0 100,0 0

| b
1 e
o

. TOTAL ""i' .100,0 100,

En lo que se refiere a los palses Iatlnoamencanos destacaron Brasil,
?entma y Colombia que en conjunto participaron con el 7 por ciento
total exportado, en especial minerales, y con el 17 por ciento del to-
taI importado. Cabe anotar que Brasil nos proporcioné azucar, soya y
sistemas CKD; Argentina, trigo, soya y maiz; y Colombna productos qui-
mncos y carne de vacuno, entre otros.

Balanza de serVicios o

‘EJ déficit en la balanza de servicios se incrementé 8 por ciento debi-
do al mayor saldo negatnvo tanto de los servicios fmancneros cuanto de
los no financieros.: .

En el caso de Ios servicios fmancueros se produlo un descenso en el
ingreso por intereses a consecuencia de la sostenida contraccién de:
nuestros depdsitos en el exterior; y se mantuvo la. suspension de las re-'
mesas por utilidades y deI servicio de la deuda privada de mednano y
largo plazo. . :

- 56~




Memoria al 31 de diciembre de 1988

Por su parte, el incremento en el déficit de los servicios no financieros
fue consecuencia de los mayores egresos por servicios diversos. Sin
embargo, es de sefalar que por quinto ano consecutivo se registro un
aumento en el fiujo de turismo receptivo; en este caso el aumento fue
de 10 por ciento, respecto al nivel del ano precedente.

CUADRO 31

BALANZA DE SERVICIOS
(Millones de US dolares)

1986* 1987* 1988*
I. Servicios financieros - -821 ~714 —776
Puablicos -605 -538 -594
Privados v -216 -176 -182
li. Servicios no financieros -343 —422 - —453
Fletes =33 . —98 -90
Transacciones del :
gobierno -17 -22 . =21
Transportes dlversos © -103 -132 —-127
Viajes 4 -20 8
Servicios diversos (1) -194 -150 —223
lil. TOTAL -1 164 -1 136 ' __—1 229 .

*  Preliminar.
(1) Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversion directa, entre

otros.

BALANZA DE CAPITALES

El flujo neto de capitales de largo plazo fue de US$ 814 millones,
mostrando una variacién positiva respecto a la de 1987. Dicho incre-
mento se explica por el mayor flujo de atrasos en el pago del servicio
de la deuda publica externa ya que los desembolsos fueron inferiores a
los de 1987, al igual que la amortizacion.

Por . su parte, la inversién directa mostré un saldo positivo de US$ 44
‘millones ante las menores remesas por depreciacion y amortizacion,
pues la inversién bruta cayé 34 por ciento afectando el flujo de nuevos
recursos, principalmente de las contratistas petroleras.
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CUADRO 32

MOVIMIENTO DE CAPITALES EN LA BALANZA DE PAGOS
(Millones de US dolares)

1986* - 1987 1988*
l. Balanza en cuenta I I
corriente (1) - =-1079 - -1477 -1 128
Il. Capitales a largo plazo 630 . 767 814
1. Inversién directa 22 32 44
2. Endeudamiento neto - 608 735 770
a. Publico 606 679 718
Desembolsos , 495 585 350
Refinanciacion (2) - - —=
Amortizacion ~1 453 —-1 591 -1 492
Otros capitales (3) ' 1564 1 685 1 860
b. Privado -2 56 52
lll. Capitales a corto plazo
y errores y omisiones —68 -75 -75
IV. Movimiento de RIN** -517 —785 ' -389
(+u+-my .
* . Preliminar.

Reservas mternamonales netas.

(1) Excluye el costo financiero del servicio impago.

(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion fir-
mados.

(3) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda

externa.

LA

El flujo neto de préstamos al sector privado fue de US$ 52 millones,
_ligeramente inferior al de 1987 ante los menores desembolsos percnbl-
dos, tanto por la dificuitad de acceder ai financiamiento externo como
por el menor nivel de actividad econémica. Asi, dichos desembolsos
fueron equivalentes a s6lo 7 por ciento de las importaciones de. bienes
de capital del sector privado. , v

En cuanto al endeudamiento neto del sector publico, en 1988 registré
un nivel de US$ 718 millones, mayor en US$ 39 millones al de 1987.
Elio evidencié principaimente el menor nivel de amortizaciones efectua-
das en 1988 asi como el mayor volumen de atrasos en el pago del ser-
vicio de la deuda externa.
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El total de desembolsos en 1988 ascendidé a US$ 350 millones, nivel
inferior en US$ 235 millones al registrado en 1987 ante la reduccién-de
los- créditos provenientes de organismos internacionales, principalmente
del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del Banco ‘Mundial (BIRF)
y de los paises socialistas."La mayor parte de estos desembolsos (66
por ciento) fue destinada al financiamiento de proyectos de inversion y
el saldo a la importacion de productos alimenticios y gastos de defensa.

Por ofra parte, los vencimientos por amortizaciéon de la deuda publica
externa de mediano y largo plazos correspondiente al periodo fueron de
US$ 1 492 millones, de los cuales se atendié US$ 14 millones, y los co-
rrespondientes a intereses ascendieron a US$ 526 millones. Cabe sefia-
lar que el servicio pagado de la deuda publica externa de mediano y lar-
go plazo fue de 4 por ciento del valor de las exportaciones de bienes y
servicios durante el ano.

" CUADRO 33
DELIDA PLIBLICA EXTERNA — DESEMBOLSOS NUEVOS

POR DESTINO (1)
(Mlllones de US dolares)

1986* 1987 © . 1988*
Proyectos de inversion - 368 411 230
Importacion de alimentos _ 20 32 62
Defensa 107 142 - - 58

TOTAL 495 - 585 350

*  Preliminar. - : ' -
(1) De medlano y ‘largo plazo excluye BCRP.

En cuanto a los desembolsos para proyectos de inversién.: financiados
con recursos. externos, debe destacarse en el sector agropecuario,
la irrigacion CHAVIMOCHIC (US$ 33 millones), el programa de crédito
canalizado a través del Banco Agrario con recursos provenientes del
BID)(US$ 24 millones), y la irrigacién Jequetepeque-Zana (US$ 7 millo-
nes

En el sector energia sobresalieron las centrales hldroelectncas de
Charcani V (US$ 25 millones), Carhuaquero (US$ 6 millones), adqmsu-
cion de grupos electrégenos (US$ 4 millones) y la linea de transmision
Arequipa-Toquepala (US$ 3 millones). ., ,
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En el sector industrial cabe senalar el Programa de Reactivacion In-
dustrial con recursos provenientes del BID (US$ 29 millones) y aquéllos
otorgados por la Corporacién Andina de Fomento (CAF) (US$ 9 millo-
nes), los que se canalizaron a través del Banco Industrial y la Corpora-
cion Financiera de Desarrollo, respectivamente.

En el sector transporte estan comprendidos los proyectos adquisicién
de émnibus financiados por Volvo Do Brasil (US$ 19 millones), y el nue-
vO equipamiento basico municipal (US$ 15 millones).

Finalmente, en el sector vivienda sobresale principaimente el progra-
ma de rehabilitacion y reconstruccién de zonas afectadas (US$ 6 millo-

nes).

DEUDA EXTERNA

Al mes de diciembre de 1988 la deuda externa publica y privada al-
canzo a US$ 16 493 millones, registrando con ello un incremento de 7 -
por ciento en relacion al acumulado en 1987. La deuda de largo plazo,
de mayor significacion dentro del total, experimenté un crecimiento de 5
por ciento, mientras que la de corto plazo publica y privada aumenté 29
por ciento ante el significativo crecimiento de la correspondiente al siste-
ma bancario, especialmente la del Banco Central de Reserva. -

CUADRO 34 -

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU
(Millones de US dolares)

1986* 1987* 1988*

Largo plazo 13 200 14 017 14 744
Sector publico 11 068 11 747 12 465
Banco Central de Reserva (1) (2) 788 870 827
Sector privado 1 344 1.400 1452
Corto plazo publico y privado (1) 1277 1 356 1749
Créditos comerciales y financieros 789 837 781
Sistema bancario 488 519  ~ 968
— Banco Central de Reserva 148 217 650
— Banco de la Nacion 158 169 187
— Banca comercial 132 84 78
— Banca de fomento 50 49 53
DEUDA EXTERNA TOTAL 14 477 15 373 16 493

*  Preliminar.
(1) Inciuye el efecto del tipo de cambio. i
(2) Incluye el tramo de reserva y el de restitucién de oro del FMI.
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El coeficiente de la deuda externa total con respecto al producto bruto
interno fue de 55 por ciento, superior en 12 puntos con respecto al re-
gistrado en 1987

Deuda publica externa

En 1988 la deuda de mediano y largo plazo del sector publico alcanzé
en total US$ 12 465 millones, superior en 6 por ciento al observado en
1987. De este total el 58 por ciento estuvo conformado por las obliga-
ciones con los proveedores y la banca internacional y el 42 por ciento
restante por adeudados con agencias y gobiernos, organismos interna-
cionales y paises socialistas.

Concertaciones del sector publico

Durante 1988 se registréd un total de concertaciones por US$ 601 mi-
llones, mayor en US$ 484 millones al monto pactado en 1987. Las prin-
cipales fuentes de financiamiento fueron las agencias y gobiernos y los
proveedores, cuyo aporte crediticio fue de US$ 311 millones y 184 miilo-
nes, respectivamente. Por su parte, con los paises socialistas se con-
cert6 US$ 63 miliones, con la banca internacional US$ 23 millones y
con organismos internacionales US$ 20 millones.

Cabe indicar que desde 1984 no se habia suscrito créditos con la
banca internacional. Sin embargo, en el mes de setiembre, como pro-
ducto de la renegociacién de la deuda peruana con el Banco Exterior de
los Andes y de Espana (EXTEBANDES), dicha institucion otorgé finan-
ciamiento para cubrir gastos locales de los proyectos de lineas de trans-
mision Mantaro-Lima y Chiclayo-Piura.

De otro lado, con relacion a los organismos internacionales, cabe des-
tacar que solamente la CAF otorgd fondos por US$ 20 millones, con
destino a proyectos de desarrollo industrial canalizados por COFIDE y
a los estudios de factibilidad del proyecto Puyango-Tumbes.

Del total de concertaciones efectuadas en 1988, US$ 548 millones co-
rresponden a proyectos de inversion, US$ 33 millones a gastos de de-
fensa, y el saldo de US$ 20 millones a la importacién de alimentos. De
otro Iado el 79 por ciento del total concertado se pactd con plazos de
vencimiento mayores a 10 anos y solo 6 por ciento con un plazo menor
a 5 anos.
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" CUADRO 35

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE FINANCIERA (1)
(Millones de US dolares)

1986* - 1987* 1988*

' Agencias y gobiernos 128 97 - 311
Banca internacional 0 0 23
Organismos internacionales 85 0 - 20
Paises socialistas 33 20 63
Proveedores - 93 0 184
TOTAL ' 339 117 601

*  Preliminar.
- (1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP.

Cabe senalar que del total de crédito externo concertado en 1988
s6lo US$ 71 millones fue utilizado durante este mismo periodo. ‘

. -Entre los principales créditos que se concerté en 1988 cabe destacar
- el-otorgado por el Banco do Brasil, por US$ 157,5 millones, destinado
al proyecto CHAVIMOCHIC; los del gobierno de lItalia por un total de
US$ 191 millones, de los cuales US$ 100 millones se relacionan con el
proyecto Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao, US$
43 millones. para el proyecto Majes-Sihuas, US$ 35 millones para la ad-
quisicion de maquinaria agricola y US$ 13 millones para el sistema hi-
droeléctrico del Mantaro; los del gobierno de Argentina para los proyec-
tos de mecanizacion agricola y la linea de transmision Tintaya-Juliaca,
por US$ 25 millones cada uno; y del gobierno de Rumania por US$ 33
millones vinculados a la adquisicion de tractores y maquinaria agricola.

POLITICA CAMBIARIA

Durante 1988 la politica cambiaria se enmarcé dentro de un conjunto
de medidas disenadas para enfrentar la inflaciéon interna y la continua
reduccion de las reservas internacionales. La reversion del drastico de-
terioro de nuestras cuentas externas se fue.logrando hacia finales del
ano, a pesar de no haberse llegado a corregir las distorsiones.en los
precios relativos, en gran medida como resuitado de la recesion y en
algo por las medidas del propio Banco.

-62 —



Memoria al 31 de diciembre de 1988

Si bien el tipo de cambio real de exportacidn se incrementd en prome-
dio 10 puntos porcentuales respecto a 1987, la alta variabilidad observa-
da a lo largo del afno determind que en algunos meses se registrara los
niveles de tipo de cambio real mas bajos de los ultimos afos.

Desde enero de 1988 y hasta el mes de mayo se siguié un esquema
que contemplaba devaluaciones mensuales para las ‘exportaciones a
una tasa equivalente a la variacion del Indice de Precios al por Mayor
o al 85 por ciento del incremento del Indice de Precios al Consumidor
(IPC) del mes previo.

Entre abril y junio el tipo de cambio real de exportacién registré cierta
recuperacion por la reduccién de la inflacion interna en dicho periodo y
la realizaciébn de los ajustes cambiarios a inicios de cada mes. En el
. mes de junio se efectu6é dos devaluaciones que permitieron alcanzar un
adelanto cambiario multilateral de cinco puntos porcentuales respecto a
la paridad de julio de 1985. La primera fue equivalente al 100 por ciento
de la variacién del IPC y la segunda fue de 10,1 por ciento. En los me-
ses de julio y agosto se mantuvo la politica devaluatoria a una tasa
equivalente al 100 por ciento de la variacion del IPC.

Por otra parte, a mediados de junio se dispuso el otorgamiento del 10
. por ciento del valor de las exportaciones de productos tradicionales mi-
neros y pesqueros en Certificados de Libre Disponibilidad (CLD), aplica-
bles por los exportadores de dichos sectores soélo al pago de sus impor-
taciones de insumos, repuestos y bienes de capital. En el mes de julio
dicha disponibilidad se amplié para todos los exportadores.

En setiembre, como parte de un conjunto de medidas de ajuste eco- .
némico se increment6 la tasa del Mercado Unico de Cambios (MUC)
por primera vez en el ano, con lo cual ésta pasdé de I/. 33 a I/. 250
mientras que ei tipo de cambio exportador fue elevado de I/. 131 a I/.
250. El ajuste realizado en este mes contemplaba el congelamiento de
precios y del tipo de cambio del MUC hasta diciembre; sin embargo, el
anuncio de dicho congelamiento generé que los agentes econdmicos
elevaran precios en base a sus expectativas de inflacion de manera
que, aun cuando el ajuste del tipo de cambio de exportacion permitio al-
canzar un adelanto cambiario de 40 puntos porcentuales (considerando
~la inflacién externa muitilateral) el aumento de la inflacion anulé rapida-

mente dicho adelanto, registrandose a mediados de noviembre un atra-
so cambiario multilateral de 41 puntos porcentuales. . :

Asi, a fines del mes de noviembre se hizo necesario aumentar el tipo
de cambio del MUC, el cual pasé de I/. 250 a I/. 500, lo que permitié
alcanzar un adelanto de 12 puntos porcentuales con respecto a la pari-
dad multilateral, situacion que fue también temporal pues la inflacion
neutralizé poco después la recuperacién del tipo de cambio real.
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CUADRO 36

POLITICA CAMBIARIA (1)
(Variaciones porcentuales)

Inflacion Inflacion  Inflacion Devaluacion Tipo de

interna externa relativa realizada cambio

(2) 3) real
| ] [ H | v v=Iv:iii

1985 158,3 13,2 128,2 168,1 17,5
1986 ' 62,9 10,9 46,9 0,0 -31,9
Ene-jul. 28,5 6,9 20,2 0,0 -16,8
Ago-dic. 26,8 3,8 22,2 0,0 -18,2
1987 114,5 13,2 89,5 . 100,6 59
| trim. 18,5 4,2 13,7 5,8 -7.0
Il trim. 18,2 2,1 15,8 7,2 -7.5
Il trim. 22,7 1,1 21,3 0,5 -17,2
IV trim. 24,8 53 18,6 76,1 48,5
1988 17223 2,0 1 686,9 1 682,5 -0,2
| trim. 54,6 0,1 54,4 17,6 -23,8
Il trim. ‘ 39,2 - 0,4 39,7 0,0 -28,4
il trim. 241 1 -1,8 247.3 538,0 83,7
41 138,5 137.,5 -0,4

IV trim.. _ 148,2

(1) A partir de datos promedio del Gitimo mes del periodo.

(2) Toma en cuenta la inflacién de los principales’ paises que comercian con
el Peru, asi como la variacién de sus monedas con relacnon al US ddlar.

(3) En el Mercado Unico de Cambios.

Por el lado de las importaciones, durante 1988 se realizo6 ocho modi-
ficaciones cambiarias a las listas de partidas de importacion, tendentes
a unificar las tasas de cambio aplicables a las mismas vy, particularmen-
te a suprimir el subsidio cambiario. De este modo, se redujo el nimero

" de tipos de cambio de importacién de siete a dos.

Sin embargo, las devaluaciones selectivas para las importaciones rea-
lizadas durante los primeros siete meses del ano fueron insuficientes,
en la medida que la tasa de cambio promedio de importacién se mantu-
vo significativamente por debajo del tipo de cambio exportador y del de
paridad.
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Cabe anotar que la brecha entre las cotizaciones promedio de expor-
tacion e importacion generd un importante subsidio cambiario (y la co-
rrespondiente emision prlmarla) pr|nC|palmente a las importaciones de
alimentos y medicinas.

A fines de enero, como una forma de enfrentar el desabastecimiento -
de insumos y bienes de capital importados y reducir la presiéon de divi-
sas sobre el MUC, mediante Decreto Supremo No. 009-88-PCM se cred
el régimen de importacién “sin uso de divisas” del instituto emisor, lo
que permiti6é la importacién con doélares propios, en cuyo caso se otor-
gaba tipos de cambio preferenciales para el pago de los derechos aran-
celarios.

En el mes de marzo el Banco Central redujo el nimero de tipos de
cambio de importacién de 7 a 6, establemendo asimismo que las parti-
das arancelarias que se cancelaba al tipo uo cambio de los Certificados
Bancarios en Moneda Extranjera (CBME) se atendieran a I/. 75, desli-
gandose asi el tipo de cambio importador de las varuacnones en la coti-
zacion de los CBME.

Adicionaimente, el instituto emisor estableci6 mecanismos de restric-
cién cambiaria, como el requisito de autorizacion de pago emitida por el
Banco Central para“toda importacién comprendida en el MUC, y el de
la disponibilidad de financiamiento externo obligatorio para las importa-
ciones que se atendia a l/. 75, referidas. principalmente a blenes de ca-
pital, a excepcion de las inferiores a US$ 5 000.

Posteriormente el Banco Central efectu¢ dos traslados de partidas de
importacion. El primero, a mediados de junio, elevé el tipo de cambio de
las importaciones cotizadas a I/. 15,93, I/. 20 e /. 25 a la tasa del MUC -
(iV. 33), con lo cual se redujo el nimero de tipos de cambio de seis a
tres. Sin embargo, cabe senalar que entre agosto de 1985 y junio de,
1988 la cotizacion de las importaciones que se cancelaba a I/. 15,93
sblo se devalu6é 14 por ciento, mientras que en ese mismo periodo la
inflaciébn habia sido de 747 por ciento.

La siguiente variacion realizada en julio, redujo a dos los tipos de
cambio de importacion elevando a I/. 125 las importaciones que se
atendia a I/. 45 e I/. 75 y manteniéndose fija la tasa del MUC. Asi, los
alimentos, medicinas e insumos industriales —aproximadamente 60 por
ciento del total de importaciones— continuaron siendo cotizados al tipo
de cambio MUC, en tanto que los bienes de capital y los de consumo
considerados suntuarios pasaron a transarse a /. 125.

Continuando con dicha orientacién, en agosto el Banco Central realizé
dos nuevas modificaciones de las categorias cambiarias de importacion.
La primera elev6 el tipo de cambio de las importaciones de tractores y
papel periédico de I/. 33 a I/. 75 y pasé a la cotizacién del Mercado de
Oferta y Demanda de Moneda Extranjera la atencién de las importacio-
nes de bienes de uso automotor que previamente, se cotizaba a I/. 125.
Con ello el nimero de tasas se elevé a cuatro.
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CUADRO 37

TIPO DE CAMBIO NOMINAL EFECTIVO
DEL COMERCIO EXTERIOR (1)
(intis por US ddlar)

" Tradicional No tradicional Promedio Promedio

exporta- imp_qrta-
No cion cion

priorizada Priorizada

1985 ”

Dic. - 14,02 14,59 14,59 14,15 13,98
1986

Dic. 15,00 19,14 20,88 16,09 - 16,17
1987

Ene. 15,30 19,32 21,07 16,45 16,32
Feb. 15,94 19,65 21,43 17,02 16,60
Mar. 16,41 20,24 22,08 17,562 17,11
Abr. 16,76 20,66 22,54 17,88 17,45
May. 17,15 21,15 23,08 18,31 17,88
Jun. 18, 32 2365 = 25,64 19,86 18,34
Jul. 19,50 25,64 27,72 21,26 19,21
Ago. 20,57 26,77 28,96 - 22,35 19,65
Set. 20,_84 26,77 28,96 22,54 19,61
Oct. 22,26 28,09 29,86 23,93 20,76
Nov. 26,81 . 32,00 32,00 28,27 24,44
Dic. 3498 38,19 38,19 35,88 34,43
1988

Ene. 40,00 42,00 42,00 40,56 34,97
Feb. 42,74 44,88 44,88 43,34 34,88
Mar. 47,38 49,75 74,33 48,39 40,65
Abr. 62,99 63,75 75,00 63,36 43,25
May. 71,92 71,92 91,48 72,19 43,25
Jun. 86,15 86,15 109,59 86,48 46,91
Jul. 99,67 99,67 126,79 100,05 70,58
Ago. 128,22 128,22 163,09 128,71 87,82
Set. 228,37 228,37 234,85 228,46 265,74
Oct. 250,00 250,00 250,00 250,00 334,08
Nov. 321,43 321,43 321,43 . 321,43 408,06
Dic. 543,89 = 543,89 543,89 543,89 710,69

(1) Toma en cuenta el otorgamiento de Certificados de Libre Disponibilidad en-
tre enero 1985 y julio 1986 y de Certificados de Moneda Extranjera del

Mercado Financiero desde agosto 1986.
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La segunda modificacion consistié en el traslado de aproximadamente
un 30 por ciento de las importaciones de |I/.:125 al tipo de' cambio del
Mercado de Oferta y Demanda de Moneda Extranjera, lo que implico
una elevacion en 99 por ciento de la tasa promedio de importacion y la
eliminacién de la brecha entre los tipos de cambio premedio de exporta-
cion e importacién. La atencion en el MUC se restringié para alimentos,
productos farmacéuticos, insumos agncolas y ho;alata

En el mes de setiembre el Banco Central devalué a I/. 250 las partl-
das que se cotizaba a I/. 33, I/. 75 e I/. 125, mientras que el resto de
importaciones continuaron siendo atendidas por el Banco Central al tipo
de cambio del Mercado de Libre Oferta y Demanda de Moneda Extran-
jera. Asi, el nimero de tasas se redujo nuevamente a dos: la del MUC,
que comprendia alimentos, medicinas e insumos industriales (65 por
ciento del total de importaciones) y la del Mercado de Libre Oferta y De-
manda, que involucraba bienes de capital y bienes de consumo consi-
derados suntuarios (35 por ciento del total de importaciones).

.

Esta estructura cambiaria de importacién, que se mantuvo durante el
resto del ano, determind que el tipo de cambio de un conjunto de impor-
taciones estuviera sujeto a las variaciones diarias del mercado paralelo,
mientras que el tipo de cambio del resto de importaciones se ajustaba
discrecionalmente de acuerdo a las variaciones de la tasa oficial. Asi,
las importacicnes atendidas al tipo. de cambio del Mercado de, varp
Oferta 'y Demanda registraron un adelanto de 36 puntos porcentuales,
en tanto que las atendidas en el ambito del MUC 'mantuvieron un atraso
promedio de 30 puntos porcentuales.

Por otra parte, la tendencia del tipo de cambio del mercado paralelo
se caracterizd por periodos de relativa estabilidad, interrumpidos por
saltos abruptos en su cotizacion, siendo su evolucion explicada en gran
parte por la expansion de la emision primaria registrada en dicho perio-
do y por la ausencia de un activo financiero que pudiera compet|r en.
términos de rentabilidad y riesgo con el délar bullete

POLITICA COMERCIAL

Durante 1988 la politica comercial se orienté6 a complementar los es-
fuerzos por contener la pérdida de reservas internacionales, fundamen-
talmente mediante la aplicacion de medidas para-arancelarias.

Asi, se mantuvo el requisito de licencia previa para el universo de im-
portaciones, estableciéndose en enero el régimen de licencias previas
de importacion “sin uso de divisas” del Mercado Unico de Cambios para
compras de insumos, repuestos, asi como partes y piezas. Dicha medi-
da contempl¢ la aplicacion de tipos de cambio preferenciales para el
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pago de los derechos aduaneros de las importaciones que se acogieran
a-este regimen. ‘Adicionalmente, como ya fue referido, desde el mes de
marzo el Banco Central establecié el requisito de autorizacién de pago
para todas las importaciones adquiridas con divisas del MUC.

En lo que respecta a las medidas arancelarias destaca el estableci-
miento, en noviembre, de una tasa ad valorem minima de 10 por ciento
para las importaciones con exoneraciones arancelarias o con tarifas in-
feriores al 16 por ciento, y la reducciéon de la tasa ad valorem maxima
de 120 a 84 por ciento. Estas medidas /mantuvieron la tasa promedio
simple en 46 por ciento e involucraron la disminucién del numero de ta-
sas ad valorem de 48 a 38, manteniéndose sin embargo una importante
dispersion arancelaria: ' /

Cabe destacar que, no obstante las modificaciones senaladas, la es-
tructura arancelaria no sufrié alteracion significativa, manteniendo una
‘mayor proteccion para las ramas productoras de bienes de consumo
como calzado, bebidas y tabaco, respecto a la otorgada a sectores im-
portantes como el agropecuario.

" . o CUADRO 38

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES
(Numero de partidas arancelarias) '

1985 1986 1987 1988
AJdul. Adic. AFeb. AAbr. AJun. ADic. AJun. A Dic.

Panidas-deyjmporta- _;
cion libre 4757 3259, 3220 3224 1744 0 0 0

Partidas de importa-
cion restringida (suje-
tas a licencia previa) 350 1553 1557 1574 2971 4715 4721 4724

Partidas de importa-
cion prohibida 8 525 562 541 539 539 539 539

Partidas de importa-
cion temporalmente
prohibida 188 -- - -= - = - ==

Universo arancelario 5303 5337 5339 5339 5254 5254 5260 5263
(aproximado) } ‘ ,

~ Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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De otro lado, se incrementé la sobretasa arancelaria en{‘“3 puntos por~‘r
centuales para las importaciones que en diciembre de 1987 registraban
sobretasas de 16 y 21 por ciento (5 235 partidas). g .

En lo referente a las exponaClones, en el mes de febrero se dispuso
el otorgamiento de tasas preferenciales de Certificados de Reintegro Tri-
butario a la Exportacion (CERTEX), para la exportacion de confecciones
(35 por ciento), sin perjuicio del acceso al CERTEX por descentraliza-
cién de 10 por C|ento

~ 69 -







Memoria al. 31 de diciembre de. . 1988

IV. FINANZAS PUBLICAS -

En 1988 la politica fiscal iniciaimente ejecutada fue reorientada, a par-
tir de setiembre, con la adopcion de un conjunto de medidas dirigidas a
corregir el desequilibrio econdmico en las cuentas ‘del ‘sector publico.
Asi, a nivel de gobierno central el objetivo fue la reduccion del déficit
previsto, ouscandose no solo incrementar los ingresos tributarios sino
también restringir los gastos a niveles acordes con las p03|b|I|dades de
financiamiento.

En lo.concerniente a las empresas publicas, en el caso de algunas
como PETROPERU y ELECTROPERU .1a orientacion fue mejorar el ni-
vel de sus .ingresos por ventas internas a traves de los reajustes de sus
precios y tarifas de los respectivos productos, Ios que, no obstante, re-
sultaron insuficientes en relacién a la inflacion observada y a la evolu-
cion de los costos. En el caso de las empresas comerci a!nzad,oras de
alimentos se dispuso la eliminacion del tipo de cambio preferencial apli-
cado a.sus importaciones, debido a que’su vigencia provocaba un efec-
to creciente sobre . la emssnon prlmdrla derivado del daferer.c;lal camblano
existente.

Como resultado de io anterior, en 1988 el déficit econémico del sector
pubiico no financiero alcanzo un monto equivalente a 6,7 :por.ciento del
PBI, coeficiente similar al del ano anterior. En dicha evolucién fue deter-
minante la mejora en las cuentas del gobierno central que contrarresto
el deterioro observado en las operaciones tanto de las empresas publi-
cas cuanto del resto de entidades.

Durante ei afo, el mencionado déficit economico fue cubierto princi-
palmente con financiamiento de origen interno en un monto equivalente
a 4,6 por ciento del PBI, nivel inferior.al registrado .en 1987 aungue re-
lativamente significativo ‘en relacion .a la ‘presién que hubiera generado
sobre Ila liquidez del sistema financiero. En relacion a -elio cabe senalar
que el crédito proporcionado. por .dicho sistema fue equivalente-a solo
1,9 por ciento del PBI. La parte ‘restante estuvo constituida, -en el caso

—71 =




Banco " Central:. de ~Reserva del Peru

del gobierno central, principalmente por los desfases en los pagos efec-
tivamente realizados respecto a los gastos autorizados y, en el caso de
las empresas publicas, por la acumulacion de retrasos en los pagos a
los correspondientes proveedores, entre ellos las contratistas petroleras.

CUADRO 39

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de intis, % del PBI)

1986 1987 _ 1988*
M. +%. Ml % - "Ml %
I, PBI If.- PBI I, PBI

I. RESULTADO ECONOMICO -18 682

|
o
-

-49806 -6,7 -293333 -6,7

1. Gobierno central. -13392 3,7 42289 -57 -129033 -29
‘2. Empresas piblicas 6628 -18 -8646 -12 -150722 -34
3.. Otras entidades 1338 0,4 1129 02 13578 04
ll. FINANCIAMIENTONETO . - 18682 - -. 5,1 49806 = 6,7 293333 6,7
1. Externo ' 9 261 25 10957 1,5 90663 21
Largo plazo (7545) (21) (11842) (16) (91743) (2.2
. Corto plazo . (17e6) (04) (-885) (-0,1) {~1080) (-0,1)
. 2. Intemo , .. 9421 26 38849 52 202670 46
. Bonos. ‘ 207 01 =319 ns. 2789 0,1
. Créditos del sis-. _ . R

. temafinanciero .~ . 8935 24 31946 43 82212 19
- Banco Central . ' . : '
. deReseva(l) . . 4283 12 28050 38 51866 12
.- Banco de la Nacion .~ 3889 11 148 02 13251 03
T Resto(2) ... .. 763 01 2410 03 17095 04
~ Otros y discrepancias 279 0,1 7222 09 117669 26

*  Preliminar.

(1) Incluye depésitos congelados.
(2) .Incluye COFIDE. -~ = =~ "~

GOBIERNO CENTRAL

Durante 1988 el déficit econdmico del gobierno central ascendi6 a 2,9
por ciento del PBI, inferior en’ 2,8 puntos porcentuales respecto al obser-
vado el ano previo. De considerarse solo los:intereses de la deuda ex-
terna efectivamente ‘pagados y no la totalidad de vencimientos, el déficit
resulta menor en 1,2 puntos porcentuales del producto. _
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DEFICIT ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje del PBI)
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La disminucion del déficit reflejé la mayor contraccion de los egresos
en relacién a la registrada en los ingresos corrientes. Por el lado de los
gastos, la disminucién en términos reales se debio a la decision de ade-
cuarlos a las posibilidades de financiamiento, lo que implicé la restric-
cion de las autorizaciones de giro a niveles menores que los considera-
dos en el presupuesto ajustado por el aumento del nivel de precios. En
lo referido a la contraccion de los ingresos, ésta se vio atenuada por la
- evolucién registrada en el cuarto trimestre, resultante de la adopcion de
. un conjunto de medidas tributarias dirigidas a evitar mayores rezagos en
la recaudacidén de impuestos respecto a la creciente inflacion.

La cobertura financiera del déficit econémico del gobierno central se
efectud con recursos tanto de origen interno cuanto externo. En relacion
a los primeros, resaltd el rubro “otros y discrepancias”, el cual compren-
de principalmente los desfases en los pagos efectivamente realizados
respecto a los autorizados, constituyendo potencialmente una deuda
equivalente a 1,1 por ciento del PBI.
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CUADRO 40
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de intis de 1988)

1986 1987 1988*
Ingresos corrientes 644 135 509 442 406 010
Gastos corrientes 680 682 700 899 459 875
Ahorro en cuenta corriente -36 547 —191 457 -53 865
Ingresos de capital 1 996 - -
Gastos de capital 156 333 132 883 75 168
RESULTADO ECONOMICO -190 884 -324 340 —-129 033
FINANCIAMIENTO NETO 190 884 324 340 129 033
Externo 70 655 48 457 59 057
1. Largo plazo 63 842 45 703 61 098
— Desembolsos 279 427 200 828 209 680
— Amortizacion 215 585 155 125 148 582
2. Corto plazo 6 813 2754 —2 041
Interno 120 229 275 883 69 976
1. Bonos (1) 2 651 -2 654 2 783
2. Crédito del sist.financiero 151 829 252 959 18 708
— Banco Central de Reserva 61 290 216 490 25014
- Banco de la Nacion 78 979 43 287 -22 275
— Resto del sist. financiero 11 560 -6 818 15 969
3. Otros y discrepancias —-34 251 » 25 578 48 485

*  Preliminar.
(1) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado.

Asimiso, el crédito neto de! sistema financiero ascendié a I/. 18 708
millones conformado en su mayor parte por financiamiento del instituto
emisor. Los recursos provenientes de dicha entidad comprendieron prin-
cipalmente la operacion de consolidacion por un monto de {/. 33 514 mi-
llones y la amortizacion por US $ 28,5 millones derivada de ios iniere-
ses generados por los depositos de la cuenta intangible en el Banco
Central de Reserva por concepto de refinanciacion de la deuda externa
de 1983 y 1984. ;

Respecto al financiamiento externo, destacaron los recursos corres-
pondientes al servicio de la deuda publica no atendida, en tanto que los
desembolsos nuevos mostraron una participacién de 35 por ciento en el
total del financiamiento externo.
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ingresos del gobierno central

Durante 1988 el total de ingresos del gobierno central ascendio a I/.
406 010 millones, alcanzando el coeficiente de presion fiscal un valor
equivalente a 9,3 por ciento del producto. En términos reales, la con-
traccion de los ingresos fiscales fue de 20 por ciento, reflejando en su
mayor parte la.disminucion de los ingresos tributarios en 22 por ciento.
La mayor contraccion se observo en el rubro “impuestos a las importa-
ciones” y en la recaudamon derlvada de los combustlbles

e

Ve

- - © CUADRO 41

COEFICIENTES DE PRESION TRIBUTARIA .
(En porcentajes) ‘ .

1986 . "~ 1987 = 1988*
Ingresos totales/PBI 123 89" 193
Ingresos tributarios/PBI 12,0 9.0 Tt gy
Pr_eSién tributaria: Lo
Ingresos tributarios .
netos/PBI (1) S 12 83 8,5

*  Preliminar.
(1) Deducidos los pagos al goblerno central efertuados con documentos valo-
rados

-Con el objeto de contrarrestar el mencionado deterioro, en.el mes de
setiembre el gobierno dispuso' un conjunto de medidas. tributarias entre
las que puede mencicnarse la creacion del Impuesto Especial a la en-
. trega de moneda extranjera por concepto de exportaciones; el estableci

cimiento de un arancel minimo de 10 por ciento-sobre el valor CIF de
las importaciones {manteniéndose ciertas: exoneraciones); la modifica-
cion del sistema de pagos a cuenta y de las‘tasas del Impuesto General
a las Ventas y el Impuesto Selectivo al Consumo (exceptc combusti-
bles) y la elevacion de los porcentajes de pagos a cuenta de los im-
puestos a la renta y al patrimonio.
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La estructura de los ingresos tributarios mostré una decreciente parti-
cipacion de los impuestos indirectos, especialmente de los que gravan
las importaciones. Ello se reflejé en el incremento de la importancia re-
lativa de los otros ingresos tributarios y, en menor medida, de los ingre-
sos provenientes del impuesto a la renta.

CUADRO 42

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1986 1987 1988*

l. Impuestos directos : .30 25 28
1. Impuestos a la renta 22 20 22

2. Impuestos al patrimonio 5 4 5

3. Impuestos a la exportaciones, . 3 1 1

4. Otros n.s. n.s. n.s.

Il. Impuestos indirectos _ . 67 72 65

1. Impuestos a la produccién

y consumo (1) 47 51 52

2. Impuestos a la importacion 20 21 13
lll. Otros 3 3 7
IV. TOTAL - 100 .100 100

¥ Preliminar.
(1) Incluye el Impuesto Especial a la Exportacion Tradicional.

El decrecimiento en términos reales de la recaudacion del Impuesto
Unico a la Renta reflejé, principalmente, los menores pagos a cuenta re-
gistrados durante el ejercicio 1988 respecto a los de 1987 y, en menor
medida, el inferior monto percibido por concepto de regularizacion. En el
primer caso la disminucion fue consecuencia del considerable incremen-
to del nivel de precios a partir de setiembre, que superé el ritmo de rea-
juste de los porcentajes de pagos a cuenta.

Por otro lado, cabe senalar que durante 1988 el sector minero efectu6
pagos importantes por concepto de este impuesto, destacando Ios reali-
zados por la empresa Southern Peru Copper Corporation, lo que deter-
min6 una mayor participacion del sector en la recaudacion del rubro res-
pectivo. Lo anterior reflejé la favorable situacion de la empresa, a raiz
del aumentn del precio del cobre, en los mercados internacionales.

1
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CUADRO 43
INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

{Millones de intis de 1988)

1986 1987 1988*
l. Ingresos tributarios 623 567 512234 397 306
1. Impuestos a la renta 140 441 100 671 86 829
2. Impuestos al patrimonio 29 420 21 160 22 526
3. Impuestos a las importaciones 124 819 107 903 - 52 266
4. Impuestos a las exportaciones 9 308 1833 2 620
5. Impuestos a la produccién
y consumo 302 689 265903 205 212
— Bienes y servicios 74 518 61149 85357
~ Combustibles 154 053 99 712 44 865
- Qtros 74 118 105 042 74 990
6. Otros ingresos tributarios 16 890 14 764 27 853
Il. Ingresos no tributarios 62 588 34329 34398
Hl. Documentos valorados 42020 -37121 -25694
IV. Ingresos corrientes 644 135 509442 406 010
V. Ingresos de capital 1 996 -— -
VI. TOTAL DE INGRESOS 646 131 509 442 406 010

*  Preliminar.

.Contrariamente al rubro mencionado, el correspondiente al Impuesto
al Patrimonio Empresarial mostré un ligero crecimiento como conse-
cuencia de los mayores pagos a cuenta correspondientes a 1988. Ello
reflejo los reajustes en los porcentajes respectivos de 75 en la primera
cuota a 195 y 450 por ciento en la segunda y tercera cuotas respectiva-
mente. En contraste, durante el periodo los pagos por regularizaciéon de-
rivados del ejercicio fiscal anterior observaron una menor recaudacion
real debido a que el reajuste del Indice de Revaluacion de Activos resul-
16 inferior a la inflacion, reduciendo la base imponible.

Es necesario anadir que la aplicacion del Impuesto al Patrimonio Neto
Personal no tuvo efecto significativo en términos de recaudacuon debido,
principaimente, a su limitada cobertura.
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Por su parte, la recaudacion de ios tributos a fas importaciones decre-
ci6 en 52 por ciento en términos reales respecto al ano anterior. Ello se
debid principalmente a la contraccion de ia base gravable en US doélares
ocurrida especialmente a partir del tercer trimestre en el caso de los bie-
nes de capital, lo que ademas influyé en una disminucion de! valor pro-
medio de la tasa efectiva. En lo referido a los impuestos a las exporta-
. ciones se observo un ligero crecimiento, originado por el mayor ritmo de
los reajustes efectuados en el tipo de cambio aplicado a estas operacio-
‘nes, respecto al de la inflaciéon interna.

Los ingresos fiscales contabilizados en el rubro “impuestos a la pro-
duccion y consumo” decrecieron en 23 por ciento, ante la menor recau-
dacién por concepto del Impuesto Selectivo al Consumo aplicado tanto
a los combustibles como a los otros bienes y servicios. Ello fue compen-
sado sdlo parcialmente por los mayores ingresos provenientes dei Im-
puesto General a las Ventas, que se incrementaron en 50 por ciento en
términos reales.

En el caso cde los combustibles, la recaudacion por concepto del Im-
puesto Selectivo al Consumo experimentd una contraccion real de 55
por ciento debido al retraso en los reajustes de los precics de venta en
relacion a la inflacidon interna ocurrida en los primeros trimestres del ano
y a la contraccion en la demanda registrada en el ultimo trimestre. Tam-
bién cabe mencionar la retencién parcial del monto recaudado por PE-
TROPERU, debido a prcblemas de liquidez de esta empresa.

Por su parte, los ingresos -por concepto del impuesto Selectivo al
Consumo aplicado al conjunto de bienes y servicios (excepto combusti-
bies) experimentaron un decrecimiento real a pesar del aumento de las
tasas y del establecimiento del régimen que obliga a adelantar pagos a
cuenta. Ello se debi6 a la contraccion de la demanda agregada, que re-
dujo la base impositiva. Por otro lado, la mejora en Ia recaudacion por
concepto del Impuesto General a las Ventas fue consecuencia tanto de
la elevacion de fa respectiva tasa a 8,5 y 13,5 por ciento en marzo y
agosto respectivamente, cuanto de la modificacién en el sistema de pa-
gos a cuenta a partir de setiembre.

.La recaudacion considerada en el rubro “otros ingresos tributarios” au-
mentd en 89 por ciento en términos reales, reflejando principaimenie el
efecto de la creacion del Impuesto Especial a la entrega de moneda ex-
tranjera por concepto de exportaciones y, en menor medida, la mayor
captacion derivada de las facilidades otorgadas a través del fracciona-
miento tributario.

Finalmente, los ingresos no tributarios no mostraron variacion signifi-
cativa respecto al ano anterior puesto que !a disminucion de los prove-
nientes de tasas, contribuciones, la cuenta recuperacion de alimentos y
canon petrolero fue contrarrestada por los mayores ingresos derivados
de los intereses percibidos por los depésitos en la ya mencionada cuen-
ta intangible en el Banco Central de Reserva.
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GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Durante 1988 el total de gastos del gobierno central aicanzé un nivel
equivalente a 15,6 por ciento del PBI, inferior en 1,8 puntos porcentua-
les del producto al del afio anterior. La disminucién se observo en casi
todos los rubros, principalmente en los de remuneraciones, defensa na-
cional y en el de gastos de capital.

E! comportamiento mencionado respondié-a las restricciones en las
autorizaciones de giro a niveles inferiores a los inicialmente presupues-
tados, debido a la necesidad de adecuar los egresos a las posibilidades
de financiamiento. Ademas de los limites establecidos al gasto, se inicid
una recomposicion de éste, destinandcse mayores recursos a progra-
mas especiales como el de “Asistencia Directa” (PAD), el de “Alimenta-
cion Nacional” (PAN) y el de “Apoyo al ingreso Temporal’ (PAIT) entre
otros.

En lo referenie a la estructura de los gastos del subsector debe men-
cionarse que se mantuvo la importancia relativa de los gastos sociales,
mientras que la de los gastos productivos disminuyé en 5,9 puntos por-
centuales respecto a 1987. Simuitdneamente crecio la participacion de
los pagos financieros por el incremento tanto de la amortizacion cuanto
de los intereses, principalmente por el mayor reajuste dei tipo de cambio
utilizado para estas operaciones en relacion a la variacion-del nivel de
precios. Por su parte, los pagos financieros de la deuda.externa efecti-
vamente atendidos reglstraron una contraccion, pasando de US$ 376 a
US$ 150 millones. :

Los gastos corrientes alcanzaron un valor equivalente a 10,5 por cien-
to del -PBI, menor en 1,7 puntos porcentuales del producto respecto a
los del afo anterior. En términos reales decrecieron 34 por ciento, ob-
servandose dicha evolucion en los diferentes rubros, excepto el de inte-
reses de la deuda externa.

En lo que concierne a los gastos por remuneraciones, la politica se-
guida durante 1988 se caracterizd principalmente por el otorgamiento de
aumentos con caracter general a los servidores de la administraciéon pu-
blica, los cuales fueron dispuestos en marzo, julio, setiembre, noviembre
y diciembre. Dichos incrementos estuvieron enmarcados en el objetivo
general de restriccion del gasto publico y en una coyuntura de recursos
fiscales limitados. Lo anterior, aunado a la agudizacion del proceso infla-
cionario en el ultimo trimestre, llevé a que el valor promedio de las re-
muneraciones reales de los trabajadores estatales disminuyera en 60 .
por ciento en el transcurso de 1988.
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CUADRO 44

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1986 1987 1988*

I. Gastos sociales 24,2 26,3 26,4

1. Educacion 16,0 18,7 12,9

2. Salud 4.7 4.7 5,0

3. Otros 3,5 2,9 8,5

Il. Gastos productivos 10,4 15,9 10,0

lll. Pagos financieros 35,1 27,1 36,7

1. Intereses 11,5 10,0 14,3

2. Amortizaciones 23,6 17,1 22,4

IV. Otros 30,3 30,7 26,9

V. TOTAL 100.0 100.0 100.0
*  Preliminar.

Debe sefalarse que la mencionada pérdida de ia remuneracion pro-
medio no refleja lo ocurrido en los casos de las diferentes categorias la-
borales puesto que la politica remunerativa fue bastante diferenciada,
otorgandose por un lado incrementos especificos segun categoria de
trabajador y, por otro, bonificaciones especiales para determinados con-
ceptos como fue el 77 por ciento por funciéon técnica especializada.

La contraccion real en el rubro de gastos en bienes y servicios fue
menor a la de los otros rubros debido a que, durante el ultimo trimestre,
las autorizaciones de gasto para los sectores de educacion®y salud al-
canzaron un nivel mayor al considerado en el calendario presupuestal.
En el primer caso ello estuvo asociado a la adquisicion de textos para
la campana escolar 1989 y, en el segundo, a los egresos para cubrir
programas especificos de medicamentos basicos y de atencion hospita-
laria.

Analogamente a los rubros anteriores, el que comprende las diversas
transferencias corrientes ‘observo una disminucion de 37 por ciento en
términos reales, refiejando la evolucion de las dirigidas a las institucio-
nes publicas y de las pensiones. En ambos casos la contraccion fue in-
ducida por la politica de remuneraciones ya mencionada. Cabe senalar

+ que durante 1988 el gobierno central canalizoé recursos tanto a gobier-
nos locales como a los diferentes programas especiales.
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Por su lado, el rubro de intereses regisfré una ligera declinacion en
términos reales, siendo determinante la disminucion en los correspon-
dientes a la deuda interna. Asi, dichos pagos de intereses decrecieron

.en 28 por ciento, lo cual fue parcialmente contrarrestado por el aumento

en 22 por ciento de ios referidos .a la deuda externa. En los primeros

- fue relevante la reduccién real de la tasa de interés, mientras que en io

segundo influy6 el mayor ritmo de ajuste del tipo de cambio en relacion
a la inflacion interna, asi como los mayores vencimientos en US ddla-
res. Cabe mencionar que el monto efectivamente atendido de los intere-
ses de la deuda externa dlsmlnuyo de US $ 50 a 9 millones.

El monto de los gastos corrientes efectuados con fines de defensa re-
presenté el 50 por ciento, en intis constantes, respecto al registrado du-
rante el ano anterior. En ello influyé el menor nivel de desemboisos ex-
ternos asi como la disminucion en los recursos presupuestales asigna-
dos a este rubro. Cabe mencionar que los nuevos desembolsos destina-
dos a defensa ascendieron a US$ 58 mulIones representando s6lo 9 por
ciento del respectlvo gasto.

"CUADRO 45

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de intis de 1988)

1986 1987 1988* -

I. Gastos corrientes - 680 682 700899 - 459 875

1. Remuneraciones = 210 241 - 229742 _141 645

2. Bienes y servicios . 47 992. 38 248 32 703

3. Transferencias. 145316 . - 164612 103 713

4. Intereses 124 334 101 062 . 98 528

— Deuda interna 28 764 49 645 35 987

. — Deuda externa 95 570 - 51417 62541
5. Defensa- - 152 799 167 235 83 286 -

. Il.-Gastos de capital - 156 333 132 883 75 168

1. Formacion bruta de - K S :

capital** 118 803 85 968 51 640

- 2. Transferencias - 36 190 33493 . 16099

3. Otros : 1340 13 422 7 429

. SUBTOTAL - 837015 833 782 535 043

IV. Amortizacion . 256 023 172 581 . 154 876

1. Deuda interna’ .40 438 17 456 - 6294

- 2. Deuda externa : . 215 585 1565 125 148582

V. TOTAL DE GASTOS 1093038 1006363 689 919

*  Preliminar.
-Incluye el Insmuto Nacional dé Desarrollo (INADE) y el Instituto Nacional de

Infraestructura Educatlva (INIED).
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Durante 1988 los gastos de capital del gobierno central alcanzaron un
monto equivalente a 1,7 por ciento del PBI. En términos reaies observa-
ron una contraccion de 43 por ciento en relacion al ano anterior. La ma-
yor parte de dicha disminucién ocurrio durante el uitimo trimestre debido
a que, en la ejecucion de la politica de ajuste de los egresos, el mayor
grado de restricciones fue dirigido a este rubro, determinandose ias res-
pectivas autorizaciones de pago principalmente en funcién de la impor-
tancia de los proyectos, de su grado de avance y de las facilidades de
acceso al financiamiento de origen externo.

La formacion bruta de capital, cuyo monto incluye los gastos efectua-
dos por el Instituto Nacional de Desarrollo (INADE), el Instituto Nacional
- de Infraestructura Educativa (INIED) y por las corporaciones deparia-
mentales de desarrolio, alcanzd el 60 por ciento en términos reales del
monto contabilizado el ano anterior. Cabe anotar que los recursos se
asignaron principalmente a 10s sectores agricultura y transportes.

Por su parte, las transferencias de capital también experimentaron
una considerable declinaciéon en términos reales. Asi, los recursos asig-
nados al Programa de Apoyo al Ingreso Temporal (PAIT), incluidos en
-este rubro, equivalieron a I/. 6 313 millones, monto inferior en 42 por
- ciento en términos reales al del ano anterior.

'CUADRO 46

FORMAClON BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1986 1987  1988* 1/

|. Sectores economicos ‘ 62,2 71,2 71,0
1. Agricultura 36,5 44.3 56,4

2. Transportes y comunic. 20,6 20,6 11,0

3. Energia y minas 1,9 2,4 1,9

4, Otros _ : 3,2 3,9 1,7

Il. Sectores sociales 17,2 13,8 13,4
1. Educacion 5,0 4.4 5,5
2. Salud ‘ 8,9 5,8 54
3. Vivienda y construcccion 3,3 3,6 2,5
lil. Sectores generales 6,8 1,6 1,9
V. Programas multisectoriales 13,8 13,4 13,7
V. TOTAL 100,0 100,0 100,0

*  Preliminar.
1/ Incluye INADE e INIED.
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Finalmente, durante 1988 el financiamiento de los gastos- de :capital
fue realizado basicamente con recursos internos. Por su parte, los nue-
vos desembolsos de origen externo sumaron US $ 111 mlIIones repre-
sentando so6lo ef 19 por C|ento de. dlChOS gastos o >

EMPRESAS ’PUBLIC'AS 'NO FINANCIERAS

AR}

Durante 1988 las empresas publicas no financieras:registraron un dé-
ficit econémico equivalente a 3,4 por ciento del PBI, significalivamente
mayor. al contabilizado en 1987. Dicho deterioro se debio principalmente
a la politica de precios y tarifas aplicada:a lo largo del ano, la cual-con-
sistio en reajustes a-un ritmo menor al de los costos de las-empresas.
Estos ultimos.se vieron afectados en gran medida por la modificacion de
la politica cambiaria en el segundo semestre de 1988, por la cual se’eli-
mino {a vigencia de los tipos de cambio preferenciales aplicables a la
importacion de alimentos y a determmadas operaciones de PETRO-
PERU.

DEFICIT ECONOMICO:DE LAS EMPRESAS PUBLICAS )
NO FINANCIERAS
(Porcentaje del PBI)
.0/0 - "
PB' ] , » Y
8.0 [~ . ’
7.0 -+~ . g
6.0;. F—. : N : . oL
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4.0 |-
3.0 |
2.0lr —”: .::J-‘ Y b
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Los rubros de egresos de las empresas publicas también fueron afec-
tados por el crecimiento de las importaciones de crudo y derivados ante
- la menor produccion interna; el aumento de los precios de los alimentos
~en los mercados internacionales; el mayor costo financiero de ta Cam-

pafna Arrocera 1988 y los considerables incrementos de remuneraciones
en empresas con sistemas de reajustes en funcioén del aumento deI Indi-
ce de Precios al Consumidor.

La importancia de los factores mencionados se reflejo en los dehcn'
presentados por las empresas comercializadoras de ahmentos asi
como-en los de PETROPERU y ELECTROPERU.

La inversién de las empresas publicas observo una contraccion equi-
valente a 0,3 puntos porcentuales del PBI en relacion a la ejecutada du-
rante el ano anterior, lo cual fue determinado principalmente por la me-
nor disponibilidad de recursos externos, los que pasaron de US$ 180 a
US$ 55 millones.

'CUADRO 47

OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
' (Mlllones de intis de 1988)

1986 1987 : 1988*

I'ngresos_corrientes - 947 810 820 023 642 527

Gastos corrientes o 945 771 805 849 734 849

. Ahorro en cuenta corriente 2039 14174 -92322

Ingresos de capital o 20 041 18 453 8 413

"~ Qastos de capital 116 552 98 937 66 813

DEFICIT ECONOMICO -94 472 . 66 310 -150 722

FINANCIAMIENTO NETO 94 472 6.6 310 150 722

l." Externo : o 58 112 33770 30 875

1. Largo plazo - _ 40 908 42 950 27 460

2. Corto plazo 17 204 -9180 3415

II. Interno 3 | 36360 32540 119847

1. Bonos - - -

2. Créditos del sistema fmancnero - 200 ~2 056 54 161

— Banco Central de Reserva —242 - -1 358 26 852

— Banco de la Nacién : 1126 -23 684 26 183

— Resto del sistema financiero —684 22 986 1126

3. Otros y discrepancias 36160 - 34 596 65 686
Preliminar.
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Como consecuencia de las d|f|cultades para obtener crédito externo
de largo plazo, el déficit del subsector fue financiado basicamente con
recursos internos, los cuales estuvieron constituidos tanto por los crédi-
tos provenientes del sistema financiero cuanto por la acumulacion de re-
trasos en los pagos a proveedores de las empresas. Respecto a los pri-
meros, estuvieron conformados principalmente por recursos proporcio-
nados por el Banco Central de Reserva y el Banco-de la Nacion.

A nivel de empresas, PETROPERU registr6 un déficit econdomico
equivalente a 0,6 por ciento del PBI, superior al del ano anterior. El de-
~terioro ocurrié en la medida que los costos operativos registraron un
mayor incremento respecto a los lngresos por ventas.

Por un lado, el componente de los ingresos por ventas internas de
combustible fue influido por los rezagos en los reajustes de los precios
(principalmente en el segundo semestre} y por la fuerte contraccion de
la demanda interna en los uitimos meses. Respecto a lo primero, fos
precios controlados de los combustibles fueron elevados en los meses
de marzo, junio, setiembre y noviembre. En cuanto a lo segundo, a pe-
sar de que registro un nivel similar al del afio anterior, la demanda inter-
na decayd de 135 miles de barriles diarios (MBD) durante el primer se-
mestre a 126,5 MBD en el segundo.

Por otro lado, la evolucién de las ventas externas estuvo asociada a
la contracciéon de la produccién nacional de petréleo (14 por ciento) io
cual le permitié exportar crudo y derivados por US$ 166 millones, a dife-
rencia del ano anterior cuando las exportaciones ascendieron a US$
291 millones.

En relaciéon a los egresos corrientes, el comportamiento refiejé los ob-
servados en los rubros de remuneraciones y de compras de bienes y
servicios. En el primer caso, tuvo fuerte incidencia el reajuste de remu-
neraciones dispuesto a fines de ano, mediante el cual se compensé por

el incremento del Indice de Precios al Consumidor. En el segundo caso,

el componente que predomind fue el de las importaciones de crudo y
derivados, pasando de US$ 122 a 207 millones, como consecuencia de
la caida de la produccion de petréleo y de la inferior calidad del volu-
men extraido. Las retribuciones a las empresas contratistas petroleras
observaron un desarrollo en sentido contrario debido al menor nivel ex-
traido por ellas, lo cual fue originado por los retrasos en los pagos en
que incurri6 PETROPERU. :

En lo concerniente a gastos de capital, el monto de éstos. registro una
significativa reduccion de 26 por ciento en términos reales, lo cual agra-
vO la tendencia declinante observada en el nivel de reservas petroleras,
probadas, afectado por la falta de nuevas eproracuones asi como de
mantenimiento de los pozos ya eX|stentes . .
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Como consecuencia de la situacion financiera, la empresa se vio obli-
. gada a retrasar los pagos a los contratistas y a requerir créditos de apo-

yo del Banco Central de Reserva por I/. 18 400 miliones, la mayor parte
de los cuales se concentr6 en el Gltimo trimestre del ano.

Durante 1988 la empresa publica Electricidad del Peru S.A. (ELEC-
TROPERU) registro un déficit econémico equivalente a 0,4 por ciento
del PBI, inferior al registrado el anho anterior. La mejora relativa reflejé
" principalmente la menor inversion efectuada, lo cual permiti6 mas que
compensar el escaso dinamismo de los ingresos corrientes.

En la evolucion de los ingresos corrientes fue determinante el insufi-
ciente reajuste anual de las tarifas (1 000 por ciento) en relacion a la in-
-flacion interna, en tanto que el suministro de energia se mantuvo en el
mismo nivel del ano anterior.

Por su parte, los gastos corrientes mantuvieron el mismo nivel en tér-
minos del PBl. Su evolucién fue explicada por el efecto de la politica de
remuneraciones en el sector eléctrico la que efectua los reajustes de
acuerdo al incremento del Indice de Precios al Consumidor, y por los ul-
timos aumentos en los precios de los combustibles utilizados en la ge-
neracion de energia termoeléctrica.

- CUADRO 48

RESULTADO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS
PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1988
(Porcentaje dei PBI)

Petro Electro Centromin Minero Enci- Resto TOTAL

Peri  Peru Peru Peri  Ecasa

Ingresos corrientes 3,7 0,4 1,0 09 1,8 69 147
Gastos corrientes 41 0,4 09 0,7 41 66 168
Ahorro en cta. cte. 0,4 n.s. 0,1 0,2 -2,3 03 -21
Ingresos de capital n.s. 0.1 - -= —-— 0,1 0,2
Gastos de capital 0,2 0,5 0,1 0,1. n.s. 0,6 1,5
RESULTADO

ECONOMICO 06 -04 n.s. 0,1 -23 02 -34
FINANCIAMIENTO ‘ |

NE_TO _ 0,6 0,4 n.s. -0,1 23 02 34
Externo 0,1 02  ns. n.s.. 04 02 07
Interno 0,7 0,2 n.s. 0,1 1,9 ns. 2.7
*  Preliminar,
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. En lo concerniente a la inversion ejecutada por la empresa, repercu-

tieron en ella las dificultades de acceso a recursos de origen externo,
los. cuales se redujeron de US$ 106 a US$ 50 millones. Como conse-
cuencia, a nivel de proyectos no se logré cuiminar la central hidroeléctri-
ca de Carhuaquero ni la construccién de la linea de transmision Car-
huaquero-Chiclayo; sin embargo, se concluyd la central hidroeléctrica
Charcani V, la cual inicié su funcionamiento en octubre con el 33 por
ciento de su potencia maxima, debido a la falta de un adecuado nlvel
de recursos hidricos.

Las empresas publicas mineras registraron un resultado economico
conjunto ligeramente superavitario en términos del PBI, lo cual contrasto
con el déficit observado durante el afio anterior.

La evolucién del nivel de ingresos por ventas de CENTROMIN reilejo
la caida en el volumen exportado, afectado por las huelgas ocurridas
durante el ano. Ello fue contrarrestado solo parcialmente por el aumento
de los precios de los minerales en los mercados internacionales. A su
vez, el ultimo factor influyé favorablemente en los ingresos percibidos
por MINEROPERU.

Durante 1988 las empresas comercializadoras de alimentos registra-
ron un resultado econdémico negativo equivalente a 2,3 por ciento del
PBI. Por un lado, la Empresa Comercializadora de Arroz S.A. (ECASA)
registr6 un déficit de 0,7 por ciento del producto, superior al del ano an-
terior. En ello tuvo incidencia el poco dinamismo de la politica de pre-
cios de venta, a través de su efecto sobre el valor de los respectivos in-
gresos. Cabe anotar que durante el ano la demanda interna de arroz se
incrementd en 6 por ciento.

La evolucién de los egresos fue infiuida por la del rubro de gastos fi-
nancieros derivados de la adquisicion de arroz correspondiente a la
campana agricola de 1988. Respecto a los volumenes de compras de
arroz durante el periodo, se observé menores niveles de importaciones
y de adquisiciones de arroz nacional, con la consiguiente reduccion del
nivel de inventarios. Cabe anotar que los precios de compra decrecieron
en terminos reales a pesar de los reajustes retroactivos generados por
el pago no oportuno a los arroceros.

Durante el afio, el valor promedio de la relacién precio-costo fue de
44 por ciento, menor al de 1987 e implicando un crecimiento real del
subsidio econémico correspondiente.

En lo concerniente al financiamiento de la campana arrocera, éste as-
cendi6é a I/. 23 100 millones, de los cuales el Banco de la Nacién aporté
i/. 12 000 millones, el Banco Central de Reserva I/. 6 Q00 miilones y el
resto provino de la banca comercial (privada y asociada). Cabe sefalar
que el crédito del Banco de la Nacion fue efectuado bajo la modalidad
de colocacion de Bonos Nacionales, ios cuales fueron. utilizados por
ECASA para cancelar deudas a los productores quienes a su vez. los

. destinaron a la amortizacion de sus obligaciones con el Banco Agrario.
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CUADRO a9

ENCI Y ECASA SUBSIDIOS POR PRINCIPALES ALIMENTOS
: (Mlllones de intis de-1988)

1986 - 1987 1988*

I. ENCI - (16862) (5 070) 101 221
Trigo (14 026) (2 385) 27 127
Leche en polvo descremada (228) (1 726) - 6928

~ Grasa anhidra de leche - (941) - (1 703) 2 086
Leche entera en polvo nacio- - - :
nal . : ' . 1397 - 268 426
‘Leche entera en polvo impor- - ) E S
tada 599 - 291 . 9228
Maiz nacional - _ - 2010 - 3490 - . 3651
Maiz |mportado : o (5 801) (6 864) 5182
Otros ' : 128 3 559 46 593

II.ECASA _ 13983 16443 35282
Arroz nacional = - ' 15009 = 19695 35 283
‘ Arroz importado S (1 026) (3 252) (1)
. SUBSIDIO TOTAL o _ (2879) 11373 136 503 -

PreI|m|nar :

" Por otro lado, la Empresa Nacnonal de Comercxahzaaén de Insumos
(ENCI) contablllzo .un déficit-econdmico equivalente a 1,6 por ciento.del
PBI, el cual contrasté con el equilibrio alcanzado el ano anterior. La evo-
lucién reflejo el efecto de.la eliminacion del tipo de cambio preferencial
aplicable -a 1a importaciéon de insumos y productos alimenticios a partir
del segundo semestre. Cabe anotar que los reajustes dispuestos en los
precios de venta de dichos bienes resultaron msuflcnentes para compen-
sar el factor anterior.

En relacion a los ingresos-de la empresa, la evolucion de éstos fue
afectada por la modalidad de ventas, las cuales fueron al contado sélo
en los casos de la leche entera en polvo el azucar y los fertilizantes,

. mientras que los deméas productos de significativa importancia para
ENCI fueron vendidos a plazos de hasta 90 dias. Posteriormente,-dado
el deterioro de la situacion financiera de la empresa, a partir de fines de
setiembre se tendlo a generallzar el snstema de ventas al contado. '

El comportam|ento de los egresos cornentes reflejo el. de los costos

~.de los alimentos importados, afectados por la elevacion. de los precios
- en los mercados internacionales y por la eliminacién del respectivo tipo
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de cambio preferencial. Adicionalmente,.los gaslos corrientes fueron in-
. fluidos por el sistema de pago de las importaciones, el cual resultd one-
roso’en un periodo de sucesivos’aumentos-del tipo de cambio. Es nece-
sario precisar que ENCl -efectud sus importaciones contando con un cre-
dito en moneda extranjera a tres meses otorgado por el Banco de la
Nacion. Dicho sistema fue sustituido por ei pago al contado a partir del
ultimo trimestre de 1988.- .- ..

Fe

La relacion precio-costo de los productos comeréializados por ENCI
se deteriord de 105 a 33 por ciento, lo que se reflejo en un monto total
de subsidio economico ascendente a I/. 101 221 millones.

Finalmente cabe mencionar que, a partir de setiembre, considerando
" el fuerte incremento de los costos de los productos lmportados ENCI
suspendié sus aportes al Fondo de ‘Reactivacion Agropecuaria y Seguri-
dad Alimentaria (FRASA), con el consecuente perjuicio a la comerCIall-
zacion de productos naaonales con preC|os de garantia.

ta

OTRAS ENTIDADES.  os- . .

Durante 1988 el conjunto de las otras entidades que conforman el go-
bierno general registré un déficit equivalente a 0,3 por ciento del PBI,
contrastando con los resultados econdmicos positivos observados en
anos anteriores.

El mencionado deterioro estuvo constituido principaimente por el ob-
servado en las cuentas del Instituto Peruano de Seguridad Social
(IPSS), entidad que registré un resultado econdémico negativo en /.
7 920 millones, a diferencia del superavit del ano anterior.

En lo concerniente al resuitado del conjunto de entidades, el mencio-
nado desarrolio adverso reflejé la mayor contraccion real en l0os ingresos
en relacion a la de los gastos. Los ingresos corrientes disminuyeron en
41 por ciento respecto del monto registrado durante 1987, reflejando
principalmente la evolucion de las aportaciones al IPSS y la de las
transferencias de parte del gobierno central a las instituciones publicas.

Finalmente, durante 1988 la inversion efectuada por estas entidades
ascendid a I/. 19 447 millones y fue financiada principalmente con recur-
sos de origen interno.
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CUADRO 50

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO*
(Millones de intis de 1988)

- Interno

Goblerno Benefic. . Instituc. PSS TOTAL
Locales Publicas Publicas . :
Ingvre_sos corrientes | 32959 7593 36022 60467 137 041
Gastos corrientes 25 051 7115 31654 - 67 528 131 348
Ahorro en cuenta o | |
corriente - 7908. 478 = 4368 -7061 5693
Ingresos de capital 906 52 4 349 992 - 6299
Gastos de capital 7 421 325 15 973 1 851 25 570
RESULTADO - | - |
- ECONOMICO 1393 ~ 205 -~7256 7920 -13578
FINANCIAMIENTO - o |
NETO - ~1393 205 7 256 7 920 13 578
Externo - == T3 - 731
-1393 205 6 525 7 920 " 12 847

Preliminar.
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REUNIONES INTERNACIONALES

Durante 1988, el Banco Central de Reserva del Peru participo en las si-
guientes reuniones internacionales:

— VIl Asamblea Extraordinaria del Fondo Andino de Reservas (FAR), ce-
lebrada en Caracas - Venezuela, el 15 de enero.

— XXXV Reunién de Directorio del Fondo Andino de Réservas (FAR),
llevada a cabo en Bogota .Colombia, el 18 de marzo. :

— L Reunién del Comité de la Asamblea de Gobernadores del Banco In-
teramericano de Desarrollo (BID) Ilevada a cabo en Caracas - Vene-
zuela, el 19 de marzo.

— XXIX Reunién Anual de la Asamblea de Gobernadores del Banco In-
teramericano de Desarrolio (BID) y lll-Asamblea Anual de Gobernado-
res de la Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll), realizadas-
en Caracas - Venezuela, del 21 al 23 de marzo.

- XIV Reunién de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Mone-
tarios de la Asociacidén Latinoamericana de Integracion, (ALADI), lleva-
da a cabo en Montevideo - Uruguay, entre el 12 y el 15 de abril.

— LI Reunion.de Delegados del Grupo ihtergubernamental de los 24,
realizada en Washington D.C. - Estados Unldos de Amenca del 11 al
12 de abril.

- XXXV||| Reunlén de Ministros del Grupo Intergubernamental de los
24, efectuada en Washington D.C. - Estados Unidos de América, el 13
de abril. '

— XXX Reunidn dlel Comité Interino dell Fondo Monetario Internacional
(FMI), llevada a cabo en Washington D.C., el 14 de abril.

- XXXHI Reunién del Comité para el Desarrollo del Fondo Monetario In-

ternacional (FMI) y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento (BIRF), realizadas en Washington D.C., el 15 de abril.
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~ XXV Reunion de Gobernadores de Bancos Centrales del Continente
Americano del Centro de Estudios Monetarios latinoamericanos (CE-
MLA) efectuada en Rio de Janeiro - Brasil del 04 al 07 de mayo.

XLV! Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales Latinoamerica'-
nos y de Espana del Centro de Estudios Monetarios l_atinoamericanos
(CEMLA), Ilevada a cabo-en Rio de Janeiro - Brasil, el 05 de ‘mayo.

- XV|II Asamblea General Ordinaria de la ASOCIaCIén Latmoamencana
de Instituciones Financieras de Desarrolio (ALIDE), llevada a cabo en
Buenos Aires-Argentina del 16 al 19 de mayo. _

— Reunion del Directorio del Fondo Monetario Internacional, (FMI) efec- .
tuada en Washington D.C. - Estados Unidos de América, el 21 de julio.

e\ Congreso Latinoamericano de Administracién,. Controles, Seguridad
y Auditoria de Sistemas, celebrado en Bogotd, Colombia, del 01 al 12
de agosto.

— Reunién del Directorio del Fondo Andino de Réservas, (FAR) efectua-
da en Bogota-Colombia, del 13 al 16 de agosto. -

— XV Reunién de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Mone-
‘tarios (ALADI), llevada a cabo en Montevideo - Uruguay, del 04 al 10
de setiembrn

- XX Reunlén del Comité Consultivo del Fondo Andmo de Reservas
(FAR), efectuada en Bogota-Colombia, el 14 de setlembre

— XXXVI Reunion del Directorio del Fondo Andino de Reservas, (FAR),
llevada a cabo en Bogota-Colombia, el 15 de setiembre.

— Reunién del Bureau del Grupo Intergubernamental de los 24, realiza-
da en Berlin, Republica Federal Alemana, el 15 de setiembre.

—~ XXV Reuniéon de Gobernadores de Bancos Centrales de Latinoaméri-
ca, Espana y Filipinas ante el Fondo Monetario Internacional (FMi) y
el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), llevada
a efecto en Madrid, Espana, del 17 al 21 de setiembre.

- XLVI'I Reunién de Gobernadores de'Bancos Centrales Lat:noérnonca—
nos y de Espana efectuada del 19 al 21 de setiembre en Madrid, Es-

pana.

— LIl Reunion de Suplentes del Grupo Intergubernamental de los 24,
realizada en Berlin - Republica Federal Alemana, del 22 al 23 de se-

tiembre.
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— XXXIX Reunién de Ministros del Grupo Intergubernamental de los, 24,
ocuirida en Berlin - Republica Federal Alemana el 24 de setiembre.

— XXI Reunion del Comité Interino del ando Monetario. lnternacbnal
(FMI) realizada en Berlin - Republlca Federal Alemana, del 25 al 26
de setiembre. _ . o

— XXXIV Reunion del.Comité para el Desarroilo del Fondo Monetatio In-
ternacional (FMI) y del Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento (BIRF), efectuada en Berlin - Republica Federal Alemana,. eI 26
de setiembre. ; .o

~ Reuni¢n Anual Conjunta de la Junta de Gobernadores del Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) y la del Banco Internacional de Reconstruc-
cion y Fomento (BIRF), celebrada en Berlln - Republica Federal Ale-
mana, del 27 al 29 de setiembre. _ - -

- Xl Reun}nén de la Asamblea de Representantes del Fondo Andino de
Reservas (FAR), efectuada en Berlin - Republica Federal Alemana, el
28 de setiembre. SR ' o

— Lt Reunién del Comité de la Asamblea de Gobernadores del Banco
Interamericano de Desarrolic (BID), celebrada en Hamburgo Repubh-
~ ca Federal Alemana, el 30 de setiembre. .

- XXV Reunién de Técnicos de Bancos_ Centrales del Continente Ameri-
cano, convocada por el Centro de Estudios Monetarios Latinaomerica-
nos (CEMLA), realizada en Washington D.C. - Estados Unidos de
Ameérica, del 16 al 21 de octubre.

— XVII Reunion de Sistematizacién de Bancos Centrales -Americanos e

- Ibéricos convocada por el Central de Estudios Monetarios Latinaome-
ricanos (CEMLA), lievada a cabo en Buenos Aires - Argentma del 07
al 11 de noviembre.--

¢

REUNIONES NACIONALES

. En 1988, el Banco Central de Reserva organizé y/o pamcnpo en las si-
guientes reuniones de caracter nacional:

— XXXV Curso de Extension Universitaria dlragldo a esludiantes del pro-
grama de economia de las diferentes universidades del pais, efeclua-
do en Lima dei 02 de enero al 31 de marzo.

— lil Curso Nacional de Profesores sobre “Temas de Macroeconomia”,

realizado en Ica del 04 al 29 de abril y dirigido a profesores especia-
lizados en macroeconomia de las universidades del pais.
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— IV Curso Nacional de Profesores “Matematicas para Economistas”,
realizado en Ica del 02 al 27 de mayo, dirigido a profesores especiali-
zados en matematicas de las universidades del pais.

— Conversatorio sobre el “Banco Central” dirigido a estudiantes de eco-
nomia de la Universidad Daniel A. Carrion de Cerro de Pasco, realiza-
do en Lima el 19 de abiril.

— Seminario sobre “Interpretacion de las Variables Macroeconémicas vy
Regulacion sobre Intermediacion Financiera” dirigido a los alumnos de
la Universidad Daniel A. Carrion de Cerro de Pasco dei 20 al 28 de
junio de 1988.

~ Curso Descentralizado de Economia en la Region Norte, orgahlzado
para alumnos de las Universidades de Piura, Truijillo, Chlclayo Huéanu-
co y Cerro de Pasco, llevado a cabo en Piura del 05 al 24 de setiem-
bre. _

— Curso Descentralizado de Economia en la Region Sur, organizado
para los alumnos de las Universidades de Arequipa, Cusco, Puno,
Ayacucho, Ica y Huancayo, reallzado en Arequipa del 05 aI 24 de se-
tiembre.

— Curso “Politicas y Técnicas’ de Andlisis Regional” dirigido a técnicos
de entidades del sector publico, realizado en coordinacion con la Cor-
poracion Departamental de Desarrollo de Lima y la Fundacion Frie-
drich Ebert, del 31 de octubre al 07 de setiembre.

DIRECTORIO

Por Resolucion Suprema No. 086-88-EF/43.40 del 09 de junio, se acep-
to la renuncia al cargo de director del sefior César Ferrari Quifie.

Mediante Resolucion Suprema No. 087-88-EF/43.40 del 09 de Junlo se
designo director aI senor Walter Reinafarje Bazan.

RESOLUCIONES CAMBIARIAS

Durante 1988, el Banco Central de Reserva emiti6 las siguientes resolu-
ciones cambiarias:

No. 001-88-EF/90 (1988-01-19) : Establece que la venta de moneda
extranjera para el pago de obligaciones derivadas de créditos “Fondo de
Exportacion No Tradicional” (FENT) cuyos desembolsos se hayan con-
vertido al tipo de cambio de los Certificados del Mercado Financiero o
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al 152,2 por ciento del tipo de cambio del Mercado Unico de Camblos
(MUC) se efectuara al 100 por ciento de este mercado _

No. 002-88-EF/90 (1988-01-20) : Incrementa los porcentajes del tipo
de cambio MUC aplicables a los certificados de moneda extranjera por
concepto de exportaciones de productos tradicionales y no tradicionales,
y a la venta de moneda extranjera que efectien las entidades de siste-
ma financiero para el pago de obligaciones derivadas del créditos
FENT. Dicho incremento SIQnmca una devaluacién de 6,86 por ciento

para todos los conceptos. -

No. 003-88-EF/90 (1988-02-16) : Modifica los porcentajes del tipo de
cambio MUC aplicables al pago del valor CIF de la importacion de diver-
sas partidas, asi como los intereses y comisiones que origine su finan-

ciamiento.

No. 004- 88-EF/90 (1988 02-27) : Eleva los porcentajes del tipo de
cambio MUC aplicables a los certlflcados de moneda extranjera por ex-
portaciones de productos tradicionales y no tradicionales, asi como a la
venta de moneda extranjera para el pago de obligaciones derivadas de
creditos FENT. Dicho incremento implica una oevaluamon de 10,88 por
ciento para los conceptos mencionados.

No. 005-88-EF/90 (1988-03-10) : incrementa el porcéntaje del tipo de
- cambio MUC aplicable a la conversién de ingresos de moneda extranje-
ra por concepto de créditos externos, aportes en moneda extranjera al
capital -.social de personas juridicas, ingresos de residentes por obliga-
ciones derivadas de seguros, reaseguros'y coaseguros. Modifica el régi-
men aplicable al pago del valor CIF de importacion de bienes asi cormo
los intereses y comisiones que origine su financiamiento. Asimismo, es-
tablece la no atencion de gastos por viaje de turismo al exterior median-
te la redencion de Certificados Bancarios de Moneda Extranjera.

No. 006-88-EF/90 (1988-03-10) : Sujeta al requisito de financiamiento
externo a la importaciéon de determinados bienes. Sin exclusion de la
obligacion de contar con licencia previa, se exime del requisito de finan-
* ciamiento a las importaciones de productos inferiores a US$ 5 000.

No. 007-88-EF/90 (1988-03-12) : Establece una compensaciéon cam-
biaria para las exportaciones que contengan componentes importados
cuyo pago estuviese previsto a un porcentaje del tlpo de cambio mayor
al aphcado a la venta. externa del producto.

No. 008-88-EF/90 (1988-03-29). : Aumenta el valor del dolar de expor-
tacion y el aplicado a la venta de moneda extranjera para el pago de
‘obligaciones derivadas de créditos FENT en 12,68 por ciento, al incre-
mentar los porcentajes del tipo de cambio del MUC correspondientes.
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No. 009-88-EF/90 (1988-04-08) : Unifica el tipo de cambio de las ex-
portaciones tradicionales y no tradicionales significando una devaluacion
de 25,12 y 19,21 por ciento respectivamente. Asimismo, aumenta el por-
centaje correspondiente a la venta de moneda extranjera para el pago
de obligaciones derivadas de créditos FENT, implicando una devalua-
cion acorde con la de productos no tradicionales.

No. 010-88-EF/90 (1988-04-26) : Regula la compra de moneda ex-
tranjera de las entidades del sistema financiero del pais, estableciendo
como tipo de cambio el de oferta y demanda.

No. 011-88-EF/90 (1988-04-30) : Aumenta el porcentaje del tipo de
cambio del MUC aplicable a los certificados en moneda extranjera de
exportaciones de confecciones artesanales, confecciones de algodoén,
lana de ovino o pelo fino de alpaca (exportaciones no tradicionales prio-
rizadas), implicando una devaluacién de 13,3 por ciento para estos pro-
ductos. Asimismo, eleva en 27,2 por ciento el tipo de cambio aplicable
a la venta de moneda extranjera para el pago de obligaciones prove-
nientes de créditos FENT. . _

No. 012-88-EF/90 (1988-05-11) : Regula la venta anticipada de mone-
da extranjera por parte de las instituciones financieras del pais para
atender el pago de créditos externos registrados en el BCRP a partir del
12 de diciembre de 1987 destinados a financiar el valor CIF de importa-
ciones.

No. 013-88-EF/90 (1988-05-12) : Dispone que el tipo de cambio apli-
cable para el pago de servicios hoteleros prestados a no residentes en
los casos en que se opte por cancelarlos en moneda nacional sera el
de libre oferta y demanda de billetes.

No. 014-88-EF/90 (1988-05-17) : Incrementa los tipos de cambio apli-
cables a exportaciones priorizadas y no priorizadas en 15,2 por ciento.
A la vez, regula la venta de moneda extranjera para el pago de obliga-
ciones por concepto de créditos FENT, distinguiendo segun corresponda
a exportaciones no tradicionales priorizadas o no priorizadas. En el pri-
mer caso el tipo de cambio aplicable se incrementa en 15,2 por ciento,
mientras que en el segundo disminuye en 9,4 por ciento.

No. 015-88-EF/90 (1988-06-03) : Eleva el tipo de cambio de exporta-
cién y el aplicable al pago de obligaciones por crédito FENT en 8,5 por
ciento. :

No. 016-88-EF/90 (1988-06-07) : Establece como requisito para la
venta y remesa de moneda extranjera por el valor C + F de importa-
ciones y por los intereses y comisiones que origine su financiamiento, la
presentacién del registro de importacion en el BCRP (anexo 5) y el re-
gistro y autorizacion de la operacion de crédito externo en el caso de
operaciones financiadas.
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No. 017-88-EF/90 (1988-06-17) : Dispone que, a cambio de la entrega
de moneda extranjera de los exportadores de productos mineros tradi-
cionales y pesqueros, el BCRP emitird Certificados de Libre Disponibili-
dad por el 10 por ciento del valor FOB de la venta al exterior. Dichos
certificados, validos por noventa dias a partir de su emision, podran
aplicarse para atender el valor C + F de las importaciones de insumos,
repuestos y bienes de capital, asi como de los intereses y comisiones
gue origine su financiamiento realizadas por empresas del mismo sec-
tor.

No. 018-88-EF/90 (1988-06-17) : Senala ei tipo de cambio de libre
oferta y demanda de billetes como el aplicable a los pagos con cargo a
las cuentas en moneda extranjera de las instituciones no gubernamenta-
les de cooperacion técnica internacional e instituciones privadas benefi-
ciarias de recursos provenientes de cooperacion técnica internacional en
areas de bienestar social y cultural por concepto de pagos que se eje-
cute en favor de terceros residentes al exterior del pais.

No 019-88-EF/90 (1988-06-17) : Amplia los coneptos a los que se
aplicara el tipo de cambio de oferta y demanda de billetes, incorporando
servicios relacionados al transporte internacional.

No. 020-88-EF/90 (1988-06-18) : Incrementa los porcentajes del MUC
aplicables a exportaciones y pago de obligaciones por concepto de cré-
ditos FENT, resultando en una devaiuacion de 10,1 por ciento para es-
tos caso%

No. 021-88 EF/90 (1988- 06 18) : Presenta una lista de partidas aran-
celarias que accederan al 100 por ciento de la cotizacién del MUC para
el pago del valor C+F de importacién, asi como de los intereses y co-
misiones que genere su financiamiento.

No. 022-88-EF/90 (1988-06-28) : Disminuye en 9,2 por ciento el tipo
de cambio aplicable al pago de obllqacxones correspondlentes a créditos
FENT.

No. 023-88-EF/90 (1988-07-01) : Establece que la moneda extranjera
entregada a las entidades del sistema financiero conforme el D.S. No.
094-88-EF sera convertida a moneda nacional al tipo de cambio de ofer-
ta y demanda. Dichas entidades deberan vender al BCRP la moneda
adquirida al mismo tipo de cambio y fecha.

No. 024-88-EF/90 (1988-07-03) : Incrementa el tipo de cambio corres-
pondiente a exportaciones y al pago de obligaciones por créditos FENT
en 8,8 y 19,8 por ciento respectivamente.

No. 025-88-EF/90 (1988-07-05) : Lista las partldas arancelarias cuyas

importaciones podran efectuarse al 100 por ciento del tipo de cambio
del MUC (productos farmacéuticos, de uso automotor para el transporte,
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libros y otros bienes prioritarios), sefalando que el resto se atendera al
378,79 por ciento de la cotizacion en dicho mercado. _

No. 026-88-EF/90 (1988-07-10) Senala los tipos de cambio aplica-
bles a la compra y/o venta de moneda extranjera segun concepto de
servicios.

No. 027-88-EF/90 (1988-07-16) : Establece el tipo de cambio a utili-
zarse para el pago de obhgac;o_nes expresadas en moneda extranjera
que corresponda ejecutarse dentro del pais, con excepcion de los con-
tratos de compra-venta de moneda extranjera.

No. 028-88-EF/90 (1988-07-19) : Norma el tipo de cambio- aplicable a
los ingresos y egresos de moneda extranjera de las empresas contratis-
tas petroleras y a-la retribucion de los servicios que prestan, asi como
“al pago de importaciones de bienes y servicios de las empresas nacio-
nales dedicadas a la exploraciéon y/o explotacnon -de petrdleo por-cuéenta

~ propia.

No. 029-88-EF/90 (1988-07-23) : Establece que, a cambio de la entre-
ga de moneda extranjera que efectuen los exportadores, el BCRP emiti-
ra Certificados de Libre Disponibilidad por 10 por ciento del valor FOB
de la exportacion. Asimismo senala Ios conceptos para los que podra
uhhzarse dichos certificados.

No. 030-88-EF/90 (1988-08-03) : Modifica la Resolucion Cambiaria
No. 025-88-EF/90 estableciendo las partidas cuya importacién se reali-
zara al 227,28 del tipo de cambio del MUC y a Ia cotizacidn .oferta y de-

manda de b|||etes :

No. 031-88-EF/90 (1988-08-03) : Aumenta el lipo de carnbio aplicable
a las exportaciones y al pago de obligaciones por creditos FENT en.
30,9 por ciento.

'No. 032-88-EF/90 (1988-08- 26) Modifica el régimen de venta de mo-
neda extranjera para el pago del valor C+F de las importaciones y los
mtereses y comisiones que origine su financiamiento. .

No. 033-88-EF/90 (1988-09-07) : Simplmca el régimen de compra y
venta de moneda extranjera por exportaciones, importaciones, servicios
y capitales, estableciendo so6lo dos tipos de cambio: el del MUC y el de
. libre oferta y demanda de b|IIetes : _

No. 034-88-EF/90 (1988-09-07) : Establece que el tipo de cambio a
utilizar para el pago de obligaciones en moneda extranjera a ejecutarse
en el pais, distintos a los contratos de compr.a venta de dicha moneda
sera el del MUC.
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No. 035-88-EF/90 (1988-09-17) : Prohibe. la- venta de moneda extran-
jera anticipada para el pago del valor C+F de importaciones y. los inte-
reses y comisiones que genere su financiamiento.

No. 036-88-EF/90 (1988-09-17) : Explicita la Resolucién Cambiaria
No. 033-88-EF/90 senalando que Unicamente podra importarse al tipo
de cambio MUC las partidas arancelarias incluidas en los anexos 1, 2 y
3 de la Resolucidon Cambiaria No. 032-88-EF/90; al resto de partidas se
les aplicara el tipo de cambio de libre oferta y demanda de billetes. Pre-
cisa también los conceptos de servicios a los que. se aphcara el tipo de
cambio de oferta y demanda de billetes. -

No. 037-88-EF/90 (1988-09-17) : Norma las operaciones de compra y
venta de moneda extranjera que podran llevar a cabo los agentes de
cambio, asi como los requisitos que éstos deberan cumplir ante el Ban-
co Central de Reserva para su operacion.

No. 038-88- EF/90 (1988-09-08) : Modifica el régimen cambiario apli- -
cable a la compra y venta de moneda extranjera de las empresas con-
tratistas petroleras. : .

No. 039-88-EF/90 (1988-09-29) : Autoriza a las entidades del sistema
financiero establecidas en el pais a recibir y mantener depoésitos en mo-
neda extranjera bajo las modalldades de cuenta corrlente 0 a plazo de
personas residentes.

No. 040-88-EF/90 (1988-09-29) : Modifica &l monto minimo de capital
social y depésitos en el Banco Central de Reserva requendos para
4 constutunrse y registrarse como agente de cambio.

No. 041-88 EF/90 (1988-1 1-01) Dispone que la venta de moneda ex-
tranjera por el valor C+F de las importaciones de uso automotor detalla-
das en los anexos A y B del Decreto Supremo No. 035-88-TC y los in-
tereses y comisiones que origine su financiacion, se atenderan al tipo
de cambio del MUC. : ,

No. 042-88-EF/90 (1988-11-14) : Autoriza la venta de moneda extran-
jera a la cotizacion del Mercado Unico de Cambios para el pago del va-
lor C+F de las-importaciones de bienes de uso automotor que se re-
- quiera para los miembros del Poder Legislativo .

No. 043-88-EF/90 (1988-11-14) : Incluye en los conceptos que podra
atenderse al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios, el pago de
" derechos de uso de pehculas cinematogréficas, de televnsuén video cin-

ta y radio.

No. 044-88- EF/90 (1988—11 16) Deja sin efecto la ‘R.C. No. 042-88-
EF/90. ’ ,
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No. 045-88-EF/90 (1988-11-23) : Amplia a 30 por ciento del valor
FOB de las exportaciones la proporc:én que recibirdn los exportadores
en. Certiticados de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad (CLD);
asimismo, fija el tipo de cambio del MUC en I/. 500,00

No. 046-88-EF/90 (1988-12-14) Incluye diferentes conceptos en la re-
lacion de operaciones que pueden ser atendidas con cargo a los recur-
S0s en moneda extranjera que capten las entidades del sistema finan-
ciero del pais. _

No. 047-88-EF/90 (1988-12-31) : Regula las operaciones de compra y
venta de moneda extranjera por concepio de servicios, especificando
los concepios que se atendera al tipo de cambio del MUC y los que co-
rresponden al tipo de cambio de oferta y demanda de billetes.

No. 048-88-EF/90 (1988-12-31) : Establece que el tipo de cambio de
oferta y demanda de billetes sera aplicable para los pagos de obligacio-
. nes expresadas en moneda extranjera que deben ejecutarse dentro del
- pais; con excepcion de los contratos de compra-venta de moneda ex-
tranjera. Ademas esoecifica, como excepciones el pago de capital, inte-
reses, comisiones de créditos internos otorgados en moneda extranjera
por entidades del sistema financiero nacional al tipo de cambio MUC;
pago de capital, intereses y comisiones de créditos FENT; pago dei pre-
cio de venta de los bienes importados asi como el pago de obligaciones
en moneda extranjera contraidas con entidades del sistema financiero
del pais y destinadas a financiar importaciones. :

No. 049-88-EF/90 (1988-12-31) : Dispone que los CLD podran trans-
ferirse a otro exportador o importador debidamente registrados en el
Instituto de Comercio Exterior.

CIRCULARES:

~ No. 001-88-EF/90 (1988-01-08) : Dicta disposiciones relacionadas con
* la adquisicion de Certificados Bancarios en Moneda Extranjera por parte
de personas juridicas residentes para su exclusiva aplicacion al pago de
importaciones. :

No. 002-88-EF/90 (1988-01-29) : Establece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de febrero de
1988. _

No. 003-88-EF/90 (1988-01-29) : Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable correspondlente al mes de fe-
brero de 1988.
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No. 004-88-EF/90 (1988-02-26) Establece los valores diarios del Indi-
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
marzo de 1988.

No. 005-88-EF/90 (1988-02-26) : Fija los valores diarios del Indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de marzo de 1988.

No. 006-88-EF/90 (1988-02-26) Sustituye la Circular No. 026-87-EF/90
referente a las lineas promocionales de crédito. En esta oportunidad
eleva el monto de las lineas de crédito Regional Selectivo, Selectivo
Agrario y Fomento Agropecuario en 1/. 89, 73 y 35 millones, respectiva-
mente, asi como los montos maximos de los creditos por beneficiario.

No. 007-88-EF/90 (1988-03-11) : Sustituye la Circular No. 022-87-EF/
90 referente a las tasas de interés al rebatir maximas en moneda nacio-
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modifica las tasas de
interés activas y pasivas para el sistema financiero. .

No. 008-88-EF/90 (1988-03-11) : Establece los valores diarios de! In-
dice de Reajuste de Deudas que regiran a partir del 16 de marzo de
1988.

No. 009-88-EF/90 (1988-03-11) : Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable que regiran a partir del 16 de
marzo de 1988.

No. 010-88-EF/90 (1988-03-11) : Sustituye ia Circular No. 024-87-EF/
90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni-
dad modifica las tasas de interés, la escala de remuneraciones de los
fondos de encaje en exceso mantenidos en el Banco Central de Reser-
va y la multa por déficit de encaje.

No. 011-88-EF/90 (1988-03-16) : Incluye los formaios en los cuales
las entidades del sistema financiero del pais deberan presentar sus res-
pectivos reportes de posicion de cambio. Asimismo, establece las mul-
tas por incumplimiento en el envio de dichos reportes y dicta disposicio-
nes respecto a la presentacién de los mismos.

No. 012-88-EF/90 (1988-03-29) : Establece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de abril de 1988.

No. 013-88-EF/90 {1988-03-29) Fija los valores diaribs del Indice para
Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de abril de
1988.

No. 014-88-EF/90 (1988-04-22) Sustituye la Circular No. 006-88-EF/
90, referente a las lineas promocionales de crédito. En esta oportunidad
se amplia en I/. 50 millones el monto asignado a la linea de Fomento
Agropecuario.
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No. 015-88-EF/90 (1988-04-27) : Establece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de mayo de 1988.

No. 016-88-EF/90 (1988-04-27) Fija los valores diarios del Indice para
%)aeéamones de Capital Reajustable correspondiente al mes de mayo de

No. 017-88-EF/90 (1988-05-26) : Establece los valores diarios del In-
dice para Operaciones de Capital Reajustable correspondrente al mes
de junio de 1988.

No. 018-88-EF/90 (1988-05-26) : Fija los valores diarios del indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de junio de 1988. '

No. 019-88-EF/90 (1988-06-15) : Sustituye la Circular No. 007-88-EF/
- 90 referente a las tasas de interés al rebatir maximas en moneda nacio-
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modifica las tasas de
interés activas y pasivas para el sistema financiero.

No. 020-88-EF/90 (1988-06-15) : Establece los valores diarios del in-
dice de Reajuste de Deudas que regiran a partir del 16 de junio de
1988

No. 021-88-EF/90 (1988-06-15) : Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable que regiran a partir del 16 de
junio de 1988. , , :

No. 022-88-EF/90 (1988-06-15) : Sustituye la Circular No. 010-88-EF/
. 90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni-
dad se modifica la tasa basica de multa por déficit de encaje.

No. 023-88-EF/90 (1988-06-15) : Sustituye ia Circular No. 005-87-EF/
90, estableciendo los coeficientes exigibles para colocaciones totales y
colocaciones en el sector agropecuario para cada distrito financiero. '

No. 024-88-EF/90 (1988-06-27) : Establece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de julio de 1988.

No. 025—8_8-EF/90 (1988-06-27) Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de ju-
lio de 1988.

No. 026-88-EF/90 (1988-07-20) : Dispone que durante el mes de julio
de 1988 el computo de la situacion de encaje se efectuara en un solo
periodo que sera el comprendido entre el 10. y el 31 de julio de 1988,
acotando que los cuadros de situacién de’ encaje de la primera y segun-
da quincena deberan ser presentados por separado

No. 027-88-EF/90 (1988-08-01) Establece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de agosto de 1988.
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No. 028-88-EF/90 (1988-08-01) : Fija los valores diarios del indice
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de
agosto de 1988.

No. 029-88-EF/90 (1988-08-03) Deja sin efecto la Circular No. 036-87-
EF/90 y adjunta los Procedimientos Bancarios de Comercio Compensa-
do que debera tomarse en cuenta al momento en que se realice opera-
ciones de comercio exterior bajo esa modalidad.

No. 030-88-EF/90 (1988-08-29) : Establece los valores diarios del In-
dice para Operaciones de Capital Reajustablie correspondiente al mes

de setiembre de 1988.

No. 031-88-EF/90 (1988-08-29) : Fija los valores diarios del Indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de setiembre de 1988.

No. 032-88-EF/90 (1988-08-29) : Sustituye la Circular No. 022-88-EF/
90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni-
dad se modifica las tasas de interés y la tasa bdsica de multa por déficit

de encaje.

No. 033-88-EF/90 (1988-08-29) : Sustituye la Circular No. 019-88-EF/
90 referente a las tasas de interés al rebatir maximas en moneda nacio-
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modifica ias tasas de
interés activas y pasivas para el sistema financiero y la remuneracion
del encaje exigible.

No. 034-88-EF/90 (1988-09-27) : Establece los valores diarios dei In-
" dice para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes
de octubre de 1988. '

No. 035-88-EF/90 (1988-09-27) : Fija los valores diarios del Indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de octubre de 1988.

No. 036-88-EF/90 (1988-10-25) : Estabiece los valores diarios del In-
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de noviembre de

1988. :

No. 037-88-EF/90 (1988-10-25) : Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de no-
viembre de 1988.

No. 038-88-EF/90 (1988-10-31) : Sustituye la Circular No. 014-88-EF/
90 referente a las lineas promocionales de crédito. En esta oportunidad
se eleva el monto de las lineas de crédito Regional Selectivo, Selectivo
Agrario y Fomento Agropecuario en /. 255, 180 y 80 millones, respecti-
vamente, asi como los montos maximos de los créditos por beneficiario.

No. 039-88-EF/90 (1988-10-31) : Dispone que a los exportadores que
hubiesen obtenido créditos FENT entre el 08 de agosto y el 07 de se-
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tiembre de 1988 'sé-lesvotorgaré,-en moneda nacional, el monto corrés-
pondiente a la diferencia entre el tipo de cambio que regia en el mo-
mento del desembolso del credito y el vigente de I/. 250 por US dolar.

'No. 040-88-EF/90 (1988-11-29) ; Establece los valores diarios del In- .
dice de Reajuste de Deudas correspondlente al mes de diciembre de
1988. '

No. 041-88-E F/QO (1988-11 29) Fija los valores dianos del Indice para
Operaciones de Capital Reajustable correspondlente al mes de dlClem-_
bre de 1988. : o

No. 042-88-E F/90 (1988-11-29) : Sustltuye la Clrcular No. 032- 88 EF/

" 90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni- -
dad se modifica |aS tasas de interés y la, tasa basica de multa por déficit .
de encaje. -

No. 043-88-EF/90 (1988-11-29) : Sustltuye la Gircular No 033 88- EF/ :
90 referente a las tasas de interés al rebatir maximas en moneda nacio-
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modm(,a las tasas de -

interés activas y pasivas para el sistema financiero 'y la remuneracion -
del encaje exigible. AS|m|smo se establece tasas de mteres en termmos

ensuales . O . _
No. 044-88-EF/90 (1988-12 07) : Deja"sm efecto la c.r‘cmar No. 023-

88-EF/90 referente a los coeficientes exigibles para colocaciones totales - -

y colocaciones en el sector agropecuario en cada distrito financiero. En
esta oportunidad se permite que los depositos. efectuados en el Banco.
.Agrario de cada distrito financiero puedan compensar tamblen los deflcut
de colocaciones totales, a partir de junio de 1988. o . .

No. 045-88-EF/90 (1988 -12-22) ; Dlspone -que para el mes de dlClem-,
. bre de 1988 el cérrputo de la situacion: de encaje se efectuara en un
~ s6lo periodo, que sera el comprendido entre el 10.'y el 31 de diciembre -
~ de 1988, aunque los cuadros de situacion de encaje de la primera y se-. -
gunda quincena deberan ser presentados por separado.

No. 046-88- EF/90 (1988-12- 22) Deja sin efecto la Clrcular No 044-
87-EF/90 referente a las disposiciores en materia de encaje- en moneda -
‘extranjera. En esta oportunidad se. extiende hasta el 31 de diciembre de -
1989 las exoneraciones de guardar encaje por dlferentes paslvos deta-
"llados en el punto 7 de la presente circular. -

No. 047-88-EF/90 (1988-12 -22) : Sustutuye ala Csrcular No. 045 87-
EF/90 referente a las disposiciones eén materia de -encaje’ en moneda
~nacional. En esta oportunidad se extiende hasta el 31 de diciembre de

1989 las exoneraciones de guardar encaje por diferentes pasivos, deta-
llados en el punto 6 de Ia Ppresente circular.: D

. No. 048-88- EF/QO (1988 12-27) Establece los vaiores dlarlos del in-
dice de Reajuste de Deudas correspondlente al mes de enero de 1989.
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No. 049-88-EF/90 (1988:12-27) : Fija los valores diarios del Indice
para Operaciones de Capital Reajustable correspondnente al mes de
enero.de 1989.

CARTAS CIRCULARES

No. 001-88-EF/90 (1988-01-04) : Reune disposiciones referidas a los
reportes de posicion de cambio quée deben remitir las entidades del sis- -
“tema financiero-de acuerdo con lo establecido en las Resoluciones
Cambiarias Nos. 043-87-EF/90 y 044-87-EF/90.

- No. 002-88-EF/90 (1988-01-08) : Deja sin efecto lo dispueslo en la
Carta Circular No 037-87-EF/90. :

No. 003-88-EF/90 (1988-01-21) Prorroqa hasta el 13.12.88 la validez
de la linea de crédito que por US$ 10 000 000C otorgara este Banco
Central al Banco Nacional de Desarrollo de Argentina.

No. 004-88-EF/90 (1988-02-05) : Establece gue, en tanto se instala la
sucursal del Banco Central de Reserva, el computo de encaje del distri-
to financiero nor-oriente, creado por el D.S. 003-88-EF, se hara de
acuerdo a o que dispongan las cwculares de encaje emmdas por este
instituto emisor. , '

No. 005-88-EF/90 (1988-02-05) : Retine disposiciones en relacion a
los reportes de posicion de cambio que deben remitir.-las entidades del
sistema financiero de acuerdo con la Resclucion Cambiaria No. 002 -88-
EF/90.

No. 006-88-EF/90 (1988-02-17) : Explicita las pautés a seguir sobre el
Régimen de Excepcién, de acuerdo al articulo 2do. del Decreto Supre-
mo No. 014- 88 PCM. .

No. 007-88- EF/90 (1988 02 17) : Dlspone las pautas operativas sobre
la venta de moneda extranjera para atender el pago del valor CiF de las
importaciones de caracter educativo y: cultural, de conformidad con la
Resolucion Camblana No. 003-88-EF/90. '

No. 008-88- EF/90 (1988-02 19) : stablece las normas que debera
seguirse para el otorgamiento de credltos a la banca comercial y al Ban-
co Industrial del Peru, equivalente al 30 por cienio de la recaudacion
que reahcen por cuenta de! Banco de la Nacién.

No. 009-88-EF/90 (1988-02-19) : Autonza a las entidades del snslpma
financiero a redimir Certificados Bancarios en Moneda Extranjera (cuyos
montos sean inferiores a US$ 100) al tipo de cambio que para los mis-
mos publique la Superintendencia de Banca y -Seguros.

No. 010-88-EF/90 (1988-03-11) :. Dospone ‘pautas operalivas para‘ el
sistema de autorizacion de pago establecido en el D.S. No. 033-88-EF.
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No. 011-88-EF/90 (1988-04-07) : Establece que las ventas, asi como
las transferencias de moneda extranjera que realiza el BCRP a las enti-
dades del sistema financiero hasta el 16 de mayo de 1988 seran equi-
valentes al 50 por ciento de los ingresos por exportaciones, giros u or-
denes de pago que dichas entidades capten el dia util anterior. A partir
del 17 de mayo de 1988 dicho porcentaje equivaldria al 70 por ciento
de los ingresos mencionados.

No. 012-88-EF/90 (1988-04-22) : Se da las pautas operativas con re-
lacion al sistema de supervision de exportaciones, regulado por el De-
creto Supremo No. 016-88-PCM y la Resolucion de Comercio Exterior
No. 060-88-/ICE-Presidencia. :

No. 013-88-EF/90 (1988-04-26) : Da preferencia en el otorgamiento
de Autorizaciéon de Pago a empresas mineras exportadoras, fuandose
un plazo maximo de 72 horas.

No. 014-88-EF/90 (1988-04-27) : Reune disposiciones referidas a la
presentacion de reportes de posiciéon de cambio por parte de las entida-
des del sistema financiero.

No. 015-88-EF/90 (1988-04-29) : Dispone gue, como excepciéon a las
normas vigentes, se tome como referencia el tipo de cambio establecido
por la Resolucion Cambiaria No. 001-88-EF/90 para las obligaciones
FENT que fueron pagadas entre el 14 de diciembre de 1987 y el 18 de
enero de 1988, siempre que fueran canceladas mediante el ingreso de
divisas por el pago de exportaciones. Asimismo, establece las pautas
para la informacion y documentacion sustentatoria que con dicho fin de-
bera presentar.

No. 016-88-EF/90 (1988-05-04) : Dicta normas respecto al pago de
obligaciones en moneda extranjera derivadas de créditos externos.

No. 017-88-EF/90 (1988-05-09) : Senala los datos que deberan con-
signarse en las solicitudes de autorizacion de remesas que las entida-
des del sistema financiero deben presentar, de acuerdo al articulo 2do.
de la Resolucion Cambiaria No. 012-88-EF/90.

No. 018-88-EF/90 (1988-05-13 : Comunica el acuerdo tomado en la
XV Reunién de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Moneta-
rios, que establece que todos los instrumentos de pago que emita o re-
ciba a partir del 15 de mayo deberan estar codificados en el Sistema de
Computacion de Apoyo a Pagos de la Asociacion Latinoamericana de
Integracion (SICAP-ALADI). _

No. 019-88-EF/90 (1988-06-01) : Modifica la Carta Circular No. 011-
88-EF/90 (07.04.88), reduciéndose la cuota diaria de venta de moneda
extranjera del BCRP a las entidades del sistema financiero de 70% a
50% de los ingresos por exportaciones, giros u 6rdenes de pago que di-
chas entidades capten el dia atil anterior.
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No. 020-88-EF/90 (1988-06-07) : Establece que, para los efectos del
registro de importacion (Anexo 5) a partir del 04 de junio las entidades
del sistema financiero establecidas en el pais podran remitir a este Ban-
co Central, copia de los documentos de embarque y de las cartas reme-
sa.

No. 021-88-EF/90 (1988-06-15) : Dicta pautas referidas a lo estableci-
do en la Resolucion Cambiaria No. 016-88-EF/90 y la Carta Circular No.
020-88-EF/90 con relacion al registro de importacién (Anexo 5) y al re-
gistro de operaciones efectuadas al amparo de la Resolucién Cambiaria

No. 022-88-EF/90 (1988-07-04) : Establece que los intermediarios fi-
nancieros podran tramitar las solicitudes de desembolso y operaciones
afines de créditos FENT, a través de la sucursal del Banco Central de
Reserva en Piura. R

No. 023-88-EF/90 (1988-07-04) : Establece que, para hacer las com-
pras de moneda extranjera se debera llenar en quintuplicado un formato
adjunto. Asimismo, las empresas financieras deberan informar a la Sec-
cion Créditos FENT el detalle de todas las compras efectuadas con an-
. terioridad a la presente disposicion.

No. 024-88-EF/90 (1988-07-11) : Dispone que a partir de la vigencia
de la Resolucién Cambiaria No. 026-88-EF/90 las entidades del sistema
financiero del pais deberan presentar sus respectivos reportes de posi-
cion de cambio de acuerdo a los formatos que se adjunta.

No. 025-88-EF/90 (1988-08-17) : Otorga autonomia a la Sucursal de
Trujilio para que tramite directamente las operaciones FENT, asi como
operaciones de nuevos prestatarios que pudiesen presentarse.

No. 026-88-EF/90 (1988-08-18) : Deja sin efecto el tratamiento prefe-
rencial para la atencion de Ias solicitudes de Autorizacion de Pago a las
empresas mineras exportadoras.

No. 027-88-EF/90 (1988-09-06) : Complementarias a las medidas de
reordenamiento cambiario el BCRP ha dispuesto dejar sin efecto a partir
de la fecha las excepciones a la aplicacion del tipo de cambio.

No. 028-88-EF/90 (1988-09-07) : Establece que, de acuerdo con la
Resolucién Cambiaria No. 033-88-EF/90, a partir del 07 de setiembre las
entidades del sistema financiero del pais deberan presentar sus respec-
tivos reportes de posicién de cambio de acuerdo a los formatos adjun-

tos.

No. 029-88-EF/90 (1988-09-08) : Senala el procedimiento para la apli-
cacioén del Impuesto a las. Exportaciones creado por el Decreto Supremo
No. 151-88-EF. El impuesto (4%) se aplicara sobre el 100% del valor de
-las exportaciones. Los CLD se emitiran, entonces, sobre el 96 por cien-

to restante. :
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; No 030- 88-EF/90 (1988-09—09) Establece las pamdas aranc‘elarlas a
- las que no se les otorgara autonzamones de pago segun lo estableccdo
por D.S. No. 033 88 EF. _ :

;No 031-88-EF/90 (1988-09—13) Reﬁne d|$pd$ic;ones referidas a las
solicitudes de exoneracién de la apllcac:on de multa por déficit de enca- -
ie, establecnendo ia: .nformacnon basica que debera ser propormonada

" No. 032-88-FF/90 (1988-09-29) Establece que a partir del 10 de oc- -
tubre la Sucursal del Cusco tendra autonomia para tramitar directamen-
te las operaciones FENT que venia desembolsandose en la oficina prin-
-cipal, asi como operamones de nuevos prestatarios que pudiesen pre-

sentarse..

" No. 033-88-EF/90 (1988-10—12) Da las pautas que las entidades del
sistema financiero del pais deberan tener en cuenta para presentar sus
respectivos reportes de posicion de cambio, de acuerdo con las resolu-
ciones camblarlas No 035-88-EF/90. .

- No.- 034-88-EF/90 (1988-11-09) Ampha hasta el 31 de enero de
. 1989 el plazo de utilizacion dei Convenlo de Crédito suscrito entre este
Banco Central y el Magyar Nemzati Bank de Hungna

“No. 035-88-EF/90 (1988-11-24) : Informa a la banca que el BCRP ha
dispuesto se precise en los reportes de posicion de cambio el uso de
CLD como dep6sitos ‘para efectuar colaterales para la apertura de car-
tas de crédito de importaciéon. . .

‘No. 036-88-EF/90 (1988-11-28) : Precisa la operatividad referida al
~ calculo del impuesto temporal que grava la entrega de moneda extranje-
~ ra al Banco Central por concepto de exportaciones. Para el efecto, el
instituto emisor procedera.a debitar-en la cuenta corriente de ia entidad
- del . sistema financiero el 100% del valor de- exportacion, deducira el
10% 0 el 3% segiin corresponda por el impuesto especial y se emitira
los - Certificados. en Moneda Extranjera : 30% en CLD y 60% 6 67% en -
certificados de disponibilidad restnnglda

~ No. 037-88- EF/90 (1988-12 -13) : Dispone qhe a partir_del 15 de di-
. ciembre queda autorizada la puesta en circulacion de los billetes de la
denommamon de I/. 5 000 (cmco mil intis).

No. 038- 88-EF/90 (1988 12-14) : Dicta pautas refendas a la posicion
de cambio que deben remitir-las entidades del sistema financiero de
- acuerdo con lo establecndo en la Resolucnén Camblana No. 046 88-EF/

- 90..

No. 039-88-EF/90 (1988-12-30) . Establece el horario'de‘atenci()n du-
rante los. meses de verano para las operaciones de moneda extranjera.
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No. 040-88-EF/S0 (1988 12—30) Prorroga Ios limites a las transferen-
cias de moneda extranjera efectuadas por este Banco Central a las en-
tidades del sistema financiero hasta el 31 de diciembre de 1989. Asimis-
‘'mo, comunica que el sistema. de Autonzac:on de Pago queda sun efecto
el 31 de’ dlClembre de 1988

CAPITAL Y RESERVAS

El capital .autorizado del Banco Central de Reserva del Perd es de I/
100. 000, suscrito totalmente por el Estado y por. cuyo derecho ho.-se
emite accrones constando tan solo enla cuanta "Capltal” Se conS|dera
ademas:

— I/, 61 823 por transferencsa del.capital de la Casa Nacuonal de Mone-
da, en cumplimiento del articulo 10. del Decreto Ley 21945 del 04 de
octubre de 1977, mediante el cual se mtegra Ia Casa Nacnonal de Mo-.
neda a este Banco Central;

l/ 200 por capntahzacaon de la reserva hecha al amparo de Ios decre-
tos leyes-Nos. 18843 y 18958 .que fue utilizada para cubrir; en parte,
la adquisicion de:dos maquinas acufiadoras que mcrementaron Ios ac—
tlvos fijos de la Gerenma Casa Nacuonal de Moneda e,

~ /. 508515 por adjudlcamén del terreno ublcado en Huachipa Dlstrlto
de Lurigancho, segin Resolucion Suprema 082-86-VC del 13.de junio
de: 1986, .inscrito en el asiento 1 -Cdela flcha 69985 del Reglstro de
Ia Propledad de Lima.

Se deo uce

l/ 107 importe de la maquinaria e instrumentos mecanicos. recibidos
de la Direccién General de Transito y transferidos a la Escuela-Supe-
“rior de Educacion Profesional "José Pardo”, en cumplimiento de la Re-
solucuon Suprema No 0011 80—VC 5600 del 21 de enero de 1980

En consecuencua el capltal y reservas del Banco Central al 31 de d|—
c.embre de- 1988 estaba constttusdo de la SIgUIente manera:

Capital pagado S S - l/ o 670 431
Reserva legal D IR Co I - 70 584
Reserva para eventuahdades g : W 15453

I/ 756 468
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OBLIGACIONES A LA VISTA

El total de obligaciones a la vista del Banco Central de Reserva, consti-
tuidas por billetes, monedas de oro, plata, laton, alpaca, cupro-niquel,
cheques circulares de gerencia en circulacién, asi como por depésitos
a la vista, alcanz6 al 31 de diciembre de 1988 a I/. 450 969 302 575,

cantidad que se descompone en la forma siguiente:

Billetes en circulaciéon

Monedas de S/. 100 000;
50 000; 10 000; 5 000;
1. 000; 500; 100; 50; 10;
5; 1; 0,50: 0,25; 0,10; y
0,05; y de I/. 200; 100;
50; 5; 1; 0,50; 0,20; 0,10;
0,05y 0,01 - -

Cheques circulares de
gerencia

Depdsitos a la vista:

— Banca comercial y de
ahotro

— Banca de fomento

— Banco de la Nacién

— Banco Central Hipo-
tecario del Peru

— Empresas financieras

— Bancos y oftras institu-
ciones financieras en
liquidacion

— Gobiemno, reparticiones
diversas

— Instituciones publicas
y privadas

— Depésitos especiales

— Depositos de capital
reajustable

— Muitas a transferir al

— Tesoro Publico

- Cheques de Gerencia y
otras obligaciones

I/. 295 199 719 011

602 298 024

864 350

l/. 111 533 789 563
7 222 399 827

711 536 866

567 641 354

5 766 479 229

167 906

2 191 197

. 268 535 761
6 824 177 110

1 824 668 744
502 310
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Constltuyen también obligaciones del Banco Central de Reserva los de-
- positos en moneda extranjera que las instituciones bancarias y otras en-
tidades mantienen en él, por un monto que al cierre del afno ascendia
a l/. 397 333 988 855.

T

Ademas, existen obligaciones en moneda extranjera por un equivalente
a |/. 582 657 479 785 importe que, sumado al anterior, tolaliza V.
979 991 468 640, correspondientes al total del rubro “Depositos y obliga-
ciones en moneda extranjera” del balance del Banco Central de Reserva.

I

b LT o 3

ENCAJE | e

*

-~ 4 B ;
- s - e it e

El encaje legal del Banco Central de Reserva del Perl.esta:constituido
por las tenencias de oro, piata y Derechos Especiales de Giro (D.E.G.),
las disponibilidades en el extranjero, los aportes del Peru en oro y
D.E.G. al Fondo Monetario internacional, y en délares. estadounidenses
al Fondo Andino de Reservas; asi como por l0s bonos y pagarés en
moneda extranjera de organismos internacionales. Dicho encaje ascen-
dia al 31 de diciembre de 1988, a i/. 408 848 386 200 distribuido en la
siguiente forma:

-

/. 156 629 619 685

— Oro en el pais y en el exterior

— Plata en el pais y en el exterior 45 604 320 345
~ Monedas extranjeras S oo 2277 229:625
— Depdsitos a la vista 40 157 388 250
— Depésitos a plazo 30 133 (969 615
— Bonos en moneda extranjera de . ‘

organismos internacionales < ) 375 OOO 000
— Convenios de crédito reciproco - .. 16 356 820 615
— Aporte del Peru en oro y DEG

al FMI oo - 46 814 338 065
— Aporte del Peru al S ;

Fondo Andino de Reservas . . o 62 500 000 000

). 408 848 386 200
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OPERACIONES DE CREDITO

El total de coiocaciones del Banco Centrai de Resérvay al 31 de diciem-
ore de 1988, Ilego a /. 335 600 044 453 dlstnbmdos de la siguiente ma-
nera:

— A la banca comercial, de ahorro

y empresas financieras ‘ . -79 086 782 528
— A la banca de fomento ‘ 121 994 109 744
~ Al Banco de la Nacion 67 818 155 180
— Al Banco Central Hipotecario del Peru 106 220 860
— Al gobierno - I/ 54 806 226 236
— A la Corporacion Financiera de R

Desarrolio-COFIDE ‘ 998 027 163
— A otras entidades y fondos 15 800 000
— A bancos -en liquidacion. . 9 163 722 742
— A empresas: financieras en liquidacion 1 611 000 000

l/. 335 600 044 453
UTILIDADES

Al igual que en 1987, durante el ejercicio de 1988 no se registro utilida-
des ni pérdidas. _

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMl)

Con fecha 29 de agosto de 1988 se efectud el ajuste de valor de las
~ cuentas que regisiran las tenencias del Fondo Monetario Internacional

en Intis, lo que determind un incremento de |I/. 23 897 005 722,04 en los
pasivos y de l/. 6 666 453 911,89 en los activos o aportes del Peru al
Fondo. Este ajuste se hizo aphcando el tipo de cambio DEG 0,2189256
por inti, resultante de la paridad DEG 0,722453 por US délar y del tipo
de cambio promedio de cierre de las operaciones al 30 de abril de 1988
de I/. 33,00 por US délar.

Al 31 de diciembre de 1988 el aporte del Peru ha quedado constituido
de la siguiente manera:

— Aporte en oro y DEG DEG 72 475000  |/. 46 814 338 065
— Aporte en moneda ’
nacional que representa DEG 258 425 000  I/. 11 804 270 869

DEG 330 900 000 I/. 58 618 608 934
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E! aporte en moneda nacional ha sido puesto a disposicion del Fondo
Monetario internacional como sigue: .

— En pagarés a su favor que mantenemos
. en custodia en Cuenta No. 1 AL 11 802 898 504

— Cuenta No. 2 V. . 1372365

/. 11 804 270 868

- BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

Al 31 de diciembre de 1988 la situacion de los aportes es la siguiente:
APORTE SUSCRITO
1) CAPITAL ORDINARIO .
Pagadero en efectivo s US$ 23 093 591,63
- Exigible . 274 081 184,21

US$ 297 174 775,84

2) CAPITAL INTERREGIONAL R ‘
Pagadero en efectivo US$ 10 374 552,00
Exigible ~ 220519 544,00

uUS$ 230 894 096 OO

3) FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES
Pagadero en efectivo . o US$ 61 464 464,28

US$ 589 533 336, 12 '

APORTE PAGADO

1) CAPITAL ORDINARIO . el T
Entrega en US dodlares US$ . 9.291-.699,58
Pagarés en US délares -
Entrega en moneda nacional /. 7 471 833 03. - :
por un equivalente a: v US$- 12 326 398,42
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Pagarés por el equi-
valente en intis de

US délares del peso

y ley en vigencia al
1959.01.01 que representan
US ddlares corrientes

2) CAPITAL INTERREGIONAL
Entrega en US délares
Pagarés en US dolares
Pagarés por el equi-
valente en intis de US dolares

3) FONDO PARA OPE-
RACIONES ESPECIALES
Entrega en US délares
Pagarés en US doblares
Entrega en moneda na-
cional I/. 13 845 427,85
por un equivalente a:
Pagarés por el equiva-
lente en intis de US do6-
lares
Pagarés por el equiva-
valente en intis de US
dolares del peso y ley
en vigencia al 1959.01.01
que representan US dola-
res corrientes

US$S 1 471 738,00

V. 7 471 833,03 US$ 23 789 836,00
US$ 4 659 751,00

US$ 2 237 000,00

US$ 9 364 757,00

USS 16 261 508,00

US$ 1 036 500,00

US$ 5 536 000,00

US$ 20 451 215,42

US$ 25 678 000,00

US$ 8 691 324,58

V.13 845 427,85 US$ 61 393 040,00
V. 21317 260,88 US$ 101 444 384,00

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION

Y FOMENTO (BIRF)

El 07 de junio de 1988 se recibi6 5 pégarés emitidos por la Direccién
General de Crédito Publico en pago del aumento del capital del BIRF.
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En consecuencia, el aporte total al mencionado organismo es como si-
gue:

Pagado en
efectivo Exigible TOTAL
Uss uUS$ US$
Aporte inicial
Ley 10640 3 500 000,00 14 000 000,00 17 500 000
Aumento del aporte
Ley 13187 17 500 000,00 17 500 000
Aumento del aporte :
~Ley 16569 2 850 000,00 25 650 000,00 28 500 000

Aumentos aportes
D.L. 19264 - 19526 1 085 710,00 9 771 390,00 10 857 100

Aumento aporte
D.L. 23062 . 2 448 887,60 22 039.988,40 24 488 876

Aumento apbrte _
Leyes 24679 y 24754 17 734 853,00 230 049 437,00 247 784 290

27 619 450,60 319 010 815,40 346 630 266

-

CASA NACIONAL DE MONEDA

La produccién monetaria, asi como la de otros productos y servicios
realizados para terceros alcanzaron durante 1988 las cantidades si-
guientes: :

a) Produccion monetaria

La produccion total ascendi6 a 150 894 000 piezas, cantidad que por
~denominaciones se descompone como sigue:

Denomi— Aleacion Cantidad de Valor
nacion piezas monetario
Ley 24064  I/. 5,00 Alpaca 34 084 000 1. 170 420 000
del 10 de 1,00 Alpaca 17 304 000 17 304 000
enero de 1,00 Latén 18 520 000 18 520 000
1985 1,00 Laton 1/ 986 000 986 000
0,50 Latéon 80 000 000 40 000 000
TOTAL n ~ 150 894 000 247 230 000
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b) Tfabajos para terceros

La produccion de bienes y servicios realizada para particulares se desa-
grego de la siguiente manera:

Trabajos artisticos:

‘Medallas 2678
Insignias 3214
Dorados 32
Otros 2/ 1 002
TOTAL: . 6926

-1/ Moneda de I/. 1,00 hecha en 16 milimetros de diametro.
2/ Sello de agua, portacintas, etc.

Ensayes de metales 1/:

Virutas de oro 816
Virutas de plata . 250
“(Crazadas)” de

laton y

alpaca 368
TOTAL 1434

Fundicion de metales preciosos:

Oro

Mediante D.S. No. 078-87-EF se autorizé a productores, comercializado-
res y publico en general a vender oro al Banco Central de Reserva del
Peru. Por lo tanto, para determinar la ley del metal a adquirirse; el oro
fue sometido a fundicién con la finalidad de fijar su justiprecio.

estas actividades fue el siguiente :

Fundiciones Peso (Kgs:) 2/

506 4 962 244 855

1/ Ensayes de metales preciosos para terceros y de laton para el control del proceso de
amonedacién (latén y alpaca).
2/ Los decimales indican la cantidad de gramos y milésimos finos, respectivamente.
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Plata | o | e e

L3

Mediante D.S. No. 112-87-EF se autorizo al Banco Central de Reserva
del Peru a fabricar barras de plata. ,

Fundiciones Peso (Kgs.} 2/

3 95 426 872

LoF

DESTRUCCION DE NUMERARIO

En el a afo 1988, fueron destruidos 95 550 000 bilietes por haber svdo
calificados como detenorados o por haber dejado de constltmr medio de

pago.

DENOMINACION CANTIDAD DE " VALOR MONETARIO
PIEZAS T
S/ 500 " 300000 -~ 150 000,00
1 000 9 606 000 .. 9600 000,00
5 000 77 550 000 - " 387 750 000,00
10 000 3 000 000 30 000 £00.00
50 000 5100000 . 255000 000,00
95 550 000 /. 682 500 abo,oo

VALORES EN GARANTIA

De conformidad con el articulo 41 de la Ley Organica, los bancos co-
merciales, bancos de fomento y las empresas financieras deben poseer
y depositar en el Banco Central de Reserva, en garantia de las opera-
ciones que efecthan con él, titulos de la deuda publica por un monto
equivalente a 5 por ciento de su capital pagado y fondos de' reserva.
Para tal efecto, dichos titulos estan valuados a la cotizacién del merca-
do en el momento de su adquisicién. \

Los titulos mencionados estan constituidos por “Bonos de Inversion Pu-
blica”, “Bonos de la Deuda Interna Consolidada de. Obras Publicas
1930" “Bonos de la Corporacion Peruana de Aeropuertos y Aviacion Co-
mercnal “Bonos de Inversién del Tesoro Publico D.S. No. 085/87-
EF,“Bonos de Inversion Regional D.S. No. 307/86 y D.S. No. 363/86/
EF”, “Bonos de Pensiones Ley 23495” y “Bonos de Tesorer;a

Estos titulos han sido depositados con los siguientes valores nominales
y de adquisicién:
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916 582 507

Banco Central Reserva del Perna
_ VALOR VALOR DE
GARANTIA ARTICULO 41 NOMINAL - DE ADQUISICION
Banco de Crédito del Peru I/. 92 656 434 92 656 417,13
Banco Internacional del Peru 39 823 186 38 852 380,27
Banco Popular del Peru 53 489 255 47 264 394,10
Banco Latino de Fomento de v
la Construccion 15 128 648 14 326 874,12
Citibank N.A. 3015 273 2 890 793,00
- Banco Exterior de los Andes
y Espana 8 775 200 8 775 200,00
Banco Wiese Ltdo. 38 239 826 © 36 816 078,83
Banco Comercial del Perd en
liquidacion 917 550,20
Banco Continental ‘67 546 082 66 371 419,25
Banco de Lima 13 384 948 12 138 245,54
Banco Central Hipotecario
del Pert 17 166 156 16 609 817,04
Caja de Ahorros de Lima 7 839 000 7 839 000,00
Banco Agrario del Peru 88 510 000 77 888 800,00
Banco Mercantil 10 443 141 9 557 521,75
Banco Industrial del Peru 47 528 864 42 890 640,56
Banco de ia Nacion 197 672 728 173 952 000,08
Banco Minero del Peru 28.705 075 27 558 884,85
Bank of America 3 124 000 3 124 000,00
Banco de Comercio 9 353 743 - 8185 888,47
Banco Regional Sur Medio y
Callao 13 505 994 13 010 762,77
Banco de Desarrollo de la
Construccion 9 849 403 8 012 886,80
Banco Regionai del Norte 6 678 635 6 260 109,79
Banco Amazédnico 5 520 082 5 187 388,16
Banco de los Andes 6 232 074 5810 141,71
Banco del Sur del Peru 16 553 349 12 508 219,32
Banco Nor Peru 5 570 546 5134 122,16
Banco de la Vlwenda del. ' :
Peru 27 167 583 25 157 736,13
Banco Financiero " 3 528 645 .3 398 776,61
Corporacion Financiera de
Desarrollo COFIDE- 25 530 074 24 442 234,04
Financiera Peruana S.A. 4 611 261 4 219 303,82
Promotora Peruana 1482 213 - 1 362 529,67
Peruinvest Cia.Fomento e Inv. 16 882 141 16 165 263,21
Financiera Progreso . 1741 000 - 1741 000,00
Financiera San Pedro 14 077 354 “13 802 454,00
Financiera Sudamericana 1 676 080 1616 890,90
Financiera Nacional 1 491 370 1 446 318,73
Financiera de Crédito 10 577 194 10 583 983,10
Financiera del Sur _ 575 000 575 000,00
Caja Municipai de Crédito - b ‘ -
Popular 930 033 918 016,52

849 052 042,63
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ESPECIES VALORADAS

Segun contrato y Resolucion Suprema del 19 de diciembre de 1934, el
Banco Central de Reserva del Peru ha continuado con la custodla de
especies valoradas pertenecientes al Supremo Gobnerno

Saldo al 31.12.87 I/. 230 028 344,71
Mas:

Especies recibidas ‘
durante 1988 120 586 250,00
Menos:

Especies egresadas

durante 1988 . 135 956 848,71

Saldo al 1988-12-31 214 657 746,00

Este saldo se descompone de la siguiente forma :

Timbres especiales - - I,

Papel de multas
Papel de aduanas
Timbres consulares

842 750,00
141 530,80
111 000,00
213 562 465,20

214 657 746,00

PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO ANO 1988

REMUNERACIONES

Basica trabajador empleado permanente - /.

Del empleado eventual contratado
Reunificada
Bonificacion personal
Bonificacion familiar
Otras del trabajador empleado permanente
Gratificaciones :

Compensacion tiempo de servicios

- Horas extras

- '

1 282 429 586,36

12 528 105,41

555 642,17 =

18 909 349,43
8 763 020,42
849 707 177,88
2 673 189,50

1847 558 613.00

26 528 131,09

4 049 652 815,26
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BIENES

Racionamiento

Vestuario ,
Materias primas
Materiales de escritorio.
Materiales de laboratorio
Materiales de contruccion
Materiales eléctricos
Materiales sanitarios
Materiales para PAD"
Materiales de impresion

Materiales fotograficos y fonotecnlcos
Materiales de explosion y munnmones

Materiales de limpieza
Impresos y suscripciones:

Combustibles, carburantes y Iubncantes

Enseres
Herramientas
Repuestos
Otros

SERVICIOS

Pasajes, viaticos y asignaciones
(comisién de servicios)

Pasajes, viaticos y fletes

(cambios de colocacién)
Movilidad local

Atenciones oficiales y celebraciones

Seguros personales
Seguros no personales
Asesoria, consultoria, peritaje,
Yy audntona

Embalaje, flete'y almacenamiento - -

Instalaciones y acondicionamiento
Mantenimiento y reparaciones

- Tasas de servicios publicos
Tarifas de ‘servicios publicos
Derechos :educativos

Derechos de aduana
Publicaciones -

*Procesamiento Automalico de Datos.

107 069 235,27

-, - 51110 112,51

461.241 617,07
71701 812,67
5 820 264,64

. 6813 725,08
9 693 580,54
6 125 093,69.
54.921 468,00
173 810 693,64
14 884 273,06
3 180 600,00

. 8630 407,56
24311 131,14
15 435 683,15
. 561 729.80
11 962 126,81
856 435 952,84
66 472 098,68

1950 181 607,05

I.
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53 910 853,06

699 588,59
6384 934,00
.7.052°061,97

7 475 587,43
104749 494,52

12 987 057 91

|+ 748'993'657,50.

1180 147,32
79 061 227,04
2441787691
147 931:259,87"
14 542:043,50"
273'863 871,89
. 13 645 400,87
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P
Impresiones’

Encuadernacién
Arrendamiento de inmuebles

Arrendamiento de mobiliario, equipos y

otros

Arrendamiento de servicios para PAD

Judiciales y notariales
Otros servicios

- Servicio de vigilancia

Serwmos no-personales

TRANSFERENCIAS CORRIENTES

Al Instituto Peruano de Seguridad
Social (C.EM.) *
Al Instituto Peruano de Segurldad
Social (C.N.P.) **

_A las instituciones publicas

Al exterior

Sepelio y luto B

Subvencion a personas juridicas
Subvencion a personas naturales
Fondo Nacional de Vivienda
Movilidad y refrigerio

Otros

Directorio

PENSIONES
INTERESES Y COMISIONES
ESTUDIOS

OBRAS

Caja de Enfermedad Matermdad
Caja Nacional de' Pensiones

— 193 =

.. 3742196552
1 837 097.50
7 270 502,74

12:608 214,31

72 094 480,70

- 271 559,47

6 318 329 131,87
- 21 854 366,23 °
14779 161,74

/.

7 961 085 542, 46

St

102 308 246 72

102 308 246,72
205,516 000,00

-. 7 043 500,00
. -7 430 000,00
.387 717 500,36
3 281 445,97

. 47 315 029,14
21 349 780,85
171 070 218,06
135 500 00

© 17048 475 467 82

R

14 056 452, 00

68 921 698 637 08
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BIENES DE CAPITAL

ACCIONES

" Préstamos, adqwsmones valores

y otros

GASTOS DE DESARROLLO

Estudios basicos o de investigacién;
gastos en asistencia, capacitacion y

otros de administracién

Estudios basicos o de investigacion;
gastos en capacitacion y otros por encargo

BIENES DE CAPITAL NO LIGADOS A
PROYECTOS DE INVERSION

Mobiliario y equipo de oficina
Maquinaria y equipo eléctrico
Maquinaria y equipo industrial
Magquinaria y equipo para P.A.D.

Maquinaria y equipo para comunucacnones :

Magquinaria y equipo fotogréflco y
fonotécnico

Edificaciones

Vehiculos para transporte de personas
Vehiculos para transporte de carga
Armas

Otros

TOTAL GENERAL
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658891217

6 588 912,17

Iv.

1 255 725,00
15 331 227,92

16 586 952,92

43307 944,87
295 401 237,50
25 590 632,94

7 206 902,73

1 319 087,00
85 419 933,07
101 451 996,98

559 697 735,09

I/

84 528 024 121,85
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PUBLICACIONES DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1988

Sintesis Informativa (diaria)

Nota Semanal

Boletin (mensual)

Resefna Econdmica (tnmestral)

Boletin ICOM/PER No. 7

Memoria 1987 (anual)

Revista “Enfoques”

Revista “Reserbanco”

Revista “Moneda” .

Andlisis de las Importaciones en ei Peru : 1985-1987 -
Manual de Base de Datos dBaselll

Estudios Econdmicos Vol. 2 No. 1

Separatas Cine Club

Diversos folletos, separatas y afiches reIacnonados con_
actividades culturales.

Libros (varios publicados por el Depanamento de Proyeccién
Cultural). ‘ -

ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POR EL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU -

Exposiciones : “Taller de arte popular contemporaneo”, “Homenaje. a
José Sabogal’, “Moneda colonial”, “Basadre, su historia, la historia”,

“Exposicion de medallas”, “Flora y fauna de la coleccion del BCRP'
“La numlsmétuca y el mar”.

Mdusica, Danza y Poesia:Coro de Camara de la Guardia Civil, Manela
Trejos, Expresién, Ricardo Rios, Kanti, Manuelcha Prado, Julio Men-
divil, Luis Alberto Calle, Roberto Pachari, “Puka Soncco”, Miguel Man-.
silla, Avelino Rodriguez, José Villalobos, Luis Sandoval, Coro ‘Ricardo
Palma, Grupo Amaru, “Qhantati Markamasi”, Franqui Lasteros, Roy
Pefia, Norma Meza, “Peru Musical”, Raymundo Moreno, Victor Ta-

. mashiro, Jorge Garrido-Lecca, Leo Vlllacorta Hudson Valdivia, Aurora

Colina.

Teatro : “Los caminantes”, “Carlitos Chaplin”, "Mientrastanto", “Magia”,
“Politeatro”, “Maguey”, “Nosotros”, Piqueras, Consuelo Garcia, Josefi-
na Vasquez, “Zapatito", “Kienko”, “Arena”, “El Molino”, “El Tabano”,
“Cevall Tuturutums”, Teatro Ricardo Palma, Titeres Rivas Mendo,
Asocuacnén Cultural Alhelicias, Edgar Guillén, Entel Perd, “Los Coémi-
cos”.
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— Seminarios y conferencias : "Teatro. enla escueia" “Técnicas’ teatra-
les”, “Concurso de composicién’ Coral BCRP”, “Pacifico Sur,'Zona de-
paz y cooperacion”, “Ritmica corporal" “El teatro”, “|nterpretacnon del
verso en el teatro del siglo de oro”. ‘ _ .

— Cine club: “Cine aleman contemporaneo I Serguel Elsenstem
“Grandes peliculas”, “El documental en el cme" “Cine aleman con-
temporaneo II”, “Cine checoslovaco”, “Cine’ ntallano’ “L.a mujer en el
cine aleman contemporéneo" “La literatura soviética en el cine”, “Cine
austréaco" “Clasicos del cine francés contemporéneo" “Cine de anl-
macién” . .

— Por otro lado, el Banco Central de Reserva llevo a cabo o auspicié di-
versas actividades ‘descentralizadas, entre-las que flguraron exhibicio-
nes, musica, danza, teatro, poesia y. talleres y semmarlos

| BAN'CO“CEeN'TRAL_DE RESERVA: BlBLlo-T'écA‘ S
. ESTADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES-1988 - -

Compra Canje Donativo TOTAL

LIBROS: . 928 113 35 1,096

Administracion .- . . . - .89 .. ——. - == - . B9
Agricultura e < b I - B o
Ciencia, investigacion = ' o '

y metodologia - , 117 2 3 122.
Comercio y sector _ S L . L
externo o 3-8  -= 11
Relaciones mterna- [ o
cionales - \ s e B T
Demografia y. poblacnén 22 —= == 22
Derecho . . 9 | == = .9
Finanzas pubhcas S 228 39 5 272
industria -~ - . 42 6 .6 . 54
‘Politica- " . 28 3 == 29
Politica econ6mica 87, 25 1 S . 93
Politica monetaria . 6 9 —= 65
Produccién y tecnologia =~ - 8 = C—— 8
Sistemas bancarios ' 24 3 14 41
Sociologia e historia 24 2 - - 26
Teoria econémica  -. . 120" . 18 -3 14
Trabajo -~ = BT S T X . 10
Otros . BT SRR S 24 2 D= .. 26
PUBLICACIONES R L L ' -
PERIODICAS 11,114 4665 3,421 = 19,200
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‘ ESTADISTICA ANUAL DE SERVICIOS — 198

Lectura Préstamo Circulacion
Administracion . 221 364 741
Agricultura, industria y .
produccién 770 - 182 846

- Ciencia, investigacion y - - :

metodologia 284 267 ' 514
Comercio y sector externo 672 - 205 783
Condiciones y politica
economica - 1,784 639 - 1,806
Demografia y poblacion 811 11 477
Derecho 135 37 352
Finanzas publicas 1,147 603 609
Historia y gepgrafia ' 81 52 470
Matematicas v 58 170 7
Politica 177 51 667 -
Politica monetaria 699 396 1,930
Sistemas bancarios " 1,926 252 2,799
Sociologia 46 23 : 323
Tecnologia - 96 8 776
Teoria economica - 2,209 898 4,500
Trabajo y seguridad social o127 51 490
Integracion economica, - .
relaciones internacionales y
organismos internacionales ' 134
Otros . 193 20 -
TOTAL . . 11,436 - 4,229 18,224
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

Cifras en intls

160 727 007 230,00

248 121 378 970,00

ENCAJE
Encaje en el Peru:
OroenelPais ... ... ... ... .. ... . . 124 025 399 335,00
Monedas Extranjeras c 2 277 229 625,00
Plataenel Pais” ..................... e e e 34 424 378 270,00
Encaje en el Extranjero .
Oroenel Extranjero ............... .. ... ... .. 32 604 220 350,00
Depédsitos a la vista . ... 40 157 388 250,00
Depésitos a Plazo ..................... 30 133 669 615,00
Bonos M/E de Organismos Internacionales ................. 8 375 000 000,00
Aporte del Peri en Oro y DEG al Fdo. Monet. Internacional 46 814 338 065,00
Convenios de crédito reciproco ...l 16 356 820 615,00
Plata en el extranjero ................. F 11 179 942 075,00
Aporte délares Fondo Andino de Reservas ... 62 500 000 000,00
TOTAL ENCAJELEGAL ..........................

OTRAS DISPONTBILIDADES . ........ccuuuuneneeeuennnn.

OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA
COLOCACIONES
B C ciales y

L4

256 622 702,23
77 769 576 001,91
188 405 596,49

Descuentos
Créditos con garantia
Créditos Indexados

Bancos de Fomento: : )

Banco Agrariodel Perd .. ... .. . L o 94 292 214 516,29
Banco Industrial del Peru ... Looo 0 9864 277 544,03
Banco de la Vivienda del Peri . 4 44] 146 247 80

Banco Minero del Pera....... .13 396 471 436,10

Banco de la Nacién .............. _—

Banco Central Hi ario del Pera

Cajade Ahorros de Lima .. ....... ... ... ... ... ........

Tesoro Pablico:

Préstamo - Leyes 9312/9718 . ............ ... ... .. ... 46 910,40

Empréstito Bancario Consolidado - ley 10536 ................ 117 815,18

Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Ley 10640 25 679,61

Apcrte del Pert al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley 13439 . ... 64 860,42

Aparte del Peri a la Asoc. Interncl. de Fomento - Ley 13785 ... ... 1277.04

Consolidacion 1988 Ley 24791 - Art. 5° ......... ... .............. 33 514 096 860,71
20 692 616 959,46

Consolidacion 1987 - ley 24759 - Art. 5* ..........
Contrato COFIDE D.S. {19—71-EF D.S. 012-72-EF .
Gobierno Operaciones de Crédito D.L. 21877 ... ..
Présiamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84 ... ... ...
Corporacién Financiera de Desarrollo - COFIDE . ..
Otras entidades y fondos :

Descuentos ............ .

50 590,25
588 434 128,96

78 214 604 300,63

121 994 109 744,22
67 818 155 180,01
106 220 860,00
872 178 227,08

54 806 226 236,02
998 027 163,18
15 800 000,00

9 163 722 741,56
1 611 000 000,00

408 848 386 200,00

23 253 923 604,24

335 600 044 452,70

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES
CAPITAL Y RESERVAS .............

OBLIGACIONES

Billetes y Monedas en
drculacién . ..., ..
Depdsitos .........
Ouras obligaciones - .

295 802 881 385,55
134 722 089 865,79
20 444 331 323,71

OBLIGACIONES A FAVOR DE

INSTITUCIONES INTERNACIONALES

- Fondo Monetario L ional
Pagarés .......... 42 275 242 563,22
Depositos ......... 38 110 654,68

42 313 358 217,90

Dep. de otras Institu-

ciones Internacionales 1 302 632 316,67

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
MONEDA EXTRAN]JERA

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

Futuros M/F. a entre-
ar» ..............
arins .. ... ...

190 082 260 613,79
233 342 260 769,98

OTRAS CUENTAS DEL HARER

Intereses, comisiones
v utilidades varias

CUENTAS DE ORDEN

a) Tiwlos Valores en
Garantia . .......
b) Titulos Valores y
Otros en Custodia

89 212 395 150,68
45 ()68 476 449,18

756 467 84

450 969 302 575,05

43 615 985 534,57

© 979 991 468 640,00

423 424 521 388.77

000

Valores ........... 134 280 871 599,86
Valores dados en Garansia . ... ..
Adaptaciones y Remodelaciones ........................ . 944 806,13
Aporte del Peru en M/N al Fondo Monetario Internucional ........... I'1 804 270 869,02 11 803 215 675,15 Fondo para  Faler.,
CUENTAS DEL ACTIVO _ Seguro v Pensiones de ’
Fuu'lms-M/E a reci!)lr ......... e 154 139 014 934,89 Empleaﬂus e 2 832 QY8 101,85
Reajuste en Valuacion Ley Orgénica Art. 109 . 482 816 762 766,15 Otras Cuentas de Orden 1 278 563 436.928,50
Central y Sucursales ......................... 18 849 872,22 : ) . —_—
B T NPT 481 519 837 095,88 1 118 494 464 660,14 TOTAL ........... 1 415 676 406 630,21
OTRAS CUENTAS DEL DEBE _
Gastos de Administracion y varos.  ................oeviiiiianaa... 0.00
TOTAL ............. 1 898 002 131 601 - TOTAL ..... ....... 1 898 002 031 601,23
PEDRO CORONADO LABO SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO CARLOS CAPUNAY MIMBELA ENRIQUE CORNEJO RAMIREZ EMILIO PALLETE CELI

Presidente del Directorio.

Gerente General Director

Director

C.P.C. Matricula N° 1324

Contador General
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BANCO CENTRAL DE RESERVA "DEL PERU
| Ganancias y Pérdidas correspondientes al 31 de diciembre de 1988

Cifras en intis

Debe - Haber
Intereses pagados y por pagar .... 69 262 643 839,45 ‘ ~ Intereses percibidos y por percibir ... 80 649 932 325,86
Sueldos, Gratificaciones, etc. . ... .. 2 304 402 448,98 _ Cambios, Comisiones y otras  Ulili-
dades ....... ... il 3 878 091 795,99
Remuneraciones al Directorio .. .. - 135 500,00
" Contribuciones . ......... . ...... 742 856 776,22
“Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administracion .............. 9 781 442 502,79
Castigos y- Provisiones ......... .. 2436 543 054,41
84 528 024 121,85 | | 84 528 024 121,85

Pedro Coronado Labé Carlos Came'lay Mimbela Enrique qunéjo Ramirez Santiago Antinez de Mayolo  Emilio Pallete Celi
Presidente Irector Director sevente General C.P.C. Matricula N* 1324
Contador General



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.—~ Que autorizan al -Banco Central de Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so-
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA" Edicion Oficial, Tomos XXXII y XXIV,
respectivamente). ‘

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dispone la consolidacién y uni-
ficacién de Ias obligaciones contraidas por el Goblerno con el Banco
Central de Reserva. .

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco Central
de Reserva del Peru la representacion del Peru ante el Fondo Moneta-
' rio Internacional y lo designa depositario en el PerG del Banco Interna-
- cional de Reconstrucciéon y Fomento.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco Cen- -
tral de Reserva del Peru a pagar por cuenta del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operacnones Especiales de! Banco
Interamericano de Desarrolio.

Ley 13785, de 23 diciembre de 1961.— Autoriza al Banco Central
de Reserva del Peru para efectuar el pago del aporte del Peru a la Aso-
ciacion Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.— Suspende durante el ejercicio
. presupuestario de 1986 los. servicios de amortizacion de capital de las
" obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unificar el ser-
vicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.— Suspende du-
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortizaciéon
de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar contrato
con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de di-
chas obligaciones.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.— Autoriza la
acunacion adicional de 75,000 monedas de plata de la denominacion de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia
Nacional, acufiacion autorizada originalmente por el D.L. 18843.

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al Banco
Central de Reserva de! Peru para acunar en el pais la cantidad de 200
mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y José Quino-

 nes.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.— Autoriza al Ban-
co Central de Reserva del Peru acunar monedas de oro y plata alusivas
a la Batalla de Ayacucho.

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—
Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Banco
Central de Reserva del Perud, por el cual este ultimo concede un crédito
por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el capital pa-
gado de la Corporaciéon Financiera de Desarrollo.



Decreto Supremo 012-72-EF de 13 de enero de 1972.— Modifica
el texto dei-articulo 1° del D.S. 119 71-EF, en cuanto a la forma como
estan constituidos Ios diversos aportes que constituyen el monto total
del préstamo.

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza aI Banco
Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar los con-
venios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en la
posicion de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o
su equivalente en otras monedas.

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Ministerio
de Economia y Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope-
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na-
cional al Banco Interamericano de. Desarrollo, como consecuencia de la
variacion cambiaria.

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que la
~Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco .
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, ‘Pasivos y Capital.

. Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autoriza al Banco
Central la acunacién de monedas de curso legal, de las denominaciones
de cien mil y cincuenta mil soles. oro y de cinco mil y mil soles de plata.

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.— Aprueba
el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de do-
lares para la importacion de insumos y bienes. prioritarios, disponiendo
que los recursos en moneda nacional que origine su utilizacién contribu-
yan, a través del Banco Central, al fmanaamuento de proyectos priorita-
rios de desarrollo .

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el Art.-
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F. y
C,, los intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo
total consolidado devengara un interés del 1/10% anual.

Ley 23337,’ Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.— Consolida en
el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro Publico
~con el Banco de la Nacion, S/. 137,569'000,000, con un interés anual de
un décimo del 1%. :

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982 -
Aprueba el contrato de consolldamén de la deuda del Gobierno con el
. BCR, la que ser& amortizada en cuotas anuales, a razén de 1% del total
de la deuda, devengando intereses de 1/10 del 1% anual al rebatir.

Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.— Modi-
fica el monto de la consolidacion consignada en el D.S. 170-82-EFC, la
que debe ser de S/. 334,017°790,505.00.

 Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art. 22°,

consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro Publi-
- co, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nacion y financiada con recur-
sos del BCR y, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consolidacién de la
deud: que los goblernos locales tienen pendlente con el Banco de la
Nacion.
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1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

ANEXO |
FLUJOS MACROECONOMICOS (como_porcentaje del PBI)
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Las cuentas del sector publico han sido vaioradas al tipo de cambio delt MUC, mientras que para los otros sectores se ha utilizado el tipo de cambio promedio del comercio

Excluye el costo financiero de los impagos.
internacional.

Incluye capitales a corto plazo.

incluye ingresos de capital.

Preliminar.

1
2/
3/
a/
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ANEXO Il . -
PRODUCTO BRUTO INTERNO NOMINAL POR TIPO DE GASTO": 1979-1988 *
{Millones de intis) . : '

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 - 1988

Gastos de . :
consumo privado 2031 3452 6246 10192 20310 45354 122655 252578 524274 3312069
Gastos de ’
consumo publico 304 628 1079 1908 3486 . 6682-. 179200 34653 71515 324 307
— Gobierno 249 522 899 _ 1620 2 951 5552 15314 28 685 57 553 264 475
— Otras instituciones 55 106 180 288 535 - 1130 2 606 5968 13 962 59 832
Inversion bruta intemna 757 1736 3616 -5808 7561 14203 33 224 83657 161301° 850983
Inversién bruta fija 724 1497 3 041 5144 - 7389 14424 34 292 74177 141 516 877 394
~ Publica 176 364 . 770 1463 2714 5591 11632 19 290 31 911 182 180

~ Gobierno (1) ‘ 84 211 402 628 1050 -2558 5 591 12 148 20 116 99 693

- Oftras instituciones (2) 92 153 368 ' 835 1664 * ,3033" 6 041 7142 11 795 82 487
— Privada ) 548 1133 2271 3 681 4675 :8833 22 660 54 887 109605 695 214
Variacién de existencias "33 239 575 664 172 -221 % —-1068 9 480 19785 = -26412°
Exportacion ' _ ‘
de Bs.y Ss. 957 1337 1697 2 861 6140 13312 . 43267 50 131 78 661 588 944
Menos importaciones . : :
de Bs. y Ss. 559 1159 2077 3383 6074 10601 31 002 56 377 91 193 689 215
PRODUCTO BRUTO « o - - ; ‘ N
INTERNO 3490 5994 10561 17 ?86 31423 68950 .186064 364642 744558 4 387088
*  Preliminar.

(1) Comprende: Gobierno general. . » :
(2) Incluye: Empresas publicas.
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ANEXO il

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO*: 1979-1988

(Millones de intis de 1979)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Gastos de . . . ' .
consumo privado 2 031,1 2 096,1 21839 21874 2103,2 2 186,1 2254,2 2516,3 28228 2653,7
Gastos de ’ '
consumo publico 304,0 378,0 372,0 404,0 374,0 347,0 361,0 382,0 385,0 346,0
— Gobierno - 249,0 » 314,0 ;310,0 343,0 316,6 288,3 ; 308,6 316,2 309,8 , 2822
— Qtras instituciones 55,0 64,0 62,0 61,0 57,4 . 58,7 52,4 65,8 75,2 63.8
Inversion bruta interna 756,8 1097,2 13580 12385 754,2 693, 1 589,9 913,7 1017,7 836,3
Inversion bruta fija 723,6 948,3 1139,8 1 0889 750,0 7158 608,7 799,8 916,6 7863
— Piblica 176,0 229,0 284,7 291,6 260,6 2678 207,0 208,0 167.8 1376
- Gobierno (1) 84,0 132,7 148,6 125,2 100,8 122,5 99,6 131,0 105,8 75,3
- Otras instituciones (2) 92,0 96,3 136,1 166,4 159,8 145,3 107,5 77,0 62,0 62,3
— Privada 547.,6 719,3 855,1 797,3 489,4 448,0 4017 591.8 '748,8 648,7
Variacion de existencias 33,2 148,9 218,2 149,6 4,2 =227 -18,8 113,9 101,1 50,0
Exportacion de
Bs.y Ss. .. 957,4  846,3 2 847,6 946, 1 836,5 881,2 .912,4 . 789,9 752,3  682,4
Menos importaciones o . : . . . _
de Bs. y Ss. 5§59,2 763,0 905,9 919,2 683,5 550,0 507,4 628,2 694,9 613,3
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 3490,1 36546 38556 38568 33844 35574 3610,1 3973,7 42829 39053
*  Preliminar. T S ‘
(1) Comprende: Gobierno general. ST S

(2) Incluye: Empresas publicas.

TR -
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ANEXO IV
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS*: 1979-1988
. (Millones de intis de 1979) - ‘

o < 377 J
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Agropecuario . 385,0 360,3 396,7 407,9 374,7 408.,6 416,0 431,3 457,5 480,6
Pesca _ 22,7 18,8 18,7 20,9 13,0 21,7 24,5 31,8 28,1 33,0
Minerla . - 459,1 4514 4419 470,9 440,3 460,3 483,0 466,2 4569 3705
Manufactura 819,8 883,8 910,3 859,6 716,4 755,7 786,8 9329 10844 934,5
Construccion - 181,4 207,7 2488 - 2517 199.9 199,8 178,3 221,2 256,5 246,3
Gobierno " - 2145 2334 239,7 2418 258,0 277,8 279,1 2954 ' 2897 290,5
Otros 14076 14992 15995 16040 13821 14335 14424 15949 17098 15499
. - N - i - i fr 3
PRODUCTO ; , _ . '
BRUTO INTERNO 3490,1 36546 38556 38568 33844 3557,4 3610,1 3973,7 42829 39053
" Preliminar.



, . ANEXO V
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER-CAPITA: 1960 - 1988

PBI _ Poblacién ) . pBI
(Mill. de T (Miles) per capita
V. 1979) (en intis
(1) () de 1979)
1960 1 504,7 9 931,0 151,5
1961 _ 1615,8 10 217,5 158,1
- 1962 1 750,8 10 516,5 166,5
1963 . 1815,6 10 825,8 167,7
1964 1935,4 111435 : 173,7
1965 2 030,4 11 467,3 1771
1966 2201,6 11 796,94 186,6
1967 22849 12 132,2 188,3
1968 2 293,0 12 476,0 183,8
1969 . 2379.8 : 12 829,1 185,5
1970 2518,6 13 192,8 190,9
1971 26239 . 13 568,3 " 193,4
1972 2 699,2 13 954,7 ' 193,4
1973 2 844,3 14 350,3 198,2
1974 : 3107,4 14 753,1 210,6
1975 3213,0 15 161,2 211,9
1976 3276,1 15 573,2 210,4
1977 3289,3 - 15990,1 205,7
1978 . 3298,6 16 414,4 201,0
1979 3490,1 16 848,7 2071
1980 o 3 654,6 17 2953 211,3
1981 3 855,6 17 754,8 217,2
1982 . 3 856,8 18 225,7 211,6
1983 3384,4 18 707,0 180.9 .
1984 3 557,4 19 197.9 185,3
1985 3610,1 19 697,5 ' 183,3
1986 3973,7 20 207,1 _ "196,6
1987 42829 ' 20 7271 206,6
1988* 3905,3 21 255,9 183,7

* Preliminar.

(1) Para los aflos 1960 - 1979 la fuente es INE: Cuentas Nacionales.
Para los afios 1980 - 1988 la fuente es BCRP.

(2) Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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(Miles de toneladas métricas)

ANEXO Vi :
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1979-1988

1979 1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986* 1987* 1988*

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales
— Arroz

(en céscara) 560,4 4204 71211 7755 7976 11557 878,3 7259 1168,8 10800
- Maiz (1) 6214 4527 586,7 6313 5846 7758 702,4 876,3 909,2 8852
~ Sorgo grano 54,7 35,0 443 38,3 11,7 43,6 23,1 . 37,9 23,9 30,1
~ Trigo 1021 771 1186  100,8 75.8 83,5 922 121,0 130,4 1533
Frutales ’ :
- Limén 74,5 55,2 53,8 50,0 37.0 74,1 71,9 104,1 91,7 nd.
- Mango 79,9 33,0 53,7 36,4 35,8 815 80,4 68,9 7.6 n.d.
- Manzana 77,4 n.d. 55,1 76,3 54,0 7.3 72,4 66,9 58,0 n.d.
- Naranja 144,3 42,4 57,0 60,5 88,5 n.d. 1456 . 1458 1231 n.d.
~ Palta 60,5 nd. nd. n.d. n.d. nd. nd.e 201 15,2 nd.
~ Plé&tano 7949 nd. 4234 5261 444 4 4490 523,0 557 1 4723 nd.
Hortalizas
— Cebolla 146,9 nd. 86,5 95,6 89,0 914 108,4 98,6 112,7 nd.
-~ Choclo 129,0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd. n.d.
— Tomate 62,4 n.d. 36,9 89,6 59,0 55,5 60,8 65,5 76,7 nd.
Industriales
- Algodén .

(en rama) 2439 2564 2858 256,1 1051 2026 2906 3037 2024 2758
- Café 105,5 95,0 95,0 900 . 908 109 90,6 95,9 98,3 97.1
— Cana de azucar 70342 55981 51294 65086 638055 69883 73293 62728 60739 60671
Menestras .
- Frijol 47,7 39,3 43,6 43,3 35,2 452 46,2 53,9 56,9 52,6
Oleaginosas
~ Soya 73 10,7 14,0 8,2 2,1 1,7 2,1 . 3.9 6.4 53
Tubérculos .
y raices
— Camote 149,3 93,8 83,9 93,0 126,7 150,8 100,1 143,2 122,9 nd.
~ Papa 16951 13796 17050 17996 11998 14626 15568 16576 21024 20779
~ Yuca 4026 1900 3533 3243 3614 3630 3415 3438 4304 nd.
PRODUCCION
PECUARIA
Carnes
~ Alpaca 80 77 8,1 nd. - nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
- Ave 188,4 1435 1826 204,8 206,3 181,6 201,0 229,7 281,0  296,7
- Caprino 9,2 9,1 9,2 n.d. n.d. n.d. n.d. " nd. n.d. nd.
- Ovino 22,7 20,7 18,8 20,4 211 18,9 17,2 16,9 18,6 19,2
- Porcino 52,5 55,0 59,2 58,7 57,6 54,5 53,5 59,2 65,0 73.5
- Vacuno 86,6 83,8 90,1 91,3 110,7 1031 1014 90,3 1073 1155
Huevos 55,3 60,0 63,8 64,6 68,0 65,1 779 95,1 972 1182
Leche (vacuno) 8240 780,0 7849 8050 7522 780,4 ~  808,8 819,3 830,0 8495
Lana (ovino) 10,9 10,5 11,9 12,0 11,4 11,0 1.3 14 11,4 11,4
Fibra (alpaca) 25 2,6 3,3 34 3,0 27 29 3,0 3,2 34

. Preliminar.

(1)

Fuente: Ministerio de Agricultura.

Maiz amarillo duro y maiz amilaceo.
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‘ANEXO ViI

.~ EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO*: 1979-1988 -
(Mile’s_. qe gonglqda; _m_égrieas) :

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986* A= 1987 1988
Consumo
industrial
Anchoveta 13627 7200 12251 17204 1184 230 8442 34818 17642729709
Otras ' ) ' R
especies 1519,0 1006,2 6252 12256 11093 27178 2753,6 1513.9 22052 24137
Consumo
humano
Fresco 1767 1557 1473 1508 1067 1864 = 1818 2184 2205 ° 2240
Congelado ~200,5 219.8 105,7 52,8 55,9 181,2 1774 708 59,7 107.0
Conservas 3453 567,0 565,8 3144 1182 -1483 125,5 2120 2647 1359
Seco-salado 35,2 28,3 ) 31,8 33,0 - 285 31,7 275 32,6 33,6 31,7
PESCA
CONTINENTAL
Consumo .
humano
Fresco 9,2 53 75 8,8 18,1 14,5 13,4 14,8 16,1 19,3
Congelado - 0,0 0,0 0,0 .02 . 03 . 02 0,2 03 03 00
Seco-salado 60 72 93 84 146 149 142 175 200 127
* Preliminar. o
Fuente: Ministerio dg Pesqueria.

|
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ANEXO Vil

PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS' 1979-1988
‘ (Mlles de umdades) ‘

71197 62452

.64 800

59 696 -

sy

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985* 1986* 1987* 1988*

MINERIA
METALICA R
~ Cobre TMF 405 368 332 369 336 376 401 397 406 : 298
- Plata Kg.F. 1506 1319 1249 1562 1739 1758 1904 1916 2035 1536
— Plomo TMF 191 196 191 . 216 212 205 210 194 201 146
~ZincTMF  ~ . 490 498 508 .. 565 577 559 594 569 581 . 453
“Hiero TMF© 3262 3780 4007 3723 2873 2723 3260 3353 3201 2838
- Oro Gr.F. . 4983 4915 6338 4910 4815 6119 6430 8846 8186  nd.
MINERIA NO
METALICA .
~ Petréleo ) ‘ S Co

crudo (barr) 69952 71356 70 431 67 371 68788 51697

Preliminar. _
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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EXO IX
INDICES DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCC!ON DEL ESTRATO FABRIL*: 1979-1988

(1979 = 100)
TIPOS DE BIENES 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
i Ind. may. prod. de ’ . :
bs. de consumo 108,7 111,6 110,2' 98,0 101,9 103,0 123.9 143,3 127,3
311 - 312 Alimentos 108,2 109,5 105.4 921 97 8 95,7 1145 130.4 120,9
313 Bebidas 115,8 114,0 110,9 110,7 103,1 115,6 170.8 206.7 168,0
. 314 Tabaco 110,0 1154 117,0 103.3 102,5 90,3 107.8 97,8 743
321 Textil 100,9 99,7 107,1 89,9 97,0 1116 119.,4 130.4 1248
322 Vestido 105,9 102,7 115.1 103,0 112,2 102,6 112,0 134,6 1183
324 Calzado 11,7 103,7 81,9 60,4 58,3 59,8 65,0 38,5 32.4
342 Imprentas 1197 133,6 128,3 96,9 1104 110,4 1140 136.6 1179
356 Plasticos 109.4 1244 124,0 91.7 96 0 99,6 1342 - 142.8 104.8
390 Diversos 109,9 131,7 1170 1243 122,6 107.4 140,3 186,1 167.8
i Ind. may. prod. de bs. :
intermedios (sin 31 X) 104,0 103,7 95,9 83,4 86,3 90,2 97,9 114,4 89,0
LA Ind. may. prod. de bs. k
intermedios (con 31 X) 101,2 101,1 95,9 79,9 86,0 91,2 101.1 114,8 100,5
31X Harina de pescado 66,6 69,5 96,7 36,6 82,6 104,2 1415 1194 153,5
323 Cuero 120,2 125,3 102,2 90.0 82.8 77.0 96.2 105.3 83.9
331 Madera 91,7 90,2 77,3 46,5 50.7 56.2 67,7 91,1 79,0
341 Papel 1197 107.8 81,7 76,3 69,3 66,3 83.4 104,0 91,3
351 Quimica (industrial) 105,4 112,8 107,3 81,2 102,14 102,5 123.,2 135,6 1257
352 Quimica (otros) 111.6 1148 105.0 893 74,2 83,6 112,6 147.8 129.9
353 Petroleo (ref.) 103,0 111.4 112,2 104,9 1189 116,3 119.8 130,8 125.2
355'Caucho 121,2 115,8 102.5 90,2 100,2 100.0 115,4 126,3 1021
362 Vidrio 103,1 103,4 124,7 90,2 88,6 772 -110,4 130,8 129.5
369 Minerales no metalicos 126,6 142,9 107.7 106,7 823 81.9 118,2 179,5 158,4
371 Metalica basica 112,3 81,2 67,6 553 66,3 74,0 91,6 139.9 110,5
372 Metalica )
béasica no ferrosa 94,4 94,5 94,6 84,6 93,1 98,7 88,6 86,9 67.0
. Ind may. prod. de
bs. de capital 132,8 153,4 115,9 62,9 66,7 78,8 116,3 151,7 102,4
381 Productos metalicos 120,5 1217 110,8 66,0 70,3 73,9 105,5 1551 95,7
382 Maquinaria y equipo 138,6 152,1 163,1 35.1 32,9 37,8 92,9 110,2 87,0
383 Maquinaria .
y aparalos eiéctricos 123,2 138,0 135.4 79.7 85,7 104,7 138,4 169,7 1213
384 Material de transporie 154,7 206,8 67,1 53,5 57,0 74,2 1148 116,6 96,4
TOTAL ESTRATO FABRIL
ASin 31 )'(IIR 109,1 112,4 124,93 89,0 92,5 95,7 113,0 132,7 109,9
TOTAL ESTRATO FABRIL .
(Con 31 X) 107,8 111,0 124,4 87,4 92,2 96,0 113,8 132,3 114,0

-

Preliminar. MICITI-BCR en base a una sub-muestra de industrias’ seleccionadas.
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio Interior, Turismo e Integracion.
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ANEXO X

INGRESO NACIONAL*: 1979-1988

(Millones de intis)

1979

14 239 25 541

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Remuneraciones 1014 1 939 3514 5916 10943 20486 51014 109940 227018 1374 333
— Obreros 523 1018 1841 3052 5576 10 274 24 449 54 088 113099 739 257
— Empleados 491 921 1673 2864 5 367 10 212 26 565 | 55 852 113919 635 076
Independientes 616 1055 2108 3434 6 210 13 772 34 645 79 124 159788 , 850 426
‘Renta predial 73 106 168 282 649 41394' 4 226 6173 10 155 81 662
Utilidad de emp. 1220 1847 2 781 4232 7 006 18 779 ss&m 109 030 248935 1 603 683
intereses netos 43 77 192 375 733 1627 3315 3603 7 439 28 556
TOTAL 2966 5024 8 763 ‘ 56058 146632 307870 653335 3938660

. Las cifras consignadas constituyen una estimacion efectuada en base a una estructura de distribucién obtenida antes de 1979,

afio base de la serie, Las cifras base son extrapoladas mediante variaciones anuales también estimadas, por lo que los resulta-
dos deben tomarse solamente en forma referencial y con la debida reserva,
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PRECIOS ALL. CONSUMIDOR: 1979-1988

ANEXO XI

{Variacion porcentual)

1983

1979 1980 1981 1982 1984 1985 1986 1987 1988

Men. Acum. Men. Acum, Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum.
Ene. 58 5,8 6,0 60 11,7 117 45 45 7.6 7,6 73 73 139 13.9 . 52 52 6,6 66 12,8 12,8
Feb. 52 11,3 39 10,2 47 169 38 8,5 78 16,0 83 16,2 9,5 247 42 9,6 56 125 ' 11,8 26,1
Mar. 50 168 34 139 6,4 245 6,4 . 15,5 99. 275 69 243 8.1 34,9 53 154 53 185 226 - 54,6
Abr. 49 226 26 168 39 294 43 205 7,8 375 5,6 31!3 122 514 41 20,0 66 263 179 823
May. 36 269 24 196 44 351 31 243 5,(5 44,8 6,1 39,3 109 67.9 33 241 59 338 '8,5 97.8
Jun. 30 308 32 234 3,1 393 45 299 ' 78 56,1 60 476 118 877 36 285 47 401 8.8 1153
Jul, 76 40,77 41 284 3,7 445 42 355 82 688 46 544 103 1071 46 344 73 503 309 181,8
Ago. 30 .449 44 341 36 498 44 4 S 88 837 7,7 663 108 1294 40 397 74 614 217 ‘243.0'
Set. 44 513 78 446 30 543 47 481 68 963 48 743 35 1375 36 447 65 7 .8' 1141 634,4
Oct. 40 573 38 501 43 61,0 6,9 584 49 10'5.8 56 840 30 1446 40 504 64 828 406 9325
Nov. 40 635 42 564 38 671 45 656 46 1153 70 968 2,7 1512 36 558 71 958 244 11845
Dic. 20 66,7 28 608 33 727 45 729 45 1251 74 1115 28 1583 46 629 96 1145 419 17223

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



: . ANEXO Xli
COEFICIENTES DE AHORRO-INVERSION*: 1979-1988

Ahorro interno Inversion/ ' (A=)
PBI ’ PBl PBI
N th) (—h)
1979 27.9 ) 21,7 . 62
1980 28,5 - 29,0 -0,5
1981 o 273 34,2 -6,9
1982 26,9 33,4 ‘ —6,5
1983 19,5 241 . —4.6
1984 19,5 20,6 -1,1
1985 - 18,6 17,9 0,7
1986 18,5 i 229 —4.4
1987 : 17,5 21,7 —4,2
1988 15,2 19,4 —4.2
*  Preliminar.
ANEXO XHi
TASA DE CRECIMIENTO DE L.OS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS*
1980-1988

(A precios de 1979)

PB! . Consumo ‘Inver- Expor- impor- Tasa de

sién tacion tacion inflacion

promedio
1980 . 47 ' 6,0 450 . . -116 36,4 59,2
1981 55 3.3 23,8 0,2 18,7 75,4
1982 0,0 14 -8,8 11,6 1,5 64,5
1983 -12,2 —4.4 -39,1 -11,6 -25,6 1111
1984 5.1 2,3 -8,1 5,3 © =195 110,2
1985 1,5 3,2 -14,9 35 -7.7 163,4
1986 10,1 10,8 54,9 ~13,4 23,8 77,9
1987 7.8 10,7 11,4 -4.8 10,6 85,8
1988 -8,8 -6,5 -17.8 -93 -11.8 667,0

* Preliminar. -
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ANEXO XIvV

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL BANCO CENTRAL DE ﬁESERVA DEL PERU: 1979-1988
{Miles de intis)

Encaje Fondos en Colocaciones Inversiones Varios TOTAL DEL
_moneda extranjera 1 o ' : ACTIVO

1979 330 140 — 253 672 48 054 287 134 919 00)
1980 804 589" - . 355 874 68 960 265 011 1 494 434
1981 693 371 - _ 739 204 95 462 297 366 1 825 403
1982 1 762 004 ’ - 973 226 134 749 . 509 227 . 3 379 207
1983 ' 4 014 470 - 4 395 435 283 205 2 499 945 1 193 055
1984 11 498 957 - 7 517 709 . 787 632 ' 7 934 851 27'739 149
1985 32 396 779 - . 10 760 815 2 327 087 23 875 145 69359 826
1986 25 855 376 - 20 239196 4 241 262 35 116 722 85 452 556
1987 39 155 327 ‘ — 74 851 188 5 141 593 48 641 168 167 789 276

1988 432102310 - 335 600 044 11 805 216 1118494 465 1 898 002 035

(1) No incluye la feversibn de los créditos por refinanciaciéon de la deuda exterha otorgados al gobierno en 1983 y 1984.

E—
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ANEXO XV

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988
(Miles de intis)

Capital y - Obligaciones a la vista Obligaciones a  Depdsitos Varios TOTAL DEL
reserva's Billetes y Depositos Total favor de en moneda PASIVO
monedas en y otras instituciones  ~ extranjera
circulacion obligaciones [internacionales

1979 248 182 885 274 694 457 579 151 537 149 483 160 153 +919 000
1'980 248 318 250 385 040 703 290 221 619 370 204 199 073 1 494 434
1981 248 526 092 335 471 861 563 282 969 427 991 252 632 1825 403
1982 248 733 881 ‘286 233 1020 114 577 107 1 124 664 " 657 074 3 379 207
1983 248 1 333 003 608 922 1 941 925 1 352 857 ' 5 271 623 2 626 402 11 193 055
1984 248 2838 197 . 857 692 3 695 889 3 148 319 16 921 725 3 972 968 27 739 149
1985 248 9 304 277 13 623 857 22 928 134. . 8770763 29 945 260 7 715 421 69 359 826
1986 756 18 414 847 20 603 828 39 018 675 15 321 659 17 899 045 13 212 421 85 4_52 556 -
1987 756 46 724 732 39 251 330 85 976 062 18 608 789 45 520 870 17682799 - 167 789 276
1988 756 295 802 882_ 155 166 421 450 969 303 43 615 986 979 991 469 423 424 521 1 898 002 035




.. ' ANEXO XVi

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988
(Miles de intis) '

Encaje legal Otras TOTAL DEL
Oro Oro Disponibilidades = Aporte del " Plata ~ Total disponibilidades ENCAJE
disponible disponible  en el exterior Peru en oro ' en el exterior
~en el pais enel y DEG al FMI
exterior

| 1979 21 995 5000 263 785 18 922 76 309 778 20 362 330 140
I 1980 68 743 27 126 575915 62 341 51 835 785 960 . 18 629 804 589
G 1981 145 275 . 57327 - 394 837 30 701 44 859 _ 672 999 20 372 693 371
! 1982 284 044 112 086 1 169 445 58 681 123 482 1 747 738 14 267 1 762 005
1983 651 845 257 223 2 824 480 131 275 60 528 3 925 351 89 119 4014 470

1984 1 630 716 643 493 8 347 958 438 211 231 823 11 292 201 206 757 11 498 958

1985 4 827 077 1 008 149 24 033 539 1 146 651 710 746 31726 162 670 617 32 396 779

1986 5 517 208 567 596 17 206 607 1 225 045 632 997 - 25149 453 705 924 25 855 377

1987 16 735 621 201 471 15 831 854 3195 976 2151 029 38 115 951 1 039 376 39 155 327

1988 124 025 399 32 604 220 159 800 108 46 814 338 45 604 321 408 848 386 23 253 924 432 102 310
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ANEXO XVii

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988
(Miles de intis)

Gobierno Bancode  Banca Banca de fomento COFIDE FONAPS* Bancos y TOTAL DE
(1 - la Nacién comercial Produccion Vivienda ' financieras COLOCA-
y financ. en liquidac. CIONES

1979 21 411 128 920 11 204 55 565 20 858 ] 9 893 5 450 371 253 672
1980 185 663 35 292 9 822 88 875 18585 14 187 3 450 - 355 874
1981 350 017 139 563 35 166 155 468 33 280 20 188 5 522 - 739 204
1982 518 018 1456 21720 319 721 31714 30 164 8 484 41948 973 225
1983 2 866 636 24 018 433 651 879 508 1880 87 441 13 604 88 697 4 395 435
1984 3329 188 719 867 710 190 1 880 543 19 849 149 878 - 708 194 7 517 708
1985 2 986 344 845 066 1 736 283 3480 947 10 011 261 930 - 1 440 234 10 760 815
1986 5 003 263 1 663 568 3 194 582 8 456 049 238 264 395 124 - 1288 346 20 239 196
1987 32 513 813 7 844 254 8 746 264 20 603 221 2 175 257 526 752 10 000 2 431 627 74 851 188

1988 54 806 226 67 818 165 79 086 783 117 552 963 4 547 367 - 998 027 15 800 10 774 723 335 600 044

(1) No incluye la reversion de los créditos por refinanciacién de la deuda externa otorgados al gobierno en 1983 y 1984.
*  Fondeo Nacional de Propiedad Social. :



ANEXO XVl

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988
(Miles de intis)

- Billetes y ' Depositos ' Otras TOTAL DE
monedas'en  Supremo Publico Banco de Banca Otros Total obliga- OBLIGACIONES
circulacion Gobierno o laNacién®  comercial dkepbsitos . ciones A LA VISTA
' ‘ y banca de y finan- . ’
" fomento  cieras

1979 ) " 182 885 - 1571 169 569 92 115 '9 079 272 334 2 361 457 580

L 1980 . . 318 251 1 968 179 146 168 330 .28.498 376 943 8 096 ~ 703 290
B 1981 526 092 - 5169 152209~ 149 674 19636 ° 326 688 8 783 861563
I 1982 733 881 - 16 558 110 833 145 249 3 848 276 488 9’ 745 1020 114
1983 - - 1 333 003 C—— 42 198 1138814 250 202 149 646 580 860 - 28 062 ~ 1941925

1984 ’ 2838 197 - 92 478 41 076 - 957 184" - 103 694 794 432 63.260 3 695 889

1985 ‘ 9 304 277 - 266 732 4 359 775 8 408 324 28 262 13 063 093 560 764 22 928 134

1986 - 18 414 847 - 256 805 618 321 18 208 785 496 079 19 579 990 1 023 838 39 018 675

1987 .. 46 724.732 =17 153.038 2 169 301 29 233-198 4 468 271 36 023 825 3227 505 . 85976 062

1988 . . 295802882 . 2191 268 536 8 501 578 117 300:269 8 649 516 - 134 722 090 20 444 331 450969 303

o]




"~ ANEXO XIX

{Millones de US dolares)

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO: 1978-1988

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
I. ACTIVOS INTERNACIONALES 1858,2 2552,7 18222 20294 2076,2 2288,2 2473,7 2109,1 1470,3 1474,4
-Banco Central de Reserva 1300,7 22149 1271,9 1660,1 1746,3 1992,1 22830 1861,0 1130,0 1124,8
Oro 106,4 400,3 400,3 400,3 400,3 400,3 = 419,6 437 4 513,2 649,2
DEG 113,7 44,0 40,3 60,6 26,7 46,3 50,7 56,4 65,1 61,9
Tramo oro en el FMI 69,0 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7 31,7
Oftros activos 10116 17389 7996 11675 12876 15138 17810 13355 520,0 382,0
-Banco de la Nacién 406,1 229,2 388,4 149,9 77,6 94.4 61,0 71,7 125,9 74,1
Oro , - - - - - - - - - -
Otros activos 406,1 229,2 388,4 1499 77,6 94,4 61,0 71,7 125,9 74 1
-Banca de fomento 24,0 19,4 28,2 57,2 70,3 "31,9 19,7 9,0 41,6 37,6
Oro - - - - - - - -— - -
Otros activos 24,0 19,4 28,2 57,2 70,3 31,9 19,7 9,0 41,6 37.6
-Banca comercial 127,4 89,2 133,7 162,2 182,0 169,8 110,0 167,4 172,8 237,9
Oro 0.1 - - 0,2 0,1 0,1 1,1 0,1 0,1 -
Otros activos 127,3 89,2 133,7 162,0 181,9 169,7 108,9 167,3 172,7 2379
ll. PASIVOS INTERNACIONALES 1304,3 1276,5 10508 1133,2 1220,3 11853 1091,1 12431 13895 17824
—-Banco Central de Reserva 874,5 734,5 478,7 7459 857,0 -867,1 790,2 903,2 10869 14770
—Banco de la Nacién 375,6 449.8 456,8 - 177,7 - 254,6 2123 1428 157,2 168,8 187,0
—-Banca de fomento 7.3 61,1 21,7 116,1 37,3 22,6 425 50,3 49,5 40,8
—Banca comercial 46,9 31,1 93,6 93,5 71,4 83,3 115,6 132,4 84,3 77.6
lil. RESERVAS :
INTERNACIONALES NETAS " 553,9 1276,2 771,4 896,2 8559 11029 13826 866,0 80,8 -308,0

-

Preliminar.
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ANEXO XX

CUENTAS FINANCIERAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 1979-1988 (1)
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 138,5 436, 1 391,1 886,9 19439 62819 192780 12074,1 26655 -~153993,6
A. Activos 464,5 872,3 923,8 2 008,4 47154 13 033,3 34 491,5 29 401,6 48 521,8 737 201,9
B. Pasivos 3260 4362 532,7 11215 27715 67514 15 213,5 17 327,5 45 856,3 891 1955
ii. OTRAS OPERACIONES . :
NETAS CON EL EXTERIOR -77,8 -118,3 -308,3 -786,7 -2103,3 -3763,0 —6910,0 -5443,0 -10906,6 —88 086,2
1ll. CREDITO INTERNO (A+B+C) 635,1 10359 23043 41263 8247,1 16641,8 302485 63430,9 157450,7 -1239 955,0
A. Sector Publico 296,6 474,4 974,4 13635 3159,9 5173,1 44129 13360,7 542423 252 991,1
1. Créditos . 498,1 " 674,5 1 384,6 1971,6 4 615,6 9 255,7 19 694,5 33 790.4 95 162,0 575 517.8
— Gobierno central 290,1 416,0 8118 12475 2 965,0 58826 13 044,9 25 089,6 735913 327 452,9
- Resto sector publico (2) 208,0 258,5 5728 7241 1 650,6. 3 3731 6 649,6 8 700,8 21 570,7 248 064,9
‘2. Depésitos 201,5 200,1 410,2 608,1 1 455,7 4 082,6 15 281,6 20 429,7 40 919,7 322 526,7
— Gobierno central 77,3 87,9 229,8 2239 662,8 19135 5915,2 7 384,3 16 593,9 100 665,1
- -- Resto sector publico 124,2 112,2 180,4 384,2 7929 - 21691 9 366,4 13 045,4 24 3258 221 861,6
g. (S)ector plt-livado 474,4 938,3 19370 37366 72468 16 127,0 33202,1 578428 1182127 666 990,8
. Otros activos : . .
- [pasivos neto) -135,9 -376,8 -607,1 9738 -2159,6 46583 -73665 77726 -15004,3 319 973,1
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS .
CON EL SECTOR PRIVADO : )
(1+1+1m) 6958 1353,7 2387,1 42265 8087,7 19160,7 42616,5. 700620 149 209,6 997 875,2
A. Dinero 304,9 524,1 763,8 1048,7 19920 45369 149355 30949,8 75 496,6 454 566,3
1. Billetes y monedas i : . )
en circulacién 161,2 2727 432,6 6247 1104,3 24878 8 089,1 16 1745 41 767,5 261 830,4
2. Depositos a la vista ’
en moneda nacional 143,7 251,4 331,2 4240 887,7 2 049,1 6 846,4 14 775,3 337291 192 735,9
B. Cuasidinero en )
moneda nacional 242,7 449,5 969,5 1697,0 28309 5231,4 14752,1 31124,0 58835,6 222 211,7
1. Depositos a plazo 57,9 11,1 211,2 426,3 846,6 1756,8 60475 12 837,0 23 650,9 76 321.8
2. Depositos de ahorro 85,7 - 176,9 434,2 822,9 1 396,0 2 676,6 6 905,2 13 337,5 25 068,0 123 856,1
3. Cédulas hipotecarias
de ahorro 58,6 106,3 2415 321,5 421,2 540,0 1101,3 1 962,1 3908,3 10 725,2
4. Otros valores 40,5 55,2 82,6 126,3 1671 258,0 698,1 29874 6 208,4 11 308,6
C. Cuasidinero en :
moneda extranjera 148,2 380,1 653,8 14808 3 264,8 93924 129289 7 988,2 14 877,4 321 097,2
1. Depositos ’ 142,9 371,3 649,1 14640 32371 9.222,3 12 646,9 7 7421 13 576,4 246 998,3
2. Certificados de divisas 53 8,8 4.3 13,9 154 135,3 188,2 179,3 1131,2 70 698,0
3. Otros - - 0.4 .29 12,3 34,8 93,8 66,8 169,8 3 400,9

.

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

(2)

Incluye créditos a FONAPS.

.
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ANEXO XXt
CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA BANCARIO: 1979-1988 (1)

(Miliones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 138,5 436,1 391,1 886,9 1943,9 6281,9 19278,0 120741 26655 -153993,6
A. Activos 464,5 872,3 923,8 2 008,4 47154 13 033,3 344915 29 401,6 48 521,8 737 201,9
B. Pasivos 326,0 436,2 532,7 1121,5 27715 6 751,4 15 213,5 17 327.5 45 855,3 831 195,5
il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -50,4 ~76,8 -197,2 4182 -12456 17129 -25943 -1409,9 -1304,8 -10 057,1
iil. CREDITO INTERNO
X\+B—C+D) 552,9 884,5 20027 33579 68344 138628 243190 52914,2 133434,1 1135501,0
Sector publico 2245 385,9 772,0 951,4 2 349,1 3 246,4 -209,8 81184 419869 166 308,0
. Créditos - 427.6 590,9 1179,7 1 557,0 3801,3 7 336,9 15 1795 29 067.8 83 234,9 491 900,5
— Gobierno central 2823 403,6 792,8 12304 29259 56771 11 628,3 23 567,2 60 339,6 310 055,7
— Resto sector publico (2) 1453 187,3 386,9 326,6 875,4 1 659,8 3 551,2 5 500,6 12 895,3 181 8448
2. Depoésitos 2031 205,0 4077 605,6 14522 4 090,5 15 389,3 209494 41 248,0 . 325 592,5
obierno central 75,5 83,7 2144 216,1 648,2 18772 57435 7 035,0 16 102,7 99 6479
— Resto sector publico 127.6 121,3 193,3 389,5 804,0 22133 9639, 139144 25 1453 225 944 6
B. Sector privado 391,9 7489 15866 3106,2 62745 142999 28790.3 48408,4 97 266,2 565 610,5
C. Capital, reservas :
provisiones y.resultados 166,3 262,2 516,9 969,3 1856,1 5134,6 13302,3 218254 43 597,6 298 865,3
D. Otros activos ’ )
pasivos (neto) 102,8 11,9 161,0 269,6 66,9 14511 9040,8 18212,8 37778,6 702 447,8
iv. OB IGACION S MONETARIAS :
CON EL SECTOR PRIVADO
g+||+m) i 641,0 12438 2196,6 38266 7532,7 18431,8 41002,7 635784 1347948 971 450,3
Dinero- 316,3 541,9 804,0 1091,7 2084,3 4679,1 16451,6 383229 789876 468 322,7
1. Billetes y monedas o
en circulacién 162,0 273,4 436,2 627,6 11144 2 502,3 8 133,0 16 244,0 41 945,2 263 0449
2. Depositos a la vista : )
en moneda nacional 154,3 268,5 367,8 4641 - 969,9 21768 8 318,6 17 078,9 370424 205 277,8
* B. Cuasidinero en . .
moneda naclonal 172,8 314,9 726,2 1250,1 2133,7 3994,1 113355 22025,1 40 157,8 159 531,0
1. Depositos a plazo 39,5 60,8 114,5 223,2 526,6 11678 . 40149 77352 14 334,8 45 070,1
2. Depositos de ahorro 67,0 137,8 355,7 684,5 11549 2 2277 5 900,5 11 136,4 20 1117 100 345,0
3. Cédulas hipotecarias
de ahorro 59,1 1071 2424 322,3 4226 540,3 1101,3 1963,9 39126 10 729.8
4. Otros valores 7,2 9,2 13,6 20,1 29,6 58,3 318,8 1183,6 1798,7 3 386,1
C. Cuasidinero en
moneda extranjera 151,9 387,0 666,4 1484,8 3314,7 9758,6 13 215,6 8 230,4 15 649,4 343 596,6
1. Depbsitos 146,6 378,2 662,1 1470,9 3299,3 9623.3 13 027,4 8 051,1 14 518,2 272 898,6
2. Certificados de divisas 53 8,8 43 13,9 15,4 1353 188,2 179,3 1131,2 70 698,0

1)
2

Preliminar,

La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de f|n de periodo.
Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.



ANEXO XXH

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988 (1)
(Miliones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1934 1985 1986 1987 1988*
I. RESERVAS ’ :
INTERNACIONALES NETAS 106,6 505,9 402, % 904,7 2019,6 6 408,2 208138 13351,9 14225 -176098,7
A. Activos 325,2 756,9 644.8 1 642,9 3 966,1 11 347.2 318315 25 9426 37 290,4 562 398,6
B. Pasivos - 218,6 251,0 2427 738,2 1946,5 4 939,0 11 017,7 12 590,7 35 867.9 738 4873
fl. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -6,3 -7.4 -13,8 —-68,7 -576,5 —-639,7 -2093,7 -1269,0 -1684,9 —23 88,0
ili. CREDITO INTERNO : ) i
(A+B+C-D+E 253,2 248,3 759,4 1002,1  2473,0 4262,0 10844,4 29093,5 88 025,2 839 541,6
A. Sector publico : 47,7 200,98 365,1 539,0 1403,3 288,0 -2277,3 1319,0 22 920,C -56 (32,9
1. Créditos ' 48,0 203,1 376,2 557,0 1674,6 2 076,6 19554 5 405,0 33 065,6 56 034,3
— Gobierno central 32,6 185,5 350,5 518.3 1573,6 1.926,7 1 693,3 5 003,2 32 513,7 54 806,1
' Restc sector pubhco (2) 15,4 17.6 257 38,7 101,0 1499 262,1 40i,8 551, 1228,2
2. De dsitos 0,3 2,2 111 18,0 2713 1088,6 4 2327 4 086,0 10 145,6 152 067,2
obierno central 0.2 2,2 0,6 12,8 114,2 169,4 635.6 5510 707.6 5821,2
~ Resto sector publico 0,1 —~— 10,5 5,2 1571 919,2 35371 3 535,0 9 438,0 146 246,/
B. Sector privado - 0.1 0,7 3,0 11,0 31,1 136,4 166,7 243,2 2 231, .
C. Sistema bancario 216,5 152,5 367,9 387,0 1164,5 3099,5 6 999,1 14 220,1 37 332,6 269 177 4
~ Banco de la Nacién 128,9 35,3 139,6 -25,0 24,0 226,8 846,8 16671 41324 64 16,3
-~ Banca de fomento 76,4 107,4 188,7 351.,4 881,4 1.900,7 34921 8 552,6 22 660,9 119 4411
| ~ Banca comercial 11,2 9,8 39,6 60,6 2591 972,0 2 660,2 4 000,4 10 539,3 85 630,0
— D. Caphal, raservas, . )
o provisiones y resuitados 20,3 5,7 3,5 4,6 54,6 233,4 42,3 70,1 216,7 2 067,3
—_ E. Otros activos & gasivos neto) 9,3 -99 .5 29,2 77,7 -51,2 376,8 6028,5 13457,8 27 746,1 666 232,9
l IV. OBLIGACIONES NETARIAS .
CON EL SECTOR PRIVADO : i : )
1+11+10) 353,5 746,8 1147,7 1838,1 3916,1 10030,5 295645 411764 87 762,8 640 254,9
. Emisién primaria : 304,1 536,0 789,0 923,9 1818,4 3503,6 22093,9 37313,7 78%45,6 423 834,5
1. Billetes y monedas emitidos 183,0 318,3 526,2 7340 13331 2838,3 9 304,3 18 415,0 46 724,8 295 803,0
-- Banca 21,0 449 90,0 106,4 218,7 - 336,0 11713 21710 4779,6 32 758,1
— En circulacién 162,0 273.4 436,2 627.6 11144 2 502,3 '8 133,0 16 244,0 41 945,2 263 0449
2. Depbsitos en moneda nacional 1211 2177 262,8 189,9 485,3 665,3 12 789.,6 18 898,7 32 020,8 128 031,5
- De banca 119,7 2084 257,6 178.4 4525 610,2 12 128,3 17 575,8 30 056,8 121 930,6
+ Nacion 0,3 0,6 0,4 - 0,6 9.8 3 576,2 2421 290,1 713,3
+ Comercial 90,7 128,9 145,0 1353 303,2 503.4 7 750,8 16 948,5 27 846,5 113 362,4
- Fomento 28,7 78,9 112,2 431 148,7 97,0 801,3 385,2 1 920,2 79149
— Otros ' 1,4 93 5,2 11,5 32,8 551 661,3 113229 1 964,0 - 6 100,9
B. Otras obligaciones 49,4 210,8 358,7 914,2 2 097,7 6 526,9 7 470,6 3 862,7 9017,2 216 420,4
. Depositos en moneda .
extranjera : 44 1 200,2 352,0 895,2 2 056,7 6 386,6 72748 36823 7 868,7 144 541 1
— De banca 42,9 1938,9 350,1 889,5 20286 . 62909 7 146,0 36217 7 662,0 138 253,0
- Resto ’ 1,2 1.2 19 57 28,1 95,7 128,8 60,6 206,7 6 288,1
2. Certificados de divisas 5,3 10,6 6,7 19,0 41,0 140,3 195,8 180,4 1148,5 71 879,3
— De banca —-— 1,8 24 5,1 25,6 5,0 7.6 11 17.3 11813
— Secter privado 53 88 43 13,9 15,4 135,3 188,2 179,3 1131,2 70 698,0

- Preliminar.
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
(2) Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.
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ANEXO XXHI

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA NACION: 1979-1988 4}
(Miliones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
I. RESERVAS .
INTERNACIONALES NETAS ' 7,6 -75,4 -34,7 -27,4 —401,9 -671,8 -1140,2 -1191,7 —-1416,0 .-56420,3
A. Activos 101,56 78,3 196,9 148,4 176.3 637.,6 851,1 999,2 41554 37 080,0
. B. Pasivos 93,9 153,7 231,6 175,8 578,2 12094 19913 2190,9 5571,4 . 93 500,3
Il. OTRAS OPERACIONES ) :
NETAS CON EL EXTERIOR -9,4 -16,6 -87,3 -129,9 -268,0 -182,8 —245,8 174,1 554,2 5171,4
lll. CREDITO INTERNO . :
(A+B+C-D+E) - 31,9 158,5 210,3 296,7 987,3 1833,6 4 444,3 4 437,2 7 522,0 143 055,6
A. Sector publico 120,2 134,7 2444 189,0 617.3 1,895,6 6419 53548 13 843,9 193 423,4
1. Créditos 312,6 325,9 606,3 739,1 17141 4 604,0 10906,9 - 197954 41 615,8 359 768,4
— Gobierno central 197,7 178,3 281,3 .521,0 12050 3 567,0 ‘8 805,0 16 608,5 35 991,0 224 3909
— Resto sector publico 1149 147.6 325,0 218,1 509,1 1 037,0 21019 3 186,9 56248 135 3775
2. Depositos 192,4 191,2 361,9 650,1 1 096,8 27084 10 265,0 14 4406 277719 166 345,0
— Gobierno central 74,8 80,8 208,7 1945 509,2 16378 48734 . 6288,3 15°009,1 93 420,7
- Resto sector publico 117.6 110.4 153,2 355,6 587.6 1 070,6 5 391,6 8 152,3 12 762,8 729243
B. Sector privado 11,0 35,3 55,9 100, 1 203,3 403,3 903,2 967,4 2 188,6 16 8371
C. Operaciones interbancarias
(neto) -102,0 -0,6 -79,0 115,0 445,9 651,1 5922,2 3823,3 2 291,8 19 602,3
1. BCRP -120,2 -26,3 -127.,3 41,6 1019 ~114,0 34678 -367.8 -3 0499 -44 9512
- Efectivo 2,7 5,2 118 15,8 24,9 27,7 304,2 296,9 600,5 3 665,5
— Depésitos 5.8 3,8 0.5 27,3 101,0 85,1 4 010,2 1002,7 512,5 15 489,6
- Obligaqiones 128,7 35,3 139,6 1,5 24,0 226,8 846,6 1667.4 41629 64 106,3
2. Banca de fomento 57 4.1 5,0 18,0 199,5 463,9 1 289,1 23371 3 166.4 50 860,0
-~ Créditos y depésitos 6,0 7.5 3.5 19,7 205,8 500,0 14354 24104 35143 61 597,2
- Obligaciones 03 3.4 8,5 1.7 6.3 36,1 146,3 . 733 3479 737.,2
3. Banca comercial 12,5 21,6 53,3 55,4 144.5 301,2 11653 1 854,0 21753 13 693,5
~ Créditos y depositos 13,4 23,3 53,6 57,6 172,5 " 3144 1 235,2 2 463,7 3 019,5 14 627.8
— Obligaciones 0,9 1,7 0,3 2,2 28,0 13,2 69,9 609,7 8442 934.3
D. Capital, reservas, : :
provisiones y resultados 23,1 29,6 66,1 142,7 367,8 1 165,8 3292,2 5763,8 13 260,6 119 680,0
E. Otros activos zl gasivos neto) 25,8 18,7 55,1 35,3 88,6 49,4 269,2 55,4 2 458,3 32872,8
IV. OBLIGACIONES NETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO :
(+1+10) 30,1 66,5 88,3 139,4 317,4 979,0 3 058,3 3419,5 6 660,2 -91 806,7
A. Liquidez en moneda nacional 7,1 11,0 16,4 19,6 55,2 111,8 523,6 11325 2 048,4 7 923,8
1. Deposilos a la vista 49 8,4 12,7 13,2 32,3 72,9 317,0 656,6 11183 57675
2. Depositos a plazo 2,2 2,5 3,4 53 17,0 16,8 129,0 323,8 560,1 11722
3. Depositos de ahorro - 0,1 0,3 1,1 5.9 221 77,6 152,1 370,0 9841
B. Liquidez en moneda extranjera 23,0 55,5 71,9 119,8 262,2 867,2 2 534,7 2 287,0 4 611,8 83 882,9

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXIV
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO: 19

79-1988 (1)
(Millones de intis) : :
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
). RESERVAS )
INTERNACIONALES NETAS 4,2 4,0 3,3 -58,3 74,9 52,9 -318,3 —574,7 —-259,6 -1 593,0
A. Activo 6,0 6,6 143 56,6 159,6 181,6 2747 126,1 1374,2 18 7900
B. Pasivos 1.8 10,6 11,0 1149 84,7 128,7 503,0 700,8 1 633,8 20 383,0
Il. OTRAS OPERACIONES . .
NETAS CON EL EXTERIOR -35,8 -54,2 —99,7 -229,3 -456,1 -1074,1 -735,8 -717,0 -1 497,9 -17 659,0
lii. CREDITO INTERNO
A+B+C-D+E) 130,3 2226 4222 787,5 1293,6 2 987,0 5 336,9 7 394,2 13 814,8 65 540,0
. Sector publico 41,9 38,5 134,3 172,7 114,2 88,3 877,6 2 090,2 3 606,8 35 020,0
1. Créditos 45,0 422 150,4 186,6 155,8 203.4 1 180,1 2 396,7 4 2776 36 463,0
— Gobierno central 34,3 28,4 132,2 155,2 72,2 53,1 7428 1.420,7 10731 20 118,0
- Resto sector publico 10,7 13,8 18,2 31,4 83,6 150,3 437.3 976.0 3204,5 16 3450
2. Depbsitos 3.1 3,7 16,1 13,9 41,6 115,1 302,5 306,5 670,8 14430
— Gobierno central 0.3 0,2 a7 8.1 22,3 56,6 1313 121,7 322,5 312,0
- Resto sector publico 28 3,5 11,4 5.8 19,3 58,5 1712 184,8 348,3 11310
g. (S)ector privado 171,2 301,1 598,7 1309,2 27652 6 699,3 12231,8 22538,3 48 622,7 231 407,0
. Operaciones
interbancarias (neto) —44,5 —-6,2 -28,4 -211,3 -734,9 -2083,4 -34655 -9266,2 -22587,2 -138705,0
1. BCRP —44 9 21,2 -63,3 —287.,4 —-664.8 -1 648,5 -2 186,4 -7 576,2 -19 671,2 -89 167,0
—Efectivo 1,8 2,6 7.9 9,4 25,4 37,2 148,6 2351 608,0 3 220,0
— Depositos 29,7 83,7 1176 54,2 191,2 2150 1172,8 7357 2 649,9 27 0450
— Obligaciones = 76,4 107,65 188.8 351,0 881.,4 1 900,7 3 507,8 8 547,0 22 929,1 119 4320
2. Banco de la Nacion -10,0 -8,0 -53 -23,9 -207.9 —-494,0 -1317,6 -2 355,8 -33148 -51312,0
— Créditos y.deposilos 0.1 0.8 48 1,2 1,9 15,9 137,0 64,8 154 .4 502,0
-~ Obligaciones 10,1 8.8 10,1 25,1 209,8 509,9 14546 2 420,6 3 469,2 51 8140
3. Banca comercial 10,4 23,0 40,2 100,0 137.8 . 59,1 38,5 665,8 398,9 17740
- Créditos y depositos 11,0 23,5 42,4 109.0 154,5 123,4 2148 1133,0 21283 4 188,0
- Obligaciones 0,6 0,5 2,2 9,0 16,7 64,3 176.3 467,2 1729,5 24140
D. Capital, reservas, : ‘
* provisiones y resultados 61,9 112,0 223,6 361,1 528,3 1259,7 2914,6 4 953,5 10 590,0 48 390,0
E. Otros activos .
{pasivos neto) 23,6 1,2 -58,8 -122,0 -322,6 -457,5 -1392,4 -3014,6 -5 237,5 -13792,0
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO
(a+n+my . 98,7 164,4 325,8 499,9 912,4 1 965,8 4 282,8 6 102,5 12 057,3 46 288,0
A. Liquidez en moneda nacional 97,3 162,1 317,1 475,4 801,5 1396,3 32221 5643,3 11 248,2 34 529,0
1. Depositos a la vista 20,6 32,9 459 56,3 128,5 252,0 865,1 1 266.9 34720 14 748,0
2. Depositos a plazo 113 14,2 20,2 33,7 72,5 192,3 289,1 376,5 959,9 2 639,0
. 3. Depositos de ahorro 48 - 9,0 227 . 76,5 190,2 4311 824.6 1258,0 2 048,3 58720
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 54,8 98,1 216,0 289.8 382,0 463,7 9253 1 553,2 3035,2 7 885,0
5. Otros valores 5,8 7.9 12,3 19,1 28,3 57,2 318,0 1188,7 17328 3 .385,0
B. Liquidez en moneda extranjera 1,4 2,3, 8,7 24,5 110,9 569,5 1 060,7 459,2 809,1 11 759,0

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venia de fin de periodo.
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ANEXO XXV

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA PRODUCCION: 1979—1988 (1)
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
. RESERVAS
INTERNACIONALES NEI'AS 1,3 -5,8 3,3 -81,3 50,5 5,8 -381,2 —-6518.4 -367.9 -1597,0
A. Activos 3.1 3.8 14,3 33,6 135,2 "134,5 211.8 82.4 12653 18 786.,0
B. Pasivos 1.8 10,6 11,0 114,9 84,7 128,7 593,0 700,8 1633,2 20 3830
Il. OTRAS OPERACIONES ‘
NETAS CON EL EXTERIOR -15,6 —25,6 -81,8 -170,2 -332,6 -733,9 —-430,2 -416,7 ~993,5 ~14 423,0
itl. CREDITO INTERNO
A+B+C-D+E) 30,2 56,9 125,3 385,0 648,9 1839,7 3 357,1 4 654,0 8 128,6 47 217,0
. Sector publico 7,0 8,2 5,6 25,9 66,3 95,6 9771 1713,9 2182,8 35 239,0
1. Créditos . 10,1 . 11,9 13,4 27,0 82,9 151.4 11181 18421 24118 36 332.0
— Gobierno central 2,0 3.1 44 6,9 10.9 18,6 713.9 13673 9495 20 0410
— Resto sector publico 8.1 8,8 9.0 20,1 72,0 132,8 404,2 474.8 14623 16 291,0
2. Dtg)ésilos 3.1 - 3.7 7.8 11 16,6 55,8 141,0 128,2 229,0 1 093,0
bierno central 0.3 0,2 0,1 - 6,2 14,6 20.1 3.3 25,2 69,0
— Reslo sector publico 2,8 3,5 7.7 1,1 10,4 41,2 120,9 1249 203,8 10240
& (S)ector privado 123,5 224,4 417,5 888,5 19854 5359,9 10357,9 19263,9 38 874,0 201 201,0
peraciones
interbancarias (neto) —49,6 -77,9 -133,9 -237,7 -844,0 -2179,2 -4284,8 -9994,3 -22280,0 -1413490
1. BCRP -52,7 - -822 -141,4 ~295,2 ~761,0 -1721,2 -2 838,9 -7 839.4 -18 304.5 -89 471,0
- Efectivo 1,6 2,3 7.2 7.7 22,0 30,6 134,9 206,2 . 5121 28010
— Depésitos 1,2 4.4 6.9 16,3 96,5 129,0 523,0 4014 1 8549 25 272,0
—~ Obligaciones 55,5 88,9 155,5 319,2 879,5 1 880,8 3 496,8 8447 0 206715 117 5440
2. Banco de la Nacién -5,5 —6,9 -8,1 -24,5 -207.9 -498,7 —1439,9 -2 0773 -3 374,4 -51 190,0
- Créditos y depbsitos - 0,4 0.3 0,1 0,2 0.7 8,2 28,7 79,5 449,0
— Obtigaciones 5,5 73 8,4 246 2081 4994 14481 2 106,0 3 453,9 51 639,0
3. Banca comercial 8,6 11,2 15,6 82,0 124,9 40,7 -6,0 -77.6 -601,1 -688.0
— Créditos y depositos 9.1 11,5 16,7 84,6 1301 88,1 156, 1 376,7 795,0 1189,0
— Obligaciones 0,5 0.3 1.1 2,6 5,2 47.4 162.1 454 3 1 396,1 1877.0
D. Capital, reservas,
&ovlslones y resultados 53,3 95,7 192,7 308,5 451,2 1054,0 2 400,8 4 144,6 9 009,9 28 259,0
ros activos .
pasivos (neto) 2,6 -2,1 28,8 16,8 -107,6 -382,6 -1292,3 -2184,9 -1638,3 —-19615,0
. OB IGACION S MONETARIAS :
CON EL SECTOR PRIVADO :
Sl\+ll+lll) 15,9 24,5 46,8 133,5 366,8 1111,6 2 5457 3618,9 6 767,2 31 197.0
. Liquidez en moneda nacional 14,5 22,2 38,1 109,0 255,9 542,1 1485,0 3159,7 5 958, 1 19 433,0
1. Depésitos a la vista 10.0 14,2 14,8 16,6 41,5 94,7 376.1 896,1 2278.6 10 8840
2. Depositos a plazo 0,4 0,8 3,9 20,2 30,9 54,6 99,0 89,2 4433 8410
3. Depositos de ahorro 41 7.2 19,4 72,2 183.5 392,8 797,7 1165.0 1 859,4 51190
4. Cédulas hipotecarias de ahorro - -=* - - - - - - - —=
5. Otros valores - - - - - - 212,2 1.009,4 1.376,8 2 594,0
B. Liquidez en
moneda extranjera 1,4 8,7 24,5 110,9 569,5 1 060,7 4596,2 809,1 11 759,0

2,3

Preliminar.

(1) La moneda extranjera estd valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de tin de periodo.
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ANEXO XXVI

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 1979-1988 (1)
(Millones de intis)

1983

1979 1980 1981 1982 1984 1985 1986 1987 1988
I. RESERVAS =
INTERNACIONALES NETAS 29 2,8 - 23,0 24 4 47,1 62,9 43,7 108,3 4,0
A. Activos 2,9 2,8 -- 23,0 24,4 471 62,9 43,7 108,9 40
B. Pasivos - - - - - - - - 0.6 0,0
Il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR —20,2 —28,6 -17,9 -59,1 -123,5 -340,2 -305,6 -300,3 —-504,4 -3 236,0
il. CREDITO INTERNO
(A+B+C-D+E 100,1 165,7 296,9 402,5 644,7 1147,3 1979,8 2740,2 5 686,2 18 323,0
A. Sector publico 34, 30,3 128,7 146,8 47,5 -7, -99,5 376,3 1924,0 - —-219,0
1. Créditos 34,9 303 = 1370 169,7 72,4 52,0 62,0 564,6 1865,8 131,0
—~ Gobierno central 32,3 25,3 1278 148.3 60,9 34,5 28,9 53,4 1236 77,0
— Resto sector publico 26 50 92 -~ 114 11,5 17,5 33.1 501,2 17422 54,0
2. Depositos - - 8,3 12,9 249 59,3 1615 178,3 4418 350,0
— Gobierno central —-— - - 4,6 8,1 16,1 420 11,2 118,4 297.3 243,0
- Resto sector publico —— —— 3,7 4.8 8.8 17,3 50,3 59,9 1445 107.0
B. Sector privado 47,7 76,7 181,2 420,7 779,7 1339,4 1873,9 32744 9 748,7 30 206,0
C. Operaciones : : .
interbancarias (neto) 5,1 71,7 105,5 26,4 109,1 95,8 819,3 728,1 -307,2 2644,0
1. BCRP 7.8 61,0 78,1 7.8 96,2 72,7 652,5 263,2 -1.366,7 304,0
- Efectivo 0,2 03 0,7 17 3.4 6,6 13,7 28,9 95,9 419,0
— Depositos 28,5 79,3 110,7 37,8 94,7 86,0 649.8 3343 795,0 17730
— Obligaciones 20,9 18,6 333 31,7 1,9 19,9 111 100,0 2 257.6 1 888,0
2. Banco de ia Nacion 45 -1.1 2.8 0,6 - 4,7 122,3 -278,5 59,6 -122.0
- — Créditos y depositos 0,1 0.4 4.5 1.1 1.7 152 128.8 36,1 749 53.0
— Obligaciones 4.6 1,5 1,7 0.5 1,7 10,5 6,5 3146 153 75,0
3. Banca comercial 1.8 11,8 24,6 18,0 129 18,4 445 743,4 9999 24620
— Créditos y dep6sitos - 1.9 12,0 25,7 24,4 24 4 353 58,7 756.3 1 333.3 29990
— Obligaciones 0,1 0,2 1,1 6,4 11,5 16,9 14,2 12,9 333.4 537,0
D. Capital, reservas, :
provisiones y resultados 8,6 16,3 30,9 52,6 771 205,7 493,1 808,9 °1580,1 20 131,0
E. Otros activos
pasivos (neto) 21,0 3,3 -876 -138,8 -214,5 -74,9 -120,8 -829,7 -3 599,2 5 823,0
Iv. OB{IGACION S MONETARIAS .
CON EL SECTOR PRIVADO
(1+1 1) 82,8 139,9 279,0 366,4 545,6 854,2 1737,1 2 483,6 5 290,1 15 091,0
A. Liqutdez en moneda nacional 82,8 139,9 279,0 366,4 545,6 854,2 1737,1 2 483,6 5 290,1 15 091,0
1. Depdsitos a la vista 10,6 18,7 311 39,7 © 870 1573 489,0 370,8 11934 3 864,0
2. Depositos a plazo 10,9 13,4 16,3 13,5 41,6 137,7 190,1 2873 516,6 1.798,0
3. Depositos de ahorro . 0,7 1.8 3,3 4.3 6,7 38,3 26,9 93,0 188,9 753.0
4. Céduias hipotecarias de ahorro 54,8 98,1 216,0 289.8 382,0 463,7 9253 1 553,3 3 035,2 7 885,0
5. Ofros valores 5.8 9 12,3 191 28,3 57,2 105.8 179,2 356.0 791,0

B. Liquidez en moneda extranjera

]

Preliminar.

l.a moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXVl

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1979-1988 (1)
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 .1983 1984 1985 1986 1987 1988°
. RESERVAS . '
INTERNACIONALES NETAS . 20,1 9,6 20,5 68,0 251,3 492,6 -77,3 488,6 2918,6 80 118,4
A. Activos 31,8 30,5 67.9 160,5 413,4 966,9 1534,2 2 333,7 57018 118 933.3
B. Pasivos 1,7 20,9 47,4 92,5 162,1 4743 16115 18451 21783,2 38 8149
Il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR 1,1 1,4 3,5 9,7 55,0 183,7 481,0 402,0 1323,8 25618,5
. CREDITO INTERNO L )
‘ (A+B+C—D+E) 321,1 709,2 1311,0 24509 4806,7 12023,8 24150,1 35378,5 66 607,3 382 857,3
A. Sector publico 14,7 11,8 28,3 50,7 214,3 274, 548,0 -645,6 1616,4 33 897,4
1. Créditos 22,0 19,7 46.8 743 256,8 452,9 11371 14707 4 2760 39 634,8
: — Gobierno central 17,7 11,4 28,8 36,0 751 130,3 387,2 5348 761.8 10 740,7
' — Resto sector publico 43 8,3 18,0 38,3 181,7 322,6 749.,9 935,9 3514,2 28 894,1
2." Depositos 73 7.9 18,5 23,6 42,5 178,4 589,1 2116,3 - 2 659,6 57374
— Gobierno central 0,2 0,5 0,4 0,6 2.5 13,4 49,2 74,0 63,4 94,0
- Resto sector publico 7.1 7.4 18,1 23.0 40,0 165,0 539.9 20423 2 596,2 56434
g. gector privado 209,7 4125 931,4 1693,8 32950 7 166,2 15518,9 24736,0 46 211,7 315 134,9
. Operaciones ) . :
interbancarias (neto) 112,9 293,8 414,4 8586 17350 5351,0 10799,5 144527 23 139,1 143 468,7
1. BCRP 1371 339,6 511,0 10128 2 030,5 5 740,2 12 047,3 16 9151 26 155,6 159 0142
- Efectivo 16,4 37.1 70,2 81,2 168,4 2711 718.,5 1 639.0 35711 25 872,6
— Depositos 133,2 316,3 479,8 991,9 2 109,7 6 4514 13 999,3 19 388.6 335714 218 7716
— Obligaciones 12,5 13,8 39,0 60,3 2476 982,3 2 670,5 41125 10 986,9 85 630,0
2. Banco de la Nacién -13,9 -26,8 ~-55,7 -68,5 -149.3 -300,2 -1187,9 18473 -2 464.8 -13 6935
— Créditos y depbsitos 0,8 0.8 0,2 0,3 22,2 6,5 69.4 670,7 482.6 934,3
— Obligaciones 14,7 27,6 55,9 68,8 171,5 306,7 12573 2 518,0 29474 14 627.8
3. Banca de fomento -10,3 -19,0 40,9 —85,7 —146,2 —89.0 -59,9 -615,1 -551,7 -1 8520
- Créditos y depositos 0,5 0,3 1.6 13,7 36,6 40,9 1711 4843 14783 23080
- Obligaciones 10,8 19,3 42,5 99,4 182,8 129.9 231,0 1 099,4 2 030,0 1160,0
D. Capital, reservas, ) . )
provisiones y resultados 61,0 114,9 223,7 460,9 905,4 2 475,7 7 073,9 11038,0 19 530,3 128 728,0
E. Otros activos ]
zpaswos neto) 44,8 106,0 160,6 308,7 467,8 17078 4 357,6 7 873,4 15170,4 19 084,3
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS ‘ :
CON EL SECTOR PRIVADO ) : . '
(+N-+1m) 342,3 720,2 13350 25286 5113,0 12700,1 24553,8 36 269,1 70 849,7 488 594,2
A: Liquidez en moneda nacional 221,3 401,0 755,4 1207,7 22141 4 608,2 15250,1 31011,0 619421 317 515,7
" 1. Depositos a la vista 127.4 2179 304.,0 383,1 776,3 17973 6 478,2 13 838,2 30 490.6 179 922,0
2. Depésitos a plazo 26,0 441 90,9 1841 4371 958,7 3 596.8 7 0349 12 8148 41 2589
3. Depositos de ahorro 62,2 128,7 332,8 606,9 958.8 17745 4 998,3 9726,3 17 693,4 93 488,9
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 4.3 9,0 26,4 32,5 40,6 76,6 176,0 410,7 877,4 28448
5. Otros valores 1.4 1.3 1.3 1,1 1,3 1,1 0.8 0.9 65,9 1,1
B. Liquidez en
moneda extranjera 121,0 319,2 5796 1320,9 28989 8 091,9 9 303,7 5 258,1 8 907,6 171 078,5

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA ASOCIADA:

ANEXO XXVIii

{Millones de intis)

1979-1988 (1)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
. RESERVAS .
INTERNACIONALES NETAS 7,3 10,0 -7,7 64,1 1243 214,5 -312,8 319,1 1 063,3 43 631,7
A. Activos 10,6 14,2 15,4 73,4 173,0 3459 559,3 933,1 2564,8 62 508,7 -
B. Pasivos 3,3 4,2 23,1 93 48,7 1314 872,1 614,0 1501,8 18 877.0
il. OTRAS OPERACIONES NETAS :
CON EL EXTERIOR 0,6 0,6 0,9 —0,8 -0,1 2,7 17,7 26,1 237,8 4 015,8
lil. CREDITO INTERNO )
A+B+C-D+E) 105,4 224,0 437.8 8155 1797,3 4 257,3 8 560,3 11 230,0 25 872,6 123 787,6
. Sector publico 9,4 . 7,8 10,2 23,3 121,7 110,2 119,3 -739,6 39,9 9 375,3
1. Créditos 12,2 10,4 20,0 35,9 146,3 223.,8 522,4 ' 5158 1.302,9 12 426,1
- Gobierno central 9,4 4.0 5,0 17,3 11,5 32,9 96,5 106.7 166,6 341,5
- Resto sector publico 2,8 6,4 15,0 18,6 134,8 190,9 425,9 409.1 11363 12 084,6
2. De Ositos 2,8 2,6 9,8 12,6 24,6 113,6 403,1 1255,4 1 263,0 3 050,8
obierno central 0,1 0,2 0,3 04 0.5 1,2 11,9 27,7 7,9 39,5
~ Resto sector publico 2.7 2.4 9,5 12,2 241 112,4 391,2 1227,7 1255,1 30113
B. Sector privado 73,0 147,6 312,7 521,5 1387,4 2 624,0 5 680,5 9012,5 18 396,8 100 342,0
C. Operaciones
interbancarias (neto) 30,9 72,3 136,6 300,9 435,9 1727,0 4 162,2 5087,3 10 609,1 96 268,2
1. BCRP 43,5 96,3 180,6 379.2 623,7 20472 51323 6 666,1 12 850,6 101 239.1
— Efectivo 6,1 15,4 20,4 30,7 61,1 105,7 290,9 649,9 1291,0 91804
- Depésitos 46,0 87,4 162,3 351,3 649,0 2 207,7 5418,6 6 881,5 15 149,6 120 630,2
— Obligaciones ~ 8,6 6,5 2.1 2,8 86,4 266,2 577.2 865,3 3 580,0 28 571,5
2. Banco de la Nacion -9,2 -17.8 -34,8 -51,5 -118,7 -237,8 -830,0 -1,206,5 -2 125,2 -5 1031
— Créditos y depésitos 0.6 0,8 0,2 0,2 18,6 0,1 35,0 4348 176,7 3719
- Obligaciones 9.8 18,6 35,0 51,7 137.3 237.9 865,0 16413 23019 5475,0
3. Banca de fomento -3.4 -6,2 -9,2 -26,8 —69,1 -82,4 -140,1 -=372,3 -116,3 132,2
- Créditos y depésitos 0.4 0,1 0,3 5,5 17,4 8,5 38,6 315,0 1 050,0 8125
- Obligaciones 3.8 6,3 9,5 323 86,5 90,9 178,7 687.,3 1166,3 680,3
D. Capital, reservas,
provnsaones Yy resullados 15,3 27,6 53,8 125,0 331,9 805,7. 2734,1 4 341,6 71159 53 1181
E. Otros activos . . )
{paslvos neto) 7,4 23,9 32,1 94,8 184,2 601,8 13324 2211,4 3942,7 -29 079,8
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO
(|+II+III) 113,3 234,6 431,0 878,8 1921,5 4 474.5 8 265,2 11575,2 27 173,4 171 435,2
A. Liquidez en moneda nacional 68,2 125,5 225,7 405,6 8449 1788,2 5337,5 97124 234527 95 249, 1
1. Depésitos a la vista 453 78,5 107,4 163.,8 329.8 740,3 1915,0 4 5224 12 183,3 62 848,2
2. Depésitos a plazo 3.6 6,9 14,4 38,6 146,3 374,8 1711,0 1 886,0 4 3917 69774
3. Depésitos de ahorro 19,3 40,1 103,9 2023 367,9 672,2 17109 33035 6 877.6 254224
4. Otros valores .- —— —— ~.0.9 0.9 09 . 0,6 0,5 0.1 1.1
B. Liquidez en moneda extranjera 45,1 109,1 205,3 473,2 1 076,6 2 686,3 2927,7 1862,8 3720,7 76 186,0

-

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de camblo promedio de-compra y venta de fin de periodo.’
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ANEXO XXIX

CUENTAS MONETARIAS DEL RESTO DE LA BANCA COMERCIAL: 1979-1988 (1)
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
I. RESERVAS .
INTERNACIONALES NETAS 12,8 0,4 28,2 3,9 127,0 278,1 235,5 169,5 1 856,6 36 486,7
A. Activos 21,2 16,3 ‘52,5 87.1 2404 621,0 9749 1 400,6 31370 56 4246
B. Pasivos 8.4 16,7 24,3 83,2 113,4 3429 739,4 1231,1 12814 19 8379
fl. OTRAS OPERACIONES NETAS .
CON EL EXTERIOR 0,5 0,8, 2,6 10,5 55,1 181,0 463,3 375,9 1 086,0 21 602,7
. CREDITO INTERNO : :
(A+B+O—D+E) 2157 485,2 873,2 16354 30094 7766,5 15589,8 24 148,5 40 734,7 259 069,7
Sector pubilico 53 4,0 18,1 27,4 92,6 '164,3 428,7 94,0 1576,5 24 5221
. Créditos 9,8 9,3 26,8 38,4 110,5 229,1 6147 954.9 2 873,1 27 208,7
— Gobierno central 8,3 7.4 23.8 18,7 63,6 97,4 290,7 428,1 595,2 10 399,2
— Resto sector publico 1.5 1,9 3,0 19,7 469 131,7 3240 526.8 23779 16 809,5
2. Depositos 4,5 53 8,7 11,0 17,9 64.8 186,0 860,9 1 396,6 2 686,6
— Gobierno central 0.1 0,3 0.1 0,2 2,0 12,2 37.3 46,3 55,5 54,5
— Resto sector publico 4.4 50 8,6 10,8 15,9 52,6 148,7 814,6 1341,1 26321
B. Sector privado 136,7 264,9 618,7 1172,3 1907,6 4 542,2 9838,4 15723,5 27 814,9 214 792,9
C. Operaciones
interbancarias (neto) 82,0 221,5 277,8 557,7 12991 3 624,0 6 637,3 9 365,4 12 530,0 47 200,5
1. BCRP 93.6 2433 3304 633,6 1406,8 36930 69150 10 249.0 13 305,0 57 7751
— Efectivo 10,3 21,7 49,8 50,5 107.3 165,4 427.6 989,1 2'280,1 16 692,2
— Depositos 87,2 228,9 317.5 6406 14607 4 2437 8 580.7 12 507 1 18 421,8 98 141 4
- — Obligaciones 39 7.3 36,9 57,5 161,2 7161 2083,3 3 2472 7 3969 57 058.5
2. Banco de la Nacién -47 -9,0 -20.9 -17.0 -30,6 - -62.4 ~-357,9 -640,8 -3396 - -8 590.4
- Créditos y depésitos 0.2 - - 0.1 3,6 6,4 344 2359 305,9 562.4
— Obligaciones 49 9.0 209 174 34,2 68,8 392,3 876,7 645,5 91528
3. Banca de fomento —6,9 -12.8 -31,7 -~-58,9 -77.1 6.6 80,2 -242.8 -4354 -1984.2
- Créditos y depositos 0,1 0,2 1,3 8,2 19,2 324 132,5 169,3 428.3 14955
- Obligaciones 7,0 13,0 33.0 67,1 96,3 39,0 52,3 4121 863,7 34797
D. Capital, reservas, :
provisiones y resultados 45,7 87,3 169,9 335,9 573,5 1670,0 4 339,8 6 696,4 12 4144 75 609,9
E. Otros activos
pasivos (neto) 37,4 82,1 128,5 213,9 283,6 1 106,0 3 025,2 5662,0 11 227,7 48 164,1
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS : .
CON EL SECTOR PRIVADO ) .
{1+11+m) 229,0 485,6 904,0 1649,8 31915 82256 16288,6 24 693,9 43 676,3 317 159,1
A. Liquidez en moneda nacional 153,1 275,5 529,7 802,1 1 369,2 2 820,0 9912,6 21 298,6 38 489,4 222 2€6,5
1. Depdsitos a la vista 82,1 1394 196,6 219,3 446,3 1 057,0 563,2 9 3158 18 307.3 117 073.8
2. Depositos a plazo 22,4 37,2 76.5 145,5 290,8 583,9 1 885.8 51489 8 423,1 34 2815
3. Depositos de ahorro 42,9 88,6 2289 404,6 590.9 11023 32874 8 422.8 10 8158 68 0G6.5
4. Cédulas hipotecarias de ahocrro 4,3 9,0 26,4 32,5 40,6 76.6 176.0 4108 8774 28448
5. Otros valores 1,4 1,3 1,3 0.2 0,6 0.2 0.2 0,3 65.8 ~
B. Liquidez en moneda extranjera 75.9 210,1 374,3 847,7 18223 5 405,6 6 376,0 3 395,3 5 186,9 94 892,5

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipc de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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.BALANZA DE PAGOS (1): 1979-1988

ANEXC XXX

(Millones de US dolares)

1984

1979 1980 1981 1982 1983 1985 1986* 1987  1988*
1. BALANZA EN
- CUENTA CORRIENTE 953 =102 -1729 -1609 —-871 —221 125 1079 -1477 -1128
A.Balanza comercial 1722 826 —553 —429 293 1007 1172 —65 —521 -56
1. Exportaciones FOB 3 676 3916 3 249 3293 3 015 3147 2978 2531 2 661 2 694
2. Importaciones FOB -1 954 -3090 -3802 -3 722 -2 722 -2 149 -1806 2596 -3 182 -2 750
B. Servicios financieros (2} —931 -909 -1019 -1033 -1130 -1165 -1011 —-821 ~714 -776
3. Sector publico —435 —437 —456 -548 © 636 —806 -707 - -605 -538 -59¢
4. Sector privado —496 —472 —-563 —485 —494 -359 --304 -216 -176 -18-
C. Servicios no financieros 10 —-166 318 -314 -253 —221 -170 -343 —422 —453
D. Pagos de transferencia 152 147 161 167 219 158 134 150 180 157
Il. CAPITALES A LARGO PLAZO 656 463 565 1194 1384. 1189 691 630 767 814
E. Sector publico 617 371 305 989 1431 1392 814 606 679 718
5. Desembolsos 1 064 1208 1 620 1934 1 530 1026 693 495 585 350
. 6. Refinanciacién (3) 539 372 80 109 1 024 499 201 - - -
7. Amortizacion (2) -980 -1 203 -1 394 -1 054 -1 145 -1441. -1 329 —1453 -1 591 —1 492
8. Otros capitales (4) —26 -6 -.1 - 22 1 308 1249 1 564 1 685 1860 °
F. Séctqr privado 39 92 260 205 —47 —203 -123 24 88 96
ill. BALANZA NETA BASICA (1+II) 1 609 361 —1 164 —415. 513 968 816 —449 -710 -314
G.Capitales a corto plazo (5) =30 361 660 539 ~553 721 -536 68 -75 -75
v 1579 722 —-504 124 —40 247 280 517 -785 —389

. BALANZA DE PAGOS (llI+G)

Preliminar.

Excluye el costo financiero del servicio impago.

Considera los vencimientos originales de la deuda externa.

Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion firmados.
Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
Incluye asignacién DEG y errores y omisiones.
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ANEXO XXXIl

EXPOHTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1979-1988
(Mlllones de US délares)

1988* -

ll. VALOR TOTAL (1-+11)

7 .

1979 1980 1981 1982 1983 . 1984 1985 1986* 1987

I. PRODUCTOS : o , : '
.TRADICIONALES 2866 3071 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1952 1938
Harina de pescado 256 195 141 2020 80 137 - 118 206 223 364
Volumen (miles TM) 657 417 315 616 205 401 508 -~ 716 732 825
Precio (US$/TM) 389,7. 4694 4480 3285 386,7__ 3424 2326 2877 3057 4419

2. Algodén 49 72 . 63 8 44 23 51 39 19 30
Volumen (miles qq.) 434 702° 685 1287 670 246 624 474 189 218
Precio (US$/qq.) - 1137 1018 928 661 664 925 826 816 1035 1367

3. Azicar 34 13 -~ 20 35 49 23 22 .15 16
Volumen (miles TM)- 181 . . 53 -- . 59 89 - 116 64 55 33 36
Precio (US$/qq.) 87 114 . -— 152 179 194 168 185 204 202.

4, Caté 245 140 107 114 116 126 151 275 143 121
Volumen {miles TM) . 69 44 . 46 43 . ' 55 52 60 7% - 70 49
Precio (US$/qq.) 162,17 146,9 1074 1194 96,8_ 1127 115,9 169,11 = 942 1143

5. Cobre (1) 693 750 529 460 442 442 476 449 559 608
Volumen {miles TM) 377 350 324 335 292 337 363 347 351 283
Precio (c/US$/b.) 835 974 741 623 688 595 593 587 722 973

6. Hierro 85 95 93 108 75 58 76 60 61 59
Volumen (millones TLN) 57 58 53 57 43 4,2 52 42 44 45
Precio (US$/TLN) 148 16,5 17,7 19,1 175 139 14,6 14,4 14,0 131

7. Oro 13 40 74 56 69 67 43 7 1 3

Volumen (miles Oz.Tr.) 49 . 65 157 149 164 183 135 20 2

Precio (US$/02.Tr.) 2652 6165 4727 3756 4208 3667 3206 3531 .3538 3955

8. Plata refinada 222 315 312 205 391 227 140 107 92 60
Volumen (milones OzTr) 238 160 280 260 327 268 223 191 136 9,1
Precio (US$/02.Tr.) 9,3 19,7 111 79 -119 8,5 63 56 68 66

9. Plomo (1) 330 384 218 215 294 234 202 172 256 202
Volumen {miles TM) 156 152 146 177 191 181 174 136 149 111
Precio (c/US$/1b.) 962 1144 680 552 696 587 527 574 785 828
10. Zinc 174 211 267 268 307 340 268 246 250 260
Volumen (miles TM) 422 468 477 491 522 511 459 477 445 395
Precio (c/US$/Ib.) 186 204 254 © 248 267 302 264 234 255 299
11. Petréleo crudo : ' . '
__ y derivados 652 792 690 719 544 618 645 232 274 166
Volumen (millones Bs.) 241 224 199 228 205 235 271 216 178 . 155
Precio (US$/B.) 271 35,2 34,6 31,6 26,6_ 26,3 23,9 10,8 15.4 10,7
12. Otros (2) 113 64 54 79 63 100 71 71 59 49
- I. PRODUCTOS NO ' _
TRADICIONALES 810 845 701 762 555 726 714 645 709 756
3676 3916 3249 3293 3015 3147 2978 2531 2661 2694

*  Preliminar.
(1) Incluye contenido de plata.

(2) Incluye metales menores, principalmente.
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ANEXO XXX

IMPORTACIONES FOB-CUODE (1) Y POR SECTORES: 1979-1988

{1) Clasificaciéon por uso ¢ destino econémlco

(Millones de US dolares)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986* 1987*  1988*

I. BIENES DE CONSUMO 1352 410 610 503 370 265 129 378 409 276

Sector publico 44 146 221 86 117 48 28 142 154 127

Sector privado 91 264 389 417 253 .. 217 101 236 255 149

iI. INSUMOS 921 1134 1349 1263 990 924 824 1242 1462 1584

Sector publico 275 382 396 337 406 300 279 346 523 638

‘ Sector privado _ 646 752 953 526 584 624 . 545 896 939 946

lll. BIENES DE CAPITAL 625 1087 1454 1411 900 771 558 761 976 687

Sector publico 257 426 511 518 457 400 169 158 152 66

Sector privado 368 661 - 943 893 443 . 371 389 ) 603 824 621

" IV. DIVERSOS Y AJUSTE 273 459 389 545 462 180 295 215 335 203

Sector publico 210 398 324 480 362 110 227 159 241 129

Sector privado 63, 61 65 65 100 70 68 56 94 74

V. TOTAL 1954 3090 3802 3722 2722 2140 1806 2596 3182 2750

Sector publico 786 1 352 1 452 1421 1 342 _ 858 703 805 1 070 960

Sector privado 1 .168 1738 2350 2 301 1 380 1282 1103 17 2112 1790

PRINCIPALES ALIMENTOS 229 423 503 371 431 295 204 386 421 418
Trigo 136 141 167 156 151 143 104 114 97 111

Maiz y/o sorgo 18 65 50 55 61 18 32 - 33 36 55

Arroz 40 - 93 60 17 40 11 - 31 36 5

Azucar - 32 99 —-— 63 34 - 46 63 50

. LActeos v 15 44 55 60 39 29 22 50 59 . 83

Soya 20 35 44 39 55 39 33 40 50 99

Carnes - 13 28 44 22 21 13 72 80 45

* Prehmmar
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ANEXO XXXIV

| COEFICIENTES DE COMERCIO EXTERIOR: 1979-1988

Exportaciones FOB/

Importaciones FOB/ Exportac. + Importac./

Balanza en cta. cte./

PBI PBI _ N 1 ~ PBI
- - .

1979 23,9 12,7 vy 36,6 6.2
1980 19,0 15,0 34,0 -05
1981 13,1 15,3 284 -7,0
1982 13,2 14,9 28,1 6,4
1983, " 155 14,0 ' 29,5 -4,5
1984 T 159 10,8 26,7 1,1
1985 179 o109 T T 288 T T.08
1986* 10,4 10,6 X . 21,0 -4,
1987* . 7.5 89 .- ‘ 16,4 -
1988" 9,0 9.2 182 .38

*

Preliminar.
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ANEXO XXXV -
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES EX;’ORTACIONES THADICIONALES 1979-1988 (1)

(1978 =
Algodon  Azucar @ Café:. Cobre Hierro Harina de Oro Plata Plomo Zinc Petréleo y TOTAL
B o . pescado - refinada derivados (2)

1979 116,1 107,4 12,1 1501 104,8 96,2 138,4 175,5 2133 1345 199,9 149'1,
1980 : 110,0 140,7 1016 - 1744 122,7 1158 321,8 371,7 2414 154,1 260,3 189,5
1981 106,5 - 74,3 132,5 131,8 110,5 246,7 209,4 150,6 168,2 2550 - 160,4
1982 779 1877 82,6 11,2 140,7 81,1 196,0 149,1 107,3 156,0 2319 - 133,0
1983 76,7 221,0 66,9 1231 130,0 954 = 219,6 224,5 131.1 171,0 190,7 146,0
1984 . 103,2 239,5 77,9 106,5 98,8 84,5 1914 160,4 1111 203,7 187,3 134,6
1985 92,7 207.4 80,2 106,4 - 1012 57,4 167.3 118,9 103,3 172,2 170,2 - 118.2
1986* © 89,7 228,4 116,9 105,1 92,1 - 71,0 184,3 105,7 112,5 157.0 76,4 1014
1987° 102,3 2519 65,1 1298 91,6 75,4 184,7 128,3 1452 176,9 1071 112,5
1988° . 139,5 = 2494 79,0 ‘173,7 83,9 109,0 206 4 124,5 154,6 213,5 749 1295
*  Preliminar.

(1) Calculado en base a los precios promedio de embarque.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exporlamén de cada afio.

ANEXO XXXVI

INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1979-1988 (1)
(1978 = 100)
: Algodén * Azucar Café Cobre Hierro Harina de Oro Plata Plomo Zinc Petréleoy TOTAL
: T : pescado = refinada derivados (2)

1979 104,7 96.8 101,0 135,2 94,5 - 86,6 - 124,7 158,1 1922 121,2 180,2 1343
1980 88,5 113,3 81,8 140,4 98,8 93,2 259,0 299,2 194,3 124,1 209,5 152,5
1981 82,9 —— 57,8 103,2 102,6 86,1 192,1 163,1 117.3 131.0 1986 - 1249
1982 . 60,4 145,3 64,0 86,1 109,0 62,8 151,8 115,4 83,1 120.8 179,6 103,0
1983 . 58,1 167.4 50,7 93,3 98,5 72,3 .166,4 1701 99,3 129,5 1445 110,6
1984 - - 77,4 179,7 58,5 79,9 741 . 634 . 143,6 120,3 83,3 152,8 140,5 100,9
1985 711 158,9 - 61,4 81,5 - 77,6 440 128,2 91,1 79,2 132,0 130,4 90,6
1986* 58,8 149,6 76,6 68,9 60,3 © 46,5 120,7 69,2 73,7 - 1028 50,0 66,4
1987* 60,9 149,9 38,8 70,2 545 449 109,9 76,3 86,4 105,3 63,7 66,9
1988' : 78,5 140,3 . 445 97,7 47,2 61,3 116,1 70,0 87,0 120,1 42,1 72,8

-

Preliminar. '
(1) Calculado en base a los indices de precnos nominales de dichos productos deflactados por el indice de inflacion externa.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacion de cada afno.
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ANEXO XXXvii

INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1979-1988

(1978 = 100)

Indice de precios _

de export. trad. (1)

Indice dé'volﬂménes
" de expont. trad. (2)

Indice de precios
extemos de import.(3)

Indice de términos |
de intercambio (4)

1778

m () (i (vm)
1979 149,1 117.3 11,0 1343
1980 189,5 100,9 1242 152,5
1981 -160,4 98,8 1284 124,9
1982 - - 1330 117,3 129,1 103,0
1983 146,0 104,3 132,0 110,6
1984 134,6 109,8 133,3 100,9
1985 118,2 118,1 130,5 90,6
1986" 1014 113,9 152,7 66,4
1987* 1125 - 107,1 168, 1 66,9
1988* 129,5 92,8 72,8

. Prehmmar

.(1) Ponderado de aéuerdo ala estructura de exportacién de cada ano.

(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacnén del afo base.
(3) Inflacién externa relevante para el Peru.
(4) Calculado en base al indice de precios de exportacion deflactado por el indice de inflacion externa.



, ANEXO XXXVl
COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUAR!OS: 1979-1988 (1)

Trigo Maiz * Azucar ~ Algedén (2) Café

Kansas City  Chicago N. York Liverpool Otros Suav. Arab.
Us$TM US$/TM (Contr. 11) US$/qq. US$/qq.

US$/qq. Tanguis Pima

1979 127,85 103,54 9,66 99,32 135,31 173,83
1980 160,19 118,11 28,67 103,32 129,20 154,20
1981 172,68 124,41 16,89 97.56 129,98 128,09
1982 174,88 99,21 8,41 81,12 105,36 139,72
1983 160,19 127,17 8,47 82,80 106,60 131,61
1984 157,25 . 128,35 5,20 - 83,50 106,60 - 144,17
1985 162,47 104,72 » 4,05 76,60 120,20 145,56
1986 135,94 82,68 - 6,05 75,70 109,00 192,74
1987 112.79 67,32 6,76 143,50 164,20 112,29
1988 145,12 n.d 10,19 105,30 178,00 . 135,10

(1) Valor FOB, promedio anual.

(2) Cotizacion CIF Mercado de Liverpool. A partir de 1983 corresponde al precio de referencia
fijado por ENCI.

(3) Cotizacion franco en muelle.

ANEXO XXXIX
COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1979-1988 (1)

Cobre Plomo Zinc Plata Oro
(2) (2) (2) (3) (2)
c/US$/b. c/US$/b. c/US$/b. US$/Oz.7roy. US$/0z.Troy

1979 89,91 54,02 33.59 11,05 306,67
1980 98,83 41,19 34,87 20,60 607,87
1981 < 79,04 32,90 38,38 . 10,53 460,82
. 1982 - 67,20 24,80 33,79 7,94 376,22
1983 72,22 19,58 34,66 11,41 42476
1984 62,60 20,13 40,69 8,10 360,87
1985 64,25 17,72 : 34,27 6,15 315,12
1986 62,80 18,60 ¢ 33,20 5,46 369,50
1987 83,90 . 27,40 36,30 7,10 451,50
1988 118,31 29,73 56,31 6,54 435,81

(1) Vaior CIF, promedio anual

(2) Londres.

(3) Nueva York.

Fuente: Reuter — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XL

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU: 1979-1988
(Miliones de US ddlares)

1987  1988*

1979 -~ 1.950 1981 1982 1983* 1984* 1985°  1986*
I. LARGO PLAZO 7 941 8 126 8 090 9197 10925 11976 12629 13200 14017 14744
1. Sector publico (1) 5764 6 043 6127 - 6825 8 256 9 648 10 462- 11 068-- 11747 12 465 -
2. Banco Central de Reserva (2) © 869 710 455 707 - 1089 862 825 788 870 ;827
3. Sector privado 1 308 1373, 1508 1665 i 580 1 466 1342 1344 1400 1 452
ll. CORTO PLAZO , ) , _ : . ;' . '
PUBLICO Y PRIVADO - 1393 1469 1516 2 268 1520 1362 1092 1277 . 1356 1749,
1..Créditos comerciales y financ. y - 958 902 920 1842 1134 978 728 789 837 794,
2. Sistema bancario, i 435 . 567 596 _ 426 386 384 364 488 - 519 : 955;
. a. Banco Central de Reserva 6 25 24 39 23 66 . 63 148 - 217 650
: b. Banco de la Naci6n - 375 450 457 178 255 212 143 158 169 187
c. Banca comercial 47 61 93 93 71 83 115 132 84 78
d. Banca de fomento 7 31 22 116 37 23 43 50 - 49 40
lil. DEUDA EXTERNA TOTAL 9334 9 595 9606 11465 12445 13338 13721 14 477 15373 16 493
*  Preliminar. .. .- : N ) , » \e
(1) Hasta el afio 1982 incluye ajuste.por.variacion. del tipo de cambio. . - - .
(2) Incluye Tramo de Reserva y Restitucién oro con el FML.
"Per

Fuente : Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de

.
- b

Reserva del

(VR
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ANEXO XLI

" FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1979-1988 (1)
(Millones de US délares)

Desemboisos Servicio _ Otros Endeudamiento Ajusie por ADEUDADO

(2 Amortizacion Intereses Total capitales extemo neto variacion
(2) ' (4) , de tipo de
l ] -m n+m v V=HI+IV cambio
» (5)

1979 1 623 980 384 1 364 0 643 —-124 . 5 764
1980 ) 1 580 1203 492 1 695 0 377 -68 6 043 -
1981 1700 1394 - 525. 1919 (3) 0 306 -368 6 127
1982 2043 ' 1054 551 1 605 . 0 989 —-298 6 825
1983* 2554 1145 646 1791 22 . 1431 » nd. 8 256
1984* 1525 1 441 834 2275 1 308 1392 o nd. - 9 648
1985* 894 1329 738 2 067 1249 814 nd. 10 462
1986* 495 1453 606 2:059 1 564 . 606 - n.d. 11 068 .
1987* 585 : 1 591 516 2107 1 685 679 . n.d. 11747 .
1988* . 350 1492 526 2018 : 1 860 718 - -nd. 12 465
* Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo excluye BCRP.

(2) Incluye los alivios de renegociacion de la deuda puablica 1978-1979 y 1983-1985.

(3) Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 millones.

(4) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. No incluye costo fmancuero del servicio no atendndo

(5) Refleja la variacion del stock de la deuda expresada en US délares resultante de la devaluacién o revaluacién de dicha moneda respecio a
las otras monedas en las cuales esta expresada nuestra deuda.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLII

DEUDA PUBLICA EXTERNA (1)
DESEMBOLSOS NUEVOS POR DESTINO: 1979-1988
(Millones de US ddlares)

1979 1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986* 1987* 1988*
Prbyectos de inversion (2) 369 634 1 085 1 305 993 820 434 368 411 236
Importacion de alimentos . 109 171 132 95 - 172 106 65 20 32 62
Para pagos de deuda : 389 0] 83 50 0] 0] 0] 0] 0] 0]
Defensa 217 403 320 484 365 100 194 107 142 58
TOTAL ‘ 1084 1208 1620 1934 1 530 1 026 693 495 585 350
*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo excluye créditos al BCRP.
(2) Para 1981-1984 inciuye desembolsos provenientes de la banca internacional los mismos que fueron utilizados para diversos fines.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLHi

DEUDA PUBLICA EXTERNA
DESEMBOLSOS NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1979-1988 (1) .
(Millones de US ddlares)

1984*

1988*

1979 1980 1981 1982 1983* 1985* 1986* 1987*

Agencias oficiales y gobiernos 242 256 149 - 137 156 161 229 129 148 163
Banca internacional 424 331 853 838 436 181 5 0 0 0
Organismos internacionales 96 177 186 238 200 260 206 205 220 94
Paises socialistas 31 137 118 71 108 25 56 22 92 5
Proveedores 291 307 314 650 630 399 197 139 125 98
TOTAL 1084 1208 1620 1934 1 530 1 026 693 495 585 350
*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo excluye BCRP.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.



ANEXO XLIV

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO: 1979-1988
(Millones de US doélares)

Proyectos de Importacién Pagos de Defensa TOTAL
inversion de alimentos la deuda
1979 - 926 125 389 317 1757
1980 994 142 0 403 1 539
- 1981 1287 145 133 324 1889

1982 1676 125 0 839 2 640
1983" 1 503 173 0 260 1 936
1984* - 472 112 0 201 785
1985" 350 25 0 140 515
1986°* - 242 33 0 64 -339
1987* 5 92 0 20 117
1988* 548 20 0 33 601

*  Preliminar.

Fuente: Ministerio de Economla y Finanzas — Banco Central de Reserva del Perd.

CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO: 1979-1988

ANEXO XLV

DEUDA PUBLICA EXTERNA

(Millones de US ddlares)

Agencias Banca Organismos Paises Proveedores TOTAL
oficiales interna- interna- socialistas
y gobiernos cional cionales
1979 282 579 (1) 177 293 426 1757
1980 297 430 C 218 56 538 1 539
1981 203 880 (2) 484 139 183 1 889
1982 243 820 (3) 458 33 1 086 2 640
-1983" 280 608 (4) 463 16 569 1 936
1984° 255 - 232 1 297 785
1985" 189 - 214 10 102 515
1986" 128 - 85 33 93 339
- 1987° 97 — - 20 - 117
-1988* 311 23 20 63 . 184 601

*  Preliminar.

(1) Incluye refinanciacion de PETROPERU por US$ 389 millones. _
(2) Incluye US$ 145 millones del Bank of America, US$ 120 millones del Wells Fargo Bank, US$
115 millones del Toronto Dominion, US$ 100 millones del Manufacturer Hannover Trust y refi-
nanciac:én de obligaciones de MINPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones, respectiva-

(3) Incluye US$ 350 millones del Wells Fargo Bank y US$ 300 millones det Morgan Guaranly (DL
253).

(4) Incluye US$ 450 millones del préstamo sindicado por el Citybank N.A.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVi

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO: 1979-1988
(Millones de US dolares)

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.

ANEXO XLViI

COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1979-1988

De1a De 5 a De 10 a Mas de TOTAL

5 anos 10 anos 15 afos 15 anos
1979 547 169 736 305 1757
1980 149 201 835 354 1 539
1981 299 193 957 440 1 889
1982 178 1376 627 459 2 640
1983 168 696 446 626 1 936
.1984" a8 116 257 314 785
1985 1 " 68 349 97 515
1986* 13 95 107 124 339
1987 72 0 20 25 117
1988* 36 (]¢] 223 242 601
* Preliminar.

Deuda total Deuda publica (1) Servicio deuda publica (2)
PBI PBI Exportaciones de bienes y
servicios no financieros

1979 60,6 37.4 19,7
1980 46,5 29,3 28,6
1981 38,7 24,7 45,8
1982 45,8 27,3 36,7
1983 64,0 42,5 20,1
1984 67,2 48,6 17,4
1985* 82,5 62,9 16,3
1986" 59,3 45,3 14,7
1987 43,0 32,9 11,7
1988* 65,2 41,7 41

* Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo. Excluye BCRP.
(2) Corresponde al servicio efectivamente pagado, |ncluye pagos en especie y otros no considera-

dos en el limite del 10 por ciento.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVIII
TIPO DE CAMBIO: 1979-1988 (1)

; Promedio del periodo Fin del periodo
“Oficial . CBME LOYDME** Paralelo “Oficial CBME LOYDME** Paralelo
2/ 3/ 4/ 2/ 3/ 4/

1979 0,23 - - 0,23 0,25 0,25 - 0,25
1980 0,29 0,30 - 0,30 0,34 0,34 - : 0,34
1981 0,42 0,43 - 0,42 0,51 0,51 - 0,51
1982 . 0,70 0,71 - 0,70 0,99 0,99 * —— 1,00
1983 1,63 1,66 - 1,66 2,27 2,31 - 2,35
1984 3,47 3,65 - 3,67 5,70 5,82 - 5,82
1985 - 10,98 ’ 12,62 - 12,47 13,95 17,38 - 17,38
1986 13,95 17,77 - 17,79 13,95 ) 20,03 - 20,03
1987 16,84 31,55 - 40,18 33,00 62,82 - 92,00
1988 ) 128,83 159,25 - 314,82 500,00 500,00 - 1 700,00
Ene. 33,00 62,95 - 90,25 33,00 63,08 - 89,50
Feb. 33,00 67,86 - © 96,25 33,00 71,69 - 103,00
Mar.: 33,00 74,33 - 108,63 33,00 75,00 - 105,00
Abr. 33,00 . 75,00 - 124,06 33,00 . 75,00 - 150,50
May. 33,00 - 75,00 168,95 187,07 33,00 75,00 162,87 176,50
Jun. - 33,00 75,00 - 164,40 175,51 33,00 75,00 169,69 177,50
Jul. 33,00 114,47 184,94 191,68 33,00 125,00 206,95 204,00
Ago. 33,00 125,00 222,71 227,52 33,00 125,00 . 270,90 283,50
Set. 210,55 181,81 343,99 359,45 250,00 250,00 420,56 425,00
Oct. 250,00 - 250,00 487,47 492,80 250,00 : 250,00 503,59 505,00
Nov. 321,43 309,52 562,82 576,02 250,00 500,00 677,40 690,00
Dic. 500,00 500,00 1 090,81 1 148,64 500,00 500,00 1 749,50 1 700,00

©)

(4)

Proyectado.

Mercado de Libre Oferta y Demanda de Moneda Extranjera

Promedio compra-venta. )

Entre agosto de 1985 y julio de 1986 se considera el tipo de cambio del Mercado Financiero. Entre agosto de 1986 y julio de 1987 se consi-
dera ei tipo de cambio del Mercado Financiero de Libre Circulacién; el tipo de cambio de agosto de 1987 fue fijado por el BCR en tanto se
instalaba la Mesa de Negociacion de los Certificados Bancarios de Moneda Extranjera (CBMLE); a partir de setiembre corresponde a la cotiza-
cién promedio ponderada del total de las operaciones efectuadas en la Mesa de negociacién de los CBME, publicada por la Superintendencia
de Banca y Seguros.

Se crea por R.C. No. 010-88-EF/90 del 26 de abril de 1988. La Superintendencia de Banca y Seguros comenzé a publicar cotizaciones de
este tipo de cambio a partir del primer dfa atil del mes de mayo de 1988.

Para los afios 1970 a 1986 la fuente es Pick, F. Pick’s Currency Yearbook (varios nameros).
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ANEXO IL

TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 1979-1988 (1)
(Datos promedio del periodo)

Marco Florin Yen Libra Franco Lira DEG (2)
aleman ) holandés japonés esterlina francés italiana
1979 1,833 2,006 219,10 0,471 4,255 ) 830,9 0,774
1980 1,818 1,988 226,80 0,430 4,226 856,4 0,768
1981 ) 2,261 2,495 220,30 0,493 5,457 11388 0,849
1982 2,426 ) 2,668 ) 248,80 ’ 0,571 6,567 1352,2 0,985
1983 2,553 2,852 237,40 0,660 7,618 1516,6 0,935
1984 2,847 3,209 237,50 0,748 . 8,740 17570 0,976
1985 2,944 3,321 238,54 0,779 8,985 1 909,5 0,985
1986 2,171 2,450 168,45 0,683 6,926 14900 0,853
1987 1,797 2,026 144,55 0,612 o 6,011 1296,7 0,775
1988 1,755 1,972 128,15 0,562 5,954 1 300,9 0,747
Ene. 1,652 1,856 127,56 0,555 5,675 12141 0,725
Feb. . . 1,696 1,907 129,26 0,569 5,743 12504 0,737
Mar. 1,678 1,884 127,19 0,546 5,693 12411 0,729
. Abr. 1,671 1,875 - 124,90 0,533 5,676 1 240,8 0,724
May. 1,692 1,897 . 124,57 0,535 5,718 1 258,0 0,727
Jun. 1,752 1,969 126,99 ’ 0,560 5,910 1 300,5 0,742
Jul. 1,842 2,077 © 133,20 0,586 6,211 1 364,6 0,766
Ago. 1,887 : 2,131 133,60 0,588 6,390 -13969 - 0,774
Set. 1,867 2,061 134,73 0,594 6,352 13927 0,808
Oct. 1,819 2,051 128,89 ‘ 0,575 6,207 1 355,56 ) 0,758
Nov. 1,751 1,973 . 123,26 0,553 5,978 13011 0.737’
1295,5 0,738

Dic. ‘ 1,758 1,982 123,62 0,548 5,999

(1) Unidades monetarias por US dblar.

(2) Derecho Especial de Giro. .

Fuente: 1976-1987: Internationai Financial Statistics.
1988: Reuter. :
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ANEXO L

ESTRUCTURA ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES: 1980-1988
(A nivel seccion NABANDINA, promedios aritméticos)

1988

1980 981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Jul. Dic. Dic. ic. Dic. iC. Dic. Dic. Dic. Dic.
(1) (2) (3) (4) (4) (5) (6)
"I Animales vives )
y productos del reino animal 35 32 30 35 40 46 51 51 54 59
Il Productos del reino vegetal ° 37 35 28 31 36 45 49 49 52 56
Il Grasas y aceites - 32 B 26 29 35 50 55 56 59 63
IV Productos industriales, )
* alimenticios y bebidas 63 53 51 59 61 79 89 90 93 94
V -Productos minerales 20 18 16 18 26 34 37 37 40 44
. VI-Productos quimicos 25 24 21 25 32 47 ‘52 51 654 59
‘VII Materias plasticas 4 38 34 39 44 - 61 68 66 692 73
VIl Pieles y cuercs 71 51 51 58 60 79 87 87 90 94
IX Madera y carbén vegetal 39 36 36 141 45 62 69 69 72 76
X Materias utilizadas en. : :
fabricacion de papel 47 41 36 41 46 " 63 70 69 72 75
XI Materias textiles : ' :
y sus manufacturas ' 70 52 51 59 61 80 89 88 91 95
XII Calzado, sombrereria y afines 94 60 60 69 70 - 91 102 101 104 108
XIli Manufacturas de piedra,
yeso y cemento 47 42 37 43 47 65 72 72 75 79
XIV Joyeria - 65 42 42 48 52 70 78 78 81 85
~ XV Metales comunes y - ' : '
manufacturas de estos metales 38 35 32 37 42 59 65 65 68 72
XVI Magquinarias y aparatos, :
material eléctrico - 35 33 31 35 41 57 63 63 66 70°
* XVIl Material de transporte 38 34 29 34 39 54 60 60 63 67
XVIit Instrumentos de Optica, : _
foto y cine - 40 38 34 38 43 60 66 - 66 69 73
XIX Armas y municiones M4 40 40 46 50 68 74 73 76 81
XX Productos diversos 58 -5 50 58 60 80 89 88 91 95
XXI. Objetos. de arte 11 10 7 8 17 27 30 30 33 40
ARANCEL PROMEDIO 39 34 32 36 41 57 63 63 66 70

(1) Inciuyé la sobretasa de 15% sobre el arancel.
2) Incluye la sobretasa de 10% sobre el valor CiF.

(3) Incluye la sobretasa de 15% sobre el valor CIF, vigente a pamr de abril de 1984.
(4) Incluye la sobretasa de 17% sobre el valor CIF, vigente a partir de mayo de 1985.

(5) Incluye ta sobretasa de 21% sobre el valor CIF, vigente a partir de octubre de 1987.

(6) incluye la sobretasa de 24% sobre el valor CIF, vigente a partir de enero de 1988.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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ANEXO LI

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES (1): 1979-1988

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Dicc Dic. Dic. Dic.c Dic. Jul. Dic. Jul. Dic. Feb. Abr. Jun. Dic. Set. Dic.
Partidas de importacion libre 3745 4990 5088 5075 5136 5120 4996 4757 3259 3220 3224 1744 - - -
Partidas de importacion -
restringida (obse'rvada) 1 258 107 112 144 118 116 126 350 1553 1557 1574 2971 4715 4721 4724
Partidas de importacion ,
prohibida 9 7 7 7 8 8 7 8 525 562 541 539 539 539 539
Partidas de importacion
prohibida temporalmente - - -— - - 51 . 172 188 — — —_— - _
Universo arancelario
(aproximado) 5012 5104 5207 5226 5262 5295 5301 5303 5337 5339 5339 5254 5254 5260 5263

(1) Hasta abril de 1986 incluye posiciones y subposiciones arancelarias.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Per.
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ANEXO LI}

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1979-1988
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
INGRESOS CORRIENTES 1456 2700 4 108 7022 13 991 28 213 85400 122125 195954 1152577
1. Tributarios 500 947 1 392 2272 3 401 8 083 25 450 42 531 65 328 391 130
2. Contribuciones al PSS (1) 63 110 216 319 502 1125 3 251 6 948 15 291 57 423
3. No tributarios 893 1642 2 500 4 431 10 074 18 980 56 687 72 646 115135 695 479
4. Transferencias - 1 —= - 14 25 12 - 200 8 545
GASTOS CORRIENTES 1 302 2 549 4 059 7 031 14 707 27 571 79 194 121 972 214678 1293 071
1. Remuneraciones 232 487 922 1 655 3 082 6 505 15 826 32 063 66 161 344 039
2. Bienes y servicios 680 1 321 2 002 3531 7 540 10 946 33 878 44 940 75 408 545 890
3. Intereses- 179 284 504 780 1855 4 041 10 789 12 013 19 663 131 351
4. T_ransferencias 211 457 631 1 065 2 230 6 079 18 701 32 956 53 446 271 7N
AHORRO EN : ‘
CUENTA CORRIENTE 154 151 49 . -9 ~716 642 6 206 153 —-18724 -140 494
INGRESOS DE CAPITAL 1 32 72 - 202 273 438 1000 1134 2284 6 773
1. Reembolso de préstamos 1 4 1 1 2 5 12 25 41 735
2. Otros (2) - . - 28 71 201 271 433 988 1109 2243 6 038
GASTOS DE CAPITAL 188 418 838 1508 2744 5 557 11 943 19 969 33 366 159 612
1. Formacién bruta de capital 168 361 771 1484 2703 5 411 11 634 18 597 29 802 141 858
2. Inversion financiera 2 - 14 12 24 15 128 190 310 8 3 453
3. Otros (2) 18 43 55 - - 26 18 119 1 062 3 556 14 301
RESULTADO ECONOMICO -33 -235 717 -1315 -3187 —-4477 —-4737 -18682 —49806 -293 333
FINANCIAMIENTO NETO 33 235 717 1315 3187 4477 4737 18682 49806 293 333
1. Externo _ 80 100 180 1033 . 1809 3 307 7 831 9 261 10 957 90 663
* '=’Largo plazo 53 103 235 671 2313 3 707 8 223 7 545 11 842 91 743
- Desembolsos 227 329 583 1 322 4 080 8 486 21 895 26 926 36 862 283 171
- Amortizacién 174 226 348 651 1767 4779 13 672 19 381 25 020 191 428.
— Corto plazo 27 -3 -55 362 -504 —400 -392 1716 -885 -1 080
2. interno 38 849 202 670

*  Preliminar.

—47 135 537 282 1378 1170 -3 094 9 421

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.

(2) Incluye transferencias.

~ Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas; instituciones publicas; gobiernos locales y Banco Central de Reserva del Peru. .



—8L1 —

ANEXO Ll

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1979-1988
(Porcentaje del PBI) :

2. Interno

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
INGRESOS CORRIENTES 41,7 45.0 38,9 40,4 44,5 40,9 45,9 33,5 26,3 26,3
1. Tributarios . 14,3 15,8 13,2 13.1 10,8 11,7 13,7 11,7 8,8 8,9
2. Contribuciones al IPSS (1) 1,8 1,8 2,0 1,8 1,6 16 1,7 1,9 2,0 1,3
3. No tributarios 25,6 27,4 23,7 255 32,1 27.5 30,5 19,9 15,5 15,9
4. Transferencias - n.s. - - n.s. 0,1 n.s. - n.s. 0,2
GASTOS CORRIENTES 37,2 42,4 38,3 40,4 46,9 40,0 42,6 23,4 28,8 29,5
1. Remuneraciones 6,6 8,1 8,6 9,5 9,9 9,4 8,5 8,8 8,9 7,8
2.'Bienes y servicios 19,5 22,0 19,0 20,3 24,0 15,9 18,2 12,3 10,1 12,5
3. Intereses 51 4,7 4.8 4.5 5,9 59 5,8 33 2,6 3,0
4. Transferencias 6,0 7,6 59 6,1 71 ‘ 8,8 10,1 9,0 7,2 6,2
AHORRO EN
CUENTA CORRIENTE 4.5 2,6 0,6 n.s. -2,4 0,9 3,3 0,1 -2,5 - =3,2
INGRESOS DE CAPITAL n.s. 0,5 0,6 1,1 0,9 0,6 0,4 0,3 0,3 G, 1
GASTOS DE CAPITAL 54 7,0 7.9 8,7 8,7 - 8,1 6,4 55 " 4,5 3,6
RESULTADO ECONOMICO 0,9 3,9 —6,7 ~7,6 -10,2 —6,6 =27 -5,1 -6,7 -6,7
FINANCIAMIENTO NETO 0,9 3,9 6,7 7,6 10,2 6,6 2,7 51 6,7 6,7
1. Externo 2,3 0.8 1,7 6,0 57 4,8 4,2 2,5 1,5 - 2.1
-1.4 3,1 50 1.6 45 1,8 -1,5 2,6 52 4,6

*  Preliminar

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.

n.s.:No significativo.



ANEXO LIV

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Millones de intis)

- 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
Ingresos corrientes 552 1019 1523 - 2 485 3738 9 554 27 963 45 191 66 424 406 010
Gastos corrientes 442 898 1 504 2 456 5 065 10 306 27 255 47 755 91 387 459 875
AHORRO EN .
CUENTA CORRIENTE 110 121 - 19 29 -1 327 —752 708 -2564 -24963 -53 865
Ingresos de capital - - - 9 3 92 272 140 —— -
Gastos de capital 128 263 439 595 1019 2 360 5 052 10 968 17 326 75 168
RESULTADO ECONOMICO -18 —-142 —420 -557 -2 343 ~3 020 —4072 -13392 -42289 —-129 033
FINANCIAMIENTO NETO 18 142 420 557 2 343 3 020 4 072 13 392 42 289 129 033
1. Externo 55 35 - 124 409 1257 2312 5003 4 957 6 318 59 057
- Largo plazo 49 42 114 400 1213 2 098 4 878 4 479 5 959 61 098
- Desembolsos 169 224 388 925 2 676 6 188 15 627 19 604 26 185 209 680
- Amortizacion 120 182 274 525 1 463 4 090 10 749 15125 20 226 148 582
— Corto plazo 6 -7 10 9 44 214 125 478 359 -2 041
2. Interno - =37 107 . 296 148 1 086 708 -931 8 435 35 971 69 976
— Sistema bancario -112 90 312 444 1 063 1131 53 10 652 32 982 18 708
- Banco Central .
de Reserva (1) -79 32 280 44 920 750 -281 4 300 28 227 25014
- Banco de la Nacion -33 70 -84 374 212 402 -358 5 541 5644 22275
- Banca de fomento —4 -6 99 20 -97 —43 526 689 -1 002 12 504
* Banca comercial 4 -6 17 6 28 22 166 122 113 3 465
— Bonos (2) 32 -7 -14 -14 169 270 796 186 -346 2783
— Oftros y discrepancias 43 24 -2 -282 ~146 -693 -1 780 -2403 = 3335 48 485
*  Preliminar.

(1) Incluye el crédito directo, el indirecto —apoyo BCR a travésbdel Banco de ia Nacion—"a partir de 1980 y los depdsitos congelados en la cuenta
intangible, a partir de 1978.
(2) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado.



ANEXO LV

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Porcentaje del PBI)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
Ingresos corrientes 15,8 17,0 14,4 14,2 11,9 13,9 15,1 12,4 8,9 9.3
Gastos corrientes 12,7 15,0 14,2 14,1 16,1 14,9 14,6 13,1 12,3 10,5
AHORRO EN
CUENTA CORRIENTE , 3.1 2,0 0,2 0.1 —4,2 -1,0 0,5 0,7 -3,4 -1,2
Ingresos de capital - - - 0,1 n.s. 0,1 0,1 n.s. - -
Gastos de capital - - 3,6 4.4 4,2 ‘3,4 3,3 3,5 28 3,0 23 1,7
RESULTADO ECONOMICO -0,5 -2,4 -4,0 =3,2 -7.5 —4,4 —2,2 3,7 5,7 -2,9
FINANCIAMIENTO NETO 0,5 2,4 4,0 3,2 7,5 4,4 22 3,7 57 2,9
1. Externo - 1,6 0,6 1,2 24 - 4,0 3,3 27 1.3 0.9 1.3
-~ Largo plazo 1,4 0,7 1.1 2,3 3.9 3,0 2,6 1,2 0.8 1.4
- Corto plazo 0.2 -0,1 0.1 0,1 0.1 0,3 0.1 0.1 0.1 -0,1
2. Interno -1,1 1.8 2,8 08 3.5 1,1 -0.5 2.4 4.8 1.6
— Sistema bancario -3,2 1,5 3,0 25 3.4 1,7 0.1 2,9 44 0.4
- Otros 2.1 03 -0,2 =17 0.1 -0,6 -0,6 -0,5 04 1,2

Preliminar.
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ANEXO LVI

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
INGRESOS TRIBUTARIOS 532 1022 1480 2423 3 647 8 617 26 878 43 748 66 788 397 306
1. Impuestos a la renta 118 298 303 - 480 649 1422 3 459 9 853 13 126 86 829
.~ Unico a la renta 98 263 = 237 369 435 931 2 602 9 726 13 020 86 706
* Personas naturales 12 16 41 34 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 6 606
- Personas juridicas 86 247 196 335 nd. n.d. nd. nd. n.d. 80 100
— Remuneraciones 17 34 65 109 211 487 846 120 106 122
— Otros 3 1 1 2 3 4 11 7 - 1
2, Impuestos al patrimonio 18 33 61 96 135 281 666 2 064 2759 22 526
atrimonio empresarial 12 23 46 7 101 226 636 2057 2759 22 050
- Alcabala y Registro 4 8- 14 23 32 37 - - - -
— Otros 2 2 1 2 2 18 30 7 - 476
3. Impuestos a las '
importaciones 68 158 321 475 714 1779 5 592 8 757 14 069 52 266
4. Impuestos a las _ -
exportaciones 88 123 116 119 98 81 576 653 239 2 620
5. Impuestos a la :
produccién y consumo 227 379 629 1170 1933 4 518 15479 21 236 34670 205 212
- Bienes y servicios 14 250 409 674 914 1797 4 785 5 228 7 973 85 357
* Internos 96 159 223 327 469 922 2 496 3079 5193 59 809
- Externos 45 91 186 347 445 - 875 2 289 2149 2780 25 548
— Combustibles 61 91 156 306 676 1 780 8 088 10 808 13 001 44 865
. = Otros 25 38 64 190 343 941 2 606 5 200 13 696 74 990
6. Otros ingresos tributarios 13 31 50 83 - 118 536 1106 1185 1925 27 853
~ Amnistia tributaria 2 2 16 9 39 272 532 231 96 1 253
— Revaluacion de activos 9 25 27 53 53 119 159 107 6 8
— Otros 2 4 7 21 26 145 415 847 1 823 26 592
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 56 78 141 236 377 1597 3 201 4 391 4476 - 34398
DOCUMENTOS VALORADOS +36 -81 -98 -174 —286 -660 -2 116 -2 948 —4840 -25694
TOTAL INGRESOS
CORRIENTES 562 1019 1523 2485 3738 9 554 27 963 45 191 66 424 406 010

Preliminar.
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ANEXO LVH

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
’ (Porcentaje del PBI) .

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

INGRESOS TRIBUTARIOS 15,2 17,1 14,0 13,9 11,6 12,5 14,5 12,0 9,0 9,1
1. Impuestos a la renta 3,4 5,0 29 2,8 2.1 2.1 - 1,9 2,7 1,8 2,0
2. Impuestos al patrimonio 0,5 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5
3. Impuestos a las ]

importaciones 1,9 2.6 3,0 2,7 2.3 2,6 3,0 2,4 1,9 1,2
4, Impuestos a las ' -

exportaciones . ) 2,5 2,1 11 0,7 0,3 0,1 - 03 0,2 n.s. 0,1
5. Impuestos a la produccién '

y consumo 6,5 6,3 ) 5,9 6,7 6,1 6,5 8.3 5.8 4,6 4,7
6. Otros ingresos tributarios 04 0,5 05 0,5 0,4 0,8 0,6 0,3 0,3 0,6
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1,6 1.3 ' 1,3 1,3 1,2 2,3 1,7 1,1 0,6 . 0,8
DOCUMENTOS VALORADOS -1,0 -1,4 0,9 -1,0 -0,9 0,9 -1,1 -0,8 -0,7 -0,6
TOTAL INGRESOS ,
CORRIENTES 15,8 17,0 14,4 14,2 11,9 13,9 15,1 12,3 8,9 9,3

»

Preliminar.
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ANEXO Lvill

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

GASTOS CORRIENTES : 442 898 1504 2 456 5 065 10 306 27 255 47 755 91387 459 875
1. Remuneraciones . 122 - 239 448 732 1 368 2928 7412 14 750 29 955 141 645
2. Bienes y servicios (1) 19 36 . 65 96 234 579 1741 3 367 4 987 32 703
3. Transferencias 59 165 237 285 708 " 1683 3 460 10 195 21 463 103 713
— Empresas publicas
no financieras 1 5 3 1 — - - 1057 991 1 820
~ Gob. locales, inst. .
y benefic. publica 24 55 90 127 266 548 1047 2 649 6 629 31 993
— Pensiones y otros 34 105 144 157 442 1135 2413 6489 13 843 69 900
4. Intereses 138 214 382 557 1411 3 060 8 140 8723 13177 98 528
— Deuda interna _ 62 92 204 259 492 724 2 255 2018 6 473 35 987
— Deuda externa 76 122 178 298 919 2 336 5 885 6 705 6 704 62 54~
5. Defensa 104 244 372 786 1344 2 056 6 502 10 720 21 805 83 223
GASTOS DE CAPITAL 128 263 439 595 1019 2 360 5 052 10 968 17 326 75 168
1. Formacion bruta
de capital (1) 92 178 351 541 901 2 075 4 579 8 335 11 209 51 640
2. Transferencias 36 85 86 43 106 279 443 2 539 . 4367 16 099
— Empresas publicas
no financieras 16 53 21 29 86 225 172 508 255 2 681
— Empresas publicas »
financieras 13 22 52 - —— - 57 335 1017 1 305
— Gob. locales, inst. publ.
y beneficencia publica 7 . 10 13 14 20 54 214 1 696 3 095 12113
3. Otros , - -= 2 11 12 6 30 94 1 750 7 429
SUBTOTAL ' 570 1161 1943 3 051 6 084 12 666 32 307 58723 108 713 535043
AMORTIZACION 141 211 335 582 1578 4 298 12 007 17 962 22502 154 876
1. Deuda interna 21. 29 61 57 115 208 1258 2 837 2276 6 294
2. Deuda externa 120 182 274 525 1463 . 4090 10 749 15 125. 20 226 148 582
TOTAL GASTOS 711 1372 2278 3 633 7 662 16 964 44 314 76 685 131215 689 919

*  Preliminar
(1) Incluye corporaciones departamentales de desarrollo (CORDES) INADE e INIED.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y Banco de la Nacion.
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ANEXO LIX

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Porcentaje del PBI)

(1) Incluye CORDES, INADE e INIED.

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
GASTOS CORRIENTES 12,7 15,0 14,2 14,1 16,1 14,9 14,6 13,1 12,2 10,5
1. Remuneraciones 3,5 4,0 4,2 4,2 4.4 42 40 4,0 4,0 3,2
2. Bienes y servicios 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0.8 0,9 0,9 0,7 0,8
3. Transferencias 1,7 2,8 2,2 1,6 2,3 2,4 1,9 2,8 2,9 24
4. Intereses 4,0 3,6 3,6 3,2 4,5 4.4 44 24 1,7 2,2
5. Defensa .3,0 4,0 3,6 4,5 4,2 3,1 3.4 3,0 2,9 1,9
. GASTOS DE CAPITAL 3,6 4,4 4,2 3,4 3,3 3,5 2,8 3,0 2,3 1,7
1. Formacion bruta de capital (1) 2,6 3,0 33 3,1 2,9 3,0 25 2,3 1,5 - 1,2
2. Otros . 1,0 1.4 0,9 0,3 - 0,4 0,5 0,3 0,7 0.8 0.5
SUBTOTAL 16,3 19,4 18,4 - 17,5 19,4 18,4 17,4 16,1 14,5 12,2
AMORTIZACION 4,0 3,5 3,2 3,3 50 6,2 6,5 4,9 3,0 3,5
1. Deuda interna 0,6 0,5 0,6 0,3 0,4 0,3 0,7 0,8 03 0,1
2. Deuda externa 34 3,0 2,6 3,0 4.6 59 5,8 41 2,7 3.4
TOTAL GASTOS 20,3 22,9 21,6 20,8 24,4 24,6 23,9 21,0 17,5 15,7
*  Preliminar.
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ANEXO LX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

SECTORES ECONOMICOS 64 107 259 382 524 1303 2822 5 186 7 981 36 663
1. Agricultura 31 57 104 174 213 678 1482 3 041 4 964 29 107
2. Transportesy -~ =~ -~ o . ’ B ) ' -

comunicaciones 26 3N 120 176 292 571 1172 1723 2 307 5703
3. Energia y minas - '8 12 11 6 30 97 158 273 986
4, Industria, comercio,

turismo e integracion 4 7 15 14 1 13 60 101 153 377
5. Pesqueria " 3 4 8 7 2 1 11 163 284 490
SECTORES SOCIALES 16 26 45 7 102 188 655 1435 1547 6927
1. Educacion ' 4 4 19 34 28 53 191 414 488 2 834
2. Salud 5 7 15 15 57 84 311 743 646 2 807
3. Vivienda y construccion 7 15 1" 21 17 51 153 277 405 1276
4. Trabajo - - - 1 - - —— 1 8 10
SECTORES GENERALES (1) 3 11 16 37 7 90 72 565 172 994
PROGRAMAS o | e ST o
MULTISECTORIALES (2) -9 34 -3 -5 204 494 - 1-030 - 1149 1 509 7 056
TOTAL 92 178 351 541 901 2075 4 579 8 335 11209 51640

*  Preliminar.

(1) Comprende: Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior; Relaciones Exteriores, Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Planifica-
cion, SINADI y SINADEPS, entre otros.

(2) Incluye aquellos proyectos de ambito sectorial diverso. En los ultimos periodos se incorpora el plan de emergencia y cooperacion popular. Asi-
mismo incluye el Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junin 'y’ Cajamarca y el proyecto de desarrollo microregional en Juliaca, entre
otros.



— 98I —

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988

ANEXO LXi

(Porcentaje del PBI)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988"*
Sectores econémicos 1,8 1,8 2,5 2,2 1,7 1,9 1,5 1,4 1,1 08
Sectores sociales 0,5 0,4 0,4 0.4 0,3 0,3 0,4 0.4 " 0,2 0.2
Sectores generales n.s. 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 n.s. 0,2 n.s. n.s.
Programas multisectoriales 0,3 0,6 0,3 .03 0,7 0,7 0.6‘ 0,3 0,2 0,2
TOTAL 2,6 3,0 3,3 3,1 29 3,0 2,3 1,5 1,2

2,5

¢ Preliminar.
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ANEXO LXiIl

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1979-1988
i (Millones de intis) _

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

INGRESOS CORRIENTES 821 1510 2271 4 048 9 429 16 852 52 184 66 496 106 919 642 527
1. Venta de bienes y servicios 783 . 1453 2135 3 825 8 963 16 051 49 491 . 62 207 97 450 582 896
2. Transferencias 1 5 3 1 - - - 1 057 1115 1870
3. Otros 37 52 133 222 466 801 2 693 3 232 8 354 57 761
GASTOS CORRIENTES 787 1519 2 283 4110 8820 15656 47 775 66 353 105 071 734 849
1. Remuneraciones 43 117 208 467 828 1849 4 680 8 847 15 837 114 536
2. Compra de bienes y servicios 548 984 1 445 2397 5 699 8 923 27 085 33 495 55 980 457 399
3. Intereses y comisiones 39 66 111 198 409 920 2436 3070 6 015 30 734
4. Impuestos 131 273 343 668 1318 3148 11 953 16 656 18 824 79 268
5. Otros : 26 79 176 380 566 816 1621 ° 4 285 8 415 52 912
AHORRO EN ’ )
CUENTA CORRIENTE k) -9 -12 —-62 609 1196 4 409 143 1848 -92 322
INGRESOS DE CAPITAL 17 80 80 199 331 587 819 1 406 2 406 8 413
1. Transferencias 17 53 21 29 86 225 172 508 255 2 792
2. Otros: . - 27 59 170 245 362 647 898 2 151 5 621
GASTOS DE CAPITAL 69 180 359 860 1664 3197 6 273 8177 12 900 66 813
1. Formacioén bruta de capital 67 (1) 153 352 845 1 638 3 007 6 025 7 669 12 900 64 317
2. Inversién financiera . 1 6 5 12 - 14 125 186 304 - 2 337
3. Otros (2) 1 21 2 3 12 65 62 204 - 159
RESULTADO ECONOMICO -18 -109 291 -723 -724 1414 -1045 -6 628 -8646 —-150722
FINANCIAMIENTO NETO 18 109 - 291 723 724 1414 1045 6 628 8 646 150 722
1. Externo 25 65 47 621 492 900 2615 4 077 4 403 30 875

- Largo plazo 4 - 61 115 261 1 041 1511 3 151 2 870 5 600 27 460

— Corto plazo 21 4 —-68 360 -549 —-611 -636 1.207 -1197 3415
2. Intemo -7 44 244 102 232 514 -1 570 2 551 4 243 119 847
*  Preliminar. .

(1) No incluye la formacién bruta de capital realizada pdr CENTROMIN.
(2) Incluye transferencias.
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ANEXO LXIN

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1988"
. {Millones de intis)
PETRO ENCI ECASA ELECTRO MINERO CENTROMIN SIDER PESCA RESTO TOTAL®
PERU PERU PERU PERU PERU PERU .
I. INGRESOS CORRIENTES 161463 47196 33 150 19033 37 360 43 581 30606 22619 247 519 642527
~ 1. Ventas de bienes y serv. 160 303 . - 45 811 29 212 15897 36 208 43220 - 25970 21359 204 916 582 896
2. Transferencias - - 1870 - - - - - - 1 870
3. Otros 1160 1 385 2 068 3136 1152 361 4 636 1 260 42 603 57 761
k' . GASTOS CORﬁIENTES 178 227 115056 64 980 18376 31430 40114 29700 22816 234 150 734 849
1. Remuneraciones 20 292 2 490 1 639 5919 3 875 9 859 4 830 2120 63 512 114 536
2. Compra de bienes y serv. 93 628 84 295 35 665 9 340 20 744 23 767 17996 17 667 154 297 457 399
3. Intereses y comisiones 6 844 1844 7 897 2 556 3015 2 384 2 500. 524 3170 30 734
4. Impuestos 52 398 1 862 - 194 1731 4104 4 374 2 505 12 100 79 268
5. Otros 5 065 24 565 19 779 367 2 065 .- : - - 1071 52 912
iil. AHORRO EN _ :
CUENTA CORRIENTE -16 764 -67860 -31830 657 5930 3 467 906 —197 13369 -92 322
IV. INGRESOS DE CAPITAL 456 - - 2 350 - - 7 - 5 600 8 413
1. Transferencias 111 - - - - - - - 2 681 2792
2. Otros 345 - - 2350 —-— - 7 - 2919 5 621
V. GASTOS DE CAPITAL 10,800 512 137 22 000 794 6 335 1823 1582 22830 66 813
‘1. Form. bruta de capital 10 800 512 137 22 000 794 6 335 927 582 22 230 64 317
2. Inversibn financiera - - -— — - - 837 1 000 500 2 337
3. Otros - - - - - - 59 -— 100 159
VI. RESULTADO ECONOMICO -27 108 —68 372 -31,967 -18 993 5136 —2 868 —0810 -1779 -3861 —150 722
Vii. FINANCIAMIENTO NETO 27108 68372 31967 18993 5136 2 868 910 1779 3861 150722
1. Externo -3 625 3 097 13 433 10 048 1 326 1998 -— - 4 598 30 875
- Largo plazo 2 084 7 820 1786 10 112 1110 830 - - 2998 27 460
- Desembolisos 17 535 7 820. 1786 21937 6 245 5578 - - 9 405 70 306
- Amortizacion 14731 - - 11825 5135 4748 - - 6 407 42 846 -
— Corto plazo -6 429 4723 11 647 -64 216 1168 - - 1 600 3 415
2. Interno - 30733 65 275 18 534 8 945 870 910 1779 -737 119 847

-6 462

Preliminar.
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. ANEXO LXIV

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRE(SI\‘:S PLJBLICA)S NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 1979-1988
. iles de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
ENERGIA Y MINAS 61129 131000 312000 616000 1272000 2417000 4983000 5350000 8082000 41247 000
Pétro Per( 10 782 15 000 59 000 148 000 -219 000 546 000 1 362 000 1923 000 1914 000 10 800 000
Electro Per( 12 897 50 000 157 000 353 000 786 000 1424000 2829 000 2737 000 5431 000 22 000 000
Minero Peru 25 322 33 000 48 000 14 000 2000 17 000 54 000 68 000 200 000 794 000
Minpeco 135 - - - -~ 1000 —.— 9 000 19 000 83 000
Hierro Peru -— 1 000 1 000 9 000 6 000 5 000 27 000 13 000 17 000 509 000
Centromin 11993 (1) 32 000 47 000 69 000 94 000 86 000 347 000 506 000 478 000 6 335 000
Tintaya - - -— 23 000 165 000 338 000 364 000 94 000 23 000 726 000
-TRANSPORTES
Y COMUNICACIONES 7108 12 000 24 000 81 000 170 000 299 000 571000 1091000 1 750 000 9 866 000
Enapu Peru 1100 2000 7 000 15 000 21 000 25 000 2000 27 000 70 000 93 000
C.P.V. 1 985 1 000 —= —= —— -= —= —= - -—
.Corpac 1118 1 000 2 000 5 000 2 000 4 000 108 000 183 000 157 000 500 000
" Entel Peru 2750 8 000 8 000 25 000 60 000 107 000 225 000 457 000 1211 000 5 587 000
‘Enafer 155 - 7 000 33 000 14 000 15.000 42 000 404 000 141 000 159 000
Enatru Peru - - - -~ ‘68 000 148 000 184 000 6 000 23 000 2727 000
* Aero Pert -- -= -- 3000 5000 - 10 000 14 000 148 000 800 000
INDUSTRIA Y
TURISMO 4743 2000 3 000 20 000 11 000 16 000 62 000 164 000 450 000 1 954 000
Sider Pera 685 1 000 - 5 000 4 000 - 1000 - - 71000 67 000 927 000
Emsal 34 -— - 3 000 1 000 - 6000 . 2000 3 000 10 000
Entur Peru 185 -= 1 000 -~ -— 1 000 4000 - 31 000 71 000 261 000
Indu Per0 180 -— 1000 - -— - - —~— —— -
Indumil -= - —— 4 000 2 000 13 000 48 000 . 35000 10 000 4 000
Sima Per( 3 659 1 000 . 1000 8 000 4 000 2000 —~—. - 12000 40 000 57 000
Otros -- - - -- - - 3000 - -13000 259 000 695 000
-‘AGRICULTURA Y v '
ALIMENTACION 199 2000 3 000 2000 2000 - 23 000 116 000 113 000 649 000
-Epsa 67 -— - -- - - -= - - -
Al (2) 26 - - - — - - - - -
Epchap - -= C—— — - - -= : -= —= -
Enci Ecasa 106 2 000 3 000 2 000 2 000 —— 23 000 116 000 113 000 649 000
VIVIENDA 2189 3 000 6000 119000 180 000 270 000 343 000 704 000 975 000 7 816 000
Esal-Sedapal 1750 2 000 5000 9 000 13 000 23 000 98 000 346 000 329 000 2 676 000
Esar-Sedapar 24 - -= - 1.000 . 2000 10 000 10 000 10 000 15 000
Esat-Senapa 60 -— —— —= 7 000 39 000 40 000 108 000 540 000 1125 000
‘Emadi-Enace 355 1 000 1 000 110 000 159 000 206 000 195 000 240 000 96 000 4 000 000
‘PESQUERIA 3 181 2 000 1000 - 2000 - 1 000 35 000 -33 000 2 000 000
Pasca Pera 3180 2 000 1000 -— 2 000 - - © 1000 13 000 582 000
Epsep 1 - - - -- -~ e 34 000 20 000 1 418 000
Cerper - - - -— ——= -~ 1 000 L= - -~
OTROS 44 1 000 3 000 7000 - 1000 5000 42 000 209 000 1 497 000 785 000
TOTAL 78593 153000 352000 845000 1638000 3007000 12900000 64 317 000

. Preliminar.

(1) Monto no considerado en las operaciones de las empresas publicas durante 1979.
(2) Instituto de Investigacion Agro-Industrial. '

6 025 000 .

7 669 000
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ANEXO LXV

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1979-1988
(Porcentaje del PBI)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Energia y Minas 1.8 22 3.0 36 41 3.5 2,7 1,5 1 0,9
Transportes y v
Comunicaciones ' 0,2 0,2 0,2 0,5 0,5 0.5 0.3 0.3 0,2 0.2
Industria y Turismo 0,1 n.s. n.s. 0.1 n.s. n.s. ‘ns. n.s. 0.1 n.s.
Agricultura y Alimentacién n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. - ns n.s. n.s n.s
Vivienda y Construccion 0,1 0,1 0,1 0,7 0,6 04 0,2 0,2 0,1 0,2
Otros 0,1 0,1 n.s. n.s. n.s. n.s. ns. 0,1 0,2 0,1
TOTAL 2,3 2,6 ' 3,3 ‘ 4,9 5,2 4,4 3,2 2,1 1,7 1,4

*  Preliminar.
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ANEXO LXVI

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1979-1988 (1)
(Millones de intis)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
INGRESOS CORRIENTES 108 231 407 617 1090 2 355 6 300 14 144 30 155 137 041
1. Tributarios 4 6 10 23 40 . 126 688 1731 3 380 19 518
2. Contribuciones al IPSS 63 110 216 319 502 1125 3 251 6 948 15 291 57 423
3. No tributarios 16 59 N 148 268 -~ 531 1 302 2816 4 855 28 919
4. Transferencias 25 56 90 127 280 573 1 059 2 649 6 629 31 181
GASTOS CORRIENTES 99 192 365 593 1088 2157 5211 11570 25 764 131 34¢
1. Remuneraciones 41 84 163 246 478 915 1 890 4 886 12117 56 69
2. Bienes y servicios 26 46 85 139 253 491 1312 2 621 5115 256.3
3. Transferencias 30 58 106 183 322 690 1 796 3843 8 061 46 544
4. Intereses 2 4 11 25 35 61 213 220 471 2089
AHORRO EN ' |
CUENTA CORRIENTE 9 39 42 24 2 198 1089 2574 4 391 5693
INGRESOS DE CAPITAL 4 15 26 40 46 97 337 1364 2 555 6 299
1. Reembolso de préstamos - 4 -— —~ - ~ 12 - - 735
2. Otros (2) 4 1 26 40 46 97 325 1 364 2 555 5 564
GASTOS DE CAPITAL 10 38 74 99 168 338 1046 2 600 5817 25 570
1. Formacién bruta de capital 9 30 68 98 164 329 1 030 2593 5 655 25 559
2. Otros 1 8 6 1 4 9 16 7 162 1
RESULTADO ECONOMICO 3 16 ~6 =35 -120 -43 380 1338 1129 -13578
FINANCIAMIENTO NETO -3 -16 6 35 120 43 -380 -1338 -1129 13578
1. Externo 1 - 9 3 60 95 213 227 236 731
- Largo plazo - - 6 10 59 98 194 196 283 3185
— Corto plazo 1 - 3 ~7 1 -3 19 31 —47 -2 454
2. Interno —4 -16 -3 32 60 -52 -593 -1 565 -1 365 12 847
*  Preliminar.

(2) Incluye transferencias.

{1) Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Social, instituciones publicas, gobiernos locales y beneficencias publicas.
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. . Depositos a

'COLOCACIONES

‘lmocmdm

Oroenel Pais . ................. e 1
‘Monedas Extranjeras
Plata en ¢l Pais

Encaje em el !xtraqjem
Org en el Bxtranjero .
Depéositos a la

Plazo
Bonos M/E de Oryg ternach
Aporte del Perii en Oro DEG al Fdo. Monet. Internacional .
Convenios de crédito reciproco
Plata en el extranjerd ... .. o0 viinriiinia
Aporte dolares Fondo Andino de Reservas

DE ENCAJE LEGAL

OTRAS DISPONIBILIDADES

R R RN N R

OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Descuentos
Créditos con garantia
-Créditos Indexados

Bancos de Fomento:
Banco Agrario del Peri
Bance Industrial del Perd .. ..
Banco de la Vivienda del Peru
Banco Minerodel Péru ........ ... ... i iiiiiiiaas
Banco de Ia

Cajade Ahorron de Liman ... ........ ... .. ...
Tesoro Péblico:
Préstamo - Leyves 98129713 ... . ...
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 . ........... ..., N
Pimo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Ley 10640 ..
Apone del Perii al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley 13438 ..
Aporte del Peri a la Asoc. Interncl. de Fomento - lc) 13785
Cousolidacion 1988 Ley 24791 - An 5‘ [ T
Consolidacion 1987 . lc}r 24759 -
Comrate COFIDE D.S. 119-71- FF
Gobierno Operaciones de Crédito
Préstamo D.S. 482-84-FFC. del 8.11 M
iera de Desarrolio

24 025 399 335,00
2 277 229 625,00
34 424 378 270,00

32 604 220 350,00
40 157 388 250,00
30 133 669 615,00

8 875 000 000,00
46 814 338 065,00
16 356 820 615,00
11 179 942 075,00
62 5006 000 000,00

160 727 007 230,00

248 121 378 970,00

256 622 702,23
77 769 576 (01,91
188 405 596,49

94 292 214 516,29
9 864 277 544,08
4 441 146 247,80

13 346 471 436,10

46 910,40

117 815,18

25 679,61

64 860,42
127704

33 514 096 860,71
20 692 616 95948
50 590,25

588 434 128,96

10 771 153,99

78 214 604 300,83

121 994 109 744,22
67 818 155 18001
106 220 860,00
R72 178 227.08

34 806 226 236,02
998027 16318
15 800 000,00

9 163 722 741,56
1 611 000-000,00

408 848 386 200,00

23 253 423 604.24

385 600 044 452,70

OBLIGACIONES
Billetes y Monedas en

arculacién . ..... .. 295 802 881 385,55
Depdsitos ......... 184 722 089 865,79
Orras obligaciones ., 20 444 331 323,71
OILIGACIONK A FAVOR DE
INSTITUCK leNAClONAm
Fondo l(uneurlo Imternacional
Pagarés .......... 42 275 242 563,22
Depésitos ......... 28 110 654,68

42 3138 353 217,90

Dep. de otras Institu-

ciones Internacionales 1 302 632 316,67

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
EXTRANJERA

MONEDA

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Futuros M/E a entre- .
s 190 082 260 613,79
arios ... 234 342 260 769,98
OTRAS CUENTAS DEL HABER
Intereses,  consiones
vuthdades varias .o
CUENTAS DE ORDEN
Valor en Prends ¥
) Tiwlos Valores en
Garantia . ....... 89 212 395 150,68

b) Titulos Valores v

{iros en Custodia 45 0B% 476 449,18

T CAPIFAL Y RERNKVAS .. ...... ... 7868 6784

788 4672.84

450 969 302 575,05

43 615 985 534.57

979 991 468 640,00

423 424 521 388,77

HLIH

[ELY] e
714 266,59 134 280 871 399,
Valores dados en Garantia ......... L EIB00 H986
Adaptmmea y Remodelaciones 230 314,61 944 806,13
del Perg en M/N al Fondo Monetario Intemacional .. . ........ 11 804 270 869,02 11 805 215 675,15 Fondo para  kEnfer,
CUENTAS DEL ACTIVO B —— Seguro v Pensiones de
Futuros M/E arecibit ... . o o s 134 139 014 434 .89 Empleados ..,...... 2 832 048 101,85
Reajuste en Valuacion Ley ()rgﬁnu Art. 109 482 816 762 766,15 Otras Cuentas de Orden 1 278 563 436-928,50
Central y Sucursales ... ........ooniiiineninat 18 %49 872,22 : . b
Lt IR G 481 519 837 095,88 1 114 494 464 669,14 OTAL ... ..., 415 ) »
A5 5 i TOTA I 676 406.630.21 )
Gastos de Administracion y varios.  ............c oo (L0
TOTAL ... ... .. .. | ROR 002 034 G .28 - TOFAL ... .. ... i 898 002 (141 Gl .2y
PEDRO CORONADO LABO  SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO CARLOS CAPUNAY MIMBELA ENRIQUE CORNEJO RAMIREZ EMILIO PALLETE CELI
Presidente del Directorh Gerente General Director Director J

C.P.C. Matricula N* 1324
Contador General
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
Ganancias y Pérdidas correspondientes al 31 de diciembre de 1988

Cifras en intis

Debe | | Haber
Intereses pagados y por pagar.... 69 262 643 839,45 ’A Intereses percibidos y por percibir ... 80 649 932 325,86
Sueldos, Gratificaciones, etc. . ... .. 2 304 402 448,98 Cambios, Comisiones y otras Utili-
dades ........ .. ... . . . 3 878 091 795,99
Remuncraciones al Directorio .. .. 135 500,00
 Contribuciones . ................ 742 856 776,22
Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administracion .............. 9 781 442 502,79
Castigos y Provisiones ........... 2 436 543 054,41
| 84 528 024 121,85 | 84 528 024 121,85

Coronado Lab6 Carlos Capuiiay Mimbela Enﬁqueanéjoanim Santiago Antanez de Mayolo Emilio Pallete Celi
Presidente Director Director serente General C.P.C. Matricula N* 1324
Contador General



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so-
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA" Edicion Oficial, Tomos XXXIl y XXIV,
respectivamente).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dispone la consolidacion y uni-
ficacion de las obligaciones contraidas por el Gobierno con el Banco
Central de Reserva.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco Central
de Reserva del Peru la representacion del Peru ante el Fondo Moneta-
rio Internacional y lo designa depositario en el Perd del Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco Cen-
tral de Reserva del Peru a pagar por cuenta del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Ley 13785, de 23 diciembre de 1961.— Autoriza al Banco Central
de Reserva del Peru para efectuar el pago del aporte del Peru a la Aso-
ciacion Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.— Suspende durante el ejercicio
presupuestario- de 1986 los servicios de amortizacion de capital de las
obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unificar el ser-
vicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.— Suspende du-
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortizacion
de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar contrato
con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de di-
chas obligaciones.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.— Autoriza la
acunaciéon adicional de 75,000 monedas de plata de la denominacion de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia
Nacional, acunacién autorizada originalmente por el D.L. 18843.

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Peru para acunar en el pais la cantidad de 200
mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y José Quino-
nes.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.— Autoriza al Ban-
co Central de Reserva del Peru acunar monedas de oro y plata alusivas
a la Batalla de Ayacucho.

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—
Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Banco
Central de Reserva del Peru, por el cual este ultimo concede un crédito
por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el capital pa-
gado de la Corporacion Financiera de Desarrollo.



Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.— Modifica
el texto del articulo 1° del D.S. 119-71-EF, en cuanto a la forma como
estan constituidos ios diversos aportes que constituyen el monto total
del préstamo.

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al Banco
Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar los con-
venios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en ia
posicion de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o
- 8u equwalente en otras monedas.

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977 Autoriza al Ministerio
de Economiay Fmanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope-
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na-
cional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la
variacion cambiaria. , ,

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que fa
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autonza al Banco
Central la acunacion de monedas de curso legal, de las denominaciones
~de cien mil y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles de plata.

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.— Aprueba
el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de do-
lares para la importacion de insumos y bienes prioritarios, disponiendo
que los recursos en moneda nacional que origine su utilizacién contribu-
yan, a traves del Banco Central, al fmanCtamiento de proyectos priorita-
nos de desarrollo ,

Ley 23233 de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el Art.
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el MEFF. y
C., los intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo
total consolidado devengara un interés del 1/10% anual.

Ley 23337, Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.— Consolida en
el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro Publico
con el Banco de la Nacién, S/. 137,563'000,000, con un interés anual de
un décimo del 1%. ' ,

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—
Aprueba el contrato de consolidacion de la deuda del Gobierno con el
'BCR, la que serd amortizada en cuotas anuales, a razén de 1% del total
de la deuda, devengando intereses de 1/10 del 1% anual al rebatir.

Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.-? Modi-
tica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82-EFC, la
que debe ser de S/. 334,017'790,505.00.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art. 22°,
consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro Publi-
¢o, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nacion y financiada con recur-
sos del BCR y, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consolidacion de la
deudéa que los goblernos locales tienen pendiente con el Banco de la
Nacioén. ‘ , ‘
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