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Memoria al 31 de diciembre de . ,1988 

La política económica durante 1988 se orientó 'al cierre da las bre: 
chas fiscales y del sector externo que se habían puesto de manifiesto 
durante 1987 por la política de reactivación de la demanda emprendida 
desde años anteriores. Pese a la urgencia en su adopción, las medidas 
encaminadas a lograr dichos objetivos fueron insuficientes. 

Dichas medidas se concentraron en los meses de marzo, julio, se- 
tiembre y noviembre, y se basaron en modificaciones de9 régimen cam- 
biario, controles cuantitativos a las importaciones, reajustes de los pre- 
cios bAsicos de la economía, aumento de las tasas del lmpuesto Gene- 
ral a las Ventas (IGV) y del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC), así 
como variaciones eri los sistemas de pagos a cuenta. 

El fuerte incremento de ia inflación, así como el desordenado proceso 
, de ajuste condujo a una aguda recesión hacia finales de año. 

La demanda interna registró una caída significativa en todos sus com- 
ponentes, afectando principalmente a los sectores manufactura y cons- 
trucción. Asimismo, la producción destinada al mercado externo observó 
una disminución por tercer año consecutivo, siendo determinante la me- 
nor producción del sector minero afectado por paralizaciones laborales 
concentradas en el segundo semestre. 

En cuanto al sector externo, durante el primer Amestre la política 
económica se orientó a proteger el nivel de reservas internacionales a 
través de controles, mejorando la retribución a los exportadores y procu- 
rando a la vez minimizar el efecto de las modificaciones cambiarias so- 
bre el nivel de precios internos. Así, se devaluó los tipos de cambio de 
exportación y de importación, manteniéndose estables los aplicables a 
la importación de bienes considerados prioritarios. Esta política generó 
un diferencial creciente entre los tipos de cambio a los que el BCRP 
compraba y vendía moneda extranjera, dando lugar a pérdidas cada 
vez mayores del Banco que se tradujeron en mayor emisión primaria. 

Paralelamente, el abaratamiento relativo de las importaciones que se 
cotizaba a los tipos de cambio mAs bajos impidió que durante este pe- 
riodo se aliviara las presiones de demanda sobre las reservas del insti- 
tuto emisor. 

La escasa disponibilidad de moneda extranjera del Banco así como la 
presión de la emisión sobre la inflación exigieron la adopción de medi- 
das tendentes a la eliminación de los diferenciales cambiarios. Así, du- 
rante el segundo semestre se redujo drásticamente el número de tipos 
de cambio y su grado de dispersión, habiéndose terminado el año 1988 
sin emisión por origen carnbiario. 
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1. PRODUCCION 

Durante 1988 el producto bruto interno reqistró una contracción de 8,8 
por ciento contrastando con la tendencia observada en los dos años an- . 
teriores. Los menores niveles de producción se observaron en los secto- 
res minería, manufactura y construcción mientras que la actividades 
agropecuaria y pesquera tuvieron una evolución favorable. 

CUADRO 1 

PRODUCTO BRUTO INTERNO* 
(Millones de intis de 1979) 

1986 1987 1988 Variacibn porcentual 
19861 19871 19881 
1985 1986, 1987 

Agropecuario 431,3 457,5 480,6 3,7 6 1  5 8  
Pesca 31,8 28,1 33,O 29.8 -1 1,6 17,4 
Minería 466,2 456,9 370,5 -3,5 -2,O -18,9 
Manufactura 932,9 1 084,4 934,5 18,6 16,2 -13,8 
Construcción 221,2 256,5 246,3 24,1 16,O 4 , O  
Gobierno 295,4 289,7 290,5 5,8 -1,9 0,3 
Otros 1 594,9 1 709,8 1 549,9 10,6 7,2 -9,4 

Preliminar. 

En la evolución de la actividad productiva durante 1988 se observó 
tres fases distintas. En los primeros meses del año s e  registró creci- 
miento en todos los sectores, con excepción de la minería. Entre mayo 
y agosto la producción tuvo una ligera contracción, siendo determinante 
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CUADRO 2 

PRODUCCION AGRICOLA Y HECTAREAS AVIADAS Y SEMBRADAS 
SEGUN CAMPANA AGRICOLA (1) 

Algodón Arroz Maíz Papa Trigo Frijol 

PRODUCCION 
(Miles TM) 

CAMPANA AGRICOLA 
(Miles) 
Has. aviadas 

Has. sembradas 

(1) Los períodos considerados para la producción (enero-diciembre) y la cam- 
paña agrícola (agosto-juli~) difieren debido al desfase que existe entre la 
cosecha y siembra en un mismo ciclo de producción. 

Fuente: Ministerio de Agricultura y Banco Agrario. 

En el sector pecuario, la evolución favorable se observó en Iodos los 
productos. En el caso de la carne de ave fue determinante la mayor co- 
locación de pollos 66 debido al fuerte incremento de la demanda duran- 
te el primer trimestre, mientras que la producción de carnes rojas se vio 
favorecida por una mayor productividad en los centros de beneficio. 
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Sector minero 

Durante 1988, la producción del sector minero disminuyó 19 por cien- 
to respecto al año anterior. Esta evolución desfavorable se observó tan- 
to en el subsector minero-metálico como en el de extracción de petró- 
leo, cuyos niveles de actividad disminuyeron 24 y 13 por ciento, respec- 
tivamente. 

En el subsector minero-metálico, todos los principales metales regista- 
ron disminuciones en su producción, siendo importante señalar que di- 
cha contracción afectó el íntegro de los estratos productivos. La princi- 
pal razón de la caída en la explotación del subsector obedeció al incre- 
mento en 500 por ciento de las horas-hombre perdidas por paralizacio- 
nes laborales en relación al año anterior. Asimismo, inicialmente influye- 
ron las restricciones en el otorgamiento divisas, situación que fue par- 
cialmente superada a partir del tercer trimestre mediante la entrega a 
los exportadores de un porcentaje de sus divisas bajo la forma de Cer- 
tificados de Libre Disponibilidad. 

En lo que respecta a la extracción de petróleo, la caída se explica por 
el agotamiento paulatino de reservas y, al igual que en el subsector mi- 
nero-metálico, por problemas de abastecimiento de insumos. 

Las empresas productoras mostraron un menor nivel de actividad. En 
el caso de PETROPERU, la caída de 6 por ciento fue consecuencia del - 
menor aporte de las zonas denominados "Operaciones Noroeste" y 
"Operaciones Selva", el cual fue sólo parcialmente compensado por la 
mayor actividad en la zona "Operaciones Pucallpa". Por otro lado, las 
empresas contratistas Occidental Petroleum Co. y el Consorcio Oxy-Bri- 
das contrajeron su prodi~cción en 14 y 5 por ciento, respectivamente. En 
el primer caso, debe señalarse que en el último trimestre del año la ex- 
tracción se incrementó en relación a los trimestres precedentes debido 
a un acuerdo suscrito entre la mencionada empresa y el gobierno. 

Finalmente, es importante mencionar que 'a fines del año comenzaron 
los trabajos de exploración en el lote 36 de la selva (Pucallpa), habién- 
dose obtenido resultados satisfactorios en los primeros trabajos. 

Sector industrial 

La producción del sector manufacturero disminuyó 14 por ciento debi- 
do a la evolución desfavorable tanto en las ramas procesadoras de re- , 

cursos primarios (1 1 por ciento) cuanto en la agrupación "resto de la in- 
dustria" (15 por ciento). 
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Sector construcción a 

Contrastando con lo sucedido en los años previos, el sector construc- 
ción registró una caída de 4 por ciento en relación a 1987. Cabe seña- 
lar que dicho resultado es estimado sobre la base de los despachos lo- 
cales de cemento y de los compromisos para rnanteriimiento y construc- 
ción de carreteras, los mismos que tuvieron una reducción de 4 y 45 por 
ciento, respectivamente. 

Sir, embargo, la evolución no fue homogénea durante el período. Así, 
durante el primer semestre la actividad constructora mostró un incre- 
mento de 9 por ciento respecto al mismo período de 1987, mientras que 
durante el segundo semestre se dio una retracción de 16 por ciento de- 
bido a la fuerte caída de la demanda y al significativo incremento en los 
costos de producción. 

Respecto a esto último, cabe señalar que el incremento anual de cos- 
tos alcanzó 1 937 por ciento, incremento que se asocia principalmente 
al alza del índice de precios de los materiales de construcción que al- 
canzó 2 486 por ciento mientras que el costo de la mano de obra au- 
mentó 1 358 por ciento. 

GASf O AGREGADO 

Durante 1988, el gasto agregado registró una reducción de 9 por 
ciento. Dicha variación resultó tanta de la contracción de la demanda in- 
terna cuanto de la registrada por las exportaciones. 

~ e c a ~ r e ~ a n d o  por componentes, la variación en el consumo explicó al- 
rededor del 53 por ciento de la reducción de la demanda interna, revir- 
tiendo la tendencia de los años precedentes. Dicha evolución se asocia 
fundamentalmente al deterioro registrado en los niveles de ingreso de la 
población. Por su parte, la inversión bruta interna tuvo una merma de 18 

, por ciento observándose una disminución importante en la correspon- 
J diente al sector privado (13 por ciento). 
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. 
CUADRO 5 

CONSUMO E INVERSlON REALES" 
(Variación porcentual) 

Variaciones ~orcentuales 
1987/1986 1 98811 987 

Consumo total 
- Consumo privado 
- Consumo público 

InversiOn bruta fija 
- Inv.bruta privada 
- Inv. pública 

* Preliminar. 

A nivel del gobierno central, el mayor gasto de capital se orientó al 
sector agropecuario, sobresaliendo el avance del proyecto de irrigación 
CHAVIMOCHIC*, que permitirá habilitar 39 mil hecláreas de tierras. Asi- 
mismo, se dio comienzo a las obras del proyecto CHINECAS** 1 Etapa 
y Chira-Piura III Etapa, para conseguir un incremento de la ironiera 
agrícola en 20 mil y 22 mil hectáreas, respectivarncnte. 

Los proyectos de menor envergadura y corta maduración, cuya ejecu- 
ción requiere el uso intensivo de recursos nacionales, fcieron ejecutados 
principalmemte por las Corporaciones Departamentales de Desarrollo 
CORDES y Cooperación Popular. Cabe señalar ci.:ro: ia participación de 
dichas entidades dentro de la ejecución total Jecayó 9 puntos porcen- 
tuales en relación al año anterior. Parte irriportante de la inversión se 
destinó a la creación de infraestriiclura económica etr los scctores agro- 
pecuario y de transporte y comunicaciones, en tanto que eri ¡os denomi- 
nados sectores sociales destacaron los gastos en educación y vivienda. 

Por su pane, la inversión de las empresas estatales estuvo dedicada 
principalmente al desarrollo energetico, que permitió la conclusión de la 
central hidroeléctrica Charcani V (Arecluipa) y iin avance sustancial en 
la de Carhuaqucro (Lambayeque). En el sector petrolero destaca la sus- 
cripción de un corivenio entre PETROPERU y PEMEX (México) para la 
puesta en marcha del Proyecto Gas de Aguaytía y el inicio del proyecto 
de. Rehabilitación de SIDERPERU para el incremento de su capacidad 
de producción. 

Eri base al uso de los ríos Chao, Virú, Moche y Chicama. 
" Proyecto de irrigación que contempla la utilización de los rios Chicama. Nepofia y 

1 , )  Casrna. 2., . 





Memoria al 31 de diciembre de 1988 

Entre las disposiciones que tuvieron repercusión importante sobre los 
precios internos destaca la reducción del desequilibrio en el valor de la 
tasa de cambio, el reajuste de los precios de los productos controlados 
y los incrementos de remuneraciones. La persistencia de los desequili- 
brios llevó a la adopción de nuevas medidas en los meses de setiembre 
y noviembre. acelerándose fuertemente el proceso inflacionario. Así, 
mientras qiie la inflación de los primeros ocho meses alcanzó 243 por 
ciento, en el periodo setiembre-diciembre la variación acumulada del In- 
dice de Precios al Consumidor fue de 431,4 por ciento. 

CUADRO 7 
PRECIOS: INFLACION ACUMULADA 

Pond. A N _ C i . A L - - - -  
' 1984 1985 1986 1987 1988 

INDICE GENERAL 
1. Produc. 

controlados 
- Alimentos 
- Combustib. 
- Transportes 
- Serv. público 

2. Produc. no 
controlados 
2.1 Produc. 

transab. 
- Alimentos 
- Textil 

y calz. 
- Aparat. 

electro- 
domésticos 

- Otros 
trans. 

2.2 Produc. 
no transab. 
- Alimentos 
- Comida 

fuera del 
hogar 

- Servicios 
- Alquileres 
- Otros 

 dent te: Instituto Nacional de Estadística. 
Elaboración: Banco Central de Reserva del Perú. 
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De acuerdo a los estimados,que realiza-el Banco Central los ingresos 
reales de los trabajadores dependientes e independientes disminuyeron 
en 25 y 33 por ciento respectivamente.' En ambos casos la severa caída 
estuvo ligada fundamentalmente a la.'inflación creciente y a la recesión 
que se inició durante el año. , , 

La contracción real del ltígr&o Mínimo"alcanzó 13 por ciento en ?ela- 
ción al promedio del año anterior, no obstante,haber sido reajustado en 
cuatro oportunidades (de 1/. 2 200 a 1/.!,21 070 ímen~uales). Cabe seña- 
lar que el Salario Mínimo Vital (base4'para la compensación por tiempo' 
de servicios) fue elevado a 1/.- 1. 760 en mayo; aumento'realizado en 
concordancia con la-Ley No. 24634'que establece m , un , .  plazo , no mayor de 
tres años para igualarlo al Ingreso Mínimo.;' o 

2 < * , r b  , 2.;q, 1 ,  ,-• t .  

Asimismo, el sector privado no sindicalizado vio incrementadas, sus 
remuneraciones en varias oportunidades sin que ello significara una re- 
cuperación de sus ingresos. De igual manera, el gobierno dispuso en 
setiembre un anticipo de 1/. 9 OOOra los-trabajadores privados sujetos al 
régimen de negociación colectiva,a 'clienta de los aumentos generales 
que se acordara ,en; la  negociación. Cabe destacar -que;: adicionalmente 
a estos incrementos y en el marco de :las .medida> económicas adopta- 
das, se otorgó una bonificacióncexcepcional por única vez de 1/. 3 000 
a todos los trabajadores sujetos al régimen laboral de-la actividad priva: 

'>"= ,** ., 1 2 -  - .. < -  di-* 1 = -  ' 

CUADRO No. 9 
INGRESO MlNlMO LEGAL -(1) 

(Intis) _ p .  _. 

A fin del Promedio lndice real ' 
a periodo 

, , del periodo 1 _ (1 979 = 100) 
> 

, (2):,,:j ,,, 
%. . ,,.,-: 

1986 
I trim. 700,OO 646,67 75 . + -: i 

I I  trim. 700.00 700,OO 72 - - 

III trim.' 700,OO 700,OO 65. 
IV trim. 9OO;Oo 900,OO 

, . . ,  
73 '. ; 

1987 C 
- . . , 

I trim. 900,OO 900,OO 63 c.% ; ; 

ll trim. 1 260,OO 1 260,OO 74 ' í  
111 trim. 1 7i0,oo 1 710,OO 83. 
IV trim. + 2 200,00 .., 2 036,OO. 

1 
80 :, : 

1988: Ir C?.{3 t I C  . , . . .  
I trim. - - 3 520;OO - --: .- - 2 64O;OO. . . -. - 72 . . ., -. - 
II trim; , ' 3 520,OO . , - ' 3.520,oo : iq a , . $ .  .'65 .,.S;* 

III trim. 15 050,OO 9 030,OO (' 72 
IV trim. 21 070,OO . ,:. 19 063,OO - ib :, :.:: :!: . : ) ?  ' ,  

L '52 
, S i ' .  . . . ?. .. r + 

(1) Desde agosto 1985: S.M.V. + Bonificación Suplementaria. 
(2) Promedio del período. 
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Por un lado, en el sector manufacturero se registró una disminución 
en el nivel de empleo de 2 por ciento respecto al año anterior, mientras 
que en los sectores comercio y otros servicios, los índices mostraron un 
incremento de 1 por ciento. 

Sin embargo, las cifras del Programa Ocupacional de Emergencia 
(FIROEM) reflejan con mayor rapidez los efectos de la recesión econó- 
mica sobre el nivel del empleo. Así, se observa que el número de con- 
tratos registrados en el cuarto trimestre de 1988 apenas representan el 
32 por ciento respecto a similar período del año anterior. 
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11. MONEDA Y CREDITO 

A lo largo de 1988 los principales agregados monetarios y crediticios 
acusaron una severa contracción en términos reales. Al finalizar el año 
tanto la liquidez cuanto el crédito al sector privado en moneda nacional 
presentaron valores equivalentes a cerca de la cuarta parte de los sal- 
dos existentes a diciembre del año anterior. 

La reducción en el nivel de actividad ecoriómica y la aceleración del 
proceso inflacionario, asociadas a la creciente velocidad de circulación 
de la liquidez y a las medidas de ajuste dictadas -en particular a partir 
de setiembre- para corregir 70s serios desequilibrios macroeconbmicos 
existentes, determinaron la caída real de las variables monetarias, a pesar 
de que nominalmente éstas presentaron tasas crecientes de expansión. 

Durante el año, el Banco Agrario y el sector público concentraron el 
apoyo crediticio del Banco Central, debiendo anotarse que hasta el mes 
de agosto la política de tipos de cambio múltiples conllevó el incremento 
del déficit cuasifiscal cambiario, lo que generó una significativa emisión 
primaria. 

A partir de setiembre se verificó una reducción en el impacto moneta- 
rio de los desequilibrios del sector público al unificarse los tipos de cam- 
bio para operaciones de comercio exterior y reducirse drásticamente el 
apoyo financiero al gobierno central, medidas necesarias para que el 
Banco Central pudiera cumplir con su obligación constitucional. 

INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO 

Durante 1988 el proceso de ahorro e intermediación financiera acusó 
un continuo y significativo deterioro, evidenciado tanto en la contracción 
de la liquidez del sistema financiero respecto a los niveles de produc- 
ción, como en la reducción real de todos los componentes.de la liquidez 
en moneda nacional. 

Este desarrollo obedeció a la aceleración del proceso inflacionario 
que, al implicar tasas de interés crecientemente negativas en términos 
reales, alejó a los agentes económicos del sistema financiero provocan- 
do un ,incremento en la velocidad de circulación de la liquidez que re- 
troalimentó la inflación e impulsó una creciente "dolarización" de los por- 
tafolio~ no contabilizada en las instituciones formales y un crecimiento 
en las actividades financieras informales (banca paralela). 
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A lo largo de 1988, el Banco Central de Reserva,incrementó las tasas 
de interés en cuatro oportunidades (marzo, junio, setiembre y.diciembre) 
con la finalidad de atenuar el drenaje de recursos reales en moneda na- 
cional del sistema financiero. Sin embargo, los ajustes resultaron insufi- 
cientes ya-que al acelerarse el ritmo inflacionario las tasas reales de in- 
terés devinieron fuertemente negativas durante todo el atio. Así, la re- 
muneración real anual a los depósitos de ahorro fue -85 por ciento. 

Los coeficientes de monetización y ahorro financiero en intis alcanza- 
ron los niveles más bajos históricamente observados. Así, la liquidez en 
intis (como proporción del PBI) ascendió a 6,2 por ciento como prome- 
dio en 1988, significativaménte inferior al 12,1 por ciento registrado en 
1987 (el nivel más bajo de los últimos años se había 'obtenido en 1985: 
8,1 por ciento). 

El poder de compra del saldo de la liquidez en moneda nacional a fi- 
nes de 1988 fue inferior al 28 por ciento del correspondiente a fines de 
1987, lo cual ilustra la magnitud de la contracción real de los diversos 
agregados monetarios. 

Al interior de la oferta monetaria e-n intis, la mayor reducción real se 
verificó en los diversos componentes del ahorro financiero (depósitos re- 
munerados), en particular en los de mayor plazo. Así, mientras la capta- 
ción real de depósitos de ahorro se contrajo 73 por ciento, la de depósi- 
tos a plazo fijo y la de Bonos tipo "C" de la Corporación Financiera de 
Desarrollo (COFIDE) disminuyó 82 y 93 por ciento, respectivamente. 

CUADRO 12 

COEFICIENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO* 
(En porcentajes del PBI) 

- Liquidez Ahorro - 
. + m/n ~ o t a i  . . m/n Total 

1980 12,4 16,6 5,6 9,7 
1981 11,9 16,4 6 3  10,8 
1982 12,O 17,8 7,1 12,8 
1983 10,4 17,7 6 2  13.4 
1984 9 2  17,2 5 2  13,1 
1985 8,1 15,7 4,1 11,6 
1986 12,O 14,7 6 2  8,8 
1987 12,l 13,3 6,1 7,1 
1988 (1) 6 2  7,9 2,4 3,8 

Corresponde a los coeficientes de saldos promedios anuales de liquidez y 
ahorro respecto al PBI (base 1979). 

(1 ) Preliminar. 
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El crecimiento de las obligaciones se verificó fundamentalmente en el 
instituto emisor (US$ 11 1 millones, 'debido a la emisión neta de Certifi- 
cados de Libre Disponibilidad (CLD) para los exportadores y, en menor 
grado, a la colocación neta de certificados de plata) y en la banca co- 
mercial (US$ 59 millones, básicamente como resultado de los mayores 
depósitos asociados a importaciones -pendientes de pago- financiadas 
con recursos provenientes del Mercado de Oferta y Demanda de Mone- 
da Extranjera). Sin embargo, la evolución de los depósitos en moneda 
extranjera resultó insuficiente para compensar la brusca reducción de la 
liquidez en intis, acumulándose para el año una disminución de 63 por 
ciento en el total de la liquidez financiera y de 64 por ciento en el ahorro 
financiero total. 

CUADRO 14 ( 

AHORRO FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL POR 
TIPO DE DEPOSITOS 

(Saldos en millones de intis de diciembre de 1988) 

l. Sistema bancario 
Depósitos de ahorro 
Depósitos a plazo 
Cédulas hipotecarias 
de ahorro 
Certificados de Depósitos 
de Fomento 
Otros (1) 

II. Sistema no bancario 
Depósitos de ahorro 
Depósitos a plazo 
Certificados de Dep6sitos 
de Fomento 
Bonos Tipo "C" de COFIDE" 
Otros (2) 

III. TOTAL 
Depósitos de ahorro 
Depósitos a plazo 
Cédulas hipotecarias 
de ahorro 
Certificados de Depósitos 
de Fomento 
Bonos Tipo "C" de COFlDE 
Otros 

Preliminar. 
" Corporación financiera de Desarrollo. 
(1) Incluye otras cédulas hipotecarias y bonos de fomento hipotecario. 
(2) Incluye aportaciones de capital en cooperativas, reservas técnicas de seguros y bonos de 

arrendamiento financiero. 

- 29 - 
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CUADRO 16 

DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL 
SISTEMA FINANCIERO 

(Saldos en miilones de intis) 

Emisión Multiplicador 
primaria financiero* 

Oferta 
monetaria 

* Coeficiente. 
(:) Preliminar. 

El crecimiento nominal de la liquidez se sustentó en la expansión de 
la emisión primaria, en tanto que el multiplicador financiero ejerció una 
influencia contractiva, al disminuir de 1,71 a 1,60. 

La base monetaria se expandió 430 por ciento durante 61 año, pre- 
sentando una importante aceleración en los últimos meses de 1988. 
Así, mientras que en el primer semestre el ritmo promedio mensual de 
crecimiento de la emisión primaria (y de la oferta monetaria) fue de 7 
por ciento, en el segundo estuvo cercano al 24 por ciento en promedio. 

En el desarrollo de la emisión prirriaria influyó la evolución tanto de 
los factores de origen externo como interno. Los primeros llegaron a ex- 
plicar un 58 por ciento de la variación anual de la base, debido funda- 
mentalmente a la existencia de diferenciales cambiarios en las operacio- 
nes de compra y venta de moneda extranjera por parte del BCRP. Sin 
embargo, a partir de setiembre se redujo significativamente la emisión 
por este concepto al disminuir el número de tipos de cambio con los 
cuales operaba el instituto emisor. 

Asimismo, los factores de origen interno causaron una expansión de 
la emisión al otorgarse crédito primario al sector público (tanto al gobier- 
no central como a las empresas públicas) y a la banca de fomento 
(Banco Agrario, principalmente). 
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De otro lado, el crédito en moneda extranjera se contrajo sólo en 27 
por ciento en términos reales debido al efecto mencionado anteriormen- 
te de virtual eliminación del diferencial cambiario, ya que los saldos en 
dólares se redujeron en US$ 91 millones. Al respecto, debe anotarse 
que la banca comercial disminuyó su financiamiento en US$ 47 millo- 
nes, en tanto que la de fomento a la producción lo hizo en US$ 18 mi- 
llones. 

CUADRO 17 

CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO 
(Saldos en miles de millones de intis de diciembre de 1988) 

l. Sector privado 2114,5 2261,l 2154,3' 667,9 
En moneda nacional 1 31 1,1 1 785,O 1 704,6 338,6 
En moneda extranjera 803,4 476,l 449,7 328,4 

II. Sector público (neto)** 281,O 522,2 988,5 253,O 
En moneda nacional -28,5 303,4 785,5 . 94,9 
En moneda extranjera 309,5 218 ,8 203,O 158,l 

III. TOTAL 2 395,5 2 783,3 3 142,8 920,O 
En moneda nacional 1282,6 2088,4 2490,l . 433,5 
En moneda extranjera 1 1 12,9 694,9 652,7 486,5 

* Preliminar. 
" Incluye Fondo Nacional de Propiedad.Social (FONAPS) y depósitos por re- 

financiaci6n de la deuda externa de las empresas públicas. 

Las instituciones bancarias redujeron su financiamiento al sector pri- 
vado en 67 por ciento en términos reales. 

Al interior de estas instituciones, la banca comercial, la de fomento y 
el Banco de la Nación contrajeron en 62, 73 y 49 por ciento respectiva- 
mente, el crédito real otorgado a ese mismo sector. 

Las instituciones financieras no bancarias redujeron 'en términos cons- 
tantes, aun más que las anteriores, 'su financiamiento real al sector priva- 

' 

do, experimentando una contracción de 76 por ciento, explicada por la 
ya mencionada evolución de sus captaciones. 
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El financiamiento del BCRP al gobierno, otorgado prácticamente sólo 
hasta el mes de setiembre, alcanzó cerca de 11. 34 000 millones destina- 
dos a la atención de gastos corrientes y pagos de la deuda externa. En 
diciembre, la deuda consolidada del gobierno con el BCRP se redujo en 
11. 11 550 millones como resultado de la amortización parcial de esta 
con los intereses devengados por los depósitos intangibles que el go- 
bierno mantiene en el instituto emisor por ,la retención de los pagos de 
deuda externa (D.L. 24395, artículo 5O). 

Asimismo, el Banco Agrario adquirió Bonos Nacionales por 11. 12 000 
millones, (los Bonos Nacionales son instrumentos financieros indizados 
al índice de precios al consumidor, emitidos por el Tesoro y creados en 
octubre de 1988) lost cuales fueron transferidos por ECASA como parte 
de pago de las obligaciones originadas en el financiamiento de la cam- 
paña arrocera de 1988. Contrarrestando parcialmente este financiamien- 

lerno en mo- to, el Banco de la Nación disminuyó su crédito neto al gob' 
neda nacional en 11. 31 756 millones. . . .  . I 

En lo referente a las colocaciones en'moneda extranjera, debe men- 
cionarse que el Banco de la Nación aumentó su crédito peto al gobierno 
central en US$ 69,8 millones, movimiento que fue parcialmente contra- 
rrestado por la disminución del financiamiento de COFIDE por US$ 55,2 
millones (línea Gobierno-ELECTROPERU) debido a la asunción directa 
por parte del gobierno central de la deuda con acreedores externos qL;e 
COFIDE intermediara. 

> 
U , CUADRO 1*9 ' -  

CREDKO NETO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PUBLICO (1) 
(Saldos en millones de intis) 

l. Sistema bancario 
Banco Central de Reserva 
Banco de la Nación 
Banca de fomento 
Banca comercial 

II. Sistema no bancaria 
Financieras 
Mutuales 
COFIDE 
Otros 

III. TOTAL 

Preliminar. 
(1) Se refiere al sector público no financiero. 

En las cuentas monetarias de los respectivos bancos, este sector incluye a 
COFIDE, por lo que las cifras de este cuadro d;:ieren de las correspondien- 
tes al crédito al sector público que figuran en las cuentas monetarias de 
cada banco. 
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En 1988 el incremento nominal de la base se sustentó tanto en cau- 
sas de origen interno como externo. En cuanto a las últimas se debe 
señalar que, a diferencia de 1987 y casi todo 1986, los factores de ori- 
gen externo ejercieron esta vez,una influencia expansiva sobre la emi- 
sión, llegando a representar más del 57 por ciento del crecimiento de la 
base. 

Este desarrollo se verificó a pesar de que las reservas internacionales 
netas del instituto emisor continuaron disminuyendo, principalmente 
como resultado de la presencia de diferenciales financieros hasta junio 
(tasa de remuneración al encaje superior a las que cobra el BCRP) y 
cambiarios hasta agosto (tipo de cambio promedio de compra mayor al 
de venta de moneda extranjera por parte del Banco Central), los que 
explican más del 50 por ciento del incremento de la emisión por fuentes 
externas. Cabe anotar que a partir del mes de setiembre se atenuó sig- 
nificativamente la pérdida cambiaria del instituto emisor, con la elimina- 
ción de aquellas tasas que se encontraban más distanciadas del tipo de 
cambio al que el Banco Central adquiría las divisas, medida imprescin- 
dible para defender la estabilidad monetaria y administrar correctamente 
'las reservas internacionales. 

CUADRO No. 20 A 
OPERACIONES DEL BANCO ~ENTRAL DE RESERVA DEL .PERU 

(Saldos en millones de intis) 

l. Crédito interno 
Sector público (neto) 
Sistema financiero 

: 1. Banco de la Nación. 
2. Banca de fomento 
3. Banca comercial 
4. Resto 
Otros" 

II.   es en ras internacionales 
netas 
(Millones de US dólares) 

III. Otras operaciones netas 
con el exterior 

IV. Depósitos en moneda 
extranjera y certificados 
de divisas 

V. EMlSlON PRIMARIA 
(Itlltllltlv) 

' Preliminar. 
, 

** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto). 
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En relacibn al apoyo crediticio brindado a la actividad productiva, el 
instituto emisor siguió orientando sus recursos de manera prioritaria al 
sector agropecuario a través del Baiico Agrario, entidad que concentró 
casi el 80 por ciento del flujo ciediticio otorgado a la banca de fomento, 
al recibir cerca de 11. 77 000 millones en el transcurso del año (otorgán- 
dose más del 50 por ciento en el mes de diciembre). La mayor parte del 
financiamiento se canalizó a través de la Línea Agraria (11. 69 958 millo- 
nes), concediéndose además un credito puente de 11.4 200 millones con 
garantía de Bonos Nacionales e 11.2 464 millones a través de la Línea 
de Capitalizacibn. 

Las líneas de apoyo financiero al sector agrario, Crédito Regional Se- 
lectivo, Crédito Selectivo Agrario, y la de Fomento Agropecuario regis- 
traron incrementos de 325, 302 y 471 por ciento, respectivamente. 

Asimismo, debe anotarse que el Banco Central de Reserva continuó 
prestanao financiamiento a la Empresa Comercializadora de Arroz S.A. 
(ECASA) por concepto de la campaña arrocera, a través del Banco de 
la Nación y del conjunto de bancos comerciales 

CUADRO 22 

LINEAS DE CREDlTO PROMOCIONALES DEL 
BANCO CENTRAL DE RESERVA 

(En miles de intis) 

Regional Selectivo De Fomenta 
Selectivo Agrario Agropecuario 

Monto asignado (1) 450 O00 350 000 200 O00 
Límite de crédito 
por usuario 1 O00 1 500 2 500 
Condiciones financieras: 
- Tasa de interes (2) 72,8 72,8 10;41 
- Período de amortización . 180 días, 360 días A criterio 

renovable de los in- 
hasta por termediarios 
18 meses financieros 

(1) Estos fondos son intermediados por la banca comercial y las empresas financieras 
y, en el caso de la Llnea de Crédito de Fomento Agropecuario, también por el Ban- 
co Agrario. 

(2) La modalidad de cobro de intereses es por trimestre vencido, debiendo indicarse 
que la Línea de Crbdito de Fomento Agropecuario se encuentra bajo el sistema de 
reajuste de deudas. 





- 
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Como en años anteriores, al finalizar 1988 se realizó la consolidación 
de la deuda entre el Banco Central de Reserva y el gobierno, la cual as- 
cendió esta vez a 11. 33 514 millones. Mediante esta operación, los cré- 
ditos en moneda nacional del BCRP al gobierno -vía Banco de la Na- 
ción- se convirtieron en obligaciones directas del Tesoro con el instituto 
emisor, bajo condiciones de amortización a 100 años y a una tasa de 
icterés anual de 0,l por cierito. Asimismo, debe anotarse que, del total 
de la deuda consolidada a la fecha, el gobierno amortizó a fines de di- 
ciembre 11.1 1 549 millories con el producto de los intereses generados 
por los depósitos efectuados por las empresas públicas en las cuentas - intangibles del Banco Central, asociadas a la deuda pública externa re- 
financiada durante 1983. 

Las reservas internacionales brutas del Banco se mantuvieron prácti- 
camente estables durante 1988, en tanto ?'.!e las netas disminuyeron en 
US$ 395 millones como resultado del mayor endeudamiento con bancos 
extranjeros (utilizando sus tenencias de oro como colateral), con la fina- 
lidad de atender diversos pagos al exterior: derivados fundamentalmente 
del desarrollo negativo de la balanza de servicios durante todo 1988 y 
del déficit de la balanza comercial cambiaria en el primer semestre del 
año. 

BANCO DE LA NACION 

A lo largo de 1988 el Banco de la Nación incrementó su financiamien- 
to neto al sector público en 11. 179 580 millones, (1 297 por ciento), de- 
bido a !a revalorización de los saldos en moneda extranjera por efecto 
de las modificaciones del tipo de cambio. Asimismo, aunque en menor 
grado, influyó el aumento de las colocaciones netas en moneda extran- 
jera dirigidas al gobierno central (US$ 69 rnillones). 

La deuda neta del gobierno central con el Banco de la Nación aumen- 
tó en el periodo en 11. 109 988 milloties, variación explicada por el finan- 
ciamiento en moneda extranjera como resultado del mencionado efecto 
cambiario sobre los saldos de colocaciones, así como tambíén por los 
créditos concedidos para el pago de la deuda externa, principalmente. 
Contrariamente, las colocaciones netas en moneda nacional se vieron 
reducidas en 11. 31 756 millones, como corisecuencia del aumento de 
los depósitos provenientes de fondos de recaudación tributaria (11. 60 
957 millones). 

Por sil parte, el resto del sector público, incrementó sus obligaciones 
netas con el Banco de la Nación en 11. 69 592 millones, al aumentar el 
financiamiento en moneda nacional airigido a las empresas públicas (11. 
37 402 millones) y al Instituto Peruano de Seguridad Social (11. 10 591 
millones). Entre las primeras destacaron los créditos concedidos a ECA- 
SA (li. 16 000 rnillones) para financiamiento de la campana arrocera, 
PETROPERU (11. 18 400 millones) y ENCl (11. 8 630 millones). 
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De otro lado, la expansión registrada en los niveles de crédito público 
en moneda extranjera repercutió negativamente en la posición de reser- 
vas internacionales, cuya disminución alcanzó US$ 70 millones. 

La posición neta del Banco de la Nación con el BCRP registró un in- 
cremento en su saldo pasivo ascendente a 11. 41 902 millones, por el 
mayor endeudamiento contraído en moneda nacional (11. 32 357 millo- 
nes) -para financiar a empresas públicas principalmente- y por la reva- 
lorización de la deuda en moneda extranjera de ese banco con el BCRP 
al modificarse el tipo de cambio. 

BANCA ESTATAL DE FOMENTO 

Durante 1988 la liquidez total o saldo de obligaciones monetarias de 
la banca de fomento con el sector privado mostró una significativa con- 
tracción real (79 por ciento). 

En moneda nacional, la liquidez de este grupo de bancos creció nomi- 
nalmente 207 por ciento, lo que implicó una disminución superior al 80 
por ciento en términos reales, observando los depósitos remunerados la 
mayor contracción. 

En lo que respecta a la liquidez en moneda extranjera, si bien se re- 
dujo en US$ 1 millón, al ser expresada en intis se expandió nominal- 
mente en 1 353 por ciento debido a la devaluación operada en el período. 

El crédito otorgado al sector privado en moneda nacional se incre- 
mentó en 11. 85 706 millones, canalizados principalmente a traves del 
Banco Agrario (11. 56 568 millones) y el Banco de la Vivienda (11. 17 533 
millones) con recursos provenientes. del instituto emisor en el primer 
caso, y del Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI) como fuente princi- 
pal, en el segundo caso. Sin embargo, en términos reales las colocacio- 
nes a la actividad privada sufrieron una contracción de más del 80 pbr 
ciento a nivel de todas las instituciones de esta banca, principalmente 
debido a la creciente negatividad de las tasas reales de interés, tanto 
pasivas como activas, que inhibieron la captación y redujeron el tamaño 
de la cartera real de préstamos. 

El financiamiento en moneda extranjera se redujo en US$ 18 millo- 
nes, siendo la banca de fomento a la producción la que experimentó 
esta caída. 

De otro lado, el crédito neto al sector público n'o financiero ascendió 
a 11. 31 413 millones durante el año. Este incremento nominal fue en su 
mayor parte, resultado de la modificación del tipo de cambio. Si se dife- 
rencia el flujo crediticio por monedas, se observa que en moneda nacio- 
nal el crédito se expandió en 11. 9 174 millones, mientras que el financia- 
miento en moneda extranjera se contrajo en US$ 5,2 millones. 
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BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS 

Durante 1988, el total de obligaciones monetarias da la banca comer-. 
cial y de ahorros con el sector privado observó, al igual que en las res- 
tantes instituciones financieras, una sicnificativa contracción en términos 
reales (62 por ciento), asociada a la alta negatividad de las tasas reales 
de interés pasivas y a la aceleración del proceso inflacionario. 

En el período bajo comentario las diversos componentes de la liqui- 
dez en moneda nacional sufrieron severas contracciones en términos 
constantes (68 por ciento los depósitos a la vista, 71 por ciento los de- 
pósitos de ahorro y 82 por ciento los depósitos a plazo), lo que determi- 
nó que el total de la liquidez en intis disminuyera 72 por ciento. Este de- 
sarrollo se verificó a pesar de las sucesivas modificaciones en las tasas 
de interés dispuestas por el BCRP a lo largo del año. 

En cuanto a la liquidez en moneda extranjera, al contrario de la deno- 
minada en moneda nacional tuvo un crecimiento en términos constantes 
(5 por ciento), incrementando de esta manera su participación en el total 
de la liquidez de 13 por ciento a fines del año pasado a 35 por ciento 
a diciembre de 1988. Este desarrollo se explica tanto por la revaloriza- 
ción en intis de los saldos pendientes (producto de la niodificación en el 
tipo de cambio MUC), como por las mayores obligaciones expresadas 
en dólares. En lo que respecta a esto último, se debe destacar que la 
banca comercial aumentó sus obligaciones en moneda extranjera en 
US$ 72 millones, básicamente por los mayores depósitos asociados a 
importaciones pendientes de pago financiadas con recursos provenien- 
tes del Mercado de Oferta y Demanda de Moneda Extranjera. Asimis- - 
mo, contribuyó a esta evolución -aunque en menor grado- la captación 
de depósitos en moneda extranjera, al autorizar nuevamente el Banco 
Central la realización de estas operaciones a partir de setiembre. 

A nivel institucional se observó un incremento en la participación de 
la banca privada en la captación de depósitos, particularmente en des- 
medro de la banca asociada, lo que se explica fundamentalmente por la 
recuperación de la importancia relativa del Banco de Crédito una vez 
transferidas las acciones de capital a sus trabajadores. 

El financiamiento de la banca comercial a la actividad privada estuvo 
marcadamente influenciado por el desarrollo de la liquidez. Asi,durante 
el periodo evaluado el crédito en moneda nacional observó una contrac- 
ción real de 76 por ciento. En lo que respecta al apoyo crediticio en mo- 
neda extranjera, éste disminuyó solamente 27 por ciento, como resulta- 
do de la revalorización en intis de los saldos pendientes,lo que atenuó 
el efecto de las amortizaciones efectuadas por el sector privado (US$ 
46 millones). 
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lll. SECTOR EXTERNO 

Durante 1988, el deterioro de las cuentas externas determinó que la 
política económica en lo referente al sector en mención se orientara fun- 
damentalmente a proteger el nivel de reservas internacionales, tratándo- 
se de minimizar las presiones inflacionarias por modificaciones cambia- 
rias. 

. . 

En este sentido, la política cambiaria fue encaminada a reducir gra- 
dualmente la elevada dispersión cambiaria así como el número de tipos 
de cambio.existentes con el propósito de corregir las distorsiones gene- 
radas por el mantenimiento de múltiples tipos de cambio y elevar la re- 
tribución a los exportadores. Así, a lo largo del año se efectuó reajustes 
periódicos del tipo de cambio eliminándose, en el mes de agosto, la bre- 
cha entre el tipo de cambio exportador y el promedio de importación. 
Cabe señalar que en dicho mes se trasladó casi la tercera parte de las 
importaciones al tipo de cambio del Mercado Libre, lo que posibilitó su- 
primir el importante subsidio cambiario por parte del instituto emisor en 
favor de las importaciones. 

En el mes de setiembre se dio otro paso importante en el proceso de 
unificación cambiaria al reducirse los tipos de cambio de importación de 
cuatro a dos: el del Mercado Unico de Cambios y el del Mercado Libre. 

Es importante destacar que durante 1988 el tipo de cambio de expor- 
tación aumentó en promedio 10 puntos porcentuales en términos reales 
respecto a 1987. Sin embargo, la variabilidad observada a lo largo del 
año originá que en algunos meses se registrara los niveles de tipo de 
cambio real más bajos de los últimos años. La reversión del drástico de- 
terioro de nuestras cuentas externas se fue logrando hacia fines del año 
principalmente como resultado de .la recesión, a pesar de no haberse 
llegado a corregir las distorsiones en los precios relativos. 
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La política comercial siguió los mismos Iineamientos de la política 
cambiaria, principalmente mediante la aplicación de medidas de tipo 
para-arancelario. Así, se mantuvo el requisito de licencia previa para el 
universo de importaciones y, en el mes de marzo, se estableció la nece- 
sidad de autorización de pago para toda importación con el propósito de 
racionalizar la asignación de divisas. 

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 

En 1988, el comercio de bienes y servicios con el exterior mostró un 
déficit equivalente al 3,8 por ciento del PBI, resultado del saldo negativo 
en la balanza de servicios. 

Balanza comercial 

Durante 1988 el déficit de la balanza comercial fue de US$ 56 millo- 
nes, nivel significativamente inferior al de 1987. Dicho resultado fue con- 
secuencia de la drAstica reducción de las importaciones, ya que nues- 
tras ventas al exterior experimentaron sólo un ligero crecimiento. 

Exportaciones 

La venta al exterior de bienes ascendió a US$ 2 694 millones, lo que 
representó un aumento de US$ 33 millones respecto a la registrada en 
1987. Tanto las exportaciones de productos tradicionales como las de 
no tradicionales mostraron un ligero crecimiento. 

Durante este año la elevación de los precios internacionales de nues- 
tros productos tradicionales generó un mayor ingreso de US$ 275 millo- 
nes, to que permitió compensar parcialmente la reducción de 14 por 
ciento en el volumen embarcado de estos productos. 
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CUADRO 28 

EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE LAS 
EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES 

PRODUCTOS 'TRADICIONALES (1) 
(Millones de US$) 

1988* 

Mineros 

Cobre. 
Hierro 
Oro 
Plata refinada 
Plomo 
Zinc 

Petróleo y derivados -72 

Pesqueros 112 

Agrícolas 29 

Algodón 
Azúcar 
Café 

TOTAL 275 

(1) Volúmenes del año 1988 valorizados a precios promedio del año 1987. 
* Diferencia entre el valor realizado y el valor hipotético. 

En lo que se refiere a las ventas externas de hidrocarburos, éstqs sii- 
maron US$ 166 millones, mostrando un descenso de US$ 108 millones 
respecto al valor del año precedente, lo que se explica tanto por la re- 
ducción de 31 por ciento en el precio cuanto por la contracción de 13 
por ciento en los embarques. Respecto al último factor, éste fue conse- 
cuencia de la menor producción de las contratistas petroleras mientras 
que la demanda interna fue similar a la de 1987. De otro lado, la caída 
de los precios de exportación obedeció al mantenimiento de la sobre- 
producción a nivel mundial y a la finalización del conflicto bélico entre 
Irán e Irak. 





. . 
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ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES FOB 

1986 1987 1988 

Petróleo 

Las ventas al exterior de productos no tradicionales alcanzaron un va- 
lor de US$ 756 millones,. monto superior en 6,6 por ciento al del año 
precedente. Entre los sectores ue experimentaron un mayor crecimien- 9 to se encuentran el sidero-meta úrgico, el agropecuario y el químico. 

En el primer grupo destacaron las aleaciones y discos de zinc; en el 
segundo los esphrragos y harina de flores marigold y en el tercero el hi- 
dróxido de sodio, los fungicidas en base a cobre y el aceite esencial de 
limón. 

Las exportaciones bajo los convenios de pago en especie ascendie- 
ron a US$ 71 millones, de los cuales US$ 67 millones correspondieron 
a productos no tradicionales. 
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La reducción de las importaciones se reflejó tanto en las compras del 
sector privado (15 por ciento) como en las del sector público (10 por 
ciento), mientras que en términos de destino económico las importacio- 

, nes que más disminuyeron fueron las destinadas a defensa. 

Entre las importaciones del sector privado se restringió en mayor me- 
dida las de bienes de capital (-25 por ciento) y las de bienes de consu- 
mo no alimenticio (-37 por ciento). 

A su vez, las adquisiciones del exterior del sector público disminuye- 
ron ante las menores compras de bienes de defensa y de bienes de ca- . 
pital, que contrarrestaron las mayores compras de combustibles. Al res- 
pecto, es de indicar que en 1988 el Perú retornó a su condición de im- 
portador neto de combustibles con un saldo negativo de US$ 41 millo- 
nes, frente al saldo positivo de US$ 133 millones en 1987. 

En cuanto al valor importado de alimentos, éste fue similar al de 1987 
aunque los volúmenes adquiridos disminuyeron notablemente. Tal es el 
caso del arroz, cuya compra se redujo 92 por ciento; las carnes, 42 por 
ciento; el azúcar, 36 por ciento; y los productos lácteos, que lo hicieron 
en 34 por ciento. 

intercambio comercial por países 

Durante 1988, Estados Unidos, Japón y Alemania Federal continuaron 
siendo nuestros principales socios comerciales, aunque la participación 
del conjunto de estos países se redujo de 43 a 40 por ciento en el caso 
de las exportaciones y de 45 a 43 por ciento para las importaciones. 

En cuanto a las exportaciones, Estados Unidos se mantuvo como 
nuestro principal cliente al dirigirse a ese mercado el 22 por ciento del 
total exportado, destacando entre los productos tradicionales las ventas 
de petróleo, café, harina de pescado y minerales; y entre los no tradicio- 
nales, los productos textiles y los de joyería y bisutería. El segundo 
comprador fue Japón, país al que se dirigió el 12 por ciento del total ex- 
portado, sobresaliendo las ventas de minerales y textiles, mientras que 
el tercer mercado fce Alemania Federal, que nos compró básicamente 
harina de pescado. 

En cuanto a las importaciones, Estados Unidos continuó siendo nues- 
tro principal proveedor, participando con el 29 por ciento del total impor- 
tado y abasteciéndonos principalmente de productos alimenticios como 
trigo, maíz y soya, así como de productos químicos y computadoras. 
Por su parte, Japón nos proporcionó sistemas desarmados CKD para 
vehículos automotores, llantas y computadoras, principalmente; mientras 
que de Alemania Federal adquirimos fundamentalmente productos quí- 
micos. 
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. '  
Por su parte, el incremento en el déficit de los servicios no financieros 

fue consecuencia de los mayores egresos por servicios diversos. Sin 
embargo, es de señalar que por quinto año consecutivo se registró un 
aumento en el flujo de turismo receptivo; en este caso el aumento fue 
de 10 por ciento, respecto al nivel del año precedente. 

CUADRO 31 

BALANZA DE SERVICIOS 
(Millones de US dólares) 

I. Servicios financieros 
Públicos 
Privados 

II. Servicios no financieros 
Fletes 
Transacciones del 
gobierno 
Transportes diversos 
Viajes 
Servicios diversos (1) 

III. TOTAL 

* Preliminar. 
(1) Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversión directa, entre 

otros. 

BALANZA DE CAPITALES 

El flujo neto de capitales de largo plazo fije de US$ 814 millones, 
mostrando una variación positiva respecto a la de 1987. Dicho incre- 
mento se explica por el mayor flujo de atrasos en el pago del servicio 
de la deuda pública externa ya que los desembolsos fueron inferiores a 
los de 1987, al igual que la amortización. 

Por su parte, la inversión directa mostró un saldo positivo de US$ 44 
millones ante las menores remesas por depreciación y amortización, 
pues la inversión bruta cayó 34 por ciento afectando el flujo de nuevos 
recursos, principalmente de las contratistas petroleras. 
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El total 'de desembolsos en 1988'ascendió a US$ 350 millones, nivel 
inferior en US$ 235 millones al registrado en 1987 ante la reducción.de 
los créditos provenientes de organismos internacionales, principalmente 
del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del Banco 'Mundial (BIRF) 
y de los paises socialistas. La mayor parte de estos desembolsos (66 
por ciento) fue destinada al financiamiento de proyectos de inversión y 
el saldo a la importación de productos alimenticios y gastos de defensa. 

Por otra parte, losvencimientos por amortización de la deuda pública 
externa de mediano y largo plazos correspondiente al período fueron de 
US$ 1 492 millones, de los cuales se atendió US$.14 millones, y los co- 
riespondientes a intereses ascendieron a US$ 526 millones. Cabe seña- 
lar que el servicio pagado de la deuda pública externa de mediano y lar- 
go plazo fue de 4 por ciento del valor de las exportaciones de bienes y 
servicios durante el año. 

. -. 

CUADRO 33 

DELIDA PLlBLlCA EXTERNA - DESEMBOLSOS NUEVOS 
POR DESTINO (1) 

(Millones de US dólares) 

1986* 1987* ' 1988* 

Proyectos de inversión 368 41 1 230 
Importación de alimentos 20 32 62 
Defensa 107 142 . 58 

TOTAL 495 585 350 
- - 

Preliminar. 
(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP. 

En cuanto a los desembolsos para proyectos de inversión financiados 
con recursos externos, debe destacarse en el sector agropecuario, 
la irrigación CHAVlMOCHlC (US$ 33 millones), el programa de crédito 
canalizado a través del Banco Agrario con recursos provenientes del 
BID (US$ 24 millones), y la irrigación Jequetepeque-Zaña (US$ 7 millo- 
nes). 

En el sector energía sobresalieron las centrales hidroeléctricas de 
Charcani V (US$ 25 millones), Carhuaquero (US$ 6 millones), adquisi- 
ción de grupos electrógenos (US$ 4 millones) y la línea de transmisión 
Arequipa-Toquepala (US$ 3 millones). 
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El coeficiente de la deuda externa total con respecto al producto bruto 
interno fue de 55 por ciento, superior en 12 puntos con respecto al re- 
gistrado en 1987. 

Deuda pública externa 

En 1988 la deuda de mediano y largo plazo del sector público alcanzó 
en total US$ 12 465 millones, superior en 6 por ciento al observado en 
1987. De este total el 58 por ciento estuvo conformado por las obliga- 
ciones con los~proveedores y la banca internacional y el 42 por ciento 
restante por adeudados con agencias y gobiernos, organismos interna- 
cionales y países socialistas. 

Concertaciones del sector público 

Durante 1988 se registró un total de concertaciones por US$ 601 mi- 
llones, mayor en US$ 484 millones al monto pactado en 1987. Las prin-. 
cipales fuentes de financiamiento fueron las agencias y gobiernos y los 
proveedores, cuyo aporte crediticio fue de US$ 31 1 millones y 184 millo- 
nes, respectivamente. Por su parte, con los países socialistas se con- 
certó US$ 63 millones, con la banca internacional US$ 23 millones y 
con organismos internacionales US$ 20 millones. 

Cabe indicar que desde 1984 no se había suscrito créditos con la 
banca internacional. Sin embargo, en el mes de setiembre, como pro- 
ducto de la renegociación de la deuda peruana con el Banco Exterior de 
los Andes y de España (EXTEBANDES), dicha institución otorgó finan- 
ciamiento para cubrir gastos locales de los proyectos de líneas de trans- 
misión Mant8ro-Lima y Chiclayo-Piura. 

De otro lado, con relación a los organismos internacionales, cabe des- 
tacar que solamente la CAF otorgó fondos por US$ 20 millones, con 
destino a proyectos de desarrollo industrial canalizados por COFIDE y 
a los estudios de factibilidad del proyecto Puyango-Tumbes. 

Del total de concertaciones efectuadas en 1988, US$ 548 millones co- 
rresponden a proyectos de inversión, US$ 33 millones a gastos de de- 
fensa, y el saldo de US$ 20 -millones a la importación de alimentos. De 
otro lado, el 79 por ciento del total concertado se pactó con plazos de 
vencimiento mayores a 10 años y sólo 6 por ciento con un plazo menor 
a 5 años. 
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Si bien el tipo de cambio real de exportacidn se incrementó en prome- 
dio 10 puntos porcentuales respecto a 1987, la alta variabilidad observa- 
da a lo largo del año determinó que en algunos-meses se registrara los 
niveles de tipo de cambio real más bajos de los últimos años. 

Desde enero de 1988 y hasta el mes de mayo se siguió un esquema 
que contemplaba devaluaciones mensuales para las exportaciones a 
una tasa equivalente a la variación del lndice de Precios al por Mayor 
o al 85 por ciento del incremento del lndice de Precios al Consumidor 
(IPC) del mes previo. 

- .- 
Entre abril y junio el tipo de cambio real de exportación registró cierta 

recuperación por la reducción de la inflación interna en dicho periodo y 
la realización de los ajustes cambiarios a inicios de cada mes. En el 
mes de junio se efectuó dos devaluaciones que permitieron alcanzar un 
adelanto cambiario multilateral de cinco puntos porcentuales respecto a 
la paridad de julio de 1985. La primera fue equivalente al 100 por ciento 
de la variación del IPC y la segunda fue de 10,l por ciento. En los me- 
ses de julio y agosto se mantuvo la,política devaluatoria a una tasa 
equivalente al 100 por ciento de la variación del IPC. 

Por otra parte, a mediados de junio se dispuso el otorgamiento del 10 
por ciento del valor de las exportaciones de productos tradicionales mi- 
neros y pesqueros en Certificados de Libre Disponibilidad (CLC), aplica- 
bles por los exportadores de dichos sectores sólo al pago de sus impor- 
taciones de insumos, repuestos y bienes de capital. En el mes de julio 
dicha disponibilidad se amplió para todos los exportadores. 

En setiembre, como parte de un conjunto de medidas de ajuste eco- 
nómico se incrementó la tasa del Mercado Unico de Cambios (MUC) 
por primera vez en el año, con lo cual ésta pasó de 11. 33 a 11. 250 
mientras que el tipo de cambio exportador fue elevado de 11. 131 a 11. 
250. El ajuste realizado en este mes contemplaba el congelamiento de 
precios y del tipo de cambio del MUC hasta diciembre; sin embargo, el 
anuncio de dicho congelamiento generó que los agentes económicos 
elevaran precios en base a sus expectativas de inflación de manera 
que, aun cuando el ajuste del tipo de cambio de exportación permitió al- 
canzar un adelanto cambiario de 40 puntos porcentuales (considerando 
la inflación externa multilateral) el aumento de la inflación anuló rápida- 
mente dicho adelanto, registrándose a mediados de noviembre un atra2 
so cambiario multilateral de 41 puntos porcentuales. 

Así, a fines del mes de noviembre se hizo necesario aumentar el tipo 
de cambio del MUC, el cual pasó de 11. 250 a 11. 500, lo que permitió 
alcanzar un adelanto de 12 puntos porcentuales con respecto a la pari- 
dad multilateral, situación que fue también temporal pues la inflación 
neutralizó poco después la recuperación del tipo de cambio real. 
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Cabe anotar que la brecha entre las cotizaciones promedio de expor- 
tación e importación generó un importante subsidio cambiario (y la co- 
rrespondiente emisión primaria) principalmente a las importaciones de 
alimentos y medicinas. 

A fines de enero, como una forma de enfrentar el desabastecimiento 
de insumos y bienes de capital importados y reducir la presión de divi- 
sas sobre el MUC, mediante Decreto Supremo No. 009-88-PCM se creó 
el régimen de importación "sin uso de divisas" del instituto emisor, lo 
que permitió la importación con dólares propios, en cuyo caso se otor- 
gaba tipos de cambio preferenciales para el pago de los derechos aran- 
celarios. 

En el mes de marzo el Banco Central redujo el número de tipos de 
cambio de .importación de 7 a 6, estableciéndo asimismo que las parti- 
das arancelarias que se cancelaba al tipo 42 cambio de los Certificados 
Bancarios en Moneda Extranjera (CBME) se atendieran a 11. 75, desli- 
gándose así el tipo de cambio importador de las variaciones en la coti- 
zación de los CBME. 

Adicionalmente, el instituto emisor estableció mecanismos de restric- 
ción cambiaria, como el requisito de autorización de pago emitida por el 
Banco Central para'toda importación comprendida en el MUC, y el de 
la disponibilidad de financiamiento externo obligatorio para las importa- 
ciones que se atendía a 11. 75, referidas principalmente a bienes de ca- 
pital, a excepción de las inferiores a US$ 5 000. 

Posteriormente el Banco Central efectuó dos traslados de partidas de 
importación. El primero, a mediados de junio, elevó el tipo de cambio de 
las importaciones cotizadas.a 11. 15,93, 11. 20 e 11. 25 a la tasa del MUC 
(11. 33), con lo cual se redujo el número de tipos de cambio de seis a 
tres. Sin embargo, cabe señalar que entre agosto de' 1985 y junio de, 
1988 la cotización de las importaciones que se cancelaba a 11. 15,93 
sólo se devaluó 14 por ciento, mientras que en ese mismo período la 
inflación había sido de 747 por ciento. 

. . 

La siguiente variación realizada en julio, redujo a dos los tipos de 
cambio de importación elevando a 11. 125 las importaciones que se 
atendía a 11. 45 e 11. 75 y manteniéndose fija la tasa del MUC. Así, los 
alimentos, medicinas e insumos industriales -aproximadamente 60 por 
ciento del total de importaciones- continuaron siendo cotizados al tipo 
de cambio MUC, en tanto que los bienes de capital y los de consumo 
considerados suntuarios pasaron a transarse a 11. 125. 

Continuando con dicha orientación, en agosto el Banco Central realizó 
dos nuevas modificaciones de las categorías cambiarias de importación. 
La primera elevó e1,tipo de cambio de las importaciones de tractores y 
papel periódico de 11. 33 a 11. 75 y pasó a la cotización del Mercado de 
Oferta y Demanda de Moneda Extranjera la atención de las importacio- 
nes de bienes de uso automotor que previamente, se cotizaba a 11. 125. 
Con ello el número de tasas se elevó a cuatro. 
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La segunda modificación consistió en el traslado de aproximadamente 
un 30 por ciento de las importaciones de 11. ,125 al tipo de cambio del 
Mercado de Oferta y Demanda de Moneda Extranjera, lo que implicó 
una elevación en 99 por ciento de la tasa promedio de importación y la 
eliminación de la brecha entre los tipos de cambio pramedio de exporta- 
ción e importación. La atención en el MUC se restringió para alimentos, 
productos farmacéuticos, insumos agrícolas y hojalata. 

En el mes de setiembre el Banco Central devaluó a 11. 250 las parti- 
das que se cotizaba a 11. 33, 11. 75 e 11. 125, mientras que el resto de 
importaciones continuaron siendo atendidas por el Banco Central al tipo 
de cambio del Mercado de Libre Oferta y Demanda de Moneda Extran- 
jera. Así, el número de tasas se redujo nuevamente a dos: la del MUC, 
que compr.endía alimentos, medicinas e insumos industriales (65 por 
ciento del total de importaciones) y la del Mercado de Libre Oferta y De- 
manda, que involucraba bienes de capital y bienes de consumo consi- 
derados suntuarios (35 por ciento del total de importaciones). 

3 

Esta estructura cambiaria de importación, que se mantuvo durante el 
resto del año, determinó que el tipo de cambio de un conjunto de impor- 
taciones estuviera siijeto a las variaciones diarias del mercado paralelo, 
mientras que el tipo de cambio del resto de importaciones se ajiistaba 
discrecionalmente de acuerdo a las variaciones de la tasa oficial. Así, 
las importaciones atendidas al tipo. de cambio del Mercado de Libre 
Oferta y Demanda registraron un adelanto de 36 puntos porcentuales, 
en tanto que las atendidas en el ámbito del MUC'mantuvieron un atraso 
promedio de 30 puntos porcentuales. 

Por otra parte, la tendencia del tipo de cambio del mercado paralelo 
se caracterizó por períodos de relativa estabilidad, interrumpidos por 
saltos abruptos en su cotización, siendo su evolución explicada en gran 
parte por la expansión de la emisión primaria registrada en dicho perío- 
do y por la ausencia de un activo financiero que pudiera competir en . 
terminos de rentabilidad y riesgo con el d6lar billete. 

POLlTlCA COMERCIAL 

Durante 1988 la política comercial se orientó a complementar los es- 
fuerzos por contener la pérdida de reservas internacionales, fundamen- 
talmente mediante la aplica.ción de medidas para-arancelarias. 

Así, se mantuvo el requisito de licencia previa para el universo de'im- 
portaciones, estableciéndose en enero el rbgimen de licencias previas 
de importación "sin uso de divisas" del Mercado Unico de Cambios para 
compras de insumos, repuestos, así como partes y piezas. Dicha medi- 
da contempló la aplicación de tipos de cambio preferenciales para el 
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De otro lado, se incrementó la sobretasa arancelaria en',3 puntos 
centuales para las importaciones que en diciembre de 1987 registraban 
sobretasas de 16 y 21 por ciento (5 235 partidas). 

En lo referente a las exportaciones, en el mes de febrero se dispuso 
el otorgamiento de tasas preferenciales de Certificados de Reintegro Tri- 
butario a la Exportación (CERTEX), para la exportación de confecciones 
(35 por ciento), sin perjuicio del acceso al CERTEX por descentraliza- 
ción de 10 por ciento. 





IV. FINANZAS PUBLICAS - 

En 1988 la política fiscal iniciainiente'ejecutada fue reorienlada,*a par- 
tir ae setiembre, con la adopción cie un conjunto be medidas dirigidas a 
corregir el desequilibrio económico en las cuentas del sector público. 
Así, a nivel de gobierno central el objetivo fue la reducción del déficit 
previsto, buscándose no sólo incrementar los ingresos tributarios sino 
también restringir los gastos a niveies acordes con las posibilidades de 
financiamiento. 

En lo concernierite a las empresas públicas, en el caso de algunas 
como PETROPERU y ELECTHOPERU la orientación fue mejorar el ni- 
vel de sus ingresos por ventas internas a través de los reajustes de sus 
precios y tarifas de los respectivos productos, los que, no obstante, re- 
sultaron insüficientes en relación a la inflación observada y a la evolu- 
ción de los costos. En el caso de las empresas comercializadoras de 
alimentos se dispuso la elimiriación del tipo de cambio preferencial apli- 
cado a sus importaciones, uebido a que su vigencia provocaba un efec- 
to creciente sobre la emisiór~ primaria derivado del diferericial cambiario 
existente. 

- - 

Como resultado de lo anterior. en 1988 el déficit eeonórnico del sector 
público no financiero alcarizó un monto equivalente a 6,7 por.ciento del 
PBi, coeficiente similar al del año anterior. En dicha evolución fue deter- 
minante la mejora en las cuentas del gobierno central que contrarresto 
el deterioro observado en las operaciot-ies tanto de las empresas publi- 
cas cuanto del resto de entidades. 

I d  

~urah te  e¡ año, el mencionado déficit e c o n ó m i ~ o ~ f u ~  cubierto princi- 
palmente con financiamiento de origen interno en un monto equivalente 
a 4,6 por ciento del PBI, nivel inferior, al registrado :en 1987 aunque re- 
lativamente significativo en relación -a la presión que hubiera generado 
sobre la liquidez del sistema financiero. En relación a ello cabe señalar 
que el crédito proporcionado por dicho sistema fue equivalente -a sólo 
1,9 por ciento del PBI. La parte restante estuvo constituida, en el caso 
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DEFlClT ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL 
(Porcentaje del PBI) 

010 
PBI 

La disminución del deficit reflejó la mayor contracción de los egresos 
en relación a la registrada en los ingresos corrientes. Por el lado dc los 
gastos,'la disminución en términos reales se debió a la decisión de ade- 
cuarlos a las posibilidades de financiamiento, lo que implicó la restric- 
ción de las autorizaciones de giro a niveles menores que los considera- 
dos en el presupuesto ajustado por el aumento del nivel de precios. En 
lo referido a la contracción de los ingresos, esta se vio atenuada por la 
evolución .registrada en el cuarto trimestre, resultante de la adopción de 
un conjunto de medidas tributarias dirigidas a evitar mayores rezagos en 
la recaudación de impuestos respecto a la creciente inflación. 

La cobertura financiera del déficit económico del gobierno central se 
efectuó con recursos tanto de origen interno cuanto externo. En relación 
a los primeros, resaltó el rubro "otros y discrepancias", el cual cornpren- 
de principalmente los desfases en los pagos efectivamente realizados 
respecto a los autorizados, constituyendo potencialmente una deuda 
equivalente a 1,1 por ciento del PBI. 
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Ingresos del gobierno central , 

Durante 1988 el total de ingresos del gobierno central ascendió a 11. 
406 010 millones, alcanzando el coeficiente de presibn fiscal un valor 
equivalente a 9,3 por ciento del producto. En términos reales, la con- 
tracción de los ingresos fiscales fue de 20 por ciento, reflejando en su 
mayor parte la,disminución de los ingresos tributarios en 22 por cierito. 
La mayor contracción se observo en el rubro "impuestos a las importa- 
ciones" y en la recaudación derivada de Ics combustibles. 

-,¿ * -  

- CUADRO 4'1 , 

I 

COEFICIENTES DE PRESION TRIBUTARIP! ~ 

(En porcentajes) 

lngresos totales/PBI 

Ingresos tributarios/PBI 12,O 9,O 9,1 

presión tributaria: 1 

lngresos tributarios 
netos/PBI (1) 11,2 8 3  8,5 

* Preliminar. 
(1) Deducidos los pagos al gobierrio central efectuados con documentos valo- 

rados. 

Con el objeto de contrarrestar el mencionado deterioro, en-el mes de 
setiembre el gobierno dispuso un conjunto de medidas tributarias entre 
las que puede mencionarse la creación del Impuesto Especial a la en- 
trega de moneda extranjera por concepto de exportaciones; el estableci 
cimiento de un arancel mínimo de 10 por ciento sobre el valor CIF de 
las importaciones (manteniéndose ciertas exoneraciones); la modifica- 
ción del sistema de pagos a cuenta y de IasYasss de! Impuesto General 
a las Ventas y el Impuesto Selectivo al Consumo (excepto combusti- 
bles) y la elevación de los porcentajes dc. pagos a cuenta de los im- 
puestas a la renta y al patrimonio. 
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CUADRO 43 

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL 
(Millones d e  intis de 1988) 

l. lngresos tributarios 
1. lmpuestos a la renta 
2. lmpuestos al patrimonio 
3. lmpuestos a las importaciones 
4. lmpuestos a las exportaciones 
5. lmpuestos a la producción 

y consumo 

- Bienes y servicios 
- Combustibles 
- Otros 

6. Otros ingresos tributarios 

II. lngresos no tributarios 

111. Documentos valorados 

IV. lngresos corrientes 

V. lngresos de capital 

VI. TOTAL DE INGRESOS 

Preliminar. 

Contrariamente al rubro mencionado, el correspondiente al Impuesto 
al Patrimonio Empresarial mostró un ligero crecimiento como conse- 
cuencia de los mayores pagos a cuenta correspondientes a 1988. Ello 
reflejó los reajustes en los porcentajes respectivos de 75 en la primera 
cuota a 195 y 450 por ciento en la segunda y tercera cuotas respectiva- 
mente. En contraste, durante el periodo los pagos por regularización de- 
rivados del ejercicio fiscal anterior observaron una menor recaudación 
real debido a que el reajuste del lndice de Revaluación de Activos resul- 
tó inferior a la inflación, reduciendo la base imponible. 

Es necesario añadir que la aplicación del lmpuesto al Patrimonio Neto 
Personal no tuvo efecto significativo en términos de recaudación debido, 
principalmente, a su limitada cobertura. 
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GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 

Durarite 1988 el total de gastos del gobierno central alcanzó un nivel 
equivalente a 15,6 por ciento del PBI, inferior en 1,8 puntos porcentua- 
les del producto al del año anterior. La disminución se observó en casi 
todos los rubros, principalmente en los de remuneraciones, defensa na- 
cional y en el de gastos de capital. 

El comportamiento mencionado respondió a las restricciones en las 
autorizaciones de giro a niveles inferiores a los inicialmente presupues- 
tados, debido a la necesidad de adecuar los egresos a las posibilidades 
de financiamiento. Además de los limites establecidos al gasto, se inició 
una recomposición de éste, destinándose niayores recursos a progra- 
mas especiales como el de "Asistencia Directa" (PAD), el de "Alimenta- 
ción Nacional" (PAN) y el de "Apoyo al Ingreso Temporal" (PAIT), entre 
otros. 

En lo reierenie a la estructura de los gastos del subsector debe men- 
cionarse que se mantuvo la importaricia relativa de los gastos sociales, 
mientras que la de los gastos productivos disminuyG en 5,9 puntos por- 
centuales respecto a 1987. Simultáneamente creció la participación de 
los pagos financieros por el incremento tanto de 12 amortización cuanto 
de los intereses, principalmente por el mayor reajuste del tipo de cambio 
utilizado para estas operaciones en relación a la variación del nivel de 
precios. Por su parte, los pagos financieros de la deuda externa efecti- 
vamente atendidos registraron una contracción, pasando de US$ 376 a 
US$ 150 millones. 

Los gastos corrientes alcanzaron un valor equivalente a 10,5 por cien- 
to del PBI, menor en 1,7 puntos porcentuales del producto respecto a 
los del año anterior. En términos reales decrecieron 34 por ciento, ob- 
servándose dicha evolución en los diferentes rubros, excepto el de inte- 
reses de la deuda externa. 

En lo que concierne a los gastos por remuneraciones, la política se- 
guida durante 1988 se caracterizó principalmente por el otorgamiento de 
aumentos con carácter general a los servidores de la administración pú- 
blica, los cuales fueron dispuestos en marzo, julio, setiembre, noviembre 
y diciembre. Dichos incrementos estuvieron enmarcados en el objetivo 
general de restricción del gasto público y en una coyuntura de recursos 
fiscales limitados. Lo anterior, aunado a la agudización del proceso infla- 
cionario en el último trimestre, llevó a que el valor promedio de las re- 
muneraciones reales de los trabajadores estatales disminuyera en 60 = 

por ciento en el transcurso de 1988. 
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Por su lado, el rubro de intereses registró una ligera declinación en 
términos reales, siendo determinante la disminución en los correspon- 
dientes a la deuda interna. Así, dichos pagos de intereses decrecieron 
en 28 por ciento, lo cual fue parcialmente contrarrestado por el aumento 
en 22 por ciento de los referidos .a la deuda externa. En los primeros 
fue relevante la reducción real de la tasa de interés, mientras que en lo 
segundo influyó el mayor ritmo de ajuste del tipo de cambio en relación 
a la inflación interna, así como los mayores vencimientos en US dóla- 
res. Cabe mencionar que el monto efectivamente atendido de los intere- 
ses de la deuda externa disminuyó de US $ 50 a 9 millones. 

El monto de los gastos corrientes efectuados con fines de defensa re- 
presentó el 50 por ciento, en intis constantes, respecto al registrado du- 
rante el año anterior. En ello influyó el menor nivel de desembolsos ex- 
ternos así como la disminución en los recursos presupuestales asigna- 
dos a este rubro. Cabe mencionar que los nuevos desembolsos destina- 
dos a defensa ascendieron a US$ 58 millones, representando sólo 9 por 
ciento del respectivo gasto. 

' CUADRO 45 
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 

(Millones de intis de 1988) 

l. Gastos corrientes 
1. Remuneraciones 
2. Bienes y servicios 
3. Transferencias 
4. Intereses 

- Deuda interna 
- Deuda externa 

5. Defensa 

II. Gastos de capital 
1. Formación bruta de 

capital** 
2. Transferencias 
3. Otros 

III. SUBTOTAL 
IV. Amoflización 

1. Deuda interna 
2. Deuda externa 

V. TOTAL DE GASTOS 1 093 038 1 006 363 689 919 

* Preliminar. " Incluye el lnstituto Nacional de Desarrollo (INADE) y el lnstituto Nacional de 
Infraestructura Educativa (INIED). 
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Finalmente, durante 1988 el financiamiento de los gastos- de 'capital 
fue realizado básicamente con recursos internos. Por su parte, los nue- 
vos desembolsos de origen externo sumaron US $ 11 1 millones, repre- 
sentando sólo el 19 por ciento de,dichos gastos. - -. 

' I 

Durante .Y988 las empresas públicas no financieras registraron un dé- 
ficit económico equivalente a 3,4 por ciento del PBI, significativamente 
mayor. al contabilizado en 1987. Dicho deterioro se debió principalmente 
a la política de precios y-tarifas aplicada a lo largo del año, la cual.con-2 
sistió en reajustes a un ritmo menor al de los costos de las empresas. 
Estos últimos.se vieron afectados en gran medida por la modificación de 
la política cambiaria en el segundo semestre de 1988, por la cual se'eli- 
minó la vigencia de los tipos de carnbio preferenciales aplicables a la 
importación de alimentos y a determinadas operaciones de PETRO- 
PERU. 

~. - . :  

. -  

_- DEFICIT ECONOMICO; DE LAS EMPRESÁS PUBLICAS 
NO FINANCIERAS 
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Como consecuencia de las dificultades para obtener crédito externo 
de largo plazo, el déficit del subsector fue financiado básicamente con 
recursos internos, los cuales estuvieron constituidos tanto por los crédi- 
tos provenientes del sistema financiero cuanto por la acumulación de re- 
trasos en los pagos a proveedores de las empresas. Respecto a los pri- 
meros, estuvieron conformados principalmente por recursos proporcio- 
nados por el Banco Central de Reserva y el Banco de la Nación. 

A nivel de empresas, PETROPERU registró un déficit económico 
equivalente a 0,6 por ciento del PBI, superior al del año anterior. El de- 
terioro ocurrió en la medida que los costos operativos registraron un 
mayor incremento respecto a los ingresos por ventas. . 

Por un lado, el componente de los ingresos por ventas internas de 
combustible fue influido por los rezagos en los reajustes de los precios 
(principalmente en el segundo semestre) y por la fuerte contracción de 
la demanda interna en los últimos meses. Respecto a lo primero, los 
precios controlados de los combustibles fueron elevados en los meses 
de marzo, junio, setiembre y noviembre. En cuanto a lo segundo, a pe- 
sar de que registró un nivel similar al del año anterior, la demanda inter- 
na decayó de 135 miles de barriles diarios (MBD) durante el primer se- 
mestre a 126,5 MBD en el segundo. 

Por otro lado, la evolución de las ventas externas estuvo asociada a 
la contracción de la producción nacional de petróleo (14 por ciento) lo 
cual le permitió exportar crudo y derivados por US$ 166 millones, a dife- 
rencia del año anterior cuando las exportaciones ascendieron a US$ 
291 millones. 

En relación a los egresos corrientes, el comportamiento reflejó los ob- 
servados en los rubros de remuneraciones y de compras de bienes y 
servicios. En el primer caso, tuvo fuerte incidencia el reajuste de remu- 
neraciones dispuesto a fines de año, mediante el cual se compensó por 
el incremento del lndice de Precios al Consumidor. En  el segundo caso, 
el componente que predominó fue el de las importaciones de crudo y 
derivados, pasando de US$ '122 a 207 millones, como consecuencia de 
la caída de la producción de petróleo y de la inferior calidad del volu- 
men extraído. Las retribuciones a las empresas contratistas petroleras 
observaron un desarrollo en sentido contrario debido al menor nivel ex- 
traído por ellas, lo cual fue originado por los retrasos en los pagos en 
que incurrió PETROPERU. 

En lo concerniente a gastos de capital, el monto de éstos registró una 
significativa reducción de 26 por ciento en términos reales, lo cual agra- 
vó la tendencia declinante observada en el nivel de reservas petroleras 
probadas, afectado por la falta de nuevas exploraciones así como de 
mantenimiento de los pozos ya existentes. 

- 85 - 
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En lo concerniente a la inversión ejecutada por la empresa, repercu- 
tieron e n  ella las dificultades de acceso a recursos de origen externo, 
los. cuales se redujeron de US$ 106 a US$ 50 millones. Como conse- 
cuencia, a nivel de proyectos no se logró culminar la central hidroeléctri- 
ca de Carhuaquero ni la construcción de la línea de transmisión Car- 
huaquero-Chiclayo; sin embargo, se concluyó la central hidroeléctrica 
Charcani V, la cual inició su funcionamiento en octubre con el 33 por 
ciento de su potencia máxima, debido a la falta de un adecuado nivel 
de recursos h ídricos. 

Las empresas públicas mineras registraron un resultado económico 
conjunto ligeramente superavitario en términos del PBI, lo cual contrastó 
con el déficit observado durante el año anterior. 

La evolución del nivel de ingresos por ventas de CENTROMIN reilejó 
la caída en el volumen exportado, afectado por las huelgas ocurridas 
durante el año. Ello fue contrarrestado sólo parcialmente por el aumento 
de los precios de los minerales en los mercados internacionales. A su 
vez, el último factor influyó favorablemente en los ingresos percibidos 
por MINEROPERU. 

Durante 1988 las empresas comercializadoras de alimentos registra- 
ron un resultado económico negativo equivalente a 2,3 por ciento del 
PBI. Por un lado, la Empresa Comercialiradora de Arroz S.A. (ECASA) 
registró un déficit de 0,7 por ciento del producto, superior al del año an- 
terior. En ello tuvo incidencia el poco dinamismo de la política de pre- 
cios de venta, a través de su efecto sobre el valor de los respectivos in- 
gresos. Cabe anotar que durante el año la demanda interna de arroz se 
incrementó en 6 por ciento. 

La evolución de los egresos fue inffuida por la del rubro de gastos fi- 
nancieros derivados de la adquisición de arroz correspondiente a la 
campaña agrícola de 1988. Respecto a los volúmenes de compras de 
arroz durante el período, se observó menores niveles de importaciones 
y de adquisiciones de arroz nacional, con la consiguiente reducción del 
nivel de inventarios. Cabe anotar que los precios de compra decrecieron 
en términos reales a pesar de los reajustes retroactivos generados por . . 
el pago no oportuno a los arroceros. ' 

~uran te  el año, el valor promedio de la relación precio-costo fue de 
44 por ciento, menor al de 1987 e implicando un crecimiento real del 
subsidio económico correspondiente. . 

En lo concerniente al financiamiento de la campaña arrocera, éste as- 
cendió a 11. 23 100 millones, de los cuales el Banco de la Nación aportó 
11. 12 000 millones, el Banco Central de Reserva 11. .6 000 millones y el 
resto provino de la banca comercial (privada y asociada). Cabe señalar 
que el crédito del Banco de la Nación fue efectuado bajo la modalidad 
de colocación de Bonos Nacionales; los cuales fueron utilizados por 

, ECASA para cancelar deudas a los productores quienes a su vez los 
destinaron a la amortización de sus obligaciones con el Banco Agrario. 
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de cambio preferencial. Adicionalmente, los gastos corrieiilcs fueron in- 
fluidos por el sistema de pago de las importaciones, el cual resultó orie- 
roso'en un periodo de sucesivos~auiner~tos del tipo de carnbio. Es nece- 
sario precisar que ENCl efectuó sus importaciones contando con iin cré- 
dito en moneda extranjera a tres meses otorgado por el Banco de la 
Nación. Dicho sistema fue sustituido por e¡ pago al contado a partir del 
último trimestre de 1988. u ,  I 

d 

La relación precio-costo de los productos comercializados por ENCI 
se deterioró de 105 a 33 por ciento, lo que se reflejó en un monto total 
de subsidio economico ascendente a 11. 101 221 millones. 

t 

Finalmente cabe mencionar que, a partir de setiembre, considerando 
' el fuerte incremento de los costos de los .productos importados, ENCI 

suspendió sus aportes' al Fondo de'Reactivación Agropecuaria y Seguri-' 
dad Alimentaria (FRASA), con el consecuente perjuicio a la comercial¡- 
zación de productos nacionales cón precios de garantía. 1 

L 

OTRAS ENTIDADES. . h .  

L ' s -  L 

> , 1  . 
Durante 1988 el conjunto de las otras entidades que conforman el yo- 

bierno general registró un déficit equivalente a 0,3 por ciento del PBI, 
contrastando con los resultados económicos positivos observados en 
años anteriores. 

El mencionado deterioro estuvo constituido principalmente por el ob- 
servado en las cuentas del Instituto Peruano de Seguridad Social 
(IPSS), entidad que registró un resultado económico negativo en 11. 
7 920 millones, a diferencia del superávit del año anterior. 

En lo concerniente al resultado del conjunto de entidades, el mencio- 
nado desarrollo adverso reflejó la mayor contracción real en los ingresos 
en relación a la de los gastos. Los ingresos corrientes disminuyeron en 
41 por ciento respecto del monto registrado durante 1987, reflejando 
principalmente la evolución de las aportaciones al IPSS y la de las 
transferencias de parte del gobierno central a las instituciones públicas. 

Finalmente, durante 1988 la inversión efectuada por estas entidades 
ascendió a 11. 19 447 millones y fue financiada principalmente con recur- 
sos de origen interno. 





ACTIVIDAD 
INSTITUCIONAL 
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REUNIONES INTERNACIONALES 

Durante 1988, el Banco Central de Reserva del Perú participó en las si- 
guientes reuniones internacionales: 

- VI1 Asamblea Extraordinaria del Fondo Andino de Reservas (FAR), ce- 
>lebrada en Caracas - Venezuela, el 15 de enero. 

- XXXV Reunión de Directorio del Fondo Andino de Reservas (FAR), 
llevada a cabo en Bogotá - Colombia, el 18 de marzo. 

- L Reunión del Comité de la Asamblea de Gobernadores del Banco In- 
teramericano de Desarrollo (BID), llevada a cabo en Caracas - Vene- 
zuela, el 19 de marzo. 

- XXlX Reunión Anual de la Asamblea de Gobernadores del Banco In- 
teramericano de Desarrollo (BID) y III Asamblea Anual de Gobernado- 
res de la Corporación lnteramericana de Inversiones (CII), realizadas 
en Caracas - Venezuela, del 21 al 23 de marzo. 

3 1 

- XIV Reunión de la Comisión Asesora de Asuntos Financieros y Mone- 
tarios de la Asociación Latinoamericana de Integración, (ALADI), Ileva- 
da a cabo en Montevideo - Uruguay, entre el 12 y el 15 de abril. 

- LI Reunión .de Delegados del Grupo ¡ntergubernamental de los 24, 
realizada en Washington D.C. - Estados Unidos de América, del 11 al 
12 de abril. 

- XXXVIIL Reunión de Ministros del' ~ r u ~ o  Intergubernamental de los 
24, efectuada en Washington D.C. - Estados Unidos de América, el 13 
de abril. 

- XXX ~eun ibn  del Comité lnterino del' Fondo Monetario Internacional 
(FMI), llevada a cabo en Washington D.C., el 14 de abril. 

- XXXlll Reunión del Comité para el Desarrollo del Fondo Monetario In- 
ternacional (FMI) y el Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento (BIRF), realizadas en Washington D.C., el 15 de abril. 
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- XXXIX Reunión de Ministros del Grupo lntergubernamental de los.24, 
ocurrida en Berlín - República Federal Alemana el 24 de setiembre. 

- XXI Reunión del Comité Interino del ~ o c d o  Monetario lnternacional 
(FMI) realizada en Berlín - República Federal Alemana, del 25 al 26 
de setiembre. , .  , ,  u 

7 

- XXXlV Reunión del .Comité para el Desarroilo del Fondo Monetario In- 
ternacional (FMI) y del Banco lnternacional de Reconstrucción y Fo- 
mento (BIRF), efectuada en Berlín - República Federal Alemana, el 26 
de setiembre. 

- Reunión Anual Conjunta de la Junta de Gobernadores del Fondo MO- 
netario lnternacional (FMI) y la del Banco lnternacional de Reconstruc- 
ción y Fomento (BIRF), celebrada en Berlín - República Federal Ale- 
mana, del 27 al 29 de setiembre. 

- XII Reunión de la Asamblea de Representantes del Fondo Andino de 
Reservas (FAR), efectuada en Berlín - República Fecieral Alemana, el 
28 de setiembre. 

, 
- Ll Reunión del Comité de la Asamblea de G~bernadores del Banco 

Interamericano de Desarrolle (BID), celebrada en Hamburgo - Repúbli- 
ca Federal Alemana, el 30 de setiembre. 

- XXV Reunión de Técnicos de Bancos centrales del Coritinente Ameri- 
cano, convocada por el Centro de Estudios Monetarios Latinaomerica- 
nos (CEMLA), realizada en Washingtorii D.C. - Estados Unidos de 
América, del 16 al 21 de octubre. 

- XVll Reunión de Sistematización de Bancos Centrales Americanos e 
Ibéricos convocada por el Central de Estudios Monetarios Latinaome- 
ricanos (CEMLA), llevada a cabo en ouenos Aires - Argentina, del 07 
al 11 de noviembre. 

REUNIONES NACIONALES 

En 1988, el Banco Central de Reserva organizó y10 participó en las si- 
guientes reuniones de carácter nacional: 

- XXXV Curso de Extensión Universitaria dirigido a esludiantes del pro- 
grama de economía de las diferentes universidades del país, eleclua- 
do en Lima del 02 de enero al 31 de marzo. 

- 111 Curso Nacional de Profesores sobre "Temas de Macroeconomía", 
realizado en Ica del 04 al 29 de abril y dirigido a profesores especia- 
lizados en macroeconomía de las universidades del país. 
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al 152,2 por ciento del tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios 
(MUC) se efectuará al 100 por ciento de este mercado. 

No. 002-88-EF/90 (1988-01-20) : lncrementa los porcentajes del tipo 
de cambio MUC aplicables a los certificados de moneda extranjera por 
concepto de exportaciones de productos tradicionales y no tradicionales, 
y a la venta de moneda extranjera que efectúen las entidades de siste- 
ma financiero para el pago de obligaciones derivadas del créditos 
FENT. Dicho increrriento significa una devaluación de 6,86 por ciento 
para todos los conceptos. 

No. 003-88-EF/90 (1988-02-1 6) : Modifica los porcentajes del tipo de 
cambio MUC aplicables al pago del valor CIF de la importación de diver- 
sas partidas, así como los intereses y comisiones que origine su finan- 
ciamiento. 

No. 004-88-EF/90 (1988-02-27) : Eleva los porcentajes del tipo de 
carribio MUC aplicables a los 'certificados de moneda extranjera por ex- 
portaciones de productos tracjicionales y no tradicionales. así como a la 
venta de moneda extranjera para el pago de obligaciones derivadas de 
créditos FENT. Dicho incremento implica una aevaluación de 10,88 por 
ciento para los conceptos mencionados. 

No. 005-88-EF/90 (1 988-03-1 0) : lncrementa el porcentaje del tipo de 
cambio MUC aplicable a la conversión de i~gresos de moneda extranje- 
ra por concepto de créditos externos, aportes en moneda extranjera al 
capital social de personas jurídicas, ingresos de residentes por obliga- 
ciones derivadas de seguros, reaseguros y coaseguros. Modifica el régi- 
men aplicable al pago del valor CIF de importación de bienes así como 
los intereses y comisiones que origine su financiamiento. Asimisnio, es- 
tablece la no atención de gastos por viaje de turismo al exterior median- 
te la redención de Certificados Bancarios de Moneda Extranjera. 

No. 006-88-EFi90 (1988-03-10) : Sujeta al requisito de financiamiento 
externo a la importación de determinados bienes. Sin exclusión de la 
obligación de contar con licencia previa, se exime del requisito de finan- 
ciamiento a las importaciones de productos inferiores a US$ 5 000. 

No. 007-88-EF/90 (1988-03-12) : Establece una compensación cam- 
biaria para las exportaciones que contengan componentes importados 
cuyo pago estuviese previsto a un porcentaje del tipo de cambio mayor 
al aplicado a la venta externa del producto. 

No. 008-88-EFi90 (1988-03-29) : Aumenta e l  valor del dólar de expor- 
tación y el aplicado a la venta de moneda extranjera para el pago de 
obligaciones derivadas de créditos FENT en 12,68 por ciento, al incre- 
mentar los porcentajes del tipo de cambio del MUC correspondientes. 
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No. 017-88-EF190 (1988-06-17) : Dispone que, a cambio de la entrega 
de moneda extranjera de los exportadores de productos mineros tradi- 
cionales y pesqueros, el BCRP emitirá Certificados de Libre Disporiibili- 
dad por el 10 por ciento del valor FOB de la venta al exterior. Dichos 
certificados, válidos por noventa días a partir de su emisión, podrán 
aplicarse para atender el valor C + F de las importaciones de insumos, 
repuestos y bienes de capital, así como de los intereses y comisiones 
que origine su financiamiento realizadas por empresas del .mismo sec- 
tor. 

No. 018-88-EF190 (1988-06-17) : Señala el tipo de cambio de libre 
oferta y demanda de billetes como el aplicable a los pagos con cargo a 
las cuentas en moneda extranjera de las instituciones no gubernamenta- 
les de cooperación técnica internacional e instituciones privadas benefi- 
ciarias de recursos provenientes de cooperación técnica internacional en 
áreas de bienestar social y cultural por concepto de pagos que se eje- 
cute en favor de terceros residentes al exterior del país. 

No 019-88-EF190 (1988-06-17) : Amplía los coiieptos a los que se 
aplicará el tipo de cambio de oferta y demanda de billetes, incorporando 
servicios relacionados al transporte internacional. . 

No. 020-88-EF/90 (1988-06-18) : lncrementa los porcentajes del MUC 
aplicables a exportaciones y pago de obligaciones por concepto de cré- 
ditos FENT, resultando en una devaluación de 10,1 por ciento para es- 
tos casos. 

No.021-88-EF190 (1988-06-18) : Presenta una lista de partidas aran- 
celarias que accederán al 100 por ciento de la cotización del MUC para 
el pago del valor C+F de importación, así como de los intereses y co- 
misiones que genere su financiamiento. 

No. 022-88-EF190 (1988-06-28) : Disminuye en 9,2 por ciento el tipo 
de cambio aplicable al pago de obligaciones correspondientes a créditos 
FENT. 

No. 023-88-EF190 (1 988-07-01) : Establece que la moneda extranjera 
entregada a las entidades del sistema financiero conforme el D.S. No. 
094-88-EF será coirivertida a moneda nacional al tipo de cambio de ofer- 
ta y demanda. Dichas entidades deberán vender al BCRP la moneda 
adquirida al mismo tipo de cambio y fecha. 

No. 024-88-EF190 (1988-07-03) : lncrementa el tipo de cambio corres- 
pondiente a exportaciones y al pago de obligaciones por créditos FENT 
en 8,8 y 19,8 por ciento respectivamente. 

No: 025-88-EF190 (1988-07-05) : Lista las partidas arancelarias cuyas 
importaciones podrán efectuarse al 100 por ciento del tipo de cambio 
del MUC (productos farmacéuticos, de uso automotor para el transporte, 
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No. 035-88-EF190 (1988-09-17) : Prohibe la venta de moneda extran- 
jera anticipada para el pago del valor C+F de importaciones y los inte- 
reses y comisiones que genere su financiamiento. 

No. 036-88-EF190 (1988-09-17) : Explicita la Resolución Cambiaria 
No. 033-88-EF190 señalando que únicamente podrá importarse al tipo 
de cambio MUC las partidas arancelarias incluidas en los anexos 1, 2 y 
3 de la Resolución Cambiaria No. 032-88-EFl90; al resto de partidas se 
les aplicará el tipo de cambio de libre oferta y demanda de billetes. Pre- 
cisa también los conceptos de servicios a los que se aplicará el tipo de 
cambio de oferta y demanda de billetes. 

No. 037-88-EF190 (1988-09-17) : Norma las operaciones de compra y 
venta de moneda extranjera que podrán llevar a cabo los agentes de 
cambio, así como los requisitos que éstos deberán cumplir ante el Ban- 
co Central de Reserva para su operación. 

No. 038-88-EF190 (1988-09-08) : Modifica el régimen cambiario apli- 
cable a la compra y venta de moneda extranjera de las empresas con- 
tratistas petroleras. 

No. 039-88-EF190 (1988-09-29) : Autoriza a las entidades del sistema 
financiero establecidas en el país a recibir y mantener depósitos en mo- 
neda extranjera bajo las modalidades de cuenta corriente o a plazo de 
personas residentes. 

No. 040-88-EF190 (1988-09-29) : Modifica el monto mínimo de capital 
social y depósitos en el Banco Central de Reserva requeridos para 
constituirse y registrarse colmo agente de cambio. 

No. 041-88-EF190 (1988-1 1-01) : Dispone que la venta de moneda ex- 
tranjera por el valor C+F de las importaciones de uso automotor detalla- 
das en los anexos A y B del Decreto Supremo No. 035-88-TC y los in- 
tereses y comisiones que origine su financiación, se atenderán al tipo 
de cambio del MUC. 

No. 042-88-EF190 (1988-1 1-14) : Autoriza la venta de moneda extran- 
jera a la cotización del Mercado Unico de Cambios para el pago del va- 
lor C+F de las importaciones de bienes de uso automotor que se re- 
quiera para los miembros del Poder Legislativo 

No. 043-88-EF190 (1988-1 1-14) : Incluye en los conceptos que podrá 
atenderse al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios, el pago de 
derechos de uso de películas cinematográficas, de televisión, video cin- 
ta y radio. 

No. 044-88-EF190 (1 988-1 1-1 6) : Deja sin efecto la R.C. No. 042-88- 
E F190. 
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No. 004-88-EFl90 (1988-02-26) Establece los valores diarios del Indi- 
ce para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de 
marzo de 1988. 

No. 005-88-EFI90 (1988-02-26) : Fija los valores diarios del lndice de 
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de marzo de 1988. 

No. 006-88-EF190 (1 988-02-26) Sustituye la Circular No. 026-87-EF190 
referente a las Iíneas promocionales de crédito. En esta oportunidad 
eleva el monto de las Iíneas de crédito Regional Selectivo, Selectivo 
Agrario y Fomento Agropecuario en 11. 89, 73 y 35 millones, respectiva- 
mente, así como los montos máximos de los créditos por beneficiario. 

No. 007-88-EF190 (1988-03-1 1) : Sustituye la Circular No. 022-87-EFI 
90 referente a las tasas de interés al rebatir máximas en moneda nacio- 
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modifica las tasas de 
interés activas y pasivas para el sistema financiero. 

No. 808-88-EF190 (1988-03-1 1) : Establece los valores diarios de! In- 
dice de Reajuste de Deudas que regirán a partir del 16 de marzo de 
1988. 

No. 009-88-EF190 (1988-03-1 1) : Fija los valores diarios del lndice 
para Operaciones de Capital Reajustable que regirán a partir del 16 de 
marzo de 1988. 

No. 01 0-88-EF190 (1 988-03-1 1) : Sustituye ia Circular No. 024-87-EFI 
90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni- 
dad modifica las tasas de interés, la escala de remuneraciones de los 
fondos de e~ca je  en exceso mantenidos en el Banco Central de Reser- 
va y la multa por déficit de encaje. 

No. 01 1-88-EF190 (1988-03-16) : Incluye los formatos en los cuales 
las entidades del sistema financiero del país deberán presentar SL;S res- 
pectivos reportes de posición de cambio. Asimismo, establece las mul- 
tas por incumplimiento en el envio de dichos reportes y dicta disposicio- 
nes respecto a la presentación de los nlismos. 

No. 012-88-EF190 (1988-03-29) : Establece los valores diarios del In- 
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de abril de 1988. 

No. 013-88-EFI90 (1988-03-29) Fija los valores diarios del lndice para 
Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de abril de 
1988. 

No. 014-88-EF190 (1988-04-22) sustituye la Circular. IVo. 006-88-EFI 
90, referente a las Iíneas promocionales de crédito. En esta oportunidad 
se amplía en 11. 50 millones el monto asignado a la línea de Fomento 
Agropecuario. 





- -- 
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No. 028-88-~~190 (1988-08-01) : Fija los valores diarios del lndice 
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de 
agosto de 1988. 

No. 029-88-~~190 (1988-08-03) Deja sin efecto la Circular No. 036-87- 
EF190 y adjunta los Procedimientos Bancarios de Comercio Compensa- 
do que deberá tomarse en cuenta al momento en que se realice opera- 
ciones de comercio exterior bajo esa modalidad. 

No. 030-88-EFl90 (1988-08-29) : ~stablece los valores diarios del In- 
dice para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes 
de setiembre de 1988. 

NO. 031-88-EFI90 (1988-08-29) : Fija los valores diarios del lndice de 
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de setiembre de 1988. 

No. 032-88-EFl90 (1988-08-29) : Sustituye la Circular No. 022-88-EFI 
90 referente a las operaciones de capital reajustable. En esta oportuni- 
dad se modifica las tasas de interés y la tasa básica de multa por déficit 
de encaje. 

No. 033-88-EF190 (1988-08-29) : Sustituye la Circular No. 019-88-EFi 
90 referente a las tasas de interés al rebatir máxirnas en moneda nacio- 
nal para el sistema financiero. En esta oportunidad modifica las tasas de 
interés activas y pasivas para el sistema financiero y la remuneración 
del encaje exigible. 

No. 034-88-EF190 (1988-09-27) : Establece los valores diarios del In- 
dice para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes 
de octubre de d988. 

No. 035-88-EFl90 (1988-09-27) : Fija los valores diarios del lndice de 
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de octubre de 1988. 

No. 036-88-~~190 (1988-10-25) : Establece los valores diarios del In- 
dice de Reajuste de Deudas correspondiente al mes de noviembre de 
1988. 

No. 037-88-EFl90 (1988-10-25) : Fija los valores diarios del lndice 
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de no- 
viembre de 1988. 

No. 038-88-EF190 (1 988-1 0-31) : Sustituye la Circular No. 01 4-88-EF/ 
90 referente a las líneas promocionales de crédito. En esta oportunidad 
se eleva el monto de las líneas de crédito Regional Selectivo, Selectivo 
Agrario y Fomento Agropecuario en 11. 255, 180 y 80 millones, respecti- 
vamente, así como los montos máximos de los créditos por beneficiario. 

No. 039-88-EF190 (1988-10-31) : Dispone que a los exportadorcs que 
hubiesen obtenido créditos FENT entre el 08 de agosto y el 07 de se- 
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No. 049-88-EF/90 (1988-12-27) : Fija los valores diarios del lndice 
para Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de 
enero de 1989. 

CARTAS CIRCULARES 

No. 001-88-EF/90 (1988-01-04) : Reune disposiciones referidas a los 
reportes de posición de cambio que deben remitir las entidades del sis- 
tema financiero de acuerdo con lo establecido en las Resoluciones 
Cambiarias Nos. 043-87-EFI90 y 044-87-EFf90. 

No. 002-88-EF190 (1988-01-08) : Deja sin efecto lo dispuesto cn la 
Carta Circular No. 037-87-EFf90. 

No. 003-88-EF/90 (1988-01 -21) : Prorroga hasta el 13.1 2.88 la validez 
de la línea de crédito que por US$ 10 000 000 otorgara este Banco 
Central al Banco Nacional de Desarrollo de Argentina. 

No. 004-88-EF/90 (1988-02-05) : Establece que, en tanto se instala la 
sucursal del Banco Central de Reserva, el cómputo de encaje del distri- 
to financiero nor-oriente, creado por el D.S. 003-88-EF, se hará de 
acuerdo a lo que dispongan las circulares de encaje emitidas por este 
instituto emisor. 

No. 005-88-EF/90 (1988-02-05) : ReUne disposiciones en relación a 
los reportes de posicibn de cambio que deben remitir las entidades del 
sistema financiero de acuerdo con la Resolución Cambiaria No. 002-88- 
EFf90. 

No. 006-88-EF/90 (1988-02-1 7 )  : Explicita las pautas a seguir sobre el 
Régimen de Excepcibn, de acuerdo al artículo 2do. del Decreto Supre- 
mo No. 014-88-PCM. 

No. 007-88-EF/90 (1988-02-17) : Dispone las pautas operativas sobre 
la venta de moneda extranjera para atender el pago del valor CIF de las 
importaciones de carácter educativo y cultural, de conforrnidad con la 
Resolución Cambiaria No. 003-88-EFf90. 

No. 008-88-EF/90 (1988-02-19) : Establece las normas que deberá 
seguirse para el otorgamiento de créditos a la banca comercial y al Ban- 
co Industrial del Perú, equivalente al 30 por ciento de la recaudación 
que realicen por cuenta del Banco de la Nación. 

No. 009-88-EF/90 (1988-02-19) : Autoriza a las entidades del sistema 
financiero a redimir Certificados Bancarios en Moneda Extranjera (cuyos 
montos sean inferiores a US$ 100) al tipo de cambio que para los mis- 
mos publique la Superintendencia de Banca y Segi~ros. 

No. 010-88-EF/90 (1988-03-1 1) : Dispone pautas operalivac para el 
sistema de autorización de pago establecido en el D.S. No. 033-88-EF. 
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No. 020-88-EF190 (1988-06-07) : Establece que, para los efectos del 
registro de importación (Anexo 5) a partir del 04 de junio las entidades 
del sistema financiero establecidas en el país podrán remitir a este Ban- 
co Central, copia de los documentos de embarque y de las cartas reme- 
sa. 

No. 021 -88-EF190 (1 988-06-1 5) : Dicta pautas referidas a lo estableci- 
do en la Resolución Cambiaria No. 01 6-88-EF190 y la Carta Circular No. 
020-88-EFl90 con relación al registrode importación (Anexo 5) y al re- 
gistro de operaciones efectuadas al amparo de la Resolución Cambiaria 

No. 022-88-EF190 (1 988-07-04) : Establece que los intermediarios fi- 
nancieros podrán tramitar las solicitudes de desembolso y operaciones 
afines de créditos FENT, a través de la sucursal del Banco Central de 
Reserva en Piura. 9 

No. 023-88-EF/90 (1988-07-04) : Establece que, para hacer las com- 
pras de moneda extranjera se deberá llenar en quintuplicado un formato 
adjunto. Asimismo, las empresas financieras deberán informar a la Sec- 
ción Créditos FENT el detalle de todas las compras efectuadas con an- 
terioridad a la presente disposición. 

No. &4-88-~~190 (1988-07-1 1) : Dispone que a partir de la vigencia 
de la Resolución Cambiaria No. 026-88-EFl90 las entidades del sistema 
financiero del país deberán presentar sus respectivos reportes de posi- 
ción de cambio de acuerdo a los formatos que se adjunta. 

No. 025-88-EF/90 (1988-08-17) : Otorga autonomía a la Sucursal de 
Trujillo para que tramite directamente las operaciones FENT, así como 
operaciones de nuevos prestatarios que pudiesen presentarse. 

No. 026-88-EF190 (1988-08-18) : Deja sin efecto el tratamiento prefe- 
rencial para la atención de las solicitudes de Autorización de Pago a las 
empresas mineras exportadoras. 

No. 027-88-EF190 (1988-09-06) : Complementarias a las medidas de 
reordenamiento cambiario el BCRP ha dispuesto dejar sin efecto a partir 
de la fecha las excepciones a la aplicación del tipo de cambio. 

No. 028-88-EFl90 (1988-09-07) : Establece que, de acuerdo con la 
Resolución Cambiaria No. 033-88-EF190, a partir del 07 de setiembre las 
entidades del sistema financiero del país deberán presentar sus respec- 
tivos reportes de posicibn de cambio de acuerdo a los formatos adjun- 
tos. 

No. 029-88-EF190 (1988-09-08) : Seriala el procedimiento para la apli- 
cación del Impuesto a las Exportaciones creado por el Decreto Supremo 
No. 151 -88-EF. El impuesto (4%) se aplicará sobre el 100% del valor de 

.las exportaciones. Los CLD se emitirán, entonces, sobre el 96 por cien- 
to restante. 





Memoria al 3 1  de diciembre de 1988 
. ,- 

No. 040-88-EFt90 (1988-12-30) : Prorroga los límites a las transferen- 
cias de moneda extranjera efectuadas por este Banco Central a las en- 
tidades del sistema financiero hasta el 31 de diciembre de 1989. Asimis- 
mo, comunica que el sistema de Autorización de Pago queda sin efecto 
el 31 de diciembre de 1988. 

CAPITAL Y RESERVAS 

El capital autorizado del Banco Central de Reserva del Perú es de 11. 
100 000, suscrito totalmente por el Estado y por cuyo derecho no se 
emite acciones, constando tan sólo en la cuenta "Capital". Se considera, 
además: 

- 1/. 61 823 por transferencia del capital de la Casa Nacional de Mone- 
da, en cumplimiento del artículo lo .  del Decreto Ley 21945 del 04 de 
octubre de 1977, mediante el cual se integra la Casa Nacional de Mo- 
neda a este Banco Central; 

- 11. 200 por capitalización de la reserva hecha al amparo de los decre- 
tos leyes Nos. 18843 y 18958.que fue utilizada para cubrir, en parte, 
la adquisición de dos máquinas acufiadoras que incrementaron los ac- 
tivos fijos de la Gerencia Casa Nacional de Moneda; e, 

- 11. 508 51 5 por adjudicación del terreno ubicado en Huachipa, Distrito 
de Luriganclio, según Resolución Suprema 082-86-VC del 13 de junio 
de 1986, ihscrito en el asiento 1°C de la ficha 69985 del Registro de 
la Propiedad de Lima. 

- 11. 107 importe de la maquinaria e instrumentos mecánicos recibidos 
de la Dirección General de Tránsito y transferidos a la Escuela Supe- 
rior de Educación Profesional "José Pardo", en cumplimiento de la Re- 
soluciin Suprema No. 001 1-80-VC-5600 del 21 de enero de 1980. 

, 
En consecuencia, el capital. y reservas del Banco Central al 31 de di- 
ciembre de 1988 estaba constituido de la siguiente manera: 

Capital pagado 11. 670 431 
Reserva legal 11. 70 584 
Reserva para eventualidades 11. 15 453 

I/. 756 468 
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Constituyen tamtjién obligaciones del Banco Central de Reserva los de- 
pósitos en moneda extranjera que las institucrones bancarias y otras en- 
tidades mantienen en él, por un monto que al cierre del año ascendía 
a 11. 397 333 988 855. 

Además. existen obligaciones en morieaa extranjera por un equivalente 
a 11. 582 657 479 785 importe que, sumado al anterior. tolaliza I/ .  
979 991 468 640, correspondientes al total del rubro "Depósilos y obliga- 
ciones en moneda extranjera" del balance del Banco Central de Reserva. 

1 

I 

I '  ", 4 

! 

ENCAJE u . 
I 1  

* .  - .  > I * 

El encaje legal del Banco Central de Reserva del Perú.está constituido 
por las tenencias de oro, plata y Derechos Especiales de Giro (D.E.G.), 
las disponibilidades en el extranjero, los aportes del Perú en oro y 
D.E.G. al Fondo Monetario internacional, y en dólares estadounidenses 
al Fondo Andrno de Reservas; así como por los bonos y pagarés en 
moneda extranjera de organismos internacionales. Dicho encaje asceii- 
día al 31 de dicierribre de 1988, a 11. 408 848 386 200 distribuido en la 
siguente forma: 

,¡ l i. dt 6 - 
1 

- Oro en el país y en el exterior 11. 156 629 61 9 685 
- Plata en el país y en el exterior 45 604 320 345 
- Monedas extranjeras .. . , 2 277 229 625 
- Depósitos a la vista 40 157 388 250 
- Depósitos a plazo 30 133 669 615 
- Bonos en moneda extranjera de 1 

organismos internacionales 8 375 000 O00 
- Convenios de crédito recíproco - 16 356 820 615 
- Aporte del Perú en oro y DEG 

al FMI 46 81 4 338 065 
- Aporte del Perú al . I 

Fondo Andino de Reservas . 62 500 000 000' 
- - . . - - -- - 

V. 408 848 386 200 
I -- - - - 
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El aporte en moneda nacional ha sido puesto a disposición del Fondo 
Monetario Internacional como sigue: 

- En pagarés a s:i favor que mantenemos 
. en custodia en Cuenta No. 1 . I/. 11 802 898 504 

- Cuenta No. 2 

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) 

Al 31 de diciembre de 1988 la situación de los aportes es la siguiente: 

APORTE SUSCRITO 

1) CAPITAL ORDINARIO 
Pagadero en efectivo 
Exigible 

2) CAPITAL INTERREGlONAL 
Pagadero en efectivo 
Exigible 

3) FONDO PARA OPEfWCIQNES 
ESPECIALES 
Pagadero en efectivo . US$ 61 464 464,28 

-- - -- - - - - - - 
US$ 589 533 336,¡-2 
- - - - -- - - - ---- -- - - - - 

APORTE PAGADO 

1) CAPITAL ORDINARIO - 
Entrega en US dólares US$ 9 991.699,58 
Pagarés en US dólares -- 
Entrega en moneda nacional 11. 7 471 833,03 . 
por un equivalente a: US$ d 2 326 398,42 
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En consecuencia, el aporte total al mencionado organismo es como si- 
gue: 

Pa ado en 9 e ectivo Ex'e TOTAL 
US$ USS 

Aporte inicial 
Ley 10640 3 500 000,OO 14 O00 000,OO 17 500 000 

Aumento del aporte 
Ley 13187 17 500 000,OO 17 500 000 
Aumento del aporte 
Ley 16569 2 850 000,OO 25 650 000,OO 28 500 O00 

Aumentos aportes 
D.L. 19264 - 19526 1 085 710,OO 9 771 390,OO 10 857 100 

Aumento aporte 
D.L. 23062 2 448 887,60 22 039 988,40 24 488 876 

Aumento aporte 
Leyes 24679 y 24754 17 734 853,OO 230 049 437,OO 247 784 290 

CASA NACIONAL DE MONEDA 

La producción monetaria, así como la de otros productos y servicios 
realizados para terceros alcanzaron durante 1988 las cantidades si- 
guientes: 

a) Producción monetaria 

La producción total ascendió a 150 894 000 piezas, cantidad que por 
denominaciones se descompone como sigue: 

Denomi- Aleación Cantidad de Valor 
nación piezas monetario 

Ley 24064 11. 500 Alpaca 34 084 O00 11. 170 420 000 
del 10 de 1 ,O0 Alpaca 17 304 O00 17 304 O00 
enero de 1 ,O0 Latón 18 520 O00 18 520 O00 
1985 1 ,O0 Latón 1/ 986 O00 986 O00 

0,50 Latón 80 O00 O00 40 O00 000 

TOTAL T1 
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Plata 

Mediante D.S. No. 112-87-EF se autorizó al Banco Central de Reserva 
del Perú a fabricar barras de plata. 

Fundiciories p e s o  ( K ~ S . )  21 ' 
- 

3 95 426 872 
L 

DESTRUCClOM DE NUMERARIO 

En el a año 1988, fueron destruidos 95 550 000 billetcs por haber sido 
calificados como deteriorados o por haber dejado de constituir rnedio de 
pago. 

DENOMINACION CANTIDAD DE 
. PIEZAS 

SI. 500 300 O00 
1 000 9 60G O00 
5 O00 77 550 O00 

1 o 000 3 O00 O00 
50 O00 5 100 000 , 

- 

95 550 O00 

VALOR MONET-ARIO 

VALORES EN GARANTIA 

De conformidad con el artículo 41 de la Ley Orgánica, los bancos co- 
merciales, bancos de fomento y las empresas financieras deben poseer 
y depositar en el Banco Central de Reserva, en garantía de las opera- 
ciones que efectúan con él, títulos de la deuda pública por un monto 
equivalente a 5 por ciento de su capital pagado y fondos de reserva. 
Para tal efecto, dichos títulos están valuados a la cotización del merca- 
do en el momento de su adquisición. 

Los títulos mencionados están constituidos por "Bonos de Inversión Pú- 
blica", "Bonos de la Deuda Interna Consolidada de Obras Públicas 
1930","Bonos de la Corporación Peruana de Aeropuertos y Aviacióri Co- 
mercial", "Bonos de Inversión del Tesoro Público D.S. No. 085187- 
EF,"Bonos de Inversión Regional D.S. No. 307186 y D.S. No. 3631861 
EF", "Borios de Pensiones Ley 23495" y "Bonos de Tesorería". 

Estos títulos han sido depositados con los siguientes valores nominales 
y de adquisición: 
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ESPECIES VALORADAS 

Según contrato y Resolución Suprema del 19 de diciembre de 1934, el 
Banco Central de Reserva del Perú ha continuado con la custodia de 
especies valoradas pertenecientes al Supremo Gobierno. 

Saldo al 31.1 2.87 11. 230 028 344,71 

. Más: 
Especies recibidas 
durante 1988 120 586 250,bO 

Menos: 
Especies egresadas 
durante 1988 . 135 956 848,71 , 
Saldo al 1988-1 2-31 214 657 746,OO 

Este saldo se descompone de la siguiente forma : 

Timbres especiales 
Papel de multas 
Papel de aduanas 
Timbres consulares 

11. 214 657 746,OO 
- -- - - -- - - 

PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO ANO 1988 

REMUNERACIONES 

Básica trabajador empleado permanente 
Del empleado eventual contratado 
Reunificada 
Bonificación personal 
Bonificación familiar b 1 

Otras del trabajador empleado permanente 
Gratificaciones 
Compensación tiempo de servicios 
Horas extras . 





- 
~ e m o r i a  al 31L de &ieiciernbre. d e -  1.988 

Impresiones ' e r .37 121 965,52 
Encuadernaci6n 1 837 097,50 
Arrendamiento de inmueblas 7 270 502,74 
Arrendamiento de mobiliario, equipos y 
otros 12'608 21 4,31 
Arrendamiento de Servicios para PAD 72 094 480,70 
Judiciales y notariales 271 559,47 
Otros servicios 6 318 329 131,87 
Servicio de vigilancia ,21 854 366,23 ' 
Servicios no personales 14 779 161,74 

TRANSFERENCIAS CORRIENTES 

Al Instituto Peruano de Seguridad 
Social (C.E.M.) ' / 
Al Instituto Peruano de Seguridad 
Social (C.N.P.) " 

. A las instituciones públicas 
Al exterior 
Sepelio y luto I 

Subvención a personas jurídicas 
Subvención a personas naturales 
Fondo Nacional de Vi~ienda 
Movilidad y refrigerio 
Otros 
Directorio 

P 

PENSIONES 

IN'TERESES Y COMISIONES 

ESTUDIOS 
t 

OBRAS 

-y,. . . . . -. . .  

* ' caja de ~nfermedad-~aleriiidad 
" Caja Nacional de- Pensiones 





Memoria al 31  de diciembre de 1988 

PUBLICACIONES DEL BANCO 
CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1988 

- Síntesis Informativa (diaria) 
- Nota Semanal 
- Boletín (mensual) 
- Reseña Económica (trimestral) 
- Boletín ICOMIPER No. 7 
- Memoria 1987 (anual) 
- Revista "Enfoques" 
- Revista "Reserbanco" 
- Revista "Moneda" 
- Análisis de las Importaciones en el Perú : 1985-1987 . 
- Manual de Base de Datos dBaselll 
- Estudios Económicos Vol. 2 No. 1 
- Separatas Cine Club 

, - Diversos folletos, separatas y afiches relacionados .con 
actividades culturales. - 

- Libros (varios publicados por el Departamento de Proyección 
Cultural). - 

. 

ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POR EL 
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU . 

- Exposiciones : 'Taller de arte popular contemporáneo", "Homenaje. a 
José Sabogal", "Moneda colonial", "Basadre, su historia, la historia", 
"Exposición de medallas", "Flora y fauná de la colección del BCRP", 
"La numismática y el mar". 

I - Música, Danza y Poesía:Coro de Cámara de la Guardia Civil, Mariela 
Trejos, Expresión, Ricardo Ríos, Kantú, Manuelcha Prado, Julio Men- 
dívil, Luis Alberto Calle, Roberto Pachari, "Puka Soncco", Miguel Man-. 
silla, Avelino Rodríguez, José Villalobos, Luis Sandoval, Coro Ricardo 
Palma, Grupo Amaru, "Qhantati Markamasi", Franqui Lasteros, Roy 
Peña, Norma Meza, "Perú Musical", Raymundo Moreno, Víctor Ta- 
mashiro, Jorge Garrido-Lecca, Leo Villacorta, Hudson Valdivia, Aurora 
Colina. 

, - Teatro : "Los caminantes", "Carlitos Chaplin", "Mientrastanto", "Magia", 
"Politeatro", "Maguey", "Nosotros", Piqueras, Consuelo García, Josefi- 
na Vásquez, "Zapatito", "Kjenko", "Arena", "El Molino", "El Tábano", 

d e  "Cevall Tuturutums", Teatro Ricardo Palma, Titeies .Rivas Mendo, 
Asociación Cultural Alhelicias, Edgar Guillén, Entel Perú, "Los Cómi: 
COS". 





- 
Menioria al . 3 1 de ' dicieanbre de 1988 
- 

! 

ESTADiSTlCA ANUAL DE SERVICIOS - 198 

Administración 
Agricultura, industria y 
producción 
Ciencia, investigación y 
metodologia 
Comercio y sector externo 
Condiciones y política 
económica 
Demografía y población 
Derecho 
Finanzas públicas 
Historia y geggraf ía 
Matemáticas 
Política 
Política monetaria 
Sistemas bancarios 
Sociologia 
Tecnología 
Teoría económica 
Trabajo y seguridad social 
Integración económica, 
relaciones internacionales y 
organismos internacionales 
Otros 

TOTAL 

Lectura Préstamo Circulación 





- 

BALANCE 
DEL B.C.R.P. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 

> 





BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 

ACTIVO Y SALDOS DEUDORE9 C h  en indi 

ENCAJE 
Encaje m d Peri: 
Oro  en . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  124 025 399 935.00 
Monedas Extranjeras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2 277 229 625.00 
Plata en el País . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  54 424 978 270. 00 160 727 007 290.00 

Encaje en el ExIbijero 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  m en = e  92 604 220 350.00 

Depósitos a la vista . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  40 157 388 250. 00 
Depósitos a Plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  30 133 669 6 15.00 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Bonos MIE de Organismos Internacionales 8 575 000 000.00 
. . . . . . .  . . Aporte del Perú en Oro  y DEG al Fdo Monet Internacional 46 814 998 065.00 

Convenios de crédito rec ip rao  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  16 556 820 615. 00 
Plata en el extranjero . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  11 179 942 075.00 
Aporte dólares Fondo Andino de Reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  62 500 000 000.00 248 121 978 970.00 

TOTAL DE ENCAJE LEGAL . . . . . . . . . . . .  : . . . . . . . . . . . . .  408 848 386 200.00 

............................. O T W i  DISPONQIUDADES 23 253 9'23 604.24 
-- 

OTROS PONDOS EN MONEDA EXTRANJERA 
COLdxACIONES 
BuIcw ConcrcLlei y Emprrsis mlmlcierad 
Descuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2566W702.93 
Crédito, con garantía . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  77 769 576 001.91 
Créditos lndexados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IXH 405 596.49 78 214 604 3íN.63 

h c o a  de Fomento: 
Banco Agmrio del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  94 292 2 14 3 16.29 
Banco Industrial del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Il 864 277 544.03 
Banco de la Vivienda del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4 44 1 146 247.80 
Banco Minero del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  13 396 471 456.10 121 994 109 744.E 
BinrodeLiNiri6n 67 818 155 180.01 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  IO6 220 H60.00 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  872 178 'L'27.08 

Tenon> híbiico: 
Prtrtamo . Leyes 931219719 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46 910.40 
Empréstito Bancario Consolidado . l a y  10536 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1!7 81.5.18 
Ptmo . S u x  . Acc . Bco . Interncl . de Reconst . y Fom . Ley IOMO . . . . . .  25 679.61 
A p r t e  del Perú al Bco . Interam . de Desannllo . l e y  13439 . . . . . . . .  64 860.42 
Aporte del Prru a la ASIK . Interncl . de Foment~i  . l e y  1378.5 . . . . . . .  1 277.04 
Coiiwlidaciiiii 1988 Ley 2479 I . Art . 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  39 i 1 4  O96 860.7 I 
Consolidacicín 1987 . la 24759 . . .  A n  5 " . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  20692616959.46 
Contrato COFIDE D.S. 19 71 EF D S 012-72-EF . . . . . . . . . . . . . . .  50 590.25 
Gobierno Operaci<ines de Crédiui J.L .. i l 8 7 7  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  588 494 128.96 
Présumo D.S. 482-84-EFC del 8.1 1.84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  10 77 1 1.73.99 54 806 226 236.02 
Corponc~ón Fi-ciera d e  Dcurmllo . COFIDE . . . . . . . . . . . . . . .  998 027 l69;IX 
íh luamdden y foPda 
Dexuenlin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1.7 800 000. íH) 
iLiieoial qiUMQ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  9 163 722 741.56 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Aninciu~cn Iiqiiiduidn 1 61 1 íH)O 000.00 39.5 6lH) 044 452.70 
1 0 m  

Iiitiiurbles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  .. . . . . . . . .  .... . . . . . . . . . . . . .  1.00 
Valores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  714 2íili..5!! 
Valores dados eii <>araniid . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  yZ>.7.lHl 

"40 919.íil . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Y44 8l<i.l3 
. . . . . . . . . . .  1'1 804 270 869.O2 I I 805 2 15 (573 . l í  

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  154 199 014 Y94.89 
Reajuste en Valuaciih l e y  Or@nica Art IOY' . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  482 Xlt i  7fi'2 766.19 
Central y Sucursales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  18 849 872.P2 
Var i~n  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  481 .7 19 837 095.88 1 l 18 494 4M titi!).I4 
OlRAS CUWTAS DEL DEBE 
<;astos de Administración y varios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  0.00 

. . . . . . . . . . .  TOTAL I 898 002 1)91 i~ti1.2.1 
- 

PASIVO Y SALDOS ACREüDOBPS 

CAPITAL Y EQSERYAS ............. 756 467.84 

OBLIGACIONES 

Billetes y <Monedas en 
circulación . . . . . . . .  295 802 881 385.55 
Depósitos . . . . . . . . .  134 722 OH9 865. 79 
Otras obligaciones : . 20 444 331 323.71 450 969 302 575.05 

OBLIGACIONES A PAVOR DE 
INSTITUCIONES INIXBNACIONALFS 
Fondo Monetuio Il lt"nmci0d 
Pagares . . . . . . . . . .  42 275 242 563. 22 
Depósitos . . . . . . . . .  98 110 654.68 

42 319 355 217.90 

Dep . de otras Institu- 
ciones Internacionales 1 Y02 632 316.67 43 615'985 534.57 

DEPOSITO3 Y OBLIGACIONES EN 
MONEDA EXTRANJERA . . . . . . . . . . . . . . .  979 991 468 640.00 

(111w CUENTAS DEL PASIVO 

Futurr>s Ylt: a entre- 
ar . . . . . . . . . . . . . .  190 O82 260 613.79 

barios . . . . . . . . . . . .  ?R:5:442 260 769.98 423 424 521 .!88.7$ .. 

OTRAS CUENTAS DEL HABER 

Iiiicreses. ~ o ~ ~ ~ i s i c ~ n c s  
utilidades varias 11.011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

CUENTAS DE ORDEN 

V n i a e n R r o d i y  
CusiodL: 
a) Titulris Valores en 

. . . . . . . .  (;arantia 89 212 395 150.68 
b) '1-itul~is Valores 

Otros en (:ust<dia 45 ( 6 8  476 449.18 

194 280 87 1 599.86 

Fondo par* t i i l e r  .. 
!%~UTII v Peiirir>iie\ de 

. . . . . . . .  . t:mple;idiis : 2 832 (48  IOI 85 
lhrdr (:ineiiws d r. Ordiii I 278 069 436.YP8.50 

'~O'I'AL . . . . . . . . . . . .  I 415 676 406 630.21 

TOTAL . . . . . . . . . .  I 898 002 0:íI t i111 . 2.í 
~ 

PEDRO CORONADO LABO MNTUGO ANTUNEZ DE MAYOU) CARMG CAP-AY MIMBELA ENRIQUE CORNEJORAMIW E h a J O  PALLEm CEU 
Pruidmtr de l  Directorio . Cmnte G a i e d  Director Director C.P.C. Mntrícuh N' 1394 

. .  mor^ 
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DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE 
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERLl 

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero 
de 1943.- Que autorizan al Banco Central de Reserva del Perú, para 
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so- 
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, según "ANUARIO DE 
LA LEGlSLAClON PERUANA Edición Oficial, Tomos XXXll y XXIV, 
respectivamente). 

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.- Dispone la consolidación y uni- 
ficación de las obligaciones contraídas por el Gobierno con el Banco 
Central de Reserva. 

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.- Otorgan al Banco Central 
de Reserva del Peru la representación del Perú ante el Fondo Moneta- 
rio lnternacional y lo designa depositario en el Perú del Banco Interna- 
cional de Reconstrucción y Fomento. 

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.- Autoriza al Banco Cen- 
tral de Reserva del Perú a pagar por cuenta del Estado. las acciones 
suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco 
Interamericano de Desarrollo. 

Ley 13785, de 23 diciembre de 1961.- Autoriza al Banco Central 
de Reserva del Perú para efectuar el pago del aporte del Peru a la Aso- 
ciación Internacional de Fomento. 

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.- Suspende durante el ejercicio 
presupuestario de 1986 los servicios de amortización de capital de las 
obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar 
un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unificar el ser- 
vicio de dichas obligaciones. 

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.- Suspende du- 
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortización 
de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar contrato 
con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de di- 
chas obligaciones. 

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971 .- Autoriza la 
acuñación adicional de 75,000 monedas de plata de la denominación de 
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia 
Nacional, acuñación autorizada originalmente por el D.L. 18843. 

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.- Autoriza al Banco 
Central de Reserva del Perú para acunar en el país la cantidad de 200 
mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chávez y José Quiño- 
nes. 

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.- Autoriza al Ban- 
co Central de Reserva del Perú acuñar monedas de oro y plata alusivas 
a la Batalla de Ayacucho. 

Decreto Supremo 1 19-71 -EF, de 16 de setiembre de 1971 .- 
Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Banco 
Central de Reserva del Perú, por el cual este último concede un crédito 
por un monto de SI. 364'250,000 destinados a incrementar el capital pa- 
gado de la Corporación Financiera de Desarrollo. 



Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.- Modifica 
el texto del articulo lo del D.S. 11 9-71 -EF, en cuanto a la forma como 
están constituidos los diversos aportes que constituyen el monto total 
del préstamo. 

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.-.Autoriza al Banco 
Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar los con- 
venios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en la 
posición de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o 
su equivalente en otras monedas. 

Decreto Ley 21877, de S de julio de 1977.- Autoriza al Ministerio 
de Economía y Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope- 
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na- 
cional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la 
variación cambiaria. 

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.- Dispone que la 
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco 
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, ,Pasivos y Capital. 

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.- Autoriza al Banco 
Central la acuñación de monedas de curso legal, de las denominaciones 
de cien mil y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles de plata. 

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.- Aprueba 
el Contrato de Préstamo con el BlRF por ciento quince millones de dó- 
lares para la importación de insumos y bienes prioritarios, disponiendo 
que los recursos en moneda nacional que origine su utilización contribu- 
yan, a través del Banco Central, al financiamiento de proyectos priorita- 
rios de desarrollo. 

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.- Autoriza, en el Art. 
125O, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F. y 
C., los intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo 
total consolidado devengará un interés del l/lOOh anual. 

Ley 23337, Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.- Consolida en 
el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro Público 
con el Banco de la Nación, S/. 137,569'000,000, con un interés anual de 
un décimo del 1 %. 

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.- 
Aprueba el contrato de consolidación de la deuda del Gobierno con el 
BCR, la que será amortizada en cuotas anuales, a razón de 1% del total 
de la deuda, devengando intereses de 1/10 del 1% anual al rebatir. 

Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.- Modi- 
fica el monto de la consolidación consignada en el D.S. 170-82-EFC, la 
que debe ser de S/. 334,017'790,505.00. 

Ley 23509, de 1 1 de diciembre de 1982.- Autoriza en el Art. 2 2 O ,  ' 
consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro Públi- 
co, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nación y financiada con recur- 
sos del BCR y, en el Art. 24O autoriza, asimismo, la consolidación de la 
deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el Banco de la 
Nación. 







ANEXO I 
iLWOS MACROECONOMICOS (com9-p-centaje del PBI) 

l. BALANZA DE PAGOS 11 ,.. - 

A. Balanza en cuenta comente , 

. - 

A. GoMerno Central 
(1) Saldo on cuenta corriente 

- Ingresos 
- Gastos b 

B. Resto sector público 
1 Saldo en cuenta corriente 

C. &no en cta. cte. u pi&o,no fin. 
(1) Inversi6n bruta fija 
2) Otros gastos netos de capital 31 , D. belkn gbbd sec. pcibiko no An. 

(1) Financiamienlo externo neto 41 

I (2) Financiamiento interno neto - Del sistema bancario 
U - Otros discrepancia ' 
Lw MI. AHORRO INVE~SION - A. Inversión bruta interna 
I (1 ) Inversdn oública 
I (2) Inversi6n i>rivada 

h 
(3) Variaci6n de existencias 

: B. Ahonohversión L. 

(1) Ahorro externo 
(2) Ahorro interno - .  27;9 28.5 27.3 26.9 19;5 19;s 18;6 18;5 173 15:2 

- Sector público '' 4.4 . 2.5 -. 0.5 - 0  . ' -2.3 -0.9 . '3.3 .O.O . -2.5 -3.2 
- Sector rivado 23.5 26.0 26.8 27,O 21.8 . 18.6 15.3 18.5 20.0 18,4 

iv. SISTEMA BANCLIO (FLUJOS) 
A. Reservas mtemaaoneks netas 10.2 3,5 -20 O. 5 1,3 1,7 -2.1 -2.2 -1.4 3; B. Otras operadones con el extecior 0.4 - -0,l -0,7 -1.5 1.2 0,6 0,3 . 0.1 
C. Creato interno neto -2,l 5,3 9.8 8,4 6 7  5.3 $ 3 '  7.9 10,3 

(1) Sector publico -2.8 2.2 " 3.1 1.5 4,4 '1.1 -1.4 2.3 . 4.3 . 
2; 

1.5 
- Del BCRP al sector público. - 1.4 1.0 . 2.6 0.0 3.7 0.8 0.0 . 1.2 . -3.8 . 1.3 

(2) Sector privado 4.0 5.2 6.9 9.0 6,l ' 7.0 3.9 5.4 4.3 
3) Otras cuentas -3.3 -2,l -0-1 -2,l -3.8 -2.8 0.9 0.2 4'8 1.3 8.1 

D. liquidez en moneda extranjera 2. 3 %6 4 7 5,5 -0,2 1,3 4;7 -1.5 -0.3 O. 8 
E. Liquidez en moneda nawnal 

, 6 3  '6,l '6,4 ,". 1 3  6, O. .6,5 10.3 7,6 8,6 11,6 - EmisMn 4.5' . 3.9 2.4 -0.8 '1. 2.9 2.4 * 10.0 4.2 5.6 7.9 
, - 

Preliminar. 
11 Excluye el costo financiero de los impagos. 
21 Las cuentas del sector público han sido valoradas al tipo de cambio del MUC. mientras que para los olros sectores se ha utilizado el tipo de cambio promedio del comercio 

internacional. 
31 Incluye ingresos de capital. 
41 Incluye capitales a corto plazo. 





ANEXO lil 
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO*: 1979- 1988 

(Millones de intis de 1979) 

Gastos de 
consumo privadó 
Gastos de 
consumo público 
- Gobierra 

I - Otras instituciones - Inver$5n bruta interna 
W Inversi6n bruta fija w 
I 

- Pública 
- Gobierno (1) 
- Otras instituciones (2) 

- Privada 
Variaci6n de existencias 
Exportación de 
Bs.y SS. 
Menos importaciones 
de Bs. y SS. 

PRODUCTO 
BRUTO INTERNO 

- I -. 
, L  . . Preliminar. 

(1) Comprende: Gobierno general. 1' 

(2) Incluye: Empresas publicas. 





ANEXO V 
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER-CAPITA: 1960 - 1988 

PBI Población , PBI 
(Mill. de ' (Miles) per chpita 
11. 1979) (en intis 

(1) (2) de 1979) 

Preliminar. 
(1) Para los anos 1960 - 1979 la fuente es INE: Cuentas Nacionales. 

Para los años 1980 - 1988 la fuente es BCRP. 
(2) Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. 





ANEXO VI1 
EXTRACCION ,PESQUERA POR DESTINO': 1979-1 988 

(Miles de toneladas métricas) 

Consumo 
industrial 

Anchoveta 1362,7 720,O 1225,l 1720,4 118,4 23,O 844,2 3481,8 1764,2.2970,9 
Otras 
especies 1 519,O 1 006.2 625,2 1 225,6 1 109,3 2 717,8 2 753,6 1 513.9 2 205.2 2 413,7 

Consumo 
humano 

Fresco 
Congelado 
Conservas 
Seco-salado 

PESCA 
CONTINENTAL 

Consumo 
humano 

Fresco 
Congelado 
Seco-salado 

Preliminar. 
Fuente: Ministerio de Pesquería. 





ANEXO IX 
INDICES DEL VOLUMEN FlSlCO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL*: 1979-1988 

TIPOS DE BIENES 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

l. Ind. may. prod. de 
bs. de consumo 
31 1 - 312 Alimentos 

' 313 Bebidas 
31 4 Tabaw 
321 Textil 
322 Vestido 
324 Calzado 
342 Imprentas 
356 Plasticos 
390 Diversos 

II. Ind. may, pro+ de bs. 
intennebo% (sin 31 X) 

1I.A Ind. may. prod. de bs. 
intermedios (con 3 1 X) 
31 X Harina de pescado 
323 Cuoro 
331 Madera 
341 Papel 
351 Quimica (industrial) 
352 Ouimica (otros) 
353 Petr6leo (ref.) 
355'Caucho 
362 Vidrio 
369 Minerales no metáiicos 
371 Metálica basica 
37L Metálica 

básica no ferrosa 
III. Ind may. prod. de 

bs. de capital 
381 Productos metalicos 
382 Maquinaria y equipo 
383 Maquinaria 

y aparatos et6ctricos 
384 Material de transporle 

TOTAL ESTRATO FABRIL 

Td?A"L"&%ATo FmRIL 
(Con 31 X) 

- 

Preliminar. MICITI-BCR en base a una sub-muestra de industrias~seleccionadas. 
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio Interior, Turismo e Integraci6n. 





ANEXO XI 
PRECIOS AL CONSUMIDOR: 1 979-1 988 

(Variación porcentual) 

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 - -- -- -- --- 
Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acurn. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acurn. Men. Acurn. Men. Acum. 

Ene. 

Feb. 

I Mar. - Abr. 
c. May. ' Jun. 

' Jul. 

Ago. 

Set. 

oct. 

Nov. 

Dic. 

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. 





ANEXO XIV 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 19791988 
(Miles de intis) 

Encaje Fondos en Cdocaciones Inversiones Varios TOTAL DEL 
moneda extranjera (1) ACTIVO 

253 672 48 054 287 134 919 OOJ 

355 874 68 960 265 O1 1 1 494 434 

739 204 95 462 297 366 1 825 403 

1 983 4 014 470 -- 4 395 435 283 205 2 499 945 11 193 055 

1984 11 498 957 -- 7 517 709 787 632 7 934 851 27'739 149 

1985 32 396 779 -- 10 760 815 2 327 087 23 875 145 69 359 826 

1986 25 855 376 -- 20 239 196 4 241 262 35 116 722 85 452 556 

1987 39 155 327 -- 74 851 188 5 141 593 48 641 168 167 789 276 

1988 432 102 310 -- 335 600 044 11 805 216 1 118 494 465 1 898 002 035 

(1) No incluye la reversi6n de los créditos por refinanciaci6n de la deuda externa otorgados al gobierno en 1983 y 1984. 





ANEXO XVI 

. . . CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988 
(Miles de intis) 

Encaje legal Otras TOTAL DEL 
Oro Oro Disponibilidades Aporte del Plata Total disponibilidades ENCAJE 

disponible disponible en el exterior Perú en oro en el exterior 
en el país en el y DEG al FMI 

exterior 



ANEXO XVll 

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1979-1988 
(Miles de intis) 

Gobierno Banco de Banca Banca de fomento COFIDE FONAPS* Bancos y TOTAL DE 

(1) la Nación comercial Producción vivienda- financieras COLOCA- 
y financ. en liquidac. CIONES 

1979 21 41 1 128 920 11 204 55 565 20 858 9 893 5 450 371 253 672 

1980 185 663 35 292 9 822 88 875 16 585 14 187 3 450 -- 355 874 ' 1981 350 O1 7 139 563 35 166 155 468 33 280 20 188 5 522 - - - 739 204 
4 1982 
O d  

518 018 1 456 21 720 31 9 721 31 714 30 164 6 484 41 948 973 225 

I 1983 2 866 636 24 018 433 651 879 508 1 880 87 441 13 604 88 697 4 395 435 

1984 3 329 188 719 867 710190 1880543 19 849 - - 708 194 7 517'709 149 878 
1985 2 986 344 845 066 1 736 283 3 480 947 10 O1 1 -- 1440234 10760815 261 930 

1986 5 003 263 1 663 568 3 194 582 8 456 049 238 264 395 124 -- 1 288 346 20 239 196 
1987 32513813 7844254 8746264 20603221 2175257 10 O00 2431627 74851188 526 752 

1988 54 806 226 67 81 8 155 79 086 783 1 17 552 963 4 547 367 998 027 15 800 10 774 723 335 600 044 

(1) No incluye la reversi6n de los crbditos por refinanciaci6n de la deuda externa otorgados al gobierno en 1983 y 1984. 
Fondo Nacional ds Propiedad Social. 



ANEXO XVlll 

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL BERU: 1979-1988 
(Miles de intis) 

. Billetes y Depósitos 
monedas en Supremo Público Banco de Banca Otros Total 

la Nación comercial dep6sitos 
y banca de ,  y finan- 

fomento cieras 

Otras TOTAL DE 
obliga- OBLIGACIONES 
ciories Á LA VISTA 





ANEXO XX 

CUENTAS FINANCIERAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 19741988 (1) 
(Millones de intis) 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A. Activos 
B. Pasivos 

11. OTRAS OPERACIONES 
NETAS CON EL EXTERIOR 

III. CREDITO INTERNO IA+B+C) 
A. Sector Público . 

1. Crbditos 
- Gobierno central 
- Resto sector publico (2) 

2. De sitos 
- obierno central 
-- Resto sector publico 

B. Sector privado 
I C. Otros activos 

I A. ~ i n e i o  
1. Billetes y monedas 

en circulacidn 
2. Dep6sitos a la vista 

en moneda nacional 
B. Cuasidinero en 

moneda nacional 
1. Dep6sitos a plazo 
2. Dep6sitos de ahorro 
3. Cbdulas hipotecarias 

de ahorro 
4. Otros valores 

C. Cuasidinero en 
moneda extranjera 
1. Dep6sitos 
2. Certificados de divisas 
3. Otros 

Preliminar. 
(1) La moneda extranjera está valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo. . 
(2) Incluye crbditos a FONAPS. 





ANEXO XXll 

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 19741988 (1) 
(Millones de Intis) 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A. Activos 
B. Pasivos 

II. OTRAS OPERAClONES 
NETAS CON EL EXTERIOR 

Ili. CREDITO INTERNO 
(A+B+CJS+E 
A. Sector pu  d ico 

1. Créditos 
- Gobierno central 

'- Resto sector público (2). ' 

2. De bcitos 
- Abierno central - Resto sector publico 

B. Sector privado 
C. Sistema bancario 

- Banco de la Nacidn 
- Banca de fomento 

1 - Banca comercial 
L D. Capital, reservas, 
01 provisiones y resultados 
+ E. Otros actlvos mivos neto) 
I IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR h8NETARIAS PRIVADO 

1. Billetes y monedas emitidos 
-- Banca 
- En circulacibn 

2. Depbsitos en moneda nacional 
- De banca 

. Nacibn 

. Comercial 

. Fomento , 
- Otros 

B. Otras obligaciones 
1. Depbsitos en moneda 

extranjera 
- De banca 
- Resto 

2. Certificados de divisas 
- De banca 
- Sector privado 

Preliminar. 
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo. 
(2) Incluye créditos a FONAPS y COFIDE. 





ANEXO XXlV 

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO: 19741988 (1) 
(Millones de intis) 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A Aclivo . . . . - . . . - 
R Pasivos 

A. Sector oúblico 
l. ~rbditos 

- Gobierno central 
- Resto sector público 

2. De sitos 
- gbierno central 
- Resto sector público 

B. Sector privado 
C. Operaaones 

interbancarias (neto) 
1. BCRP 

-Efectivo 
- Dep6sitos 
- Obligaciones 

2. Banco de la Naci6n 
- Cr4ditos y. dep6silos 
- Obligaciones 

3. Banca comercial 
- Crbditos y dep6sitos 
- Obligaciones 

D. Capital, reservas, 
provisiones y resultados 

E. Otros activos -. - . . - - - - . . . - - 
pasivos neto) 

IV. OBZIGACIONLS MONETARIAS 
CON .EL SECTOR PRIVADO - - . - - - - - - . - . . . . . . - . . - - 
(1+11+111) 98,7 164,4 325,8 499,9 912,4 1965,8 4 282,8 
A. Liquidez en moneda nacional 97,3 162,l 317,l 475,4 801,5 1396,3 3222,! 

1. De~6sitos a la vista 20.6 32.9 45.9 56.3 128.5 252.0 865.1 
2. Dep6sitos.a plazo 11,3 14;2 20,2 33;7 72.5 192;3 289; 1 

, 3. Dep6sitos de ahorro 4.8 9,o 22.7 . 76.5 190.2 431,l 824.6 
4. Cbdulas hipotecarias de ahorro 54,8 98,l 216,O 289.8 382,O 463,7 925,3 
5. Otros valores 5.8 7,9 12,3 19.1 28,3 57,2 3 18,O 

B.. Liquidez en moneda extranjera 1,4 2,3. 8,7 24.5 110,9 569,5 1 060,7 

Preliminar. 
(1) La moneda extranjera esla valuada a¡ tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo. 



ANEXO XXV 

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA PRODUCCION: 1979-1988 (1) 
(Millones de intis) 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A. Activos 

h. Sector pu~ico 
1. Créditos 

- Gobierno central 
- Resto sector público 

2. De sitos 
- (Pgbierno central 
- Resto sector público 

B. Sector privada 
C. Operacones 

interbancarias (neto) 
1. BCRP 

- Electivo 
- Depósitos 
- Obligaciones 

2. Banco de la Nación 
- Crbditos y depósitos 
- Obligaciones 

3. Banca comercial 
- Créditos y depósitos 
- Obligaciones 

D. Capital, reservas, 
rovlslones y resultados 

E. & ros acüvos 
pasivos neto) 

Iv. OdlGAcIoNLs MONETARIAS 
CON EL SECTOR PRIVADO 

!? & & e z  en moneda nacional 
1. Depósitos a la vista 
2. Depósitos a plazo 
3. Depósitos de ahorro 
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 
5. Otros valores 

B. Liquidez en 
moneda extranjera 

Preliminar. 
(1.) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo. 



ANEXO XXVl 

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 19741988 (1) 
(Millones de intis) 

1. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 2,9 2,8 -- 23,O 24.4 47,l 
A. Activos 2.9 2.8 - - 23.0 24.4 47.1 
B. Pasivos - - -- -- - - -- - - 

II. OTRAS OPERACIONES 
NETAS CON EL EXTERIOR -20,2 -28,6 -17,9 -59.1 -123,5 -340,2 

III. CREDITO INTERNO 
( A . t B + W - t  E 100,l 165,7 296,9 402,5 644,7 1 147,3 
A. Sector p d c o  349 30.3 128,7 146.8 47,5 -7,3 

1. Créditos 34.9 30,3 137.0 159.7 72.4 52.0 
- Gobierno central 32.3 25.3 127.8 148.3 60,9 34.5 
- Resto sector público 2.6 5,O 9 2  11.4 11.5 17.5 

2. Dep6sitos - - -- 0,3 12.9 24.9 59.3 
- Gobierno central - - -- 8.1 16.1 42.0 

4'6 4.8 - Resto sector público - - -- 3.7 8.8 17.3 
B. Sector privado 47,7 76,7 181,2 420.7 779,7 1 339.4 
C. Operaciones 

interbancarias (neto) 5,1 71.7 105,5 26.4 109,l 95,8 
1. BCRP 7.8 61.0 78.1 7,8 96.2 72.7 

- Efectivo 0.2 0.3 0.7 . 1,7 3.4 6.6 
- Dep6sitos 28.5 79.3 110.7 37,8 94.7 86.0 
- Obligaciones 20.9 18.6 33.3 31 -7 1.9 19.9' 

2. Banco de la Naci6n 4.5 -1,l 2.8 0.6 - - 4.7 
- Créditos y dep6sitos o. 1 0.4 4.5 1.1 1.7 15.2 
- Obligaciones 4.6 1.5 1.7 0.5 1.7 10.5 

3. Banca comercial 1-8 11.8 24.6 10.0 12.9 10.4 
- Cr6ditos y dep6sitos 1.9 12.0 25.7 24.4 24.4 35.3 
- Obligaciones O. 1 0 2  1,1 6.4 11,5 16.9 

D. Capital, reservas, 
provisiones y resultados 8,6 16,3 30,9 52,6 77,l - 205,7 

E. Otros activos 
pasivos neto) 21.0 3,3 -87,6 -138.8 -214.5 -74,9 

Iv. OBIIGAcIONLS MONETARIAS 
CON EL SECTOR PRIVADO 
(1 i- 11 +lll) 82.8 139,9 279,O 366.4 545.6 854,2 
A. Liquidez en moneda nacional 82.8 139,9 279,O 366.4 545,6 854,2 

1. Dep6sitos a la vista 10.6 18.7 31.1 39.7 ' 67.0 157.3 
2. Dep6sitos a plazo 10,9 - 13,4 16,3 13.5 41.6 137.7 
3. Dep6sitos de ahorro 0,7 1.8 3.3 4.3 6.7 38,3 
4. Cédulas hipotecarias de ahorró' 54.8 98,l 216.0 289.8 382.0 463.7 
5. Otros valores 5.8 7.9 12,3 19.1 28.3 57,2 

B. Liquidez en moneda extranjera -- -- -- -- -- -- 

S Preliminar. 
(1) La moneda extranjera está valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo. 



* 
ANEXO XXVll 

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1979-1988 (1) 
(Millones de intis) 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A. Activos 
B. Pasivos 

II. OTRAS OPERACIONES 
NETAS CON EL EXTERIOR 

III. CREDITO INTERNO 
(A+B+CD+E) 
A. Sector público 

1. Crbditos 
. - Gobierno central 
' - Resto sector público 

2.' Dep6sitos - Gobierno central 
- Resto sector publico 

B. Sector ~ f lvad0 
C. Operaciones 

interbancarias (neto) 
1. BCRP 

- Electivo 
- Dep6sitos 
- Obligaciones 

2. Banco de la Naci6n 
- Crbditos y dep6sitos 
- Obligaciones 

3. Banca de fomento 
- Crbditos y dep6sitos 
- Obligaciones 

D. Capital, reservas. 
provisiones y resultados 

E. Otros activos 
pasivos neto) 

,v. oBZImcIoNLs M o N m v t l A s  
CON EL SECTOR PRIVADO 
(l+ll+lli) 
A; Liquidez en moneda nacional 

l .  Dep6sitos a la vista 
2. Depdsitos a plazo 
3. Dep6sitos de ahorro 
4. Cbdulas hipotecarias de ahoi 
5. Otros valores 

B. Liquidez en 
moneda extranjera 

Prehminar. 
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de co;npra y venta de fin de periodo. 



ANEXO XXVlll 

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA ASOCIADA: 1979-1988 (1) 
(Millones de intis) 

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 . 1987 1988' 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 
A. Activos 
B. Pasivos 

II. OTRAS OPERACIONES NETAS 
CON EL EXTERIOR 

III. CREDriO INTERNO ~~~~ -~ ~~ ~~ 

~ + B + & D + E )  
Sector publico 
1. Créditos 

- Gobierno central 
- Resto sector publico 

2. De 6sitos 
- gobierno central 
- Resto sector público 

B. Sector privado 
C. O~eraaones 

interbancarias (neto) 
1. BCRP 

- Efectivo 
- Dep6sitos 
- Obligaciones 

2. Banco de la Naci6n - Créditos y dep6sitos 
- Obligaciones 

3. Banca de fomento 
- Créditos y depósitos 
- Obligaciones 

D. Capital, reservas, 
provisiones y resultados 

E. Otros activos 
pasivos neto) 

Iv. OBIIIcxcIoNLs MONETARIAS 
CON EL SECTOR PRIVADO 
(1 + 11 + 111) 
A. Liauidez en moneda nacional 

1. '~epbsitos a la vista 45.3 76.5 107;4 163;8 329;~ 740;3 
2. ' Dep6sitos a plazo 3.6 6 3  14,4 38.6 146,3 374.8 
3: Dep6sitos de ahorro 19,3 40.1 103,9 202,3 367,9 672,2 
4. Otros valores . - . - - - - - ' 0,9 0.9 0.9 . 

B. Liquidez en moneda extranjera 45,l 109,l 205,3 473,2 1 076,6 2 686,3 

Preliminar. 
(1) La moneda extranjera está valuada al tipo de cambio promedio de-compra y venta de fin de periodo.' 



ANEXO XXlX 

CUENTAS MONETARIAS DEL RESTO DE LA BANCA COMERCIAL: 1979-1988 (1) 
(Millones de intis) . 

- 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988' 

l. RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 12,8 4 28.2 3,9 127,O 278,l 235,5 169,5 1 856,s 36 486,7 
A. Activos 21,2 16,3 '52,5 87.1 240.4 621 ,O 974.9 1 400.6 3 137,O 56 424.6 
B. Pasivos 8.4 16,7 24,3 83,2 113,4 342,s 739,4 1 231,l 1 281,4 19 937.9 

II. OTRAS OPERACIONES NETAS 
CON EL EXTERIOR 0, 5 Q8, 2,6 10,5 55,l 181,O 463,3 375,9 1 086,O 21 602,7 

111. CREDITO INTERNO 
(A+B+CD+E) 215,7 485,2 873,2 1 635,4 3 009,4 7 766.5 15 589,8 24 148,5 40 734,7 259 069,7 
A. Sector publico 5-3 4,O 18,l 27,4 92,6 '164,3 428.7 94,O 1 576,5 24 522,l 

1. Créditos 93 9.3 26,8 38,4 110.5 229,l 614.7 954.9 2 973.1 27 200,7 
- Gobierno central 8,3 7.4 23.8 18,7 63.6 97,4 290,7 428,l 595.2 1 O 399.2 
- Resto sector público 1.5 1.9 3,O 19,7 46.9 131,7 324.0 526.8 2 377.9 16 809.5 

2. Depbsitos 4,5 5.3 8,7 11,O 17.9 64.8 186.0 869,s 1 396,6 2 686.6 
- Gobierno central O, 1 0,3 O. 1 0.2 2,0 12.2 37.3 46,3 55,5 54.5 
- Resto sector público 4,4 5,O 86 10,8 15,9 52,6 148.7 814,6 1 341,l 2 632.1 

B. Sector privado 136,7 264,9 618,7 1172,3 1907,6 4542,2 9838,4 15723,5 27814,9 214792,9 
C. Ooeraciones 

inierbancahas (neto) 
1. BCRP 

- Efectivo 
- Depbsitos 
- Obligaciones 

2. Banco de la Nación 
- Créditos y de jósitos 
- Obligaciones 

3. Banca de fomento 
- Créditos y depósitos 
- Obligaciones 

D. Capital, reservas, 
provisiones y resultados 

E. Otros activos - . - - - - - - -. - - - 
pasivos neto) 37,4 82,l 128,5 213,9 283,6 1106.0 

IV. OBIIGACIONLS MONETARIAS 
CON EL SECTOR PRIVADO 
(1 + 11 +111) 229,O 485,6 904,O 1 649,8 3 191,5 8 225,6 
A. Liauidez en moneda nacional 153.1 275.5 529.7 802.1 1 369.2 2 820.0 

1. .~epbsitos a la vista 82,l 139;4 19616 219;3 446:3 1 05710 
2. Depdsitos a plazo 22.4 37,2 76.5 145,5 290,8 583.9 
3. Oepbsitos de ahorro 42.9 88,6 228.9 404.6 590.9 1 102.3 
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 4,3 9,O 26,4 32.5 40,6 76.6 
5: Otros valores 1 ,4 1,3 1,3 0.2 05 0.2 

B. Liquidez en moneda ertranjera 75.9 210,l 374,3 847,7 1 822,3 5 405,6 -- 
m Preliminar. 
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de período. 



ANEXO XXX 

BALANZA DE PAGOS (1): 19741988 
(Millones de US dólares) 

l. BALANZA EN 
CUENTA CORRIENTE 953 &lo2 -1 729 -1 609 -871 -221 
A. Balanza comercial 1 722 826 453 -429 293 1007 

1. Exportaciones FOB 3676 3916 3249 3293 3015 3147 
2. Importaciones FOB -1 954 -3 090 -3 802 -3 722 -2 722 -2 140 . 

B. Servicios financieros (2) -931 -909 -1 019 -1 033 -1 130 -1 165 
3. Sector público -435 -437 -456 - 5 4 8 '  -636 -806 
4. Sector privado -496 -472 -563 -485 -494 , -359 

C. S e ~ c i o s  no financieros 10 -166 -318 -314 -253 -221 

I D. Pagos de transferencia 152 147 161 167 219 
c1 

tri 
(O 

II. CAPITALES A LARGO PLAZO 656 463 565 1194 1384. 
E. Sector publico 61 7 371 305 989 1 431 

I 5. Desembolsos 1 064 1 208 1 620 1 934 1 530 
, 6. Refinanciaci6n (3) 539 372 80 109 1 024 

7. Amortizacibn (2) -980 -1 203 -1 394 -1 054 -1 145 
8. Otros capitales (4) -26 -6 -1 - -- 22 

F. Sector privado 39 92 260 205 -47 

III. BALANZA NETA BASICA I+II) 1 609 361 -1 164 -415 513 
G. Capitales a cono plazo 15) -30 361 660 539 -553 

IV. BALANZA DE PAGOS (III+G) 1 579 722 404 . 124 -40 

Preliminar. 
(1) Excluye el costo financiero del servicio impago. 
(2) Considera los vencimientos originales de la deuda externa. 
(3) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacibn firmados. 
(4) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. 
(5) Incluye asignación DEG y errores y omisiones. 





ANEXO XXXll 

EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1979-1 988 
(Millones de US dólares) 

l. PRODUCTOS 
TRADICIONALES 2866 3071 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1 9 5 2  1938- 
1. Harina de pescado 256 195 ,141 202 80 1 3 7 .  118 206 223 364 

Volumen (miles TM) 657 417 315 616 205 401 508 716 732 825 
Precio (US$TTM) 389.7. 469,4. 448,O 328.5 386.7 , 342,4 2325 287,7 305.7 441,9 

2. Algodbn 49 72 63 85 44 23 51 39 19 30 
Volumen (miles qq.) 434 702 685 1287 670 246 624 474 189 218 
Precio (US$lqq.) 113,7 101,8 92,8 66,l 66,4 92,5 82,6 81,6 103,5 136,7 

3. Azúcar 
Volumen (miles TM) 
Precio (US$/qq.) 

4. Café 
Volumen miles TM) 
Precio (U 6 $/qq.) 

5. Cobre (1) 
Volumen (miles TM) 
Precio (clUS$llb.) 

6. Hierro 
Volumen (millones TLN) 
Precio (US$TTLN) 

7. Oro 
Volumen (miles 0r.Tr.) 
Precio (US$/Oz.Tr.) 

8. Plata refinada 
Volumen (millones 0z.Tr.) 
Precio (US$lOz.Tr.) 

9. Plomo (1) 
Volumen (miles TM) 
Precio (c/US$llb.) 

10. Zinc 
Volumen (miles TM) 
Precio (clUS$/lb.) 

1 t .  Petróleo crudo 
y derivados 652 792 690 719 544 618 645 232 274 166 
Volumen (millones Bs.) 24,l 22,4 19,9 22,8 20.5 23,5 27,l 21,6 17.8 15,5 
Precio (US$IB.) 27,l 35,2 34,6 31,6 26,6 26,3 23,9 10,8 15,4 10,7 

12. Otros (2) 113 64 54 7 9 .  63 100 71 71 . 59 49 

11. PRODUCTOS NO 
'TRADICIONALES 810 845 701 762 555 726 714 645 709 756 

III. VALOR TOTAL (1+ II) 3676 3916 3249 3293 3015 3 147 2978 2531 2661 2694 

Preliminar. 
(1) Incluye contenido de plata. 
(2) Incluye metales menores, principalmente. 



ANEXO XXXlll 

IMPORTACIONES FOB-CUODE (1 Y POR SECTORES: 19741 988 
(Millones de 1 S dólares) 

l. BIENES DE CONSUMO 
Sector público 
Sector privado 

11. INSUMOS 
Sector público 
Sector privado 

1 ,  
r III. BIENES DE CAPITAL 
0 
r\3 

Sector público 
Sector privado 

l 
IV. DIVERSOS Y AJUSTE 

Sector público 
Sector privado 

V. TOTAL 1 954 3 090 
Sector público ' 786 1 352 
Sector privado 1 168 1 738 

PRINCIPALES ALIMENTOS 229 
Trigo 136 
Maíz y10 sorgo 18 
Arroz 40 
Azúcar -- 

. Lácteos i 5 
Soya 20 
Carnes -- 

Preliminar. 
(1) Clasificación por uso c destino económico. 





ANEXO XXXV 
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 19741988 (1) 

(1978 = 100) 

Algodón Azúcar Caf6 Cobre Hierro Harina de Oro Plata Plomo Zinc Petróleo y TOTAL 
pescado refinada derivados (2) 

Preliminar. 
(1) Calculado en base a los precios promedio de embarque. 

1 (2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportación de cada año. 
+ 
a 
s. 
1 ANEXO XXXVl 

INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 19741 988 (1) 
(1978 = 100) 

Algodón 

104,7 
88,5 
82,9 
60,4 
58,l 

. 77,4 
71.1 
58.8 
60,9 
78.5 

Azúcar 

96.8 
1 13,3 -- 
145;3 
167.4 
179,7 
158,9 
149,6 
149,9 
140,3 

Cobre 

135,2 
140,4 
103.2 
86,l 
93,3 
79,9 
81,5 
68,9 
70,2 
97,7 

Hierro 

94,5 
98,8 
102,6 
109,O 
98,5 
74,l 
77,6 
603 
543 
47,2 

Harina de 
pescado 

86,6 
93.2 
86,l 
62,8 
72,3 
63,4 
44,O 
46,5 
44,9 
613 

Oro 

124.7 
259,O 
192,l 
151.8 
166.4 
143.6 
128,2 
120,7 
109,9 
116,l 

Plata 
refinada 

158.1 
299,2 
163,l 
1 15,4 
170,l 
120,3 
91,l 
69,2 
76,3 
70,O 

Plomo Zinc Petróleo y 
derivados 

180,2 
209,5 
198,6 - 
179,6 
144,5 
140,5 
130.4 

TOTAL 
(2) 

- - 

Preliminar. 
(1) Calculado en base a los índices de precios nominales de dichos productos. deflactados por el índice de inflación externa. 
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportación de cada año. 



ANEXO XXXVll 

JNDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 19741 988 
(1978 = 100) 

lndice de precios lndice de volumenes lndice de precios lndice de términos 
de export, trad. (1) de export. trad. (2) externos de import.(3) de intercambio (4) 

(1) (11) (111) (11111) 
I 
1 

1979 149,l 1 17,3 111,O 134,3 
1 980 189,5 100,9 124,2 152,5 
1981 160,4 98,8 1 28,4 124,9 ' 1982 

Ci 
133,O 1 1  7,3 129.1 103.0 

o, 1983 146,O 104,3 132,O 110,6 
Cri 1984 134,6 109,8 133,3 100,9 

1985 1 1  8,2 118,l 130,5 90,6 
1 986' 101,4 1 13,9 152.7 66,4 
1987' 112,5 107,l 1 68,l 66.9 . 
1988' 129,5 92,8 177.8 72,8 

Preliminar. 
(1) Ponderado de acuerdo a la estructura de exporiaci6n de cada año. 
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportaci6n del año base. 
(3) Inflaci6n externa relevante para el Perú. 
(4) Calculado en base al lndice de precios de exportaci6n deflactado por el lndice de inflacidn externa. 



ANEXO XXXVlll 

COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1979-1 988 (1 ) 

Trigo Maíz Azúcar Algodbn (2) Café 
Kansas City Chicago N. York Liverpool Otros Suav. Aráb. 

US$íiM US$íiM (Contr. 11) US$/qq. USSIqq. 
US$/qq. -Tangüis PiinY 

(1) Valor FOB, promedio anual. 
(2) Cotización CIF Mercado de Liverpool. A partir de 1983 corresponde al precio de referencia 

fijado por ENCI. 
(3) Cotización franco en muelle. 

ANEXO XXXlX 

COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1979-1 988 (1) 

Cobre Plomo Zinc Plata Oro 
(2) 

c/US$Ab. 
(2) 

cNS$llb. 
(2) 

c/US$/lb. 
(3) (2) 

US$/Oz.Troy. US$/Oz.Troy 

1979 89,91 54,02 33.59 1 1 ,O5 306,67 
1980 98,83 41.19 34,87 20,60 607,87 
1981 79,04 32,90 38,38 . 10,53 460,82 
1982 67,20 24,80 33,79 7,94 376,22 
1983 72,22 19,58 34,66 11,41 424,76 
1984 62,60 20,13 40,69 8,l O 360,87 
1985 64,25 1 7,72 34,27 6,15 315,12 
1986 62,80 18,60 * 33,20 5.46 369,50 
1987 83.90 . 27.40 36,30 7,10 451,50 
1988 11 8,31 29,73 56,31 S,54 435,81 

(1) Valor CIF. promedio anual 
(2) Londres. 
(3) Nueva York. 
Fuente: Reuter - Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XL 

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU: 1979-1988 
(Millones de US dbiares) 

l. LARGO PLAZO 
1. Sector público (1) 
2. Banco Central de Reserva (2) 
3. Sector privado 

1 II. CORTO PLAZO - PUBLICO Y PRIVADO 
o> 1. Créditos comerciales y financ. 

2. Sistema bancario 
I a. Banco Central de Reserva 

, . b. Banco de la Nación 
c. Banca comercial 
d. Banca de fomento 

III. DEUDA EXTERNA TOTAL 9334 9595 9606 11465 12445 13338 13721 14477 15373 16493 

Preliminar. . . * l .  8 C  . . . -  
(1) Hasta el año 1982 incluye ajuste.por.variación del tipo de cambio. - - 
(2) Incluye Tramo de Reserva y Restitución oro con el FMI. 
Fuente : Ministerio de Economía y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 

' b  
+. . 1  , . - ' t  



ANEXO XLI 

' FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1979-1 988 (1) 
(Millones de US dólares) 

Desembolsos Servicio Otros Endeudamiento Ajuste por ADEUDADO 
(2) Amortización Intereses Total capitales externo neto variación 

(2) (4) de tipo de 
I II 111 11+111 IV V=HI+IV cambio 

(5) 

1979 1 623 980 384 1 364 O 643 -124 5 764 
1980 1 580 1 203 492 1 695 O 377 -68 6 043 ' 1981 

b- 
1 700 1 394 525 1 919 (3) O 306 -368 6 127 

g, 1982 2043 1 054 551 , 1 605 O 989 -298 6 825 
00 1983' 2 554 1 145 646 1 791 22 . 1431 n.d. 8 256 
I 1 984' 1 525 1 441 834 2 275 1 308 1 392 n.d. 9 648 

1 985' 894 1 329 738 2 067 1 249 81 4 n.d. 1 O 462 
1 986' 495 1 453 606 2.059 1 564 606 n.d. 11 068 
1987' 585 1 591 516 2 107 1 685 679 n.d. 11 747 
1988' 350 1 492 526 2 O18 1 860 71 8 n.d. 12 465 

Preliminar. 
(1) De mediano y largo plazo excluye BCRP. 
(2) Incluye los alivios de renegociaci6n de la deuda pública 1978-1 979 y 1983-1 985. 
(3) Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 millones. 
(4) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. No incluye costo financiero del servicib no atendido. 
(5) Refleja la variación del stock de la deuda expresada en US dólares resultante de la devaluación o revaluación de dicha moneda respecto a 

las otras monedas en las cuales esta expresada nuestra deuda. 
Fuente: Ministerio de Economla y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XLll 

DEUDA PUBLICA EXTERNA (1) 
DESEMWLSOS NUEVOS POR DESTINO: 19741 988 

(Millones de US dólares) 

Proyectos de inversión (2) 

Importación de alimentos 

I Para pagos de deuda - Defensa 
Q, 
a 
I TOTAL 

- - 

Preliminar. 

(1) De mediano y largo plazo excluye crbditos al BCRP. 
(2) Para 1981-1984 incluye desembolsos provenientes de la banca internac~onal los mismos que fueron utilizados para diversos fines. 

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XLlll 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 
DESEMBOLSOS NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1979-1 988 (1 ) 

(Minones de US dóiares) 

I Agencias oficiales y gobiernos 
' ' Banca internacional 
41. 
O Organismos internacionales 
I Paises socialistas 

Proveedores 

TOTAL 1 084 1208 1 620 1 934 1 530 1 026 693 495 585 350 

Preliminar. 

(1) De mediano y largo plazo excluye BCRP. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XLlV 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 
CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO: 19741 988 

(Millones de US d6lares) 

Proyectos de Importaci6n Pagos de Defensa TOTAL 
inversi6n de alimentos la deuda 

1979 926 125 389 31 7 1 757 
1980 994 142 O 403 1 539 
1981 1 287 145 133 324 1 889 
1982 1 676 125 O 839 2 640 
1983' 1 503 173 O 260 1 936 
1984' 472 112 O 20 1 785 
1985' 350 25 O 140 51 5 
1986' 242 33 O 64 339 
1987' . 5 92 O 20 117 
1988' 548 20 O 33 60 1 

Preliminar. 
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de ~eserva  del Peru. 

ANEXO XLV 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO: 1979-1988 

(Millones de US dblares) 

A encias Banca Organismos Paises Proveedores TOTAL 
o$ciales interna- interna- socialistas 

y gobiernos cional cionales 

" Preliminar. 
(1) lncluye refinanciaci6n de PETROPERU por US$ 389 millones. 
(2) lncluye US$ 145 millones del Bank of America, US$ 120 millones del Wells Fargo Bank, US$ 

1 15 millones del Toronto Dominion, US$ 100 millones del Manufacturer Hannover Trust y refi- 
nanciaci6n de obligaciones de MINPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones, respectiva- 
mente. 

(3) Incluye US$ 350 millones del Wells Fargo Bank y US$ 300 millones del ~ o r g a n  Guaranty (DL. 
753) ---,. 

(4) lncluye US$ 450 millones del préstamo sindicado por el Citybank N.A. 
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Heserva del Peru. 



ANEXO XLVl 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 
CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO: 1979-1 988 

(Millones de US dólares) 

De 1 a De 5 a De 10 a Mas de TOTAL 
5 anos 10 anos 15 anos 15 anos 

Preliminar. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 

ANEXO XLVll 

COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1979-1 988 

Deuda total &%uda pública (11 
PBI PBI 

Servicio deuda publica (2) 
Ex~ortaciones de bienes v 

cervicios no financieros 

Preliminar. 
(1) De mediano y largo plazo. Excluye BCRP. 
(2) Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos en especie y otros no considera- 

dos en el límite del 10 por ciento. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 
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ANEXO lL 

. . TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 19741988 (1) 
(Datos 'promedio del período) 

Marco Florln Yen Libra Franco tira DEG (2) 
alemán hdand&s japon&s esterlina frances italiana 

1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
'1 984 
1985 

1 1986 
1987 

4 * 1988 
l Ene. 

Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun. 
Jul. 
Ago. 
Set. 
Oct. 
Nov. 
Dic. 

(1) Unidades monetarias por US dólar. 
(2) Derecho Especial de Giro. 
Fuente: 1976-1 987: lnternationai Financia1 Statistics. 

1988: Reuter. 



ANEXO L 

ESTRUCTURA ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES: 1980-1 988 
(A nivel sección NABANDINA, promedios aritméticos) 

1980 
Jul. Dic. 

1981 
Dic. 

1 Animales vivos 
y productos del reino animal 

II P~O~IJC~OS del reino vegetal 
III Grasas y aceites 
IV Productos industriales, 

alimenticios y bebidas 
V Productos minerales 
VI Productos químicos 
VI1 Materias plásticas 
Vlll Pieles y cueros 
IX Madera y carbdn vegetal 
X Materias utilizadas en 

fabricacidn de papel 

I XI Materias textiles 

u 
y sus manufacturas 

XII Calzado. sombrerería y afines 
Xlll Manufacturas de piedra, m 

I yeso y cemento 
XIV Joyería 
XV Metales comunes y 

manufacturas de estos metales 
XVI Maquinarias y aparatos, 

material elbctrico 
XVll Material de transporte 
XVlll Iristrumentos de dptica, 

foto y cine 
XIX Armas y municiones 
XX Productos diversos 
XXI Objetos de arte 

ARANCEL PROMEDIO 39 * 34  

1982 
Dic. 
(1) -- 

35 
3 1 
29 

59 
18 
25 
39 
58 
41 

4 1 

59 
69 

43 
48 

37 

35 
34 

38 
46 
58 
8 

36 

1983 
Dic. 
(2) 

- 

40 
36 
35 

6 1 
26 
32 
44 
60 
45 

46 

6 1 
70 

47 
52 

42 

41 
39 

43 
50 
60 
17 

4 1 

1984 
Dic. 
(3) 

-- 

46 
45 
50 

79 
34 
47 
6 1 
79 
62 

63 

80 
t 91 

65 
70 

59 

57 
54 

60 
68 
80 
27 

57 

1985 
Dic. 
(4; 

51 
49 
55 

89 
37 
52 
68 
87 
69 

70 

89 
102 

72 
78 

65 

63 
60 

66 ' 

74 
89 
30 

63 

1986 
Dic. 
(4) 

1987'- -. 
Dic. 
(5) 

1988 
Dic. 
(6) 

(1) lncluye la sobretasa de 15O/0 sobre el arancel. 

I 2) lncluye la sobretasa de 10% sobre el valor CIF. 
3) lncluye la sobretasa de 15% sobre el valor CIF, vigente a partir de abril de 19R4. 
(4) lncluye la sobretasa de 17% sobre el valor CIF, vigente a partir de mayo de 1985. 
(5) lncluye la sobretasa de 21% sobre el valor CIF. vigente a partir de octubre de 1987. 
(6) lncluye la sobretasa de 24% sobre el valor CIF. vigente a partir de enero de 1988. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas. 





ANEXO LII 

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 19791 988 
(Mülones de intis) . 

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

INGRESOS CORRIENTES 1456 2700 4108 7022 13991 28213 85400 122125 
1. Tributarios 500 947 1 392 2 272 3 401 8 083 25 450 42 531 
2. Contribuciones al IPSS (1) 63 110 216 31 9 502 1 125 3 251 6 948 
3. No tributarios 893 1 642 2 500 4 431 10 074 18 980 56 687 72 646 
4. Transferencias -- 1 -- -- 14 25 12 -- 
GASTOS CORRIENTES 1 302 2 549 4 059 7 031 14 707 27 571 79 194 121 972 
1. Remuneraciones 232 487 922 1 655 3 082 6 505 15 826 32 063 
2. Bienes y servicios 680 1321 2002 3531 7 540 10 946 33 878 44 940 
3. Intereses 1 79 284 504 780 1 855 4 041 10 789 12 013 
4. Transferencias 21 1 457 631 1 065 2 230 6 079 18 701 32 956 

AHORRO EN 
CUENTA CORRIENTE 154 151 49 -9 -716 642 6 206 153 

I INGRESOS DE CAPITAL 1 32 72 202 273 438 1 000 1 134 - 1. Reembolso de préstamos 1 4 1 1 2 5 .  12 25 3 2.Otros(2) -- 28 71 20 1 27 1 433 988 1 109 

I GASTOS DE CAPITAL 41 8 
188 361 

838 1 508 2 744 5 557 11 943 19 969 
1. Formaci6n bruta de capital 168 771 1 484 2 703 5 411 11 634 18 597 
2. Inversi6n financiera 2 14 12 24 15 128 190 310 
3. Otros (2) 18 43 55 -- 26 18 119 1 062 

RESULTADO ECONOMICO -33 -235 -717 -1 315 -3 187 4 477 4 737 -18 682 

FINANCIAMIENTO NETO 33 235 717 1315 3187 4477 4737 18682 
1. Externo 80 1 O0 180 1 033 1 809 3 307 7 831 9 261 
- Largo plazo 53 103 235 671 2313 3707 8 223 7 545 

Desembolsos 227 329 583 1 322 4 080 8 486 21 895 26 926 
Amortizaci6n 174 226 348 65 1 1767 4779 13672 19381 

- Corto plato 27 3 -55 362 -504 4 0 0  3 9 2  1 716 
2. Interno 4 7  135 537 282 1 378 1 170 -3 094 9 421 

Preliminar. 
f 11 Instituto Peruano de Seauridad Social. 
(2) incluye transferencias. " 
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas; instituciones públicas; gobiernos locales y Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO Llll 

OPERACIONES DEL SECTOR t3UBLlC0 NO FINANCIERO: 1979-1988 
(Porcentaje del PBI) 

INGRESOS CORRIENTES 
1. Tributarios 
2. Contribuciones al IPSS (1) 
3. NO tributarios 
4. Transferencias 

GASTOS CORRIENTES , 1 .. Remuneraciones 

u 
2:Bienes y servicios 

VI 3. Intereses 
4. Transferencias 

I 
AHORRO EN 
CUENTA CORRIENTE 

INGRESOS DE CAPITAL 

GASTOS DE CAPITAL 5,4 7,O 7,9 8,7 8.7 8,1 6 4  5,5 ' 4,s  3,6 

RESULTADO ECONOMICO 4 9 9  -399 -697 -7,6 -10,2 -696 -2,7 -5,l 4 9 7  4 , 7  

FINANCIAMIENTO NETO 0, 9 399 697 796 10,2 6 6  2.7 5,1 697 6,7 
1. Externo 2,3 0,8 1,7' 6,O 5,7 4,8 4 2  2,5 1,5 2.1 
2. Interno -1,4 3,1 5,o 1 ;6 4,5 1 ,8 -1,5 2,6 5 2  4 5  

Preliminar 
(1) Instituto Peruano de Seguridad Social. 
n.s.: No significativo. 



ANEXO LIV 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1 988 
(Millgnes de intis) 

Ingresos corrientes 
Gastos corrientes 

AHORRO EN 
CUENTA CORRIENTE 
Ingresos de capital 
Gastos de capital 

RESULTADO ECONOMICO 
I 
I - FINANCIAMIENTO NETO 

1. Externo 

l 
- Largo plazo 

Desembolsos 
. Amortización 

- Corto plazo 
2. Interno 
- Sistema bancario 

Banco Central 
de Reserva (1) 
Banco de la Nación 
Banca de fomento 
Banca comercial 

- Bonos (2) 
- Otros y discrepancias 

Preliminar. 
(1) Incluye el crédito directo. el indirecto -apoyo BCR a través del Banco de la Nación-.a partir de 1980 y los depósitos congelados en la cuenta 

intangible, a partir de 1978. 
(2) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado. 



ANEXO LV 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1 988 
(Porcentaje del PBI) 

Ingresos corrientes 
Gastos corrientes 

AHORRO EN 
1 CUENTA CORRIENTE 3,1 290 0.2 0.1 4 2  -1 ,O 0, 5 497 4 , 4  -1,2 

Ingresos de capital -- -- -- O, 1 n.s. 0,1 O, 1 n.s. -- - - 
Gastos de capital 3,6 4,4 42 3.4 3,3 3,5 2.8 3.0 2.3 1,7 

1 
RESULTADO ECONOMICO 4 . 5  -2,4 44 -3.2 -7,s 4 ,  4 -2,2 -397 -5.7 -2,9 

FINANCIAMIENTO NETO 0, 5 5 4  4.0 3,2 795 4,4 2,2 397 597 2.9 
1. Externo 1,6 0,6 1 2  2,4 . 4,O 3,3 2,7 1.3 0,9 1.3 
- Largo plazo 1,4 O,7 1,l 2,3 3,9 3,O 2,6 12 0.8 1,4 
- Corto plazo 0.2 -0,l O, 1 O, 1 O, 1 0,3 O, 1 O, 1 O, 1 -0.1 

2. Interno -1,l 1,8 2,8 0 4  3-5 1,l -0.5 2,4 4,8 1.6 
- Sistema bancario -3,2 1,5 3,O 2,5 3,4 1,7 O, 1 2,9 4,4 0,4 
- Otros 2,1 0,3 -02 -1,7 O, 1 -0-6 -08 -0,5 0,4 1.2 

Preliminar. 



ANEXO LVI 

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 19741988 
(Millones de intis) 

INGRESOS TRIBUTARIOS 
1. Impuestos a la renta 
- Unico a la renta 

Personas naturales 
Personas jurldicas 

- Remuneraciones 
- Otros 

2. lm uestos al patrimonio k - atrimonio empresarial 
- Alcabala y Registro 
- Otros 

3. Impuestos a las 
importaciones 

4. Impuestos a las 
exportaciones 

5. Impuestos a la 
producción y consumo 
- Bienes y servicios 

Internos 
Externos 

- Combustibles 
- Otros 

6. Otros ingresos tributarios 
- Amnistla tributaria 
- Revaluaci6n de activos 
- Otros 

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 

DOCUMENTOS VALORADOS 

TOTAL INGRESOS 
CORRIENTES 

Preliminar. 



ANEXO LVll 

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 19741 988 
(Porcentaje del PBI) 

INGRESOS TRIBUTARIOS 15,2 17,l 14,O 13,9 11,6 195 14,5 12,O 9,O 9,l 
1. Impuestos a la renta 3,4 5,O 2,9 2,8 2,1 2,1 1,9 2,7 18 2,O 
2. tmpuestos al patrimonio 0,s 0,6 0,6 0,5 0,4 04 0,4 0,6 0.4 0,s 
3. Impuestos a las 

I importaciones 1,9 2,6 3,O 2,7 23 2.6 3,O 2,4 1,9 12 
4. Impuestos a las 

CO 
ta exportaciones 2,s 2,l 1,1 0,7 0,3 O, 1 0,3 02 n.s. O. 1 
I 5. Impuestos a la producción 

y consumo 6,5 63 5,9 6,7 6,1 6,s 8.3 58 4,6 4,7 
6. Otros ingresos tributarios 0,4 0,5 0,s 0,s 0,4 0,8 0,6 0,3 0,3 0,6 

INGRESOS NO TRlBUfARlOS 196 1.3 193 193 192 2,3 197 1,1 0, 6 . 098 

DOCUMENTOS VALORADOS -1,O -1,4 4 9  -1,0 . -0,9 4 9  -1,l 4 8  497 -076 

TOTAL INGRESOS 
CORRlENTES 

Preliminar. 



ANEXO LVlll 

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1 988 
(Millones de intis) 

GASTOS CORRIENTES 442 898 1 504 2 456 5 065 
1. Remuneraciones 122 239 448 732 1 368 
2. Bienes y servicios (1) 19 36 -65  96 234 
3. Transferencias 59 165 237 285 708 

- Em resas públicas 
no Inancieras 1 5 3 1 -- 

- Gob. locales, inst. 
y benefic. pública 24 55 90 127 266 

- Pensiones y otros 34 105 144 157 442 
4. Intereses 138 21 4 382 557 1411 

- Deuda interna 62 92 204 259 492 
- Deuda externa 76 122 178 298 91 9 

5. Defensa 104 244 372 786 1 344 

GASTOS DE CAPITAL 128 263 439 595 1019 
1. Formacibn bruta 

de capital (1 ) 92 178 351 54 1 901 
2. Transferencias 36 85 86 43 106 

- Empresas públicas 
no financieras 16 53 21 29 86 

- Empresas públicas 
financieras 13 22 52 -- -- 

- Gob. locales, inst. públ. 
y beneficencia pública 7 ,  1 O 13 14 -- 20 

3. Otros -- 2 11 12 

SUBTOTAL 570 1161 1943 3051 6084 

AMORTIZACION 141 21 1 335 582 1 578 
1. Deuda interna 21 29 6 1 57 115 
2. Deuda externa 120 182 274 525 1 463 

TOTAL GASTOS 711 1 372 2 278 3 633 7 662 

* Preliminar 
(1) Incluye corporaciones departamentales de desarrollo (CORDES), INADE e INIED. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas y Banco de la Naci6n. 



GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 19791988 
(Porcentaje del PBI) 

GASTOS CORRIENTES 
1. Remuneraciones .. 

2. Bienes y servicios 
3. Transferencias 
4. Intereses 

I 5. Defensa 
L 

: GASTOS DE CAPITAL iP , 1. Fomación bruta de capital (1) 
2. Otros 

SUBTOTAL 

AMORTIZACION 
1. Deuda interna 
2. Deuda externa 

TOTAL GASTOS 

Preliminar. 
(1) Incluye CORDES, INADE e INIED. 



ANEXO LX 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988 
(Millones de intis) 

SECTORES ECONOMICOS 64 107 259 382 524 1 303 2 822 5 186 7 981 36 663 
1. Agricultura 3 1 57 104 174 21 3 678 1 482 3 041 4 964 29 107 
2. Transportes y - - * 

comunicaciones 26 3 1 120 176 292 57 1 1 172 1 723 2 307 5 703 
3. Energía y minas -- 8 12 11 6 30 97 158 273 986 
4. Industria, comercio, 

turismo e integración 4 7 15 14 11 13 60 1 O1 153 377 
I 5. Pesquería 3 4 8 7 2 11 11 163 284 490 
c1 

m SECTORES SOCIALES 16 26 45 71 102 188 655 1 435 1 547 6 927 
l.Educaci6n 4 4 19 34 28 53 191 41 4 488 2 834 

I 2. Salud 5 7 15 15 57 84 31 1 743 646 2 807 
3. Vivienda y construcción 7 15 11 21' 17 51 1 53 277 405 1 276 
4. Trabajo -- - - -- 1 -- - - -- - 1 8 1 O 

SECTORES GENERALES (1) 3 11 16 37 71 90 72 565 172 994 
t ,  

PROGRAMAS 
MULTISECTORIALES (2) 9 34 31 51 204 494 - 1-030 1 149 1 509 7 056 

TOTAL 92 178 351 54 1 901 2 075 4 579 8 335 11 209 51 640 
- -- - - - 

* Preliminar. 
(1) Comprende: Presidencia, poder ~udiciai, Poder Electoral, Interior: R'elaciones Exteriores, Economía y Finanzas, Instituto Nacional de Planifica- 

ci6n. SlNADl y SINADEPS, entre otros. 
(2) Incluye aquellos proyectos de ámbito sectorial diverso. En los últimos periodos se incorpora el plan de emergencia y cooperación popular. Asi- 

mismo incluye el Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junín y'cajamarca y el proyecto de desarrollo tnicroregional en Juliaca, entre 
otros. 



ANEXO LXI 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1979-1988 

(Porcentaje del PBI) 

I Sectores econ6micos 1,8 1,8 2 5  2 2  1,7 1-,9 1,5 1,4 1.1 0,8 
u Sectores sociales 

Sectores generales I 
Programas multisectoriales 0,3 0,6 0.3 .0.3 0,7 0.7 0.6 0 3  0 2  0 2  

TOTAL 2.6 3, 0 3,3 3,1 2.9 3,O 2 5  2,3 1,5 1,2 

Preliminar. 



ANEXO LXII 

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1979-1988 
(Millones de intis) 

INGRESOS CORRIENTES 
1. Venta de bienes y servicios 
2. Transferencias 
3. Otros 

GASTOS CORRlENiES 
1. Remuneraciones 
2. Compra de bienes y servicios 
3. Intereses y comisiones 

1 4. Impuestos 
5. Otros 

M 
AHORRO EN 

I CUENTA CORRIENTE 

INGRESOS DE CAPITAL 
1. Transferencias 
2. Otros. 

GASTOS DE CAPITAL 69 180 359 860 1 664 3 197 6 273 8 177 12900 66 813 
1. Formación bruta de capital 67(1) 153 352 845 1 638 3 007 6 025 7 669 12 900 64 317 
2. Inversión financiera 1 6 5 12 - 14 125 186 304 -- -- 2 337 
3. Otros (2) 1 2 1 2 3 12 65 62 204 159 

RESULTADO ECONOMICO -18 -109 -291 -723 -724 -1 414 -1 045 4 628 -8 646 -150 722 

FINANCIAMIENTO NETO 18 109 291 723 724 1414 1045 6 628 8646 150722 
1. Externo 25 65 47 62 1 492 900 2 615 4 077 4 403 30 875 

- Largo plazo 4 6 1 115 261 1 041 1511 3 151 2 870 5 600 27 460 
- Corto plazo 2 1 4 -68 360 -549 -61 1 -536 1 207 -1 197 3 415 

2. Interno . -7 44 244 102 232 514 -1570 2 551 4 243 119 847 

Preliminar. 
(1) No incluye la formación bruta de capital realizada por CENTROMiN. 
(2) Incluye transferencias. 



, . ANEXO LXlll 

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1988' 
(Millones de intis) 

l. INGRESOS CORRIENTES 
1. Ventas de bienes y serv. 
2. Transferencias 
3. Otros 

II. GASTOS CORRIENTES 
1. Remuneraciones 
2. Compra de bienes y serv. 
3. Intereses y comisiones 
4. lmpuestos 
5. Otros + 

III. AHORRO EN 
I CUENTA CORRIENTE 
c. 

m IV. INGRESOS DE CAPITAL m 1. Transferencias 
l 2. Otros 

PETRO 
PERU 

161 463 
160 303 -- 

1 160 

178 227 
20 292 
93 628 
6 844 

52 398 
5 065 

-16 764 

456 
111 
345 

ENCl 

47 196 
45 81 1 -- 

1 385 

115 056 
2 490 

84 295 
1 844 
1 862 

24 565 

-67  860 

- - 
-- 
-- 

ECASA 

33 150 
29 212 

1 870 
2 068 

64 980 
1 639 

35 665 
7 897 -- 

19 779 

3 1  830 

-- 
-- 
-- 

ELECTRO 
PERU 

19 033 
15 897 -- 
3 136 

18 376 
5 919 
9 340 
2 556 

194 
367 

657 

2 350 
-- 

2 350 

MINERO 
PERU 

37 360 
36 208 -- 

1 152 

31 430 
3 875 

20 744 
3 015 
1 731 
2 065 

5 930 

-- 
-- 
-- 

CENTROMIN SlDER 
PERU PERU 

PESCA 
PERU 

22 619 
21 359 

- - 
1 260 

22 816 
2 120 

17 667 
524 

2 505 
-- 

-1 97 

- - 
-- 
-- 

RESTO 

247 519 
204 91 6 - - 
42 603 

234 150 
63 512 

154 297 
3 170 

12 100 
1 071 

13 369 

5 600 
2 681 
2 919 

TOTAL' 

642 527 
582 896 

1 870 
57 761 

734 849 
114 536 
457 399 

30 734 
79 268 
52 912 

-92 322 

8 413 
2 792 
5 621 

V. GASTOS DE CAPITAL 1 O, 800 512 137 22 000 794 6 335 1 823 1 582 22 830 66 813 
1. Form. bruta de capital 10800 - 512 137 22 O00 794 6 335 927 582 22 230 64 317 
2. Inversi6n financiera -- -- -- -- -- -- 837 1 O00 500 

-- - - - - 2 337 
3. Otros -- -- -- 59 - - 100 159 

VI: RESULTADO ECONOMICO -27 108 -68'372 -31,967 -18 993 5 136 - 2 868 - 91 0 -1 779 3 861 -150 722 

VII. FINANCIAMIENTO NETO 27 108 68 372 31 967 18 993 -5 136 2 868 910 1779 3861 150722 
1. Externo -3 625 3 097 13 433 10 048 1 326 1 998 -- -- 4 598 30 875 
- Largo plazo 2084 7820 1786 10 112 1 110 830 - - -- 2 998 27 460 

Desembolsos 17 535 7 820 1 786 21 937 6 245 5 578 -- -- 9 405 70 306 
. Amortizaci6n 14 731 -- -- 11825 5135 4 748 -- -- 6 407 42 846 

- Corto plazo -6 429 4 723 11 647 -64 21 6 1 168 - - -- 1 600 3 415 
2. Interno 30 733 65 275 18 534 8 945 -6 462 870 g io  i 779 -737 119 847 

Preliminar. 



ANEXO U(IV 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 19741988 
(Miles de intis) 

ENERGIA Y MINAS 
Petro Perú 
Electro Perú 
Minero Peru 
Minpeco 
Hierro Perú 
Centromin 
Tinta a 

TRAN&PORTES 
Y COMUNICACIONES 
Enapu Peru 
C.P.V. 
Corpac 
Entel Perú 
Enafer 
Enatru Perú 
Aero Perú 

INDUSTRlA Y 

I , TURISMO 
Sider Perú 

Y Emsal 
00 Entur Perú 

lndu Perú 
1 lndumil 

Sima Perú 
Otros 

.AGRICULTURA Y 
ALIMENTACION 

Epsa 
llAl (2) 
Epchap 
Enci Ecasa 

VIVIENDA 
Esal-Sedapal 
Esar-Sedapar 
Esat-Senapa 
Emadi-Enace 

PESQUERIA 
Pesca Perú 
E P ~ ~ P  
Cerper 

OTROS 
TOTAL 

Preliminar. 
(1) Monto no considerado en las operaciones de las empresas públicas durante 1979. 
(2) Instituto de Investigaci6n ~gro-industrial. 



ANEXO LXV 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 19741988 
(Porcentaje del PBI) 

Energía y Minas 1 8  22 3,O 3,6 4-1 3.5 2,7 1,5 1.1 0,9 

I Transportes y 
Cii 

a Comunicaciones 
O 

02 0 2  02 03 0,5 0-5 0,3 03 02 0.2 
Industria y Turismo 0,l n.s. n.s. 0,1 n.s. n.s. n.s. n.s. O, 1 n.s. 
Agricultura y Alimentación n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. -- n.s. n.s. n.s. n.s. 
Vivienda y Construcción O, 1 0,l 0,l 0.7 0,6 04 02 02 O, 1 02 

Otros O, 1 O, 1 n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. 0,l 02 O, 1 

TOTAL 21 3 2,6 313 419 512 414 312 21 117 114 
, 

Preliminar. 



ANEXO LXVl 

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1979-1988 (1) 
(Millones de intis) 

INGRESOS CORRIENTES 108 23 1 407 617 1090 2355 6300 14 144 30 155 137041 
1. Tributarios 4 6 1 O 23 40 126 688 1 731 3 380 19 518 
2. Contribuciones al IPSS 63 110 21 6 31 9 502 1 125 3 251 6 948 15 291 57 423 
3. No tributarios 16 59 91 148 268 531 1 302 2 816 4 855 28 919 
4. Transferencias 25 56 90 1 27 280 573 1 059 2 649 6 629 31 181 

GASTOS CORRIENTES 
1. Remuneraciones 
2. Bienes y servicios 
3. Transferencias 

I 
4. Intereses 

L AHORRO EN 
u CUENTA CORRIENIE 

I 
INGRESOS DE CAPITAL 
1. Reembolso de pr6stamos 
2. Otros (2) 

GASTOS DE CAPITAL 
1. Formaci6n bruta de capital 
2. Otros 

RESULTADO ECONOMICO 3 16 -6 35 -120 -43 380 1 338 1129 -13578 

FINANCIAMIENTO NETO -3 -1 6 6 35 120 43 480 -1338 -1129 13578 
1. Externo 1 -- 9 3 60 95 21 3 227 236 73 1 
- Largo plazo -- -- 6 1 O 59 98 194 196 283 3 185 
- Corto plazo 1 -- 3 -7 1 -3 19 31 -47 -2 454 

2. Interno -4 -1 6 -3 32 60 -52 -593 -1 565 -1 365 12 847 

Preliminar. 
(1) Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Social, instituciones públicas, gobiernos locales y beneficencias públicas. 
(2) Incluye transferencias. 



BALANCE 

DEL B.C.R.P. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 



~-.:.-.~~················ 
-~°:!~ef~;'je~ .~ ::::::::: :: :~ : .... 
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Bonos 111/E de Organismos lntetnacíonales .............. . 
Aporte del Perú en Oro T. DEG al Fdo. Monet. Imemacional ...... . 

~~':te'::°:I ':t=,i!, ~ .f'."'°0 
.. :: : : ' . : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : 

Aporte dólares Fondo Andino d.. Reservas ................ . 
TOTAL DE ENCAJK L1!GA.L ............ : ...... .. 

OTIIAS DISPONOIIUDADU , , , •• , ••• , ••••••••• , • , ••• , •• 

OTII.08 fONDOfl EN IIONl!DA l:XDANJERA 
COL<K:A.CJONl!S 
.._ c-dalu·., l:mp,resu Flnu.eiena 
Descuénl.05 , ._ .. .- .. 
Cn!ditos con garantla 
Créditos Indexados .. 

.......... _to, 
Banco Agr;mo del Perú . 
Banco Industrial del Perú . . . • . . . . 
Banco. de la Vivienda del Perú . . ....... . 
Banco Minero del Pérú .. 
--.. la Nlldola ................................. . 
..._ c-m,J JU~ del .......... . ~-== u.a ......... . 
Pmwno. Leyes 9Sl2/9713 . . . . . 
EmpréS!ito Bancario Consolidado • Ley l 0536 ... 
Puno. Susc. Acc. Deo. Jntemcl. de Reconst. y Fom. Lev 10640 
Aporte del Perú al Bco. lnteram. de Desarrollo · 1.ey \ 3439 
Aporte del Perú a la As<>e. lntemd. de Fomento l.e)' 13785 
Consolidación 1988 l.ey 24 791 • An. 5" ......... . 
Con!Olidación 19117 • 1.ej 24759 An. 5" ........ . 
Contrato COFIDE D.S. 19-71·EF Ó D.S. 012-72-EF 

~!::: ~i;4st::.l;/JtJ~,1.Ñ~· 2
.
1
~.

11 
.. :.::: 

eo.por..:w. t'iu,,cien de .............. conDE 
.OriaemidlidayfOlldoo 
Descuentos ........................................... . ----~ ............. . ::s::o~ - üp)drdila 
lninuebles ...... . 
Valores ... , . , .... , . . . . . . . . , . , ..... , . 
Valores dados en Garantía .... , . . . .....•........ 
Adaptaciones y Remodelacione, ............. , ............ . 
Aporte del Perú en M/N al fondo Monetario Internacional .. 
OJ'llAS CUENTAS Dl!L ACTIVO 
t'uturos M/E a recibir ............... . 
11,eajuste en Valwciim l..ey Orgánica Art I()!;· 
Central y Sucursales ............... .. 
Vari()S .. , ...• , ..•..... , .... . 
OJ'llAS CUJENTAS DEL DUE 
Gastos de Administración y varios. 

124 025 399 335,00 
2 277 229 625,00 

34 424 378 270,00 

32 604 220 350,00 
40 157 .388 250,00 
30 133 669 615,00 
8 375 000 000,00 

46 814 338 065,00 
16 356 820 615.00 
11 179 942 075,00 
62 500 000 000.00 

256 622 702.23 
77 769 576 001,91 

l 88 405 596,49 

94 292 214 516,29 
9 H64 277 544.()3 
4 441 146 247,80 

13 396 471 436.IO 

46 9111.40 
117 815,18 
25 679,61 
64 860,42 

1 277.04 
33 514 096 860.71 
20 692 616 959.46 

50 590,25 
588 434 128. 96 

10 771 153.99 

1.1~• 
7H :!l~i.',~ 

\!'l:>,IKJ 
230 313.61 

SANTIAGO ANTVNFZ DE IIAYOLO 
Géreale Geaenl 

160 727 007 230,00 

248 121 378 970.00 

78 214 604 300,63 

121 994 W9 744,22 
67 818 155 180,01 

!06 220 860,(Hl 
872 17!1 227.08 

54 806 226 236.02 
99/l 0:/7 16'1.lll 

,1 s 11<10 mo.oo 
9 163 722 741,56 

408 848 386 200,00 

23 253 923 604.24 

1 611000000,00 335 6(Hl 044 452,70 

944 806.13 
11ml4210 869,(rl 11 110.,; 215 <iAI'> 

EH 1:1\! 014 \134,119 
482 816 762 766,15 

lK 8491172,22 
4815198'17 095,88 1 118 4!!4 464 66!1.14 

O.OH 

TOTAL 

OIIUGAClOND 

Billetes y ,Monedas en 
circulación .. , •.•.. 
Depósitos ......... 
Otras obligaciones .. 

295 802 881 385,55 
134 722 089 865,79 
20 444 331 323,71 

OBUGACIONU A FAVOll DE 
JNfflTUCJONU INTl!llNACIONAIJIS 
........ ~....,. .. c:1 ..... 1 

Pagare; ... 
Depósitos 

Dep. de otras Institu
ciones Internacionales 

42 275 242 563,22 
38 I IO 654,68 

42 313 353 217,90 

1 302 632316,67 

Dl:l'OSl'n)S Y OBl,IGACIOND EN 
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BANCO CENTRAL DE .RESERVA DÉL PERU 

Ganancias y Pérdidas correspondientes al 31 de diciembre de 1988 

Cifras en intis 

Debe 

Intereses pagados y por pagar .... 69 262 643 839,45 

Sueldos, Gratificaciones, etc. . . . . . . 2 30,1 402 448,98 

� Remuneraciones al Directorio .... 

f · Contribuciones ................ .

Cambios, Comisiones y otros Gastos 
de Administración ............. . 

e . ¡> .. asugos y rov1s1ones .......... .

135 500,00 

742 856 776,22 

9 781 442 502,79 

2 436 543 054,41 

84 528 024 121,85 

Habe r 

Intereses percibidos y por percibir . . . 80 649 932 325,8G 

Cambios, Comisiones y otras Utili-
dades . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 878 09 l 795,m} 

84 528 024 121.85 

Pecho c.oronado Labó 
Presidente 

Carios Cilpuñay Mimbela 
Director 

Enrique �jo Ramírez San • Antúnez de Mayolo Emilio Pallete Celi 
Director �rente General C.P.C. Matrícula Nº 1324

Contador General 



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE 
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero 
de 1943.- Que autorizan al Banco Central de Reserva del Perú, para 
conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de so
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, según "ANUARIO DE 
LA LEGISLACION PERUANA" Edición Oficial, Tomos XXXII y XXIV, 
respectivamente). 

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.- Dispone la consolidación y uni
ficación de las obligaciones contraídas por el Gobierno con el Banco 
Central de Reserva. 

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.- Otorgan al Banco Central 
de Reserva del Perú la representación del Perú ante el Fondo Moneta
rio Internacional y lo designa depositario en el Perú del Banco Interna
cional de Reconstrucción y Fomento. 

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.,- Autoriza al Banco Cen
tral de Reserva del Perú a pagar por cuenta del Estado, las acciones 
suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco 
Interamericano de Desarrollo. 

Ley 13785, de 23 diciembre de 1961.- Autoriza al Banco Central 
de Reserva del Perú para efectuar el pago del aporte del Perú a la Aso
ciación Internacional de Fomento. 

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.- Suspende durante el ejercicio 
presupuestario· de 1986 los servicios de amortización de capital de las 
obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar 
un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unificar el ser
vicio de dichas obligaciones. 

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.- Suspende du
rante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortización 
de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar contrato 
con el Banco Central de Reserva, destinado a unificar el servicio de di
chas obligaciones. 

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.- Autoriza la 
acuñación adicional de 75,000 monedas de plata de la denominación de 
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia 
Nacional, acuñación autorizada originalmente por el D.L. 18843. 

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 197 4.- Autoriza al Banco 
Central de Reserva del Perú para acuñar en el país la cantidad de 200 
mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chávez y José Quiño
nes. 

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.- Autoriza al Ban
co Central de Reserva del Perú acuñar monedas de oro y plata alusivas 
a la Batalla de Ayacucho. 

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.
Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Banco 
Central de Reserva del Perú, por el cual este último concede un crédito 
por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el capital pa
gado de la Corporación Financiera de Desarrollo. 



Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.- Modifica 
el texto del artículo 1º del D.S. 119-71-EF, en cuanto a la forma como 
están constituidos los diversos aportes que constituyen el monto total 
del préstamo. 

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.- Autoriza al Banco 
Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar los con
venios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias en la 
posición de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o 
su equivalente en otras monedas. 

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.- Autoriza al Ministerio 
de Economía y Finanzas y al Banco Central de Reserva concertar ope
raciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en moneda na
cional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la 
variación cambiaría. 

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.- Dispone que •a 
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco 
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, -Pasivos y Capital. 

Decreto. Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.- Autoriza al Banco 
Central la acuñación de monedas de curso legal, de las denomi.naciones 
de cien mil y cincuenta mil sores oro y de cinco mil y mil soles de plata. 

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.- Aprueba 
el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de dó
lares para la importación de insumos y bienes prioritarios, disponiendo 
que los recursos en moneda nacional que origine su utilización contribu
yan, a través del Banco Central, al financiamiento de proyectos priorita-
rios de desarrollo. · 

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.- Autoriza, en el Art. 
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F. y 
· C., los. intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo 
total consolidado devengará un interés del 1/10% anual. 

Ley 23337, Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.- Consolida en 
el Banco Central de Reserva la deuda contraída por el Tesoro Público 
con el Banco de la Nación, S/. 137,569'000,000, con un interés anual de 
un décimo del· 1 %. 

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.
Aprueba el· contrato de consolidación de la deuda del Gobierno con el 
BCR, la que será amortizada en cuotas anuales, a razón de 1 % del total 
de la deuda, devengando intereses de 1110 del 1% anual al rebatir. 

Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.- Modi
fica el monto de la consolidación consignada en el D.S. 170-82-EFC, la 
que debe ser de S/. 334,017'790,505.00. 

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.- Autoriza en el Art. 22°, 
consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro Públi
co, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nación y financiada con recur
sos del BCR y, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consolidación de la 
deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el Banco de la 
Nación. 
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