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Memoria al 31 de diciembre de 1987

INTRODUCCION

1

En el-transcurso de 1987, la politica econémica se inscribi6 en el mar-
co del esquema aplicado desde agosto de 1985, cuyos principales obje-
tivos han sido el crecimiento econémico, la reducciéon de la inflacion y
la redistribuciéon del ingreso. Sin embargo, la estructura econdémica del
pais:y las limitaciones propias del esquema aplicado, impusieron restric-
ciones al mejor logro de los objetivos planteados.

En términos globales, el producto bruto interno (PBI) registré un creci-
miento del orden de 7 por ciento, notable por si mismo 'y superior al
promedio observado por las economias de los palses Iatlnoamencanos
(2 por CIento)

El cremm:ento productlvo global se sustenté en el dinamismo de Ios
sectores manufactura y construccion, y, en menor medida, del sector
agropecuario. Todos -ellos fueron favorecidos directamente por la recu-
peracion de la demanda interna, derivada del aumento de los ingresos
reales de los trabajadores y adicionalmente, en el caso del agro, por
una especial politica de apoyo crediticio y de precios preferenciales.

El elevado grado de dependencia de los sectores productivos tanto de
insumos como de bienes de capital importados, asi como el paulatino
acercamiento a una virtual plena utilizacion de la capacidad instalada,
especialmente en ciertas ramas industriales productoras de insumos ba-
sicos determinaron que, dado el contexto de relativa escasez de divisas,
el ritmo de crecimiento de la economia presentara cierta desaceleracion
durante el cuarto trimestre mientras que, por el lado de la demanda
agregada, se generaba presiones sobre la balanza de pagos y sobre los
precios.

En materia de politica monetaria, a lo largo del afo se busco propor-
cionar. un adecuado financiamiento a las diferentes actividades producti-
vas, paralelo a la satisfaccion de los requerimientos del sector publico.
El crédito se orienté a los sectores productivos con un criterio selectivo,
privilegiandose al sector agropecuario y a los distritos financieros del in-
terior del pais, en forma concordante con la voluntad de mejorar la dis-
tribucion del ingreso y la descentralizacién productiva.
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En relacion al crédito primario, la actividad agricola continué siendo la
de mayor importancia, beneficiandose de diferentes lineas preferencia-
les intermediadas principalmente por el Banco Agrario. El caracter regio-
nal en la asignacién del financiamiento se vio reforzado con la politica
de encajes y de coeficientes de cartera regionales, tendentes a efectivi-
zar la descentralizacién de los fondos prestables del sistema bancario y .
a reforzar el apoyo a las actividades agropecuarias.

Por otro lado, las tasas de interés fueron reducidas en julio, como
parte de la pol|t|ca anti~inflacionaria via control o reduccion_de costos.
Paralelamente, se buscé dar una rentabilidad relativa mayor-al ahorro fi-
nanciero de mediano y largo plazo, a través de la diferenciacion de las
tasas de interés respectivas. No obstante, la aceleracién del proceso in-
flacionario y las expectativas de los agentes economicos restaron atrac-
tivo al ahorro en moneda. nacional, afectandose: Ia captacion real de re-
cursos por parte del. sustema financiero. -

La polmca fiscal, si bien mantuvo ciertos |ncent|vos y beneﬂcnos tribu-
tarios a fin de promover la actividad productiva, también fue orientada a
compensar los efectos de dichos incentivos sobre la recaudacion de im-
puestos a través de medidas de caracter discrecional. En efecto, con di-
cho propdsito se dispuso el:aumento de:las tasas del Impuesto: Selecti-
vo al Consumo, la incorporacion de un mayor numero de productos a la
lista de-los: afectos a dicho impuesto, el incremento en los porcentajes
de los pagos a cuenta de los impuestos a la renta y al patrimonio.y la
creacion de tributos especiales de caracter temporal sobre las rentas de
trabajo y sobre Ia compra de moneda extranjera con fines de tunsmo

Es |mportante mencionar: que_en Ia evolucién de las cuentas flsca|es
tuvo gran incidencia la politica de mejorar las remuneraciones reales de
la poblacién, asi-como los relativamente bajos reajustes en los precios
de los bienes y servicios comercializados por las empresas publicas,-en
especial de los combustibles y del arroz.

A pesar de dichas medidas, los desequilibrios- generados en el ambito
fiscal por la caida real en-la recaudacion tributaria y los mayores gastos
en remuneraciones. dentro del marco. de la politica de incremento de la
demanda agregada, produjeron una creciente necesidad de recursos fi-
nancneros mternos prowstos por el Instltuto Emisor.

En eI sector externo de la- economia, desde inicios de afio se fue
adoptando diversas medidas de orden cambiario, procurando minimizar
sus efectos sobre los precios internos. Al mismo tiempo, se busco proteger
el nivel de reservas internacionales, asignandose las divisas de acuerdo a
prioridades sectoriales y en funcién de la disponibilidad de las mismas.

‘Para ello'se cre6 el Sistema de- Presupuesto de Divisas aplicable a la
importacion de-bienes, a lo.que se sumo el requisito de la Autorizacion
de Cambio otorgada por el Banco Central de Reserva para el pago de
servicios.
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En cuanto -a la politica cambiaria, al principio del aho se adopté un:

sistema de pequenas devaluaciones mensuales y en julio se procedié a
un reordenamiento del sistema cambiario, eliminandose el Mercado Fi-
nanciero de moneda extranjera. Empero, ante el deterioro de la balanza
comercial, se modifico el tipo de cambio del MUC en los meses de oc-
tubre y diciembre con lo que, al finalizar el periodo, la tasa cambiaria

promedio de comercio exterior experimenté una ganancia de paridad de -

12.9 por ciento en relacién a diciembre del ano anterior.

Sin embargo, es necesario mencionar la existencia de tipos de cam-
bio diferenciados. Asi, con miras a no desalentar las exportaciones, el
tipo de cambio promedio relevante para éstas se mantuvo por encima
del correspondiente al de las importaciones, generandose de tal modo
un diferencial que hubo de ser cubierto por el Banco Central.

Esta emision, aunada al incremento del financiamiento al sector publi-
co, contrarrest6 uno de los objetivos clave del programa econémico, va-
lidando las expectativas sobre precios y provocando mayores presiones
inflacionarias, que se sumaron a las derivadas de la percep0|on de la
desfavorable evolucién de la balanza de pagos.

A pesar de los desequilibrios generados, el balance es positivo por
segundo afo consecutivo en cuanto a ios objetivos de crecimiento eco-

nomico y-de redistribucion del ingreso. Ello ha permitido que el PBI real .

per cépita recupere el nivel correspondiente al ano 1971 y que los nive-

les de empleo registren una importante mejora, traducida en el aumento.

del coeficiente de trabajadores adecuadamente empleados respecto de
la poblacién economicamente-activa (PEA) de 51.9 a 60.3 por ciento.
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I. PRODUCCION

Durante 1987, el Producto bruto interno registr6 un crecimiento de 6.9
por ciento continuando con la expansién del ano precedente. Dicho in-
cremento se sustentd principaimente en la mayor produccién de los sec-
tores manufactura y construccién. Asimismo, la produccién del sector
agropecuario mostré un crecimiento superior al promedio, en tanto que
el sector minero no registr6 variacién significativa. Por su parte, la pesca
fue la dnica actividad que presentd una contraccion importante en rela-
cién al afo anterior. o ' _

Al igual que en 1986, la produccién de bienes y servicios destinada
al mercado interno crecié favorecida por la expansién real de los ingre-
sos de la poblacién mientras que, por el contrario, la destinada al mer-
cado externo se redujo por segundo afio consecutivo.

CUADRO 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO*
(Millones de intis de 1970)

1985 1986 1987 Variacion porcentual

1985/ 1986/ 1987/
1984 1985 1986

Agropecuario 459 .47.5 51.3 23 3.5 8.0
Pesca 4.3 4.7 4.2 75 8.1 -10.6
Mineria 33.8 329 33.0 6.1 - 25 0.3
Manufactura 71.3 84.0 93.2 4.1 17.8 11.0
-Construccion 13.6 16.5 18.7 -13.1 21.5 13.3
Gobierno 26.9 27.5 26.9 - 05 2.2 - 2.2
Otros .134.5 145.6 156.1 - 1.9 8.2 7.2
P.B.l 330.3 358.7 383.4 1.9 8.6 6.9

*  Preliminar.

=11 -
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'PRODUCCION SECTORIAL

Sector agropecuario

Durante 1987, la producciéon agropecuaria aumenté en 7.9 por ciento,
destacando el dinamismo del subsector pecuario (13 por ciento); el sub-
sector agricola también creci6, en 4.5 por ciento.

En lo que respecta a la actividad agricola durante la campafa agosto
I1986—julio 1987, es importante destacar el incremento de la superficie
sembrada de los principales cultivos de consumo humano directo (16
por ciento), que permitié contrarrestar los efectos de las alteraciones cli-
matolégicas surgidas en la costa norte y en la sierra sur del pais.

CUADRO 2

PRODUCCION AGRICOLA Y HECTAREAS AVIADAS Y SEMBRADAS
SEGUN CAMPANA AGRICOLA (1)

Algodén  Arroz Maiz Papa Trigo Frijol

'"PRODUCCION
(Miles TM) :
1984 203 1,156 776 1,463 84 45
1985 291 878 702 1,657 92 46
1986 304 726 876 1,658 121 54
1987 202 1,169 914 1,709 133 59
CAMPANA AGRICOLA
(Miles) :
Has. aviadas
1983/1984 98 197 79 58 1 9
1984/1985 129 180 68 42 3 11
1985/1986 151 179 149 .94 21 22
1986/1987 108 212 215 159 23 18
Has. sembradas
1983/1984 98 248 381 174 80 59
1984/1985 159 220 396 197 81 63
1985/1986 173 188 437 210 100 72
1986/1987 124 238 483 237 110 80

(1) Los periodos considerados para la produccién (enero—diciembre) y la campafa
agricola (agosto—julio) difieren debido al desfase que existe entre la cosecha y
siembra en un mismo ciclo de produccion.

Fuente: Ministerio de Agricuitura y Banco Agrario.
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Dicho crecimiento se vio favorecido por la elevacion de los precios de
garantia de los principales cultivos (arroz, maiz, trigo, frijol y sorgo) asi
como por el mayor dinamismo de la politica crediticia durante el periodo
de siembra. Respecto a lo ultimo, destacé la actividad del Banco Agrario
cuyo numero de prestatarios aumentd en 43 por ciento, en tanto que el
monto de crédito aumentd 16 por ciento en términos reales. Asimismo,
la superficie aviada fue superior en 24 por ciento, destacando e! apoyo
a la sierra (56 por ciento). Finalmente, cabe destacar que durante el pe-
riodo analizado las ventas de fertilizantes por parte de ENCI aumenta-
ron 9 por ciento respecto a la campana agricola anterior.

Dentro de los productos de consumo humano directo, el crecimiento
mas importante se registré en la produccién de. arroz (62 por ciento)
como resultado del incremento del area sembrada (39 por ciento) asi
como de un mayor rendimiento por hectarea. En el caso de:la papa, la
produccién aumenté 3 por ciento debido a la favorable evolucion regis-
trada en la la costa, lo que compensé la menor produccion de la sierra
sur afectada por la sequia y helada. Asimismo, la produccién de trigo
aumento 10 por ciento debido pnncnpalmente al aumento en las areas
sembradas (11 por ciento).

- Los productos de consumo industrial mostraron un decrecimien-
to debido a los problemas climatologicos en Piura, Lambayeque y La
Libertad. En el caso del algodén, a este factor se sumaron ia sustitu-
cién de dicho cultivo por el de arroz asi como el menor rendimien-
to por hectarea cosechada; en tanto que en el caso de la cana de
azucar, influyeron ‘ademas los. problemas administrativos y econdmi-
cos que afrontaron las cooperativas agrarias de. produccién. Por el
contrario, el maiz amarillo duro mostré un crecimiento de 9 por
ciento como resultado del:incremento en las areas sembradas y de la
mayor rentabilidad derivada de la readecuacion de los precios de
garantia.

CUADRO 3

RENDIMIENTO DE LOS PRINCIPALES CULTIVOS A NIVEL NACIONAL
(Toneladas métricas/hectérea cosechada)

1984 1985 1986 1987
Arroz 4.6 4.5 4.4 5.0
Algodén 2.0 1.9 1.8 1.6
Maiz amarillo duro 2.9 2.9 2.9 2.8
Papa _ 8.5 8.5 8.8 7.9

Fuente: Ministerio de. Agricultura.
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"En. el sector pecuario, el crecimiento se basé en la mayor produc-
cion de carnes de ave y vacuno. En el primer caso, ello respondié al au-
mento de la demanda favorecido por el menor precio relativo de dicho
producto, alcanzandose. un crecimiento de 22 por ciento," el mismo que
fue posible gracias -al normal abastecimiento de huevos fértiles y polios
E% cuga importacién fue destinada tanto a Lima cuanto a Ica y La

ibertad. : v

- En el caso de la carne de vacuno, fue determinante el establecimiento
de precios libres y la saca forzada por la escasez de pastos naturales.
Por su parte, la instalacion de nuevas -granjas porcinas impulsé esta
produccién, que alcanzé un'crecimiento de 10 por ciento.

Sector pefi.ﬁquérd‘

Durante:1987 la actividad pésquera-Se 'contrajb 10 por ciento respecto
al ano anterior, debido principalmente a la menor extraccion de especies
para la elaboracién de harina y aceite (17 por ciento).

En lo que se refiere a la pesca para:consumo humano, ésta dismi-
nuyé 1 por..ciento, -basicamente por la: menor extraccion para el ru-
bro. congelado. ‘Al respecto; fue determinante la. menor operatividad
de FLOPESCA, afectada por dificultades técnicas y econdmicas
asi como por el término, durante el primer trimestre del -afio, del con-
venio' para.la operacion:'de la flota cubana.  Con‘:el fin:de contrarres-
tar dicha situacién- e.incrementar-la flota: pesquera peruana, en el se-
gundo semestre se:-adquirié - siete embarcaciones holandesas,  cuatro
de |?)T cuales fueron donadas y el resto financiadas en condiciones fa-
vorables. : ‘ :

Contrariamente, - la pesca para consumo humano directo consignada
en los rubros fresco y seco salado, registré crecimientos de4 y 6 por
ciento, respectivamente. Es importante sefialar el incentivo otorgado a la
- pesca artesanal mediante el Fondo de Reactivacion Pesquera, cuyo re-
glamento fue aprobado a principios de ano. Dichos fondos, provenientes
del impuesto de 5 por ciento a la exportacion de harina de pescado,
permite la adquisicion de embarcaciones mediante -préstamos preferen-
ciales, teniéndose proyectada la construccion de 600 embarcaciones. A
diciembre de 1987, el nimero de embarcaciones erf operacién ascendid
a catorce, estimandose que para julio de 1988 se habra concluido la pri-
mera etapa con la entrega de 150 embarcaciones.

En lo que respecta a la extraccion destinada al consumo industrial, la
disminucién esta asociada a la menor disponibilidad de anchoveta, afec-
tada por las adversas condiciones climaticas y por la veda establecida
en la zona norte del pais a partir de agosto. Dicha disminucién solo fue
parcialmente contrarrestada por la mayor disponibilidad de sardina, es-
pecie consignada en el rubro “otras especies”.
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Sector minero : S Tl
3 . : BN . [ _,"
, - e
Durante 1987.1a actividad minera mantuvo mveles S|m||ares de produc-
cién .a los de 1986.-Sin embargo, a nivel de subsectores la‘mineria- me-
talica crec:o 3 por cuento mlentras que la extracmén petrolera decayo 8
por ciento.- B
La mayor producci()n del subsector minero metélico.fue consecu‘encia
de la evolucion favorable de la gran mineria, durante el primer semes:
tre. Dicho crecimiento se sustentd en el menor niUmero de paralizacio-
nes. por- conflictos laborales en relacion al afo anterior. .Por-su.parte, la
pequena+y mediana mineria  mostraron en promedio:los:mismos niveles
de produccién registrando en-los ultimos ‘meses -un moderado:crecimien-
to explicado. por la recuperacién, a partir del segundo trimestre, en los
precios internacionales: de 1os principales- metales de - exportacion. La
evolucion-en. 1987 se debié: en parte:-a-la-incidencia negativa de la poli-
tica cambiaria sobre la produccién exportable, al. devaluarse por debajo
del incremento de los precios internos. Dicha situacién fue parciaimente
corregida al incrementarse en dos oportunidades los porcentajes del va-
lor FOB de exportacion que podian ser convertidos ‘altipo ‘de :cambio
del mercado financiero.

A nivel de:metales;:la produccion de:cobre se.increment6 2. por:cien-
to, reflejando-la mayor. actividad:de:las empresas Minera® Especial. Tinta-
ya, CENTROMIN y Southern.Peru Copper :‘Corporation, ‘que: contrarres:
taron la menor producmon de MINEROPERU

[ . !

‘Las” explotacnones de pIomo y zinc aumentaron 4 s 2 por ciento;
respectivamente. A ello contribuyeron - fundamentalmente  los - meno-
res  conflictos laborales -presentados .‘en- la ~empresa: CENTROMIN-
PERU,:cuya produccién -de: plomo: crecié 14 por-ciento y la-de zinc
12 por ciento. Asimismo, ejercid una influencia "positiva-la puesta en
funcionamiento de‘la unidad minera de:Andaychagua a partir del ter-
cer trimestre:.Cabe mencionar que' la*caida en la produccion de:di-
chos metales por parte de la pequena y mediana mineria no tuvo ma-
yor impacto;- dada la baja partrapacnén de estas empresas en: Ia extrac-
C|on total poo :

La obtenc1én de plata aumenté 6 por ciento debldo pruncnpalmente aI
aporte de la-gran:mineria (12 por ciento),.en particular de: CENTROMIN-
PERU y-Tintaya. Asimismo, lafmediana y pequeiia mineria incrementa-
ron 4 por ciento- su. producmén -destgcando la- Mina: Orcopampa’ cuya
mgyor actlwdad (16 por C|ento) se expllca por Ios traba]os de amplla-
‘cibn. .

En lo que respecta a la extraccuén de petréleo su dlsmmucuon obede-
ce al paulatino agotamiento de las reservas probadas, debido a la falta
de una adecuadasinversion-en exploracion. Asimismo,-influyeron negati-
vamente las demoras en la..importaciéon' de- insumos. Es importante
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sefialar que para poder mantener la produccion de petréleo refinado.fue
necesario importar petréleo crudo, adquisicién efectuada por primera
vez en la presente decada
La empresa Petréleos deI Peru dlsmmuyé su: extra0|én en 10 por
ciento reflejando-el comportamiento de.las denominadas “Operaciones
Selva” (17 por ciento) situacién que fue parcialmente contrarrestada por
lo observado en “Operaciones Pucallpa” donde la produccién se duplicé
debido a la apertura de nuevos: pozos en Ias zonas de Agua Callente y
Maqu:a : G ‘
Las empresas constratlstas mostraron una evolumén snmllar reglstran-
,dose pararlas empresas Occidental Petroleum Co: y-el- Consorcno Oxy-
~Bridas, dnsmmucuones de 5vy 19 por ciento;: respectwamente

e

Cabe menmonar que con el f|n de revertlr dlcha sntuamén en d|C|em-
bre de 1987 se aprob6 modificaciones a la:L:ey de hldrocarburos con eI
fin de mcentlvar la |nverS|on en exploracwn : :

Sector iﬁdu“sir‘ial L

- Continuando con el: dinamismo observado:en:1986; durante el. perio-
do bajo comentario la produccion del sector. mdustnal mostro un- ‘creci-
miento de 11 .por ciento en reIacnon al ano anterlor B o

El dinamismo del sector se sustenté en el crecnmlento de Ia demanda
interna, derivado derla-mejora en-los ingresos reales y-la mayor protec-
cién del mercado interno. Sin embargo, es-importante sefalar que . du-
rante el ultimo trimestre del afo la. producciéon:mostré un menor dinamis-
mo .como consecuencia del desabastecimiento de insumos: debido a la
menor disponibilidad:de divisas, asi como- por la desaceleracion en el
crecimiento de-los ingresos. reales y por estar operando, sobre todo las
industrias bdsicas, a niveles cercanos a su-maxima capacidad. '

El crecimiento del sector industrial reflejé principalmente el dinamismo
de las ramas consignadas en el rubro “resto de la industria” cuyo creci-
miento promedio alcanzé a 13 por ciento. Las industrias procesadoras
de recursos primarios, por el-contrario, mostraron una contracciéon de 7
por: ciento, ante’ la- menor produccién de productos pesqueros (21 por
ciento) y. de aztcar (7. por ciento) afectados por la menor disponibilidad
de materias primas:y.por:el menor volumen-de refinacion de metales no
ferrosos,- debido' a problemas operativos en CENTROMIN. Por su parte,
la produccwn de petroleo refinado mantuvo sus niveles habiendo sido
necesarlo para eIIo la |mporta0|on de crudo a partlr del segundo semes-
tre :

En. eI rubro “resto de Ia mdustna elxcrecimiento.ptjdo observarse en
las tres. agrupaciones: mayormente productoras de.bienes de consumo
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(10 por ciento), bienes intermedios (9 por ciento) y bienes de capital (24
por ciento), las que fueron dinamizadas por los mayores niveles de de-
manda interna.

Dentro del primer grupo, el crecimiento de la industria de alimentos
obedeci6 principalmente a la mayor produccion de chocolates, alimentos
balanceados para animales y otros alimentos diversos. Asimismo, las in-
dustrias de bebidas (principalmente gaseosas), papel y textiles mostra-
ron crecimientos importantes, por la mayor demanda. Las industrias que
mostraron una menor produccién fueron la de calzado (41 por ciento) y
tabaco (9 por ciento) debido, en el primer. caso, al atentado que afecto
las instalaciones de la Empresa Bata S.A. y, en el segundo, a (a eleva-
cion del Impuesto Selectivo al Consumo.

La produccion de las industrias mayormente productoras de bienes in-
termedios se vio favorecida por la demanda de las industria de bienes
de consumo, tales como papel (envolturas), vidrio (botellas para bebi-
das); por el dinamismo del sector construccién (cemento); por el creci-
miento de la produccién de bienes metal-mecanicos (productos planos
de la industria siderurgica) y de caucho, asi como por la mayor activi-
dad en productos quimicos (soda caustica, detergentes, cloro liquido,
productos farmaceéuticos, etc).

Las ramas industriales mayormente productoras de bienes de capital
también sustentaron su crecimiento en.la mayor:demanda. En la rama de
magquinaria y aparatos eléctricos, fue determinante la mayor produccién de
motores y suministros eléctricos, mientras en la de productos metalicos tu-
vieron incidencia los mayores requerimientos de las industrias de bebidas
(tapas corona) y alimentos (envases metalicos). En el caso de las indus-
trias de material dg transporte, el incremento obedeci6 al alto nivel de pro-
duccién de vehiculos comerciales debido a su menor precio relativo.

Sector construccion

Durante 1987, el sector construccién mostré.un aumento de 14 por ciento
respecto al afno anterior, siendo el sector que mostr6 la mayor tasa de cre-
cimiento dentro del PBI.

El crecimiento del sector se sustentdé en los mayores niveles de de-
manda interna, destacando el apoyo .creditico de las mutuales y del
Banco de la Vivinda. En el sector privado fue decisiva la actividad de
autoconstruccién, incentivada por la mejora en los salarios reales asi
como por el menor crecimiento de los precios de los materiales de
construccién. Sin embargo, cabe sefialar que el reajuste de precios de
jos principales materiales de construccion decretados a partir de no-
viembre, desaceleré el comportamiento favorable de esta actividad; asi-
mismo, a partir del segundo semestre se produjo un cierto desabasteci-
miento de los mismos, generandose problemas de comercializacion.
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r3

En el sector publico, el valor de obras licitadas registr6-en 1987 un -
aumento real de 100 por ciento; el mayor monto de dicho valor corres-
pondi6 al sector agricultura (principalmente al proyecto de Irrigacion
Chavimochic), participando en menor medida el sector vivienda, asi
como el de transportes y comunicaciones.

En lo referente a la evolucién de los costos, el indice de precios de-
construccién se incrementé 96 por ciento, variacion inferior en 19 puntos
a la del Indice de Precios al Consumidor. En lo que concierne al precio
de los materiales de construccién, éste aument6 91 por ciento mientras
que el precio de la mano de obra lo hizo en 103 por ciento.

GASTO AGREGADO

En 1987, la demanda agregada. total tuvo un crecimiento de 6.9 por
ciento explicado, al igual que .el afio precedente, por el incremento de
la demanda interna (8.6 por cnento) puesto que las exportaciones de-
crecieron 4.5 por ciento.

CUADRO 4

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL*
(Miles de intis de 1970)

1985 -~ 1986 1987
‘I. DEMANDA GLOBAL : 363,909 397,857 425,177
1. Demanda interna _ 302,226 344,472 374,178
a. Consumo 261,527 293,809 316,080
— Privado 222979 253,809 273,345
— Puablico 38,548 39,607 42,735
b. Inversion bruta interna 40,699 51,056 58,098
— Inversién bruta fija 40,599 48,256 55,298
. Privada 18,663 28,196 37,955
. Publica - 21,936 20,060 17,343
~ Variacion de inventarios " 100 2,800 2,800
2. Demanda externa(exportaciones) 61,683 53,385 50,999
l. OFERTA GLOBAL 363,909 397,857 425,177
1. Producto Bruto Interno 330,272 358,664 383,363
2. Importaciones - 33,637 39,193 41,814
PBI excluyendo exportaciones : 258,589 305,279 332,364

* ' Preliminar
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Dentro de la demanda interna, el consumo registr6 un crecimiento
promedio de 7.7 por ciento, llegando dicha variable a explicar alrededor
del 80 por ciento del aumento de la demanda global. El mayor consumo
estuvo asociado a la mejora real de las remuneraciones tanto del sector
publico’ cuanto del sector privado.

La inversion bruta interna mostr6é igualmente una evolumén favorable
alcanzando un crecimiento ‘promedio de 14.6 por ciento. Sin embargo,
cabe senalar que la inversion privada mostré un c¢recimiento de 34.6 por
ciento, mientras que la del sector pub|ICO fue menor en 13.5 por ciento
ala reglstrada durante 1986. :

CUADRO 5

CONSUMO E INVERSION REALES*
(Miles de intis de 1970)

Variaciones porcentuales

~1986/1985 1987/1986 -
Consumo total 12.2 7.7
- Consumo privado .- - .. 138 7.7
— Consumo publico e 2.7 7.9
Inversion bruta fija 18.9 14.6
— Inv.bruta privada 51.1 34.6
— Inv..plblica S - 86 . —135

* . Preliminar.

Respecto alainversion pablica, parte importante fue ejecutadapor el gobier-
no central con el fin de financiar proyectos de mayor envergadura. Asi, du-
rante 1987 destaco el apoyo al sector agropecuario mediante el avance
del proyecto Jequetepeque—Zana concluyéndose la represa de Gallito
Ciego. Asimismo, se inicié la obra de irrigacién del Rio Cachi que per-
mitira la amphacu‘)n ‘en 14 mil hectareas de la frontera agricola:del de=
partamento de Ayacucho. Finalmente, dentro del- proyecto Chavimochic,
se"continu6 con la construccion del tunel mtercuencas y el canal pI’InCI-
pal de Pampa Blanca. '

.Bor su parte:la inversion de las .empresas estatales que alcanz6 a- 28
por ciento de_la ejecucion tofal, estuvo destinada principalmente al desa-
rrollo energético a través del avance en la construccion de las centrales hi-
droeléctricas, de Charcani V y Carhuaquero. En el sector transportes y co-
municaciones, destact la instalacién de 202 mil nuevas lineas teiefénicas,
en tanto que en el sector minero, sobresali6 la finalizacién del proyecto An-
daychagua, que permitird aumentar la produccién anual de plata en 1.5 mi-
llones de onzas. Finalmente, merece destacar el crecimiento real de la in-
version en el sector vivienda llevado a cabo principalmente por ENACE y
destinada a la habilitacion de lotes y la construccion de viviendas.
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- -Los proyectos de menor envergadura y corta. maduracién, cuya
ejecucion requiere de una mayor demanda relativa de mano de obra y
de materias primas:locales, fueron ejecutadas principalmente. por las
corporaciones departamentales de desarrollo, Cooperacién Popular e
INADE, orientandose la mayor parte de. dlcha inversién a los sectores
agncultura y transportes. Cabe sefialar que la participacién de dichas
instituciones dentro de la ejecucién total decay6 en 7 puntos:. porcentua-
les, reflejando bésmamente la menor -inversién de . Ias coporacwnes (41
por ciento). -

En lo que respecta al financiamiento externo dev.la inversién éste re-
gistr6 un incremento en. moneda extranjera, a pesar del cumplimiento
parcial de los préstamos pactados y-de las dificultades para la concerta-
cién de nuevos créditos. Sin embargo, la variacién real de dicho finan-
ciamiento, valuado en-moneda nacional- fue negativa, debido al menor
ajuste cambnarlo respecto a la inflacion.

CUADRO 6
"~ INVERSION DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO* T
L . (Miles de intis)
SECTOR 1985 1986 1987
m.. % ml. % ml. %

Energiay Minas - 5,170 . 445 6267 . 33.7 .. 8,34,1_-“77 282
Transportes y ‘ T e ) e
comunicaciones - :1,808 . 155 2,380 - '-;128 3,786 128

Agropecuano . 1,766 152 . 3738 . 20.1. 6093 206
Vivienda:' - ’ 498 . 43 . 837 .  45. 2100 .71
Otros- sectores (1) -, -888 76 . 2585,. 13.9 ° 4,407 -14.9

Multisectorial (2) 1,503 129 2790 150 4852 164

TOTAL(3) -~ 1.1,;,-,§_733- 100.0 18,597 1oo.o‘,£;{29,579 ~100.0

* Prehmlnar ' SR
(1) Incluye industria, comermo turismo, pesca, educacnén salud y trabajo.
(2) Incluye servicios generales Cooperac:én Popular y Ios proyectos mu|t|sector|ales de
las CORDES. °  *
(3) Eltotaldela mversu‘.m difiere hgeramente de los montos reglstrados en Ias cuentas
-~ fiscales debido a que en las primeras se considera la valorizacién de'las obras’ eje-
cutadas en tanto que Ias segundas muestran la ejecucnén fnnanmera (excepto para
1986).".
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PRECIOS E INGRESOS

Precios

Durante 1987 la inflacion anual fue de 114.5 por ciento, tasa muy su-
perior a la observada en 1986 (62.9 por ciento). En dicha aceleracion
fue determinante la evolucién registrada a partir de julio.

Uno de los factores de mayor importancia en el incremento de precios
fue la variacion del tipo de cambio. En efecto, con el propésito de rever-
tir la evoluciéon desfavorable en la balanza de pagos, para el periodo
enero—junio se pre-anuncié y cumplié dio una devaluacion mensual de
2.2 por ciento (13.95 por ciento para el semestre), mientras que en oc-
tubre y diciembre ‘el inti se devaludé en 25 y 65 por ciento, respectiva-
mente. Asimismo, en el periodo analizado se aumenté las sobretasas
respecto al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios para algunos
productos importados.

Otros factores que tuvieron influencia fueron el incremento -en las re-
muneraciones tanto en el Ingreso Minimo Legal {114.4 por ciento) cuan-
to en las remuneraciones de los trabajadores no sujetos a negociacion
colectiva ( 84.6 por ciento). Asimismo, ejercié una lmportante presion
sobre los precios la mayor demanda de bienes y servicios, {a misma
que se vio acentuada por la intensificacion de las expectativas-inflacio-
narias que en gran medida se vinculan al mismo proceso inflacionario y
a la percepcion de desequilibrios en el sector externo.

Cabe recordar que en el presente afo entr6 en funcnonamlento la Co-
mision Intersectorial de Precios y Abastecimiento, creada en diciembre
de 1986 . Dicha comision esta encargada de regular el crecimiento de
los- precios, distinguiendo para elio las siguientes agrupaciones: contro-
lados, regulados, supervisados y régimen especial. A partir del segundo
trimestre se dio una flexibilizacién en el control de precios, pasandose’
una parte importante de productos de la categoria de precios regulados
a la de supervisados.

A nivel de productos los sujetos a control registraron un ajuste de
74.2 por ciento, incremento que contrasta con el observado durante
1986 ( 25.5°por ciento). Destacaron en dicho grupo, incremento en los
precios del azucar (140.8 por ciento), servicios de correos (138.2 por
ciento) y servicio telefénico (127.1 por ciento).

Por su parte, los productos no controlados, aumentaron sus precios

124.2 por ciento en promedio,. El subgrupo que registr6 mayor alza fue
el de productos no transables (donde el control es minimo) particular-
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mente en el rubro servicios (176.5 por ciento), destacando los aumentos
registrados en reparacion de vehiculos (258.8 por ciento) y servicios del
hogar (204.1 por ciento).

CUADRO 7
~ PRECIOS: INFLACION ACUMULADA

Pond. - - ANUAL
1981 1982 - 1983 1984 1985 1986 1987

INDICE

GENERAL - - 100.00 727 72.9 125.1 111.5158.3 62.9 114.5
1. Produc. - - A o . '

" controlados . 21.97 99.2 77.6 160.5 120.0 148.6 .25.5 74.2
~—=Alimentos .. - 9.92 .999 630 160.8 1109 136.7 38.6 76.4

— Combustib. 431 1300 117.8 2138 116.6 1442 13 345
— Transportes 564 789 686 1224 1526 1826 21.8 989
— Serv.publico 210 968 . 823 11565 205.7 1336 53.2 91.1

2:Produc.no - o - o ,
- controlados 78.03 -67.0 71.7 115.8 105.9 161.7 75.4 124.2
:2A4 Produc.: . - S oo : . .
. "~itransab. 31.69 .61.9 59.6 123.3 122.9 160.9 62.8 109.8
oo —Alimentos 12.97 646 629 133.3 1264 1453 61.2 903
— Textil y St ‘ : . -
calz. 720 47.7 464 766 1220 1726 112.0 100.6
—Aparat;' - E L : . . .
v electro—
. domés— - : :
B ticos - 246 547 53.0 1259 1055 160.0 31.5 1628
.. = Oftros - ; ‘ :
. . frans. -.9.06 717 658 138.8 122.0 176.8. 46.3 134.1

2.2 Produc. v ‘

notrans. 46.34 70.8 80.2 111.1 94.8 162.2 84.8 133.6
— Alimentos * 13.44 53.2 880 1225 706 1840 782 87.6
— Comida g S

fuera del . '

hogar 869 872 809 120.1 943 1656 93.1 1274
— Servicios 442 110.8 86.4 926-121.1. 1574 1249 1765
—Alquileres 10.82 475 532 671 665 98.0 418 84.2
- — Otros 892 781 871 1299 123.1 1648 725 166.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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Dentro de los productos no controlados, los precios de los bienes
transables registraron un aumento de 109 por ciento, siendo importante
resaltar el aumento en aparatos electrodomeésticos (162.8 por ciento)
afectados por las variaciones en el tipo de cambio. Influy6é ademas el in-
cremento las cotizaciones internacionales de las monedas europeas y
japonesa.

Finalmente,_es:importante destacar el incremento en los precios de
los cigarrillos (176.3 por ciento), cerveza (164.7 por ciento) y bebidas al-
- cohédlicas (287, por:ciento), los mismos que fueron afectados por las al-
zas del Impuesto Selectivo al Consumo decretadas en febrero, abril y
agosto.

> bd : . N vohy T R

Ingresos y empleo

[

Durante 1987 se mantuvo la politicé de mejorar los ingresos reales de
la poblacion-con el fin de incrementar la demanda interna y mantener de
este modo la reactivacién economica observada desde 1986.

Para lograr dicha mejora en los ingresos, el gobierno llevo a cabo una
politica salarial que dispuso incrementos de remuneraciones por encima
del crecimiento de los -precios, buscando ademas pnwleglar a los traba-
jadores ‘de ‘menores lngresos T

De acuerdo a los estlmados del Banco Centra| de Reserva |os |ngre-
sos reales de los trabajadores dependientes e |ndepend|entes crecieron
7.7 y 2.1 por ciento, respectivamente. En el segundo caso, el menor di-
namismo estuvo ligado basicamente a la evolucion de los ingresos de
los agricultores, afectados por el menor crecimiento relativo de los pre-
cios de los productos agrlcolas Sy o :

De acuerdo a las encuestas’ efectuadas por el. Mmlsterlo de Trabajo y
Promocion. Social en establecimientos con 10 y mas trabajadores, los
sueldos y salarios promedio de los trabajadores.del sector privado en
Lima Metropolitana se incrementaron 4.3 y 7.8 por ciento, respectiva-
‘mente. Al respecto, cabe mencionar que la. mejora en los ingresos .de
los trabajadores no sindicalizados fue mayor a la.obtenida por los traba-
jadores suletos al reglmen de negociacion colectiva.

En relacmn al lngreso Minimo Legal éste mostro una mejora real de
8 por cuento alcanzando a I/. 2,200 al finalizar el afo. Cabe sefalar que
el Salario Minimo Vital fue elevado en dos oportunidades pasando de /.
135 a /. 375 en noviembre y a I/.-726 en diciembre, aumentos realiza-
dos en concordancia con la Ley No. 24634 que establece un plazo no
mayor de tres afios para igualario al Ingreso Minimo Legal.

- 23 -




Ban_éo Central ' de Reserva del Pern

CUADRO No. 8

INGRESO PROMEDIO REAL DE LOS
TRABAJADORES (1)

1985 - 1986 1987  Variacién porcentual
.- 1986/85 -  1987/86

Ingreso promedio 2664 3185 33.31 19.5 4.6
Dependientes 2717 3139 33.81 15.5 7.7
— Obreros 16.88 20.12 21.93 S191 - %0
— Empleados . 41.81 47.37 50.38 13.2 §.4
Independientes . 2622 3222 3291 228 241

(1) Estimado del Banco‘,C_eh‘tral»;de Resérva'deth-erﬂ., -

- Por 'su parte, los trabajadores del gobierno central tuvieron un

incremento real de 11 por ciento respecto al promedio del:- afio an-

terior, debido a los aumentos otorgados en abril, julio y octu-

bre. En abril se decret6 un alza general de 30 por ciento, mien-

tras que _en julio 'y octubre los aumentos fueron dlferencuados favo-

(rjecnénldgse a los traba]adores ‘del’ maglsteno y alos profesuonales
e salu

En lo que respecta al n|vel empleo en L|ma Metropolitana,
los estimados del Ministerio de Trabajo y Promocion Social mos-
traron un incremento dél mismo, continuando con la evolucién fa-
vorable iniciada - en: 1986. chha mejora signific6 - un incremento
en la participacién ‘de"la poblacuén adecuadamente empleada con
respecto a la ‘poblacién econémicamente activa de 51.9 a 60.3
por ciento. Asimismo, el desempleo global disminuyé de 5.4 a 4.8
por ciento, y el subempleo lo’ hIZO de 42. 7 a 34. 9 - :

Los indices sectoriales de vanamén mensua| deI emp|eo en em-
presas ‘de 100 'y ‘mas’ trabajadores ‘en Lima Metropolltana pre-.
sentaron una evoluciéon favorable en todos los sectores destacan-
do el crecimiento de 8.4 por ‘ciento en el sector manufactu-
ra. Por su parte, los sectores: comercio y otros servicios, mostra-
ron crecumlentos de 28 y 2.4 por ciento, correspondiente-
mente. '
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CUADRO 9
INDICE DE EMPLEO POR SECTORES
(1979 = 100)
Manufactura Comercio ‘Otros
servicios
1985
I trim. 85.1 91.2 106.0
S trim. 85.1 89.4 105.2
i trim. 84.5 89.5 105.7
IV trim. 85.4 91.5 106.8
1986
I trim. 87.4 91.9 107.1
il trim. 88.7 91.6 107.7
M trim. 90.6 93.1 108.7
IV trim. 93.8 96.8 109.1
1987 *
[ trim. 95.1 94.2 109.8
Il trim. 97.0 95.3 110.8
M trim. 98.0 95.3 110.9
IV trim. 100.7 98.6 1111

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social — Direccion General de Empleo.
En base a la encuesta de variacion mensual de empleo en Lima Metropolitana
en establecimientos de 100 y mas trabajadores.
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II. MONEDA Y CREDITO

Al igual que en 1986, durante 1987 la politica monetaria y crediticia
se caracterizd, por ser moderadamente expansiva y selectiva. La priori-
zacion en la asignacion de recursos crediticios se verifico tanto a nivel
sectorial cuanto a nivel regional, en el marco del proceso de descentra-
lizacion financiera.

Los desequilibrios fiscales, originados basicamente en la caida de la
tributacién, fueron financiados por el Banco Central de ‘Reserva:lo cual,
aunado al apoyo directo a los sectores prioritarios (principalmente al
sector agricola), determiné una significativa expansion del crédito prima-
rio, c;mpulsando el crecxmlento de la demanda agregada 'y, -por ende del
producto

Sin embargo, en este proceso algunas ramas de la produccion llega-
ron a la utilizacion maxima de su capacidad instalada, lo que tuvo inci-
dencia en el el nivel de precios, agravandose paralelamente el déficit en
cuenta- corriente de la balanza de pagos. Como resultado de ello, sin
descuidar la politica de asignacion selectiva de reservas, el gobierno se
vio en la necesidad de devaluar el signo monetario en dos oportumda-
des durante el ultimo trimestre. ,

En este contexto, si bien la politica de tasas de interés, busco
alentar relativamente el ahorro financiero de mediano y largo plazo a
través de tasas de interés diferenciadas, enfatizd su rol en los costos
de produccion, para lo cual se redujo nominalmente las tasas en julio.
A pesar de ello, la aceleracidon del proceso inflacionario rest6 atractivo
al ahorro en moneda nacional en forma creciente, retrayéndose la
captabcién real del sistema financiero, en especial entre octubre y di-
ciembre.

De otro lado, se debe- mencionar que en marzo se redujo el encaje
marginal para los depdsitos en moneda nacional de la banca comercial
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captados fuera de Lima, a la par que se impuso coeficientes de cartera
regionales, apoyandose asi la descentralizacion en la asignacién de los
recursos crediticios.

INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO

La intermediacién y el ahorro financiero se redujeron durante el afno
1987 como resultado, entre otros factores, de la aceleracion del proceso
inflacionario. (que-implicé un deterioro de las tasas de interés en térmi-
nos:reales) y de las expectativas sobre el mayor rendimiento de activos
denominados en moneda extranjera.

El manejo de las tasas de interés por parte del Banco. Central de Re-
serva se inscribi6 en el marco de. la politica econémica global,.evitando
elevar excesivamente el costo del crédito a fin de aminorar el efecto so-
bre.los. preciosy favorecer la actividad productiva. Asimismo, se buscé
incentivar los depésitos de: ahorro y plazo otorgandoles una mayor ren-
tabilidad relativa, en particular para los depésitos inmovilizados a mas
de 90 dlas

Durante 1987 Ias tagas de mteres fueron modlflcadas en dos oportunl-
dades -configurandose a partir de: julio una estructura. de tasas activas
con.niveles inferiores a los existentes:en 1986 para el caso de‘las-ope-
raciones:de corto y mediano plazo. Las:tasas:de interés’pasivas:en mo-
neda nacional, con excepcion de las referidas.a los depositos a, la:vista
y al ahorro a plazo a 30 dias (que fueron-eliminadas desde julio de
1987), alcanzaron niveles superiores en términos nominales a alos pre-
valecientes-en 1986, proporcionando una estructura de rentabilidades
relativas: favorables a las formas de ahorro fmancnero de medlano y Iar-
go plazo ’ o

No obstante estas mod|f|ca0|ones en Ias tasas paswas nominales, Ia
aceleracién de la inflacion en el periodo (particularmente en el: segundo
semestre), determinéd un-deterioro permanente de las tasas reales de in-
terés. Paralelamente, dificultades en el sector externo de la economia
intensificaron las expectativas de devaluacion de nuestra moneda, lo
que restd .atractivo al ahorro en |nt|s bajo la forma de dnpésnos en el
sistema financiero. _
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CUADRO 10

TASAS DE INTERES MAXIMAS DEL SISTEMA FINANCIERO
(En porcentajes)

Vigentes a partir del 5.3.86 16.5.86 16.4.87 16.7.87
Circular Circular Circular Circular
012-86 019-86 009-87 022-87

I. TASAS DE INTERES

NOMINALES PASIVAS

Depésitos a la vista (1) 7.5 7.5 7.9 0.0 .

Depésitos de ahorro (2) 19.0 19.0 24.7 24.7

Depésitos a plazo (1) ‘ .

. Hasta 30 dias 7.5 7.5 79 0.0

. De 31 a 89 dias 11.5 11.5 12.4 8.5

. De 90 a 179 dias 25.5 25.5 29.5 26.3

. De 180 a 359 dias - -26.0 . 285 . 355 28.8-

. De 360 a 539 dias - 29.0 - 325 ., 433 328
=+, De 540 a 719 dias - 30.0: . 335 ~ - 46.2 35.5
- . De 720 a mas dias 31.0 34. 5 : 49 2 38. 3 :

Certificados de Depositos
de Fomento (3)

. De 30 a 89 dias 26.0 26.0 29.8 26.0
. De 90 a 179 dias 28.5 28.5 33.1 27.2
. De 180 a 359 dias 28.5. 29.5 37.1 29.8
. De 360 a 539 dias .29.5 33.5 433 33.1
. De 540 a 719 dias. 30.5 34.0. 46.1 35.7
. De 720 a mas dias 31.5 35.0 49.0 38.4
Il. TASAS DE INTERES

EFECTIVAS ACTIVAS (4)

Hasta 360 dias - 40.0 40.0 40.0 32.0
De 361 a 539 dias - 450 45.0 51.0 41.0
De 540 a 719 dias 46.0 46.0 53.0 450
De 720 a mas dias 48.0 48 0 55.5 50.0

(1) Periodo de capitalizacién diaria.
(2) Periodo de capitalizacion mensual.
(3) Periodo de capitalizacion mensual. Los certificados fueron creados por Circular No.
066—85-EF/90 de octubre de 1985, en la que se establecié una tasa de interés no-
. minal de 30.0 por ciento.
(4) A aplicarse a cuaiquiera de las modalidades de crédito, excluidas las reguiadas por
-el sistema de reajuste de deudas y los créditos promocionales.
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CUADRO 11
COEFIC!ENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO
Sty ARRT (En porcentajes) ST

HATE TP
N o Liquidez* _ Ahorro financiero™

e g -E;z‘PBI SR o W,PB'T
1980, T 1a8 6.7
1981 A Sl 14.8 P 7.9
1982 14.9 8.9
1983 12.5 . ,74
1984 10.8 e
1985 9.6 oo 4.9™
1986 14.8 7.6
1987:(1) | 152 76

*  Liquidez promedio del sistema financiero en moneda nacional
" Ahorro financiero promedio en moneda naCIonaI
(1) Prellmmar o e .

En este contexto el ahorro financiero real en moneda naC|onaI que
venia creciendo desde los. Ultimos meses del afio 198b, comenzé a de-
crecer en el segundo semestre de 1987 alcanzando a finales de afio un
nivel:inferior en' 13 por ciento al existente en diciembre::de 1986: No
obstante la caida del ahorro financiero en la segunda mitad del ano, el
saldo promedio para 1987 como proporcion del PBI se . mantuvo en el
mvel del reglstrado el afo anterlor ‘

CUADRO 12
‘ LIQUIDEZ DEL SISTEMA. FINANCIERO*
b (Estructura porcentual) T S
Dinero Cuasidinero
Moneda - - S ‘Moneda
nacional. . . - . extran]era**
1980 . 38.7 . . 38.2 B 28.1
1981. 320 .. 40.6 . 274
1982 . 248 . 402 . 350
1983 B 24.6 .. 350 . 404
1984 23.7 C 273 " 749.0
1985 - T 35.0 34.6 -~ 30.4
1986 44.2 44 - - 11.4
1987 (1) 50.4 , 39:3 e 103

* -Datos a‘fin‘de periodo. : : - :
** La moneda extranjera se va|ua aI tlpo de camblo del Mercado Unico- de Camblos

de fin de periodo.
(1) Preliminar.
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Por su parte, el coeficiente liquidez/PBI experiment6 un incremento en
relacion a 1986, lo cual se explica por- el crecimiento de los depésitos a
la vista y el cwculante que se incluyen en e| concepto de liquidez mas
no en el del ahorro fmancnero

Cabe senalar que, en ei transcurso del ano, los depdsitos a la vista y
el circulante fueron los unicos componentes de la liquidez que presenta-
ron tasas de crecimiento positivas en termmos reales (2 y 21 por ciento,
-respectlvamente)

'CUADRO 13

AHORRO FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL POR :
TIPO DE DEPOSITOS
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1987)

1984 1985 1986 1987*

I. Sistema bancario 35,725 38,365 46,444 38,534
Depésitos de ahorro | - .20,103 .. 20,560 - 23,855 19,480
Depésitos a plazo . . 10,247 12,866 15,847 13,615
Cédulas hipotecarias de
ahorro 4,873 3,846 4,208 3,693
Certificados de Depésntos
de Fomento - 742 2,166 . 1,404
Otros (1) - 502 351 . 368 . = 342

ll. Sistema no bancario , 11,072 12,917 20,131 19,429
-+ " Depositos de ahorro - 4,052 3,571 4,755 5,047
" ‘Depésitos a plazo 5,607 8,267 = 11,690 10,094
Certificados de Depésitos o '
de Fomento B 62 120 68
Bonos Tipo “C” de COFIDE™ - 403 328 ‘1,313 1,989
Otros (2) : 1,010 689 2,253 2,231
. TOTAL 46,797 51,282 66,575 - 57,963
Depositos de ahorro 24,155 24,131 28,610 24,527
Depésitos a plazo 15,854 21,133 27,538 23 709
Cédulas hipotecarias de o
ahorro 4,873 3,846 4,208 3 693
Certificados de Depositos
de Fomento ‘ - 804 2,287 1,472
Bonos Tipo “C” de COFIDE 403 328 1,313 1,989
Otros 1,512 1,040 2,620 1,221

*  Preliminar. .

**  Corporacion Financiera de Desarrollo.

(1) Incluye otras cédulas hipotecarias y bonos de fomento hipotecario.
(2) Incluye aportaciones de capital en cooperativas.
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La substancial expansion de la cantidad de billetes y monedas en po-
der del publico estaria ligada al incremento registrado en el nivel de pre-
cios y a'un creciente nimero de transacciones efectuadas sin la media-
cion del sistema financiero. Tal como se aprecia:en el cuadro 12, duran-
te el ano se modificé de manera importante la estructura de la liquidez
del sistema financiero, la misma que a diciembre de 1987 presenta al
componente “dinero”.con una par1|0|pa0|on superior a 50 por ciento.

Respecto al desempeno de las mstltucuones que conforman el sistema
financiero nacional se observa que, excepcién hecha de COFIDE y las
cooperativas de ahorro y crédito, todas las entidades registraron un me-
nor nivel de captacion real del ahorro de las empresas y las familias. En
el sistema. bancario, la banca comercial y, la banca de fomento experi-
mentaron reducciones similares de captacnén de depédsitos en moneda
nacional en términos reales (17 y 15 por ciento respectivamente) y, den-
tro de las instituciones ‘no bancarias, las empresas financieras fueron las
mas afectadas por la caida del ahorro real (18 por ciento).

CUADRO 14

AHORRO FINANCIERO POR INSTITUCIONES
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1987)

1984 1985 1986 1987*
I. En moneda nacional

1. Sistema bancario. . ‘35,725 38,365 46444 - 38,534
Banca comercial 25,142 29,547 36,081 29,744
Banca de fomento 10,232 8,151 © 9,341 7,907
Banco de la Nacién 351 667 1,022 883
2. Sistema no bancario 11,072 12917 20,131 19,429
Financieras 3,647 6,750 10,188 8,395
Mutuales . 5,568 4,601 5,643 5,596
COFIDE ‘ 425 399 1,437 1,976
Otros : 1,432 1,167 2,862 3,462

ll. En moneda extranjera (1)
1. Sistema bancario 80,751 42,475 16,068 13,585
2. Sistema no bancario 2,531 1,796 613 378
. TOTAL 130,079 95,553 83,256 - 71,926
1. En moneda nacional 46,797 51,283 66,574 57,963
2. En moneda extranjera 83,282 44,270 16,682 13,963

*  Preliminar. ’
(1) La moneda extranjera se valia al tipo de cambio del Mercado Unico de Camblos
de fin de perfodo.
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En cuanto a las modalidades de depésitos ofrecidas por el sistema fi-
nanciero resalta la menor captacién, en términos reales, de los deposi-
tos a plazo por parte de la banca comercial y de las empresas financie-
ras, y de los certificados de depésitos de fomento ofrecidos principal-
mente por el Banco Agrario. En cuanto a los depésitos de ahorro, éstos
decrecieron en intis constantes en el sistema bancario y aumentaron en
las asociaciones mutuales y cooperativas debido, probablemente, a las
facilidades crediticias otorgadas por estas instituciones.

OFERTA MONETARIA

La liqguidez en moneda nacional u oferta monetaria acus6 una tasa de
crecimiento nominal cercana al 114 por ciento durante 1987, lo que im-
plicé una ligera disminucién en términos reales -menos de 1 por ciento-,
que contrasta con el significativo incremento real que tuvo este agrega-
do monetario alcanzado en 1986 (28 por ciento).

CUADRO 15
DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL

SISTEMA FINANCIERO*
(Saldos en millones de intis)

Emision Multiplicador Oferta

‘primaria financiero® monetaria
1980 536.0 1.82 973.6
1981 789.0 2.20 1,733.3
1982 ' 923.9 2,97 2,745.7
1983 1,818.4 2.65. ‘ 4,822.9
1984 3,503.6 2.79 9,768.3
1985 22,093.9 1.34 29,687.6
1986 37,313.7 : 1.66 62,073.8
1987 (1) 78,745.6 1.68 132,555.8

*

Coeficiente.
(1) Preliminar.

La variaciéon nominal de la liquidez en intis se sustentdé fundamental-
mente en la expansion de la base monetaria —cuyo crecimiento explica
cerca del 98 por ciento de la variacién de la oferta—, ya que el multipli-
cador financiero ejercié so6lo una influencia marginal positiva, por cuanrto
su valor numérico se increment6 ligeramente, de 1.66 a 1.68.
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El desarrollo de la emision primaria (111 por ciento de crecimiento
nominal) estuvo determinado por factores de origen interno. Asi, el
financiamiento del déficit del sector publico, en primer lugar, y el apo-
yo crediticio a las actividades prioritarias —basicamente agro—, en se-
gundo lugar, se convirtieron en la principal fuente de crecimiento de
la base monetaria. Paralelamente, el continuo deterioro de las cuen-
tas externas del Banco Central de Reserva, impacté negativamente
gn la emision, atenuando el efecto expansivo de las operaciones cre-
diticias.

En lo que respecta al multiplicador financiero, debe sefalarse que su
valor solo se increment6é en 1 por ciento durante el afio, a pesar de que
la tasa media efectiva de encaje se redujo desde 46.1 por ciento en di-
ciembre de 1986 hasta 40.6 por ciento al finalizar 1987. E! hecho de
que el multiplicador no haya aumentado en forma proporcional a la dis-
minucién de la tasa de encaje se explica por el comportamiento del otro
componente del multiplicador: el coeficiente de preferencia por circutan-
te, cuyo valor se elevé desde 26.1 por ciento a principios del anho hasta
31.6 por ciento al final de dicho periodo, afectando negativamente la in-
termediacion financiera. El marcado crecimiento de este coeficiente se
debid, en parte, a la cada vez mas acentuada rentabilidad negativa de
los depésnos en moneda nacional, ante la aceleracion de la inflacién, y
podria estar reflejando un aumento de las transacciones que se realiza
sin la intervencion del sistema financiero.

La evolucién de la tasa efectiva de encaje del sistema financiero re-
flejo, en gran medida, la variacién observada en las tasas corres-
pondientes a la banca comercial, cuyo coeficiente de encaje efec-
tivo disminuyo de 62.2 por ciento a 53.1 por ciento. Esta trayectoria
fue determinada principalmente por dos factores: el primero, la cap-
tacion de recursos via Certificados de Depdsito a Plazo de Capital
Reajustable, y el segundo, las disposiciones de encaje dictadas por
el Instituto Emisor..

Sobre el primer factor, cabe sefnalar que en diciembre de 1986 se au-
torizé a los intermediarios financieros a recoger recursos bajo la modali-
dad mencionada, correspondiéndole una tasa de encaje del 6 por cien-
to; con lo cual disminuyé la tasa promedio de encaje de la banca co-
mercial.

De otro lado, en marzo de 1987 el Banco Central de Reserva dispuso
la reduccion, de 64 a 50 por ciento, del encaje marginal aplicable a la
banca comercial para los recursos en moneda nacional captados fuera
de Lima Metropolitana, con la finalidad de impulsar la descentralizacion
del crédito incrementando asi el flujo de recursos a ser canalizados fue-
ra de Lima. La disminucién del encaje fue complementada con el esta-
blecimiento de coeficientes de cartera regionales, obligando a colocar
en cada distrito financiero, exceptuando Lima Metropolitana, el 45 por
ciento del incremento de depés:tos en moneda na0|onal de la banca co-
mercial. .
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CREDITO INTERNO

Durante 1987, el crédito del sistema financiero a los sectores privado y
pablico (neto) se incrementoé en I/. 99,329 millones, lo que en términos
reales significé una expansién de 12 por ciento, menor en 4 puntos por-
centuales a la de 1986. Dicho desarrolio fue impulsado por el mayor en-
deudamiento del sector publico, resultante del desequilibrio en las ope-
raciones del gobierno y de las empresas publicas.

El financiamiento al sector privado registr6 una retraccion de § por
ciento en términos reales, lo que contrast6 con el crecimiento observado
en 1986 (7 por ciento). Esta evolucién estuvo relacionada con la merma
en la captacion de fondos por parte del sistema financiero (-8 por ciento
en términos constantes) como resultado de la aceleracion de la infla-
cién, y, por lo tanto, del deterioro de las tasas de interés en términos
reales. Sin embargo, a pesar de dicha caida, el sector privado continué
concentrando la mayor parte del crédito del sistema financiero.

La evolucién del crédito a la actividad privada tuvo un desarrollo dife-
rencial a lo largo del afio. Asi, mientras en el primer semestre el apoyo
financiero en términos constantes, practicamente se mantuvo entre julio
y diciembre, el crédito a la actividad privada se redujo en 4 por ciento,
coincidiendo con la aceleraciéon de la inflacion y la caida del volumen
real de los depésitos captados por el sistema financiero.

CUADRO 16

CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1987)

1984 1985 1986 1987*

I. Sector privado 145,054 116,020 124,071 117,751,
En moneda nacional 90,090 71,939 97,945 92,506

En moneda extranjera 54,964 44 081 26,126 25,245

Il. Sector publico (neto)** 46,661 15,419 28,653 ' 52,778
En moneda‘nacional 25,199 - 1,565 16,647 42,286
En moneda extranjera 21,462 16,985 12,006 10,492

lll. TOTAL 191,715 131,440 152,724 170,529
En moneda nacional 115,289 170,374 114,592 134,792

En moneda extranjera 76,426 61,066 38,132 35,737

*  Preliminar. ) .
** Incluye Fondo Nacional de Propiedad Social (FONAPS) y depb6sitos por refinancia-
cién de la deuda externa de las empresas publicas.
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Por otro lado, el analisis del crédito segun tipo de moneda muestra
que el otorgado en moneda extranjera se retrajo en US$ 109 millones,
mientras que el conferido en moneda nacional lo hizo en 6 por ciento

-en términos reales. En el primer caso ello se debié principalmente a la
“desdolarizacion” de la liquidez del sistema financiero, y en el segundo
a la mencionada reduccion real de los depésitos (8 por ciento), o que
fue en parte contrarrestado por el apoyo crediticio del Banco Central.

En conjunto, las instituciones bancarias redujeron su financiamiento al
sector privado en 7 por ciento en términos reales.

Influyé en este desarrollo la significativa contraccion real del cré-
dito otorgado por la banca comercial (10 por ciento). Asimismo, la ban- -
ca de fomento retrajo sus colocaciones reales al sector privado, aun-
que en menor grado (4 por ciento), en razén de los importantes
recursos canalizados por el Instituto Emisor, con preferencia al Banco
Agrario.

Por el contrario, las instituciones financieras no bancarias incrementa-
ron en 2 por ciento, a precios constantes, su apoyo financiero a la acti-
vidad privada, como resultado del dinamismo en la concesion de crédi-
tos registrados por parte de COFIDE (15 por ciento) y las empresas
asociativas, mutuales y cooperativas que en conjunto observaron una
expansion real de 13 por ciento, asociada al crecimiento. del sector
construccion.

CUADRO 17

CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADO
(Saldos en millones de intis de diciembre de 1987)

1984 1985 1986 1987*

I. Sistema bancario 126,245 98,452 101,248 94,484
Banca comercial ' 63,511 53,763 52,561 47,388
Banca de fomento 59,693 41,932 47,003 45,145
Banco de la Nacién 3,041 2,757 1,684 1,951

il. Sistema no bancario 18,809 17,568 22,823 23,267
Financieras 6,507 7,194 8,784 8,409
Mutuales 3,782 2,736 5,534 6,268
COFIDE 4,323 3,693 2,643 3,050
Otros 4,197 3,945 ~ 5,862 5,540

. TOTAL 145,054 116,020 124,071 117,751

*  Preliminar
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. Por su parte, las empresas financieras recortaron su crédito real a la
actividad privada en 4 por ciento, debido a la retraccion real de los de-
pésitos del publico causada por la menor remuneracion a estas obliga-
ciones por parte de las instituciones f|nanC|eras

De otro lado, el. fmanmamuento neto del sistema fmanmefo al sector
publico se expandlé en 1/:-39,420 millones, equnvalentes a un mcremen-
to real de 84 por cnento similar al de 1986

Este mayor endeudamiento del sector pubhco respondlé esencialmen-
te a la deuda contraida por el gobierno central (I/. 37,919 millones) prin-
cipalmente con el Banco Central de Reserva (27,354 millones) y en me-
nor medida con el Banco de la Naci6n (I/. 9,989 mlllones) Estos recur-
sos fueron‘destinados al‘financiamiento de operaciones cornentes y.al
servicio de la deuda. publlca externa.

0

('1

CUADRO 18

CREDITO NETO DEL SISTEMA FINANCIERO AL}SECTOR PUBLICO (1)
(Saldos en millones de intis)

1984 1985 1986 1987

I. Sistema bancario 3,071 -384 8,444 42,182
Banco Central de Reserva 838 -2,540 917 22,378
Banco de la Nacion : 1,800 - 702 5,419 13,901
Banca de fomento 98 903 2,146 3,377
Banca comercial . 245 551 ~ 38 2,526

ll. Sistema no bancario 2,099 4,797 4,914 10,596
Financieras . - 3 - 20 40 -153
Mutuales ' \ 28 63 -161 ~118
COFIDE 1,971 4,500 4,549 10,023
Otros 103 254 486 844

Iil. TOTAL ‘ 5,170 4,413 13,358 52,778

*  Preliminar. L

(1) Se refiere al sector publico no financiero.
En las cuentas monetarias de los respectivos bancos, este sector incluye a COFI-
DE, por lo que las cifras de este cuadro difieren de las correspondientes al crédito
al sector publico que figuran en las cuentas monetarias de cada banco.

La deuda del gobierno central se concentré en el periodo junio-di-
ciembre de 1987, debido a la estacionalidad de los ingresos del fisco.
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A su vez, el resto de instituciones publicas incrementaron sus obliga-
ciones netas con el sistema financiero en I/. 1,501 millones, principal-
mente en razon- de los mayores créditos en moneda nacional que la
banca comercial y el Banco Central Hipotecario otorgaron: a ECASA*
(3,829 millones) para financiar la campana arrocera, con recursos pro-
venientes .del Banco Central de Reserva.. El aumento de los depésitos
en moneda nacional de las empresas publicas -principalmente PETRO-
PERU- y del Instituto Peruano de- Seguridad Social en el Banco de la
Nacion (I/. 3,138 millones) atenud parcnalmente estos desarrollos crediti-
cios. : _

El financiamiento neto en moneda extranjera dirigido a este subsector,
presentd una contraccion de US$ 26 millones, como resultado principal-
rmente de amortizaciones de crédito.de MINPECO** -en el ‘Banco de la
Nacién y del incremento de depoésitos de ‘esta empresa en:iel Banco
Central de Reserva, lo que fue contrarrestado parcialmente por el mayor
financiamiento otorgado por el Banco de la Nacion a SIDERPERU. No
obstante, expresado en intis, el “crédito. neto en moneda extranjera a
este subgrupo del sector publlco mostré un incremento de V. 81 mlllo-
nes, por efecto de la’ varlacuon del tnpo de camblo L »

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

A lo largo de 1987, la emisidn primaria observo un crecimiento de I/.
41,432 millones, lo que significd una variacion porcentual -nominal de
111 por ciento y una contraccion real de 2 por ciento. - - -

En el ano bajo comentario, continuando con la evolucién registra-
da a partir del segundo trimestre de 1986, los factores de: origen inter-
no impulsaron la expansin de la base monetaria, en-:tanto que el
conjunto de operaciones del Banco Central de Reserva con el exte-
rior contrajeron la em|S|on amortiguando el efecto del primer grupo
de factores.

El' financiamiento del: Banco .Central de Reserva al sector- publico
se constituyd en la principal fuente de expansion de la emision de ori-
gen interno. Asi, durante el afo el Instituto Emisor concedi6é cerca
de I/. 30,000 millones al gobierno via el Banco de la Nacién, concen-
trandose en el ultimo trimestre mas del 50 por ciento del financiamien-
to. Estos recursos :fueron destinados tanto a la atencién de gastos
corrientes como al servicio de la deuda externa ya sea directamen-
te o mediante exportaciones no tradicionales via la modalida de pago
en especie.

*  Empresa Comercializadora de Arroz S.A. . Co
** Minero Perd Comercial. : S T
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CUADRO No. 19

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(Saldos en mlllones ‘de |nt|s)

o 1984 1985 1986  1987*

I. Crédito interno - 4,262 10,845 29,094 88,035
Sector publico (neto) - 989 —2,277 1,319 22,919
Sistema financiero 3,131 7,136 14,387 37,589
1. Banco de la Nacion 227 847 1,668 - 4,132
2. Banca'de fomento 1,901 3,493 '+ 8,552 22,660
3. Banca comercial 972 2,660" = 4,000 10,554

<" 4, Resto - 31 136 167 243

—\ Otros** °© . 142 5986 13388 27,527

II, Reservas mtemaclonales -

- netas 6,408 20,813 13,352 1,422

o {Miliones de US délare)s) (1,125) (1,493) ( 958) (43)
ill. Otras operaciones netas |
con el extenor —639 2,094 -1,269 -1,685

' Depésnos en moneda .
- @xtranjera y certificados i : :
- de divisas - - —6,527 -7,470 -3,863 - -9,026

V. EMISION PRIMARIA 3,504 22,094 37,314 78,746
(I+1+1+1v)

* “Preliminar.” . S
""'ﬁ.lncluye capltal r_tafservas,' provisiones, ' resultados, y-'ot:o$ activos -y pasivos
'(neto) S B e B

S0 *‘H

B g ey T T s sl g :

Como ‘en: anos‘ anteriores, al finalizar 1987 se- reahzé Ia consolndamon
de la deuda entre el’Banco Central- de Reserva y el gobierno, esta vez
por /. 28,000 millones. Por esta operacién, colocaciones en moneda na-
cional reallzadas por ‘el Banco Central de ‘Reserva al ‘gobierno, e inter-
meédiadas por el Banco de la Nacion, se convirtieron: en obligaciones di-
rectas del Tesoro' con: la- autoridad monetana estableciéndose condicio-
nes preferenciales (amortizacién en 100 anos y ‘una tasa de interés
anual de 0.1 por ciento).

Por otro lado, el Banco de la Nacién amortizo al Banco ‘Central de

Reserva’Us$ 50 millones de créditos- ‘otorgados en anos antenores para
‘atendér operaciones con el-exterior.” 37 .

—i89 —




Banco , Central de .Reserva .. del , Pernu

*CUADRO 20

'CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA A
.LLA'BANCA DE-FOMENTO
(Saldos en mlllones de Inhs)

1984 1985 1986 1987

» 1. Banco Agrario . - 1,027 1,938 . 6,690 -». 17,664
- = Linea Agraria R 522 1,925 . 5,544 . 14,927
~- —Fondo Agrario Andino* - -— ,.-300 - 300

- — Fondo de Reactivacion t R

- . de Magquinaria Agricola - —— 200 - 200

. +.. — Fondo de Desarrollo T B
-+ RurallComunal - . v == - 304 -~ 3N

- = Linea:de Capitalizacion P - 243 - .. 1,747
- Otros 505 13 99 59

‘1l Banco Industrial .. . 739 1160 1,245  .1,770

ll. Banco Minero 7 115 385 518 1,188

IV.. Bancos de la Vivienda -- . T N

e Hipotecario 20 10 100 2,058

V. TOTAL 1,901 3,493 . 8,

e o~ - fos

53 ; ../22,660

*  Preliminar

o
<

BT

El sector agrario continué recibiendo una atencién preferente por par-
te, del Instituto Emisor,-en el marco de los .objetivos sectoriales .de la po-
litca econdmica. De esta manera, el Banco Agrario recibi6 I/.: 10,954
millones, absorbiendo mas de las tres cuartas partes del total de recur-
S0S otorgados a la banca de fomento. La mayor parte del financiamiento
se canaliz6 a través de la Linea Agraria (/. 9,383 millones) concediéndo-
se:ademas |/. 1,500: millones a.través:.de una linea,de capntahzacuén que ,
reemplazé desembolsos suspendndos por. el Bancm Mundnal e

Asumlsmo el Instltuto Emlsor contmué brmdando apoyo flnanC|ero aI
agro a través:de tres lineas de crédito promocionales: la de, Crédito Re-
gional -Selectivo, la-de Crédito Selectivo Agrario'y:la,de. Fomento Agro-
pecuario; .cuyos montos asignados se vieron mcrementados en:l/. 71, I/.
52, y I/. 10 millones respectivamente. . .

El Banco Central de Reserva también financi6 a:ECASA .por..concepto

de la. campana arrocera,; a través, del, Banco Central H|potecano (I/.
1,364 millones) y' de algunas instituciones -de la. banca .comercial

~ 40 -



Memoria al 31 de diciembre ' de 198%

(/. 1,603 ‘millones) debiendo anotarse que, adicionalmente, ios interme-
dlanosI fmancueros otorgaron- créditos con recursos proplos a la empresa
estata

CUADRO 21

LINEAS DE CREDITO PROMOCIONALES DEL
BANCO CENTRAL DE RESERVA

~(En mtis)
Regional Selectivo De Fomento
Selectivo Agrario Agropecuario
Mdnto asignadQ (1) 106'000,000 9»7'000',000 35'000,000
Limite de ‘crédito | 4
por usuario 350,000 600,000 600,000
Con‘diciohes fihancierés: o '
~ Tasa de interés (2) - ~ 28.3 28.3 39
— Periodo-de amortizacion 180 dias, 360 dias - A criterio
~ . : renovable - ' de los in-
hasta por termediarios -
18 meses financieros

(1) Estos recursos son intermediados por la banca comercial y las empresas financie-
ras, y en el caso de la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario, también por el
Banco Agrario.

(2) La modalidad de cobro de intereses es.por trimestre vencido, debiendo indicarse
que la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario se encuentra bajo el sistema de
reajuste de deudas.

El sector minero recibié recursos primarios durante el afo por I/. 325
millones, siendo canalizados por el respectivo banco de fomento, en
tanto que el Banco Industrial incrementé su deuda con el Banco Central
de ‘Reserva en I/. 525 millones, correspondiendo los montos mas impor-
tantes a la Linea Industrial Béswa y al apoyo al Programa de Reordena-
miento Financiero.

De otro lado, el sector construccién recibié recursos del BCRP ascen-
dentes a I/. 554 millones, los cuales fueron canalizados por el Banco de
la Vivienda a través del Fondo de Apoyo a la Vivienda Béasica (FAVIBA).

En lo que respecta a las colocaciones a la banca comercial, ademas
"de la intermediacién de recursos para la campana arrocera, se observo
un aumento en los créditos del Fondo de Exportacion no Tradicional (li-
‘nea FENT) por US$ 31 millones.
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-Finalmente, debe. destacarse que._en:1987 el Banco Central de Reser-
va creo el Fondo_ Nacional de .Crédito al Sector-informal. (FONCRES)),
habiéndose canalizado a diversas instituciones financieras I/. 135 milio-
nes con el fin de promover el desarrollo de los productores ubicados en
este sector. L

Los factores de ongen "externo’ que afectaron negatlvamente la base
monetaria reflejan fundamentalmente el deterioro de las cuentas exter-
nas del Banco Central de Reserva, cuyas reservas internacionales bru-
tas se redujeron en US$ 731 millones en el periodo bajo andlisis princi-
palmente como resultado_del déficit de la balanza comercial cambiaria
que.alcanzé los US$ 557 millones, del egreso de divisas por concepto
de’utilidades y servicios privados en general, (US$ 468 millones) y por
el servicio de deuda publica (US$ 428 millones). Compensaron parcial-
mente estos desarrollos las ventas netas de oro y el incremento de la
valuacién contable de las tenencias de este metal ante el aumento de
su cotlzacuon internacional. ;

Las reservas internacionales netas mostraron un deterioro mayor
que las brutas en US$ 184 millones, debido principaimente_al incre-
mento del valor en doélares de las obligaciones con el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), las que estan denominadas-en::-Derechos Espe-
C|allles de Giro (DEG), unidad de cuenta que se revalud respecto al
doélar

BANCO DE LA NACION

Durante 1987 el Banco de la Nacién incrementé su financiamiento
neto al sector publico en I’. 8,391 millones, en razén del apoyo crediticio
concedido al Gobierno Central (V. 9,989 mlllones) contrarrestado par-
cialmente por la reduccién de la deuda neta del resto del sector publico
(I/. 1,598 millones).

Respecto al endeudamiento neto del gobierno central, éste aumen-
t0 basicamente por los mayores financiamientos otorgados en mone-
da nacional (I/. 6,160 millones), destinado principalmente a operacio-
nes corrientes. Este apoyo incluye recursos proporcionados por el
Instituto - Emisor —por cerca de /. 1,500 millones—: para pagos de
deuda externa, parte de ellos onentados a exportadores (pagos en
especie).

De otro lado, el crédito neto en moneda extranjera dirigido ai gobierno
central observé una retraccion de US$ 31 millones. Sin embargo, expre-
sado en intis, muestra un aumento de I/..3,829 mlllones por efecto de
la variacion del tipo de cambio. ,
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r . o + ,,-.' CUADRO 22 -

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION
(Saldos en millones de intis)

Lo . 1e84 1985 1986 .1987"

I. Crédito interno.~ S 1,833° 4,445 4,438 8,910
Sector publico. (neto) 1,896 - 643 5,356 113,747
Sector privado S . 404 904 1968 ¢ -2, 138
Operaciones interbancarias : '

(neto) 651 5,921 3,823 3 223
1. BCR -114 3467 - 367 - 2812
2. Banca de fomento 464 1,289 2,336 3,415
3. Banca comercial 0301 1,165 1,854 2620
Otros** -1,118 3,023 5,709 -10,198

II "Reservas. mtemaclondes' Sl ' -

' netas o - RO 671 ~-1,140 -1,192. -2,480

(Mlllones de US délares) S (=*118) (-82) (-86) (- 7H)
Ill Otras operaaones netas e O

con el exterior ~183 =246 @ 174" 586
v. OBLIGACIORESOONELSECTOR ’ '

< PRIVADO (1-+11-+1) i - 979 3,059 3,420 7,016

1. En moneda naC|onaI ‘ - 112 524 1,133 71,969

2. En moneda extranjera 867 2,535 2,287 5,047

*  Preliminar. . :
“*Incluye capltal reservas, provisiones, resultados, y otros actlvos y paswos (ne-

to)

Por su:parte, el resto del sector publico disminuyé su deuda neta con.
el Banco:de'la Nacion; al contraerse el crédito neto en moneda nacional
(I.-2,984 millones). Ello respondié a los mayores depdsitos en intis,
efectuados por empresas publicas (I/. 1,984 millones) y el IPSS-(l/. 648
millones). Destacan al interior de las empresas publicas, los depdsitos
de PETROPERU (I/. 945 millones), ENTELPERU (I . 630 millones) y
ECASA (I/. 229 millones).

Estos desarrollo fueron atenuados por el incremento registrado en el
financiamiento - neto en moneda extranjera (I/. 1,386 millones), como
consecuencia de la revaluacién del saldo acreedor del subsector al mo-
dificarse el tipo de cambio. Si se elimina este efecto se aprecia una re-
duccién de US$ 6 millones, debido a las amortizaciones -netas de
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de la deuda realizadas por empresas:publicas (US$ 11 millones), entre
las que sobresale MINPECO, contrarrestadas parcialmente por el retiro
de depdsitos del. 4PSS en moneda ‘extranjera,(US$: 8 ‘millones).

My \"UE*«:}‘

Como resultado de la contraccn()n del crédito en moneda extran]era al
sector publico,-el Banco de-ta-Nacion incrementd-sus-reservas interna-
cionales en#JS$ 11 millones:y :al mismo tiempo amortizé al Banco Cen-
tral de Reserva parte de su deuda en dolares.

.-No; obstante, la posicién neta: del Banco de la Nacién..con. el-Instituto
Emisor, registrd un incremento .en su saldo neto pasivo,en.l/. 2,445 mi-
llones, derivado del -mayor - endeudamiento en moneda nacmnal (I/
1 876 mlllones) T N PRt

. - ‘.'..t\‘_

BANCA ESTATAL DE FOMENTO o

- A T

Durante 1987, el saldo de obligaciones monetarias de .la;banca de fo-
mento conzel sectorsprivadorregistré un incremento nominal de 87 por
.ciento, lozque conllevd: una contraccion de 13. por -ciento, en-términos
reales. Tanto la liquidez en intis cuanto las obligaciones en moneda ex-
tranjera mostraron una variacion menor en 12.y: 24mpor.aC|ento. a lasinfla-
¢ién del periodo, respectivamente. T e

Sin embargo, al interior de la liquidez_ _en moneda-pacional-sefdebe
anotar que:la captacjon de depdsitos a plazo mostré un importante: cre-
cimiento en términos.reales (60 por ciento), en gtanto que Ios depésnos
a‘la:vista ‘mantuvieron su nivel-en intis constantes: T

En o que respecta al financiamiento al sector privado, se observé una
reduccion real de 2 por ciento,-significativamente .inferior :a la mostrada
por la liquidez debido, bésicamente, al apoyo crediticio otorgado por el
Banco Central de Reserva a las diferentes instituciones, de acuerdo a
las prioridades de politica.

<A diferencia~del afo~anterior,-la banca de:fomento a:la.produccion
acuséruna retraccion real en,sus colocaciones a la:actividad: privadaj El
Banco-Agrario,:-el ' méas importante cuantitativamente,. mostr6-una-reduc-
cién real del 8; por ciento en sus créditos;:debiéndorsefnalarse que:los
recursos.del BCRP representaron.mas- del 90 :por ciento-del apoyofi-
nanciero .neto'de dichobanco defomento al agro, eI cual‘ascendlo acl/
11,963 millones en 1987. IR ARIE o

= En cambio, la banca de fomento a la vivienda. mostré mayor: dinamis-
mo;. en-concordancia con. la: faverable evolucién :del sectar construccion
durante el afo. Tanto el Banco Central Hipotecario. (26 por ciento).como
el Banco de la Vivienda (35:por-:ciento), lograron-incrementos _reales.en
sus colocaciones: al «:sector privado. . En el .-caso de' esta - ultima
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institucién, los aportes al Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI) y el -
crédito del Instituto Emisor para el Fondo de Apoyo a la Vivienda Bésica
(FAVIBA) se constituyeron en importantes fuentes de recursos. Cabe
sefalar que el movimiento que se observa en el rubro “otros” del crédito
interno se debe en parte, a los recursos captados a través de FONAVI.

De otro lado, el crédito neto al sector publico no financiero ascendi6
a l/. 1,257 millones durante el ano, siendo das colocaciones del Banco
Central Hipotecario a ECASA por I/. 2,081 millones, de los cuales /.
1,364 millones fueron aportados por el Banco Central de Reserva para
la campana arrocera. Contrarrestaron parcialmente este desarrolio la
venta de bonos de inversion publica del Banco-Agrario al Banco de la
Nacion y los pagos realizados por el gobierno al Banco Industrial, por
concepto de deudas en moneda-extranjera. de empresas publicas que
fueron asumidas por el primero.

CUADRO 23

OPERACIONES DE LA BANCA ESTATAL DE FOMENTO
(Saldos en millones de intis)

1984 1985 1986 1987*

I. Crédito interno 2,985 5,337 7,395 12,751
Sector publico (neto) 88 878 2,090 3,347
Sector privado 6,699 12232 22,538 47,317
Operaciones interbancarias (neto) - 2,085 - 3,464 - 9,265 -22,210

1. BCRP - 1649 - 2,186 - 7,576 -19,502

2. Banco de la Nacion 494 - 1317 - 2355 - 3,444

3. Banca comercial 58 39 666 736

Otros™ - 1,717 - 4,309 -~ 7,968 -15,703
. Reservas internacionales netas 53 - 318 —- 5875 - 176

(Millones de US délares) (9) (-23) (-41) (- 5)
lli. Otras obligaciones netas

con el exterior : - 1,073 - 736 - 717 - 1,178
IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR

PRIVADO (1-+11+111) 1,965 4,283 6,103 11,397

1. En moneda nacional 1,396 3,222 5,644 10,648

2. En moneda extranjera 569 1,061 459 749

*  Preliminar.
** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos
(neto).
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Respecto a las operaciones mterbancanas el conjunto de bancos esta-
tales de fomento incrementé su- posicién deudora neta con el resto de
la banca en /. 12,945 millones, principalmente en razén del apoyo cre-
diticio del Banco Central de Reserva al Banco Agrario.

Finalmente, Ia Hanca de fomento mejoro en US$ 36 mnllones su po—
sicion de reservas internacionales netas, debido a la recuperacion
de .colocaciones en moneda extranjera tanto’ al sector publico como al
privado.

BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS

Durante 1987, el total de obligaciones monetarias de la banca comer-
cial con el sector privado observé una expansién de I/. 33,357 millones,
lo que equivale a un crecimiento nominal de 92 por ciento y a una dis-
minucién en-términos:reales de 10 por cuento sumllar -a la registrada en
1986 (9 por ciento). - e

‘A diferencia del afo anterior, los depésitos en moneda nacional se
retrajeron -en términos constantes en 9 por ciento, apreciandose que
todas las modalidades de captacién, a excepcién de. los depdsitos
a la vista, acusaron reducciones reales. Asi, en el caso de los depdsi-
tos’ de ahorro y a plazos la caida fue de 18 y 16 por ciento, respecti-
vamente. _

Este desarrollo esta asociado a la creciente negatividad en la remune-
racion real de las diferentes formas de ahorro en intis, lo cual disminuye
su atractivo para el publico.

El dinamismo registrado en las cuentas corrientes reflejaria la mayor
necesidad nominal de capital de trabajo del sector empresarial, dado el
contexto mflacnonano

A nivel institucionar se observé un incremento en 1a participacion de
la banca asociada en la captacién de depésitos en desmedro de la ban-
ca privada, evolucion que responderia a la coyuntura originada por el
inicio del proceso de estatizacion de la banca.

"Respecto a la liquidez en moneda extranjera, continu6 el proceso
de “desdolarizacién” iniciado en agosto de 1985, habiéndose reducido
en US$ 110 millones durante el ano bajo ané||5|s Sin embargo, es
necesario, mencionar que con el establecimiento de la Mesa de Nego-
ciacion de los Certificados Bancarios en Moneda ‘Extranjera, esta
tendencia se atenué, dada la mayor rentabilidad esperada de dichos
- certificados.

- 46 —



Memoria al 31 de diciembre de 1987

CUADRO 24

OPERACIONES DE LA BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS
(Saldos en millones de intis)

1984 1985 1986 1987*

. Crédito interno 12,024 24,152 35,378 65,304
Sector publico (neto) 274 546 - 645 1,930
Sector privado 7,166 15519 24,736 47,913
Operaciones interbancarias
(neto) 5350 10,800 14,453 24,137
1. BCR 5,740 12,048 16,915 27,407
2. Banco de la Nacién -301 -1,188 -1,847 -2,620
3. Banca de fomento -89 ~60 - 615 — 650
Otros™* -766 -2,713 -3,166 -8,676

ll. Reservas internacionales
netas 493 -78 489 3,211
(Millones de US dolares) (87) (- 5) (35) (97)

lil. Otras operaciones netas
con el exterior 184 480 402 1,111
IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR
PRIVADO (I+11+1ll) 12,701 24,554 36,269 69,626
1. En moneda nacional 4609 15250 31,011 60,796
2. En moneda extranjera 8,092 9,304 5,258 8,830

*  Preliminar.
** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos
(neto).

El financiamiento de la banca comercial a la actividad privada mos-
tr6 similar comportamiento al de las captaciones, tanto a nivel to-
tal cuanto en sus componentes. El crédito en moneda nacional regis-
tré6 una contraccion real del 11 por ciento, mientras que el denomi-
nado en moneda extranjera lo hizo en 6 por ciento, 10 que determi-
nd una disminucién en el total del financiamiento a este sector en diez
puntos porcentuales.

En cuanto al crédito neto al sector publico se observé una significa-
tiva expansion respecto a su evolucibn en anos anteriores, expli-
cada por el financiamiento otorgado a ECASA, de aproximadamente
I/. 1,500 millones, con el fin de cubrir las necesidades de la campa-
Aa arrocera.
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En relacidén a la posicion neta de este grupo de bancos con el Institu-
to Emisor esta mejoré en /. 10,941 millones debido fundamentalmente
al incremento de los fondos de encaje en moneda nacional por I/.
12,950 millones. : B

En el ambito de las operaciones externas se observa una mejora en
la- posicion neta a nivel de corto y de largo plazo, destacando el incre-
mento de las reservas internacionales netas en US$ 62 millones, al can-
celarse pasivos con el exterior.
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III. SECTOR EXTERNO

Durante 1987, la politica econ6mica referente al sector externo se
enmarcé dentro de los objetivos del programa econoémico, es decir,
mantener la reactivaciéon del .aparato productivo y evitar presiones in-
flacionarias, pasandose postériormente a priorizar la proteccnon del ni-
vel de reservas internacionales a través de una asugnac;on selectiva
de las divisas disponibles.

En este sentido, durante la mayor parte ‘del afio se adopté
diversas dlsposmlones de orden cambiario con las que se bus-
c6, por un lado, mantener cierto incentivo a las exportaciones vy,
por‘ otro, controlar la salida de divisas del pais. A partir de octu-
bre, ante el deterioro mostrado en el saldo de balanza de pagos
se llevd a cabo dos devaluaciones (octubre y diciembre) sin
dejar de lado la politica de asignacion selectiva de las di-
visas.

Por otra parte, la politica comercial mantuvo la misma orienta-
cion de la politica cambiaria, vale decir, lograr un uso racional
de nuestras divisas, principalmente a través de la aplicacion de
medidas de orden para—arancelario. Sin embargo, la necesidad
de abastecer adecuadamente los niveles de demanda interna, no s6-
lo impidié aumentar significativamente el nivel de exportaciones sino
que llevé a incrementar el nivel de importaciones, particuilarmente de
insumos y bienes de capital. Como -consecuencia de dicha evolucion,
se observé un aumento del déficit en cuenta corriente que no pudo
ser contrarrestado por la mejora registrada en la balanza de capitales,
por lo que las reservas internacionales decrecieron en US$ 806
millones.
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CUADRO 25
BALANZA DE PAGOS (1)
(Miliones de US ddlares)

1985 1986 1987*

|. Balanza en cuenta corriente 125 -1,079 -1,495

A. Balanza comercial 1,172 - 65 - 463

"~ 1. Exportaciones FOB 2,978 2,531 2,605

2. Importaciones FOB —1,806 —-2,596 -3,068

. B. Servicios financieros =011, 4 = 821" - 769

3. Sector publico - 707 — 605 - 541

4. Sector privado - 304 - 216 - 228

C. Servicios no financieros - 170 - 343 - 395

D. Fségds, de fransférencia . ; 134 150 132

Il. Capitales a Iall'go plazo o 691 630 793

E. Sector publico ST g1a 606 664

5. Desembolsos 693 495 570

6. Refinanciacion (2) 201 - -

: a. De amortizacion 182 - -

b.' De intereses 19 T == T =

7.  Amortizacion - -1,329° -1,453 -1,591

- 8. Otros capitales (3). 1,249 1,564 1,685

F. Sector privado - - 123 24 129

lll. Balanza neta basica (1+1l) 816 - 449 - 702

G. Capitales a corto plazo @) . — 536 - 68 - 104

IV. BALANZA DE PAGOS (III+G) 280 - 517 ~ 806
*  Preliminar.

()
(2

(3
4

Excluye el costo financiero del servicio impago.

Corresponde a los alivios obtenidos- en los acuerdos de

firmados.

renegociacién

Registra el movimiento neto de atrasos en el pago: deI servicio de la deuda

- externa.

Incluye asignacion DEG y errores y omisiones:
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BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

Durante 1987, el intercambio de bienes y servicios con el exterior re-
gistr6 un déficit equivalente al 5.6 por ciento del PBI. Este resuitado eg-
tuvo estrictamente relacionado con el incremento en el valor de las im-
portaciones que contrarresté e| ligero aumento que mostraron las expor-
taciones.

» “i

Balanza comercial

En 1987, las ventas al exterior crecieron ligeramente, reflejando el
mayor nivel de exportaciones no tradicionales, ya que las tradicionales
mantuvieron los niveles de 1986, a pesar de cierta recuperacion.en los
precios de los productos mineros. Esta evolucién, aunada al incremento
registrado en las importaciones, dio como resultado un saldo negatlvo
de US$ 463 millones en la balanza comercial.

Exportaciones

Las exportaciones alcanzaron un valor FOB de US$ 2,605 millo-
nes, superando en solo US$ 74 millones el valor registrado en
1986.

Los productos tradicionales registraron una caida de 6 por ciento en
sus volumenes embarcados promedio, lo que fue contrarrestado por los
mayores ingresos de US$ 120 millones, derivados del aumento de las
cotizaciones internacionales.

Sin embargo, a pesar de que el indice de precios de las exportacio-
nes tradicionales se elevé en promedio 7.7 por ciento, el incremento del
precio de las importaciones en 11.2 por ciento determiné un deterioro
en los términos de intercambio de 3.2 por ciento.

El valor exportado de productos mineros fue de US$ 1,153 millones,
superior en US$ 112 millones al del afo precedente, 1o que se ex-
plica principalmente por la recuperacion en la cotizacién de estos.
productos.

.
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CUADRO 26 E '

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS
. (Millones de US dolares) = .

Y- L e

1085 1986 - 1987

I. Productos tradicionales 2,264 1,886 1,889
Mineros 1,205 1,041 1,153
Petroleo y derivados 645 232 274
Agricolas 225 _ 336 177
Pesqueros ' 118 : 206 229
Otros : 71 71 - 56
ii. Productos no tradicionales 714 ‘645 716
Textiles 244 232 257
Pesqueros 124 111 103
Agropecuarios 93 72 87
Otros ’ 253 230 269
. TOTAL - 2,978 2,531 2,605

*  Preliminar.

En cuanto a los volumenes embarcados hubo importantes in-
crementos en la exportacion de concentrados de cobre y plomo,
por la mayor produccion de Tintaya y la pequefa y mediana mi-
neria, respectivamente. Debe senalarse la reduccién del saldo
exportable de refinados en la mayoria de los productos, ante el
significativo crecimiento de la demanda interna, —que en parte se
derivd a la exportacién no tradicional- y problemas técnicos en
la planta de aglomeracién de la Oroya y en la Refineria de Caja-
margquilla. _
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f "ii CUADRO27 5

IRt

VA

- EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE'LAS ,
~ EXPORTACIONES DE:LOS PRINCIPALES - —
PRODUCTOS TRADICIONALES. (1) '
(Millonés dé Uss) '

21987
" Mineros A 143
Cobre . 60
Hierro -1
Oro ) _
Plata refinada ’ ' ' 15°
Plomo 50
Zine ehELT AT s Tl Tl 19
Petroleo y derivados 78
Pesqueros 16 »
Agricolas ; -114
Algodon ! 2
Azucar ' ‘ ) 2
Cafeé : -118
TOTAL : o 123

(1) Base 1986. El efecto precio se obtiene restando del valor obtenido en 1887+ el que
resulta de la aplicaciéon de los precios del periodo base a los volumenes .del ano
1987. ' :

Por otra parte, es importante sefalar que las ventas externas de oro
se encuentran suspendldas desde 1986 vy que asnmlsmo a partir de

abril de 1987 se suspendlo la‘firma de nuevds compromlsos de venta
de plata refinada. = L _ e !
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Por ofra parte, las exportaciones 'de"hidrocarburos fueron por US$
274 millones, superiores en US$ 42 millones a las de 1986. En ello tuvo
incidencia, |gualmente £l favorable efecto.precio.que fue.de US$ 78 mi-
llones, ya que’los. volurrlenes embarcados dlsmlnuyeron en 18 por cien-
to. La menor actividad-ianto. de-PETROPERU comode la Occidental
Petroleum Co. en laizona-deila sélva nort€, asi: como la mayor deman-
da interna, afectaron la produccion exportable debiéndose incluso im-
portar 6.8 millones de barriles para el consumo interno.

" Las ventas externas de productos agricolas alcanzaron a US$ 177
millones, siendo inferiores en US$ 159 millones a las de 1986. En este
caso, la drastica disminucién refiejé fundamentalmente el menor valor
exportado de café, derivado de la contraccién en precio, que en prome-
dio pas6 de 169.1 a 94.2 US délares por quintal. Cabe senalar que esta
tendencia‘a la baja estuvo determinada por la recuperacnon ‘en la‘pro-
duccién cafetalera de Brasil.

. INDICE DE TERMINOS DE INTERCAMBIO
(Base: 1978 + 100.00)

Y LT T

Indice

160 |-
150 |- \
140 |- DT
130 -
120
110 |~
100
90
A -80
70
60 |-

T T T

.

50

. . o L . H Ay mols, .. o o ) + .
M S N S Ca— | b R I

~ e . Ealated

1978 1979 1980 1981 1982 1933 1984 1’9 5 1986 1987 =
e i R A

IR AN I [ LITRAR ST N4 : o et
CED iroo st

- 54 —



Memoria -al 31 de diciembre de 1987

Las exportaciones de harina de pescado alcanzaron un valor de US$
229 millones, mayor en US$ 23 millones al de 1986. Coadyuvaron a
este resultado tanto el mejor:precio cuanto la mayor disponibilidad de
saldos exportables, estos:ultimos-obtenidos por la menor demanda inter-
na, :asi como por la utilizacién de inventarios. Cabe indicar que estos
factores mas que compensaron la disminucion:en 25 por ciento de la
extraccién pesquera destinada a la elaboracion de este producto.

Por su parte, el valor de las ventas de productos no tradicionales fue
de US$ 716 millones, superior en US$ 71 millones al de 1986 destacan-
do, por su mayor dinamismo, los sectores sidero-metalurgico, textil y
agropecuario. A nivel de productos, en el primer caso sobresalieron las
ventas de aleaciones, barras y alambres de cobre y soldaduras, princi-
palmente de plata, mientras que en los otros dos destacaron las confec-
ciones e hilados de algodon, y Ias conservas de esparragos y Jugos de
frutas, respectlvamente

ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES FbB

1985 1986 1987

- Mineros
- No tradicionales

Petrbleo Pesgueros

Agricolas Gtros tradicionales
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En lo que respecta a las exportaciones de mercaderias en el marco
de los convenios de pago en especie de la deuda externa, éstas alcan-
zaron US$ 94 millones, nivel inferior.en 15 por ciento al de 1986. Ello
reflej6 basicamente los menores pagos efectuados con productos no
tradicionales principalmente con harina desgrasada de pescado e hila-
dos y tejidos de algodon.

Importaciones

El valor FOB del total de importaciones fue de US$ 3,068 millones,
superior en US$ 472 millones al de 1986 debido, fundamentalmente, a
las mayores compras de insumos y bienes de capital. Esta evolucion
estuvo relacionada tanto con la mayor actividad industrial cuanto con el
abaratamiento del tipo de cambio real, cuyo efecto fue parcialmente
contrarrestado por el establecimiento del Presupuesto de Divisas para la
importacion de bienes. :

CUADRO 28

IMPORTACIONES FOB — CUODE (1) POR SECTORES
(Millones de US ddlares)

1984* 1985* 1986*
I. Bienes de consumo 240 112 405
Sector publico 23 11 153
Sector privado : 217 101 252
Il. Insumos . ‘ . 949 841 1,450
Sector publico - - - 325 296 497
Sector privado 624 - 545 953
lii. Bienes de capital : 771 - 558 923
Sector publico 400 . 169 143
Sector privado 371 389 780
IV. Diversos y ajuste 180 295 290
Sector publico 110 227 . 234
Sector privado 70 68 56
V. TOTAL 2,140 - - 1,806 3,068
Sector publico 858 703 1,027
Sector privado 1,282 1,103 2,041

*  Preliminar. ‘

(1) Clasificacién por uso o destino econémico.
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El incremento de las importaciones -de .insumos del sector publico es
explicado por las compras al exterior de insumos para la industria side-
rurgica y de hidrocarburos.- Al respecto destaca el reinicio de las impor-
taciones de crudo luego de 9 anos:

" Por su parte, la adquisicién de alimentos del exterior fue de US$ 414
millones, incrementandose en -7 por ciento ‘respecto a las de 1986. La
necesidad de mantener un adecuado abastecimiento en el mercado in-
terno obligdb a aumentar las importaciones de maiz y/o sorgo, azucar,
lacteos y arroz. En el caso de las carnes, el mayor valor registrado obe-
decio al incremento de 32 por ciento en su precio mas no en eI volumen
adquirido, e! cual se redujo en 16 por ciento.

o

Intercambio comercial por paises

El intercambio de mercaderias con el exterior, continu6 concentrado
basicamente con Estados Unidos de América, Japon y Alemania Fede-
ral, aunque la participacioén del conjunto de estos paises se redujo de
46 a 42 por ciento en las exportaciones y de 44 a 41 por ciento en las
importaciones.

En cuanto a las exportaciones, Estados Unidos se mantuvo como
nuestro principal cliente al dirigirse a dicho mercado 28 por ciento del
total exportado, destacando entre los productos tradicionales las-ventas
de minerales, petréleo y café y entre los no tradicionales, las de textiles,
productos pesqueros, asi como los del rubro “joyeria y bisuteria”. Den-
tro de nuestras exportaciones a Japon, sobresalieron las ventas de zmc
y productos textiles. _

En cuanto a las importaciones, Estados Unidos permanecié sien-
do nuestro principal proveedor, abasteciéndonos basicamente de pro-
ductos alimenticios como maiz, soya, trigo, productos quimicos y com-
putadoras. En cuanto a Japoén, nuestro segundo abastecedor, nos -ven-
di6 principalmente partes y piezas de aparatos de comunlcacnén asi
co(;go los paquetes CKD para vehiculos automotores e mstrumentos
médicos.

En cuanto a nuestro comercio con los paises Iatlnoamencanos nues-
tros socios comerciales mas importantes fueron Brasil y Argentma Asi,
exportamos a Brasil principalmente minerales y a Argentina cobre, pe-
tréleo y productos agropecuarios, mientras que: por el lado de las impor-
taciones, Brasil nos proporcioné azucar, motores diesel y piezas para
vehiculos de transporte y-. Argentlna trlgo acelte de soya y carne ‘de
vacuno. >
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CUADRO 29

COMERCIO POR PAISES
(Estructura porcentual)

' EXPORTACIONES  IMPORTACIONES
1985 1986 1987 1985 ~ 1986 1987

Estados Unidos 342 . 30.1 275 269 = 269 26.5

Japén - 10.2 10.6 10.4 9.6 88 7.4
Alemania Federal 46 5.6 44 9.7 8.6 8.0
Brasil 1.9 29 4.2 6.8 6.6 59
Reino Unido 44 4.7 5.6 32 28 30
Bélgica—Luxemburgo 4.6 4.3 4.9 2.0 0.0 .20
Italia 27 3.2 4.1 23, 24 241
Argentina 1.2 23 1.5° 9.6 7.7 4.1
Colombia 2.4 2.6 24 2.2 3.1 29
Canada 0.6 0.7 1.8 2.0 2.9 2.8
Resto -, - : 332 . 33.0 .33.2 25.7 30.2 35.3
TOTAL K - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Balanza de servicios

El saldo negativo en la balanza de servicios fue similar al de 1986 al
compensarse el menor déficit por servicios financieros con el incremento
en el de Ios -servicios no fmanmeros _

En cuanto a los servicios fmanmeros el menor défncn se expllca tanto
por-los menores vencimientos de intereses de la deuda publica externa
como. por la:ausencia de remesas por: utilidades, debido.a la-disposicion
adoptada .en 1986 de suspenderlas. hasta julio de 1988. Cabe sefalar
que los vencimientos por intereses no incluyen el costo financiero- del
servicio |mpago

Por su pane el mayor deterloro en eI saldo de los. servicios no fman-
cieros: se debi6-a la mayor salida de:divisas. tanto por fletes (ante el in-
cremento .de las importaciones), .cuanto-por viajes, ante. el-incremento
‘de.23::por.ciento ‘en el turismo egresivo, favorecido-por el bajo tipo-de
‘cambio: Esta caida.fue en.algo: contrarrestada por los lngresos por con-
cepto de turismo receptivo que aumentaron 7 par ciento.
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Ty +~CUADRO 30 . SR
" .. . BALANZA DE SERVICIOS .
R r . (Millones de ‘US ddlares) -
19085 = 1986*  1987*
}. Servicios financieros i =1,011 - 821 - 769
Pdablicos - 707 - 605 - 541
Privados ' :r-« cur = 304, e = 2167 .. 45— 228
R Serwcuos no ﬁnanmeros ST L4700 - 343 - 395
Fletes - e 4 - 338 - — -56
. Transacciones del Sy
gobierno : - 1 - 17 - 22
Transportes dlversos - 32 - 103 - 106
Viajes 35 -4 s = 43
Servicios diversos 1/ - 158 - 194 . - -~ 168
. TOTAL -1,181 -1,164 = -1,164

*  Preliminar. I
1/ Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversion directa, entre otros.

BALANZA DE CAPITALES

El flujo neto de capitales a largo plazo fue de US$ 793 millones, mos-
trando una mejora de US$ 163 millones respecto. al superavit-registrado
en 1986, lo que reflejé6 basicamente el saldo positivo en la cuenta de ca-
pitales privados.

Este aumenté en US$ 105 millones como resultado, basicamente, del
incremento. en el saldo neto por préstamos privados, puesto que la in-
version directa mantuvo un nivel similar al de 1986. En efecto, dicho sal-
do alcanzé a US$ 104 millones, frente a s6lo US$ 2 millones el afo an-
terior, variaciéon explicada por el efecto de la medida dispuesta en agos-
to de 1986 de suspender los pagos al exterior, como consecuencia de
lo cual- el servicio atendido se redujo a la tercera parte de 1986. Por su
parte, los desembolsos aumentaron en US$ 18 millones como resultado
de la adquisicién financiada de aeronaves comerciales.

‘Respecto a la inversién extranjera, el efecto de la suspensién de re-

mesas por amortizacién de préstamos y por depreciacion, compensé la
menor . inversién bruta directa. Dentro de este-Ultimo rubro se observé un
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importante aumento de la reinversién. de-empresas sin contrato especial
con el estado, sobre todo en los sectores industria y comercio, mientras
que sus nuevos aportes-de-capital:mantiivieron el bajo nivel de 1986.
Por otro lado, la |nver3|6n“petrolera sezredujo debido a los menores
aportes de la compania Shell, ante el proximo termino de sus contratos
de exploraCIén en las zonas de Ia selva central y la selva sur. -

CUADRO 31 e

- MOVIMIENTO DE CAPITALES EN LA BALANZA DE PAGOS
(Mlllones de us délares)

e VRIS et et
1985 1986 ..1987

L i o

1. Balanza en cuenta = '

corriente (1) - 125 -1,079 -1,495
‘N.” Capitales a'largo-plazo -~ -*~ 691 630 .- . 793
- 1.-Inversién-directa e 220 - 25
2. Endeudamiento neto 690 608 768
“arPublico o e 814 606 - 664
Desembolsos 693 495 570
Refinanciacion (2) 201 - -
. De amortizacién 182 - -
. De intereses A9 L == T
Amortizacion -1,329 - . ~-1,4531 <% 7 175091
Otros capitales (3) 1,249 1,564 1,685
b. anado o - 124 - _2‘ . 104
i Capltales~a corto plazo'-f e T T e R T
®" yerrorés'y omisiones: T -~536 - = 68 = 104
IV. Movimiento de RIN 280 - 517 ~ 806

* e 0L Wi €

" Preliminar: e
(1) Excluye el-costo fmanmero del’ servncno impago. -

(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegocnacuén flrmados
(3) Registra el movimiento neto de’ atrasosa en el pqgo déf's §ervucno de la deuda externa.

En lo que se reflere al endeudamlento neto deI sector pubhco se re-
gistr6 en el afno un nivel de US$ 664 millones, ‘'superior en-US$ 58 millo-
nes al de 1986. Esta evolucion reflejd el: mcremento en US$ 75 millones
por concepto de nuevos' desembolsos, los que en total ascendieron a
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US$ 570 millones. La mayor parte de los desembolsos (69 por ciento)
se destind a la ejecucién de proyectos de inversién, orientandose el sal-
do a cubrir gastos de defensa y, en menor medida, a la importacion de
trigo y maiz. : §

Por su parte, los vencimientos por amortizacién de deuda publica ex-
terna de mediano y Iarg plazo ascendieron a US$ 1,591 millones, de
los cuales se atendié US$ 422 millones, en tanto que los correspondlen-
tes a intereses totalizaron US$ 516 millones. Cabe indicar que, exclu-
yendo los pagos en especie (US$ 94 millones) y los dirigidos a los pai-
ses latinoamericanos (US$ 90 millones), el servicio pagado en el afo,
estuvo significativamente por debajo del 10 por ciento del valor de las
exportaciones de bienes y servicios.

Cabe senalar que desde el mes de mayo, el gobierno decidié6 suspen-
der temporalmente el servicio de las deudas con el Banco Mundial,
manteniéndose una politica de pago normal con otros organismos inter-
nacionales, como el Banco Interamericano de Desarrolio (BID) y la Cor--
poracién Andina de Fomento (CAF).

En cuanto a los proyectos de inversion llevados a cabo con financia-
miento externo cabe destacar, en el sector energia, las-centrales’hidroe-
léctricas” de Carhuaquero, Machu—Picchu y Charcani V; las lineas de
transmision Mantaro—Lima, Trujillo~Chiclayo, AreqU|pa—Toquepa|a y Ce-
rro de PaSco-Huénuco-Tingo Maria, el Sexto Proyecto de Energia, el
proyecto Reactor Nuclear y el de pequehas y medianas centrales hi-
droeléctricas.

CUADRO 32

DEUDA PUBLICA EXTERNA — DESEMBOLSOS NUEVOS
POR DESTINO (1)
(Millones de US délares)

1985 1986* 1987*

Proyectos de inversién 434 368 396
Importacion de alimentos 65 20 33
Defensa 194 107 141

TOTAL : 693 495 570

*  Preliminar.
(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP.

En el sector agropecuario destacaron los proyectos agricolas Jeque-
tepeque—Zana, y Alto Mayo—Huallaga Central, los proyectos de desarro-
llo regional Jaen~San Ignacio—Bagua, valle “Rio Pichis—Palcazu,
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desarrollo rural Chanchamayo-Satipo, el Plan de Extension Agricola y
los programas de crédito canalizados a través del Banco Agrario :

En el sector mdustnal tuvo lmportanCIa el Programa de Reactlvacuon In-
dustrial financiado por el Banco Interamericano de Desarrolio (BID) y la
Corporacién Andina de Fomento (CAF), canalizados a través' del Banco In-
dustrial y COFIDE, respectivamente. Por su parte, en el sector minero los
recursos fueron destinados principalmente al desarrollo del yacimiento pe-
trolero de Laguna Zapotal y a la ampliacién de la mina Andaychagua.

Finalmente, en el sector transportes destacaron el Octavo Programa de
Carreteras y la carretera Oimos-Corral Quemado, mientras que en el de
comunicaciones sobresalié el proyecto deé Ampliacion de la Red Troncal de
Micro—ondas.

DEUDA EXTERNA

El ' monto de la deuda externa pubhca y privada al mes de diciembre
de 1987 fue-de-US$ 15,441 millones, mostrando con ello un aumento
de 6.7.por ciento en relacién al acumulado en . 1986. Tanto la deuda-de
largo plazo (que constituye 91 por ciento del total). cuanto la.de corto
plazo se mcrementaron en64y89 por ciento respectlvamente

RN M : e VTS R .
CUADRO 33 Y _f","‘ v
DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU
(Mlllones de US délares)

SISV AN SR R 1985‘ C 1986 - 1987*
Largo plazo RN W 112,629 %o 13,200 14,050
Sector pablico . .. . 10462_ 11,068 11,732
Banco, Central de.Reserva (1) (2) 825 788 870
Sector privado - 1,342 1,344 1,448
Corto plazo publico y pnvado (1) 1,092 1 277“ ,1,391
Créditos comerciéles y : AR \
financieros : L 760 U ggg v ‘“" 90
Sistema bancario o 332 488 990°
—Bdnco Central déReserva * 3 63 148 w217
—Banco de la Nacién - - - ... .143 . . . 1588......  ...150
— Banca comercial 102 132 e et 76
— Banca de fomento el 24 - - rh 5 B0 e ony o 4T
DEUDA EXTERNA TOTAL 13,721 14,477 15,441

Vo R - RO

 CPreliminar, e i TR FRE
" ineliye™ 8l efecto del tlpo de cambio.’ 7. Tt ; :
2 Inbfuye é'tramo de reseva y el de féstitucién de-oro del-FM..
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Cabe indicar-que el coeficiente de la deuda externa total con respecto
al producfb bruto interno fue de.57.5 por. cnento |nfer|or en 153 puntos
porcentuales al regxstrado durante 1986. e

. Deuda publica externa

En 1987, la deuda de mediano y Iargo plazo _del sector publico alcanz6
un total de US$ 11 ,732 millones, supenor en 6 por ciento al observado
durante 1986. ‘ ) A

En este afo los nuevos "desembdl'so's sumaron US$ 570'_"millones,
mientras que el servicio vencido fue de US$ 2,107 millones. Por su par-
te, el rubro “otros capitales”, que registra el. movimiento ,neto de atrasos
en el pago del servicio de la deuda. externa llegé a US$:1,685 millones.

Concertaclones del sector publico

Durante 1987 se reglstro un nivel de concertacwnes por US$ 117 mi-
llones.

Sin embargo, con cargo al Programa Anual de 1986 se f|rmé credltos
por US$ 244 millones. De dicho monto, el 31 por ciento fue otorgado
por organismos internacionales, destacando el destinado al proyecto
Central Hidroeléctrica Carhuaquero (BID); el 30 por ciento por proveedo-
res, basicamente para material de defensa y adquisicion de émnibus; el
26 por ciento por agencias y gobiernos, principalmente para el proyecto
Jequetepeque—Zana y compra de alimentos; y el resto por.paises socia-
listas, tanto para defensa como para proyectos.

CUADRO 34

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE FINANCIERA (1)
(Milones de US délares) L

1985 1986* 1987*

Agencias y gobiemos ' 189 - 128 97
Banca internacional 0 0 .0
Organismos internacionales 214 85 0
Paises socialistas 10 33 20
Proveedores 102 93 0
TOTAL , A - 515 - 339 117

*

Preliminar
(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP. -
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Con- relaciénal valor -pactado -para.- 1987, US$ 97 millones fueron con-
certados con agencias y gobiernos y US$: 20 millones con paises socialis-
tas. Asi, dentro del primer rubro el gobierno-de Argentina otorgd un crédito
por US$ 72 millones, el mismo que fue asignado a ENCI para la adquisi-
cion de productos agrarios, cuya tasa de interés se fija de acuerdo al Con-
venio de Crédito Reciproco entre Peru y Argentina, , con un plazo de.venci-
miento de 3 afos, incluyendo 1 de gracia.

Asnmlsmo eI goblerno ‘de’los Estados’ Unndos de América, a traves de
1a* ‘Agencia’”’ Interacional de-Desarrollo (AID), otorgé un’ crédito. por US$
20 millones orientado a la adquisicion de trigo y maiz, con un plazo de
vencimiento.de 21 afos, mcluyendo 5 de gracua y.a una tasa de interés
de 3 5 por c1ento

T IR - -
. Lo S [ TR

“'Por. otro lado,: con eI Instltuto ‘de’ Credlto OfICIa| (|CO) de Espana se
concerté un prestamo por US$ 5 millones; destinados a financiar el Pro-
yecto Integrado de Comercializaciéon de Productos Agrarios (PROCOM-
PRA), con un plazo de venC|m|ento de 25 anos mcluyendo 5 de gracna

En cuanto a las concertaciones con palses somahstas Avna Export
otorgd un crédito por US$. 20.millones canalizado a gastos:de defensa,
con un plazo de vencimiento de 12 afios, incluyendo dos afios de gra-
cia, con una tasa de interés de 5 por ciento.

I T T

»"‘_ oot B
Tass sy &

POLITICA CAMBIARIA R

En 1987 la polltlca camblarla estuvo orlentada prlnc1palmente a m|n|-
mizar las presiones inflacionarias, pero cuidando de mantener una asig-
nacién de las divisas concordante con- las prioridades sectoriales y la
disponibilidad de las mlsmas ’

FL

A partir del mes de: enérose procedlé‘*a reajustar en 2.2 por ciento el
tipo de cambio tanto del-Mercado® Unico de Cambios (MUC) cuanto del
Mercado..Financiero.de Moneda .Extranjera..Al mismo tiempo, se adopt6
.medidas para dar un uso mas eficiente a las divisas, tales como el re-
quisito de finariciamiento obligatorio por un perlodo no menor a 180
dias para determinadas partidas arancelarias de importacion; el estable-
cimiento del Sistema de Presupuesto de Divisas, y el requisito-del otor-
gamiento de Autorizacién de Cambio por parte del Banco Central de
Reserva para eI pago de servicios. N
“ De oftro Iado, se traté de otorgar incentivos a la exportacion, aumen-
tando selectivamente el porcentaje del valor FOB de las exportaciones
a ser-convertido a la tasa del Mercado Financiero, y convirtiendo los de-
sembolsos de.los créditos FENT a la tasa deI Mercado Fmancuero en
vez de la correspondiente al MUC.
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~CUADRO 35~ - .-
POLITICA CAMBIARIA

Inflacion Inflacion Inflacion De valuacion Tipo de

interna externa - irelativa reallzada cambio
T @ ... oo Q) real

B T | M=k, ; TN v=IV: ll
1984 1115 - 05 112.6 132.7 ) - 95
1985 158.3 - 8.8 - 1374 168.1 129
Ene'—julf’ 1071 0.1 106.9 - 128.9 10.6
Ago—dic. 24.7 8.7 147 17.1 2.1
1986 62.9 114 46.2 0.0 -31.6
| trim. 15.4 5.1 9.8 0.0 - 8.9
It trim. 11.4 2.0 9.2 0.0 - 84
lil trim. 126 41 . 8.2 0.0 - 76
IV trim. 12.6 - 01 12.7 00 -11.3
1987 114.5 14.9 86.7 101.1 7.7
| trim. 185 49 13.0 57 - 6.5

Il trim. 18.2 2.2 15.7 7.2 - 7.3

NI trim. 22.3 1.1 21.0 0.5 -16.9.

IV trim. 25.2 6.1.. 18.0 76.5. 49.6_ g

(1) A partir de datos promedio del ultlmo mes del periodo.

(2) Toma en cuenta la inflacion de los principales, paises que comercian con el Peru
-asi como la vanacnén de sus monedas con relacién al US délar.

(3) "En-el Mercado Unico de Camblos

(REi

Posteriormente, en julio se:idispuso un reordenamiento del mercado
cambiario, eliminandose el Mercado Financiero de Moneda Extranjera.y
fijandose el tipo de cambio del MUC. Asimismo se estabiecié diferentes
tasas respecto al valor del MUC, para convertir las divisas provenientes
delas exportaciones o adquirir las necesarias para.la importacion,-lo
que ‘implicé la existencia de una gama:'detipos de-cambio. Por otro
lado, ‘'se cre6 la-Mesa de Negociacion detlos Certificados Bancarios en
Moneda Extranjera. para la atencién de pagos que no requerian de:Li-
cencia Previa de Importacion'.o Autorizacion de Cambio;: prohibiendose
las operacmnes en moneda extranjera fuera del sistema-financiero.

En el mes de octubre ante el detenoro de la balanza .de pagos ‘se
h|zo necesaria la modificacion de la politica.cambiaria,; procediéndose a
devaluar el tipo de cambio del MUC en-26 por ciento." Adicionalmente,
se cred una nueva categoria para importaciones prioritarias, que incluia
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alimentos basicos, medicinas y ‘sus respectivos insumos, para lo cual se
estableci6 una tasa equivalente a 79.45 por ciento del valor del MUC.
Respecto a las exportaciones, se redujo- el namero de sobretasas por lo
que el numero de tipos de camblo disminuyé de siete a tres.

S e

e . "CUADRO 36 .

TIPO DE CAMBIO. NOMINAL EFECTIVO DEL
" COMERCIO EXTERIOR (1)
(Intis por US délar)

h.

Tradicional No tradicional - Promedio Promedio
~ : exporta- importa-
No cién cion
priorizada Pnonzada
1985 ~ ‘
Dic. 14.02 14.59 14.59 14.15 13.98
1986 ' ‘
Ene. 14.04 14.59 14.59 14.18 13.98
Feb. 14.07 14.94 14.94 14.29 14.15
Mar. - 1407 14.94 14.94 14.29 - 13.15
Abr. 14.07 14.94 14.94 14.29 14.15
May. 14.07 14.94 14.94 14.30 13.15
Jun. 14.07 14.94 14.94 14.30 14.15
Jul. 14.18 15.29 15.29 14.45 13.22
Ago. ‘ 1418 15.31 15.31 14.47 : 14.23
Set. 14.53 15.65 15.65 14.82 15.03
Oct. 14.53 " 15.65 15.65 14.82 15.03
Nov. 14.53 15.65 © 15.65 14.82 15.03
Dic. 15.00 19.14 20.88 16.09 16.51
1987
Ene. 15.30 19.32 21.07 16.45 16.58
Feb. - - 1594 19.65 - 21.43 17.00 16.86
Mar. - 16.41 20.24 22.08 17.52 17.39
Abr. © 16.76 20.66 - 22.54 1788 = 17.74
May. 17.15 2115 . 23.08 18.31 - 18.17
Jun. 1832 . °23.65 -25.64 . 19.86 18.63
Jul. © 19.50 . 25.64- 27.72 21.26 19.25
Ago. 20.57 . . 2677 - 28.96 22.35 20.13
Set: ~ 20.84 2677 - .- 28.96 22.54 . 20.13
Oct. .« 2226 - - 28.09 ;. 2886 - 23.93 L 21.39
Nov.: -26.81 32.00 32.00 . -28.27 25.06

Dic. 34.98 38.19 38.19 35.88 33.00

(1) Toma en cuenta‘el otorgamiento de Certificados de-Libre Dlsponubllldéd entre enero
11985 y.julio 1986y de Certlflcados de Moneda Extranjera deI Mercado Fmancnero
-desde agosto:'1986. : ; L .
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En diciembre tuvo lugar un nuevo reajuste en el tipo de cambio del
MUC, esta vez de 65 por ciento. Sin embargo, se mantuvo fija la tasa
correspondiente a importaciones:prioritarias, asi como-las de un conjun-
to adicional de productos vinculados a:la actividad agropecuaria, con lo
cual se amplié a siete el numero de tipos de cambio de importacion. A
la vez, se unifico el tipo de cambio de las exportaciones no tradiciona-
les, reduciéndose a dos las tasas de exportacion.

Como resultado de estas medidas, al finalizar el afo, el diferencial,
entre los tipos de cambio promedio de exportaciones y de importaciones
fue de I/. 2.88 y el tipo de cambio promedio del comercio exterior evi-
dencié una ganancia de paridad de 12.9 por cierito respecto a diciembre
de 1986.

Politica comercial

En concordancia con la politica. cambiaria, la_politica comercnal,
se orientd ‘a dar Un uso méas eficiente a las divisas, otorgandose‘
mayor énfasis a las medidas para—arancelarias. En este sentido, en lo
que se refiere a las importaciones, en junio se amplié de 1,574 a 2,975
el numero de partidas arancelarias sujetas al requisito de Licencia Pre-
via de Importacion otorgada por el Instituto de Comercio Exterior y se
reviso la lista de partidas prohibidas, reduciéndose su numero de 541 a
535.

En setiembre, se extendid el requisito de Licencia Previa de Impor-
tacion a las partidas que habian sido consideradas de importacion
libre, elimindndose asi la Licencia de Cambio y el registro con franqui-
cia aduanera. /Cabe indicar que la Licencia Previa es otorgada de
acuerdo a los’ criterios fijjados por la Comisién de Presupuesto de
Divisas.

¢

Adicionalmente, en diciembre se dispuso que el Banco Central diera
la conformidad final para el otorgamiento de licencias previas en el caso
de 1,687 partidas arancelarias de importacion.

En lo que respecta a las medidas arancelarias, las modificaciones a
las tasas ad-valorem fueron minimas a lo largo del ano; asimismo, las
sobretasas a las importaciones. (que en octubre eran de 12 y 17 por
ciento) fueron elevadas en 4 puntos porcentuales medida que afecto a
5,210 partidas.

En cuanto a las exportaciones, en noviembre se dispuso que el CER-

TEX se cancelase al mismo tipo de cambio de la exportaciéon no tradi-
cional efectuada.
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. CUADRO 37

- RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES
- (Namero de partidas arancelarias)

1985 1986 1987

A Jul.

Partidas de importa

cion libre 4,757

Partidas de importa-
cién restringida (suje

tas a Licencia Previa) 350
Partidas de importa-
cion prohibida 8

Partidas de importa-
cién temporaimente
prohibidas 188

Universo arancelario 5,303
(aproximado)

- Adic. AFeb. AAbr. AJun. A Dic.

3,259 3,220 3,224 1,744 0

1,653 1,657 1,574 2975 4,719

525 562 541 535 535

5337 5,339 5,339 5,254 5,254

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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N Tl R

IV. FINANZAS PUBLICAS

AR

Durante 1987, la politica fiscal estuvo orientada a compensar la caida
en la presion tributaria y el agravamiento- del déficit del sector publico
con la adopcién de medidas discrecionales. Cabe recordar que, desde
julio de 1985, la politica econémica general tiene como objetivos funda-
mentales la reactivacién del aparato productivo, el control del proceso
inflacionario y la distribucién del ingreso, utilizando el otorgamiento de
incentivos y-beneficios tributarios como parte de la politica de expansion
de Ila demanda agregada interna y, complementariamente; un manejo
consistente de los precios clave dentro de Ia estructura de- costos de las
empresas. / - p e

Como consecuencia de los programas desarrollados Si- blen se consi-
guié un crecimiento importante de la economia, se prodeo también una
caida en la recaudacion fiscal que se tradujo en-una creciente demanda
de financiamiento proveniente del sistema bancario lnterno en un con-
texto de restriccion de acceso al crédito externo.:

En 1987 el sector publico no financiero contabilizé un resultado econc’)-
mico equivalente a 8.4 por ciento del PBI, lo que representb una desme- -
jora de 2.1 puntos porcentuales del PBI con respecto a 1986. Sin em-
bargo cabe senalar que, de excluirse los intereses: no -atendidos de Ia
deuda externa el deﬂcnt fue de solo 76 por ciento del PBI :

En este resultado tuvneron mcndenma la reduccion ‘de fa preS|on flscal
equivalente a 4 puntos porcentuales del PBI; el -aumento, en términos
reales, del valor de las planillas del sector publlco el menor dinamismo
en el reajuste de los precios y tarifas de los bienes iy servicios comercia-
lizados por las empresas:publicas; y la‘fijacién de precios' de garantia
envel sector agropecuario -que estuvo a cargo de:las empresas-comer-
cializadoras de alimentos. El efecto de estos' factores fue :sélo- parcial-
mente: compensado-por‘la disminucién del ritmo’ de la:inversién 'y por la
‘mejora coyuntural de Ios prec;os de Ios mmera|es en Ios mercados inter-
nacionales. y "
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CUADRO 38

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Miliones de intis, % del PBI)

1985 1986 1987*
Mill. % Mill. % Mill. %
Il PBI I/ PBI I PBI

I. RESULTADO ECONOMICO —4,737 -3.0 -18,682 -6.3 —49,395 -8.4
1. Gobierno central 4,072 26 --13,392 -—4.5. =41,878+ —7.1
2. Empresas piblicas -1,045 -06 6,628 -22 8646 -1.5

3. Otras entidades 380 0.2 1,338 0.4 1,129 0.2
Il. FINANCIAMIENTO NETO 4,737 3.0 18682 6.3 49,395 8.4
1. Externo - L 7,831 5.0 9,261 3.1 10,456 1.8
Largo plazo : . (8,223) (5.2) (7,545) (2.5) (11,341) (1.9
Corto plazo - (-392) (-0.2) - (1,716) - (0.6) (- 885) (-0.1)
-2. Interno . 3,094 20 9,421 3.2 38,939 6.6
Bonos ., : 819 0.5 207 01 -.379 -01
- Créditos del sis- o - :
tema financiero 4603 -29.. 8,826 3.0 32419 55
= Banco Central de y
. de Reserva (1) -1,286 0.8 3,456 1.2 26,910 46
Banco de la Nacion —-4,089 -2.6 4,716 1.6 2231 04
Resto (2) 772 0.5 654 0.2 3,278 0.5
Otros y discre- ,
pancias ' 690 04 388 0.1 6,899 1.2
*  Preliminar.

(1) Incluye depositos congelados.
(2) Incluye COFIDE.

Debe indicarse que la presion fiscal disminuyd a pesar de haberse dis-
puesto un conjunto de medidas tributarias tales como la elevacion de las
tasas de! Impuesto Selectivo al Consumo, la creacion de tributos especifi-
cos y el incremento en el porcentaje de; pagos a cuenta de los impuestos
ala renta y al patrimonio.

Por otro lado, el incremento deI def|C|t deI sector publico conllevé mayo-
res requerimientos de:financiamiento al sistema ‘bancario. En la composi-
cion .del financiamiento:interno destacé -principalmente el crédito otorgado
por el Banco Central de Reserva. El Instituto Emisor orientd sus:recursos,
fundamentalmente, al -apoyo al Tesoro Publico para la cancelacion de obili-
gaciones corrientes y de capital, asi como al-financiamiento de la campana
arrocera, a través de la banca comercial y de fomento.

- 70 -



Memoria - al 31 de diciembre de 1987

'‘GOBIERNO CENTRAL

Durante 1987, el déficit econémico del gobierno central -ascendié a 7.1
por ciento del PBI,-mayor en 2.6 puntos porcentuales al ratio registrado
el ano anterior. De considerarse Unicamente los intereses de. la deuda
externa efectivamente pagados, el déficit se reduciria en 0.5 puntos. por-
centuales del PBI.

La evolucién de las operamones econémlcas del subsector reflejé
principaimente, la disminucién de los ingresos corrientes y la expansion
de los gastos corrientes. Lo primero resulté en gran medida del decreci-
miento real en la captacion de la mayoria de tributos y lo segundo-estu-
vo vinculado a los aumentos otorgados en remuneraciones a fin.de pro-
mover -la recuperaciéon del poder adquisitivo de los trabajadores de la
administracion publica.

DEFICIT ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje del PBI).

o/o
PBi

80

720 -

50 I~

40

1982 1983 1984 1985 1986 1987 R
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La cobertura financiera del déficit economico.del gobierno central se
efectud, sustancialmente, con recursos del sistema bancario, en su ma-
yor parte provenientes del Banco Central de Reserva. En cuanto a los
recursos externos de largo plazo, estuvieron constituidos principaimente
por los correspondientes al- servicio no atendido-de la deuda publica ex-
terna. Al'respecto, es de indicar que, metodoldégicamente, los desembol-
sos externos:incluyen- los intereses y la amorﬂzacnén de la deuda exter-
na que no se-atienden:en el.periodo.:

El crédito del Banco Central de Reserva estuvo destinado basicamen-
te:a apoyar al Tesoro Publico para cubrir el déficit de caja y pagos de
deuda publica  externa. Cabe sefalar que a fines de diciembre, los prés-
tamos por. estos conceptos fueron comprendidos en. la operacién de
consolidacion que ascendi6 a I/. 28,000 millones, monto que se convirtié
en deuda de largo plazo del Tesoro Publico con el Instituto Emisor.

CUADRO 39

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de intis de 1987)

1985 -

1986

1987*

Ingresos corrientes 92,462 83,983 66,424
Gastos corrientes 90,121 88,748 91,238
Ahorro en cuenta corriente 2,341 4,765 -24,814
Ingresos de capital 900 ‘260 -
Gastos de capital - 16,705 20,383 17,064
RESULTADO ECONOMICO ~13,464 —24,888 -41,878
FINANCIAMIENTO NETO 13,464 24,888 41,878
Externo 16,543 9,212 5,817
1. Largo plazo 16,130 8,324 5,458
— Desembolsos T 51,669 36,432 25,860

— Amortizacion 35,539 28,108 20,402
2. Corto plazo 413 888 359
Interno: -3, 079 15,676 - 36,061
1.Bonos (1) ., : ' 2,632 346 - 406
2. Crédito del sist. flnanc1ero 2,172 19,636 32,020
~ Banco Central de Reserva ~ 1,455 6,415 27,828
— Banco de Ia'Nacién - 658 11,873 5,485
- Resto del sist. financiero - 4,285 1,348 -1,293
3. Otros y discrepancias - 7,883 - 4,306 4,447

*  Preliminar.

(1) Bonos colocados en. el resto del sistema financiero y en el sector privado.
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Ingresos del gobierno central

Durante 1987 el total de ingresos del-gobierno central alcanzé al equi-
valente de 1.4 por ciento del PBI, menor en 4 puntos porcentuales del
PBI al nivel observado durante el afno anterior. En términos reales, la
contraccion de dichos ingresos fue de{21.2 por ciento, reflejando los me-
nores ingresos tributarios y no tributarios en'17.9 por ciento y 45.1 por .
C|ento respectivamente.

El comportamiento sefialado estuvo asociado a la disminuciéon de la
tasa promedio efectiva del Impuesto Unico a la renta, al menor ajuste
del tipo de cambio respecto a la inflaciéon y a la contraccién, en términos
reales, del precio promedio de los combustibles. Con el fin de compen-
sar el efecto de estos factores, se dispuso las siguientes medidas dis-
crecionales: incremento de las tasas del Impuesto Selectivo al Consumo

.asi como la incorporacion de nuevos productos a la lista de afectos a
dicho impuesto, el incremento de los porcentajes de pagos a cuenta de
los impuestos a la renta y al patrimonio y la creacion de tributos espe-
ciales de caracter temporal sobre las rentas de trabajo y sobre la com-
pra de US délares para gastos de turismo.

CUADRO 40

COEFICIENTES DE PRESION TRIBUTARIA
(En porcentajes)

1985 1986 1987*
Ingresos totales/PBI ' 17.7 154 11.4
Ingresos tributarios/PBI 16.8 148 1.4
Presion tributaria:
Ingresos tributarios
netos/PBI (1) . 155 13.8 10.6

»

Preliminar. -
(1). Deducidos los pagos al gobierno central efectuados con documentos valorados.

La estructura de los ingresos tributarios mostré una creciente partici-
pacion de los impuestos indirectos, especialmente de los que gravan
a la produccién y consumo. En contraste, los impuestos directos alcan-
zaron menor importancia relativa en el total de dichos ingresos, refle-
jando la d|sm|nucu5n en la’ captacion de los impuestos a la renta y al
patrimonio.
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La menor recaudacion del Impuesto Unico a la Renta se debié. tanto
a los menores pagos de regularizaciones correspondientes al ejercicio
gravable de 1986, como a los menores pagos a cuenta referidos al pre-
sente ejercicio fiscal. Respecto a los primeros, debe mencionarse que
en 1986 las empresas petroleras efectuaron pagos extraordinarios, los
cuales no se repitieron en el presente-ano. En los menores pagos a
cuenta influyé principalmente- el menor nivel de la tasa media.de! Im-
puesto Unico a la Renta que se redulo a. 35 -por C|ento S R T

Adicionalmente, es necesario anotar que dichos-pagos: mostraron re-
cuperacion a partir del cuarto trimestre, debido al continuo incremento
de los respectivos porcentajes para los c'ontribuyentesfque se acogieron
al sistema de cuota fija.;De otro lado, en julio se cre6 un tributo especial
de caracter temporal con vigencia hasta el 31 de diciembre, aplicado so-
bre los ingresos.obtenidos como retribucién por el trabajo. .

-

CUADRO 41

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
~ (Estructura. porcentual) ,

1985 1986 1987*

I. Impuestos directos. =~ . ..~ -20° - 30 25
1. Impuestos a la renta 13 22 20
2. Impuestos al patrimonio 2 5 4

3. Impuestos a la exportaciones 4. 3 1

.4. Otros . 1 - -

Il. Impuestos indirectos | 76 67 72

1. Impuestos a la produccion

y consumo (1) 55 47 51

2. Impuestos a la importacién 21 20 21

lll. Otros ' 4 3 3
IV. TOTAL 100 - 100 100

*  Preliminar.
(1) Incluye el Impuesto Especial a la Exportacién Tradicional.

Anélogamente al rubro antenor en el caso deI Impuesto al Patnmomo
Empresarial, el monto percibido. por concepto. de-regularizaciones registro
" una caida en términos reales en relacion a 1986, debido a la contraccion
en la respectiva base imponible. Al respecto debemos indicar que
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el*incremento ‘de :los -indices ‘de revaluacién dispuestopara el ejercicio
de>1986 fue mierior- al del Indice de Precios al' Consumidor. Por-su parte,
los pagosa cuenta por dicho impuesto también decrecieron:a-pesar de
los: mcrementos de’ Ios respectlvos porcentajes de 40-por ciento: a 50 y

(S

Cabe anotar que para 1988 se espera eI efecto favorable de ta apllca-
cién del Impuesto al Patrimonio Neto Personal, destinado a mcrementar
la tnbutamén de Ios contrlbuyentes de mayores mgresos R

| . CUADRO 42{_ | ) >! e
i 2. ¢ INGRESOS DEL GOBIERNOMCENTRAL P
: e T (Miones de iritis‘de 1987) A by
RS T A N o N T N LA
e A ot e x en

I Ingresostnbutanos Pt ‘68,8775'- 81;301"51::?”66',798

BE e Impuestos alarenta 11 4387 18,311 < . 131126

"2 Impuestos?al patrimonio T 2j202" 3836” 2,759

3. Impuestos a las importaciones 18 490 16,274 5. ¢ G14,069!

4. Impuestos a las exportacuones 1 ,905 1 213 _ 239
5'Impuestos aﬂa produccuénkr LV s T e S

o yconsumo R -~‘z'--i'51 183‘- »"-‘-‘-r?39465 .’34670

. —Bienesygenicios - . - 15 822~ MO 4 [- R 4 973

‘ __—Combustlbles o 26,744 ., 20, 085 . 13, 001

— Otros” . _ ”‘ o 8A67_1‘?f . 9684 . 13, 696

6. Otros mgresos tnbutanos 3,657 2,202 1 925

o Ingresos no trlbutanos o 1o 584 8160 - 4, 476

m. DooumentosvaloradOs | -6997 - 44-5478--' -»-4340

fiic celar o,

V. igrescs comentes ¢ ‘92462 83983 66420
V. Imf;so;ldewu L A e0e s om0y e
VL TOTAL DE INGRESOS : 93,362 84,243 66,424
" Prefminar. W B D gt LT .

‘Lazrecaudacion de los tributos que gravan a las importaciones 'decreci6
14. por:ciento:en términos’reales .en -relacién: al afio: anterior. Este deterioro
se debié béasicamente a la - dechnacnén “en términos ':reales,  del
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promedio ponderado de:los tipos de-cambio aplicadps a las-importacio-
nes; .o que anulé.el aumento de la respectiva base gravable-expresada
en US dblares. Por su-parte;;los ingresos tributarios provenientes:de las
exportaciones disminuyeron 80.por ciento: en-términos . reales;-principal-
mente como.-resultado-de:la. .exoneracién. del: pago. del: Impuesto Espe-
cial a la Exportacuén Trad|C|onaI a Ias empresas que mtegran la peque-
na.y, medlana mmena , ‘ oo

La recaudacuén por concepto de |mpuestos a Ia produccnén y consu-
mo decrecié 12 por ciento en términos reales. Al respecto, el monto ob-
tenido por la aplicacion del Impuesto General a las Ventas decrecid 18
por ciento, en términos reales; explicado por la menor tasa promedio
respecto a la vigente en 1986. Debe indicarse que en febrero de 1986
se dispuso la reduccién:-de la:tasa-del_Impuesto General a las Ventas
de 10 a 5 por ciento. Contrariamente, los-ingresos por concepto de Im-
puesto Selectivo al Consumo (excluyendo combustibles) fueron superio-
res en.42 por ciento- a los registrados el ano.anterior, a consecuencia
de:los incrementos en las tasas y de la inclusién de nuevos productos
a la lista de bienes afectos. Por su parte, el monto recaudado por el Im-
puesto Selectivo al Consumo que grava a los combustibles experiment6
un.-decrecimiento: de 35 poy: ciento, en términos reales;*debido - funda-
mentalmente aique el incremento dispuesto del precio promedio estuvo
muy.por debajo:del observado en el n|ve| general de precnos durante el
perlodo bajo anéhsns R TN R TR

Los otros mgresos tnbutanos se contrajeron en 13 por cuento en tér-
minos. reales,:reflejando especialmente la menor captacion. derlvada del
otorgamiento de amnistias_tributarias y la inferior recaudacién por con-
cepto del Impuesto a la“Revaluacién de Activos Fijos. Es’“nhecesario
mencionar que’‘a. partir del Cuarto trimestre, rigié6 un impuesto transitorio
a Ia compra de ‘moneda extranjera para gastos de tunsmo

En re|aC|6n a los ingresos no tributarios, se ewdencuo una sustantiva
disminucién ligada tanto a.los menores ingresos por canones-y.regalias
petroleras como a las menores transferencias al tesoro, de. utilidades
por-parte de las-empresas ‘publicas. En el caso.de los canones repercu-
tié la politica de precios de los combustibles aplicada durante 1987 que
determiné una menor renta.petrolera y, respecto a las .regalias, el me-
nor ingreso se debié a la suspension de este tributo a partir de 1987,
segun lo dispuesto por la Ley de Reactivacion de la Actividad Petrolera.

e L . . oy 8 I

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

. Durante 1987, el total-de gastos del gobierno central;.expresado en
térmlnos del’ PBI,: disminuyé:en;3;6 puntos, porcentuales como resultado
del menor:nivel-del- servicio de:la-deuda externa.: SR
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- En lo relativo a la estructura de los gastos del gobierno central, si bien
los. gastos sociales mantuvieron su preponderancia, se observé un nota-
ble repunte de los gastos productivos. Simultaneamente se registr6 una
significativa caida en la participacién de los pagos financieros.

CUADRO 43

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
" (Estructura porcentual) -

1985 1986 1987*

I. Gastos sociales '16.9 242 263
1. Educacién : 11.7 16.0 18.7

2. Salud 4.4 47 47

3. Otros 0.8 3.5 2.9

Il. Gastos productivos 11.5 10.4 16.3
lll. Pagos financieros 45.5 35.1 26.8
1. Intereses 18.4 1.5 9.8

2. Amortizaciones 271 23.6 17.0

IV. Otros ’ 26.1 303 30.6
V. TOTAL - 100.0, 100.0 100.0

Preliminar.

En términos reales, el nivel de los gastos corrientes aument6 ligera-
mente respecto a lo ejecutado en 1986. Sin embargo, cabe sefalar que
las diferentes partidas mostraron comportamientos disimiles. Asi, mien-
tras por un lado crecieron los rubros de remuneraciones y transferen-
cias, por otro lado el gasto en bienes y servicios, asi como los pagos
de intereses mostraron una caida significativa.

El rubro de remuneraciones mostré un aumento real de 9 por ciento,
reflejando los objetivos de la politica gubernamental de propiciar la recu-
peracion del poder adquisitivo de los ingresos de los servidores publi-
cos. En el transcurso de 1987, la politica remunerativa del gobierno cen-
tral consideré el otorgamiento de tres aumentos de sueldos y salarios.
El primero, con caracter general y otorgado en abril, fue de 30 por cien-
to para los trabajadores de la administracién publica. Los siguientes fue-
ron de caracter diferenciado, disponiéndose en julio un incremento de
35 por ciento para el personal del magisterio y de 25 por ciento para el
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resto de trabajadores. Asimismo, en octubre, a los miembros del
magisterio se les aumenté 30 por ciento, a los de salud 28 -por
ciento, mientras que el personal técnico y profesional del- resto
de sectores vio aumentada sus remuneraciones en .25 y 20 ‘por
ciento, respectivamente. Adicionalmente, cabe mencionar que en
marzo los trabajadores de la -administracion puablica percibieron
una bonificacion por escolaridad:de I/. 650 para los trabajadores en
actividad y de I/. 300 para los pensionistas. Asimismo, se otorgé un
préstamo. de escolaridad por. I/. 1,000 para los primeros y |/. 500 para
.los segundos. Complementariamente a todo- lo anterior, en julio y di-
ciembre se pag6 gratificaciones por I/. 1,200 percépita, respectiva-'
mente. - '

Como consecuencia de la mencionada politica de remuneracio-
nes, se observé una recuperacion del ingreso real promedio de los
trabajadores del gobierno central (excluyendo al personal de defen-
sa) del orden de 9 por ciento respecto a 1986. Por otro lado, el
gasto en bienes y servicios registr6 una disminucién real de 17 por
ciento.

Las transferencias corrientes crecieron 13 por ciento en térmi-
nos:reales, debido principalmente al crecimiento de los. rubros pen-
siones y transferencias a instituciones publicas, las que  incluyen
las otorgadas a las universidades. Es de indicar que, en el caso de
las universidades, se dispuso aumentos especificos de remunera-
ciones para los docentes, complementando los aumentos generales
senalados. '

Asimismo, los pagos de intereses de la deuda publica decrecie-
ron en 19 por ciento en términos reales, presentando sus compo-
nentes comportamientos diferenciados. Asi, por concepto de la deuda
interna aumentaron 73 por ciento, reflejando principalmente los sobre-
giros en la cuenta del Tesoro Publico. Por su parte, los pagos de inte-
reses de la deuda publica externa se contrajeron en 47 por ciento
como consecuencia de los menores vencimientos, asi como del efec-
to del menor ajuste cambiario respecto a la inflacién. En consecuen-
cia, los vencimientos de los intereses externos alcanzaron un nivel de
US$ 392 millones, inferior en US$ 89 miilones al contabilizado duran-
te 1986.

Los gastos asignados a defensa tuvieron un-incremento real de 9
por ciento vinculado, basicamente, al aumento en las remuneraciones
puesto que los gastos en bienes y servicios no tuvieron mayor varia-
cién real. Sin embargo, cabe senalar que esto ultimo estuvo relacio-
nado al bajo ajuste del tipo de carnbio respecto-a la variacién del in-
dice de precios interno, lo cual contrasté con el mayor nivel de de-
sembolsos externos para este sector, que se incrementaron en US$
36 millones.
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CUADRO 4 e

GASTOS DEL GOBIERNOACENTRAL

n (M|llones de, lntls de 1987) oy

1985" L ‘1’9"?3'6 7 s

l. Gastos cornenies * 090,121 88,748 91,238
1. Remuneraciones - 24509 . . 27,411 .. . 29,955

2. Biénes'y 'servicios 8,757 L' 6’257 © 74,987

3. Transferencias © 11441 - 18,946 21,463

4. Intereses 26,915 16,212 13,131

-~ .—— Deuda-intema - -7,456 -- - . . .3,751-~ 6,473
7 r— Deuda‘externa 19,459 12,461 6,658

5. Defensa - 21,500 19,922 21,702

Il. Gastos de:capital 16, 705 ..20,383,, ..17,064
.- 1. Formacion, bruta de caputal 15,141 15,490 ... 11,024
. 2. Transferencias . 1,465 R 718, ”;“ 4,290
3. Otros 99 75" ... 1,750

l. SUBTOTAL 106,826 109,131 ‘-’108,302
IV.+-Amortizacién 39,699 33,380 - v 22,678
" 1. Deuda interna 4,160 5272 -~ + 2276
2. Deuda externa 35,539 28,108 - 20,402
V. TOTAL DE GASTOS 146,525 142,511 130,980

*  Preliminar.
** Incluye corporaciones.

Durante 1987, el nivel de los gastos de capital del gobierno central se
redujo en 16 por ciento en términos reales, reflejando, principalmente,
los menores gastos en formacién bruta de caplta| que mostraron un de-
crecimiento de 26 por ciento. Por su parte, las transferencias de capital
disminuyeron 9 por ciento y el rubro “otros gastos de capital’ se elevo
significativamente, debido a los recursos que se viene asignando al Pro-
grama de Apoyo al Ingreso Temporal (PAIT) que en 1987 sumaron I/.
1,413 millones. Al respecto, debemos senalar que, en 1986, dichos gas-
tos - fueron registrados en el rubro de remuneracuones alcanzando a
1,442 millones de intis de 1987. . :

Los_ gastOs 'de, formacién. bruta de capital, que incluyen los redliz_ados

por las corporaciones departamentales de desarrolio y el Instituto Nacio-
nal de Desarrollo (INADE) fueron destinados, principalmente, a los
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sectores agricultura y transportes y:comunicaciones. En el caso de
aquellas destacaron los avances en la represa Gallito Ciego y la ejecu-
n de los proyectos" mte?rales de Huallaga Central-y Bajo Mayo. Res-
pecto al segundo, sobresalieron la ejecucion del proyecto de la carretera
Oimos-Corral Quemado y el inicio de las obras de construccion del tren
eléctnco de’ lea Metropohtana

CUADRO 45
FORMACION BRUT A DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)

1985 1986 1987

"éectores econoémicos 616 @ 622 684

~1. Agricultura’ 324 - 365 419

2. Transportes y comunic. - 25.6 20.6 20.3

3. Energia y minas 2.1 1.9 2.1

4. Otros - y 1.5 3.2 4.1

II.,; Sectores sociales e 14.3 172 . . 14.2

-~-1. Educacién;, . 4.2 50 . . 47

- 2, 8alud - 2 6.8 8.9 6.2

3 anenda y construcccubn 33 33 3.3

III. Sectores generales : - 1.6 6.8 2.7

IV. Programas multisectoriales 225 13.8 14.7
V. TOTAL ; 100.0 100.0 100.0

* Preliminar

El financiamiento de los gastos de capital se efectu6 basicamente con
recursos internos. Por su parte, el valor en intis constantes de los de-
sembolsos externos observé una contraccion, originada por la disminu-
cion de los mismos de US$ 114 millones en 1986 a US$ 98 millones en
1987, a lo que se sumo el efecto sobre éstos de la declinacion del tipo
de cambio ajustado por el incremento del indice de precios interncs, de-
terminando que el fmanCIamlento externo alcanzara a sbélo 20 por
ciento.
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EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Durante 1987, el conjunto de empresas publicas no financieras re-
gistré un déficit equivalente a 1.5 por ciento del PBI, inferior al obteni-
do en 1986. Tal mejora fue determinada por la recuperacnén en los
precios internacionales de los minerales, y por los ingresos extraordi-
narios recibidos por la empresa Minero- Peru Comercial, provenientes
de la transaccién extrajudicial por operaciones de venta de plata a fu-
turo. ‘Situaciéon contraria se dio en las otras empresas publicas, las
cuales vieron incrementados sus déficit por el, ,bajo dinamismo de la
Ipolutlca de preCIos Y tarlfas de los bienes y servicios que comercia-
izan . .

DEFICIT ECONOMICO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO
FINANCIERAS
(Porcentaie del PBI)

oo
PBI

8.0 —

7.0

r

6.0
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De otro lado, la inversion de las empresas publicas fue de 2.2 por
ciento del PBI, reduciéndose en 0.4 puntos porcentuales respecto a la
realizada en 1986. Dicha contracciéon estuvo determinada, principalmen-
te, por la insuficiencia de recursos propios por parte de algunas empre-
sas ya que el financiamiento externo se mantuvo en términos del pro-
ducto. Debe indicarse que los mayores desembolsos externos equiva-
lentes a US$ 40 millones, fueron neutralizados por el efecto de la decli-
nacion del tipo de cambio ajustado por el indice de precios internos.

El déficit econémico del subsector fue financiado con- recursos exter-
- nos e internos. En el financiamiento externo destacé el nivel de desem-
bolsos para alimentos y para inversién por US$ 33 millones y US$ 180
millones, respectivamente; los cuales en conjunto superaron en US$ 51
millones a los registrados en 1986. El financiamiento interno se realizé
cprll recursos provenientes de la banca de fomento y de la banca comer-
cial. '

CUADRO 46

OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
: ‘(Millones de intis de 1986)

1985 1986 1987

Ingresos corrientes’ 172,552 123,576 106,919
Gastos corrientes : 157,973 123,310 105,071
Ahorro en cuenta corriente 14,579 - 266 1,848
Ingresos de capital 2,708 2,613 2,406
Gastos de capital - 20,742 .15,196 12,900
DEFICIT ECONOMICO -~ 3,455 -12,317 - 8,646
FINANCIAMIENTO NETO 3,455 - 12,317 8,646
. Externo 8,646 7,577 4,303
1. Largo plazo 10,419 5,334 5,600

2. Corto plazo - 1,773 2,243 - 1,197

Il. Interno - 5,191 4,740 4,243
1. Bonos 77 - -

2. Créditos del sistema financiero ~ —14,017 - 17 1,332

— Banco Central de Reserva — 3,581 7 ~ 918

— Banco de la Nacion - — 8,779 108 - 2,321

- Resto del sistema financiero - 1,657 - 132 4,571

3. Oftros y discrepancias - 8,749 4,757 2,911

*  Preliminar.
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A nivel de cada una de las empresas, PETROPERU registré un dé-
ficit equivalente al 0.1 por ciento del PBI, mostrando una mejora
respecto al registrado en 1986. Este desarrollo se debe principalmen-
te al bajo nivel de los gastos de capital, en tanto que el comporta-
miento de los ingresos corrientes fue compensado por el de los gas-
tos corrientes.

. La evolucion de los ingresos corrientes fue influida por los ingre-
sos por ventas internas, a su vez, determinados por el insuficiente dina-
mismo en la politica de precios de los combustibles. Asi, se dispuso
reajustes soélo en abril y julio, representando en conjunto, un aumento
de 20 por ciento, considerablemente inferior a la |anaC|on anual de
114.5 por ciento.

- También, cabe anotar que la mencionada politica de precios, en
conjuncién con el crecimiento de la actividad econémica, provocaron
la expansion en 11 por ciento de la demanda interna por d|chos pro-
ductos. AL

Por el lado de las ventas externas, si bien se redujo su valor en intis
constantes debido al deterioro del tipo de cambio ajustado por el indice
de precios, ellas se incrementaron en US$ 39 millones, favorecidas .por
los mejores precios del petrdleo en los mercados internacionales. No
obstante ello, el volumen de las exportaciones de crudo se vio disminui-
do por las dificultades para abastecer la demanda interna con produc-
cion nacional, la cual disminuy6 en 8 por ciento. El menor saldo expor-
table, constituido principalmente por crudos pesados de inferior, calidad,
determiné la necesidad de importar derivados y crudos ligeros, resultan-
Jo durante el cuarto trimestre una balanza comercial deficitaria en el
caso de los hidrocarburos.

El comportamiento de los gastos - corrientes correspondié principal-
mente al registrado en el rubro de impuestos; tanto en el caso de-los
tributos retenidos, ligados a la politica de precios internos de los com-
bustibles, cuanto a los impuestos propios, a raiz de las exoneraciones
tributarias a la empresa a partir de 1987.

Por ultimo, la inversion ejecutada en el afo registr6 una disminucion
en términos. del PBI, con la consecuente caida en-el nivel de reservas
petroleras probadas. ' : :

La empresa publica Electricidad del Perd S.A. (ELECTROPERU),
mostré un déficit equivalente a 0.7 por ciento del PBI. Ello reflejé en su
mayor parte, el considerable nivel de los gastos de capital. Asi, la em-
presa continudé con la ejecucion de los proyectos de transmisién de
energia, tales como las lineas Trujillo—Chiclayo y Cerro de Pasco—Hua-
nuco—Tingo Maria; y en menor medida, para proyectos de generacion
como las centrales hidroeléctricas Charcani V y Carhuaquero. Cabe
anotar que la inversién del presente afio cont6 con un flnancnamlento
externo mayor en US$ 35 millones al de 1986.
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CUADRO 47

RESULTADO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS
PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1987
(Porcentaje del PBI)

Petro - Electro Centromin Minero Enci- Resto TOTAL

: Pera‘ SR Pnru Perdi - Perd  £casa
Ingresos corrientes 5.6 0.6 15 0.6 34 6.4 18.1
Gastos corrientes 5.5 0.5 1.3 0.6 4.0 59 17:8
Ahorroencta. cte. 0.1 0.1 0.2 n.s. -0.6 0.5 0.3
Ingresos de capital 0.1 0.1 —_ —=— - 02 - 04
Gastos de capital 0.3 0.9 0.1~ n.s. n.s. 0.9 22
RESULTADO
ECONOMICO -0.1 0.7 0.1 n.s. 06 02 -15
FINANCIAMIENTO ~
NETO 0.1 0.7. -0.1 n.s. 0.6 0.2 1.5
Externo 0.1 0.5 0.1 0.1 - 0.1 0.7
Interno - 0.2 - —0.1 _ 0.6 0.1 0.8
*  Preliminar.

En relacién a los ingresos corrientes, durante 1987 las tarifas de elec-
tricidad fueron reajustadas en mayo, julio, octubre y diciembre, signifi-
cando aumnentos de 12, 25 y 19 por ciento en la tarifa promedio global,
respectivamente. Asimismo, en enero se dispuso dejar sin efecto la re-
baja de las tarifas industrial y agropecuaria, efectuada en febrero de
1986.

Las empresas publicas mineras, CENTROMIN y MINEROPERU, ex-
perimentaron una mejora en sus resultados econémicos, -principalmente
coma consecuencia de la evolucion mostrada por los precios de los mi-
nerales en los mercados internacionaies. La mejora mas pronunciada
fue observada en el caso de CENTROMIN que revirtié su déficit de 0.3
por ciento del producto en 1986 a un superavit de 0.1 por ciento del PBI
en 1987. Asimismo, los gastos de capital de CENTROMIN mostraron un
decrecimiento, que se debié en gran parte a la falta de financiamiento
externo.

Las empresas comercializadoras de alimentos (ENCI y ECASA) con-
tabilizaron, conjuntamente, un resultado econoémico negativo de 0.6 por
ciento del PBI.
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Por su parte, la Empresa Nacional de Comercializacion de Insumos
(ENCI) registré6 un déficit econémico de 0.1 por ciento del PBI, nivel
similar al del afio 1986. Cabe sefalar que los ingresos y gastos co-
rrientes de esta empresa disminuyeron su participacion en el producto
debido a la politica de precios seguida en el sector. En relacién a los
productos nacionales, destaca: el desarrollo de las operaciones del
Fondo de Reactivacion Agropecuaria y Seguridad Alimentaria (FRA-
SA) administrado por ENCI. Dicho fondo tiene como funcion principal
la de colaborar en el cumplimiento de la politica de precios de garan-
tia, a través del otorgamiento de compensaciones que permitan cubrir
los diferenciales entre precios y costos y de la entrega de recursos fi-
nancieros para la formacién de capital de trabajo, requerido en el
caso de los productos incluidos en el ambito de dicho fondo. Acorde
con tal proposito, durante 1987 el ‘FRASA percibié- ingresos por |/.
2,807 millones provenientes principalmente de la venta de los produc-
tos que se comercializa, de la propia ENCI del aporte derivado de la
aplicacién del 40 por ciento sobre el valor CIF de los productos impor-
tados, y del Tesoro Publico. Todo ello se destiné a financiar el capital
de trabajo, requerido para la comercializacién del maiz amarillo duro,
menestras y trigo, (entre otros productos nacionales), a la cobertura
cé% zté%sidios de otros alimentos y de la Urea y a las transferencias a

En cuanto a la politica de precios de los productos comercializados
por la empresa, las decisiones sobre las variaciones de éstos se ba-
- saron en el objetivo de evitar efectos significativos sobre el nivel ge-

" neral de precios, lo cual se vi6 facilitado por la caida de los precios
internacionales de los insumos importados. De esta manera, sélo se
dispuso algunos reajustes en los precios del maiz amarillo, sorgo y
de los insumos lacteos no destinados al procesamiento de leche. Di-
chos aumentos, conjuntamente con la disminucién de los costos en la
compra de insumos importados, generaron una relacion precio-costo
superior al 100 por ciento, en promedio.

Por otra parte, la Empresa Comercializadora de Arroz S.A. (ECA-
SA), mostré un déficit equivalente a 0.5 puntos porcentuales del PBI,
nivel superior al de 1986. :

El valor de los ingresos por ventas observé un escaso dinamismo
a pesar del incremento en el volumen respectivo debido, a los-bajos
niveles de reajuste de los precios en relacién a la inflacién anual. Adi-
cionalmente, la empresa obtuvo recursos de ENCI y del Tesoro Publi-
co por I/. 1,115 millones. Por otro lado, la evolucion de los gastos co-
rrientes reflejo tanto los mayores volimenes y precios de compra de
arroz cascara, como los menores pagos asociados a (a cuenta “Recu-
peracion de alimentos”. Cabe indicar que el mayor volumen de com-
~ pras.de arroz cascara nacional estuvo vinculado al nivel de produc-
cion logrado, que fue el maximo historico, lo cual gener6 un inventario
de arroz cascara de 440 miles de toneladas métricas (MTM). Asimis-
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mo, para cubrir el déficit, durante el ano se adquirié arroz pilado impor-
tado en un volumen de 211 MTM, para lo cual se utilizd recursos fman-
cieros externos de corto y largo plazo

Ademas, cabe mencionar que, el financiamiento de la campana arro-
cera 1987 ascendio a-l/. 3,829 millones, de los cuales /. 2,124 millones
fueron- aportados ‘por la banca comercial y el resto por la banca de fo-
mento. Para dicho financiamiento el Banco Central de Reserva otorg6 1/.
2,967 mnllones bajo la modahdad de lineas de redescuento

CUADRO 48

: ENCI Y ECASA SUBSIDIOS POR PRINCIPALES AL|MEN1 oS
~ (Millones de intis de 1986). _

1985 1986 1987*

1. ENCI o - 314 (2198)  (660)
Trigo ' R (1,829) (310)
" Leche en polvo descremada o 36 (30) - (225)
Grasa anhidra de leche , 33 (122) . (222)
Leche entera en polvo A ' : ‘
nacional : R 106 78 , 38
Leche entera en . :
polvo importada B : 112 182 35
Maiz nacional ' 27 262 -=
Maiz. lmportado ) B I (758) (895)
Otros . 919

. ECASA = 539 1,823  ,2,303.
Arroz nacional . ' 850 1,957 . 2,739
Arroz importado - (@811) (134) - (436)

Il. SUBSIDIO TOTAL . - 853 (375) 1,643

*  Preliminar.

Durante 1987, las politicas de subsidios de las empresas comerc1aI|-
zadoras de allmentos en conjunto, generaron una pérdida de /. 1,643
“millones. Influyeron en este resultado las pérdidas obtenidas por ECASA
en la comercializacién de arroz nacional mientras que, en el caso de los
‘productos comercializados por ENCI, se obtuvo utilidades: principal-
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mente de los productos importados, como el trigo, leche en polvo des-
cremada, grasa anhidra de leche y el maiz, gracias al relativamente
bajo nivel de los precios internacionales, asi como al subsidio cambiario
del Banco Central.

OTRAS ENTIDADES

Durante 1987, el conjunto de las otras entidades que conforman el
gobierno general registraron. un superavit equivalente a 0.2 por ciento
del PBIl. Respecto a los ingresos corrientes, éstos mostraron una peque-
- ha disminucion en términos reales, debido béasicamente a la cafda de
los ingresos no tributarios, en parte por la baja recaudacién por concep-
to del canon petrolero, por parte de los gobiernos locales. Por otro lado,
cabe destacar que los ingresos tributarios obtenidos por los goblemos
locales y empresas municipales estuvieron constituidos en un 48 por

ciento por el Impuesto a la Promocién Municipal.

El comportamiento de las contribuciones al Instututo Peruano de Segu-

ridad Social (IPSS) estuvo vinculado a los incrementos de remuneracio-

nes. dispuestos por el gobierno, lo-cual determind un mayor- nivel de
aportacmnes con referenC|a al afio anterior.
CUADRO 49

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO*
(Millones de intis de 1987) _

Gobiemo Benefic. Instituc. = IPSS  TOTAL
Locales Pblicas 'PﬂbliCas ‘

Ingresos corrientes "~ 5,456 1,156 7,688 15,855 30,155
Gastos corrientes 3,794 1,108 7,009 13,853 25,764
Ahorro en cuenta _ o X :
corriente ‘ - 1,662 - 48 679 2,002 4,391
Ingresos de capital 83 9 2,404 59 = 2,555
Gastos de capital 1,367 ’ 48 3,227 1,175 5,817
RESULTADO ' _
ECONOMICO - 378 9 - 144 886 1,129
FINANCIAMIENTO '

NETO - 378 -9 144 — 886 -1,129
Externo - - 283 - 283
Interno - 378 -9 139 — 886 -1,412
*  Preliminar.
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REUNIONES INTERNACIONALES

Durante 1987, el Banco Central de Reserva del Pert particip6 en las si-
guuentes reunlones internacionales:

- M|5|én del Banco Interamericano de Desarrollo efectuada en Was-
hington D.C. — Estados Unidos de América; del 25 al 29-de enero.

— Il Asamblea Anual de Gobernadores de la Corporacién Interamerica-
na de Investigaciones y XXVIIl Asamblea Anual de Gobernadores del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), realizadas en Miami — Es-
tados Unidos de América, del 21 al 15 de marzo.

— XXXII Directorio del Fondo- Andino de Reservas, (FAR), llevado-a
" cabo en Bogota — Colombia, el 30 de marzo.

— Xl Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos FmanmeroEX Mone-
tarios de la Asociacion Latinoamericana de Integracion, (ALADI), lle-
vada a cabo en Montevideo — Uruguay, del 6 al-10-de abiril.

— XLIX Reunién de Delegados del Grupo de los 24, efectuada en Was-
hington D.C. - Estados Unidos de América, del 2 al 8 de junio.

— XXI Comité Consultivo del Fondo Andino de Reservas, (FAR) ré_aliZa-
do en Bogota — Colombia, el 13y 14 de agosto N
- — Xl Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos Fmanmeros y Mone-
tarios de la Asociacién Latinoamericana de Integracién (ALADI), lleva-
ga a cabo en Montevideo — Uruguay, del 31 de agosto al ‘4 de-setiem-
re.

- XXIl Comité Consultivo y XXXIIl Directorio del Fondo Andino ‘de Re-
servgs (FAR), celebrados en Bogoté Colombia, el 16 y 17 de se-
tiem re

- XXIV Reunlén de Gobernadores de Bancos Centrales de Latlnoamén-

ca, Espana y:Filipinas; XLV Reunién de Gobernadores de Bancos
Centrales dé Latinoamérica y Espana; Xl| Consejo para Asuntos
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Financieros y Monetarios de la Asociacion Latinoamericana de Inte-
gracion (ALADI) y Asamblea del Centro de Estudios Monetarios Lati-
noamericanos (CEMI_A), efectuados en Ciudad de Guatemala - Gua-
temala, del 20 al 22 de setiembre.

— XXXVII Reunién de Ministros ?' L Reunion de Delegados del Grupo de
los 24; XXXII Comité para el Desarrollo y XXIX Comité Interino del
Fondo Monetario Internacional (FMI); Asamblea Anual Conjunta del .
Fondo Monetario Internacional y del Banco Internacional de Recons-
truccion y Fomento (BIRF), y Asamblea Anual del Fondo Andino de
Reservas, realizadas en Washington D.C. — Estados Umdos de Amé-
rica, del 21 de setiembre al 1 de octubre.

— XXIV Reunidon de Técnicos de Bancos Centrales del Continente Ame-
ricano, [llevada .a cabo.en Brasilia'— Brasn del 26 aI 30 de octubre.

— VI Reuni6n del Comité de Coordinacion de Acuerdos Multllaterales de
Pago .y Cooperacion Monetaria: entre Paises en Desarrollo, celebrada
en -Montevideo — Uruguay, del 2 al 4 de noviembre.

— XXXIV-Reunion del Directorio del Fondo -Andino de Reservas, realiza-
da en Bogota — Colombia, del 20 al 24 de noviembre.

REUNIONES NACIONALES

En 1987, el Banco Central de Reserva organizé y/o particip6 en las si-
guientes reuniones de caracter nacional:

— XXXIV Curso de Extensién Universitaria.para alumnos de los progra-
mas de economia de-las, diferentes universidades del pafls, efectuado
-en Lima del 2 de enero al 31 de marzo.

- CﬂrSo Descentralizado de Econéml’a en la Regi6n Norte, llevado a
cabo en Trujillo del 3 al 28 de agosto.

- Curso Descentrallzado de Economia en la Reg|6n Sur, realizado en
Arequipa del 3 al 28 de agosto.

— XV Encuentro Econémico de Técnicos de la Gerencia de Investiga-
cion Econdémica, efectuado en Lima del 25 al 27 de noviembre.

— Seminario sobre “Investigacion 'y Computacnén” para profesores de
economia, efectuado en Ica del 24 de agosto al 4 de setiembre.

- Con\)enio Bi'blidg'réfico con la Universidad de Ica, celebrado en
agosto. ,
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- Convenio Bibliografico y Técnico firmado en agosto con la Universi-
dad Pedrc Ruiz Gallo.

— Seminario sobre “Investigacion y Politica Econémica” para profeSores
y alumnos de la Universidad Pedro Ruiz Gallo, llevado a cabo en Chi-
clayo del 17 al 28 de agosto

— lil Encuentro Econémico para Bibliotecarias, realizado en Lima del 5
al 7 de junio. : ‘

DIRECTORIO

Por Resolucion Suprema No. 132-87-EF/43.40 del 2 de setiembre, se
acept6 la renuncia al cargo de director del sefor Jorge Ordéiiez Ortiz.

Mediante Resolucmn Suprema No. 133-87-EF/43.40 del 2 de setlembre
se design6 director al sefor César Ferrari Quine.

Por Resolucion Suprema-No. 229-87-PCM del 27 de octubre se acept6
la renuncia del senor Leonel Figueroa Ramirez al cargo de presndente
del directorio.

Por Resolucion Suprema No. 230-87-PCM del 27 de octubre se deS|g-
né al sefior Pedro Coronado Labé como presidente del directorio .del
Banco. Central de Reserva del Per, ratificado por Resolucién Senator|a|
No. 811-87 del 29 de octubre de 1987. /

RESOLUCIONES CAMBIARIAS

Durante 1987, el Banco Central de Reserva emmo las siguientes-resolu-
ciones cambiarias:

No. 001—87-EF/90 : Dispone que para la atenc:én del pago deI valor
FOB .de importacion de los bienes cuyas partidas arancelarias se en-
cuentran incluidas en el anexo, las entidades del sistema financiero del
pais venderan moneda extranjera al tipo de cambio de los Certificados
de Moneda Extranjera del Mercado Financiero, siempre que dicho valor
se encuentre financiado en entidades del exterior a un plazo no menor
de 180 dias calendarios, contados a partir de la fecha de embarque. -

No. 002—87—EF/90 : Sustituye el articulo 1ro. de la Resolucion Cam-
biaria No.. 012-86—EF/90, con texto vigente segun el correspondiente en
la Resoluciébn Cambiaria No. 021-86—-EF/90, al disponer que la moneda
extranjera que ingrese al pais por desembolsos de créditos regnstrados
como deuda publica externa ante la Direccién General de Crédito Publi-
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blico, serd entregada al Banco Central de Reserva del Peru para su
conversion a moneda nacional al tipo de cambio de los Certificados de
Moneda Extranjera del Mercado Financiero, salvo la parte que esté des-
tinada -especificamente en el convenio-de crédito respectivo para el
pago de obligaciones con el exterior. Asimismo, dispone las operaciones
que pasaran a ser .atendidas al tipo de cambio de los Certificados de
Moneda Extranjera del Mercado Financiero.

No. 003—87-EF/90 : Incluye en el punto 1 del articulo 10. de la Re-
solucion Cambiaria No. 024—-86-EF/90, referente al porcentaje en Certi-
ficados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero que percibe el
- exportador, a las exportaciones de algodén las que percibiran 75 por
ciento de su valor FOB en dichos certificados, siempre y cuando este
beneficio se traslade real y efectivamente al productor Asimismo, am-
plia las-excepciones comprendidas: en el art.'20. de la Resolucion Cam-
biaria No. 016-86-EF/90, al disponer que para las transacciones de
compra-venta de algodon expresadas en moneda extranjera y efectua-
das en el mercado interno, el tipo de cambio aplicable sera el de venta
del Mercado Unico de. Cambios y el de venta de los Certificados de Mo-
neda Extranjera del Mercado Financiero, de acuerdo a los porcentajes
que le corresponda percibir al exportador

No. 004-87-EF/90 : Aumenta las excepciones comprendidas en el
Art. 20. de la Resolucion Cambiaria No. 016-86-EF/90, disponiendo
que se aplique el 120 por ciento del tipo de cambio de venta de los Cer-
tificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero para el pago del
valor de los pasajes internacionales y de los impuestos que lo gravan;
del precio de venta de combustible para aeronaves cuando éstas reali-
cen vuelos internacionales; de los servicios aeronauticos prestados a
compafnias de aviacion, cuando las aeronaves realicen vuelos interna-
cionales; y de las tasas por concepto de pasaportes nacionales y salvo-
conductos.

No. 005-87-EF/90 : Modifica la Resolucién Cambiaria No. 012-86—
EF/90, al fijar limitaciones a la venta de moneda extranjera en el Merca-
do Unico de Cambios.

No. 006—87-EF/90 : Dispone que Ias exportaciones tradicionales de
hidrocarburos y las provenientes de la gran mineria percibiran el 45 por
ciento de su valor FOB de exportacion en Certificados de Moneda Ex-
tranjera del Mercado Financiero. Asimismo, incrementa dicho porcentaje
de 55 a 65 por ciento para las exportaciones de la pequefa y mediana
mineria.

No. 007-87-EF/90 : Establece que el desemboiso de los créditos en
moneda extranjera que otorguen las entidades del sistema financiero del
pais con recursos de la Linea de Fomento de Exportaciones No Tradi-
cionales, debera convertirse a moneda nacional al tipo de cambio de los
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Certificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero. Asimismo,
autoriza a las entidades del sistema financiero a vender moneda extran-
jera a dicho tipo-de.cambio para la atencion de Ias obhgacwnes derlva-
das de dIChOS créditos.

No. 008—87—EF/90 Dictamina que el tipo de camblo apllcable para la
atencién de la remesa de transferencias consulares sera el del Certlflca-
do de Moneda Extranjera del Mercado Financiero. .

No. 009—87—EF/90 : Establece las operaciones'que podran ser atendi-
das al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios, al de los Certifi-
cados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero y:al tipo de cambio
de moneda extranjera de libre circulacion  del mercado -financiero, de
acuerdo al régimen de Autorizacién de Cambio. Incluye también la lista
de partidas de importacion atendibles al tlpo de camblo deI Mercado
Unico de Cambios. -

'No. 010-87—EF/90 : Amplia las excepciones comprendidas en el art.
2 de la Resolucién Cambiaria No..016-86—EF/90, disponiendo que, para
el-pago de las primas expresadas en moneda extranjera correspondien-
tes a la pdliza de garantias a instituciones financieras de los créditos
FENT, el tipo de cambio aplicable sera el de venta de Ios Certlflcados
de Moneda Extranjera del Mercado Financiero.

No. 01 1—87—EF/90 Establece modificaciones a la Resolumén Cam-
biaria No. 009-87—-EF/90, referentes a-la venta de moneda extranjera al
tipo de cambio del Mercado Unico de Camblos 'y de los Certlflcados de
Moneda Extranjera deI ‘Mercado Financiero. -

No 012—87—EF/90 ~ Aumenta Ias excepcwnes oomprendldas en e| art
2 de la:Resolucién Cambiaria No. 016-86—EF/90, dictaminando que la
venta de aceite de pescado crudo y semi~refinado para el mercado interno
se. efectuara al tIpO de cambuo de venta deI Mercado Unloo de Camblos ‘

No. 013—87—EF/90 Sustltuye el art. 10 de la Resolucién: Camblarla
No. 009-87-EF/90, disponiendo nuevas medidas.respecto a la adquisi-
cion y remesa de moneda extranjera al tipo de cambio de moneda ex-
tranjera de libre circulacion del Mercado Financiero. ‘

No. 014-87-EF/90 : Aumenta el porcentaje de Certlflcados de Mone-
da Extranjera del Mercado Financiero que perciben:las -exportaciones
tradicionales de 35 a 60 por ciento, a excepcion de las exportaciones-de
hidrocarburos, algodén y productos provenientes de la pequefia 'y me-
diana mineria. Igualmente incrementa el referente a las exportaciones
tradicionales de hidrocarburos: de 45 a 55 por ciento; a‘las exportacio-
nes tradicionales de la pequefia y mediana mineria de 65 a 90 por cien-
to; y a las exportaciones de algodén de 75 a 90 .por ciento. Adicional-
mente- dispone que para el caso de las exportaciones'no tradicionales,
de optarse por la redencién de los Certificados de Moneda: Extranjera,
el porcentaje aplicable pasara de 110 a 120 por ciento del tipo de cam-
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bio de los Certificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero;.y
en el caso de las.lineas de exportacién de confecciones de algodén,
lana y alpaca, de conservas de pescado y afines y de productos agroin-
dustriales, asi como de artesania de oro, el porcentaje aplicable pasa
de 120 a 130 por ciento del tipo de cambio de los Certmcados de Mone-
da Extranjera de| Mercado Flnancnero '

No. 015—87—EF/90 Sustltuye el articulo 10 de la Resolucnén Cambla-
ria No. 009-87-EF/90, estableciendo normas complementarias a las
contempladas en la Resolucnén Cambiaria No. 013—87—EF/90 -

No 016—87—EF/90 Establece las obllgacmnes con el exterior de
las contratistas ':petroleras -nacionales y extranjeras para las cuales
la. venta de moneda extranjera se hara efectiva al tipo de cambio apli-
cable a los: ingresos en moneda extranjera que perciban dichas con-
tratistas. Adicionalmente, incluye en el anexo 1 la lista de partidas
arancelarias de |mportacu‘)n de las actividades de exploraciéon y explo-
tacion de petréleo que podran ser atendidas a través del Mercado
Unico de Cambios y dispone que el pago al exterior de servicios técni-
cos petroleros contratados en el exterior se atienda |gualmente por me-
dio de dicho mercado. :

No. 017—87—EF/90: Dispone que las exportaciones tradicionales de
azucar, café y harina de pescado perciban el 100 por ciento de su valor
FOB de exportacién en Certificados de Moneda Extranjera del Mercado
Financiero-indicandose que, .de optarse por. la redencion, se aplicara el
101 por ciento del tipo de cambio de dichos certificados. Adicionalmen-
te, incrementa dicho. porcentaje-de 55 a 70 por ciento para las exporta-
ciones de hidrocarburos; de 90 a 100 por ciento para las provenientes
de la pequena y mediana mineria especificAndose que, de-optarse por
su redencién se aplicara el 113 por ciento del. tipo de cambio de estos
certificados; de 90 a 100 por ciento para las -exportaciones de algodén
sefalandose que de optarse por su redencion se aplicara el 106 por
ciento del tipo de cambio de dichos certificados; y de 60 a 81 por ciento
para el resto de las exportaciones tradicionales. Asimismo, sefala que
para el caso de las exportaciones no tradicionales, de optarse por la re-
dencién de los Certificados de Moneda Extranjera, el porcentaje aplica-
ble pasara de 120 a 135 por ciento del tipo de cambio de los Certifica-
dos de Moneda Extranjera del Mercado Financiero y, en el caso de las
lineas-de exportacién de confecciones de algodén, lana y alpaca, con-
servas de pescado y mariscos, agroindustria y artesanias de oro, el por-
gentaje aplicable pasara de 130 a 146 por ciento del mencionado tipo
e cambio.

No. 018-87-EF/90 : Dicta modificaciones a la. Resolucion Cambia-
ria No. 009-87-EF/90 al establecer tres listas de partidas de impor-
tacion segun sean atendibles al tipo de cambio del Mercado Unico
de Cambios, al tipo de cambio de los Certificados de Moneda Extran-
jera del Mercado Financiero y al 145.5 por ciento del tipo de cambio
anterior.
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No. 019-87—-EF/90 : Amplia las.-excepciones comprendidas en-el art.
2 dela Resolucion Cambiaria No. 016-86—EF/90, disponiendo que las
obligacione$:en moneda_extranjera derivadas de ventas.en_el pais 'de
bienes importados se aténderan. al t|po de camblo apllcable a Ia partida
arancelaria correspondiente: . i - ..

No. 020—87—EF/90 “Adecua los porcentaies que perciben los exporta-
dores ‘en Certificados de-Moneda:Extranjera, -a las médidas ‘extraordina*
rias..que- reordenan:el mercado'.cambiario:-por- Decreto- Supremo No:
159-87-EF/90, fijando los porcentajes del tipo-de cambio -del Mercado
Unico  de Cambios apllcables a’ Ia redencnon de dIChOS Certmcados de
Moneda Extranjera.

No. 021-87-EF/90 : De acuerdo al reordenamlento del mercado cam-
biario, establece las operaciones que podran ser atendidas -al tipo
de cambio del Mercado Unico de Cambios, al 125.2 y al 182 por cien-
to-de dicho tipo de cambio; asi:como al de la cotizacion en la Mesa
de Negociacion de dichos certificados. Asimismo, norma la operativi:
dad del Mercado - Umco de Camblos y de- |os depésutos en moneda
extranjera. - ° ' 7

No. 022-87—EF/90 : Sustltuye la Resolucubn Camblana No 016—86—
EF/90, sus modificatorias y ampliatorias, determinando el tipo:dé: cambio
aphcable a las obligaciones:expresadas en moneda extranjera, para los
casos en que-el:obligado opte ‘por el pago en'moneda hacional en apI|-
cacion del Decreto Supremo No. 258-86-EF.

No: :023-87-EF/90 : Establece: el. tipo- de-:cambio. aplicable-al pa:
go-de lds ‘obligaciones derivadas de-créditos destinados a:financiar
el valor CIF de"importaciones; ‘registrados - entre el.-1ero. de: enero
de 1987 y la fecha de entrada en wgenma de Ia presente resolu-
cnén ‘ ;
No 024—87—EF/90 Establece modmcacaones a Ia ResolucnOn Cam-
biaria ‘No: 021287-EF/90-referentes:a" la*venta. de::moneda: extranjera
al 125.2 por:ciento -del-.tipo de.cambio ‘del Mercado - Unico de:Cam-
bios y al 182 por ciento de. dicho:tipo de cambio. -Asimismo, amplia
las excepciones comprendidas en el art. 20. de la Resolucion Camblarla
No.022-87—-EF/90,: disponiendo” que, - para -el: pago: del *Impiéstod
los Viajes:al Exterior, de los gastos’ de transporte que no-estén a car-
go del -sector- publlco y de-los’ servicios -prestados:a -naves -de :ban-
dera extranjera, ‘el-tipo :de cambio “aplicable. sera -el de {a:cotizacién
de los Certificados Bancarios .en Moneda ‘Extranjera en ia ‘Mesa de
Negociacion; y -que’ para €l pago de ios -gastos -de transporte’:a: cargo
del sector publico; el tipo-de-cambio-aplicable:serg de 182 por C|ento
del‘tipo de cambio del Mercado Unico de- Cambios. . e

No. 025-87—EF/90 : Dispone las condiciones para Ia apllcamén trans-
ferencia-y: fraccuonamlento de- Ios Certmcados Bancar|03ren Moneda Ex-
tranjera: et .o e e oo
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No. 026-87-EF/90 : Amplia las excepciones comprendidas en el art.
20. de la Resolucion Cambiaria No. 022-87-EF/90, disponiendo que
para el pago de fletes de exportaciéon y de servicios prestados .a naves
de bandera nacional; el tipo de cambio aplicable sera el de la cotizacion
de los Certificados Bancarios en Moneda Extranjera en la Mesa de Ne-
gociacion.

No. 027-87-EF/90 : Incrementa el porcentaje aplicable a la redencién
de los Certificados de Moneda Extranjera para el caso de la exportacion
de productos tradicionales. En el caso de los hidrocarburos, dicho por-
centaje pas6é de 120.2 a 122.9. por ciento; para el azucar, café y harina
de pescado, de 129.2 a 132.1 por ciento; para el algodon, de 135.6 a
138.6 por ciento; para los productos provenientes de la pequefia y me-
diana mineria de 144.5 a 147.7 por ciento y para el resto de productos
tradicionales, de 123.0 a 125.8 por ciento.

No. 028-87-EF/90 : Dispone que el desembolso de los créditos en
moneda extranjera que otorguen las entidades del sistema financiero del
pais con recursos de la linea de Fomento a la Exportaciéon No Tradicio-
nal (FENT) debera convertirse a moneda nacional al 168.9 por ciento
del tipo de cambio del Mercado Umco de Camblos

No 029—87—EF/90 Traslada el pago por concepto de los derechos
de uso de peliculas cinematogréficas, - television, video tape y radio de
182 a 125.2 por ciento del tipo de cambio del Mercado Unico de Cam-
bios.

No. 030-87-EF/90 : -Establece que.los .gastos por estudios en el.exte-
rior, estén o0.no a cargo del sector publico, se atenderan al 125.2. por
ciento del tipo- de cambio del Mercado Unico de Cambios.

No. 031-87-EF/90 : Incorpora conceptos por los cuales procede la
venta de moneda extranjera al tipo de cambio de la cotizacién de los
Certificados Bancarios en Moneda Extranjera en la Mesa de Negocia-
cion y establece modificaciones respecto a los conceptos por los cuales
las entidades del sistema financiero del pais pueden adquirir y mantener
Certificados Bancarios en Moneda Extranjera.

No 032—87—EF/90 Unlflca los porcentajes aplicables a la' redencién
de los Certificados de Moneda Extranjera que perciben los exportado-
res, disponiendo que para el caso de los. productos provenientes de la
gran mineria e hidrocarburos, dicho porcentaje sera de 125 por ciento
del tipo de cambio del Mercado Unico_de Cambios y para el -resto de
exportaciones tradicionales, éste sera de 140 por ciento del mismo tipo
de cambio. Para el caso de la exportacion de productos no tradiciona-
les, el porcentaje aplicable sera de 160 por ciento de la tasa del Merca-
do Unico de Camblos

No 033—87—EF/90 Establece las operaciones que podrén ser atendl-
das a 79.65, 100, 125 y 175 por ciento del tipo de cambio del Mercado
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Unico de Cambios, asi como al de la cotizacién de los Certificados Ban-
carios en Moneda Extranjera en-la Mesa de Negociacién de dichos cer-
‘tificados. Asimismo, norma la operatividad del Mercado' Unico de Cam-
bios y establece dlsposwlones respecto a los Certificados Bancarios en
Moneda Extranjera, los viajes de turismo y los depésitos en moneda ex-
tranjera.

No. 034-87-EF/90 : Sustituye la Resolucién Cambiaria No. 022-87—~
EF/90, sus modificatorias y ampliatorias, determinando el tipo de cambio
aplicable a las obligaciones expresadas en moneda extranjera, para los
casos en que el obligado opte por el-pago en moneda nacnonal en apli-
cacion del Decreto Supremo No. 258-86-EF.

No. 035—87—EF/90 Establece la lista de partldas arancelarias que
tendran como requisito para la atencién del pago de su valor FOB de
importacion, que el mencionado valor se encuentre financiado en el ex-
terior a-un plazo no menor de 180 dias calendarios contados a partir de
la fecha de embarque.

No. 036—87-EF/90 : Dispone que el desembolso de los créditos en
moneda extranjera que otorguen las entidades del sistema financiero del
pais con recursos de la linea de Fomento a la’ Exportacién No Tradicio-
nal debera convertirse a moneda nacional al 160 por ciento del tipo de
cambno del Mercado Un|co de Camb|os

No. 037—87—EF/90 Dlspone que las entldades del sistema financie-
ro -del pais podran vender‘moneda extranjera:al 79.65 por ciento del
tipo ‘de cambio del Mercado Unico de Cambios para ‘la -atencién del
pago del valor CIF de las importaciones de productos farmacéuticos ter-
minados y de insumos destinados a la elaboracién de los mismos, siem-
pre que las importaciones sean efectuadas por empresas no comercnah-
zadoras.

No 038-87-EF/90 : Amplia las excepciones comprendidas en el art.
20. de la Resolucion Cambiaria No. 034-87-EF/90, disponiendo que el
pago del precno de las ventas de plata refinada en ‘barras de 100, 50-6
25 onzas,-selladas por el Banco Central de Reserva del Pert y que éste
efectle“en el pais, se realizaran al tipo de cambio de la cotizacién de
la- Mesa de Negociacion de::Certificados Bancarios 'en Moneda Extran-
jera.

No. 039--87-EF/90 : Modifica el porcentaje aplicable sobre el tipo de
cambio del Mercado-Unico de Cambios, de»175 a -160.:por-ciento para
el pago de bienes bajo el régimen de admision temporal; de bienes de
internamiento temporal, y de comisiones y otros gastos correspondien-
tes alrepresentantes de resndentes exportadores de productos no tradi-
cionales e .

No. 040-87-EF/90 : Establece nuevos porcentajes: aplicables a la re-
dencion de- los- Certificados de Moneda Extranjera que perciben :los
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exportadores, disponiendo que, para el caso de la .exportacion de pro-
ductos tradicionales, dicho porcentaje sera de-121.22 por.ciento del tipo
de cambio del:Mercado:-Unico de Cambios y para las exportaciones de
productos no tradxcnonales .éste sera de 127.28 por ciento del mencio-
nado tipo de cambio. - N

No. 041-87-EF/90 : Establece los tipos de cambio a que seran aten-
dldas |as diferentes operacuones de mgresos y egresos de d|V|sas :

No.. 042—87—EF/90 Sustltuye la; Resoluc:én Camblana No. 034—-—87—’
EF/90, sus modlflcatonas y ampliatorias, determinando el tipo de cambio
apllcable a las obligaciones expresadas en moneda extranjera, para los
casos en que el obligado opte por el pago en moneda nacnonal en apll-
cacion del Decreto Supremo No 258—86——EF

No O43-—87—EF/90 Establece cuatro listas de- partldas de importacion
segun sean atendibles al 48:28, al 60.61, al 75.76 y al 100 por. ciento
del tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios..

No..044-87—EF/90 : Dispone que la ventade moneda extranjera que
realicen las entidades del sistema financiero del pais para la atencion
del pago de las obligaciones derivadas de créditos -externos para finan-
ciar el valor CIF de importacién; registrados entre el 3 de agosto y el 11
de diciembre de 1987, se efectuaran considerando la distribucién de
partidas arancelarias aprobada por la Resolucién Cambiaria No. 033—
87-EF/90, aplicandose:para el anexo 1 el 48.28 por ciento del tipo de
cambio del- Mercado Unico de-Cambios; para el anexo -2,.el 60.61 por
ciento; para el anexo 3; el 75.76:por cnento y para eI .anexo 4 el 106 07
por ciento de dicho tlpo de camblo , _

CIRCULARES: |

No. 001—87—EF/90 : Complementa el Manual Operativo de Crédito de
Fomento de Exportaciones No Tradicionales—FENT, con una disposicién
para las instituciones que tuvieren recursos bajo el contrato -de-crédito
FIEX-CAF y operen -la:linea FENT en moneda extranjera sin advance
account.

No. 002-87—EF/90::- Establece los valores diarios -del Indice de.Rea-
juste de Deudas correspondlente aI mes de febrero de 1987 -

No. 003-—87—EF/90 Sustltuye la Clrcular No 032——86-—EF/90 amphan-
do el limite individual asi como- el monto. asignado’a-las lineas de crédi-
to Regional Selectivo, Selectivo Agrario 'y de Fomento Agropecuario. - .

No. 004-87-EF/90 : Reemplaza la Circular No. 037-86-EF/90; esta:
bleciendo-las disposiciones del:Banco Central de Reserva en materia de
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encaje en moneda nacional. En esta oportunidad fija para cada empresa
bancaria, dentro de las obligaciones sujetas a encaje hasta un nivel si-
milar al promedlo del periodo entre el 16 y el 28 de febrero de 1987,
una tasa de encaje implicita resultante de dividir ‘el encaje exigible al-
canzado durante ese periodo en cada uno de los distritos financieros,
entre el nivel de obligaciones sujetas a encaje. Adicionalmente, se pre-
senta las tasas que afectan a cada distrito flnanC|ero en el caso de ex-
ceder dicho nivel de obligaciones.

No. 005-87—EF/90 : Deja sin efecto la Circular No. 021-85-EF/90 v,
en materia de descentralizaciéon del crédito establece los coeficientes
exigibles para colocaciones totales y colocaciones en el sector agrope-
cuario, para cada distrito financiero.

No. 006—87-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas correspondiente al mes de marzo de 1987.

No. 007-87—EF/90 : Modifica el Manual Operativo de Crédito de Fo-
mento de Exportacionés no Tradicionales~FENT en funcién de lo dispues-
to por Resolucién Cambiaria No. 007-87—EF/90, que varia el tipo de cam-
bio, afectando de este modo el célculo del desembolso del crédito FENT.

No. 008-87—EF/90 : Fija los valores diarios del Indice de Reajuste de
Deudas correspondiente al mes de abril de 1987.

No. 009-87—EF/90 : Contiene las tasas maximas de interes en mone-
da nacional autorizadas por el Banco Central de Reserva para el siste-
ma financiero. En esta oportunidad modifica las tasas de interés para
las operaciones pasivas, la tasa de interés Iegal y una comisién adicio-
nal en las operaciones activas. _

No. 010-87—EF/90 : Reemplaza la Circular No. 073-85-EF/90, reu-
niendo las disposiciones en materia de operaciones activas para el sis-
tema financiero. En esta oportunidad autoriza et cobro de una comision
adicional a la tasa de interés para las operaciones de crédito a mas de
360 dias y una comisién especial para las operaciones de crédito para
consumo a personas naturales.. ;

No. 011—87—EF/90 : Sustituye la Clrcular No. 004—87—-EF/90 referida a
disposiciones en materia de encaje en moneda nacignal. Con esta circu-
lar se establece que la Caja de Ahorros de'Lima y las empresas “banca-
rias, descentralicen el manejo de su posicion de encaje, la tenencia de
sus fondos de encaje y la presentacion de los cuadros de snuacnén de
encaje.

No. 012—87—EF/90 Establece los valores diarios del Indice de Rea—
juste de Deudas correspondiente al mes de mayo de 1987.

No. 013—87—EF/90 Determina los valores diarios’ deI Indice de Rea-
juste de Deudas correspondiente al mes de junio de 1987.
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No 014-87—EF/90 : Sustituye la Circular No. 043-86—EF/90, en lo
concerniente..a las regulaciones referidas a las operaciones de capital
reajustable. Entre otros aspectos, dispone que la prohibicién de retiro
antes del plazo establecido para los Certificados de Deposito de Capital
Reajustable no se extiende a los certificados nominativos emitidos bajo
el regimen del Decreto Supremo No. 076-87-EF.

No. 015-87—EF/90 : Reemplaza la Circular No. 009-87-EF/90, conte-
. niendo las tasas maximas de interés en moneda nacional para el siste-
ma financiero. En esta oportunidad modifica la remuneracion de los fon-
dos, en exceso del encaje exigible, mantenidos en el Banco Central de
Reserva por las empresas bancarias y financieras, asi como la tasa de
interés moratoria efectiva.

No. 016-87-EF/90 : Sustituye la Circular 011-87—EF/90 reuniendo
las disposiciones en. materia de encaje en moneda nacional. En
esta oportunidad modifica el procedimiento para remunerar los fon-
dos en exceso del encaje depositados en el Banco ‘Central de Reser-
va. | Asimismo, establece medidas para determinar la tasa basica de
multas.

No. 017-87—EF/90 : Suple la Circular No. 033-86—EF/90 dictando dis-
posiciones en materia de encaje en moneda extranjera. Establece que,
para determinar la progresividad acumulada de la tasa basica de muitas
se tomara en cuenta, adicionalmente, los déficit en moneda nacional,
asi como los que resulten de unidades sujetas a reajuste.

No. 018-87-EF/90 : Modifica lo establecido en la Circular No. 014
87-EF/90, reuniendo las disposiciones respecto a las operaciones de
capital reajustable Entre otros aspectos, establece una tasa decreciente
de encaje exigible mantenido en exceso como fondos de encaje en el
Banco Central de Reserva.

No. 019-87-EF/90 : Dispone una tasa de encaje de 6 por ciento para
los fondos en moneda nacional que capten la$ entidades financieras por
concepto de Certificados de Depésitos Convertibles.

No. 020-87-EF/90 : Fija los valores diarios del Indice de Reajuste de
Deudas correspondiente al mes de julio de 1987.

No. 021-87—EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas que rige deI 16 al 31 de julio de 1987.

No. 022-87—EF/90 : Sustltuye, la circular No. 015-87-EF/90, conte-
niendo las tasas de interés al rebatir maximas en moneda nacional para
el sistema financiero. En esta oportunidad, modifica Ias tasas de interés
. activas y pasivas para el sistema financiero.

No. 023-87—EF/90 : Deja sin efecto la Circular No. 010—87—EF/90 eli-
minando para las operacuones de crédito el cobro de “comisiones de
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crédito” adicionales a la tasa de interés. Asimismo,_resume todas las re-
gulaciones acerca de las operaciones de credito directo efectuadas por
el sistema financiero.

No. 024-87-EF/90 : Sustituye la Circular No. 018—-87—EF/90 referida a
las operaciones de capital reajustable. Modifica las tasas de interés, la
escala de remuneraciones de los fondos de encaje en exceso manteni-
do en el Banco Central de Reserva y la muita por déficit de encaje.

No. 025-87—EF/90 : Reemplaza la Circular No. 021-87-EF/90, esta-
bleciendo nuevos valores diarios para el Indice de Reajuste de Deudas
correspondiente al periodo comprendido entre el 16 y el 31 de julio.

No. 026—87—EF/90 : Sustituye la Circular No. 003—87-EF/90 referente
a las lineas promocionales de crédito. En esta oportunidad, eleva el
monto de las lineas de crédito Regional Selectivo y. Se|ect|vo Agrario en
I/. 31y 25 millones, respectivamente.

No. 027—87—EF/90. Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas correspondiente al mes de agosto.

No. 028-87-EF/90 : Relne disposiciones en materia de tasas de inte-
rés para las operaciones en moneda extranjera, modificando la tasa de
interés legal para las operaciones pasivas, los fondos de encaje mante-
nidos en el Banco Central de Reserva y los depdsitos en consignacién
en el Banco de la Nacion.

No. 029-87-EF/90 : Sustituye la Circular No. 017-87-EF/90,estable-
ciendo, para el sistema financiero, un encaje marginal en moneda ex-
tranjera de 100 por C|ento

No. 030-87—EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas correspondiente al mes de setiembre.

No. 031—87—EF/90 : Establece el Reglamento de la Mesa de Negocia-
cion de Certlﬂcados Bancanos en Moneda Extranjera.

No. 032—87—EF/90 "Establece los valores -diarios del Indice de Rea-
Juste de Deudas correspondlente al mes de octubre '

No 033—87—EF/90 Dicta disposiciones vmculadas a Io establecido
‘en la-Resolucién” Cambiaria No. 021-87-EF/90, normando el cobro de
comisiones’por las compras y ventas de moneda extranjera. Asimismo,
precisa’'que-la emision'de' CBME‘de:las:empresas bancarias y fmancne-
ras se realizara en sustitucién de certificados ya emitidos.’

No.’ 034-87—EF/90 Amplia‘el Reglamento ‘de’ [a"Mesa de- Negoma-
cién' de Certificados-Bancarios-en‘Monéeda Extranjera aprobado por. Cir-
‘Cular ‘No. 031-87-EF/90 en"lo-reférente'a las sohcnudes de demanda
que efectien los participantes. _

103 -




Banco Central de Reserva del Peru

No. 035-87-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice
ge Reajuste de Deudas correspondiente al mes de noviem-
re. ;

No. 036-87-EF/90 : Establece los procedimientos operativos
bancarios de comercio compensado en sus tres modalida-

des.

No. 037-87-EF/90 : Dispone que el Indice para Operaciones
de Capital- Reajustable sera reajustado diariamente, determinando
It?s valores cotidianos de dIChO indice para el mes de noviem-
re.

No. 038-87-EF/90 : Modifica la muestra de los billetes de s/. 5,000
para su clasificaciéon “como aptos”.para la circulacién.

No. 039—87—EF/90 Establece los valores diarios del Indice para
Operaciones de Capital Reajustable correspondiente al mes de diciern-
bre. :

No. 040-87-EF/90 : Flja los valores diarios del Indice de Reajuste
de Deudas correspondiente. al mes-de diciembre.

Np 041-87-EF/90 : Sustltuye la ‘Gircular No. 023-87-EF/90 en
lo referente a operaciones activas. -En esta oportunidad modifica la

comision méaxima por el estudio de titulos de propiedad para fines:de
grestamos hipotecarios otorgados a partir del 23 de diciem-
re

No. 042-87-EF/90 : Establece los valores diaribos del Indice de
Reajuste de Deudas correspondiente al mes de enero de 1988.

No. 043—-87-EF/90 : Senala los. valores dlé'rlos del Indice para Opé-
raciones de Capital Reajustable correspondienté al mes de enero de
1988. A

No. 044-87-EF/90 : Reune disposiciones en materia de encaje
en moneda extranjera sustituyendo la Circular :No. 029-87~-EF/90.
Prorroga hasta el 31 de diciembre de 1988 la exoneracion de guar-
dar encaje en el caso de operaciones interbancarias entre bancos
locales y la Caja de Ahorros de Lima, asi como-entre. el.sistema. fi-
nanciero y bancos corresponsales en- el exterior, en. él caso-de Obll-
gaciones no constituidas como depésitos. ASImlsmo extiende. dicha
exoneracién a los pasivos - orlglnados en la- mtermed1acnon de lineas
y fondos promocionales. - ‘ - .

No. 045--87-EF/90 : Sustituye:la.Circular No, 016-87-EF/90-en ma-
teria_de encaje en-moneda nacional-validando hasta. el 31.de diciem-
bre de 1988 las- exoneracmnes de guardar enca]e por concepto de
distintos pasivos. I It A T
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CARTAS CIRCULARES

No. 001-87—EF/90 : Anuncia la ampliacién de la lista de productos
que pueden ser exportados a Hungria a través de la linea de crédito a
la que se refiere la Carta Circular No. 008-84—-EFC/90.

No. 002-87-EF/90 : Comunica la relacibn de nuevos productos
que podran ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de
crédito a la que se refiere la Carta Circular No. 016-86—EF/90. Asimis-
mo, establece el procedimiento para la concertacion- de exporta-
giones de productos que no aparecen . en- las listas publica-
as.

No. 003-87-EF/90 : Senala los alcances de la Carta Circular No.
037--86—EF/90, respecto de las pautas a seguir para la correcta aplica-
ciébn de las disposiciones contenidas en las resoluciones cambiarias
Nos. 024-86-EF/90 y 026—86—EF/90. Asimismo, informa sobre la am-
pliacion. de la lista de productos concordada entre el Instituto de Comer-
cio Exterior y este Banco Central.

No. 004—87—EF/90 : Comunica el horario de atencién de. operaciones
que este Banco Central llevara a cabo los dias sabados y adjunta una
lista de los tipos de operaciones .que se atendera. - ‘

No. 005-87-EF/90 : Advierte sobre Ia deteccién de falsificaciones
del billete de I/. 500.00 y solicita a las empresas bancarias que co-
laboren con la recopalamén y envio de los mismos: al Banco Central
de Reserva para su retiro de circulacién. Asimismo, da pautas para
la deteccion de los mencionados billetes. ‘

No. 006-87—-EF/90 : Participa la ampliacion :del plazo: de- utilizacion .y
la reduccién de ia tasa de interés establecidos en el convenio de créedito
suscrito entre el Banco Central de Reserva y el Magyar Nemzer Bank
de Hungria.

No. 007—87—EF/90 :. Establece las pautas para Ia tramitacién de-ope-
raciones de importacion de acuerdo a la Disposicién Transitoria del De-
creto. Supremo No. 026-87-EF/90, hasta la entrada en funcionamiento
del - Sistema de Presupuesto de- D|V|sas A5|m|smo adjunta el formato
de solicitud de las licencias de camblo : .

No. 008-87—EF/90 : Aclara los aicances de la Carta Circular No. 007-
87—-EF/90, referida al sistema de otorgamlento de - Iucencnas de camblo
para la importacién de bienes. :

No. 009-87-EF/90 : Indica la. relacién de nuevos productos que pue-

den ser exportados:hacia Nicaragua a través de la- Ilnea de créduto a la
que se refiere la-Carta Circular No. 016-87—-EF/90.: : .
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No. 010-87-EF/90 : Anuncia el otorgamiento de créditos a los bancos
comerciales, al Banco Industrial y a la Caja de Ahorros de Lima, hasta
por el 30 por ciento de la recaudacién que realicen por cuenta del Ban-
co de la Nacién. Asimismo, adjunta las normas que debe segmrse para
la ejecucién del citado acuerdo. -

No. 011-87—EF/90 : Establece el formato de solicitud de licencia de
camnbio asi como las respectivas instrucciones aprobadas por la Oflcma
Técnlca deI Sistema de Presupuesto de Divisas.

No. 012—87—EF/90 Transmite las instrucciones de procedimiento re-
feridas a licencias de cambio impartidas por la Oficina Técnica del Siste-
ma de Presupuesto de Divisas.

No. 013-87—EF/90 : Establece la obligacién de las entidades del Sis-
tema Financiero a presentar un reporte sobre su posmlén de cambio, si-
gwendo el formato adjunto a esta circular.

No. 014—87—EF/90 Dispone la sustitucion del reporte de posumén de
cambio de operaciones efectuadas al tipo.-de cambio de moneda extran-
jera de libre circulacion del Mercado Financiero de dicha moneda, por el
formato que se adjunta y reemplaza al presentado en la Carta Circular
No. 022-86—-EF/90.

No. 015-87—EF/90 : Informa a las instituciones financieras el horario
de invierno que regira para las operaciones en moneda extranjera con
el lnstltuto emisor. ~

No. 016-87—EF/90 : Anuncia la relacién de nuevos productos que
pueden ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de crédito
a la que se refiere la Carta Circular No. 016-86—EF/90.

No. 017—87—EF/90 : Establece la responsabilidad de las entidades del siste-
ma financiero respecto de la informaciéon sustentatoria de las solicitudes de li-
cencia de cambio presentadas mediante Circular No. 012-87-EF/90.

No. 018-87—-EF/90 : Determina el formato de las solicitudes’ de autori-
zacion de cambao asi como las pautas a segunr para ‘dicha tramitacion.

No. 019-87-EF/90 : Comunica la relacion de nuevos: productos que
pueden ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de- credlto
a la que se refiere la Carta Circular'No. 016-86—EF/90. :

No. 020-87-EF/90: La Oficina Técnica del: Slstema de PresUpuestd

tudes de licencia de cambio. o
No. 021-87—EF/90:: “Comunica la relacién’ de nuevos: productos que

pueden- ser -exportados hacia Nicaragua’ a través de la hnea de credlto
a la que se refiere la Carta Circular No.:01686—EF/90:
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No. 022-87-EF/90: Informa a los .intermediarios ‘financieros que
el Banco Central de Reserva ha decidido descentralizar el Crédito de
Fomento a la Exportacion No Tradicional — FENT, a la ciudad de Are-

quipa.

No. 023-87-EF/90 : Establece las pautas para la ¢orrecta aplicacién
de las disposiciones contenidas en la Resolucion Cambiaria No. 009~
87-EF/90, referida a la venta de moneda extranjera para atender gastos
por viajes de turismo de residentes al exterior.

No. 024-87-EF/90 : Dispone las pautas relativas a la adquisicién y
reembolso al exterior de moneda extranjera por gastos realizados me-
diante tarjetas de crédito con validez internacional, de acuerdo a lo esta-
blecido por Resolucién Cambiaria No 009—87—EF/90

No. 025-87—EF/90 : Da a conocer la relacién de nuevos productos
que pueden ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de cré-
dito a la que se refiere la Carta Circular No. 016—86—EF/90

No. 026—87—EF/90 : Establece las pautas operativas para Ia correcta
aplicacién de las disposiciones contenidas en el D.S. No. 077—87—EF/90
y Resolucién Cambiaria No. 009—87-EF/90.

No. 027-87—EF/90 : Anuncia la relacion de nuevos productos que
pueden ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de crédito
a la que se refiere la Carta Circular No. 016-86—EF/90.

No. 028-87—EF/90 : Informa sobre el costo de los telex que el Banco
Central de Reserva remite a los deméas bancos centrales mlembros del
convenio de pagos, ALADI.

No. 029-87—€F/90 : Fija Ias pautas para la correcta aplicacién de
las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo No. 058-87-PCM
referidas a la excepcién de los requisitos de #cencia previa“y-de licen-
cia de cambio para la lmporta0|6n de repuestos de maquinaria y equi-

po.

No. 030-87-EF/90 : Establece las pautas relativas a la venta de
moneda extranjera, de acuerdo a la Resolucién ‘Cambiaria No. 00987~
EF/90. Asimismo, adjunta el formato de reporte de posicién de cambio
que reemplaza al establecido en fa Carta ircular -No. 013—87—EF/90

No. 031-87—EF/90 : Indica la relacién de nuevos productos que pue-
den ser exportados hacia Nicaragua a través de la’linea de crédlto a |a
que se refiere la Carta Circular No. 016—86—EF/90

No. 032-87—EF/90 : Aclara los alcances de la carta circular No. 035—
84—-EFC/90 respecto a la emisidn de-extractos diarios de‘las cuentas:co-
rrientes en.moneda nacional y extranjera que las instituciones fmancne-
ras mantienen en el Banco Central de Reserva.
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No. 033—87-EF/90 : Comunica-la relacién de nuevos productos que
pueden ser exportados hacia Nicaragua a través,de la linea de crédito
a la que se refiere la Carta Circular No. 016-86—EF/90.

No. 034-87—EF/90 : informa sobre la obligacion de las instituciones fi-
nancieras de devolver los intereses cobrados por adelantado por con-
cepto de descuento de pagarés y de cuotas pagadas por adelantado,
cuando. se haya producido una -disminucion en la tasa de interés..

No. 035-87—-EF/90 : Aclara los alcances de la Carta Circular No. 034~
87-EFE/90, respecto de la devolucion de intereses cobrados por adelan-
tado -por-parte de.las |nst|tuc10nes fmancneras en.caso de disminucion
de la tasa de mterés

No. 036-87—EF/90 : Establece la obligacién de las entidades del sis-
tema: financiero. de presentar sus -reportes de posicion de cambio si-
guiendo el formato adjunto a esta carta circular.

No. 037-87—EF/90 : Advierte a las instituciones financieras que debe-
ran-presentar.al Banco.Central de Reserva y a la Superintendencia de
Banca'y Seguros, un reporte denomlnado Estado de Efectivo en Mone-
da Extranjera.

No. 038-87-EF/90 : Establece las pautas operativas concordantes
con-la Resolucion Cambiaria No. 025-87-EF/90 y la Circular No. 031-
87—EF/90, en relaciéon a la Mesa de Negociacion de Certificados Banca-
rios en Moneda Extranjera.

No. 039-87-EF/90 : Solicita a las instituciones financieras la relacion
de sus lineas de crédito de corto plazo con el exterior asi como, con
periodicidad quincenal, la remisiéon de los estados de situacion de las
mismas, segun anexo adjunto.

No.. 040—87—EF/90 Comunlca la_lista de productos que podran ser
exportados hacia Hungria a:través de la linea de crédito a la que se re-
fiere la Carta Circular No. 008-84—EFC/90. Esta lista de productos deja
sin efecto otras presentadas anteriormente.

No. 041-87—EF/90 Informa en relacion a Ia ‘ampliacién de la linea de
crédito al.Banco Central de Nicaragua, puesta en. conocimiento median-
te. Carta Circular No.-016-86-EF/90, asimismo aclara los alcances de
esta amphacnén

,No 042-87—EF/90 Comunlca la amphacu‘)n del Manual Operatlvo de Cré-
dito FENT en lo concerniente :a-las-garantias. En esta oportunidad incluye los
certlflcados FENT entre Ios documentos que se puede afectar en garantla

Nor 043—87—EF/90 Awsa sobre Ia amphacnén de Ia valldez del con-

venio:de crédito otorgado; por eI Banco Central de Bohvna aI Banco Cen-
tral de Reserva del Peru. . ' Sl :
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No. 044-87-EF/90 : Anuncia la puesta en circulacion de monedas
conmemorativas, ‘acunadas en plata 0.925, de curso legal y poder can-
celatono con: valor oficial de 100 y 200 intis.-

No. 045—87-EF/90 Sustltuye la Carta C»rcular No. 031—86—EF/90
y dispone las pautas operativas sobre la aplicaciéon de la Resolu-
cion Cambiaria No. 023-86-EF/90, relativa a la venta de moneda
~ extranjera al tipo de cambio MUC para las importaciones de insu-
mos para productos farmacéuticos y la financiacion de los mis-
mos.

No. 046-87-EF/90 : Establece las pautas relativas concordantes
con la Resolucion Cambiaria . No. 025—-87—-EF/90. En esta’ oportum-
dad .amplia el procednmtento rélativo a‘las solicitudes de demanda y
modifica el de compras de Certificados Bancarios en Moneda Extran-
jera. .

No. 047—87—EF/90 Dlspone la obligacién. de, las entidades del siste-
‘ma financiero a- presentar un.reporte sobre . su posicién de camblo si-
guiendo el formato adjunto-a’esta circular.” L 1

No. 048-87—EF/90 : Fija las pautas operativas sobre la aphcacuﬁn de
la 'Resolucion Cambiaria No. 037-87-EF/90.que autoriza la venta ‘de
moneda extranjera ‘al 79.65 del tipo de cambio’ MUC para Ia lmportacnén
y fmanaamlento de. productos farmacéutucos ‘

No. 049-87-EF/90 : Informa sobre los procedimuentos que se deberé
seguir para abrir una cuenta especial en moneda nacional.en el Banco
Central de Reserva, en relacion a los _viajes de negocnos segun la Re-
solucion Camblana No 023—87“‘EF/90 v L

No. 050-87-EF/90 : Comumca las pautas Operatlvas sobre el Decreto
Supremo No. 110-87-PCM .que establece el sistema de supervision por
parte del Instituto de Comercio Exterior de operacicnes en moneda ex-
tranjera para la mportac:én mternacnén y admlsxén temporal de mercan-
cnas A

No. 051—87—EF/90 Obhga a’las entidades del sistema fmanmero a
presentar sus reportes de posicion de cambio de acuerdo con‘la Reso-
lucién Cambiaria No. 039-87—EF/90.

No. 052—87—EF/90 Advierte’ sobre la deteccion de falsificaciones del

billete de I/. 500 y solicita a las émpresas bancarias que ‘colaboren con

la recepcion y envio de los mismos al Banco Central para su retiro de

gxrcu:;aﬂcl:lén Asimismo, da las pautas para la deteccién de Ios mencnona-
os billetes.

No. 053-87—EF/90 : Establece las obligaciones de las entidades del

sistema financiero de presentar sus reportes de posiciébn de cambio de
‘acuerdo con la Resolucién Cambiaria No 041-87-EF/90.
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No. 054-87—EF/90 Senala pautas operatlvas refendas a las nor-
mas complementarias al régimen de excepcion de licencias previas
d% I\l/lmportamén decretadas mediante Decreto Supremo No 096-87-
P \

CAPITAL Y RESERVAS

El capltal autonzado del Banco Central de Reserva del Perl es de /.
100,000, suscrito totalmente por el Estado 'y por ‘cuyo derecho no se
emite’ acmones constando tan s6lo en la cuenta “Capltal” Se consudera
ademas:

- I/. 61,823 por. transferencia del capital de la Casa Nacional de Mone-
da, en_cumplimiento del articulo 1ro. del Decreto Ley 21945 del 04 de
octubre de 1977, mediante el cual se mtegra la Casa Nacional de Mo-
neda a este Banco Central; -

= 11.°200 por. capntahzacnén de’ Ia reserva hecha al” amparo “de los, de-
“cretos. leyes Nos: 18843 Y. 18958 que fue’ utilizada para cubrir’ en’
parte, la adqu13|0|én de dos maquinas acufadoras que incremen-
garon los activos fuos de la Gerencia Casa Nacionai de Mone-
a; e, , , : .

~ /508,515 por adjud!cacnon del terreno ubicado en Huachlpa Dlstnto
de Lurlgancho segun Resolucién Suprema 082-86-VC del 13 de ju-
nio de 1986, iriscrito en el asiento 1-C de la flcha 69985 del Reglstro
. de la Propledad de Lima. , ‘ ‘ "

'
s

Se deduce e AP U o i :
-7 107 |mporte de |a ‘maquinaria e instrumentos mecanicos recibi-
dos de la Direccion General de Transito y transferidos a la Escuela

. Superior.de Educacion Profesional “José Pardo”, en cumplimiento de

la Resolumon Suprema N’ 0011—80—VC—5600 del 21 de enero de
1980 I’ ¢ . o _4“'-4. . P

En consecuencia el, capital .y reservas_del Banco. Central -al. 31.de .di-

membre de 1987 estaba consmmdo de Ia sngunente manera Co

T Ll T U SR (TP I U SV N

Do R REEER L v HE. . i

Cabitéil pagado™ - 7 o T 670,431
Reserva legal . 70,584
Reserva. para eventualidades ., .. . Sl g 15498

T T 756,468
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OBLIGACIONES A LA VISTA

El total de obligaciones a la vista del Banco Central de Reserva, consti-
tuidas por billetes, monedas de oro, plata, latén, alpaca, cupro-niquel,
cheques circulares de gerencia en C|rculaC|6n asi como por depositos
a la vista, alcanzé al 31 de diciembre de 1987 a I/. 85,976'061,426, can-

tidad que se descompone en la forma siguiente :

Billetes en C|rcu|acu5n I/

Monedas de S/. 100,000;
50,000; 10,000; 5,000;
1,000; 500; 100; 50; 10;
5; 1; 0.50; 0.25; 0.10; y
0.05; y de I/.. 200; 100;
50; 5; 1; 0.50; 0.20;
0.10; 0.05 y 0.01

Cheques circulares de
gerencia

46,357'160,368

366'705,595

- 866,150

Depdsitos a la vista:

— Banca comercial y
de ahorro I/
— Banca de fomento

27,534'675,028

1,360'981,447

— Banco de la Nacion 264'670,663
—Banco Central L
Hipotecario del Peru 543'648,769

—~ Empresas financieras
—Bancos y otras .
instituciones financieras

1,698'5623,289

I/.

 46,724'732,113

en liquidacion 4'410,071
— Gobierno,’
reparticiones diversas 16,715
— Instituciones _
publicas y privadas 153'038,284
~ Dep0sitos especiales 4,166'473,165
— Dep6sitos de capital
reajustable 297'387,382 I/.  36,023'824,813
— Cheques de Gerencia y
_-otras obligaciones 3,227'504,500
II. 85,976’'061,426
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Constituyen también obligaciones .del Banco Central de Reserva-los
depositos en moneda extranjera que las instituciones bancarias y
otras entidades mantienen en él, por un monto que al cuerre del ano
ascendta a: I/ 28 817321 890 : :

Ademas; .existen°obligacidnes en«moneda extranjera por:un equivalen-
te a 1/.16,703'548,427 importe- :que, sumado .al. anterior, totaliza
I/. 45,5620'870,317, correspondientes al total del rubro “Depdésitos y
obligaciones en moneda extranjera”:del balance del Banco. Central de
Reserva

ENCAJE

El encaje legal del Banco Central de Reserva del Peru esta cons-
tituido por las tenencias de oro, plata y Derechos - Especiales
de Girox{D.E.G.), :las dlSpOﬂlbIlIdadeS en el extranjero, los. apor-
tes del Peru en oro y D.E.G. al Fondo Monetario Internacional,
y en doélares estadounidenses al Fondo Andino de Reservas; asi
como por los bonos y pagarés en moneda extranjera de organis-
mos- internacionales. Dicho encaje ascendia al 31 de diciembre
de 1987, a /. 38,115'952,305 distribuido en. la-.siguiente - for-
ma: Yaree o S

— Oro en el pais y en el extenor | /. 16,937'092;344

~ — Plata en el pafs y en el exterior . - - . 2,151029,997
— Monedas extranjeras 49'541,585
- Dep0sitos a lavista . S 3,597'831,649
— Depésitos a plazo | 6 934 796,075
— Bonos en moneda extranjera de ST

organismos, internacionales .. : _ 585 750,000
- Convenios de crédito fe“ciprocov , o _836 933,062
- Aporte del Perd en oro y DEG | - o
~al FMI- 3,195'976,304
— Aporte del Peru al Fondo Andino e e -
de Reservas _ - . '3,827°001,289

/  38,115'952,305
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OPERACIONES DE CREDITO

El total de colocaciones del Banco Central de Reserva; al 31 de diciem-
bre de 1987, liegé a I/. 74,851°187,839 distribuidos de la siguiente ma-
nera : ' ) : -

— A la banca comercial, de

- ahorro y empresas financieras 17. 8,746'264,117
— A la banca de fomento 21,296’900,937
— Al Banco de la Nacion 7,844'253,909
- Al Banco Central Hipotecario del Per : ' -1,481'577,504
- Al gobierno : I/ 32,513'812,629
— A la Corporaciéon Financiera de

Desarrollo-COFIDE : 526'751,400
— A otras entidades y fondos o 10'000,000
— A bancos en liquidacion ' 2,242'587,500
— A empresas financieras en ‘ ) '

liquidacién 189'039,843

I/ 74,851'187,839

UTILIDADES

Al igual que en 1986, durante el ejercicio de 1987, no se registré utilida-
des ni pérdidas.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

Con fecha 22 de setiembre de 1987, se efectu6 el ajuste de valor de las
cuentas que registran las tenencias del Fondo Monetario Internacional
en intis, lo que determind un incremento de I/. 3,226'189,475.37 en los
pasivos y de I/. 899'965,982,55 en los activos o aportes del Pery al Fon-
do. Este ajuste se hizo aplicando el tipo de cambio DEG 0.0502986 por
inti, resultante de la paridad DEG 0.765544 por US do6lar y del tipo de
cambio promedio de cierre de las operaciones al 30 de abril de 1987 de
I7. 15.22 por US dblar. _

Al 31 de diciembre de 1987, el aporte del Perd.ha quedado constituido
de la siguiente manera:
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— Aporte en oro y DEG DEG  72'475,000 . 3,195'976,304

— Aporte en moneda na- ‘ _
cional que representa DEG 258'425,000 I/ .5,137'816,957

‘DEG. 330'900,000 .  8,333'793,261

El aporte en moneda nacional ha sido puesto a dlsposwlén del Fondo
Monetarlo Internacional como sigue:

- Env.pagares a su favor que
- mantenemos en custodia y -
en Cuenta No. 1 -~ 1/. 5,137°181,305 (1)
~ En Cuenta No. 2 | - 577,465,
- Cheq‘ues pagados y cargos |
por diversos conceptos en :
la Cuenta No. 2 58,188

l/. 5,137°'816,958

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

Con fecha 27 de enero de 1987 se efectué el pago de la tercera cuota
del sexto aporte al Banco Interamericano de Desarrollo, aprobado por
Ley 23690 del 20 de octubre de 1983, mediante la emisién de dos pa-
garés: uno por el equivalente en intis de US d6lares 3'462,205 destina-
do a la suscripcioén del Capital Interregional, pagadero en efectivo, y otro
por US$ 1'845,333; dirigido al Fondo de Operaciones Especiales.

Al 31 de diciembre de 1987, la situacion de los aportes es la siguiente :

APORTE SUSCRITO

1) CAPITAL ORDINARIO ‘ o
Pagadero en efectlvo . . US$ 23093,591.63
EXIglble : L e '274'081;184.21

~ US$ 297'174,775.84

1) Considera el saldo al 31.12.86 de los pagarés a favor del FMI y de la cuenta No.
1 que en conjunto. ascendieron a /. 4,237°215,323, asi como el ajuste del Aporte
del Perd al FMI en moneda nacional por el que se emiti6 un pagaré por I/.
899'965,982.55.
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de 1987

2) CAPITAL INTERREGIONAL

Pagadero en efectivo US$. - 10'374,552.00
Exigible - 220519,544.00
US$ 230'894,096.00
3) FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES ‘
Pagadero en efectivo US$ 61'464,464.28
US$ 589'533,336.12
APORTE PAGADO
1) CAPITAL ORDINARIO
Entrega en US d6lares US$  9'991,699.58
Pagarés en US délares - L
Entrega en moneda na— ’ ;
cional /. 7'471,833.03 ' ‘
por un equivalente a: US$ 12'326,398.42
Pagarés por el equi—
valente en intis de US
doélares del peso y ley
en vigencia al 1.1.59
que representan US
" ‘'délares * corrientes USs$ 1°471,738.00
Il. 7471,833.03 US$ 23'789,836.00
2) CAPITAL INTERREGIONAL |
Entrega en US-dblares US$ 4'659,751.00
Pagarés en US délares US$ 2'237,000.00
Pagarés por el equi—
valente en intis de US
dblares US$ 9'364,757.00
US$ 16'261,508.00
3) FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES
Entrega en US délares US$ 1'036,500.00
Pagarés en US doélares Us$ 5'536,000.00

Entrega en moneda na-

cional : I/. 13'845,427.85
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por un equivalente a: - US$ 20'451,215.42
Pagarés por el equiva—
lente en intis de US dé— A
lares US$ 25'678,000.00
Pagarés por el equiva—
valente en intis de US
dolares del peso-y ley
en vigencia al 1.1.59

.- que representan US -
délares corrientes uSs 8'691,324.58
' I/, 13'845,427.85 US$ 61'393,040.00

V. 21'317,260.88 USS$ 101'444,384.00

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y
FOMENTO (BIRF)

Durante el afno 1987 no se registr6 movimiento con el Banco Internacio-
nal de Reconstruccién y Fomento.

En consecuencia, el aporte total al mencionado organismo, de US$
98'845,976, permanecié al 31 de diciembre de 1987 de la siguiente
forma :

Pagado en
efectivo Exi%ible TOTAL

_Apprte inicial Ley 10640  3'500,000.00 14'000,000.00  17°500,000
Aumento del aporte
Ley 13187 17'500,000.00 17°500,000
Aumento del aporte ~
Ley 16569 2'850,000.00 25'650,000.00 28'500,000
Aumentos aportes
D.L. 19264 — 19526 1°085,710.00  9'771,390.00 10'857,100
Aumento aporte S
D.L(. 23062 2'448,887.60 22’039,988.40 24'488,876

9'884,597.60 88'961,378.40° 98'845,976
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CASA NACIONAL DE MONEDA

La produccuén monetana asi como la de otros productos y servicios
realizados ‘para terceros alcanzaron durante 1987 las- cantidades si-
gmentes .

a) Produccion monetaria |

La produccuén total ascendi6 a 306'022,000 piezas, cantidad que por
denominaciones se descompone como sigue:

Denomi-  Aleaciéh Cantidadde = Valor
nacioéon - piezas monetario
Ley 24064  I/. 5.00 Alpaca 120'106,000 I/. 100'530,000
del 10 de 1.00 Alpaca 120'000,000 120°000,000
enero de 0.50 Laton 63'878,000 31'939,000
1985 0.20 Latén 59'668,000 11'933,600
0.10 - Laton 42'370,000 4'237,000
TOTAL 306022000  268'639,600

La produccién de monedas conmemorativas “Andrés Avelino Céceres”
de acuerdo a su denominacién fue la siguiente:

Denomi— Aleacion Cantidad de Valor

_ nacion piezas monetario
Acuerdo de /. 200.00  Plata 0.925 25,000 5'000,000
Directorio - 100.00 . Plata 0.925 50,000 5'000,000
del 1ero. :
setiembre
de 1986 .
TOTAL , 75,000 10'000,000

b) Trabajos para terceros

La produccién de bienes y servicios realizada para particulares, se de-
sagreg0 de la siguiente manera:
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Trabajos artisticos:

Medallas 1,319
_Insignias 2
Condecoraciones 102 -
~Grabados 2
Otros (1). 22
TOTAL: 1,447
Ensayes de metales (2) :
Virutas de oro - 570
Virutas de plata 302
Laminas de latén y alpaca 971
TOTAL -, 1,843

Fundlaén de metales preciosos:

Oro ‘

Mediante D.S. No. 078-87-EF se autoriz6 a productores comercializa-
dores y publico en general a vender oro al Banco. Central de, Reserva
del Pert. Por lo tanto, J)ara determinar la ley del metal a adquirirse, el
oro fue sometido a fundicién con la finalidad de fijar su justiprecio.

El detalle de estas actividades fue el siguiente :
Fundiciones Peso (Kgs.) (3) .
110 1,245.402.501

Plata
Mediante D.S. No. 112-87-EF se autorizé al Banco Central de Reserva
del Pera a fabricar barras de plata. .

A contnnuacvén se detalla las cantidades y pesos produmdos

..Tipo  Barra Peso (Kgs.) (3) . Peso (0z.)

0Oz. 25 2,165 1,686.689.986 54,228.160
50. ~ b87 913.994.515 29,385.553
100 2,111 6,573.197.945 211,332.965
- 250 -7 443.358.803 14,254.302
TOTAL 4,920 9,617.241.249 309.200.980
E e —— —_—

(1) Miniaturas, placas, etc. T

(2) Ensayes de metales preciosos para terceros y de laton para e| control de| proceso
* de amonedacién (latén-y alpaca).

(3) Los decimales indican la cantidad de gramos y milésimos fmos, respectivamente.
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DESTRUCCION DE NUMERARIO-

En eI afio 1987, fueron destruidos 138’ 815,000 bllletes por haber sndo
calificados como deteriorados o por haber dejado de constltuw medio de

pago
‘DENOMINACION  CANTIDADDE  VALOR MONEI'ARIO*

PIEZAS
- 8. . 5 . 26,000 I 130.00
10 : 33,000 . 330.00
50 39,000 1,950.00
100 31,000 - 3,100.00
200 . 5,000 : .~ -1,000.00
500 X 7'858,000 ' 3'929,000.00
1,000 : :72'923,000 172'923,000.00
- 5,000 - 21°900,000 : 109,’500,000.00
-:10,000 ; -36'000,000 - 360'000,000.00
138'815,000 I/. . 546'358,510.00

VALORES EN GARANTIA

De conformldad con el articulo 41 de la Ley Organica, los bancos co-
merciales, bancos de fomento y las empresas financieras, deben poseer
y deposnar en el Banco Central de Reserva, en garantia de las opera-
ciones que “efectdan con él, titulos de la deuda publica por un monto
equivalente a 5 por ciento, de su capital pagado y fondos de reserva.
Para tal efecto, dichos titulos estan valuados a la cotizacién del merca-
do en. el momento de su adqwsmén .

»Los tltulos mencionados estén constituidos- por “Bonos de Inversnén Pu-
blica”, “Bonos de la Deuda ‘Interna Consolidada de Obras: Publicas
1930” “Bonos de la Corporacién Peruana de Aeropuertos y Avuacnén Co-
mercual" “Bonos de Desarrollo”, y “Bonos de Tesoreria’.. ;

Estos titulos han sido deposﬂados con los siguientes valores nomlnales
y de adquusmén ‘

e - VALOR o ‘VALOR'DE_

GARANTIA ARTICULO 41 - NOMINAL  DE ADQUISICION
Banco de Crédito del Perd. -~ . I/. -~ 59'426,484 I/. . 59'426,442.33
Banco Internacional del PerG 19'865,400- - 19'865,400.00
Banco Popular del Perd 25'704,615 - . 23'248:801.53
Banco Latino de Fomento de S
la Construccién 6'156,048 6'143,835.12
Banco de Londres y America :

del Sud. Ltdo 636,265 636,200.76
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VALOR - -VALOR DE
GARANTIA ARTICULO 41 NOMINAL DE ADQUISICION
Citibank N.A. S Ir. 834,200 I/ 829, 000 00
‘Banco Exterior de los
Andes ¥V spaha - 4'387,600 4'387, 600 00
Banco Wiese litdo.: i -22°'307,194 - 21'844,420.58
Banco Comercial del ‘
Peru en liquidacién 957 574.20
Banco Continental - " 40'082,507 38'907,824.97
Banco de Lima - 7'840,256 7'438,929.12
Banco Central
Hipotecario del Pert 9'158,725 8'602,386.04
Caja-de Ahorros de Lima 5'730,000 : . 5730,000.00
Banco:‘Agrario del Peru - -34'840,000 . 33'491,200.00
Banco Mercantil " 4’995,340 - 4'544,872.65
Banco Industrial del Peru . 35'660,189 < '35'289,001.17
Banco de la Nacién ~ 89'321,591 + 78'603,000.08
Banco Minero del Peru 16’ 203 693 15'173,712.40
Bank of Tokyo Ltdo. 753,921 753,921.00
Bank of America - 2'950,000 2'950,000.00
Banco de Comercio 4'849, 048 ., 4794,157.24
Banco Regional Sur Medio y B A
Callao 6' 175 227 5'975,533.70
Banco de Desarrollo o '.
de‘la Construcciéon - : - & 196 911 > ~4'776,922:73
Banco Regional del Norte <4'696,635  * . - 4341,342.29
Banco Amazoénico ' *5'671,232"" .5'692,568.94
Banco de los Andes ' 4'5‘16,200,“ : o 4157,267.71
Banco'del Sur del Peru 7141519 - 6'817,372.14
Banco Nor Peru 2'907,913- =7 '2'564,701.63
Banco Central de Madrid 746,577 . 746,577.00
Banco de-la Vivienda del Perd - “18'052,030 " 16'766,167.67
Banco Financiero - ‘ 2'235,645 - 2105,776.61
COFIDE - - © 12'311,000. - - :12'311,000.00
Financiera Peruana: S A 1'850,566 - = 1'654,588.63
Promotora Peruana 843 823 753,264.14
Peruinvest:Cia.: - ' ’ T
Fomento e Inv. 9 085 171 8'644,113.29
Financiera Progreso 605,000 605,000.00
Financiera San Pedro i 5’968,602; . 5'951,202.00
Financiera-Sudamericana 1'170,080 -+ .1'110,890.90
Financiera Nacional 891,370 861,318.73
Financiera de Crédito 6'180,453 - . 6'187,242 10
Financiera del Sur . 285,000 . e 285 000. 00
Caja Municipal de Crédlto ' ' = ?‘fﬁi
Popular . 330,033 -~ 318 016 52
I/. 488'265,020 - I/ 465’1 87,145-.92
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ESPECIES VALORADAS

Segun contrato y Resolucién Suprema del 19 de diciembre de 1934, el
Banco Central de Reserva del Pert ha continuado con la custodla de
: espemes valoradas pertenecnentes al Supremo Goblerno L

Saldo aI 31 12.86 I/, 221'228,300.71

Més

Espemes recibidas

durante 1987 ’ 51'722.594.00

Menos: _ .

Especies egresadas ' o

duran‘te 1987 42'922,550.00 ’
N Saldo al 31 12, 87 | 230'028,344.71 o

. Este saldo se descompone de la sngmente forma

Tﬁmbres espec:ales : I/. ’001 708 71
Papel de muitas : 141,530,80
Tasas policiales = - 783,000.00
Papel de aduanas 119,400.00
Permiso especial de salida y reingreso 240.00
Timbres consulares . 214'982,465.20
Estampillas “Cajamarca Patrimonio o
Histérico Cultural de las Américas” . 2'000,000.00
Estampillas “Coronacion de la Virgen de la , o
Evangelizacion por su S.S. Juan -Pablo I’ : 10’00_0,0_00.00

Estampillas “150 anos del Ministerio de Educacién” .- .-.- 1/000,000. OO _
B 1 23002834471

PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO ANO 1987

: REMUNERACIONES o R
Basica trabajador empleado permanente S I/.217.’55_,4-,976.2_1
Del empleado eventual contratado _ 7'374,905:25
Reuniﬁcada i : S YTy S A 13,58088
Bonificaciéon personal . : S e oo - 3'150,150.58
Bonificaciéon familiar ' Lo e . 2'815;350.89
Otras del trabajador empleado permanente L 124'426,994.19
Gratificaciones S : 816,631.50
Compensacion tlempo de servncms _ e 178'999,731.00
Directorio .~ - _ . .- 43,250.00

Horas extras o ‘ : - 5'492,622.55
' ., 540'785,193.05
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Pasajes Vviaticos y asignaciones (com|—+'

sion de servicios)
Pasajes, v:étlcos y-fletes (cambios de
colocacion) _

. Movilidad local |

Atenciones-oficialés y ‘celebraciones '
- Seguros personales

Seguros no personales

Asesoria, consultorla peritaje,

yaudntorla e

Embalaje, flete y almacenamiento
Instalaciones.y acondicionamiento
Mantennmlento y reparaciones
Tasas'dé servicios publicos

- Tarifas dée servicios publicos
Derechos ‘educativos

~ Derechos de aduana

- Publicaciones -

Impresiones

*  Procesamiento Automatico de Datos
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Banco -Central de Reserva :  del Peruna
BIENES
Racionamiento I/. 19°674,088.66
Vestuario 12'714,069.79
Materias primas '48'904,631.12
Materiales de escritorio 4'239,416.14
Materiales de laboratorio 374,906.32
Materiales de construccion 1°125,469.98
Materiales eléctricos 1'733,500.82
Materiales sanitarios . 574,195.19
Materiales para PAD* -3'096,674.71
Materiales de impresion -2'369,258.30
Materiales fotograficos y fonotécnicos ..2'495,021.75

. Materiales de explosion y municiones -, 87,523.45

- Materiales de limpieza 1 145 763.45
Impresos y suscripciones. . 3'370,609.05 -
Combustibles, carburantes y Iubrlcantes 1’889,925.73
Enseres .-90,207.50
Herramientas 293,582.92
Repuestos - 5'457,761.75
Otros o ‘ ‘;' 7’593 343 32

‘; 11712994995-

SERVICIOS

/. 6547 843,55

290,206.79

. .1.366,802.16

582124108 -
2'190,079.04

77823459645

315819744-"'

1240598420

- 44,190.00

 13'889.883.40
" 484.086.59

18'869,489.67
'8'390,688.19
19'044,919.55
5'606,179.83
2'765,919.88



Memoria al 31 de diciembre de 1987
Encuadernacion 405,113.38
Arrendamiento de inmuebles 1°353,185.38
- Arrendamiento de mobiliario, equnpos y :
otros’ -4'700,478.33
Arrendamiento de servicios para PAD 5112,100.58
Judiciales y notariales | : +108,918.74
Otros servicios o 301'563,929.28

I/.  417'014,916.51

TRANSFERENCIAS CORRIENTES

Al Instituto Peruano de Seguridad

15'224,908.60

Social (C.E.M.)* . .

Al Instituto Peruano de Seguridad ' : .

Social (C.N.P.)** : 15'176,908.60
* A las instituciones pubhcas 22°364,000.00

Al exterior 1’097,311.35
- Sepelio y luto . . ' ' 155,200.00

Subvenci6n a personas Jundlcas 281'568; :919.00

Subvencién a personas naturales . 28'184,405.26
. Fondo Nacional de Vivienda 10'065,705.76

Movilidad y refngerlo . 1'927,850.00

Otros | 17'740,661.71
V. 393'505,870.28

PENSIONES =~ 1. 3468,052.00
INTERESES Y COMISIONES V. 4,833'195,167.74
'ESTUDIOS | | o
Definitivo contrato precio fijo -~ - . 12'800,000.00
| V. 12'800,000.00

*  Caja de Enfermedad-Maternidad
** Caja Nacional de Pensiones
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Banco Central de

Reserva

- del : Perﬁ

OBRAS

Por admmnstracnon

Por contrato precio fijo suma alzada
Supervision de obras por
administracion directa

'BIENES DE CAPITAL

Mobiliario y equipo de oficina
Maquinaria y equipo eléctrico
Maquinaria y equipo industrial
Maquinaria y equipo fotografico y
fonotécnico

Vehiculos para transporte de carga

ACCIONES

Préstamos, adquisiciones, valores
y otros

GASTOS DE DESARROLLO

EStUdIOS basicos o de investigacion;
gastos en asistencia, capzcitacion y
otros de admmlstracrén

Estudios béasicos o de invesﬂgacuﬁn,

gastos en capacitacion y otros por encargo
| | o

BIENES DE CAPITAL NO LIGADOS A
PROYECTOS DE INVERSION

Mob:hano y equipo de oficina

Maquinaria y equipo eléctrico

Magquinaria y equipo industrial

Maquinaria 'y equipo para P.A.D.
Maquinaria y equipo para comunicaciones

Maquinaria y equipo fotografico y fonotécnico
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1'425,389.58

230,313.61

' 1'655,703.19

6 900. 00

»

—t —

-6,900.00

203,393.15

.

. 203,393.15

V. 3231 579.99
. 773,495.80

4005,075.79

10'523,392.00
24'034,556.79

1'814,834.67
12'162.004.54



Memoria al 31 de diciembre de

Terrenos —_
Vehiculos para transporte de personas ‘ 4'200,000.00
Vehiculos para transporte de carga 5'447,747.38
Armas 12'223,800.00
Otros 15'202,645.20

’ V.  85'608,980.58
TOTAL GENERAL I, 6,409'379,202.24

PUBLICACIONES DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1987

— Sintesis Informativa (diaria)
— Nota Semanal ]
~ Boletin (mensual)
— Resefa Econdmica (tnmestral)
— Memoria 1986 (anual)
—~ Revista “Enfoques”
~ Revista “Reserbanco”
— Manual de Crédito FENT
- — Analisis de Largo Plazo del Sector Externo de la
Economia Peruana
— Mapa de la Pobreza del Per(i 1981
~ Manual de Base de Datos dBaselll
— Manuel Gonzales Prada — La Protesia Vital
— Coleccién Arqueolégica Vicus
— Fasciculos “Como hacer una pelicula” y “Cine Club ~ ciclo
mexicano”. _
— Diversos folletos, separatas y afiches relacionados a
actividades culturales.

ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POREL =
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

— Exposiciones: “Breve historia de la ‘moneda en el mundo”, “Escultu-
ras de madera de Francisco Aznaran”, “Huellas del Grabado" “Con-
curso de dibujo y pintura campesinos”, “Manuel Gonzalez Prada y
protesta vital”, “Muestra sintética de la moneda en el Peru”, “I Sal6n
de pintura y escultura —j6bvenes artistas peruanos”; “Oro. de Colom-
bia”, “Muestra sintética de la numismatica en el Perd” y “Basadre su

historia — La Historia”.
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Banco Central ° de Reserva del Pera

— Mudsical y Danza: Liliana Proafno, Roberto Pachari, Meztizo, Musica
Coral Sueca, Coro Nisei, Coro San Fernando, Coro Contrapunto

~ Qhantati Markamasi y Conexiones..

— Teatro: “La Tarumba”, “Mascaritas”, “Rose Cano”, “Piqueras”, “Pegaso”,
“Politeatro”, Alfredo Bouroncle, Consuelo Garcia, Rosa Wunder, Vicky
Paz, Jaime Lema, Edgar Guillén, Germéan Vegas Garay, “Zapatito”.

— Seminarios y conferencias: "Leasmg y empresa’, “Etica’, “Politica ali-

’ mentaria y sus perspectivas en el Peru”, “El arte de la acunamén” “Mi-
sica coral infantil”, “Demostracién del proceso del grabado en el Peru
“El teatro en el Peru “Taller de dweccnén" “Il Seminario de economia
para bibliotecarios” y “Banco y empresa”.

— Cine club: “Fritz Lang”, “Cine negro norteamericano”, “Cine sueco”, “Ini-
cios del cine”, “Cine francés”, “Bunuel”, “Cine Ruso" “Cine peruano"

~ “Cine latinoamericano” y “Cine comico”.

— Por otro lado, el Banco Central de Reserva llevé a cabo .o auspici6 di-
versas actividades descentralizadas, entre. las que figuraron exh|b|C|o-
nes, talleres y teatro presentados en diferentes departamentos 'y pro-
vincias del pais, asi como en barrios marglnales de Lima.

ANCO CENTRAL DE RESERVA: BIBLIOTECA
EST ADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES-1987

Compra Canje Donativo TOTAL

LIBROS: ‘ 253 120 45 . 418
Administracion 1 1 - 2
Agricultura 6 6 - 6 18
Ciencia, investigacién y _ _

metodolog|a : 41 3 - 44
Comercio y sector externo 8 4 - 12
Relaciones internacionales 1 2 - -
Demografia y poblacion 4 2 1 7
Derecho 20 - - 20
Finanzas publicas 38 3 11 72
Industria 4 6 3 13
Politica 4 1 2 7
Politica econémica 17 16 8 41
Politica monetaria 17 8 5 30
Produccién y tecnologia -2 - - 2
Sistemas bancarios 3 9 2 . 14
Sociologia e historia 16 1 - 17
Teoria econbmica _ 36 30 6 72
Trabajo = - - 4 - 4
Otros 35 4 1 40
PUBLICACIONES

PERIODICAS 12,487 3,699 4,315 20,501
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Menﬁoria al 31 de diciembre de 1987

ESTADISTICA ANUAL DE SERVICIOS - 1986
Lectura Préstamo Circulacion
Administracion _ 116 398 530
Agricultura ‘ 206 95 247
Ciencia, mvestugacnén y N
metodologia 98 159 249 .|
Comercio y sector externo - 466 260 436
Demografia y poblacién : 72 39 196
Derecho 42 "40 195
Finanzas publicas 728 496 , 162
Industria 566 109 748
Politica - 95 60 260
Politica monetaria 659 . 206 1,152
Politica  econémica y : v
seguridad social 1,273 502 1,757
. Producciény tecnologia 81 40 265
Sistemas bancarios ; 957 246 2,784
-Sociologia e historia 103 33 958
Teoria econémica - 2,220 790 4,351
Trabajo 148 77 1,696
Otros . 247 - 20 12
TOTAL 8,077 3,570 15,998
®
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ﬁALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

ENCAJE

Encaje Legal en e Pera:

Oroenel Pais ... .. . .
Monedas Extranjeras
Plata en el Pais

Encaje hiﬂ en el Extranjero
Oro en el Extranjero

Depésitos a la vista
Depositos a Plazo ............0.........

Bonos M/E de Organismos Internacionales ...............
Aporte del Peri en Oro y DEG al Fdo. Monet. lnternacional
Convenios de crédito reciproco ... ...... 5. ... o... e
Pagarés M/E de Organismos Internacionales ...
Aporte délares Fondo Andino de Reservas . ..

TOTAL DE ENCAJE LEGAL

Otras disponibilidades .......... ... ... oo
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA

COLOCACIONES

B Comerciales y Empresas Fi

Descuentos

Créditos con garantia
Créditos Indexados

Bancos de Fomento:
Banco Agrario del Peru
Banco Industrial del Peru . ..
Banco de la Vivienda del Pert .
Bancp Minero dct Pera .......
de la Nacién ............... ...
Banco Central Hipotecario del Pera .. ..
Caja de Ahorros de Li
Tesoro Publico:
Préstamo - Leyes 9312/9713 ... ... ...l
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 ...............
Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Ley 10640 .
Aporte del-Pert al Beo. Interam. de Desarrollo - Ley 13439 . ..
Aporte del Pert a la Asoc. Interncl. de Fomento - Ley 13785 ..
Deuda Consolidada del Tesoro - Ley 23724 Art 80~ ... . .
Consolidacion 1986 - Ley 24852 - Art. 3 .. ... ......
Consolidacion 1987 - Ley 24759 - Art, 5 ... .%..
Consolidacion Campana Arrocera 1985 - Leg 24395 - Are. 3¢
Consolidacion Campafia Arrocera - Ley 24030 - Art. 21+ ..,
Contrato COFIDE D.S. 119-71-EF y D.S. 012.72-EF -,
Gobierno Operacones de Crédito D.L. 21877
Préstamo D, 9, 482-84-EFC del 813,84 . .
Corporacién Financiera de Desarvollo - COFIDE ... ............
Otras entidades y fondos )
Descuentos
Bancos en Liquidacién e
Empresas Financicras en LiGuidacion
INVERSIONES
Inmuebles ...
Valores ..
Valores dados en Garantia ...
Adapuaciones y Remodclaciones .. oo R .
Ag:me del Peri en M/N al Fondo Monctario Tnternacional ... 00
CUENTAS DEL ACTIVO
Futuros M/E arecibit ..o .o e
Reajuste en Valuacion Ley Organica Art. 104+
Central y Sucursales ................. e
Varios

CUENTAS DEL DEBE
Gastos Generales, COMISIONCS, C16, ... L. it

16,735'621,059.63
49'541,584.95
2,099'666,382.33

201'471,283.86
3,597'831,649.17

6,934'796,075.46 -

585'750,000.00
3,195'676,304.40

836'933,062.02

.51'363,614.61
3,827°001,288.99

Cifras en intis

18,884'829,026.91

19,231'123,278.51

378'285,427.37.

8,301'679,595.93

34'478,661.52

17,643'856,561.68
1,769'748,829.66
.693'678,942.00
1,189'616,603.87

52,660.26
122,803.31
27,031.17
68.274.13

1.344.25

520'546,013.73
3,712'611,962.45
28,000'000,000.00
120°000,000.00
112'075,062.60
70,826.37
33'875,612.20
14'361,538.67

100
593,165.02
295

.00
3'182,279.02

8,714'442,684.82

7.844'251

E .908.69
1.481'577,504.00
31'820,432.02

32,513'812,629.14
526'751,400.12

10°000,000.00
2,242'587.500.22
180°030,843 24

U .3775,670.04
5,137'816,957.13

3'624,063.79
20,329'132,008.78
27'001,072.95

28,281°410,434.53

38,115'952,305.42
1,039°375,831.46

74,851°187,839.46

* 5,141'602,627.17

48,641'167,670.05
0.00

167,789'276,273.56

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES
CAPITAL Y RESERVAS .....

OBLIGACIONES *

Billetes y Monedas en

circulacion . ....... 46,724'732,112,73
Depdsitos ......... 36,023'824,812.96
Otras obligaciones .. 3,227'504,500.11
R T g g

OBLIGACIONES A FAVOR DE
INSTITUCIONES INTERNACIONALES

Fondo Monetario Internacional

Pagarés 18,400°824,233,99
Depoésitos ......... - 16'610,236.80

18,417'434,470.79
191'354,686.34

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
MONEDA EXTRANJERA

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

Dep. de otras Institu-
ciones Internacionales

Futuros M/E a entre-

L 12,489'581,086.53
arios ...l 5,193'217,819.47
OTRAS CUENTAS DEL HABER
Intereses, Descuentos,
Comisiones, etc.
CUENTAS DE ORDEN
Valor en Prenda y
a) Tiwlos Valores en
Garantia ........ 27°734°006,111.13
b) Titulos Valores y
Ouros en Custodia 19,324'854,903.65
47,058'861,014.78
Fondo para ’Enfen, !
Seguro y Pensiones de
Empleados ......... 510°890,828.65
Otras Cuentas de Orden 146,456'533,084.68
TOTAL ........... 194,026'284,928.11
TOTAL ............

756,467.84

85,976'061,425.80

18,608'789,157.13

45,520'870,316.79

17,682'798,906.00

0.00

167,789'276,273.56

PEDRO CORONADO LABO
Presidente

CESAR FERRARI QUINE
Gerente General a.i.

CARLOS CAPUNAY MIMBELA

Director

ENRIQUE CORNEJO RAMIREZ

Director

EMILIO PALLETE CELI
C.P.C. Matricula N* 1324

" Contador General
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BANCO CENTRAL DE RESERVA

DEL PERU
Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre de 1987
Cifras en intis
Debe Haber
Intereses pagados y por pagar....  4,834'241,173.81 Intereses percibidos y por percibir ... 6,123'802,975.23
Sueldos, Gratificaciones, etc. .. .. .. 376'967,120.65 Cambios, Comisiones -y otras Utili-
dades ............ ... o ool 285'576,227.02
Remuneraciones al Directorio .. .. 43,250.00
C.ontribuciones ................. 293'117,232.36
Cambios, Comisiones v otros Gastos
de Administracion .............. 633'315,503.60
Castig,os y Provisiones ........... 271'694,921.83
6,409'379,202.25

6,409'379,202.25

Pedro Coronado Labé Carlos Capuiiay Mimbela  Enrique Cornejo Ramirez
Presidente Irector Director

César Ferrari Quiiie
Gerente General a.i.

C.P.C. Matricula N°* 1324
Contador General




DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU =

Legis 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de enero
de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejecutivo un.préstamo hasta por 300 millones de so-
les para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segin “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA” dicién Of|C|al Tomos XXXII y XXIV,
respectivamente).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dlspone la consolidacién uni-
ficacién de Ias obhgamones contraidas por el Goblerno con eI anco
Central de- Reserva , }

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al' Banco Central
de Reserva del Perd la representacion del Peru ante el Fondo Moneta-
rio ‘Internacional y lo designa. deposntano en- eI Peru deI Banco lnterna-
cional de Reconstruccuﬁn y Fomento ’ :

Ley 13439 de 27 de setiembre- de 1960 Autonza al Banoo Cen-
tral de Reserva del Peri a pagar por cuenta“del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operacuones Espemales deI Banco
Intéramencano de Desarrollo , : _

Ley 13785 de 23 diclembre de 1961 - Autonza aI Banco Central
de Reserva del. Peru para efectuar el pago ¢ del aporte del Peru a Ia Aso-
C|acu5n Internacnohal de Fomento

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968 Suspende durante eI e;ercumo
presupuestario de 1986 los servicios de amortizacién de capital de’las -
obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un contrato con &l ‘Banco Central de ReserVa destlnado a umflcar el ser-
wcno de’ dlchas obllgamones

' Decreto Ley 17303, de 10 de dlciembre de 1968 Suspende du-
rante el ejercicio’ presupuestano de 1969 los servicios de amortizacién
de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar contrato
con el Banco Central de Reserva destlnado a unnflcar el servncao de d|-
chas obhgacuones ' :

‘Decreto Ley: 18958 de 14 de setlembre de 1971.— Autonza Ia
acunacnén adicional de 75 000 ‘monedas de plata-de la dénominacion de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independen0|a
Nacnonal acunacnén auion?.ada orlglnalmente por el D.L. 18843

Dercreto ‘Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Peru para acunar en el pais la cantidad de 200
mil m_onedas de plata conmemoratlvas de Jorge Chévez y José Qumo-
nes. :

Decreto Le 20758, de 15 de- octubre de 1974.— Autorlza al Ban-
co Central de Reserva del Peri acuiiar monedas de oro y plata aluswas
a la Batalla de Ayacucho.
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Decreto. Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—
Aprueba €l Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y el Ban-
co Central de Reserva del Peru, por el cual este Ultimo concede un
crédito por un monto de S/. 364 250 000 destinados a incrementar el
capital pagado de la Corporacién Financiera de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.—- Modi-
fica el.texto del articulo 1° del D. S 119-71-EF, en cuanto a la forma
- como estan ‘constituidos los diversos aportes’ que constltuyen el mon-
to total del préstamo.

,Decreto.Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al Ban-
co Central.de Reserva efectuar operaciones de crédito y.celebrar los
convenios correspondiente en el exterior para cubrir’ Ias deficiencias
en la posicién de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 mi-
llones o su equuvalente en otras monedas : _

Decreto Ley 21877, de. 5 de julio. de 1977.— Autoriza al. M|n|ste-
rio de Economiay Finanzas y al Banco,Central de Reserva concertar
operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mone-
da. nacional al .Banco. Inte;amerlcano de. Desarrollo como,consecuen-
cia,de la variaci6on camblarla . s ,

" Decreto Ley 21945 "de 4 de octubre de 1977 Dnspone que la
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de. Reserva y.le transfiere. sus Actlvos Pasivos y Capltal

Decreto Ley 22453 de 20 de febrero. de 1979 Autonza al
Banco Central la acufiacién de monedas de curso legal, de las deno-
minaciones. de cien.mil, y cmcuenta mil, soles oro. y de-cinco mil; y mil

,soles de.plata - L

Decreto SUpremo 060—79—EF de 25 de. abnl de 1979 Aprue-
ba’el Contrato de Préstamo con el BIRF por. cnento quince: mlllones de
délares para la importacion de insumos y bienes prlorltarlos dispo-
niendo-.que los recursos en.moneda nacional que;origine su utilizacion
; contnbuyan a través del Banco Central .al fmancnamlento de proyec-
tos pI'IOI’Ital’IOS de desarrollo. | . . :

Ley 23233 de 29 de diciembre de1980.— Autonza en eI Art.
125° incorporar al capital unificado, mediante contrato’ con'el M.E.F.
y C., los intereses devengados. diversas acreencias .del Gobierno,
cuyo total consolidado devengar un interés del 1/10% anual.:

Ley 23337, Art. 31° de 14 de dlclembre de 1981 - Consollda en
el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro Publico
con el Banco de la Nacion, S/. 137,569'000,000, con un mterés anual
de un décimo del 1%.

Decreto Supremo 170—82—EFC de 25 de agosto de 1982.—
Aprueba el contrato de consolidacion de la deuda del Gobierno con el
BCR, la que serd amortizada-en cuotas: anuales, :a razén de. 1% del
total de la deuda, devengando mtereses de 1/10° del 1% anual . al
rebatir. i "
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.-
Modifica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82-
EFC, la que debe ser de S/. 334,017°790,505.00.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art.
22°, consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por-el Teso-
ro Publico, hasta el 31.12:81, con el Banco de la Nacion y financiada
con recursos del BCR y, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consoli-
dacién de la deuda que los gobiernos locales tienen pendlente con el
Banco de la Nacion.
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ANEXO |

' PRODUCTO BRUTO INTERNO NOMINAL POR TIPO DE GASTO' 1978-1987
, (Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

consumo privado 1,184 1,999 3,273 5,916 9,527 18,177 39,880 106,706 218 562 432,784
Gastos de S C R " ST i Lo
consumo‘publloo 212 303 628 1,095 - 1,942 3,529 6,679 17,748 34 653 75,681
- Gobierno~ "+ 178 237 498 847 1,557 2,798 5,273 14,546 27,312 55,144
- Otras instituciones . 34 . 66 -130 248 385 731 +,406 3,202 7,341 20,537
i Inversion brita interna 243 448 881 1,887 3,202 4,474 9,441 22,025 48,588 96,442
— Inversién bruta fija . 234 441 847 1,734 3,084 4,782 9,631 22,400 45,940 91,986
}_"; — Pdblica - 93 176 364 770 1,463 2,714 5,586 11,633 18,597 29,579
\ 1 L Gobierno (1) 43 L) 180 - 359 552 924 2,269 ~5,063 8,335 11,024
' « QOffas‘instituciones (2) ti 50 - 81 . 184 411 . 911 1,790 3,317 6,570 10,262 18,555
—Privada " ¢ '141 . 265 . 483 964 1,621 2,068 4,045 10,767 27,343 62,407
Variacién-de existencias -9 27 .34 * 1583 - 118 -308 -190 =375 ’2 648 4,456
- de Bsly Ss. 375 942 1,335 1,697 2,861 6,141 13,312 43,267 50 131 82,017
Menbs importaciones R R BT oo
de Bs.'yiSs. 320 553 1,145 2,076 3,382 6,077 10,602 31,002 56,377 96,529
PRODUCTO BRUTO e I S - . ,
INTERNO - 1,694 - 3,139 4,972 8,519 14,150 26,244 - 58,710 158,744 295,557 590,395
*  Preliminar. R . ok
(1) Comprende: Gobierno central y .gobiemos:locales. . : T el T

(2) Incluye: Empresas publicas, beneficencias, Instituto Peruano de Segundad Socnal y otras mstltucuones publicas.




ANEXO ]

e

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO' 1978-1987
(Miles de intis de 1970)

1978

1979

1981

1982

1984 1985

1987

I 1980 1983 1986

Gastos ‘de Co L R 1G c
consumio privado +” 224,822 224, 999 232,764 239 887 234,824 211,541 218,656 222 979 253,809 273,345
Gastos de’ . s = L oy S N
consumo publico 37,052 33, 569 42,892 42 199 46,275 42,344 37,176 38 548 39,607 42,735
— Gobierno 30,338 26,242 32,593 31,354 34,019 30,209 26,856 31,594 31,217 31,138
— QOtras’instituciones 6,714 7,327 10,299 10,845 12,256 12,135 10,320 6,954 8,390 11,597
Inversion bruta interna 39,226 43,961 57,339 73,318 70,034 46,757 47,174 40,699 51,056 58,098
Inversién-bruta fija 37,726 43,261 55,039 66,918 67,034 50,257 48,174 40,599 48,256 55,298
— Piblica ‘ 16,231 18,520 24,979 31,141 32,890 29,095 28,498 21,936 20,060 17,343

— Gobierno (1) 7,584 9,950 12,352 14,519 12,407 $,900 11,578 9,548 18,755 6,627
- ‘= Otras mshtucnones 2 8,647 8,570 12,627 16,622 20,483 19,195 16,920 ‘12,388 11,305 10,716
— Privada : ’ 21,495 24,741 30,060 35,777 34,144 21,162 19,676 18,663 28,196 37,955
Variacién de ex:stencias 1,500 700 2,300 6,400 3,000 -3,500 -1,000 100 2, 800 2,800
Exportacién .de o Ca " o
Bs.y Ss. 48,961 62,953 58,551 56,977 62,622 55,400 58,270 61 683 53 385 50,999
Menos importaciones ' , DI vy R
de'Bs. y Ss. 35,092 36,955 53,567 64,062 62,333 46,725 37,318 33 637 39 193 41,814
PRODUCTO R Sk : C g
BRUTO INTERNO 314,969 328,527 337,979 348,319 351,422 309,317 -323,958- -330,272 358,664 383,363

(") Preliminar.

(1) Comprende: Gobierno central y.gobiernos locales.

¥,

}\ D 4..,,.\
ST ek .

(2) Incluye: Empresas publicas, beneficencias, Instituto Peruano de Segundad Social y otras mstltucwnes publicas.
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ANEXO il

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS*: 1978-1987
‘ (Miles de intis de 1970)

19786 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Agropecuario 38,934 40,219 38,530 43,269 ' ,44,740 41,222 44,886 45,905 47,534 51,269
Pesca 3,920 4,292 4,073 3,572 3,500 2,099 4,028 4,332 . 4,683 4,210
Mineria 29,976 32,807 31,330 29,822 32,303 29,910 31,838 33,773 32,930 32,981
Manufactura 75,682 78,634 82,802 82,719 80,486 66,601 68,474 71,257 83,957 93,227
Construccion . 13,986 14,503 17,230 19,126 19,566 15,368 15,603 13,560 16,474 18,723
Gobierno 25,159 25,033 25,420 26,015 26,535 27,066 27,066 26,931 27,519 26,883
Otros © 127,312 133,039 138,594 143,796 144292 127,051 132,063 134,514 145,567 156,070
PRODUCTO :

BRUTO INTERNO 314,969 328,527 337,979 348,319 351,422 309,317 323,958 330,272 358,664 383,363

*  Preliminar.



ANEXO IV
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER-CAPITA: 1960-1987

-PBI - Poblacién PBl

(Miles de  (Miles) per-capita

intis : (En intis

de 1970) ; : de 1970)

1960 140,638 S 9931 1 14.16
1961 152,482 10,218 : 14,92
1962 166,245 , 10,517 " . 15.81
1963 173,009 - 10,826 - - 15.98
1964 185,369 , 11,144 "~ 16.63
1965 194,407 11,467 : . 16.95
1966 208,112 11,796 " 17.64
1967 215,424 12,132 ' 17.76
1968 215363 12,476 17.26
1969 224272 12,829 . 17.48
1970 240,666 13,193 . 18.24
1971 253,014 ~ " 13,568 ~ 18.65
1972 267,782 . ' 13,955 ~19.19
1973 284,384 14,350 . 19.82
1974 303,879 : 14,753 20.60
1975 311,131 . 15,161 ' 20.52
1976 321,483 © 15,573 , 20.64
1977 320,640 15,990 . 20.05
1978 314969 - . 16414 - 19.19
1979 328,527 ‘ © 16,849 - 19.50
1980 337,979 ’ 17,295 19.54
1981 348,319 17,755 19.62
1982 351,422 18,226 K - 19.28
1983 309,317 . - 18707 . 16.53
1984 323,958 19,198 " 16.88
1985 330,272 19,698 , © 16,77
1986* 358664 - . . 20207 - | 17.75
1987* 383,363 .U 20727, - - 18.50

*  Preliminar.
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" ANEXO V
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1978-1987

(Miles de toneladas métricas)

1978 1979 1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986* 1987*

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales
— Arroz

(en cascara) 467.8 560.4 4204 7121 7755 7976 1,155.7 8783 7259 1,169.2
— Maiz (1) 590.0 621.4 4527 586.7 6313 5846 7758 7024 8763 913.6
— Sorgo grano 59.0 54.7 35.0 443 38.3 11.7 43.6 23.1 379 23.9
- Trigo 1044 102.1 771 1186 100.8 75.8 835 922 121.0 1332
Frutales ) )
- Limén 87.2 74.5 71.6 75.3 73.4 49.2 91.9 719 1041 91.7
— Mango 79.4 79.9 58.6 80.3 63.0 53.0 93.3 80.4 68.9 7.6
— Manzana 77.6 77.4 78.9 86.6 925 86.4 99.1 72.4 66.9 58.0
— Naranja 151.7 1443 126.0 139.7 1382 149.0 1441 1456 1458 123.1
— Palta 61.9 60.5 55.6 56.9 57.4 48.7 491 n.d. 20.1 156.2
- Platano 755.0 7949 709.3 660.3 6880 6189 6513 5230 557.1 4723
Hortalizas
— Cebolla 1409 1469 1285 1258 1352 1216 1141 1084 98.6 1127
— Choclo 1352 1290 1168 - 1243 1448 1172 1295 nd. nd. ‘n.d.
— Tomate 63.1 62.4 66.7 65.3 96.4 104.8 55.5 60.8 65.5 76.7
Industriales . .
- Algodén
(en rama) . 1985 2439 2564 2858 256.1 1051 2026 290.6 303.7 2024
-~ Café 88.2 1055 95.0 95.0. 900 90.8 90.9 90.6 959 982
— Cafa de azucar  7,970.2 7,034.2 5,598.1 5,125.9 6,508.6 6,380.5 6,988.4 7,329.3 6,272.8 6,098.8
Menestras
- Frijol 471 47.7 39.3 43.6 43.3 35.2 45.2 46.2 53.9 58.5
Oleaginosas :
- Soya 5.0 73 10.7 14.0 8.2 21 1.7 21 3.9 6.3
Tubérculos )
y rafces
—~ Camote 163.3 1493 1424 1553 1511 1567 "165.7 100.1 1432 1229
~ Papa 1,695.3 1,695.1 1,379.6 1,705.0 1,799.6 1,199.8 1,462.6 1,556.8 1,657.6 1,708.9
- Yuca 410.0 4026 5548 4864 5135 509.7 5347 3415 3438 4304
PRODUCCION
PECUARIA
Carnes : )
- Alpaca 8.1 8.0 7.7 8.1 7.0 7.8 6.2 6.6 n.d. n.d.
— Ave 1186 1884 1435 1826 2048 2063 1816 201.0 229.7 281.0
— Caprino 9.3 9.2 9.1 9.2 n.d. nd. nd. nd. nd. nd.
— Ovino 22,5 22.7 20.7 18.8 204 21.1 18.9 17.2 16.9 18.6
- Porcino 53.0 525 55.0 59.2 58.7 57.6 54.5 53.5 59.2 65.0
- Vacuno 89.0 86.6 83.8 90.1 913 1107 103.1 1014 90.3 107.3
Huevos 58.0 55.3 60.0 63.8 64.6 68.0 65.1 77.9 95.1 97.2
Leche (vacuno) 8220 8240 7800 7849 8050 7522 7804 8088 819.3 830.0
Lana (ovino) 11.0 10.9 10.5 119 12.0 11.4 11.0 11.3 114 11.4
Fibra (alpaca) 3.2 25 2.6 3.3 34 3.0 27 29 3.0 3.2
*  Preliminar.
(1) Maiz amarillo duro y maiz amilaceo.
Fuente: Ministerio de Agricultura.
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ANEXO Vi

EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO*: 1978-1987
(Miles de toneladas métricas)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Consumo -
industrial -

Anchoveta 1,187.0 1,3627 7200 '1,225.1 1,7204 1184 230 844.2 34818 16650
Otras especies.  .1,624.5.1,519.0 1,006.2 - 625.2 1,2256 1,109.3 2,717.8 2,753.6 1,513.9 2,080.8

Consumo

humano

Fresco, 176.0 176.7  155.7 147.3 1508 106.7 1864 181.8 2184 2274
Cohgélado' 190.7 -200.5.-219.8 105.7.. 52.8 559 181.2 1774 70.8 447
Conservas 237.8 3453 ' 567.0 5658 3144 1182 1483 1255 2120 221.0
« Seco-salado 14.3 35.2 28.3 31.8 33.0 28.5 317 27.5 326 340
PESCA . -

CONTINENTAL

Conéumo

humano

Fresco - 62192 - 53 75 88 181 145 134 148 178
Congelado "~~~ ,-00 " 00 * 00 0.0 0.2 0.3 0.2 02 0.3 0.0
Seco-salado 7.8 6.0 7.2 9.3 8.4 14.6 14.9 142 175 17.3

*  Preliminar.
Fuente: Ministerio de Pesqueria.

1
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ANEXO VI

PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1978-1987

1978 1979 1980 1981 1882 1983 1984 1985 1986* 1987*
MINERIA
METALICA
— Cobre TMF 381 405 368 332 369 336 376 401 397 406
- Plata Kg F. 1439 1,506 1,319 1,249 1,562 1,739 1,758 1,904 1916 2,035
~ Plomo TMF 203 191 196 . 191 216 . 212 205 210 194 201
- Zinc TMF 504 490 498 508 565 577 559 594 569 - 581
— Hierro TMF 3275 37262 3780 4,007 3723 2873 2723 3260 3,353 3,201
~ Oro Gr.F. 4965 4,983 4915 6338 4910 4815 6,119 6430 8,846 8,186
MINERIA NO
METALICA
- peirtieo o . ..
crudo (barr.) 55071 69,952 71,356° 70,431 71,197 62,452 67,371 68,788 64,800

59,730

«

. Preliminar.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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ANEXO Vi o
INDICES DEL VOLUMEN RICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL: 1976-1567

TIPOS DE BIENES 1978 1979 © 1980 1981 1982 1983 1984 1985 - 1986 1987
l.  Ind. may. prod. de , ol
bs. de consumo 100.8 104.3 108.5 108.2 106.0 93.0 90.3 92.3 108.5 119.8
311 - 312 Alimentos 101.2 101.2 101.6 1011 98.5 - . 832 87.4 87.2 93.9 102.9
313 Bebidas 1201 131.3 ~ 1452 143.5 133.9 130.3 117.7 124.0 186.9 223.7
314 Tabaco 106.1 116.7 ¢ 1284 1375 139.7 -~ 122.7 1194 105.2 124.6 113.3
321 Textil 106.4 113.4 108.0 107.8 107.0 90.2 86.0 93.5 99.3 107.5
322 Vestido 734 68.2 . 722 51.8 53.9 . 47.2 51.4 47.0 51.3 60.5
324 Calzado 61.4 57.7 65.3 50.5 771 - 675 ¢ 416 39.9 435 . 255
332 Muebles 76.0 721 80.4 73.6 58.5.. 425 n.d. n.d. n.d. n.d.
342 Imprentas 68.7 54.7 65.5 76.6 834 783 89.0 89.2 921 108.3
356 Plasticos 99.6 114.2 1249 136.5 1383 . 106.4 . 1073 116.7 158.5 174.9
385 Equipo profesional 112.6 98.1 110.5 138.8 1120 98.0 ©ond. nd. n.d. n.d.
390 Diversos 84.8 813 89.4 83.5 78.2° 68.4 67.5 59.1 71.2 103.4
Il. Ind. may. prod. de bs P :
intermedios (sin 31)() 137.3 144.8 © 152.7 150.1 146.9 128.1 134.5 138.4 154.8 174.9
ILA Ind. may. prod. de bs. o o i ‘
intermedios (con 31X 138.7 146.2 149.1 1471 147.4 :.122.0 134.6 141.2 161.2 175.2
31X Harina de pescado 164.5 161.6 i 1077 113.2 152.8 52.5 136.0 173.4 234.5 178.6
323 Cuero 88.9 85.1 - 1023 . 96.7 79.4 69.5 63.9 59.4 74.2 75.7
331 Madera 138.4 133.2 . 1221 122.8 1129 ., .. 98.8 . 1077 119.4 143.2 169.7
341 Papel 1054 99.6 - 121.2 1124 838 . 7441 72.8 66.8 78.4 93.4
351 Quimica (industnial) 167.8 175.5 . 1849 184.5 197.7 176.8 220.1 2115 263.2 285.8
352 Quimica {otros) 126.7 113.8 | 1344 138.7 139.4 106.3 85.8 91.2 120.9 156.2
353 Petroleo (ref.) 114.0 132.2 . 136.1 138.8 132.7 128.6 . 1422 142.6 141.0 145.9
355 Caucho 101.4 109.5 ; 132.8 129.8 116.8 = 108.2 © . 113.7 113.4 128.2 140.0
361 Loza y porcelana 140.3 1219 ~ 1140 137.4 133.1 - 1112 70.6 129.2 - 169.5 188.1
362 Vidrio 96.2 1140 T 1176 117.8 135.6 105.7 111.9 100.7 125.1 153.8
369 Minerales no metalicos 113.7 1143 128.7 129.7 117.6 103.4 88.5 86.5 121.4 171.8
371 Metélica basica 131.2 138.9 156.0 141.0 1172 . 104.8 1225 134.8 169.5 204.3
372 Metdlica béasica - - ' B
no ferrosa 182.0 212.8 - 2009 190.1 195.9 - 175.7 .. 194.8 206.4 184.4 181.5
M. Ind. may. . de » R
bs de 93.2 92.3 " 114.6 120.1 102.9 66.7 63.0 68.6 95.3 118.2
381 Productos metélicos 97.0 92.0 ‘1108 100.5 101.1 70.5 = 707 72.7 102.5 151.6
382 Magquinaria y equipo 122.3 134.6 o 1631 175.7 129.7 110.7 83.4 89.6 - 1369 - 1487
383 Magquinaria o
y aparatos eléctricos 125.7 1151 . 1354 153.1 122.7 74.9 771 83.3 104.5 123.7
384 Material de transporte 384 ,434 67.1 70.4 67.8 28.1 28.9 36.7 54.4 64.3
TOTAL ESTRATO FABR , =
Té ;)% 112,85 1 ID 8 . 1249 124.6 . 119.9 101.6 _101.9 105.1 122.9 138.9
TAL TO FABRIL . A S N ’ ' .
(Con 31 X) 113.8 110.2 124.4: 124 33 120.9 -~ 100.1 1029 -~ 1071 126.2 140.1

* Preliminar. MICTI-BCR en base 'a una sub-muestra de industrias seleccnonadas
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio, Turismo e lntegracuSn : g =
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ANEXO IX

INGRESO NACIONAL 1978-1987*

) (Miles de Intis)
< ‘ . '
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Remuneracionss 580,295 927,954  1'609,262 2'796,060 4'569,496 8’458;245 1 6'233,51 6 39'678,585 84’697,779. 174'952,550
— Obreros 31 4;1 59 511,451 ; 887,879 1'504,067 2'417,036 4'415,925 8'165,045 19'556,373 42'810,433 89'515,736
— Empleados 208,138 416,503 721,383 1'291,993 2'152,460 4'042,320 8'068,471 20'122,212 41'887,346 85'436,814
independientes 338,752 807,044 1'017,406 1'827,260 2'943,716 5363,450 11'912,222 30°137,922 67'991 ,1'52 133'206,225
Rerita predial 38,517 67,020 - 96,971 154,090 248,240 545,880 1'169,493 3'652,335 5'105,416 7'232,234
Utilidad de emp. 391,207 947,017 1'370,134 2'092,432 3'469,444 6'414,017 17'036,181 48'347,862 85,441,355 189'393,216
Intereses netos o 17,930 39,137 70,446 . 176,115 343,424 672,080 1'491,346 3'037,871 3'301,488 6'817,507
TOTAL 1'366,701 2'588,172 4'164,219 7°045,957 11'574,320 21°453,672 47,842,758 124°754,575 246,537,190 511'601,732

Preliminar.



ANEXO X

PRECIOS AL CONSUMIDOR: 1978-1987
(Variacién porcentual)

e e _ 2

;.. . 1978 1979 1980 . -1981 . . 1982 . 1983, . 1984 1985 1986 1987
Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum.
Ene. 75 75 58 58 60 60 117 117 45 45 76 76 73 73 139 139 52 52 66 66
“Feb. .50 128 52 '11.3 39 102° 47 169 238 85 7.8 160 83 162 95 ‘247 42 96 56 125
Mar. 25 156 50 168 34 139 64 245 64 155 99 275 69 243 81 349 53 154 53 185
Abr. 24 184 -49 226 26 168 39 204 Y43 205 78 375 56 ‘313 122 514 41 "200 66 263
May. 133 342 36 269 24 196 44 351 31 243 53 448 61 393 109 679 33 241 59 338
WR. 7 46 404 30 308 32 234 31 393 45 209 78 561 60 476 118 877 36 285 47 404
w7 39 458 76 407 41 284 37 445 42 355 82 688 46 544 103 1071 46 344 73 503
Age.” 44 523 T30 449 44 341 36 498 44 415 88 837 77 663 108 1204 40 307 74 614
Set. 51 600 44 513 78 446 30 543 47 481 68 963 48 743 35 1375 36 447 65 718
Oct 40 663 40_ 573 38 501 43 610 69 584 49 1058 56 B840 30 1446 40 504 64 828
Nov. 23 701 40 635 42 564 38 671 45 656 46 1153 70 968 27 1512 36 558 7.1 958
Dic. 21 737 20 667 28 608 33 727 45 729;. 45 1251 74 1115 28 1583 46 629 96 1145

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



COEFICIENTES DE AHORRO-INVERSION*: 1978-1987

ANEXO Xi

Ahgrro intemo/ Inversién/ A-V
PBI PBI PBI
()] ()] (Rl
1978 12.8 144 -1.6
1979 211 14.3 6.8
1980 171 17.7 -0.6
1981 13.6 221 -8.5
1982 14.7 226 -7.9
1983 11.6 17.0 -5.4
1984 14.8 16.1 -1.3
1985 14.8 13.9 ~09
1986 11.0 16.4 5.4
1987 10.8 16.3 -5.5
*  Preliminar.
ANEXO Xl
TASA DE CRECIMIENTO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS*
1978-1987
(A precios de 1970)
PBI Consumo Inver- Expor- Impor- Tasa de
sion tacion tacion inflacion
promedio
1978 -1.8 -6.7 -12.8 18.1 -24.5 57.8
1979 43 -1.3 121 28.6 5.3 67.7
1980 29 6.6 304 -7.0 45.0 59.2
1981 3.1 2.3 27.9 27 19.6 75.4
1982 0.9 -0.3 ~-4.5 9.9 -2.7 64.5
1983 -12.0 -9.7 -33.2 -11.5 -25.0 111.1
1984 4.7 08 0.9 5.2 —20.1 110.2
1985 1.9 2.2 -13.7 5.9 -9.9 163.4
1986 8.6 12.2 25.4 - —135 16.5 779
1987 6.9 7.7 13.8 ~-4.5 6.7 85.8

*  Preliminar.
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PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL: BANCO CENTRAL DE RESERVA .DEL PERU: 1978-1987

g'(Mlles de intis)

‘ T ™ T —
Encaje~ - Fondos en %gbolocaciones Inversiones -~~~ Varios - 7 !'TOT"A_L DEL
' "'moneda extranjera ‘3 (1) R R o AC?I'!VO
1978 91,258 — % 108458 27,493 193,287 751 0,496
1979 © 330,140 . 253,672 48,054 287,134 919,000
1980 . T 804,589 g 355,874 . 68,960 265,011 1,494, 434
1981 693,371 - 739,204 . 95462 297,366 1 825 403'
1982 1762,004 e 973,226 134,749 509,227 3379,207
1983 4014470 = 4'395,435 . 283,205 - 2'499,945.. 11,193 055
1984 11'498,957 - . 7517,709 . - 787,632 7'934,851 27 739149
1985 32'396,779 - - 10760,815 2'327,087 23875,145 5 . 69’ 359 826
1986 . 25%855,376 —— " 20239,196 | 4241,262 35'116,722 . 85%52,556
1987 - '39155327 - L % 74'851,188 5'141,593 48'641,168 | 167:789,276

e

(1) No incluye la reversion de los créditos por refinénciacién dé;:la deuda externa otorgados al gobiérno en 1983 y 1984.
: L g '

» . !

v ; !
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ANEXO XIV

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1978-1987
(Miles de intis)

Capital y Obligaciones a la vista Obligaciones a Depdsitos Varios TOTAL DEL
reservas Billetes y Depésitos Total tavor de en moneda PASIVO
monedas en y otras instituciones ‘extranjera
circulacién obligaciones internacionales

1978 248 102,758 46,688 149,446 69,569 167,346 123,887 510,496
1979 248 182,885 274,694 457,579 151,637 149,483 160,153 919,000
1980 248 318,250 385,040 703,290 221,619 370,204 199,073 1'494,434
1981 248 526,092 335,471 861,563 282,969 427,991 252,632 1'825,403
1982 248 733,881 286,233 1'020,114 577,107 1'124,664 657,074 3'379,207
1983 248 1'333,003 608,922 1'941,925 1'352,857 5'271,623 2'626,402 11°193,055
1984 248 2'838,197 857,692 3'695,889 3'148,319 16'921,725 3'972,968 27'739,1 49‘
1985 248 9'304,277 13'623,857 22'928,134 8'770,763 29'945,260 7'715,421 69'359,826
1986 756 18'414,847 20'603,828 39'018,675 15'321,659 17'899,045 13'212,421 85'452,556
1987 756 46'724,732 39'251,330 85'976,062 18'608,789 45'520,870 17'682,799 167'789,276
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ANEXO XV

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1978-1987

(Miles de intis)

Encaje legal Otras TOTAL DEL
Oro Oro ‘Disponibilidades Aporte del Plata Total disponibilidades ENCAJE
disponible disponible en el exterior Pera en oro en el exterior
en el pais en el y DEG al FMI
exterior
1978 8,245 218 53,225 7,277 268 69,233 22,025 91,258
1979 21,995 5,000 263,785 18,922 76 309,778 20,362 330,140
1980 68,743 27,126 575,915 62,341 51,835 785,960 18,629 804,589
1981 145,275 57,327 394,837 30,701 44,859 672,999 20,372 693,371
1982 284,044 112,086 1°169,445 58,681 *123,482 1'747,738 14,267 1'762,005
1983 651,845 257,223 2'824,480 131,275 60,528 3'925,351 89,119 .4'014,470
1984 1'630,716 643,493 8'347,958 438,211, 231,823 11'292,201 - 206,757 11°498,958
1985 4'827,077 1'008,149 24'033,539 1°146,651 710,746 31'726,162 670,617 32'396,779
1986 5'517,208 567,596 17'206,607 1'225,045 632,997 25'149,453 705,924 25'855,377
1987 16'735,621 201,471 3'195,976 2'151,029 38'115,951 1°039,376 39°155,327

15'831,854
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ANEXO XVi

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1978-1987
{Miles de intis)

Banca de fomento

Gobierno Banco de Banca COFIDE FONAPS Bancos y TOTAL DE
(1) la Nacion comercial Produccion Vivienda : ‘ financieras COLOCACIONES
y financ. en liquidac.

1978 16,792 95,429 17,695 42,537 14,297 7,387 3,950 371 198,458
1979 21,411 128,920 11,204 55,565 20,858 9,893 5,450 371 253,672
1980 185,663 35,292 9,822° 88,875 18,585 14,187 3,450 - 355,874
1981- 350,017 139,563 35,166 1 55,,4’68 ‘ 33,280 20,188 5,522 - 739,204
1982 518,018 1,456 21,720 319,721‘ ‘ 31,714 30,164 8,484 41,948 973,225
1983 2'866,636 24,018 433,651 879.508 1,880 87,441 -.13,604 88,697 . 4'395,435
1984 3329,188 719,867 710,190  1'880,543 19,849 149,878 -~ 708,194 7'517,709
1985 2'986,344 845,066 1'736,283 3480,947 ... 10,011 261,930 — 1'440,234 10'760,815
1986 5'003,263 1'663,568 3'194,582 8'456,049 . 238,264 395,124 -= 1°288,346 20'239,196
1987 32'513,813 8'746,264 20'603,221 10,000 2'431,627 74'851,188

7'844,254

2'175,257

526,752

(1) No incluye la reversion de los créditos por refinanciacion de la deuda externa otorgados al gobiernp en 1983 y 1984.
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ANEXO XVl

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL-BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1978-1987
' -, {Miles de intis) : ‘ :

Bllle{es y

- .. Depésitos .

.Otras -

TOTAL DE

monedas en Supremo Publico Banco de Banca Otros Total obliga- OBLIGACIONES
circulacion Gobierno la Nacién comercial  depositos ciones A LA VISTA
) ybancade y finan: ' - ‘
foméntp cieras .
/1978 102,758 1 1,074 2,078 42,562 204 "45,919 . 769 149,446
1979 182,885 —- 1,571 169,569 92,115 9,079 272,334 2,361 ~457,580
1980 318,251 ) 968 179,146 168,330 28,498 376,943 8,096 703,290
1981 526,092 — 5,169 152,209 149,674 19,636 326,688 8,783 . 861,563
1982 733,881 - 16,558 110,833 145,249 3,848 276,488 "'9,745 1'020,114
1983 1'333,003 - 42,198 138,814 250,202 149,646 580,860 % -28,062 " - :1.1'941,925%
1984 - 2'838,197 - - .92,478 %41,076 ' 557,184 . 103,694  .(:794,432 . 63,260 ¢ 3'695!889
1985 9'304,277 — 266,732 . .4'359,775 = 8'408,324 28,262  13'063,093 - = 560,764 -  22'928,134-
1986 18'414,847 - 256,805 618,321 . 18'208,785 496,079  19'579,990  1'023,838 39'018,675
1987 17 153,038 . 2169301 29233198, 4'468,271 ., 36'023,825  3'227,505 85'976,062

46'724,732
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ANEXO XVIil

(Miliones de US délares)

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO: 1978-1987

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*

.LACTIVOS INTERNACIONALES 592.4 1,858.2 2,552.7 1,822.2 2,029.4 2,076.2 22882 2,473.7 2,109.1 1,420.5
— Banco Central de Reserva 468.8 “ 1,300.7 2,214.9 1,271.9 1,660.1 '1,746.3 1,992.1 2,283.0 1,861.0 1,130.0
Oro 424 106.4 400.3 400.3 400.3 400.3 400.3 419.6 437.4 513.2
DEG 10.7 113.7 44.0 40.3 60.6 26.7 46.3 ' 50.7 56.4 65.1
Tramo oro en el FMI 32.8 69.0 31.7 31.7 31.7 31.7 317 31.7 31.7 31.7
Otros activos 3829 1,011.6 17389 799.6 1,675 12876 15138 1,7810 1,3355 520.0

— Banco de la Nacién 0.7 406.1 229.2 388.4 149.9 77.6° 94.4 61.0 71.7 74.9
Oro — - - - — - - - - -

~ Otros activos 0.7 - 406.1 229.2 388.4 149.9 77.6 94.4 61.0 7.7 74.9
— Banca de fomento 3.2 24.0 19.4 28.2 57.2 70.3 31.9 19.7 . 9.0 419
Oro - —— - - - - —— -= —— -
Otros activos 3.2 24.0 19.4 28.2 57.2 70.3 319 19.7 9.0 419

-~ Banca comercial 119.7 127.4 89.2 133.7 162.2 182.0 169.8 110.0 167.4 173.7
Oro 0.1 0.1 - -— 0.2 0.1 0.1 1.1 0.1 0.1
Otros activos 119.6 127.3 89.2 133.7 162.0. 181.9 169.7 108.9 167.3 173.6
I.PASIVOS INTERNACIONALES 1,617.4 1,304.3 1,276.5 1,050.8 1,133.2 1,220.3 1,185.3 1,091.1 1,243.1 1,360.6
- Banco Central de Reserva 1,060.5 8745 7345 = 4787 7459 @ 857.0  867.1 790.2 903.2 1,086.9
- Banco de la Nacién 4522 375.6 4498 - 456.8 177.7 254.6 2123 142.8 157.2 150.1
— Banca de fomento 40 7.3 61.1 21.7 116.1 373 22.6 425 50.3 47.2
— Banca comercial 100.7 46.9 311 93.6 93.5 714 83.3 115.6 132.4 76.4

ll.LRESERVAS ~ ' .

INTERNACIONALES NETAS -1,025.0 553.9 1,276.2 771.4 896.2 855.9 1,1029 1,382.6 866.0 59.9

*  Preliminar.
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ANEXO XIX

CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 1978-1987 (1)
(Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*
I.RESERVAS . ;
INTERNACIONALES NETAS -201.2 138.5 436.1 391.1 886.9 1,943.9 6,281.9 19,278.0 12,074.1 1,977.7
A. Activos 116.0 464.5 872.3 923.8  2,008.4 4,715.4 13,033.3 34,491.5 29,401.6 46,856.5
B. Pasivos 317.2 326.0 436.2 532.7 1,121.5 2,771.5 6,751.4 15,2135 17,327.5 44.878.8
. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -79.9 ~77.8 -118.3 -308.3 -786.7 -2,103.3 -3,763.0 -6,910.0 -5,443.0 -11,209.3
Itl. CREDITO INTERNO ] )
A+B+C) 633.3 635.1 ' 1,035.9 2,304.3 4,126.3 8,247.1 16,641.8 30,2485 63,4309 156,987.3
. Sector publico (2) 328.5 296.6 474.4 9744 1,363.5 3,159.9 5,173.1 4,412.9 13,360.7 52,780.0
1. Créditos 450.7 498.1 6745 1,384.6 1,971.6 4,615.6 9,255.7 19,694.5 33,790.4 92,641.4
— Gobierno central 255.1 2901 416.0 811.8 1,247.5 2,965.0 5,882.6 13,044.9 25,089.6 71,909.3
— Resto sector publico (3) 195.6 208.0 258.5 572.8 7241 1,650.6 3,373.1 6,649.6 8,700.8 20,7321
2. Depositos 122.2 2015 200.1 410.2 - 608.1 1,455.7 - 4,0826 15,281.6 20,429.7 39,861.4
- Gobierno central 26.3 77.3 87.9 229.8 2239 662.8 1,913.5 5,915.2 7.384.3 16,286.5
— Resto sector pubtico 95.9 124.2 112.2 180.4 384.2 792.9 2,169.1 9,366.4 13,045.4 23,574.9
?:' gtector privado 300.4 474.4 938.3 1,937.0 3,736.6 7,246.8 16,073.5 33,202.1 57,842.8 117,750.7
. Otros activos i
By rasivos neto 4.4 -135.9. -376.8 -607.1 -973.8 -2,159.6 —4,604.8 -7,366.5 -7,7726 -13,543.4
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS -
CON EL SECTOR PRIVADO
1+ 1E-+-1H1) 352.2 695.8 1,353.7 2,387.1 4,226.5 8,087.7 12, 160.7 42,6165 70,062.0 147,755.7
. Dinero 170.8 304.9 524.1 763.8 1,048.7 1,992.0 ,536.9 14,935.5 30,949.8 74,439.8
1. Billetes y monedas i
en circulacion 89.7 161.2 272.7 4326 624.7 1,104.3 2,487.8 8,089.1 16,174.5 41,939.8
2.Depositos a la vista
en moneda nacional 81.1 143.7 251.4 331.2 424.0 887.7 2,049.1 6,846.4 14,775.3 32,500.0
B. Cuasidinero en . o
moneda nacional 132.7 242.7 449.5 969.5 1,697.0 2,830.9 5,231.4 14,752.1 31,1240 58,116.0
1. Depositos a plazo 30.7 57.9 1111 211.2 426.3 846.6 1,756.8 6,047.5 12,837.0 23,708.7
2. Depositos de ahorro 39.5 85.7 176.9 434.2 822.9 1,396.0 2,676.6 6,905.2 13,337.5 24,527.2
3.Cédulas hipotecarias .
de ahorro 30.2 58.6 106.3 241.5 321.5 421.2 540.0 1,101.3 1,962.1 3,693.3
4.Otros valores 323 40.5 55.2 82.6 126.3 167.1 258.0 698.1 2,987.4 6,186.8
C. Cuasidinero en
moneda extranjera 48.7 148.2 380.1 653.8 1,480.8 3,264.8 9,392.4 12,928.9 7,988.2 15,199.9
1. Depositos 48.5 142.9 371.3 649.1 1,464.0 3,237.1 '9,222.3 12,646.9 7,742.1 13,877.9
2. Certificados de divisas 0.2 5.3 8.8 4.3 13.9 15.4 135.3 188.2 179.3 1,157.4
3. Otros - - - 0.4 29 123 34.8 93.8 66.8 164.6
*  Preliminar. ;

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

(2) La serie ha sido ajustada gor la reversion de los créditos por refinanciacion de la deuda externa otorgada al gobierno central en 1983 y 1984.

(3) Incluye créditos a FONAP!
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ANEXO XX

CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA BANCARIO: 1978-1987 (1)
. (Millones de intis) :

1985

1978l 1979 1980 1981 1982 1983 N| 984 5 1966 1987*
I.LRESERVAS . ... o ‘ R L N el . C

INTERNACIONALES' NETAS -20172° 138.5 436:1 391.1 886.9 1,943.9 6,281.9 19,278.0 12,074.1 1,977.7

A. Activos’ " . 116.0 464.5 872:3 923.8 2,008.4 4,715.4 13,033.3 34,491.5 29,401.6 46,856.5

B. Pasivos = 317.2 326.0° 436.2. 532.7 1,121.5 2,771.5 6,751.4 15,2135 17,3275 44,878.8

Il. OTRAS OPERACIONES ) . I ) . . :
NETAS CON EL EXTERIOR -51.0 -50.4 -76.8 -197.2. —418.2 -1,245.6 @ -1,7129 -2,594.3 -1,409.9 -1,166.4
lil. CREDITO INTERNO, : L ; S i .

A+B-C+D) .~ 572.4° 552.9 884.5. 2,002.7 3,357.9 6,834.4 13,862.8. 24,319.0 52,914.2 132,631.0
. Sector publico (2) 296.6 2245 385.9° 772.0 951.4 2 349.1 3,246.4 —209.8 8,118.4 41,9446
1. Credltos . 4183 427.6.. 590.9 1,179.7 1,557.0 3 801.3 7,336.9 15,179.5 29,067.8 82,379.8

- Goblerno cenfral 251.8., 282.3° 403.6 - 792:8 1,230.4 2,925.9 5,677.1 11,628.3 23,567.2 68,884.8

'~ —Resto Sector publlco (3) 1556.5;' 145.3° 187.3: 386.9 -326.6_ .8754. 1,659.8 ©3,551.2 «5,500.6 13,495.0

N 2 Depésnos Cho AN 121.7 203.1° 205.0 407.7 605.6 1,452.2 4,090.5 15,389.3 20,949.4 40,435.2
Ry Goblemo central T 25.5 75.5 83.7 2144 216.1 648.2 1,877.2 5,749.5 7,035.0 16,072.7
‘" .~ Résto sector publlco o 96.2 127.6, 121.3 193.3 389.5. 804.0 2,213.3 9,639.8 13,914.4 24,362.5

g Sector pnvado ‘ 238.7 391.9° 7489 1,586.6 3,106.2 6,274.5° 14,299.9 28,790.3 48,408.4 97,611.9

caulals rvas, P .- . L . 13
ovnsuones“y resultados 86:2 166.3 262.2 516.9 969.3 1, 856 1 5, 134 6 13,302.3 21,825.4 37,961.1
ros activos, e . . : % .
OBy I:aslvos neto) - 123.3 102.8 1.9 161.0 269.6 66 9 1, 451 A 9,040.8 18,212.8 22,7427
IV. OBLIGACIONES,MONETARIAS L B . N o :

CON.EL. SECTOR PRIVADO o o g - Ve L0 .

&+II+III) T 320.2. 641.0 1,243.8 2, 196 6, 3, 826 6 7,532.7 18,431.8, 41,002.7 63,578:.4 133,442.3
Dinero - o 177.0 316.3 541.9 804.0' 1,091 7 2,084.3 4,679.1. 16,4516 38,3229 77,987.6.
1.Billetes Y, monedas ‘ : . .

en circulacion 91.0 162.0 273.4 436.2 627.6 1,114.4 2,502.3 8,133.0 16,244.0 42,094.6
2:Depositos a lavista., . ¥ © _ L : :
en monéda. nacional 86.0 154.3, 268.5 367.8 464.1 969.9 2,176.8 8,318.6 17,078.9 35,893.0
B. Cuasidinero en ;L . ) ;
. moneda nacional -, 92.4 172.8 3149 . 726.2 1,250.1 2,133.7 3,994.1~ 11,3355 22,025.1 39,480.6
1. Deposﬂos aplazo 2474 39.5. 608 1145 223.2 - 5266 1,167.8 40149 :7,735.2 14,534.0
2 Depésntos,de ahorro 30.2 67.0 137.8 355.7 684.5 1, 154 9 2,227.7 5,900.5 11,136.4 19,493.6
© 3.Cédulas’ hlpotecanas . L S . . Syt ) ) :
de’ ahero s 0T 30 B ) 591 1071 242.4 322.3 422.6 540.3 1,101.3 1,963.9 3,693.4
4.0tros:valorés = ¢ 7.0 7.2, 9.2 13.6 20.1 29.6 58.3 318.8 1,189.6 1,759.6

C:Cuasidinero en ¢S R ol : ‘
moneda extran;era IR .50.8 151.9., 387.0 666.4 1,484.8 3;314.7. 9,758.6- 13,215.6 8,230.4 15,974.1
, 1*Depésitos™ ST 506 146.6 378.2 662.1 1,470.9 3,299.3 9,623.3 13,027.4 8,051.1 14,816.7
) ‘Certificados de'divisas 0.2. . 5.3 8.8 4.3 13.9 154 135.3 188.2 179.3 1,157.4

== —= - — - - -

. Preliminar____

(1) 'La moneda extranijera ‘esta valuada al tlpo de cambio promed|o de compra y venta de fin de periodo.

(2) La serie ha sido ajustada por la,reversion.de,los créditos por: reﬂnancnamon, de:la deuda externa:otorgados:al gobierno:central en 1983 y 1984.
(3) Incluye créditos a FONAPS y COFIDE! ™

PRV



- 051 =

ANEXO XXI

R CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1978-1987 (1)
it : (Millones de intis)

. — . o 1978 . 1979 1980 1981 1982 1983 1984 - 1985 1986 1987*
1. RESERVAS . . ‘ : : L .
INTERNACIONALES NETAS -116.1 106.6 505.9 402.1 904.7 2,019.6 6,408.2 20,813.8 13,351.9 1,422.5
-A. Activgs,. . 919 325.2 ©756.9 644.8 1,642.9 3,966.1 11,347.2 31,831.5 25,942.6 37,290.5
“B.. Paswos . 208.0 218.6 2561.0 242.7 738.2 1,946.5 4,939.0 11,017.7 12,590.7 35,868.0
II.OTRAS OPERACIONES : -
NETAS CON EL EXTERIOR ~5.4 -6.3 -7.4 -13.8 ~68.7 -576.5 -639.7 ~2,093.7 -1,269.0 -1,684.9
. CREDITO INTERNO : . . )
(A+B+C- D+E) 274.7 253.2 248.3 7594 1,002.1 2,473.0 4,262.0 10,8444 29,093.5 88,034.2
A ,Sector. 0 (2) 33.7 47.7 200.9 365.1 539.0 1,403.3 988.0 -2,277.3 1,319.0 22,378.1
1 CredltoLS‘ o, 341 48.0 ~ 203.1 376.2 557.0 1,674.6 2,076.6 1,955.4 5,405.0 33,065.7
— Gobiefng central 228 32.6 185.5 350.5 518.3 1,673.6 -1,926.7 1,693.3 5,003.2 32,513.7
- Resto sector publico (3) 11.3 154 176 25.7 38.7 101.0 149.9 262.1 401.8 5652.0
2. Depésnos 0.4 0.3 2.2 111 18.0 271.3 1,088.6 4,232.7 4,086.0 10,145.6
~ Gobierno central 0.4 0.2 2.2 0.6 12.8 114.2 169.4 695.6 5651.0 707.6
T ,Resto sector publico - - 0.1 - 10.5 5.2 157.1 . 919.2 3,537.1 3,535.0 94,380.0
or privado - — 0.1 . 0.7 3.0 11.0 314 136.4 166.7 243.4
§istema bancario, 169.9 216.5 152.5 367.9 387.0 1,164.5 3,099.5 6,999.1 14,220.1 37,346.9
Banco de la, Nacnon - 95.4 128.9 353 139.6 -25.0 24.0 226.8 846.8 1,667.1 4,132.4
= Bfgnca de fomento iy 64.3 76.4 107.4 188.7 ' 351.4 881.4 1,900.7 3,4921 8,652.6 22,660.8
= Banca comerCIaI 10.2 11.2 9.8 " 39.6 60.6 259.1 972.0 2,660.2 4,0004 10,553.7
’D'.'Capttal, reservas,. . : , ;- )
provisiones'y resultados 11.0 20.3 5.7 3.5 4.6 54.6 233.4 42.3 70.1 216.7
E .nOtros actrvos ) o . : g
Lras 82.1 9.3 -99.5 29.2 77.7 ~51.2 376.8 6,028.5 13,457.8  27,740.5
GACIONES ONETARIAS . .
CON EL SECTOR PRIVADO ) .
&+Il+lll) 163.2 353.5 7468 1,147.7 1,838.1 3, 916.1 10,030.5 29,564.5 41,1764 87,771.8
pnmana 147.8 304.1 536.0 789.0 923.9 1,818.4 3,503.6 22,093.9 37,313.7 78,745.6
.1.Billetes y monedas emitidos 102.9 183.0 318.3 526.2 734.0 1 ,333.1 2,838.3 9,304.3 18,415.0 46,724.8
....— Banca 11.9 21.0 44.9 90.0 106.4' .218.7 336.0 1,171.3 2,171.0 4,630.2
T ~ En_circulacién 91.0 162.0 273.4 436.2 627.6 . 1,114.4 2,502.3 8,133.0 16,244.0 42,094.6
2! Depésitos en moneda nacional 449 121.1 217.7 262.8 189.9 485 3 665.3 12,789.6 18,898.7 32,020.8
+ ~De, banca 441 119.7 208.4 257.6. 178.4 4525 610.2 12,128.3 17,575.8 30,056.9
Na0|on A 0.2 0.3 0.6 04 - 0.6 9.8 3,576.2 2421 290.1
~Comercial 42.1 90.7 128.9 145.0 135.3 303.2 503.4 7,750.8 16,948.5 27.846.5
Yo - Fomento 1.8 28.7 78.9 112.2 43.1 148.7 . 97.0 801.3 385.2 1,920.3
.~ —Qtros 0.8 1.4 -.9.3 .52 - 115 32.8 55.1 - 661.3 1,322.9 1,963.9
“B. Otras _obligaciones 5.4 49.4 210.8 358.7 914.2 2,097.7 6,526.9 7,470.6 3,862.7 9,026.2
1. Depdsitos en moneda extranjera 5.0 441 200.2 352.0 895.2 2 056.7 6,386.6 7,274.8 3,682.3 7.868.8
- De banca 5.0 42.9 198.9 350.1 889.5 2,028.6 6,290.9 7,146.0 3,621.7 7,661.8
~ —Resto - 1.2 1.3 1.9 57 28.1 95.7 128.8 60.6 206.9
2. Certificados de divisas 0.4 5.3 10.6 6.7 19.0 41.0 140.3 195.8 180.4 1,157.4
- De banca 0.2 - 1.8 24 5.1 25.6 5.0 7.6 1.1
- Sector privado 0.2 5.3 8.8 4.3 13.9 15.4 135.3 188.2 179.3 1,157.4
Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

(2) La serie ha sido ajustada por la reversion de los créditos por refinanciacion de la deuda externa otorgados al gobierno central en 1983 y 1984.

(3) Inciuye créditos a FONAPS y COFIDE.
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CUENTAS MONETAR!AS ‘DEL"BANCO'DE LA NACION: 1978—1987 (1)
(Mlllones de intis) -

N ""ﬂv.‘.
. <\ R N

L 1978" 1979} 1980_ 1981 1982 1983 1984 - 1985 1986 1987*
I.RESERVAS ; L i SO K ‘ ' »
INTERNACIONALES NETAS ~88.6 A6 -75.4 -34.7 —27 4 —401.9 -671.8 -1,140.2 -1,191.7 -2,479.7
A. Actlvos T 701 101.5 -78.3 196.9 148.4 176.3 © 537.6 851.1 - 999.2 - 2,466.5
B. Pasivos 88.7 93.9 153.7 231.6 175.8 578.2 1,209.4 1,991.3 2,190.9 4,946.2
M OTRAS OPERACIONES ot
NETAS'CON EL EXTERIOR -15.2 -9.4 -16.6 -87.3 —129 9 —268.0 -182.8 —-245.8 1741 585.4
Ill. CREDITO, INTERNO S A : R Fa R ‘ . : ‘ ‘
(AtB-’FO—pD+E) N 115.7 31.9 158.5 210.3 29_6.7 987.3 1,833.6 4,444.3 4,437.2 8,909.7
A. Seglor publico{2) - **" 201.4 120.2 134.7 244.4 189.0 617.3 1.895.6 6419 53548 13,747.1
1.Créditos’ " . 317.7 312.6 325.9 606.3 739.1 1,714.1 4,604.0 10,906.9 19 795.4 41,602.4
~ Gobierno central 176.4 197.7 . 178.3 281.3 521.0 1,205.0 3,567.0 8,805.0 16,608.5 35,366.1
.- Resto sector publico 1413 114.9 147.6 325.0 218.1 509.1 1,037.0 2,101.9 3,186.9 6,236.3
2. Depésntos 116.3 192.4 191.2 361.9 550.1 1,096.8 2,708.4 10,265.0 14,440.6 27,855.3
— Gaobierno central 248 74.8 80.8 208.7 194.5 509.2 1,637.8 4873.4 6,288.3 15,055.9
— Resto sector publlco 91.5 117.6 1104 153.2 355.6 587.6 1,070.6 5,391.6 8,152.3 12,799.4
B. Sector privado i 4.0 110 35.3 55.9 100.1 203.3 403.3 903.2 967.4 2,138.4
C.Operaciones N o ' : ’ "
mterbancanas (neto) -78.9 -102.0 0.6 -79.0 115.0 445.9 651.1 5,922.2 3,823.3 3,223.0
1.BCR —93.0 -120.2 -26.3 -127.3 41.6 101.9 -114.0 3,467.8 -367.8 -2,811.5
v Efectlvo 1.7 ';2,7, 6.2 11.8 - 15.8 249 -271.7 - 304.2 296.9 579.4
r L Dest tos 0.7 5.8 3.8 0.5 +27.3 ~101.0 85.1. 4,010.2 1,002.7 - 7415
= Obligaciones 954 1287 363 139.6 15 240 226.8 846.6 1,667.4 4,132.4
2'Barnica de fomento . 55 - 87 4.1 Y4580 -18.0 199.5 463.9 «1,289.1 2,337 1 3,4141
-~ Credutos y deposntos 59 6.0 7.5 3.5 19.7 205.8 500.0 1,4354 2,410.4 3,603.0
- Obligacioriés ™ 04 0.3 34 85 1.7 6.3 36.1 146.3 73.3 188.9
3. Banca comercial , 86 12.5 21.6 53.3 55.4 144.5 301.2 1,165.3 1,854.0 2,620.4
- Créditos.y depésitos 8.6 13.4 233 53.6 576 1725 314.4 1,235.2 2,463.7 2,970.5
- ObllgaC|ones - 09 1.7 -0.3 2.2 28.0 13.2 69.9 609.7 350.1
0. Capital,.reservas, ' L , .
provnsuones y resuitados 79.3 23.1 29.6 ’66.1 142.7 367.8 1,165.8 3,292.2 5,763.8 13,119.9
E Otros aCtIVOS o 400 AN AP PR F BRI .
asivos-(neto)” ;1,5 25.8 18.7 55.1 3563 88.6 494 269.2 55.4 2,921.1
|v oBL GACIONES MONETARIAS N T T N R _ .
* CON'EL-SECTOR‘PRIVADO . )
(IHI+III) 11.9 30.1 66.5 88.3 139.4 317.4 979.0 3,058.3 , 419.5 7,015.4
A. Liquidez en moneda nacional 4.0 7.1 11.0 16.4 19.6 55.2 111.8 523.6 1,132.5 1,968.6
~D OSItds a'15 vista + 24 ‘49 8.4 12.7 13.2 32.3 729 317.0 656.6 ,085.1
B X Deposntos a plazo 1.9 2.2 2.5 3.4 53 17.0 16.8 129.0 323.8 569.7
3. Depésitos de ahorro - == ) 0’1"“' 03 1.1 59 i 221 . 776 152.1 313.8
‘B__l-quldeZ en L lek S dinty (DR PRV EE-] LT :
monéda extranjera T 7T 23,0 7T 55.5‘ }_’71 97 "119.8 262 2 7 7867.2  2,534.7 2,287.0 5,046.8
* Preliminar. LTV A0S vaiYe OF S T,

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de camb|o promeduo de compra y. venta de fm de penodo
(2) La serie ha sido ajustada por la reversion de los créditos por refinanciacién dela'deuda externa otorgados al gobierno central en 1983 y 1984.
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ANEXO XX

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FO
. ‘ "(Millones de intis)

MENTO: 1978-1987 (1)

o . 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987+
|. RESERVAS : - '
INTERNACIONALES NETAS -0.2 4.2 4.0 3.3 -58.3 74.9 52.9 -318.3 -574.7 -176.6
A. Activos B 0.6 6.0 6.6 14.3 - 56.6 159.6 181.6 2747 126.1 1,373.5
8. Pasivos 0.8 1.8 10.6 11.0 114.9 847 1287 © 593.0 700.8 1,5650.1
Il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR =31.2 -35.8 —54.2 -99.7 -229.3 —456.1 -1,074.1 -735.8 -717.0 -1,178.1
lit. CREDITO INTERNO - - ~ :
(A+B+C-D+E) 88.3 130.3 222.6 422.2 787.5 1,293.6 2,987.0 5,336.9 7,394.2 12,7516
A. Sector publico 50.9 41.9 38.5 134.3 172.7 114.2 88.3 877.6 2,090.2 3,347.5
* 1.Créditos - 51.3 45.0 42.2 150.4 186.6 155.8 203.4 1,180.1 2,396.7 3,814.1
— Gobierno central 39.7 34.3 28.4 132.2 1656.2 722 53.1 742.8 1,420.7 516.0
~ Resto sector publico 11.6 10.7 13.8 18.2 314 836 150.3 437.3 976.0 3,298.1
2.Depositos ~ 0.4 3.1 37 16.1 13.6 41.6 1151 302.5 306.5 466.6
— Gobierno central 0.1 0.3 0.2 4.7 8.1 22.3 56.6 131.3 121.7 263.0
.. —Resto sector publico 0.3 2.8 3.5 11.4 5.8 19.3 58.5 171.2 184.8 203.6
g. ge_ctor'pn'vado ' 118.8 171.2 301.1 698.7 1,309.2 2,765.2 6,699.3 12,231.8 22,538.3 47,316.7
. Operaciones
interbancarias (neto) -59.9 —44.5 —6.2 -28.4 2113 -7349 -—2,083.4 -3,465.5 .-9,266.2 -22,209.6
1.8CRP —60.8 —449 -21.2 —-63.3 —287.4 —664.8 -1,648.5 ~2,186.4 -7,576.2 -19,501.3
- Efectivo 1.4 1.8 26 7.9 9.4 25.4 372 148.6 235.1 527.2
- Depositos 2.2 29.7 83.7 117.6 54.2 191.2 215.0 1,172.8 735.7 2,623.5
-'= Obligaciones 64.4 76.4 107.5 188.8 351.0 881.4 1,900.7 3,507.8 8,547.0 22.652.0
2.Banco de la Nacion -5.6 -10,0 -8.0 -53 -23.9 -207.9 —494.0 -1,317.6 -2,355.8 -3,343.8
- Créditos y depbsitos 0.1 0.1 0.8 4.8 1.2 1.9 15.9 137.0 64.8 100.2
— Obligaciones 5.7 10.1 8.8 2101 251 209.8 509.9 1,454.6 2,420.6 3,544.0
3. Banca comercia! 6.5 10.4 23.0 40.2 100.0 137.8 59.1 38.5 665.8 735.5
— Créditos y depositos 6.7 11.0 23.5 424 109.0 154.5 1234 214.8 1,133.0 2,162.7
— Obligaciones 0.2 06 0.5 2.2 9.0 16.7 -64.3 176.3 467.2 1,427.2
" D. Capital, reservas, - i ’
provisiones y resultados 32.6 61.9 112.0 223.6 361.1 5§28.3 1,2569.7 2,914.6 4,953.5 7,098.4
E. Otros activos s T . ‘ S
By rasivos (neto 1. 23.6 1.2 -58.8 -122.0 —-322.6 -457.5 -1,3924 -3,014.6 -8,604.6
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS S ' i i D
CON EL SECTOR PRIVADO
(1+n+n) 56.9 98.7 164.4 325.8 499.9 912.4 1,965.8 4,282.8 6,102.5 11,396.9
A. idez en moneda nacional 65.9 97.3 162.1 317.1 475.4 801.5 1,396.3 3,222.1 5,643.3 10,647.4
1.Depdsitos a la vista 11.0 20.6 329 459 56.3 128.5 252.0 865.1 1,266.9 '2,726.8
2. Depositos a plazo 9.7 113 14.2 20.2 33.7 72.5 192.3 289.1 376.5 1,293.9
3. Depdsitos de ahorro 1.1 4.8 9.0 22.7 76.5 190.2 431.1 824.6 1,258.0 1,968.2
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 284 54.8 98.1 216.0 289.8 382.0 '463.7 925.3 1,653.2 2,900.0
5. Otros valores o 57 58 ° 7.9 12.3 " 191 28.3 '57.2° 318.0 1,188.7 1,758.5
B. Liquidez en moneda extranjera 1.0 1.4 23 8.7 - 245 110.9 569.5 1,060.7 459.2 749.5

M

Preliminar.

La moneda extranjera estd valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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* ANEXO XXIV -

CUENTAS MONETARIAS-DE LA BANCA: DE FOMENTO A LA-PRODUCCION: 1978-1987 (1)
- (Millones de intis)

1978

1979

1984

i 1980 1981 1982 1983 1985 1986 1987+
I. RESERVAS : ) ‘ : . .
INTERNACIONALES NETAS -0.4 1.3 -6.8 3.3 -81.3 50.5 5.8 -381.2 —-618.4 -285.5
A; Actwos T v <0.4 an 3.8 14.3 336 135.2 134.5 211.8 T 824 1,264.6
B. Pasivo 0.8 1.8 10.6 ~11.0 114.9 - 84.7. 128.7 593.0 © 700.8 1,550.1
Il. OTRAS OPERACIONES
"NETAS CON .EL EXTERIOR: - -19.7 -15.6 -25.6 -81.8 -170.2 ~332 6 -733.9 —430.2 -416.7 -833.8
. CREDITO INTERNO 157 S R -n S LA L
(A+B+C—D+E) 28.0 30.2 56.9 125.3 385.0 648 9 1,839.7 3,357.1 4,654.0 7,288.6
A.Sector publico:* =~ : e 16.1 7.0 8.2 5.6 25.9 66.3 95.6 977.1 1,713.9 1,829.9
1.Créditos 2 16.5 101 11.9 134 27.0 829 151.4 1,118.1 1,842.1 2,031.1
— Gobierno central 6.3 2.0 3.1 4.4 6.9 109 18.6 713.9 1,367.3 388.8
— Resto sector ptblico 10.2 8.1 8.8 9.0 20.1 72.0 132.8 404.2 474.8 1,642.3
2.Depésitos - 0.4 3.1 3.7 7.8 11 16.6 55.8 141.0 128.2 201.2
— Gobierno central 0.1 0.3 0.2 0.1 6.2 14.6 201 33 65.6
— Resto sector publico 0.3 2.8 3.5 77 1.1 10.4 412 120.9 124.9 135.6
g gector privado 82.8 1235 224.4 417.5 888.5 1,985.4 5,359.9 10,3579 19,263.9 38,020.3
peraciones ) E : ‘ : i
interbancarias (neto) --40.5 —49.6 ~77.9 -133.9 —237.7 -844.0 -2,179.2 4,284.8 -9994.3 -22,390.6
1.BCRP —40.3 -52:7 —82.2° -141.4 =2956.2 -761.0 -1,721.2 -2,838.9 ~7,839.4 -18,289.8
- Efectivo 1.3 1.6 2.3 7.2 7.7 22.0 30.6 134.9 206.2 444.0
- Deposﬂos S MO 1.2 4.4 . 6.9 16.3 96.5 129.0 523.0 401.4 1,860.5
o= Obllga(:lones 42.6 55.5 88.9 155.5 319.2 879.5 1,880.8 3,496.8 8,447.0 20,694.3
t- 2:Banco de la Nacion —4.5 =5.5 -6.9 -8.1 245 —207.9 -498.7 -1,439.9 -2,077.3 -3,4171
— Créditos y depésitos - - 0.4 0.3 0.1 0.2 0.7 8.2 28.7 25.6
— Obligaciones 4.5 5.5 7.3 8.4 24.6 208:1 499.4 1,448.1 2,016.0 3,442.7
3.Banca comercial 4.3 8.6 11.2 15.6 82.0 124.9 40.7 6.0 -77.6 —683.7
~ Créditos y depésitos 4.3 9.1 11.56 16:7 84.6 130.1 88.1 156.1 376.7 712.0
- Obligaciones i 0.5 0.3 RRE 2.6 5.2 47.4 162.1' 454.3 1,395.7
D. Capital, reservas, A Lt e - . o
- provisiones y resultados 28:6 53.3! 95.7 1927 308.5 451 2 1,054.0: 2,400:8 4,144.6 5,941.4
E Otros actwos B LR i . S Lo : N :
Byl:o Sivos P}E t:) -1.8 2.6 -2.1 28.8 16.8 —107 6 -382.6 —1,2923 -2,184.9 —4,229.6
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS - g RN e ", Tk
-CON EL SECTOR'PRIVADO
&+II+III) 7.9 15.9 24.5 133.5 366.8 1,111.6 2,545.7 3,618.9 6,169.3
quuldez en moneda naelonal 6.9 14.5 22.2 109.0 255.9 5421 1,485.0 3,159.7 5,419.8
i.71;Depositos a la'vista~ 55 10.0 14.2 16.6 415 94.7 376.1 896.1 1,5698.1
2:Depésitos a plazo 0.7 0.4 0.8 20.2 30.9 54.6 99.0 89.2 629.4
3:Depositos de ahorro. 0.7, 4.1 7.2 72,2 183.5 392 8 797.7 1,165.0 1,787.9
4. Cédulas hipotecarias de ahorro - = -= CEs e i C—— S o
= 5:0tros valores o = == -= -= ) RS - ~= —.:‘_' 212.2 ~1,009:4 1,404.4
B. Liquidez en . ] . o . N .
moneda extranjera PEEERE ¢ 1.4 2.3 ¢ 424,50 110.9 1,060.7 459.2 749.5

569.5°

*

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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o ' ANEXO XXV

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 1978-1987 (1)
(Millones de intis) .

‘ 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*
I.RESERVAS - - - ' o ’ :
INTERNACIONALES NETAS 0.2 2.9 2.8 —_— 23.0 24.4 47.1 62.9 43.7 108.9
A. Activos- © - ; ’ 0.2 .29 2.8 - 23.0 244 ‘471 62.9 43.7 108.9
B. Pasivos - - - - C == - - —— -— -
il. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -11.5 -20.2 —28.6 -17.9 =59.1 -123.5 -340.2 -305.6 =300.3 ~344.3
1. CREDITO INTERNO : -
g\+B'+'c+D+E) 60.3 100.1 165.7 296.9 402.5 644.7 1,147. 1,979.8 2,740.2 5,463.0
. Sector ptiblico 348 34.9 30.3 128.7 146.8 47.5 ~7. -99.5 376.3 1,517.6
1. Créditos 2 348 349 30.3 137.0 159.7 724 52.0 62.0 554.6 1,783.0
— Gobierno central 33.4 323 25.3 127.8 148.3° 60.9 345 289 53.4 127.2
— Resto sector publico 1.4 2.6 5.0 9.2 114 115 17.5 . 3341 501.2 1,655.8
2. Depositos - - - ‘8.3 12.9 24.9 59.3 161.5 178.3 265.4
— Gobierno central - - - 4.6 8.1 16.1 420 111.2 118.4 197.4
— Resto sector publico —— -~ —— 3.7 4.8 8.8 17.3 50.3 59.9 68.0
B. Sector privado 36.0 47.7 76.7 181.2 420.7 779.7 1,339.4 1,873.9 3,274.4 9,296.4
C. Operaciones ' '
interbancanas (neto) -19.4 5.1 M7 105.5 26.4 109.1 95.8 819.3 728.1 181.0
1.BCRP’ -20.5 7.8 61.0 78.1 7.8 96.2 72.7 652.5 263.2 -1,211.5
~ Efectivo 0.1 0.2 0.3 0.7 1.7 3.4 6.6 13.7 28.9 83.2
— Depositos 1.2 28.5 793 110.7 37.8 94.7 86.0 649.8 334.3 763.0
. — Obligaciones 21.8 20.9 18.6 33.3 31.7 1.9 19.9 111 100.0 2,067.7
2.Banco de la Nacién =11 -45 -1.1 28 0.6 - 4.7 122.3 -278.5 -26.7
- Créditosy depositos 0.1 0.1 0.4 45 1.1 1.7 15.2 128.8 6.1 74.6
— Obligaciones 1.2 46 1.5 1.7 0.5 1.7 10.5 6.5 314.6 101.3
3.Banca comercial 2.2 1.8 11.8 24.6 18.0 12.9 18.4 445 743.4 1,419.2
— Créditos y depoésitos 24 1.9 12.0 25.7 244 24.4 35.3 58.7 756.3 1,450.7
— Obligaciones 0.2 0.1 0.2. 11 6.4 115 16.9 142 129 31.5
D. Capital, reservas, .
provisiones y resultados 4.0 8.6 16.3 30.9 52.6 77.1 205.7 493.1 808.9 1,157.0
E. Otros activos
By rasivos. (neto 12.9 21.0 3.3 -87.6 -138.8 -214,5 -74.9 -120.8 -829.7 -4,375.0
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS
CONEL SECTOR PRIVADO .
(1) 49.0 82.8 139.9 279.0 366.4 545.6 854.2 1,737.1 2,483.6 5,227.6
A. Liquidez en moneda nacional 49.0 82.8 139.9 279.0 366.4 545.6 854.2 1,737.1 2,483.6 5,227.6
1.Depositos a ia vista 5.5 10.6 18.7 311 39.7 87.0 157.3 489.0 370.8 1,128.7
2. Depositos a plazo 9.0 109 13.4 16.3 13.5 41.6 137.7 190.1 287.3 664.5
3. Depositos de ahorro 04 0.7 1.8 33 4.3 6.7 38.3 26.9 93.0 180.3
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 28.4 54.8 98.1 216.0 289.8 382.0 463.7 925.3 1,563.3 2,900.0
5. Otros valores 57 5.8 7.9 12.3 191 28.3 57.2 105.8 179.2 354.1

B. Liquidez en moneda extranjera

Preliminar.
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXvi

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1978-1987 (1)
(Milones de intis)

1987*

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1986
1. RESERVAS ) .
INTERNACIONALES NETAS 3.7 20.1 9.6 20.5 68.0 251.3 492.6 488.6 3,211.5
AActivos 23.4 31.8 30.5 67.9 160.5 4134 966.9 2,333.7 5,726.0
B. Pasivos 19.7 11.7 209 474 92.5 162.1 . 4743 1,845.1 2,5145
il.OTRAS OPERACIONES s E C : ' : :
'NETAS CON EL EXTERIOR 0.8 1.1 1.4 3.5 9.7 55.0 183.7 402.0 1,111.2
. CREDITO INTERNO -
(A+B+C—D+E) 154.9 321.1 709.2 1,311.0 24509 4,806.7 12,023.8 35,3785 65,304.0
A. Sector publico 10.6 14.7 11.8 28.3 50.7 214.3 274.5 —645.6 1,929.9
Al Crédltos . ‘15.2 22.0 19.7 46.8 743 256.8 452.9 '1,470.7 . 3,897.6
" — Gobierno central 129 17.7 114 28.8 36.0 75.1 130.3 534.8 489.0
— Resto sector publico 23 4.3 8.3 18.0 38.3 181.7 322.6 935.9 3,408.6
2. Depdsitos 4.6 7.3 79 18.5 23.6 42.5 178.4 2,116.3 1,967.7
— Gobierno central 0.2 0.2 0.5 04 0.6 2.5 13.4 740 46.2
- Resto sector publico 4.4 71 7.4 18.1 23.0 40.0 165.0 2,042.3 1,921.5
" B. Sector privado 115.9 209.7 4125 931.4 1,693.8 3,295.0 7,166.2 24, 736.0 47,913.4
C. Operdciones ; n "
interbancarias (neto) 31.7 112.9 293.8 4144 858.6 1,735.0 5,351.0 14,452.7 24,136.0
1.BCRP 45.8 1371 339.6 511.0 1,012.8 2,030.5 5 740.2 16,915.1 27,407.3
— Efectivo 8.8 16.4 371 70.2 81.2 168.4 2711 1,639.0 3,523.6
_ — Depositos 473 133.2 316.3 479.8 991.9 2,109.7 6,451 4 19,388.6 34,4374
= Obhgacuones 10:3 12,5 13.8 39.0 - 60.3 247.6 -982:3 41125 10,553:7
. 2.Banco de, la Nacion =7.9 -13.9 —26.8 —55.7 —68.5 -149.3 -300 2 -1 ,847.3 -2,620.4
"~ Créditos 'y depositos =t 0.8 ‘0.8 0.2 0.3 222 6.5 '670.7 - 350.1
- Obligacionés, - 7.9 14.7 27.6 55.9 68.8 171.5 306 7 2,518.0 2,970.5
3.Banca de fomento 6.2 -10.3 -19.0 —409 -85.7 -146.2 —89.0 -615.1 -650.9
- Créditos y dep6sitos 0.3 ‘0.5 0.3 1.6 13.7 . 36.6 " 409 484.3 1,540.4
- Obllgacnones 65 108 193 425 99.4 182.8 129. 9 1 099 4 2,191.3
D. Capital, reservas, S :
ovnsi:cn:s .y resultados 33.3 61.0 114.9 223.7 460.9 905.4 2,475.7 . 11,038.0 17,526.1
08§ activos ! E : > e T :
"30:.0 44.8 106.0 160.6 308.7 467.8 1,707.8 7,873.4 "8,850.8
. OByLﬂ?SNIOJES I‘ONET ARIAS L . . .
.CON.EL SECTOR PRIVADO E o o C
S\+II+III) 159.4 342.3 720.2 1,335.0 2,528.6 5,113.0 12,700.1 36,269.1 69,626.7
en moneda nacional 117.7 221.3 401.0 755.4 1,207.7 2,214.1 4,608.2 31,011.0 60 796.2
epositos a la vista, _ . ‘721 127.4 217.9 304.0 383.1 776.3 1,797.3 13,838.2 30 119.7
) 2 Depésnos aplazo” 7" 128 26.0 441 90.9 184.1 4371 ~958.7 7,034.9 12,670.4
<3, Depébsitos de ahorro 29.1 62.2 128.7 3328 606.9 958.8 1,774.5 9,726.3 17,211.6
4. Cédulas hipotecarias de ahomo = |, 2.4 ©. 43 9.0 26.4 - 32.8 406 76.6 410 7 793.4
5.0tros valores =~ 1.3 1.4 1.3 1.3 1A 1.3 14 ; 0.9 1.1
B. Liquidez on UL L L L . . ) . ; .
moneda extranjera 41.7 121.0 319.2 579.6 1,320.9 2898.9  8,091.9 5,258.1 8,830.5

*

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de comipra-y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXVII

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA ASOCIADA: 1978-1987 (1)
(Millones de intis)

1985

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1986 1987*
1. RESERVAS v )
INTERNACIONALES NETAS 2.0 7.3 10.0 -7.7 64.1 1243 2145 -312.8 319.1 1,028.3
A. Activos S 11.6 10.6 14.2 15.4 73.4 173.0 3459 559.3 933.1 2,535.2
B: Pasivos = e 9.6- 33 4.2 23.1 9.3 48.7 1314 872.1 614.0 1,506.9
1. OTRAS OPERACIONES - : - ;
NETAS CON-EL EXTERIOR 0.4 0.6 0.6 0.9 —0.8 0.1 2.7 17.7 26.1 64.2
1. CREDITO,INTERNO -+~ - ¥
(A 8-C-D-E)" 50.0 105.4 224.0 437.8 815.5 1,797.3 4,257.3 8,560.3 11,230.0 26,238.7
A. Sector. publico 4.8 94 7.8 10.2 23.3 121.7 110.2 1193 ~739.6 763.1
. Credltos ) 7.2 12.2 10.4 20.0 35.9 146.3 223.8 5224 515.8 1,313.7
- Gobierno central 6.0 94 40 5.0 17.3 11.5 32.9 96.5 106.7 173.1
- Resto sector publico 1.2 28 6.4 15.0 18.6 134.8 190.9 425.9 409.1 1,144.6
2. Depositos 2.4 2.8 2.6 9.8 12.6 24.6 113.6 403.1 1,255.4 554.6
- Gobierno central 0.2 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 1.2 11.9 27.7 6.3
- Resto sector publico 2.2° 2.7 2.4 9.5 12.2 241 112.4 391.2 1,227.7 548.3
g gector privado - 43.3 73.0 147.6 312.7 521.5 1,387.4 2,624.0 5,680.5 9,0125 17,876.8
peraciones : .
interbancarias (neto) 49 30.9 72.3 136.6 300.9 435.9 1,727.0 4,162.2 5,087.3 11,312.2
1.BCRP." 129 43.5 96.3 180.6 379.2 623.7 2,047.2 5,132.3 6,666.1 13,027.1
— Efectivo 3.2 6.1 15.4 20.4 30.7 61.1 105.7 290.9 649.9 1,357.5
- Depésitos . 16.9 46.0 87.4 162.3 351.3 649.0 2,207.7 5,418.6 6,881.5 15,150.1
- Obligaciones 7.2 8.6 6.5 2.1 2.8 86.4 266.2 577.2 865.3 3,480.5
2 Banco de la Nacien =5.1 -9.2 -17.8 -34.8 -51.5 -118.7 ~237.8 -830.0 -1.206.5 -1,751.8
— Creditos y depdsitos —-— 0.6 0.8 0.2 0.2 18.6 0.1 35.0 434.8 177.0
— Obligaciones 5.1 9.8 18.6 35.0 51.7 137.3 237.9 865.0 1,641.3 1,928.8
3. Banca de fomento -2.9 -34 6.2 -9.2 -26.8 -69.1 824 ~-140.1 -372.3 36.9
— Créditos y depositos 0.1 0.4 0.1 0.3 55 17.4 8.5 38.6 315.0 1,052.3
~ Obligaciones 3.0 3.8 6.3 9.5 32.3 86.5 90.9 178.7 687.3 1,015.4
D. Capital, reservas,
provisiones y resultados 10.4 15.3 27.6 53.8 125.0 331.9 805.7 2,734.1 4,341.6 7,327.4
E. Otros activos -
asivos (neto) 7.4 7.4 23.9 32.1 94.8 184.2 601.8 1,332.4 2,211.4 3,614.0
Iv. OBL GACIONES MONETARIAS
CON EL SECTOR PRIVADO
(B 1E51])) 52.4 113.3 234.6 431.0 878.8 1,921.5 4,474.5 8,265.2 11,575.2 27,331.2
A. Liquidez en moneda nacional 36.9 68.2 125.5 225.7 405.6 844.9 1,788.2 5,337.5 9,7124  23,550.2
1. Depositos a la vista 255 453 78.5 107.4 163.8 329.8 740.3 1,915.0 4,522.4 12,199.7
. 2:Depositos a plazo 2.2 3.6 6.9 14.4 38.6 146.3 3748 1,711.0 1,886.0 4,524.9
3.Depositos de ahorro 9.2 19.3 401 103.9 202.3 367.9 672.2 17109 = 33035 6,825.6
4. Otros valores - - - - 0.9 0.9 0.9 ‘0.6 05 0.0
B. Liquidez en
moneda exiranjera 15.5 45.1 . 109.1 205.3 473.2 1,076.6 2,686.3 2,927.7 1,862.8 3,781.0

Preliminar.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXVIi

CUENTAS MONETARIAS DEL RESTO DE LA BANCA COMERCIAL: 1978-1987 (1)
(Millones de intis)

1982

IR ; 1978 1979 1980 1981 1983 1984 1985 1986 1987*
1. RESERVAS ‘ ) . ) : o e . e e
INTERNACIONALES NETAS 1.7 12.8 . 04 28.2, 3.9 127.0, 278.1, 235.5 169.5 2,183.2
A. Actlvos vt 11.8 21.2" 16.3 52.5 87.1" 2404 621.0 974.9 1,400.6 3,190.8
‘B. Pasivd v 10.1 8.4 16.7 24.3 83.2 113.4 3429 739.4 1,231.1 1,007.6
1. OTRAS OPERACIONES NETAS . A . .
CON EL EXTERIOR 0.4 0.5t 0.8 2.6 10.5 55.1; 181.0 463.3 375.9 1,047.0
lIl. CREDITO INTERNO
(A+B+C—D+E) 104.9 215.7 485.2' 873.2 1,635.4° 3,009.4 7,766:5. 15589!8 24,148.5 39,065.3
A. Sector publico - =+ -« 5.8 5.3 4.0 18.1 27.4 92.6 164.3 428.7 94.0 1,166.8
1. Créditos” 79 9.8 9.3 26.8 38.4 110.5 229.1 614.7 954.9 2,579.9
— Gobierno central 6.9 8.3 74 23.8 18.7, 63.6, -97.4, 2907, 4281« 3159
- = Résto sector publico 1.0 1.5 1.9 3.0 19.7 46.9 131.7 324, O 526.8 2,264.0
2. Depbsitos., . 2.1 45 5.3 8.7 1.0 17.9 64.8, 186.0 -860.9 1,413.1
— Gobjerng central —- 0.1 0.3 0.1 0.2 20 12,2 373 46.3 "39.9
— Resto sector publico 2.1 4.4 5.0 8.6 10.8 15.9° *52.6 148.7 814.6 1,373.2
B. Sector privado” - 72.6: 136.7 264.9 618.7 1,172.3 1,907.6: 4,542.2! 9,8384 15,723.5 30.036.6
C. Operaciones s ‘ . b = P g S
lnterbancarias (neto) 26.8. - 82.0 2215 277.8 5§57.7 1,299.1¢ 3,624.0 6,637.3 9,365.4 12,823.8
1:BCRP \ 32:9 - 93:6 2433 330.4 633.6 1,406.8 3,693.0¢ 6,915.0 10,249:0 14,3802
- Efectwo 5.6 10.3 21.7 49.8 50.5 107.3 165.4 427.6 989.1 2,166.1
~ Depbésitos 30.4 87.2 228.9 317.5 640.6 1,460.7 4,243.7 8,580.7 12,507.1 19,287.3
.~ Obligaciones R 3.1 39. 7.3 36.9 57.5. 161.2 716.1 2,093.3. 3,247.2. 7,073,2
2.Banco de la Nacion 28 4.7 -9.0 -20.9 -17.0 —30.6 -62.4 —357.9 —640.8 -868.6
—.Créditos.y depdsitos = 0.2 —= - 0.1, 3.6 6.4, 344 235.9 1731,
= Obllgacuones o 28" 49 9.0 209 171 342 68.8 3923 8767 1,041.7
3 Banca de.fomento - =33 6.9 -12.8 -31.7 -58.9 =771 —-6.6 80.2 —242.8 -687.8
= Creditos 'y depositos 0.2 0:1 0.2 1.3 8.2 19.2 324 132.5 169.3 488.1
— Obligaciones 35 7.0 13.0 33.0 67.1 96.3: 39.0 52.3 412 1 1,175.9
D. Capitalyreservas, = - = o P R S 12 Ll ~\e¢
provisiones y resultados 229 45.7 87.3 169.9 335.9 5§73.5 1, 670.0 4,339.8 6, 696 4 10,198.7
E. Otros activos ... . - ~3 . . joer o o
y pasivos (neto 226 . 374, 82.1 128.5 213.9 283.6 1, 106 0 3,025.2 5,662.0 5,236.8
IV. OBLIGACIONES MONETARIAS . o " _ o R B R
CON EL SECTOR PRIVADO . : . e ‘"' iy e e e
(I+II+III)‘ o 107:0 229.0 485.6 904.0 1,649.8 3,191.5 8,225".‘6 16,288.6° 24,6939 42,295.5
A. Liquidez eh moneda nauonal 80.8 153.1 275.5 529.7 802.1 1,369.2 2,820.0 9,912.6 21,298.6 37,246.0
~1.Depositos a la vista 46.6 82.1 139.4 196.6 219.3 446.3 1 ,057.0 4,563.2 9 3158 17,920.0
2. Depositos a plazo 10.6:% 22.4- 37.2 76.5 1455 290.8 583.9 1:885.8 5:148.9 8,1455
-3. Depésitos de ahorro -19.9 429 - 88.6 228.9 404.6 590.9 1;102:3- ---3,287.4 - 8,422.8" 10,386.0
4. Gédulas hipotecarias de ahorro 24 43 9.0 26.4 - - 328 40.6 76.6 176.0 410.8 793.4
5. Otros valores 1.3 1.4 . 1.3 13 02 4., 0.6 0.2 0.2 0.3 11
B. Liguidez en ’ )
moneda extranjera 26.2 75.9 210.1 .. 3743 . 8477 1,8223 5,405.6 6,376.0 3,395.3 5,049.5

*

Preliminar.

1Y L.a moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedlo de compra y venta de fin de periodo.



ANEXO XXIX .

BALANZA DE PAGOS (1): 1978-1987
(Millones de US dolares)

ECAE

3

-l"'.;

e

1984

1978 - 1979 1980 1981 1982 1983 1985.  1986" 1987
1. BALANZA EN . o . . s Sa i oL n
" CUENTA. CORRIENTE —164 953  -102 -1,729 -1,609 =871 2221 21,495
A Balanza comercial ": 304 1,722 826 -553 -429 293 1,007 —463
© %1 Exportaciones FOB 1972 3676 3916 3,249 3,293 3,015 3,347 2,978 2,531 2,605
. 2.Importaciones FOB -1,668 -1,954 -3090 -3,802 -3,722 -2,722 2,140  -1.806 ~2,59 -3 068
S v e B . alad e s
B Semclos ﬁnancleros -646 =931 -%09 -1,019 -1,033 -1,130 -1,165 1,011 -821 -769
3.Sector publico -344 -435  -437 -456  -548 —636 -806 ~707 —605 -541
4.Sector pnyado -302 -496 -472 -563 -485 -494 -359 =304 -216 -228
C.Servicios no financieros 48 10 -166 -318 -314 -253 -221 =170 343 -395
| - . . : .' : s T
— D.Pagos de transferencia 130 152 147 161 167 219 15_8 134 150 132
> Il. CAPITALES A . ' o L S
LARGO PLAZO 444 656 463 565 1,194 1,384 1,189 - 691 "630 793
l E.Sector-publico * 405 617 37 305 989 1,431 . 1,392 814 ‘606 664
5.Desembolsos 848 1,084 1,208 1620 1934 1,530 1,026 693 495 570
*6'Refinanciacion 227 - 539 372 80 109 1,024 ’ 499 201 - R
7.Amortizacion —659 -980 -1,203 -1,394 -1,054 -1,145 -1,441 -1,329 -1,453 -1,591
8.0tros capitales (2) —11 -26 -6 -1 - 22 1,308 1,249 1,564 1,685
F. Sector privado .39 39 92 260 205 47 —203 -123 24 129
IIl. BALANZA NETA BASICA | 5 ol L 0 Cad
I+ 280 1,609 361 -1,164 415 513 . 968 —449 ~702
Capnales a corto i .
*'plazo’(3) - 204 -30 361 660 ‘539 -553 . 721 =536 -68 ' -104
Iv. BALANZA DE PAGOS ; T :
(| G) | 76 1,579 722 504 -24 —40 . 247 280 -517 -806

‘Preliminar.

(1) Excluye el costo financiero del servicio impago.

(2) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.

(3) Incluye asignacion DEG y errores y omisiones.
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ANEXO XXX

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCT 0S: 1978-1987
LE (Mdlones de US délares) T Tk

e

. . 1978 1979 1980 1981 __1932‘_ 1983 1984 1985  1986" 1987

1. PRODUCTOS ' ‘ - ’
TRADICIONALES . .- : 1,619. 2,866 3,071 2,548 2,531 - 2,460 . 2,421 2,264 1,886 1,889
Mineros S 936+ 15170 1,795 - 1,493- 1,312 - 1578 . 1,368 1,205 1,041 1,153
Petroleo y derivados 186 652 792 690 719 544 618 645 232 . 274
Agricolas © - - ' ° 258 . 328 225 - :170 T 21977 195 198 . 225 336 177
Pesqueros. ' 196 256 195 - 141 202 80 137 118 206 229
Otros o 48 113 64 54, . 79.. 63 . 100 . 7N . T - 56
. PRODUCTOS NO :
TRADICIONALES . 353 810 845 - . 701 762 : 655 . 726 - 714 - 6845 716
Textiles =~ : 103~ 2477 224 = 234 2817 186 258 244 232 . 257
Pesqueros 52 104 117 107 98 80 167 124 11 103
Agropecuarios 40 78 .. 72 - 61 70 .. 56 74093 72 87
Otros 158 384 432 - 299 313 233 227 253 230 269
1. TOTAL 1,972 3676 3916 3,249 3293 3,015 3,147 2,978 2,531 2,805
*  Preliminar,
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. ANEXO Xxxt
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EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1978-1987
(Millones de US ddlares)

l

.- 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986* 1987*
I PRODUCTOS !

. TRADICIONALES 1,619 2866 3,071 2,548 2,531 2,460 2,421 2,264 1,886 1,889
Harina de pescado 196 256 195 202 80 ‘137 118 206 229
Volumen (miles TM), 483 657 417 a5 . 616 205 401 508 716 742
Precio (US$/TM) : - 4053 389.7 469.4 4480 :3285 386. 7 342 4 2326 2877 3084

2. Algodén : 38 49 72 63 8 44 ‘23 5 39 19
Volumen (miles qa.) 394 434 702 685 1,287 670 246 624 474 190
Precio (US$/qq.) - 96.5 113.7 1018 928 66.1 66.4 925 826 816 103.2

. * - = . o R .
3. Azicar C .. 47. 34 13 -~ 720 35° .49 23 22 15
" Volumen (miles TM) 266 181 53 -~ 59, 89 116" B4 55 33
Precio (US$/qq.) 81 87 114 -—- 152 179 194,168 185 205

4. Café 168, 245 140 107 114 116 126 C151 275 143
Volumen (miles TM)( " >, 69 4 46 43 55~ ' 52 . 60 74 71
Precio (US$/qq) - 1446 1621 1469 107.4 1194 968 1127 “1159 169.1 042

5. Cobre (1) 425 693 750 529 460 442 442 5 476 449 516
Volumen (miles TM) 349 377 350 324 335 292 337 © 363 347 351
Precio (c/US$/Ib.) 553 8353 974 741 623 688. 595593 587 665

6. Hierro 74 8 95 93 108 75° 58.. 76 60 58
Volumen (mlllones TLN) 4.8 5.7 5.8 53 57 43 42 5.2 4.2 4.3
Precio (US$/TLN) 155 148 165 177 191 175 139 146 144 137

7. Oro - 497 13 a0 747 56 697 (67 . 43 7 1
Volumen (miles OzTr) 89 49 65 157 149 164 183 - 135 20 2
Precio (US$/0z. Tr) 1916 2652 6165 4727 3756 4208 366.7 . 3206 353.1 363.6

8 Platarefinada ' 119 222 315 <312 205 391, 227 140 107 93
Volumen (milones OzTr) 225 238 160 280 260 327 268 223 19.1 139

- Precio (US$/02.Tr) 53 93 197 111 79 119 85 63 56 67

9. Plomo (1) 164 330 384 218 215 294 234 . 202 172 251
Volumen (miles TM) 165 156 152 . 146 - 177, 191 181~ 174 136 146
Precio (c/US$/b.) 451 96.2 1144 680 552. 696 587 (~527 574 783

10.Zinc - 137 174 211 267 268 307 340 - 268 246 234
Volumen (miles TM)' 445 422 468 477 . 491  522-. :511 2 459 477 427
Precio (z1USS/b.) 1407 186 204 254 248 267, 302 264 234 249

11. Petréleo crudo -

y derivados 186 652 792 690 719 544 618 645 232 274
Volumen (millones Bs.) 13.7 2441 224 199 228 205 235 271 216 178
Precio (USS/B.) 136 271 352 346 316 266 263 239 108 15.4
12. Otros (2) 48 113 64 54 79 63 100 71 71 56

- ,

Il. PRODUCTOS NO : - ,
TRADICIONALES 353 810 845 701 762 555 '726 714 645 716
. VALOR TOTAL (1+1I) 2,605

1,972 3,676 3,916

*  Preliminar.
(1) Incluye contenido de plata.

-

(2) Incluye metales menores, pr|nC|palmente

3,249 3,203 3,015 3,147 2,978 2,531

- 160 —
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ANEXO X0

"~ IMPORTACIONES FOB-CUODE (1) Y -POR SECTORES: 1978-1987
(Millones de US ddlares)

1978 1979 - 1980 = 1981 1982 1983 1984 1985 1986* ' 1987*
|. BIENES DE CONSUMO 87 135 372 558 445 335 240 112 378 405
Sector publico 3 44 108 169 28 82 23 1 142 153
Sector privado 84 91 264 389 417 253 217 101 236 252

1. INSUMOS 753 921 1,172 1,401 1,321 1,025 949 841 1,242 1,450
Sector publico 260 275 420 448 395 441 325 296 346 497
Sector privado 493 646 752 953 926 584 624 545 896 953
Iil. BIENES DE CAPITAL 450 625 1,087 1,454 1,411 900 m 558 761 923
Sector publico 247 257 426 511 518 457 400 169 158 143
Sector privado 203 368 661 943 893 443 3N 389 603 780
IV.DIVERSOS Y AJUSTE 378 273 459 389 545 462 180 295 215 290
Sector publico 322 210 398 324 480 362 110 227 159 234
Sector privado 56 63 61 65 65 100 70 68 56 56
V.TOTAL 1,668 1,954 3,090 3,802 3,722 2,722 2,140 1,806 2,596 3,068
Sector publico ‘ 832 786 1,352 .1,452 1,421 1,342 . 858 703 805 1,027
Sector privado 836 1,168 1,738 2,350 2,301 1,380 1,282 1,103 1,7H 2,041
PRINCIPALES ALIMENTOS 153 223 423 503 37 431 | 295 204 386 ‘414
Trigo 77 136 141 167 156 151 143 104 114 92
Maiz y/o sorgo 14 18 ¢~ . 65 - 50, 55 - <61 18 32 33 36
Arroz - 40 93 60 17 40 1 - 31 36
Azucar - - 32 99 - 63 34 - 46 59
Lacteos : 16 15 44 -, 55 60 39 29 22 50 60
Soya 45 14 35 44 39 55 39 33 40 50
Carnes 1 - 13 28 44 22 21 13 72 81

* _ Preliminar. A

(1) Clasificacion por uso o destino econémico.
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ANEXO Yo

COEFIéIENTES DE COMERéIO EXTERIOR:,19';§-1987

i

. AvE

Exportaciones' #65/ Impbrtacioneé FOB/ Exbo.f;ac. + Im;io;tac./ - Balanza en cta. cte./

pBI _ Bl Y em ' pBI

. b . 5 ;
1978 18.2 ; o 154 33.6 -1.5
1979 26.3 . Y140 40.3 6.9
1980 22.7 180 40.7 _ -0.6
1981 16.1 188 i 349 . o 8.6
1982 16.2 6183 - 345 4 7.9
1983 187 ¢ 169 35.6 -5.4
1984 18.6 126 31.2 -1.3
1985 21.0 127 387 0.9
1986™ 127 131 7 25.8 , 5.4
1987 9.7 B 1140 211 7 E 56

*  Preliminar. A T i

SN Wi winl gl -
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ANEXO XXXIV
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRIN(?IQF;%LES1 gz)(rORTACIONES TRADICIONALES: 1978-1987 (1)

Algodon  Azucar Café Cobre Hierro Harinade  Oro Plata Plomo Zinc Petréleoy TOTAL

pescado refinada derivados 2)
1978 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 1161 107.4 1121 150.1 104.8 96.2 138.4 175.5 2133 134.5 199.9 1491
1980 110.0 140.7 101.6 174.4 122.7 115.8 321.8 371.7 241.4 154.1 260.3 189.5
1981 106.5 - 74.3 132.5 131.8 110.5 246.7 209.4 150.6 168.2 255.0 160.4
1982 779 187.7 82.6 111.2 140.7 81.1 196.0 1491 107.3 156.0 2319 133.0
1983 76.7 221.0 66.9 123.1 130.0 95.4 219.6 224.5 131.1 171.0 190.7 146.0
1984 103.2 239.5 - 779 106.5 98.8 84.5 ~191.4 160.4 1111 203.7 187.3 134.6
1985 92.7 2074 = 802 106.4 101.2 57.4 167.3 118.9 103.3 172.2 170.2 118.2
1986" 89.7 228.4 .116.9 105.1 92.1 71.0 184.3 105.7 112.5 157.0 76.4 101.4

1987* 101.9 253.1 ' 651 - 1196 89.9 76.1 189.8 126.4 145.3 172.9 . 107.2 109.2

*

Preliminar. |
(1) Calculado en base a los precios promedio de: embarque.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exp‘(\)rtacién de cada afno.

\

l{ ‘ANEXO XXXV

INDICE DE PRECICS REALES D‘E LAS PRINC{I;S_I,.'ES E%(&())RTACIONES TRADICIONALES: 1978-1987 (1)

Algodén  Azucar Café Cobre Hierro Harinade Oro Plata Plomo Zinc Petroleoy TOTAL

. pescado refinada derivados (2)
1978 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0° - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 104.7 96.8 ,101.0 135.2 . 945 - 86.6: 124.7 168.1 192.2 121.2 180.2 134.3
1980 88.5 113.3 81.8 140.4 98.8 93.2 259.0 299.2 194.3 1241 2095 152.5
1981 82.9 - 57.8 103.2 - 102.6 ~86.1 19241 163.1 117.3 131.0 198.6 124.9
1982 69.4 145.3 64.0 86.1 1090 .. . 628. - 1518 1156.4 83.1 120.8 179.6 103.0
1983 58.1 167.4 50.7 93.3 . 98.5 72.3 166.4 170.1 99.3 129.5 1445 110.6
1984 77.4 179.7 58.5 79.9 741 63.4 143.6 120.3 83.3 152.8 140.5 100.8
1985 714 158.9 61.4 815 77.6 44.0 128.2 91.1 79.2 132.0 130.4 90.6
1986" 58.4 148.6 76.1 68.4 59.9 .46.2 .119.9 68.7 73.2 1021 49.7 66.0
1987 59.6 148.1 38.1 70.0 526 ' 445 111.0 74.0 85.0 101.2 62.7 63.9

*

Preliminar. )
(1) Calculado en base a los indices de precios nominales de dichos productos, deflactados por el indice de inflacion externa.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacion de cada afio.



ANEXO 00XIX

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL.PE_RU: 1978-1987
(Milones de US doélares)

1978

1979

1987*

1980 1981 1982 1983* 1984° 1985* 1986*
'I.LARGO PLAZO 7,226 7,941 8,126 8,090 9,197 10,925 11,976 12,629 13,200 14,050
1. Sector publico (1) 5,135 5,764 6,043 6,127 6,825 8,256 9,648 10,462 11,068 11,732
2. Banco Central de Reserva (2) 751 869 710 455 707 1,089 862 825 788 870
3. Sector privado - 1,340 1,308 1373 . 1,508 1,665 1,580 1,466 1,342 1,344 1,448
. CORTO PLAZO . . .
PUBLICO Y PRIVADO 2,099 1,393 1,469 . 1,516 2,268 1,520 1,362 1,092 1,217 1,391
1. Créditos comerciales y financ. 1,232 958 - 902 920 1,842 1,134 978 760 789 901
2. Sistema bancario 867 435 -567 596 426 386 384 332 - 488 490
a.Banco Central de Reserva 310 6 25 24 39 23 66 63 148 217
b.Banco de la Nacién 452 375 450 457 178 255 212 143 158 150
c.Banca comercial 101 47 61 93 - 83 71 83 102 132 76
. d.Banca de fomento 4 7 31 22 116 37 23 24 50 47
ill. DEUDA EXTERNA TOTAL 9,325 9,334 9595 9,606 11,465 12,445 13,338 13,721 14,477 15,441

*  Preliminar.

(1) Hasta el ano 1982 incluye ajuste por vanacién del tipo de cémbio.
(2) Incluye Tramo de Reserva y Restitucién oro con el FMI.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Pert.




ANEXO XXXvil _
COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1978-1987 (1)

Trigo Maiz Azuacar (2) Algodén (3) Café
Kansas City Chicago Londres Liverpool Otros Suav. Aréab.
US$TM US$TM US$/qq. US$/qq. US$/qq.
Tangtiis Pima .

1978 127.85 100.79 7.81 85.93 116.98 162.75
1979 141.68 102.22 9.64 99.31 135.07 173.50
1980 158.62 117.63 29.98 103.00 130.91 154.19
- 1981 159.00 123.90 16.94 98.63 131.13 128.09
1982 142,18 121.50 8.43 | 74.72 ©104.94 140.98
1983 140.26 137.08 8.48 83.50 106.60 130.41
1984 136.77 150.00 5.19 94.30 128.50 143.49
1985 - 121.90 n.d. 4.00 "~ 76.08 114.61 136.80
1986 nd. n.d. 6.02 nd. n.d. 176.15

1987 nd. n.d. 6.70 n.d. n.d. 105.63

(1) Valor CIF, promedio anual.

(2) Valor FOB.

(3) La cotizacion presentada para 1985 corresponde al promedio referenc;ial‘ fijado por ENCI
para las respectivas variedades. :

ANEXO XXXVl
COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 197&1987 1)

Cobre Piomo Zinc Plata Oro
(2) (2) - (2) @) (@)
c/USS$/b.. c/US$b. = c/US$b. © US$/oz.Troy. US$/oz.fina

1978 61.95 30.22 26.95 5.40 193.24
1979 89.91 54.02 33.59 11.05 306.67
1980 98.83 41.19 3487 20.60 607.87
1981 79.04 32.90 38.38 10.53 460.82
1982 66.80 20.33 33.79 7.94 376.22
1983 . 72.22 19.58 34.66 11.41 424.76
1984 62.60 20.13 40.69 8.10 360.87
1985 64.25 17.72 34.27 6.15 315.12
1986 62.24 18.43 32.32 5.46 367.52
1987 80.28 26.98 - 36.13 ) 6.97 ’ 444.79

(1) Valor CIF, promedio anual

(2) Londres.

(3) Nueva York. ) :
Fuente: Reuter — Banco Central de Reserva del Perd.
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ANEXO XXXVI

INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1978-1987

(1978 = 100)
Indice de precios Indice de volumenes Indice de precios indice de términos
de export.trad. (1) de export.trad. (2) externos de import. (3) de intercambio (4)
) am - () ()
1978 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 149.1 L 1173 111.0 134.3
1980 189.5 100.9 . 124.2 152.5
1981 160.4 98.8 ‘ 128.4 124.9
1982 133.0 117.3 129.1 103.0
1983 146.0 104.3 132.0 110.6
1984 134.6 109.8 133.3 100.9
1985 118.2 118.1 130.5 90.6
1986* 101.4 : 113.9 153.7 66.0

1987* 109.2 106.7 . 170.9 63.9

*

Preliminar. . .

(1) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacion de cada ano.

(2) Porderado de acuerdo a la estructura de exportacion del afio base.

(3)" Inflacion externa relevante para el Peru.

(4) Calculado en base al indice de precios de exportacion deftactado por el indice de inflacién externa.



ANEXO XL

FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1978-1987 (1)
(Millones de US ddlares)

Desembolsos Servicio » Flujo Ajuste por Otros ADEUDADO

2 Amortizaciéon Intereses Total " neto variacion capitales
@) : _ de tipo de
l ] n v=i+m V=I-ii cambio (4) 5)
vi
1978 1,075 659 270 929 416 -19 0 5,135
1979 1,623 980 384 1,364 643 -124 0 5,764
1980 1,580 1,203 492 1,695 377 —68 0 6,043
1981 1,700 1,394 525 1,919 (3) 306 - -368 o 6,127
1982 2,043 1,054 551 1,605 989 298 0 6,825
1983* 2,554 1,145 646 1,791 1,409 nd. 22 8,256
1984* 1,525 1,441 834 ’ 2,275 84 n.d. 1,308 9,648
1985" 894 1,329 738 2,067 —435 nd. 1,249 10,462
1986* 475 1,453 606 2,059 -978 nd. 1,564 11,068

1987* . 570 1,591 516 2,107 -1,021 nd. 1,685 11,732

*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP.

(2) Incluye los alivios de renegociacién de la deuda publica 1978-1979 y 1983-1985.

(3) Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 millones.

(4) Refleja la variacién de! stock de la deuda expresada en US doiares, resultante de la devaluacién o revaluacion de dicha moneda respecto a
las otras monedas_en las cuaies esta expresada nuestra deuda.

(5) Registra el movirnienio neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. No incluye costo financiero del serwcm no -atendido.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Ceniral de Reserva del Peni. .
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ANEXO XLI

DEUDA PUBLICA EXI’EBNA 1)
DESEMBOLSOS NUEVOS POR DESTINO: 1978-1987
(Millones de US doélares)

1978 1979 1980 1981 1982 - 1983* 1984* 1985* 1986* 1987*

Proyectos de inversién (2) 347 369 634 1,085 1,305 993 820 434 368 396
Importacién de alimentos 98 109 171 132 95 172 - 106 65 20 33
Para pagos de deuda 64 389 0 83 50 0" 0 -0 0 0
‘Defensa 339 217 403 320 484 365 100 194 107 141
TOTAL 848 1,084 1,208 1,620 1,934 1,530 1,026 693 495 570

*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye créditos al BCRP.

(2) Incluye US$ 43 y 2 millones por importacion de petréleo para 1977-1978, respectivamente. Para 1981-1984 incluye desemboisos provenientes
de la banca internacional, los mismos que fueron utilizados para diversos fines.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Perd.
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ANEXO XLH

DEUDA PUBLICA EXTERNA

DESEMBOLSOS NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1978-1987 (1)

(MWones de US ddlares)

1978 1979 = 1980 1981 1982  1983*  1984*  1985' , 1987
- Agencias oficiales y gobiemos 307 242 . ) 2§6 149 137 156 161 229 129: - 138
Banca intemacional o 68 424 7 331 853 8§38 436 181 5 00
Organismos intemacionales " .. 5T, .96 & 177 1 186 238 200 260 206 - 205 " 219
Pafses socialistas : 143 /31 137 . 118 7 108 25 56 22, " 90
Proveedores 273 291 o 1207 314 650 630 399 197 139" 123 .
TOTAL , . 848 1,084 T,208 1,620 1934 1530 1,026 €93

* Preliminar. Co
(1) De.mediano y largo plazo, excluye BCRP.

. Fuente: Ministerio de Economfa y Finanzas - Banco Central g_p Reserva del Perq.




_, ANEXO XLIl

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO: 1978-1987
(Millones de US délares) B

Proyectos de Importaciéh I'mportacién Pagbs de Defensa TOTAL

inversion de alimentos de petréleo deuda

1978 221 117 0 . 64 63 465
1979 ) 926 125 0 - 389 317 1,757
1980 994 142 0 0 403 1,539
1981 1,287 145 0 133 324 1,889
1982 1,676 126 - 0 - "0 839 2,640
1983 1,503 173 . 0 0 260 1,936
1984~ 472 112 0 , 0 201 785
1985 350 25 0 0o 140 515
1986 242 33 r 0 . 0 64 339
1987~ 5 9? 0 0 20 117
*"Preliminar.

Fuente: Ministerio de Economia y Flnanzas - Banco Central de: F!eserva del Perd.

CANEXO XLV '{: ;o
DEUDA PUBLICA EXTERNA: @ =~ * =
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTES 'DE FINANCIAMIENTO 1978-1987
(Millones de US ddlares) :

Agencias ° Banca’ 'Organismos “Paises .. Proveedores TOTAL

oficiales  interna-’ interna- socialistas

y gobiernos .: , cional cionales ,
1978 298 - 47" 30 T .5 85 465
1979 ; 282 = = 579 (1) 177 293 ¢ 426 1,757
1980 297 T %430 218 56 - 538 1,539
1981 203 . 880 (2) 484 139 183 1,889
1982 243 820 (3) 458 ;33 1,086 2,640
1983 280 ... 608 (4) 463 2 16 569 1,936
1984" 255 T - 232 . o1 297 785
1985° 189 oz -k 214~ -10 102 515
1986* 128 B . '85: .33 93 339

1987 97 i -5 == .20 -- 17

*  Preliminar. " <y

(1) Incluye refinanciacion de PETF!OPERU por US$ 389 mlllones

(2) Incluye US$ 145 m|IIones deI Bank of Amerlca ‘US$ 120 millones del Wells Fargo Bank, US$
115 millones del Toronto Dominion,-US$ 100 miillsnes del Manufacturer Hannover Trust y refi-
nanciaciéon de obligaciones de MINPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones, respectiva-
mente. ;

(3) Incluye US$ 350 miliones del Wells Fargo Bank y US$ 300 miliones de! Morgan Guaranty (DL.
253).

{4) Incluye US$ 450 millones del préstamo sindicado por el City Bank N.A.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Per.




ANEXO XLV
.. DEUDA PUBLICA EXTERNA

'CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO: 1978-1987
(Millones de US dolares) ..

De1a DeSa . - . De10a Mas de TOTAL

5 anos 10afos .. 15afios - 15 afios
1978 169 e T 92 113 465
1979 547 169 L 736 305 1,757
1980 149 201 .~ 835 354 1,539
1981 299 193 .. 957 440 1,889
1982 178 | 1376 - . 627 459 . 2,640
1983 168 696 . - - 446 626 1,936
1984* 98 116 - . 257 314 785
- 1985* R D 68 .. - 349 97 515
1986* 13 9% 107 124 339

1987" 72 0o .20 25 117

*  Preliminar. : RS :
Fuente: Ministerio de Economfa y Finanzas — Banco ‘Qe_nt_ral de Reserva del Peru.

ANEXO XLVI

COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1978-1987

Deuda total - Deuda pubilica (1) Servicio deuda publica (2)

PBI -PBI Exportaciones de bienes y

R servicios no financieros
1978 86.9 © 479 29.2
1979 67.2 413 19.7
1980 » 55.7. - .. =351 28.6
1981 . 47.6 - 1304 ‘ 45.8
1982 56.5 < X 36.7
1983 77.2 81,2 20.1°
1984* ' 78.8 - . 57.0 - 17.4
1985* 96.8 73.8 : . 16.3
1986* . 728 . 557" 14.7
1987* 57.5 . 437 11.7

*  Preliminar. EE

(1) De mediano y largo plazo. Excluye BCRP.

(2) Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos en especie y otros no considera-
dos en el limite del 10 por ciento. :

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Per(.
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ANEXO XLVl

TIPO DE CAMBIO: 1978-1987 (1)
(Datos promedio del periodo)

()
)
3)

(4)

Mercado Certif. en Moneda Certificado Bancario  Diferencial
-Oficial Extranjera del en Moneda (4)
Mercado Financ. (2) - - Extranjera (3)
- 1978 0.16 . - 0.17 6.25
1979 0.23 —_— 0.23 -
1980 0.29 -— 0.30 3.45
- 1981 0.42 - 0.43 2.38
.-1982 0.70 - ’ 0.71 1.43
1983 1.63 - 1.66 : 1.84
1984 3.47 - 3.65 5.19
1985 10.98 17.35 12.62 14.94
1986 13.95 17.43 17.76 27.31
1987 - : 16.84 18.81 : 31.55 - : - 87.35
Ene. 14.08 - 17.61 20.00 42.04
Feb. 14.32 ‘ - 17.90 20.08 40.22
Mar. 1475 - 18.45 20.32 37.76
Abr, 15.06 18.83 22.02 46.21
May. 15.42 ’ 19.28 24.00 55.64
Jun. 15.81 19.78 2589 63.75
Jul. 15.89 19.83 .. . 34.76 18.75
Ago. 15.89 - 37.00 132.85
Set. 1589  ° P = .- 3749 136.00
- Oct. - 16.87 - - - 40.53 140.24
-Nov. 0 -20.00: . s e ; 41.66 : 108.30
_ Dic. - -28.05 . == ' 54.85 95.54
*  Proyectado.

Intis por US délar.

Para julio de 1985 corresponde al promedio entre agosto y diciembre

Entre agosto de 1985 y julio de 1986 se considera el tipo de cambio del Mercado Finan-
ciero. Entre agosto de 1986 y julio de 1987 se considera el tipo de cambio del Mercado
Financiero de Libre Circulacidon; el tipo de cambio de agosto de 1987 fue fijado por el
BCR en tanto se instalaba la Mesa de Negociaciones de los CBME; a partir de setiembre
corresponde a la cotizacién promedio ponderada del total de las operaciones efectuadas
en la Mesa de Negociacion de los CBME. ‘ :
Diferencia entre las cotizaciones del Mercado Cficial y de los CBME medida como por-
centaje del primero. '
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-ANEXO XLVIII

TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 1978-1987 (1)
, . (Datos promedio del periodo)

Marco Florin "Yen' ‘Libra Franco Lira DEG (2)
aleman holandés japonés esterlina francés italiana
1978 2.009 2.164 _ 210.4 ©.0.521 4513 848.7 0.799
, 1979 . ... : 1.833 2.006 219.1 0.471 4.255 830.9 0.774
1980 1.818 '1.988 : 226.8 0.430 4.226 856.4 0.768
1981 . ' 2.261 '2.495 - 220.3 0.493 5.457 1,138.8 0.849
1982 ‘ . 2426 2.668 248.8 0.571 6.567 1, 35272 0.985
1983 - - 2.553 2.852 237.4 0.660 7.618 1,516.6 0.935
1984 - 2.847 -3:209 . 237.5. ~ 0.748 8.740 1,757.0 0.976
1985 ) 2.944 3.321 : 238.5 0779 o 8.984 1,900.9 0.986
1986 S 2ar2 2.449 ,‘ 168.5 0.681 6.925 : 1,491.4 0.850
1987 cn 1.793 2.021 144.6 0.610 5.973 1.297.1 0.774
Ene. ot 1.862 2.101 R 154.7 © 0.664 ) 6.205 1,318.1 0.800
Feb. = : 1.823 2.058 1563.4 0.654 6.073 1,298.1 0.792
~Mar..” 1.832 '2.069 ;! 151.3 .0.628 5.801 -1,303.5 0.786
Abr. . - e 1.771 1.998 s 142.9 1-0.613 5.897 -+ 1,292.3 0.777
May. ’ 1.787 2.014 140.5 © 0.600 . 5.973 1,290.6 0.771
Jun. - L 1.817 .2.045 144.4 --0.613 6.070 1,326.4 0.780
Jul. ) 1.846 2.079 i 150.2 *0.620 - 6.147 1,336.4 0.787
Ago. . . ) 1.856 2.095 . 147.6.. 0.625 6.189 1,344.9 0.788
Set. . T 1,813 2.039 - 143.2¢ 0.608 6.050 1,309.7 0.774
Oct. : 1.802 -2.026 ' 143.2 - 0.601 6.017 1,302.1 - 0.774
Nov. ' ] 1.681 ) ] 1.895 135.2 0.564 5.718 1,239.8 ) 0.742
Dic. y 1.633 1.836 : 128.3 . 0.546 5.535 1,203.2 0.726

(1) Unidades monetarias por US dolar. B

(2)" Derecho Especial’de Giro. T

Fuente: 1976-1980: International Financial, Statlstlcs
1981-1986: Reuter.




ANEXO IL

ESTRUCTURA ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES: 1980-1987
(A nivel seccion NABANDINA, promedios aritméticos)

1980 1981 1982 1983 - 1984 1985 1986 1987
Jul - Dic. - Die.- - Die. - - Dic. - Dic. - Dic. - Die. - - Dic.
. 3] ~.(3) 4)
| Animales vivos y o o c e
productos del reino animal 35 - 32 - 30 35 40 46 5l 34 34
Il ‘Productos del reino vegetal 37 - 35 - 28 31 36 45 49 32 32
Il Grasas y aceites 32 31 - 26 29 35 50 55 : 40 39
IV Productos industriales, P . .
alimenticios y bebidas 63 53 ) 59 61 79 89 73 73.
V Productos minerales 20 - 18 16 18 - 26 34 37 20 20
VI Productos quimicos 25 24 ’ 21 25 32 47 52 35 35
Vil -Materias plasticas : 41 - 38 . 84 39.. 44 61 68 50 50
Vili Pieles y cueros 71 - 51 51 58 60 .79 87 70 70
IX Madera y carbén vegetal 39 36 . 36 41 45 62 69 52 52
| X Materias utilizadas en ;
fabricacion de papel 47 41 36 41 - 46 63 70 52 52
— XI Materias textiles y i s G T : E
~3 * sus manufacturas 70 52. 51 - 59 61 . 80 89 72 72
e Xll Calzado, sombrereria y afines 94 60 . 60 69 70 91 102 85 85
! XHl Manufacturas de piedra, B
yeso y cemento . 47 42 37 43 - 47 65 72" 55 55
XV Joyeria ) 65 . 42 . 42 48 52 70 78 61 - 61
XV Metales comunes : : .
y manufacturas de estos metales 38 35 .. 32 37 42 - 59 65 48 48
XVI Magquinarias y aparatos,
material eléctrico 35 33 31 35 41 57 63 46 46
XVII Material de transporte . 38 34 29 34 39 54 60 43 43
XVl Instrumentos de 6ptica,
foto y cine 40 38 34 38 43 60 66 49 49
XiX Armas y municiones 41 40 40 A 46 50 68 74 56 56
XX Productos diversos 58 51 50 58 60 80 89 7 71
XXl Objetos de arte : 1 10 - 7 =g 17 27 30 13 13

ARANCEL PROMEDIO ' 39. 34 32 36 a1 57 63 46 46

(1) Incluye la sobretasa de 15% sobre el arancel. L . o
2) Incluye la sobretasa de 10% sobre el valor CIF. -
3) Inciuye la sobretasa de 15% sobre el valor CIF, vigente a partlr de abril.

(4) Incluye la sobretasa de 17% sobre el valor CIF, vigente a partir de mayo.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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ANEXO L

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES (1): 1979-1987
ADic. AJul. ADic. ADic. ADic. ADic. AJul. ADic. AJul ADic. AFeb. AAbr. AdJun. ADic.
1979 1980 1980 1981 1982 1983 1984 1984 1985 1985 1986 1986 1987 1987

Partidas de imporfacién libre 3,745 4,745 4990 5088 5075 5136 5120 4,996 4,757 3259 3,220 3224 1,744 ]
Partidas de importacion ‘
restringida (observada) 1,258 348 107 112 144 118 116 126 350 1,563 1,557 1574 2975 4719
Partidas de importacién E
prohibida 9 9 7 7 7 8 8 7 8 525 562 541 535 535
Partidas de importacion
prohibida temporalmente — - - - - — 51 172 188 -~ - - —- -
Universo arancelario .
(aproximado) 5012 5102 5104 5207 5226 5262 5295 5301 5303 5337 5339 5339 5254 5254

(1) Hasta abril de 1986 incluye posiciones y subposiciones arancelarias.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peni.
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ANEXO LI

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1978-1987
(Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 - 1985 1986 1987*
INGRESOS CORRIENTES 690 1,456 2,700 4,108 7,022 13,991 28,213 85400 122,125 195954
1. Tributarios 248 500 - 947 - 1,392 2,272 3,401 8,083 25,450 42,531 65,328
2. Contribuciones al IPSS (1) 31 . 63 . 110 216 319 502 1,125 3,251 6,948 15,291
3. No tributarios 411 893 1,642 2,500 4,431 10,074 18,980 56,687 72,646 115,135
4. Transferencias - - - 1 - - - 14 - 25 - 12 - 200
GASTOS.CORRIENTES 702 1,302 2,549 4,059 7,031 14,707 27,571 79,194 121,972 214,529
1, Remuneraciones 149 232 487 922 1,655 3,082 6,505 15,826 32,063 66,161
2. Bienes y servicios 363 680 1,321 2,002 3,531 7,540 10,946 33,878 44,940 75,305
3. Intereses 93 179 284 504 780 1,855 4,041 10,789 12,013 19,617
4._Transferencias : 97 211 457 631 1,065 2,230 6,079 18,701 32,956 53,446
AHORRO EN
CUENTA CORRIENTE -12 154 151 49 -9 -716 642 6,206 153 -18,575
INGRESOS DE CAPITAL 5 1 32 72 202 273 438 1,000 1,134 2,284
1. Reembolso de prégjamos 5 1 4 1 1 2 5 12 25 41
2. Otros (2) _ - - 28 71 201 271 433 988 1,109 2,243
GASTOS DE CAPITAL 96 - 188 418 838 1,508 2,744 5,557 11,943 19,969 33,104
1. Formacién bruta de capital 92 168 361 771 1,484 2,703 5,411 11,634 18,597 129,579
2. Inversion financiera o1 2 14 12 ;24 .15 - 128 - --190 310 - .8
3. Otros (2) 3 18 43 55 ~ -- - 26 18 119 1,062 3517
RESULTADO ECONOMICO . —-103 33  -235  —717 . -1,315. -3,187 . —4,477 —4,737 -18,682 —49,395
FINANCIAMIENTO NETO . 103 - .1 33.° - '235. 717 1,315 ‘3,187 4,477 - 4,737 18,682 49,395
1. Externo 36 80 102 180 1,033 1,808 3,307 7,831 9,261 10,456
— Largo plazo 44 53 103 235 671 2,313 3,707 8,223 7,545 11,341
- Desembolsos 119 227 329 583 1,322 4,080 8,486 21,895 26,926 36,537
- Amortizacion 75 174 226 . 348 651 1,767 4,779 13,672 19,381 25,196
— Corto ptazo -8 27 -1 -55 362 -505 —400 -392 1,716 —-885
2. Interno 67 —47 133 537 282 1,379 1170 —3,094 9,421 38,939
* Preliminar.

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.
(2) Incluye transferencias.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas; instituciones publicas; gobiernos locales y Banco Central de Reserva del Perq.
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ANEXO LIl

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1978-1987
- - - e R (Porcentaje del PBI)

R 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
INGRESOS CORRlENTES 41:1 46.7 54.3 48.2 49.5 53.2 47.9 53.6 41.4 33.4
1. Tribtfarios 14.7 16.0 19.1 16.3 16.0 129 13.7 16.0 -14.4 11
2. Contribuciones al IPSS (1) 1.9 21 22 2.6 23 1.9 1.9 2.0 2.4 2.6
3. No tnbu arlos o 245 28.6 33.0 29.3 31.2 38.3 32.3 35.6 246 19.7
9 Transferenmas —-= - n.s. - - 0.1 n.s. n.s. - ns.
GASTOS CORRIENTES 41.8 41.8 51.3 47.6 49.6 55.9 46.9 49.7 M3 36.6
1. Remunreraciones 8.9 7.4 9.8 10.8 11.7 1.7 11.0 9.9 10.8 1.3
2. Bienes>y'servicios 21.6 21.8 26.6 235 249 28.7 18.6 21.3 15.2 12.9
3. Intereses 5.5 58 5.7 5.9 55 7.0 6.9 6.8 4.1 3.3
41 TransféranciasC -7 J 58 8.8 9.2 7.4 75 3.85 '10.4 11.7 11.2 9.1
h%ﬁﬂﬁ'ﬁﬂ PR A T | or E S Pt . - . w .

CUENTA CORRIENTE -0.7 4.9 3.0 0.6 0.1 -2.7 1.0 3.9 0.1 -3.2
I - T a G

INGRESOS.-DE.CAPITAL 0.3 n.s, 0.7 0.8 14 . 10 0.8 0.6 0.4 0.4
GASTOS DE CAPITAL 5.7 6.0 8.4 9.8 10.6 10.4 9.4 7.5 6.8 5.6
RESULTADO ECONOMICO 6.1 ~1.1 47 84 93  —12.1 76 . -30 6.3 -8.4
FINANCIAMIENTO NETO 161 11 ‘4.7 1.8i4 179.3 12.1 7.6 3.0 - 6.3 8.4
TExterno - 777 T 7T T 29 26777 20 . 217 73 T 89 5.6 5.0 3.1 1.8
2. interno 4.0 , -1.5 27 . ‘6.3 20. 5.2 2.0 -2.0 3.2 6.6

ELARE RAS WHES h . A . . =

*

Pretiminar



T 841 —

ANEXO LIl

' OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978-1987
(Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*

Ingresos corrientes 264 552 1,019 1,523 2,485 3,738 9,554 27,963 45,191 66,424
Gastos corrientes . 291 442 898 1,504 2,456 5,065 10,306 27,255 47,755 91,238
AHORRO EN :
CUENTA CORRIENTE -27 110 121 19 29 -1,327 —752 708 —2,564 -24,814
Ingresos de capital - — - - 9 3 92 272 140 —
Gastos de capital 58 128 263 4}39 595 1,019 2,360 5,052 10,968 17,064
RESULTADO ECONOMICO -85 -18 —142 —420 -557 —2,343 -3,020 —4,072 -13,392 41,878
FINANCIAMIENTO NETO 85 18 142 420 557 2,343 3,020 4,072 13,392 41,878
1. Externo 5 55 35 124 409 1,257 2,312 5,003 4,957 5,817
- Largo plazo 8 49 142 114 ‘400 1,213 2,098 4,878 4,479 5,458
"+ Desembolsos 75 169 224 388 925 2,676 6,188 15,627 19,604 25,860
* Amortizacion 67 - 120 182 274 525 1,463 4,090 10,749 15,125 20,402
-- Corto plazo -3 6 ~7 10 9 44 214 125 478 359
2. Interno 80 -37 107 296 148 1,086 708 -931 8,435 36,061
— Sistema bancario 53 -112 90 312 444 1,207 1,131 53 10,652 31,991
- Banco Central
de Reserva (1) -12 -79 31 260 44 1,064 750 —281 3,452 27,828
- Banco de la Nacion 42 -33 71 —64 374 212 402 -358 6,389 5,485
- Banca de fomento 20 —4 ) 99 20 -97 - 43 526 689 -1,278
 Banca comercial 3 4 -6 17 6 28 22 166 122 —44
— Bonos (2) -7 32 -7 —14 -14 169 270 796 186 —406
— Oftros y discrepancias 34 43 - 24 - 2 - 282 -290 —693 -1,780 -2,403 - 4,476
*  Preliminar.

(1) Incluye el crédito dlrecto el indirecto —apoyo BCR a través del Banco de la NaC|on— a pamr de 1980; v, Ios depésitos congelados en la cuenta
intangible, a partir de 1978.
(2) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector pnvado




ANEXO LIV

A ~ OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1978- 1987
o : (Porcentaje del PBI)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Ingresos corrientes 15.7 17.7 20.5 17.9 17.5 14.2 16.2 175 15.3 11.4
Gastos corrientes 17.4 14.2 18.0 17.7 17.3 19.2 17.5 17.1 16.2 15.6
AHORRO EN : - ' '
CUENTA CORRIENTE -1.7 3.5 25 0.2 02  -5.0 -1.3 0.4 -0.9 4.2
Ingresos de capital - —- . - 0.1 n.s. 0.2 0.2 0.1 -
Gastos de capital 3.4 4.1 5.3 5.1 4.2 3.9 4.0 3.2 3.7 29
RESULTADO' ECONOMICO 5.1 0.6 -2.8 -4.9 -3.9 -8.9 -5.1 -2.6 -4.5 -7.1
FINANCIAMlENTO NETO 5.1 0.6 2.8 4.9 3.9 8.9 5.1 2.6 4.5 7.1
1.Externo 0.3 1.8 07 1.4 2.9 4.8 3.9 32 1.7 1.0
- Largo plazo - 0.5 1.6 0.8 1.3 2.8 4.6 36 3.1 1.5 0.9
- Corto plazo  * 0.2 0.2 —0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.1 0.2 0.1
2. Interno 4 48 -1.2 2.1 35 1.0 4.1 1.2 0.6 2.8 6.1
- — Sistema bancano o A7 -3.6 2:1 3.7 3.0 4.6 19 . ns. . 36 5.4

= Ctos . 0.1 24 'ns. -0.2 -2.0 0.5 0.7 086 - 08 0.7

*

Preliminar.
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ANEXO LV

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978-1987
(Millones de intis)

Preliminar.

- ‘ 1978 1979~ ~-1980 - 1981 1982 -~ 1983 - 1984 -~ ~1985" 1986 1987
INGRESOS TRIBUTARIOS 259 532 1,022 1,480 2,423 3,647 8,617 26,878 43,748 66,788
1. Impuestos a la renta 43 118 298 303 480 649 1,422 3,459 9,853 13,126
- Unico a la renta 33 - 98 263 237 369 435 931 2,602 9,726 13,020
- Personas naturales .9 12 16 41 34 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
- Personas juridicas 24 86 247 196 335 n.d: n.d. n.d. n.d. n.d.
— Remuneraciones 9 17 34 65 109 211 487 846 120 106
— Qtros 1 3 1 1 < 2 .3 4 11 7 -
. Impuestos al patrimonio 11 18 33 61 96 135 281 666 2,064 2,759
~ Patrimonio-empresarial <6 12 23 “46 71 101 226 636 2,057 2,759
~ Alcabala y Registro 2 4 8 14 23 32 37 - —— -
- Otros . 3 2 .2 1 .2 2 8 30 7 -
. Impuesto a las. - = T < =rA s T s T -l
importaciones 39 68 158 321 475 714 1, 779 5,592 8,757 14,069
‘4. Impuesto a las . _ . . . ]
exportaciones 32 88 123 116 119 98 81 576 653 239
5. Impuestos a la ’ L :
. produccion y consumo 122 227 379 629 1,170 1,933 4, 518 15,479 21,236 34,670
- Blenes y servicios ‘69 141 250 409 674 914 1 , 797 4,785 5,228 7,973
-Internos 43 96 159 223 327 469 922 2,496 3,079 5,193
- Externos 26 45 91 186 347 445 875 2,289 2,149 2,780
— Combustibles 35 61 91 156 306 676 1,780 8,088 10,808 13,001
- Otros - 18 - 25 ‘38 .64 190 343 941 2,606 5,200 13,696
. Otros ingresos _ o R = L ) '
tributarios 12 13 31 50 83 118 536 1,106 1,185 1,925
— Amnistia tributaria 7 2 2 16 9 39 272 532 231 96
* — Revaluacién de activos 4 79 .25 127 1:63 53 119 1159 4107 - B
-Oros ~ _  _ 1 2 4 7. 20 26 _ 145 __ "415_ __ 847 __ 1823
INGRESOS NO .
TRIBUTARIOS 19 56 78 141 o 236 377 1,597 3,201 4,391 4,476
2T SRR N oL S SL AT VRS T AN :
DOCUMENTOS . : - 5T 7 t 40
VALORADOS (-) —-14 -36 -81 —98 _—1 74 —286 -660 2,116 -—-2,948 —4,840
TOTAL INGRESOS Vet D
CORRIENTES 264 552 1,019 1,523 2,485 3,738 9,554 27,963 45,191 66,424
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ANEXO LVI

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978-1987
' (Porcentaje del PBI)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*

INGRESOS TRIBUTARIOS 15.4 . 171 20.6 17.4 171 13.9 14.6 16.8 14.8 11.4
1. Impuestos a la renta 2.6 3.8 6.0 3.5 34 25 2.4 2.2 33 23
2. Impuestos al patrimonio 0.7 0.6 0.7 0.7 0.7 0.5 0.5 ‘0.4 0.7 0.5
3. impuesto a las

importaciones 23 2.2 3.2 3.8 33 27 3.0 3.5 3.0 2.4
4. Impuesto a las . )

exportaciones 1.9 2.8 25 1.4 0.8 0.4 0.1 04 0.2 n.s.
5. Impuestos a la produccion

y consumo 7.2 7.3 7.6 7.4 83 7.3 7.7 9.6 7.2 59
6. Otros ingresos tributarios 0.7 04 0.6 0.6 0.6 0.5 0.9 0.7 0.4 0.3
INGRESOS NO
TRIBUTARIOS 1.1 1.8 1.5 1.7 1.7 1.4 2.7 2.0 1.5 c.8
DOCUMENTOS
VALORADOS (-) -0.8 -1.2 -1.6 -1.2 -13 -1.1 -1.1 -1.3 -1.0 -0.8
TOTAL INGRESOS :
CORRIENTES 15.7 17.7 20.5 17.9 17.5 14.2 16.2 17.5 15.3 11.4

*

Preliminar.
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ANEXO LVII

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978-1987
(Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*
GASTOS CORRIENTES 291 442 898 1,504 2,456 5,065 10,306 27,255 47,755 91,238
1. Remuneraciones 79 122 239 448 732 1,368 2,928 7,412 14,750 29,955
2. Bienes y servicios (1) 10 19 36 65 96 234 579 1,741 3,367 4,987
3. Transferencias 37 59 165 237 285 708 1,683 3,460 10,195 21,463
— Empresas publicas
no financieras 5 1 5 3 1 - —— - 2,062 991
— Gob. loc., inst.
y benef. pabl. 12 24 55 90 127 266 548 1,047 2,649 6,629
— Pensiones y otros 20 34 105 144 157 442 1,135 2,413 5,484 13,843
4. Intereses 72 138 214 382 557 1,411 3,060 8,140 8,723 13,131
— Deuda interna 33 62 92 204 259 492 724 2,255 2,018 6,473
— Deuda externa 39 76 122 178 298 919 2,336 5,885 6,705 6,658
5. Defensa 93 104 244 372 786 1,344 2,056 6,502 10,720 21,702
GASTOS DE CAPITAL 58 128 263 439 595 1,019 2,360 5,052 10,968 17,064
. Formacién bruta
de capital (1) 43 92 178 351 541 901 2,075 4,579 8,335 11,024
2. Transferencias 15 36 85 86 43 106 279 443 2,539 4,290
— Empresas publicas
no financieras 11 20 53 21 29 86 225 172 508 255
— Empresas publicas
financieras 3 13 22 52 - - - 57 335 978
— Gob. locales, inst. ptbi. _
y benefic. publica 1 3 10 13 14 20 54 214 1,696 3,057
3. Otros - — - 2 11 12 6 30 94 1,750
SUBTOTAL 349 570 1,161 1,943 3,051 6,084 12,666 32,307 58,723 108,302
AMORTIZACION 81 141 211 335 582 1,578 4,298 12,007 17,962 22,678
1. Deuda interna 14 21 29 61 57 115 208 1,258 2,837 2,276
2. Deuda externa 67 120 182 274 525 1,463 4,090 10,749 15,125 20,402
TOTAL GASTOS 430 M 1,372 2,278 .3,633 7,662 16,964 44,314 76,685 130,980
*  Preliminar.

(1) Incluye corporaciones departamentales de desarrollo (CORDES)
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y Banco de la Nacidn.
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ANEXO LVl

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978- 1987
(Porcentaje del PBI)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 .1987*
GASTOS CORRIENTES 17.4 14.2 18.0 17.7 17.3 19.2 17.5 17.1 16.2 15.6
.1. Remuneraciones 4.7 3.9 4.8 5.2 5.2 5.2 4.9 4.6 ‘5.0 " 5.1
"2. Bienes y servicios 0.7 0.6 0.7 0.8 0.7 0.9 1.0 1.1 1.1 0.9
3. Transferencias 22 1.9 33 2.8 2.0 .27 29 2.2 3.5 3.7
.4. Intereses 4.3 45 4.3 4.5 3.9 53 5.2 5.1 3.0 2.2
5. Defensa 55 33 4.9 4.4 5.5 5.1 35 4.1 3.6 3.7
‘GASTOS DE CAPITAL 34 4.1 5.3 5.1 4.2 3.9 4.0 3.2 3.7 2.9
1. Formacion bruta de capital 25 3.0 3.6 4.1 38 3.4 35 2.9 2.8 1.9
2. Otros 0.9 1.1 1.7 1.0 04 0.5 0.5 0.3 0.9 1.0
SUBTOTAL 20.8 18.3 23.3 22.8 21.5 23.1 21.5 20.3 19.9 18.5
AMORTIZACION 4.8 4.5 4.3 3.9 4.1 6.0 7.3 7.5 6.1 3.9
1. Deuda interna 0.9 0.6 0.6 0.7 04 .04 0.4 0.8 1.0 10.4
2. Deuda extérna 3.9 3.9 '37 ©32 3.7 56 6.9 6.7 51 M 35
TOTAL GASTOS +25.6 22.8 .27.6 .1 26.7 .25.6 29.1 .28.8 27.8 v26}.0 22.4

*

Preliminar.
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ANEXO LIX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOB!ERNO CENTRAL: 1978-1987
(Millones de intis)

1978 1979 1980 1 Q81 © 1982 1983 1984 1985 1986 1987+

SECTORES
ECONOMICOS 31 64 107 259 382 524 1,303 2,822 5,186 7,751
1. Agricultura 16 31 57 104 174 213 678 1,482 3,041 4,760
2. Transportes y . :

comunicaciones 12 26 31 120 176 292 571 1,172 1,723 2,281
3. Energia y minas - —— 8 12 11 6 30 97 158 273
4, Industria, comercio,

turismo e integracion 2 4 7 15 14 11 13 50 101 153
5. Pesqueria 1 3 4 8 7 2 11 11 163 284
SECTORES
SOCIALES 9 16 26 45 71 102 188 655 1,435 1,547
1. Educacién 3 4 4 19 34 28 53 191 . 414 488
2. Salud 2 5 7 15 15 57 84 311 743 646
3. Vivienda y construccion 4 7 15 11 21 17 51 153 277 405
4. Trabajo - -~ —= == 1 - - - 1 8
SECTORES o
GENERALES (1) 1 3 11 16 37 71 91 72 565 217
PROGRAMAS
MULTISECTORIALES (2) 2 9 34 31 51 204 493 1,030 1,149 1,509
TOTAL 43 92 178 351 541 901 2,075 4,579 8,335 11,024
*  Preliminar.

(1) Comprende: Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exteriores, Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Planifica-
cion, SINADI y SINADEPS, entre otros.

(2) Incluye aquellos proyectos de ambito sectorial diverso. En los ultlmos periodos se incorpora el Plan de emergencia y cooperacnén popular.
Asimismo,.incluye el Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junin y Cajamarca, y el precyecto de desarrollo microregional en Juliaca,
entre otros.
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ANEXO LX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1978-1987
' (Porcentaje del PBY)

1978 1979 1980 1981 1 9_82 1983 1984 1985 1986 1987*
Sectores econémicos 1.8 21 22 3.0 2.7 2.0 .22 1.8 1.8 . 1.3
Sectores sociales 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 04 0.3 0.4 0.5 0.3
Sectores generales s 0.1 02 02 0.3 0.2 0.2 0.1 0.2 —
Programas multisectoriales 0.1 0.3 0.7 0.4 0.3 0.8 0.8 0.6 0.3 0.3
TOTAL 25 3.0 3.6 4.1 3.8 3.4 3.5 2.9 28 1.9

*  Preliminar. i i ‘ . oo e
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ANEXO LXI

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1978-1987
(Millones de intis)

(1) No incluye la formacion bruta de capital realizada por CENTROMIN.

{2) Incluye transferencias.

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987*

INGRESOS CORRlENTES 388 821 1,510 2,271 4,048 9,429 16,852 52,184 66,496 106,919
1. Venta de bienes y servicios 374 783 1,453 2,135 3,825 8,963 16,051 49,491 62,207 97,450 -
2. Transferencias - -5 1 -5- - -3 ~—— — = == ~--1,057 1,115
3. Otros 9 37 52 133 222 466 801 2,693 3,232 8,354
GASTOS CORRIENTES 375 787 1, 51 9 2,283 4, 110 8, 820 15,656 47,775 66,353 105,071
1. Remuneraciones 29 43 117 208 460 828 1,849 4,680 8,847 15,837
2. Compra de bienes . :

y servicios . .o - 261 ‘548 984 1,445 2,397 5,699 8,923 27,085 33,495 55,980
3. Intereses y comisiones 2C 39 66 111 198 409 920 2,436 3,070 6,015
4. lmpuestos - 55 131 273 ‘343 668 1,318 3,148 11,953 16,656 18,824
5. Otros 10 26 79 176 387 566 81I6 1,621 4,285 8,415
AHORRO EN 2 N v e - . -
CUENTA CORRIENTE 13 .34 =9 =12 —62 609 1,196 4,409 143 1,848
INGRESOS DE CAPITAL 11 17 80 80 199 331 587 819 1,406 2,406
1. Transferencias 11 17 53 21 29 86 225 172 508 255
2. Otros - - 27 <59 1170 + 245 362 647 898 2,151
GASTOS DE CAPITAL ----— - 47 -69 180 -359 -- 860 1,664 - 3,197 - 6,273 - -~ 8,177 - 12,900
1. Formacién bruta de capital 47 67 (1) 153 352 845 1,638 3,007 6,025 7,669 12,900
2. Inversion financiera - 1 6 LT b Ty 12 14 125 186 304 -
3. Otros (2) -— 1 21 2 3 12 65 62 204 -—

) : LIRS p‘o:.-l& St ’ ‘.",b"\' _‘.,_ : .

RESULTADO ECONCMICO -23 -18 ~109 —291 -723 724 -1,414 -1,045 —6,628 —8,646
FINANCIAMIENTO NETO 23 18 109 291 723 724 1,414 1,045 6, 628 8,646
1. Externo 31 25 65 0. .147) 621 492 900 2,615 4,077 4,403

— Largo plazo 36 4 61 115 261 1,041 1,511 3,151 2,870 5,600

— Corto plazo -5 21 4 . -68 360 -549 —611 -536 1,207 -1,197
2. Interno -8 -7 44 244 102 232 514 -1,570 2,551 4,243

Preliminar.




— L81 —

ANEXO LXII

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1987*
(Millones de intis)
PETRO ENCI ECASA ELECTRO MINERO CENTROMIN SIDER PESCA RESTO TOTAL
PERU . PERU PERU PERU PERU PERU .

I. INGRESOS CORRIENTES 33,107 13,670 6,269 3,721 3,521 8,658 4,000 2,607 31,366 106,919
1. Ventas de bienes y serv. 31,640 12,858 4,988 2,664 3,206 8,457 3,869 2117 27,651 97,450
2. Transferencias -— - 1,115 - -= - - - - 1,115
3. Otros 1,467 812 166 1,057 315 201 131 480 i 3,715 8,354
il. GASTOS CORRIENTES 32,294 13,924 9,765 2,951 3,169 7,471 5,033 3,082 27,382 105,071
1. Remuneraciones 2,596 339 154 1,043 525 1,993 957 360 7,870 15,837
2. Compra de bienes y serv. 12,717 8,757 6,911 1,135 2,145 4,242 3,555 . 2,400 14,118 55,980
3. Intereses y comisiones 890 109 947 630 138 918 273 113 1,997 6,015
4. Impuestos 15,372 898 - 63 108 318 128 159 1,778 18,824
5. Otros 719 3,821 1,753 80 253 - 120 50 1,618 8,415

1. AHORRO EN )
CUENTA CORRIENTE 813 —-254 -3,496 770 352 1,187 -1,033 —475 3,984 1,848

L ]

IV. INGRESOS DE CAPITAL 529 - - 858 - - 419 - 600 2,406
1. Transterencias 255 - - —— - - - - - 255
2. Otros 274 - - 858 - - 419 - 600 2,151
V. GASTOS DE CAPITAL 1,914 95 18 5,431 200 478 67 13 4,684 12,900
1. Form. bruta de capital 1,914 95 18 5,431 200 478 67 13 4,684 12,900
2. Inversion financiera - —— —-— - - —— - - - -
3. Otros - - - - - - - - - -
VI. RESULTADO ECONOMICO -572 =349 -3,514 3,803 152 709 —681 —488 -100 -8,646
Vil. FINANCIAMIENTO NETO 572 349 3,514 3,803 ~152 -709 681 488 100 8,646
1. Externo 576 879 -368 2,958 59 -510 —46 -9 864 4,403
— Largo plazo 849 512 - 2,938 64 288 -1 5 955 5,600
- Desembolsos 2,653 512 - 4,217 285 869 - 5 1,853 10,394
« Amortizacion 1,804 - - 1,279 221 581 11 - 898 4,794
— Corto plazo -273 367 -368 20 -5 -798 -35 -14 -91 -1,197
2. Interno -4 —-530 3,882 845 211 -199 727 497 -764 4,243

Preliminar.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPR

ANEXO LXHt

ESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 1978-1987
(Miles de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
ENERGIA Y MINAS 32,899 61,129 131,000 311,000 616,000 1'272,000 2'417,000 4'983,000 5'350,000 8'082,000
Petro Pera 11,058 10,782 14,000 59,000 148,000 219,000 546,000 1'362,000 1'923,000 1'914,000
Electro Perd 13,136 12,897 50,000 156,000 353,000 786,000 1'424,000 2'829,000 2'737,000 5'431,000
Minero Perd 8,703 25,322 33,000 48,000 14,000 2,000 17,000 54,000 68,000 200,000
Minpeco 2 135 - - - . 1,000 _ 9,000 19,000 -
Hierro Perl - - 1,060 1,000 9,000 6,000 5,000 27,000 13,000 17,000
Centromin - 11,993 (1) 33,000 47,000 69,000 94,000 86,000 347,000 506,000 478,000
Tintaya - - - - 23,000 165,000 338,000 364,000 94,000 23,000
TRANSPORTES Y
COMUNICACIONES 5,454 7,108 12,000 24,000 81,000 170,000 299,000 571,000 1'091,000 1°750,000
Enapu Peru 890 1,100 2,000 7,000 15,000 21,000 25,000 2,000 27,000 70,000
C.P.V. 870 1,985 1,000 - - |- - - - -
Corpac 356 1,118 1,000 2,000 5,000 2,000 4,000 108,000 183,000, 157,000
Entel Peru 2,893 2,750 8,000 8,000 25,000 60,000 107,000 225,000 457,000 1'211,000
Enafer 445 185 - 7,000 33,000 14,000 15,000 42,000 404,000 141,000
Enatru Pera - - - - - 68,000 148,000 184,000 6,000 23,000
Aero Perl - - - - 3,000 5,000 - 10,000 14,000 148,000
INDUSTRIA Y ) ‘ :
TURISMO 5,204 4,743 2,000 4,000 20,000 11,000 16,000 62,000 164,000 450,000
Sider Peru 510 685 1,000¢ 1,000 5,000 4,000 - 1,000 71,000 67,000
Emsal 24 34 - - 3,000 1,000 —— 6,000 2,000 3,000
Entur Peru .12 185 - 1,000 - - 1,000 4,000 31,000 71,000
Indu Perd 4,246 180 - 1,000 - —— - — - -
Indumil - - - —~— 4,000 2,000 13,000 48,000 35,000 10,000
Sima Perl 412 3,659 1,000 1,000 8,000 4,000 2,000 - 12,000 40,000
Otros - - - - - - - ‘3,000 13,000 259,000
AGRICULTURA Y
ALIMENTACION 1,504 199 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 23,000 116,000 113,000
Epsa 1,417 67 - —= - - - * - - -
“ AL (2) 4 26 - - - - - -— - -
Epchap - - -= - - - - - - -
Enci Ecasa 83 106 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 23,000 116,000 113,000
VIVIENDA 1,082 2,189 3,000 6,000 119,000 180,000 270,000 343,000 704,000 975,000
Esal-Sedapal 943 1,750 2,000 5,000 9,000 13,000 23,000 98,000 346,000 329,000
Esar-Sedapar 25 24 - - - 1,000 2,000 10,000 10,000 10,000
Esat-Senapa - 60 -— - -— 7,000 39,000 40,000 108,000 540,000
Emadi-Enace 114 355 1,000 1,000 110,000 159,000 206,000 195,000 240,000 96,000
PESQUERIA 204 3,181 2,000 1,000 - 2,000 - 1,000 35,000 33,000
Pesca Peru 155 3,180 2,000 1,000 —— 2,000 - - 1,000 13,000
Epsep 49 1 - —— -- - - - 34,000 20,000
Cerper - —— - —— - —— —— 1,000 —— ——
OTROS 236 44 1,000 4,000 @ 7,000 1,000 3,000 42,000 209,000 1°497,000
TOTAL 46,583 78,593 153,000 352,000 845,000 1°638,000 3'007,000 6°025,000 7'669,000 12'900,000
- Pretiminar.

(1) Monto no considerado en las operaciones de las empresas publicas durante 1979.
(2) Instituto de Investigacion Agro-Industrial.
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* ANEXO LXIV
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1978-1987

0

(l?:orcentaje del PBI)

v
-

s

s
y -

1978 1979

»

1980 1982

s

1981

1983 1984

< =~

.r‘ »6;
1985

1987

1

l_'.:'r‘\erg“ia“ y Minas . 2.Q' 2.0
Transportes y

Comunicaciones 0.3 0.2
Industria y Turismo 0.3 0.1;

i

2.6 3.6 43
e S

G

N ; %
0.2 0.3 06’

n.s. n.s. 0.2,

48 41 31

. 1 e
0.7 05 0.4
n.s. n.s. n.s..

. 4

Y

1.4
‘1

0.3

0.1

Agricultura y Alimentacién 0.1 n.s. 0.1 n.s: ns? n's. n;s.‘- ns.’ ‘ns. 'n.'él?
RN ” h Ve 3 bl UK FEE ¢ : -
Vivienda'y Construccion 0.1 0.1 0.1 0:1 0.8 0.7 05: - 0.27 0:2° 0.2.
L 2 e A I A S K C
Otros n.s. 0.1 01 0.1 0.1 ‘s, S 0.1 0.1 0.2

- e s " . i o o .

o . e P ? Cot T : -'«". .
TOTAL SR 28 25 3.1 4.1; 6.0 6.2 ‘5.1 3.8 26" 2.2

*  Preliminar. IR Dy ! e RN w i C3BR &
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ANEXO LXV

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1978-1987 (1)
: (Millones de intis)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 ~ 1986 1987*

INGRESOS CORRIENTES ~-56- = 108" 231 407 - 617 1,090 2,355 6,300 14,144 30,155
1. Tributarios 3 4 6 10 .23 40 126 688 1,731 3,380
2. Contribuciones al IPSS 31 63 110 216 319 502 1,125 3,251 6,948 15,291
3. No tributarios 10 - 16 59 91 148 268 531 1,302 2,816 4,855
4. Transferencias 12 25 56 90 127 280 573 1,059 2,649 6,629
GASTOS CORRIENTES 53 ‘99 192 365 593 1,088 2,157 5211 11,570 25,764
1. Remuneraciones 23 41 84 163 246 478 915 1,890 4,886 12,117
2. Bienes y servicios 12 26 46 85 139 253 491 1,312 2,621 5,115
3. Transferencias : 18 30 58 106 183 322 690 1,796 3,843 8,061
4. Intereses . - 2 4 11 25 35 61 213 220 471
AHORRO EN : .
CUENTA CORRIENTE 3 9 39 42 24 2 198 1,089 2,574 4,391
INGREso_s_ DE CAPITAL 6 4 15 26 40 46 97 337 1,364 2,555
1. Reembolso de préstamos 5 B 4 1 1 2 5 12 25 41
2. Otros (2) 1 11 25 39 44 92 325 1,339 2,514
GASTOS DE CAPITAL g 10 ' 38 74 " 99 168 338 1,046 2,600 5,817
1. Formacion bruta de capital - - 3. - - 9. 30 68 98 164 329 1,030 2,593 5,655
2. Otros 1 1 8 6 1 4 9 16 7 162 -
RESULTADO ECONOMICO 5 '3 16 - 35 -120 43 380 1,338 1,129
FINANCIAMIENTO NETO 5 -3 -16 6 35 120 43 -380 -1,338 -1,129
1. Externo —_ - 2 9 3 59 95 213 227 236
— Largo plazo - - - .6 10 59 - 98 194 196 283
— Corto plazo - —_ - 2 3 -7 - -3 19 31 —47
2. Interno : -5 -3 -18 -3 32 61 52 593 1,565  —1,365

*  Preliminar.
(1) Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Social, instituciones publicas, gobiernos locales y beneficencias publicas. -
(2) Incluye transferencias.
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kALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES Cifras en imtis PASIVO Y SALDOS ACREEDORES
ENCAJE CAPITAL Y RESERVAS ............. 756,467.84
Encaje al en el Perii:
Oroenel Pais ..... .. . . . .. . . 16,735'621,059.63 OBLIGACIONES *
Monedas Extranjeras 49'541,584.95
Plata en el Pais 2,099'666,382.33 18,884'829,026.91 Billetes y Monedas en
—_—— circulacién . 46,724'732,112.7
Encaje en el Extranjero Depésitos . . 36,028'824 812 96
Oroenel Extranjero ....0..... ... ... i Ll 201'471,283.86 Otras obligacion 3,227'504,500.11 85,976°061,425.80
Depositos a la vista .3,597'831,649.17 i R ———— e
Depésitos asPlazo ....0. ... ... 00 6,934'796,075.46 - -
Bonos M/E de Organismos Internacionales .................. 585'750,000.00 OBLIGACIONES A FAVOR DE
Aporte del Pers en Oro y DEG al Fdo. Monet. Internacional 3,195'976,304.40 INSTITUCIONES INTERNACIONALES
Convenios. de crédito rectproco’. « o, .ooviitio i 836'933,062.02 Foudo M ario Intécmacional -
Pagarés M/E de Organismos Internacionales .51'363.614.61 i
Aporte délares Fondo Andino de Reservas ....................... 3,827°001,288.99 19,231'123,278.51 Pagarés .......... 18,400'824,233.99
38,115'952,305.42 Depésitos . ........ © 16'610,236.80
TOTAL DEENCAJELEGAL ........................ 1,089'375.,831.46 ) 18,417'434,470.79 o
Orras disponibilidades ................. ... .ol . . Dep. de otras Institu- . . . ‘o <
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA ciones Internacionales 191'354,686.34 18,608'789,157.13
COLOCACIONES DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
by G 1ol p ¥i 3 . MONEDA EXTRANJERA ... ... . ..... 45,520'870,316.79
Descuentos . ......c...ii i i 378'285,427.37.
Créditos con garantia 8,301°679,595.93 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Créditos Indexades 34'478,661.52 8,714'443,684.82 +
—_—_— Futuros M/E a entre-
L L S 12,489'581,086.53
Bancos de Fomento: i /arios .. ... 5,19%'217,819.47 17,682'798,906.00
Banco Agrariodel Perd ... ... ... 17,643'856,561.68 —_—
Banco Industrial del Pera .. .. . 1,769'748,829.66
Banco de la Vivienda del Peru 695'678,942.00 T
Banco Minero del Pera ... ... 1,189'616,603.87 21,296'4.:,,557.21 )
Banco de la Naciém .............. -— 7,844'253,908.69 OTRAS CUENTAS DEL HABER
Banco tral ario del Pera 1,481'577,504.00
Caja de Ahorros P 31'820,432.02 Intereses, Descuentos,
Tesoro Publico: Comisiones, etc. ... 0.00
Préstamo - Leyes 9312/9713 ... ... ... ... ... ... ..o 52,660.26 .
Empréstito Bancario Consolidado - Ley 10536 ............ ... .. 122,303.31
Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Le¥ 10640 . 27,081.17
Aporte del Peri al Beo. Interam. de ‘Desarrolio - Ley 13439 ... 68,274.13
Aporte del Perti a la Asoc. Interncl. de Fomento - Ley 13785 .. 1,344.25
Deuda Consolidada del Tesoro - Ley 23724 Art. 80 ... ..... 520'546,013.73
Consolidacion 1986 - Ley 24852 - Art. 3 3,712'611,962.45
sonsolittacion 1987 - Ley 24759 - Art. 5" 28,000'000,000.0Q. -
solidacion Campana Arrocera 1985 - Ley 24395 - Art. 5° 120°000,000.00
Consolidacion Campaia Arrocera - Ley 24030 - Art. 21+ .. 112'075,062.60
Contrato COFIDE D.S. 119-71-EF y D.S. 012-72-EF ...... 70,826.37
Gohicrno Operaciones de Credito DL 21877 ... 33'875,612.20 CUENTAS DE ORDEN
Préstamo D, S, 482-84-EFC del 811,84 ceerens . 14'361,538.67  32,513'812,629.14 ) }
Corporacién Fimanciera de D ~COFIDE ............... : 526°751,400:12 Valor en Prenda y -
Otras entidades y fondos e N ; Custodia:
DESCUCIILOS . .o .o i - 1 10000,000.00 a) Titulos Valores en
Bancos en Liquidaciéon | 2.,242'587,500.22 Garantia ........ 27°734'006,111.13
Empresas Financieras en Lig A 189'039,843.24 74,851'187,839.46 b) Titulos Valores y
INVERSIONES - PN, AU T - [ P S Orros en Custodia 19,324’854,903.65
Inmucbles | S E T o —_—
Valores .............. 593,165.02 47,058'861,014.78
Valores dados en Garantia . . 225.00
Adaptaciones y Rgmodelaciones ..., o . .. 3'182,279.02 vy - 3'775,670.04 - ) Loy s
Aporte del Peri en? MIN al Fondo Mahetario Internacional ..o ... .. 5,187816,957.13 5,141'592,627.47 Fondo para Enfer,
J;RAS CUENTAS DEL ACTIVO . _— Seguro y Pensiones de
Futuros M/E arecibir oL 3'624,063.79 Empleados ......... 510'890.828.65
Reajuste en Valuacion Ley Organica Art. 109" 20,329'132,098.78 Otras Cuentas de Orden 146,456'533,084.68
Central y Sucursales 27'001,072.95 _—
Varios 28,281'410,434.53 48,641'167,670.05 TOTAL ........... 194,026'284,928.11
OTRAS CUENTAS DEL DESE ———
Gastos Generales, Comistones, ele. ... i e 0.00
TOTAL ............. 167,789'276,273.56 TOTAL .. .......... 167,789'276,273.56
PEDRO CORONADO LABO CESAR FERRARI QUINE CARLOS CAPUNAY MIMBELA ENRIQUE CORNEJO RAMIREZ EMILIO PALLETE CELI
Presidente Gerente General a.i. Director Director C.P.C. Matricula N* 1324

Contador General
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre de 1987
Cifras en intis
Debe Haber
Intereses pagados y por pagar....  4,834'241,173.81 Intereses percibidos y por percbir ... 6,123°802,975.23
Sueldos, Gratificaciones, etc. . ..... 376'967,120.65 Cambios, Comisiones .y otras Uuli-
: dades ........ e e 285°576,227.02
Remuneraciones al Director_io e 43,250.00
Conm’bucibnes ................. 293'117,232.36
Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administracién .............. 633°315,503.60
Castigos y Provisiones ........... 1271’694,921.83
6,409'379,202.25 6,409'379,202.25
Pedro Coronado Labé  Carlos Capuiiay Mimbels  Ensique Cornejo Ramircs César Ferrari Quibe Emilio

Presidente tor

Director

Contador General

Pallete Celi
Gerente General ai.  C.P.C. Matricula N* 1324



' DISPOSHTVOS LEGALES A QUESE REFIERE EL BALANCE
'DEL Bmco cenmm. DE REsERVA DEL mu '

Leg“9312, de 10defebrerode 1941 y9713 dasdeeneto
de 1 Que autorizan al Banco Central. da Reserva del Peru, para
conceder al Poder Ejécytivo .un préstamo hasta por-300 miflones de so-
les para la Defensa Nacional (teyes Resarvadas, segin “ANUARIO DE
LA LEGISLACION PERUANA" dicién: Oficial, Tomos XX y XXIV,
respectivamente).

Le% 10538, de 4 de abrl de 1946.< Dispene ia ¢onsolidacion g uni-
ficacion "de las: obligacvones oontrafdas pdr el Gebiemo con el Banco
Central de ReServa

Ley 10640 de 24 de agosto dé 1946 - Otorgan al Banoo Central
de Reserva del Pert la representacion del Peru ante el Fondo Moneta-
rio Intefnacional y lo designa-depositano emel Pem del Banoo lntema-
cional de Reconstrucclén y Fomento R

13439 deZ?desetbmbmde 1960—Auwnzaal Banco Cen-
tral e Reserva del Peri a pagar por cuenta del Estado, las acciones
suscritas y el aporte al Fondo para Operacuones Especlales del Banoo
lntéfam cano de Desarroilo

Ley 13785 de 23 ddembro de 1981 = Autonza al Banco Central
de Reserva del Pert ara-efectuarel-pagvdel aporte del Peru a la Aso-
claclon lntemacional de Fomenw

Ley 16906, de 8 de. mauo de 1968.-- Suspende durante el ejercmo
presupuestario de 1986 los servicios de amortizacion de capital de las
obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un-contrato con el‘Banco Cent[al de Resérvafdbwnado a umtlcar ol ser-
vucno de dichas ongacaones e

Doc.rvto Ley 17303, de 10 de dldambfede 1988 Suspende du-
rante el ejercicio presupuestario:de 1969 los servicios de amortizacion
de capital de las obll?acmnes de Gobierno y autoriza a celebrar contrato
con el Banco Central de Reserva destlnado a unlflcar el servucuo de di-
chas obhgacuenes L co

Deerato Uey 18958, de M de uﬂemtn de 1971 - Autonza la
acufiacién adicional de 78, ;000 ‘monedas de plata de la:denominacion.de
50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario da-la-lndepandencua
Naolonal facuﬁatféﬁ atmrtzadaﬂdgin ente por el DL 18843

Dercmto Le 206&, de 7 & mavyoﬂe 1974 Automza &l Banco
Central de Reserva del Peru para acunar en el pafs la camidad .de 200
mil monedas de plata conmemoratlvas de Jorge Chévez y José Qumo-
nes. T AT OIET S cFEL S ‘ fevs ﬁ. wre

-

Decreto Ley 20758, ae 15 ’de octubre de 1874 — Autoriza al Ban-
co Central de Meserva detl:Peri:acuiiar masedas de oro y plata aluswas
a la Batalla de Ayacucho.
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Decreto Supreme -118=71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—
Aprueba el-Convenio de-Crédito entre-a] Supremo. Gobierne y el Ban-
co Central de Reserva del Peru, por el cual esté ditimo concede un
crédito por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el
capntal pagadq de la Corporacnén Fmancnera de DesarroUo

Decreto Supremo 012—72—EF, de 13 de enero de 1972. Modl-
fica el texto del articulb 1° del.D.S. 119-71-EF, en cuanfo a la forma
como estan constituidos los diversos’ aporles que constltuyen el-mon-
to total del préstamo. , N

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Auteriza al, Ban-
co Central.de Reserva efectuar operaciones de crédito_y. celebrar los
convenios correspondiente en el exterior para cubrir las: defncuenetas
en la posicién de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 mi-
llones o0 su equwalente ‘en otras monedas S AR TESL S

Decreto Ley 21877, de 5 do uln de 1977. Autonza al Mamste-
rio de Economia y Finanzas 2{ janco Central de Reserva concertar
operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mone-
da nacional al Banco Interamericano de Besarrollo como ounsecuen-
cia de la vanacnén camblana " - _ v ,

Decreto Le 21945 de 4 de octubre de 1977 - Dlspone que la
Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva yle transﬂere su& Actwos asivos y Capltai

Decreto Ley 22453 de 20 de febmo de 1979.~ Autoriza. al
Banco Central la acunacnén de monedas de curso legal, de las deno-
minaciones de. cien mil y clncuenta mi soles- oro y de clneonmll y m|I
soles de plata

Decreto SUpremo 080—79—EF de 25 de abnl -de 1979 Aprue~
ba el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millones de
délares para la importacion de insumos y bienes prioritarios, dispo-
niendo que los recursos en moneda nacional que origine su utilizacion
contribuyan, a través del Banco Central al fmanmamlento de proyec-
tos pnontanos de desarrallo. : .

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980 Autonza, en el Aft
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F.
y C., los intereses devengades: diversas acreentias el Gohuemo,
cuyo total oonsolldado devengar un mterés del 1/10% anual. :

Ley 23337 Art 31° de 14 de dlclembre de 1981 Consollda en
el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro Publico
con el Banco de la- Nadion, S/. 137 &BQ’OQGﬁOD mn un mterés anual
de un décumo del 1% R e

Decreto Supremo 170—82—EFC de 25 de agosto de 1982‘-—
Aprueba el contrato de consolidacion de la deuda del Gobierno con el
BCR, 1a gque sera amdrtizada en ‘cuotas amiales; d'¥azén da 1% del
total de ‘da deuda,: devengando intereses: de 1/10 del f% anual al
rebatir. _
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.-
Modifica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82—-
- EFC, la que debe ser de S/. 334,017'790,505.00.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art.
22°, consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por-el Teso-
ro Publico, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nacién y financiada
con recursos del BCR vy, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consoli-
dacién de la deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el
Banco de la Nacion.
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