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Memoria . al: 31. de diciembre de 1986

PREFACIO

i

Al preséntar la Memoria Anual del Banco Centra| de Reserva del Peru
correspondiente a 1986, considero un deber de conciencia‘expresar- al-
gunas reflexiones personales tanto sobre el balance de la’ gestion reali-
zada cuanto sobre las perspectivas que se presentan para el pais. -

La economia peruana en 1986 continudé la recuperacion - iniciada
en agosto de 1985, a partir de Id aplicacién del Programa de Emergen-
cid. El increménto de los salarios, 'y el progreso sustancial en ¢l control
de la inflacién permitieron Una recuperacion 'del ingreso real-de la pobla-
cion y la necesaria restauracion del consumo que se encontraba en ni-
veles muy depr|m|dos Io que represento una evolucnﬁn saIudable en
nuestro pals . o S

La tasa de crecumlento de la economia fue de 8 5 por C|ento lo cuaI
constituye un resultado alentador en-el contexto de una situacion en la
que, sin embargo, el problema del empleo permanece aln en-niveles
frente a Ios cuales o podemos res:gnarnos

La- polmca monetana 'y ‘crediticid’se’ orlenté a aportar su contnbumén
aI proceso reactivador y antiinflacionario, procurandose la descentraliza-
C|on Y democratlzacnon en el uso de los recursos cred|t|C|os

1
i La polmca camblarla fue condu0|da bajo ‘una perspectlva reallsta
ddoptando: las ‘medidas: necesanas para asegurar al pals un- adecuado
nlvel de l|qU|dez mternacnonal

Con ¢l objeto de prlornzar el uso de dlvusas ewtando encarecer el pre-
cio de los productos basicos, durante 1986 se fueron trasladando pagos
por importaciones al Mercado Financiero, manteniéndose en el Mercado
Unico de Camblos los allmentos las- medlcmas .y sus respectlvos insu-
mos o X

A5|m|smo se bUSCO otorgar un mayor apoyo a las -exportaciones en
partlcular a’las no'tradicionales. Asi pues, para proteger su competitivi-
dad en el transcurso del afo" se fue ampliando el porcentaje ‘de sus
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ingresos que podian ser cancelados al tipo de cambio del Mercado Fi-
nanciero. Se redujeron las tasas de interés de la linea FENT, y se cred
el Fondo de Importaciones y Exportaciones para facilitar el comercio in-
ternacional y dinamizar la actividad exportadora, teniendo en cuenta que
la generacion de divisas en el actual contexto internacional es impres-
cindible para asegurar el nivel de vida de la poblacién.

En el estado actual de la evolucién econémica del pais, apoyandonos
en los logros obtenidos, es crucial consolidar la reactivacionm teniendo
una clara conciencia de sus limitaciones. Nuestro potencial productivo
no es lo suficientemente amplio en areas donde crece la-demanda:.Para
continuar creciendo es importante no sélo propiciar la‘inversién de ‘las
empresas, sino que ésta se dirija fundamentalmente a modificar el mo-
delo de desarrollo imperante.

Un: crecimiento-.muy intenso del consumo. seria. peligroso,.ya que
nuestro - aparato- productivo -no :podria.responder adecuadamente. Ello
afectaria -nuestras cuentas externas -y -seria un factor desestabilizante
para los precios. Una evolucion de tal naturaleza debera evitarse.

Con, un frente externo caracterizado por restricciones financieras y
donde, el ingreso. de divisas depende de un conjunto de productos tradi-
cionales de exportacion, la busqueda de férmulas de solucion a las ne-
cesidades: urgentes actuales y futuras de divisas- aparece claramente
pnorltarla ,

Es |nd|spensable desplegar esfuerzos para crear mdustnas de expor-
tacion seleccionadas segun criterios de prioridad, las mismas que debe-
ran implicar una acelerada ‘modernizacién industrial con la capacidad
tecnoldgica y los niveles de productnvudad necesarios para competir en
el mercado externo. ; ‘ _

La politica monetaria esta estrechamente vinculada a la del ahorro.
Una retribucion adecuada para el-ahorro es eIemento esenmal del pro-
grama de fortalecimiento de la economia. .

En nuestro pals que venia experlmentando un ciclo de mflac16n de-
valuacion y ajuste recesivo, la estabilidad monetaria ha resurgido en las
previsiones de los agentes.econdmicos. No se puede defraudar esa ex-
pectativa; ello significaria confirmar el escepticismo de aquellos que aun
dudan de la capacidad del pais para continuar con la senda del creci-
miento. El gobierno no debe cejar en sus esfuerzos por preservar una
moneda-sana.

Las modificaciones estructurales exigidas. por el desarrollo son y,se‘-
ran, durante un buen trecho del camino futuro, el gran desafio. Transfor-
mar el pais sin descuidar una administracion eficiente de las tendencias
al desequilibrio propias del proceso de desarrollo,son las dos grandes
responsabilidades de la politica econémica.y monetaria. Ellas de en ser
asumidas apelando: a la solidaridad -nacional. L
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La actividad privada tiene en esta estrategia un rol importante: las
empresas deben incrementar sus recursos y su margen de inversién a
fin de poder crear empleo y afrontar exitosamente la competitividad de
la hora presente.

El Estado debe tener un rol directivo a través de una coherente y efi-
ciente planificacion del desarrollo, contribuyendo al crecimiento econé-
mico, al mejoramiento de las condiciones sociales y salvaguardando
una justa reparticién del ingreso. El gasto fiscal debe ampliarse en be-
neficio de la sociedad pero no debe minimizarse la necesidad de incre-
mentar los ingresos. La situacion actual exige que la economia se ma-
neje con un déficit presupuestal cuyos niveles deben ser moderados.

Por ultimo, tengo la profunda convicciéon de que la opcion histérica
adoptada para encarar los obstaculos que permanentemente han blo-
queado el desarrollo econémico del pais apunta en la direccién correc-
ta. Ella tiene la fuerza que brota del hecho de considerar al hombre y
principalmente a los mas pobres como el eje de sus preocupaciones.
Ella debera ser siempre pragmatica y tener el coraje de adoptar oportu-
namente las decisiones gue exijan las circunstancias, a fin de no dafar
las legitimas esperanzas de un pueblo capaz de construir el mejor de
los destinos. .

Lima, Mayo de 1987

LEONEL FIGUEROA

Presidente del Directorio
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INTRODUCCION

Como corolario de una politica econdmica no ortodoxa, aplicada des-
de agosto de 1985, la economia peruana mostré en 1986 una significa-
tiva recuperacién que se materializé en-un 8.5 por ciento del crecimiento
del producto bruto interno. Con esta cifra, 1a mayor registrada en los ul-
timos 24 afios, el producto bruto interno real per capita alcanz¢ la mag-
nitud registrada en 1967, hecho remarcable si se considera que el nivel
de este |nd|cador para 1985 fue sumnlar al-de 1964..

El persnstente deterioro de las condncnones de vida, especualmente de
los grupos-de menores ingresos, que se registraba desde mediados de
la decada pasada determiné que el actual gobierno adoptara un progra-
ma- econoémico con el objtivo esencial de mejorar el bienestar de la po-
blacion. La aplicacion de éste se sustentd en la percepcion de que el
proceso: recesivo, observado hasta mediados de 1985, era basicamente
fruto de la.contraccion de la demanda derivada a su vez de la continua
pérdida del poder adquisitivo, situacion que:determinaba por su parte un
falto grado- de ‘subutilizacion del capltal Instalado en la actividad manu-
acturera.

Fue en funcién de ese enfoque que la pronunciada expansion econo-
mica de 1986 se cimentd en el incremento sustancial de las remunera-
ciones reales, que permitié la importante ampliacién de la demanda in-
terna traducida sectorialmente en el dinamismo alcanzado por los secto-
res industria y construccion. El excedente de capacidad instalada exis-
tente entonces, permiti6 absorber esa demanda sin provocar estrangula-
miento en la oferta de productos industriales pero, dada la alta depen-
dencia de insumos importados, generé al mismo tiempo un acentuado
incremento de las adquisiciones en el exterior. Coadyuvé a esto ultimo
la importacion de alimentos, dada la conocida rigidez del sector agrario
para responder a un incremento de la demanda en el corto plazo.

Una de las metas basicas del programa econémico fue la reduccion
de la inflacién estabilizando costos y reduciendo los componentes espe-
culativos de éstos. Para tal efecto, los precios basicos de la economia
fueron manejados cuidadosamente, manteniéndose fijos algunos, como el
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precio de la divisa en el Mercado Unico de Cambios, y reduciéndose las
tasas activas de interés. Asimismo, la disminucién de la carga tributaria
fue utilizada también para evitar que los incrementos salariales afecta-
ran en su integridad el precio final de los productos industriales, princi-
palmente. Todo ello permitié reducir a 62.9 por ciento el aumento del in-
dice de precios al consumidor.

Los resultados positivos en cuanto a la reactivacion econémicay a la
disminucién de la inflacion, con la consiguiente mejora en el empleo,
son alentadores. No obstante, se requiere de un esfuerzo permanente
para mantenerios en un horizonte mediato y para_revertir la-tendencia
negativa, que se observd en los ultimos afos; de la partnmpamon de los
trabajadores- dependientes e mdependlentes- en la generacién del ex-
cedente econémico. La estructura del ingreso nacional en 1986, sin em-
bargo, refleja ya los efectos de la politica economica, particularmente de
la politica salarial.y de la de precios en favor: de la-agricultura, que han
redundado en una redistribucion.del:ingreso a favor de la clase trabaja-
dora. Es imprescindible - continuar con. este proceso redlstnbutlvo ‘con-
centrando esfuerzos en el: ambrto rural. -, - : : '

o . 5

Dada la dependenma del aparato productlvo en la utilizacion: de insu-
mos y bienes de capital importados, asi como la presencia de patrones
de consumo distorsionados e inherentes a economias industrializadas,
el impulso reactivador implicé un aumento apreciable:de-las-importacio-
nes. Paralelamente, se.-enfrentdé un desfavorable contexto-internacional
caracterizado por politicas comerciales restrictivas, crédito -externo res-
tringido y por una caida de los precios internacionales de nuestras prin-
cipales exportaciones tradicionales, lo que, en uitima instancia, significo
un deterioro de los términos de' intercambio del 25 por ciento con res-
pecto a 1985. El saldo de balanza de pagos arrojé, en consecuencia}
una-pérdida de US$ 459 millones, resultante basicamente de un déficit
en cuenta corriente equivalente al 5. por ciento del producto. bruto inter-
no. La balanza comercial, a diferencia de 1985, sufrié el impacto de la
fuerte caida del precio del petrdleo que significé un menor ingreso de
US$ 286 millones, mientras que las importaciones de bienes reflejaron
prrncnpalmente los efectos del proceso reactwador de la economia.

Un elemento esencual en el Programa Econdmico, que ya se habla
establecido a mediados del ano anterior, fue la polmca de pagos del
servicio de la deuda publica externa-de mediano y largo plazo, equiva-
lente al 10 por ciento de las exportaciones de bienes y servicios, alivian-
do g& presiones tanto sobre el Tesoro Pubhco cuanto sobre la Balanza
de: Pagos.

E| instituto emisor puso en vigencia una politica cambiaria coherente
con los objetivos basicos del Programa Economico y se establecié un
conjunto de normas reguladoras del mercado. de divisas. El manejo
cambiario se condujo bajo una perspectiva realista adoptando las medi-
das necesarias para asegurar al pais un adecuado nivel de liquidez in-
ternacional. Con el propésito de evitar. presiones adicionales en el
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Mercado Unico de Cambios, se traslad¢d partidas de importacion al Mer-
cado Financiero de Moneda Extranjera, y se dispuso, a partir de agosto,
la suspension temporal de remesas de divisas al exterior por determina-
dos conceptos de servicios y capitales. Con la finalidad de promover las
exportaciones, se establecié incrementos selectivos en el porcentaje de
los certificados de moneda extranjera a ser liquidados en el Mercado
Financiero.

La politica monetaria y crediticia, orientada a apoyar el proceso reac-
tivador y antiinflacionario tuvo un manejo progmaético y flexible, sin des-
cuidar la disciplina financiera. Las tasas de interés fueron ajustadas con
prudencia teniendo en consideracién, principalmente, su incidencia so-
bre los costos de la actividad productiva y buscando que incentivar el
ahorro de mediano y largo plazo. Cabe mencionar, que mediante tasas
preferenciales para créditos promocionales, se favorecio regiones como
el Trapecio Andino y sectores como la agricultura. '

La liquidez global del sistema financiero se redujo ligeramente, 0.3
por ciento en términos reales, a pesar de que la oferta monetaria o liqui-
dez en moneda nacional mostr6 una significativa expansién real del or-
den del 27 por ciento. Esto se explica por la continuacién del proceso
de conversion de depésitos y certificados en moneda extranjera a mo-
neda nacional, que se tradujo en una pronunciada disminucion del nivel
del cuasidinero en moneda extranjera, por lo que su participacién en el
total de la liquidez bajé de 30.3 a fines de 1985 a 11.5 por ciento en
diciembre de 1986. Por su parte, el crédito total del sistema financiero
se expandié en 9 por ciento en términos reales.

El encaje fue dirigido con la cautela necesaria en funcién tanto del
efecto de la desdolarizacion sobre la liquidez cuanto de los requerimien-
tos financieros del aparato productivo. La politica crediticia del Instituto
Emisor se encamind a apuntalar con caracter selectivo a la produccion,
enfatizando el respaldo al agro y a la exportacién. Es asi que el 74 por
ciento del total de crédito del Banco Central se destind a financiar las
campanas agricolas a travées del Banco Agrario. Asimismo, se procurd
la descentralizacion y democratizacion en el uso de los recursos crediti-
cios.

La evolucién de las finanzas publicas estuvo enmarcada en una poli-
tica fiscal conducente a impulsar la reactivacion. El déficit econémico,
ascendente a 4.3 por ciento del producto bruto interno -excluyendo los
intereses no atendidos de la deuda externa-, fue financiado en un 56
por ciento con recursos provenientes del sistema bancario, principal-
mente del Banco Central de Reserva y del Banco de la Nacién. Este
apoyo financiero se concentré6 fundamentalmente en el ultimo trimestre
del ano en que el Tesoro Publico utiliz6 alrededor de I/. 5,794 millones,
es decir, el 82 por ciento del total del crédito neto recibido en el afo.

En el ambito tributario se logré revertir la tendencia decreciente que
venia reflejando la imposicién directa. En lo que atafie a los impuestos
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indirectos la recaudacién disminuyé sustancialmente lo que redujo la
presion fiscal a 15.3 por ciento. El gasto publico fue priorizado y se bus-
co la descentralizacion de la inversién autorizando un mayor margen de
accion a las Corporaciones de Desarrollo.

-Los Iogros obtenidos en 1986 han sido significativos. Sin embargo, es
necesario precisar las fragilidades estructurales de la economia perua-
na, las cuales constituyen un reto en la conduccién econémica a media-
no plazo. En-este contexto, cabe sefalar, la existencia de una baja tasa
de ahorro interno que conlleva a una estrecha vinculacién con el finan-
ciamiento externo para cubrir la brecha entre ahorro e inversion, resul-
tando. por lo tanto un factor limitante del crecimiento econémico a largo
plazo, maxime cuando la:restriccion al acceso de fuentes externas se
ha acentuado. También lo es la dependencia de la actividad productiva
a los vaivenes de una economia internacional que refleja un marcado
deterioro de los términos del intercambio, por lo -menos en los ultimos
anos. Ello es particularmente relevante ya que la economia peruana se
caracteriza por una estructura productiva sujeta- a un alto componente
importado. Y, en el ambito estrictamente interno, la presencia aun de
elevados niveles de subempleo y desempleo, asi como de una deficien-
te infraestructura econémica y social.

Constituye, pues, un desafio realizar camblos en la estructura de pro-
duccién y consumo, para lo cual se hace necesario consolidar el rol di-
namico del Estado a través tanto de un proceso de planificacion que
oriente la asignacién de recursos, cuanto de una politica econémica de
corto plazo que realice una administracion eficiente de los desequilibrios
inherentes al proceso de desarrollo de una*economia como ia nuestra.
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I. PRODUCCION

El crecimiento del producto bruto interno real, que en 1983 habia des-
cendido considerablemente y que en los afos 1984 y 1985 experimen-
tara una ligera recuperacioén, registr6 en 1986 un incremento sustancial,
de 8.5 por ciento, debido fundamentalmente al mayor dinamismo de los
sectores manufactura y construcciéon, y en menor medida, al de los sec-
tores agropecuario y pesca.

La expansion de la actividad productiva fue la respuesta de los agen-
tes productores ante el incremento de la demanda efectiva, derivada de
la politica de recuperacién de los ingresos reales de los trabajadores y
de la recomposicidn de los costos basicos de la economia. Contraria-
mente, las exportaciones se redujeron en términos reales durante 1986,
reflejando principalmente una menor demanda del exterior.

CUADRO 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO*
“ {Mililones de intis de 1970)

1984 1988 1986 Variacién porcentual
1984/ 1985/ 1986/
1983 1984 1988/
Agropecuario 449 45.9 47.6 8.9 2.3 3.7
Pesca 40 43 45 91.9 7.5 3.0
Mineria 31.8 33.8 32.9 6.4 6.1 -25
Manufactura " 68.5 71.3 84.0 2.8 4.1 17.8
Construccion 15.6 13.6 16.4 - 1.5 -13.1 21.2
Gobierno 27.1 26.9 27.5 0.0 0.5 22
Otros 132.1 1345 1455 3.9 1.9 8.2
P.B.l. 324.0 330.3 358.4 4.7 1.9 8.5

* Preliminar.
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PRODUCCION SECTORIAL
Sector agropecuario

El crecimiento de este sector alcanzé a 3.7 por ciento, fundamental-
mente como resultado del mayor desarrollo de la produccién del sub-
sector pecuario; destacando dentro de éste la produccion de carne de
ave y de huevos. El subsector agricola s6lo alcanz6 un crecimiento de
1.6 por ciento, sobresaliendo, por su mayor dinamismo, las produccio-
nes de maiz amarillo duro, tngo y frijol, que fueron contrarrestadas por
las menores cosechas de arroz y cana de azdcar.

En el desarrollo de la campafia agricola 1985-1986. (agosto-julio) cabe
destacar, en cuanto. a las condiciones cllmatoléglcas los siguientes he-
chos de importancia: la sequia ocurrida al inicio. de 'la campafia en la
zona norte del pais, que afect6 a los departamentos de Piura, Lambaye-
que y La Libertad; sequia y .heladas en la sierra central del pais inun-
daciones en los primeros meses del afio en las zonas de Lima, Ica, Are-
quipa y en los departamentos de Loreto y Ucayali; y fuertes liuvias en
los meses de febrero y marzo en Cusco, Apurimac y Puno.

CUADRO 2
RODUOCION AGRICOLA Y HECTAREAS AVIADAS Y SMHADAS
- "SEGQUN CAHPANA AGRIGOI.A (1) '

Algodén Arroz Maiz Papa Trigo Frijol

PRODUCCION

(Miles TM)

1984 : 203 1,156 - 776 71,463 84 45
1985 291 919 - ‘698 ~ 1,590 92 46
1986 304 745 864 1,661 121 54
CAMPANA AGRICOLA . : ;

(Miles)

Has. aviadas : :

1983/1984 98 197 79 58 1 9
1984/1985 129 180 68 42 3 11
1985/1986 - 151 179 149 94 21 22
Has. sembradas

1983/1984 98 248 381 174 80 59
1984/1985 159 220 396 197 81 63
1985/1986 173 188 437 210 100 72

(1) Los periodos considerados para la produccién (enero - diciembre) y la campafa
agricola (agosto-julio) difieren debido al desfase que existe entre la cosecha y siem-
bra en un mismo ciclo de produccién.

FUENTE: Ministerio de Agricultura y Banco Agrario.
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Los productos- mas afectados por la menor intensidad de las llu-
vias -en la zona'norte del pais fueron arroz y-la-cafa de azucar. En el
primer caso, el-area. sembrada disminuyé en-15:por ciento, siendo los
departamentos*més aquejados el de Lambayeque y Piura; asimismo, se
observé un menor rendimiento, por hectarea sembrada, lo que en con-
junto gener6 una caida de,19 por ciento en la producmén de arroz du-
rante 1986. ‘En cuanto a:la cana de azlcar, el rendimiento decay6 de
137.9 a 124.6 toneladas métricas. por hectareas y el area cosechada en
5.3 por cnento orlglnando que la produccuﬁn dlsmmuyese en 15 por
C|ento ‘

En- contraste ‘con Io anter|0rmente senalado la relatlva escasez de
agua, entre otras-causas, favoreci6 el cultivo de algod6n en la zona de
Piura. De igual forma, mdulo la sustitucion del cultivo de arroz por el de
maiz amarillo duro, partlcularmente en el departamento de. Lambaye-
que.

La sequia y heladas en la sierra central del pais afectaron la produc-
ciobn de papa, por ser esta regién la mayor productora del tubérculo.
En la campafa que comprende el periodo de agosto-diciembre 1985,
el &rea sembrada de papa en dicha zona disminuyé considerablemente,
originando en el primer semestre de 1986 un menor abastecimiento de
este producto en la zona central y en la capital del pais. Contraria-
mente, las excesivas liuvias en la zona sur del pais ocasionaron igual-
mente considerables pérdidas y bajos rendimientos en las areas cultiva-
das del mismo producto, basicamente en el departamento de Puno.
Todo ello originé que la produccién de papa decreciera en 5 por ciento
durante el primer semestre de 1986 respecto al mismo periodo en 1985.
Sin embargo, el incremento sustancial de las areas sembradas duranté
enero-julio de 1986, en las zonas de:Lima, La Libertad, Huanuco, Ica,
Cajamarca y Arequipa, permiti6 que la produccion en el segundO'se-
mestre aumentara en 51 por ciento, en relacion a la de igual lapso del
ano anterior, generando en términos anuales un crecimiento de 4.5 por
C|ento

OUADRO 3

RIIDIMIENTO DE LOS PnlNcIPALEs CULTIVOS A NIVEL NACIONAL :
(Toneladas métricas/hectérea cosechada)

1984 1985 19868

Arroz 46 45 " 4.4
Algodon 20 1.9 n.d.
Maiz*amarillo duro - : .29 . . 2.9 S - 29

Papa B L85 85 . 8.8

%FUENTE Mmlsterlo de Agrlcultura ‘
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~El -elevado. crecimiento: de la produccién-de maiz:amarillo duro: (30 por
ciento) y trigo (31 por-ciento) se debi6, fundamentalmente, a la oportuna
y.adecuada fijacién. del nivel de precios de garantia establecido por-el
gobierno, 1o que permiti6 una apropiada rentabilidad a los. productores.
-*Resulta oportuno:citar;, como factores: de promocién del desarrolio de
este sector, las. medidas:mas importantes tomadas..por el.gobierno. En
relacion a los costos; tuvo-una gran incidencia la- rebaja: de las tasas de
interés en los créditos destinados:a cultivos alimenticios; la: disminucion
a 1 por ciento de los aranceles fijados para la importacién de insumos
agricolas; la reduccién de 10 por ciento de las tarifas de transporte, el
rrecorte: de’ 10. por: ciento ‘en:el: precio -del -petréleo;: y. el-mantenimiento
del precio de la Urea. En cuanto a los precios pagados a:los producto-
res,-cabe resaltar la fijaciébn de precios relativamente .mayores a. los del
ano:anterior. para algunos productos.. L o .

El subsector pecuario crecid en 7 por ciento con respecto a 1985,
destacando la produccién de carne de ave y de huevos. En el primer
caso ‘el incremento fue de 14 por ciento:en respuesta a la mayor de-
manda interna, tanto por la restauracion de la capacidad adquisitiva, en
especial de los estratos de menores ingresos, como- por los menores
precios relativos frente a otras fuentes proteicas. La respuesta por parte
de los productores fue posible por el considerable incremento en la im-
portacion de pollos BB y huevos fértiles (liberada de derechos arancela-
rios); asi como por la disponibilidad de alimentos balanceados a precios
relativamente menores frente a los de afos anteriores. :

La producdén de carne de vacuno y ovino aun no ha podido recupe-
rarse de los efectos de la sequia de 1983, ocurrida en el sur del pals,
que ocasioné una saca forzada que descapitaliz6-esta rama de produc-
cién. : o

En referencia al crédito agropecuario, cabe senalar que el Banco
Agrario incrementé el nimero de prestatarios en 100 por ciento, mien-
tras que el area aviada para el perfiodo agosto 1985-julio 1986, en rela-
cién a similar periodo del afo anterior, fue superior en 50 por ciento. El
incremento se dio fundamentalmente en la zona de la sierra (141 por
ciento) y dentro de ésta en el Trapecio Andino (167 por ciento). Por otro
lado, los recursos canalizados a este sector por la banca comercial tam-
bién mostraron un significativo- dinamismo al crecer 27 por ciento en tér-
minos reales.

Sector pesquero
La produccién pesquera crecié en 3 por ciento como resultado del.in-
cremento de la pesca para consumo industrial, que en términos genera-

les se vio favorecida por la normalizacion de la temperatura marina, que
permitié un aumento de la biomasa y extraccion de anchoveta destinada
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a la elaboracion de harina y aceite. Influyé a su véz, en la mayor extrac-
cion de esta especie, el incremento en las horas/hombre trabajadas en
relacion al afo anterior, cuando se registré6 una huelga de pescadores
que duré cerca de tres meses: Cabe senalar no obstante, que el enfria-
miento de las aguas determiné también una menor presencia de cardu-
menes de sardina, variedad a la cual se aplicd, a su vez, una veda en
el caso de su extraccién para la produccién de harina y aceite.

La pesca para consumo humano decrecié en 1.2 por cnento por ‘la
contraccién de la pesca para congelado, compensada en parte por el
aumento en aquélla destinada al consumo fresco y a la elaboracion de
conservas. En el primer caso, fue determinante el cese de operaciones
de la flota soviética —compuesta por 20 barcos— en agosto:de 1985,
como consecuencia del vencimiento de los contratos. Esta situacion fue
parcialmente compensada por la operacion de tres barcos arrastreros
factoria, dos de los cuales pertenecen a la flota cubana —que inicié-sus
actnwdades en enero de 1986— y el tercero a EPSEP. -

E! mcremento de la pesca para la fabricacion de conservas- estuvo li-
gado a la mayor demanda por este producto, como resultado de la re-
duccién en sus precios. Asimismo, fue fundamental:el mayor abasteci-
miento derivado. del programa concertado entre el Ministerio de Pesque-
ria, EPSEP y la Sociedad Nacional de Pesqueria, asi como las medidas
dictadas por el gobierno en materia de reduccién de derechos arancela-
rios a Ia |mportaC|én de hojalata y envases

Por ultlmo cabe destacar el apoyo financiero brindado a Ia actlwdad
pesquera a través del Fondo de Reactivacién de la Flota Pesquera,
creado con recursos del Instituto: Emisor, 'con un-monto ‘inicial de I/. 42
millones, de los .cuales hasta fin de ano han sido colocados -I/. 31-millo-
nes: Este Fondo. ha sido creado con laifinalidad.de ser destinado-ala
reparacion, reequipamiento .y adquisicién-de redes de las' embarcacio-
nes pesqueras dedicadas al consumo humano directo e .indirecto; . ;-

chtyqralvninero -

Durante 1986 la producciéon minera disminuyé en 2.5por:ciento :con
respecto al nivel alcanzado en 1985, ‘correspondiendo al subsector: mi-
nero-metalico y a la extraccién de petréleo reducmones de 1 4 y 5 8 por
ciento, respectivamente.

La produccion de metales estuvo afectada por factores mternos y ex-
ternos, lo que se reflejo en los volumenes de extraccién de los -principa-
les productos que, a excepcion del hierro y plata, disminuyeron en rela-
ciobn a 1985. Entre las causas mas importantes de origen interno, cabe
destacar el elevado numero de horas’/hombre perdidas por conflictos la-
borales (120 por ciento mas que en 1985) y la menor rentabilidad rela-
tiva derivada del congelamiento del tipo de cambio. Los conflictos labo-
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rales mas, impactantes en la produccion minera se dieron en las em-
presas CENTROMIN y Southern Peru Copper Corp.; la primera enfren-
t6 una huelga de 49 dias. entre los meses de febrero y abril, y la
selgunqg, varios conflictos :que derivaron en-.un total de 37 dias de pa-
ralizacion. ‘ S :

En el ambito externo, el estancamiento de la demanda mundial de
dichos productos determiné que los precios internacionales conti-
nuaran deprimidos,.lo cual, con la fijacion del tipo de cambio, oca-
sion0 problemas financieros a algunas empresas del sector. Con la
finalidad de contrarrestar la incidencia negativa de los bajos precios
internacionales y del tipo de cambio, en la produccion y en la situa-
cion financiera de las empresas mineras, el Banco Central de Reser-
va: del Peri fue aumentando paulatinamente el porcentaje de divi-
sas que e! productor podia liquidar al tipo- de cambio del Mercado
Financiero de Moneda Extranjera hasta alcanzar, a fines de noviem-
bre, el 55 por ciento del valor de sus exportaciones en el caso de la. pe-
quena y mediana minerias, y el 35 por ciento en la gran mineria,
con .excepcion de Cuajone para cuyos productos rige un contrato
especial de exportaciéon.. Adicionalmente, la pequefia y mediana mine-
rias han quedado exoneradas del pago del Impuesto General a las Ven-
tas aplicado a los ‘bienes importados que no se fabriquen en el
pais. o

Analizando a nivel de productos, se observa que la extraccion de co-
bre disminuy6é en 1 por ciento debido, principaimente, a los reclamos la-
borales que afectaron-a la gran mineria y a la menor ley de concentra-
dos obtenida por CENTROMIN:y Southern Peru Copper. Corp.; atenua-
da, en parte, por la mayor produccién de la Empresa. Minera Especial
Tintaya S.A., que entr6 en operaciéon en abril de 1985. La pequefia y
mediana minerias, poco._siginificativas en la explotacion de este metal,
disminuyeron su actividad debido a la dificil situacion.financiera por la
que atraviesan. : : : ey

La produccioén de plomo y zinc decrecié en 8 y 4 por ciento, respecti-
vamente, en particular por los conflictos laborales registrados en CEN-
TROMIN, empresa que aporta, para ambos productos, mas del 35 por
ciento de la produccion nacional. La pequefa y mediana minerias dismi-
nuyeron también -su. explotaciéon- como. consecuencia de la menor- pro-
duccién de‘la Empresa Minera del Madrigal (que se encuentra en proce-
so" de cierre por agotamiento de sus reservas) y por la paralizacién de
algunas empresas como Mantos, Magistral y Pomasi, debido a probie-
mas financieros.

El volumen.de: extraccion:de plata se mantuvo en el nivel alcanzado
en 1985, a pesar de la menor produccidn de la gran mineria, debido a
la mayor actividad de la- Empresa Minera Especial Tintaya S.A., asi
como a la mayor explotacion de la mediana y pequefia minerias. La
gran mineria se vio afectada por el menor nivel de produccién de otros
metales, con los cuales se extrae la plata como subproducto. ‘
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La produccion de hierro crecié en 2.8 por-ciento ante la mayor de-
manda externa e interna, esta ultima por el aumento de las compras de
SIDERPERU. En relacion a la demanda externa, cabe senalar que su
incremento fue inferior a lo previsto, lo que obligé a HIERROPERU a re-
programar su produccién a mitad de ano. En efecto, las mayores com-
pras esperadas de los paises socialistas indujeron el crecimiento de 18
por ciento en el primer semestre del afo, en relaciéon a igual periodo de
1985, el incumplimiento de dichas expectativas y la consiguiente acumu-
lacién de inventarios determiné la caida de 9 por ciento en la produc-
cion del segundo semestre respectoa igual Iapso de 1985

La extraccion de petréleo por su parte, cayé en 5. 8 por ciento res-
pecto a la de 1985. PETROPERU y PETROMAR (empresa- creada en
enero de 1986 en reemplazo de la Belco Petroleum Corporation) dismi-
nuyeron“su produccién en'6 y 3 por ciento, respectivamente, en razon
del progresivo agotamiento de sus reservas. Por otro lado, las'empresas
contratistas disminuyeron también su produccién-en 6 por ciento. Al res-
pecto, la caida en:la explotacién de la Occidental Petroleum Corporation
se debi6 a problemas operativos surgidos a ‘comienzos de afo, y a la
disminucién de sus reservas, mientras que :la'de Oxy-Bridas se explicé
por el progresivo agotamiento de sus pozos trabajados bajo el sustema
de recuperacién- secundaria.

Finalmente, cabe sefalar que en el transcurso del afo tanto la Occi-
dental Petroleum Corporation, en la selva, como PETROMAR, en el z6-
calo continental, han descubierto nuevos yaC|m|entos petrohferos ac-
tualmente en etapa de evaluacion.

Sector industrial

La produccién industrial luego de experimentar una recesion grave en
1983 y mostrar una ligera mejoria en 1984 y 1985; presenté un signifi-
cativo crecimiento de 18 por ciento en 1986, variacion no alcanzada
desde 1960. Este sector fue el principal propulsor de la recuperacion
productiva de 1986.

En el mayor crecimiento industrial fue decisiva la politica llevada a
cabo por el gobierno, por un lado, de mejorar los ingresos reales de la
poblacién, ya que ello permitié incrementar significativamente la deman-
da sobre dichos bienes, y por otro, de resguardar a la industria nacional,
a través de medidas de proteccién del mercado interno. A estos factores
se sumo la disponibilidad de divisas que permitié adquirir los insumos
necesarios.

La recuperacion del sector industrial se observé tanto en la agrupa-
cion de bienes de consumo, como en la de bienes intermedios y la de
bienes de capital. En la primera, destacé el dinamismo de las industrias
de bebidas y plasticos, que crecieron en 51 y 36 por ciento, respectiva-
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mente; enla segunda, las mdustnas de minerales no metélicos y quimi-
ca dlversa con incrementos de 40 y 33 por ciento; y, en-la tercera,. las
industrias de maquinaria y equipo,: material de, transporte y: productos
metalicos, cuyas respectivas produccnones aumentaron en 52, 48.y 41
por ciento. Cabe senalar, asimismo, que dentro de estas agrupaciones
s6lo aquellas industrias ligadas-al procesamiento de recursos primarios,
con glxcepcuén de la hanna de pescado mostraron una evolucnén desfa-
vorable . ;

La rama industr_ial de ,alimentos registré un ,aumento e_n_ su,:produccién
de 8 por ciento, basicamente por el mayor dinamismo de la industria de
aceites' y. grasas, .chocolateria, harina de.trigo y fideos. En.las dos pri-
meras-repercutié la mayor. demanda propiciada por los menores precios
relativos; mientras que, en las .otras dos, a.este Ultimo. factor se sumé
la; autonzacu&n .de mayores cuotas de |mportacu5n .de los respectivos.in-
sumos;- Cabe mencionarque dentro de esta rama:ejerci6 un: efecto.con-
tractivo el desarrollo de las;industrias de procesamiento.de recursos pri-
marios, tales como la de,otros transformados de pescado” y azlcar de-
bido, en el primer caso, al menor abastecimiento de-pescado para con-
gelado y,en el segundo; a la menor disponibilidad de cafia de azucar,
asi como a las parahzacnones en la;actividad provocadas por el- mante-
nimiento de la maquinaria en las cooperativas azucareras. _

La industria .de:bebidas, crecié6 en 51 por ciento, por la mayor-produc-
cion.de bebidas gaseosas (89 por ciento) y de cerveza (27. por-ciento),
lo que respondi6 al incremento de la demanda. De otro lado, la recupe-
racién de la rama de tabaco estuvo ligada a la prohibicion de las impor-
taciones de cigarrillos, vigente a partir de octubre de 1985.

El crecimiento de la produccién de la rama textil, quexfue de .6
por ciento, se sustentd en la reactivacion del mercado interno, ya que
el nivel de las exportaciones se mantuvo igual al de 1985 no obstante
el efecto del-menor tipo de cambio real. Cabe sefialar.que en 1986
la mayoria de.las empresas textileras operaron cerca a su-maxima. ca-
pacidad. -Por su parte, el crecimiento de la produccién de la rama
de calzado alcanz6 a 9 por ciento como resultado de una mayor de-
manda que, a pesar del incremento en la produccion, no pudo ser cu-
bierta plenamente por la escasez de cuero, especnalmente en eI primer
semestre. . N : \

-El incremento de la produccion de papel en-17 por ciento estuvo liga-
do .a la mayor demanda en la linea de sacos para cemento y envolturas
en general, mientras que la agrupacién de quimica industrial, que mues-
tra.un significativo aumento de 24 por ciento, fue: |mpulsada por la ma-
yor demanda interna de fertilizantes y de productos sintéticos para ia-in-
dustria textil. Por su lado, la rama de quimica diversa increment6 su
produccion en 33 por ciento como consecuencia de la mayor demanda
interna, tanto de productos farmacéuticos, (posibilitada por los menores
precios relativos) cuanto-de pinturas, por eI mayor desarrol|o de la acti-
vidad de construccién. _
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La .mayor:produccion de la rama de caucho .es atribuible al aimento
de la demanda de llantas. Es importante sefalar -que, :a-pesar de- qu
las industrias productoras de llantas trabajaron-cerca‘a su maxima capa:
cidad, se produjo un cierto' desabastecimiento’ de dichotproducto, que
fue compensado en parte con importaciones. EI comportamiento positivo
de la produccion de-plasticos reflejo. la. mayor-demanda de artlculos de
menaje y de allmentos envasados, en general =

-

5 -

- .De otro Iado la: evolucnén de las mdustnas de mmerales no metéhcos
metalica basica y vidrio, que crecieron en 40, 26°y-"24 por ciento, reflejé
en gran parte- el dinamismo - del ‘sector construccién: A-ello-se sumé en
el-primer caso, la estabilidad-en los precios del.cemento, ladrillos y otros
materiales; en .el segundo,-la mayor demanda de la- industria de- metal
mecanica.y del sector construccién;. y en el tercero,!los"mayores reque-
 rimientos: de las industrias de bebidas y matenal de transporte. :

') ’

Las empresas consideradas dentro de las ramas industriales clasnfuca-
das como mayormente productoras de bienes de capital, ‘que. en _conjun-
to tuvieron un crecimiento significativo de 39 por ciento y mantienen una
participacion importante en la produccién industrial, respondieron béasi-
camente al crecimiento de:la demanda mtermedaa yfinal. Asiylas, ramas
dustnas de bebldas (tapas corona), alimentos (envases metéhcos) y del
sector construccion (alambres).:La evolucién' de las ramas de maquma—
ria y equipo, asfcomo las-de’ maquinaria -y2aparatos eléctricos,! estuvo
ligadara la-mayor demandasde linea: bIanca‘y~aparatos ‘electrodomésti-
cos respectivamente; mientras .que la industria’de’materidl-detransporte
respondié a las crecientes solicitudes ‘de vehiculos. En este Gltimo caso,
cabe sefalar que la demanda impulsada por los menores precios relati-
vos no pudo ser cubiertasfen. su-totalidad * por“lo -que las empresas co-
mercializadoras establecieron ‘listas de espera

Sébtor ,eons__t_fdi;:gién

G

v Luego de tres anos de mostrar bajos niveles de actnwdad el sector
construccion reglstré un crecimiento del orden de 21 por ciento en 1986,
constltuyéndose .6n uno de.los propulsores |mpor1antes de la recupera-
mén econémlca del pais. .- . T " -

A este desarrollo ha contnbundo de manera preponderante el dinamis-
mo de la construccién privada, tal como lo confirman -los indicadores
disponibles; en tal.sentido, se observa que el incremento-anual:del valor
real de las licencias.de construcmén privada otorgadas. en Lima..Metro-
pohtana alcanz6” 134 por ciento, mientras que el correspondiente. a: las
licencias de construccién publlca lo hizo en 44 por ciento.. En- general y
confirmando el nivel. de actividad del sector, se observa que el-valor. en
términos constantes.de los despachos . locales de cemento crecié en 26
por ciento. Asimismo, el monto real de obras publicas licitadas:aument6
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en 232 por ciento, principalmente en los sectores de agricultura, vivien-
da y en las corporaciones departamentales de desarrollo; en cambio, el
monto de los compromisos para construccién y mantenimiento de carre-
teras se redulo en 27 por ciento en términosvreales.

EI dlnamlsmo atnbuuble a.la construccion pnvada se deriva del au-
- mento del poder adquisitivo de la poblacién y de la relativa estabilidad
de los precios de los materiales de construccion. En cuanto a este ulti-
mo punto, los- indices respectivos muestran un incremento de 67 por
ciento frente a un aumento de 63 por ciento en el indice general de pre-
cios al consumidor en Lima Metropolitana, pero al nivel de sus compo-
nentes, se aprecia que el indice de precios de mano de obra de cons-
truccion aumenté en 151 por ciento, mientras que el correspondiente a
materiales de construccién lo hizo en s6lo 31 por ciento, situacién que
favoreci6 el sistema de “autoconstrucciéon”, ampliamente utilizado en zo-
nas urbanas marginales.

GASTO AGREGADO

'La demanda agregada total, después de sufrir una caida importante
en 1983.y experimentar un ligero repunte en los dos afos subsiguien-
tes, en 1986 present6 una recuperacion considerable, con un crecimien-
to del 8, .9 por ciento, que permitié situarla a un nivel cercano al registra-
do.en 1982: Esta recuperacuén se sustentdé en el aumento significativo:
de la demanda interna (13,4 por ciento), puesto que la demanda externa
mostré una. evolucion -desfavorable {(—14 por- ciento).

CUADRO 4 - :
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL*
(Miles de Intls de 1970)
1984 1983 1986

1. DEMANDA GLOBAL 361,276 363,909 396,128
1. Demanda interna 303,006 303,306 344,028
a. Consumo. .. 255,832 .: 262,607 299,575
— Privado .~ 218,656 224,059 260,010
- Pudblico - v 37,176 38,548 39,565
b. Inversién bruta interna 47,174 40,699 44,453
— Inversién bruta fija 48,174 40,599 " 41,653
. Privada 19,676 18,663 22,061
. Publica 28,498 21,936 19,592
—Variacion de lnventanos - 1,000 100 2,800
2. Demanda externa (exportaciones) 58,270 60,603 52,100
. OFERTA GLOBAL ~ 361,276 363,909 396,128
1. Producto Bruto Interno 323,958 330,272 358,464
2. Importaciones 37,138 33,367 37,664
PBI excluyendo exportaciones o - 265,688 269,669 306,364

*  Preliminar
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La aceleracién del consumo total real se debié basicamente a la va-
riacién del gasto de consumo privado pudiéndose afirmar que, en termi-
nos generales, fue esta variable la que determin6 el aumento de la de-
manda interna, puesto que, luego de crecimientos de 3.4 y 2.5 por cien-
to en 1984 y 1985, respectivamente, se logré un incremento de 16 por
ciento en 1986, alcanzando el equivalente al 66 por ciento de la deman-
da global, en vez del 60 y 61 por ciento observado en los afios 1984 y
1985. Tal comportamiento obedecié directamente a la mejora registrada
en los ingresos reales de la poblaciéon. En cuanto al consumo publico,
en términos reales aumenté sélo 2.6 por ciento, como consecuencia de
las mejoras en las remuneraciones de los trabajadores del sector publi-
co.

Por otro lado, la inversion bruta fija crecié en 2.6 por ciento en térmi-
nos reales revirtiendo la tendencia negativa observada en los Ultimos
tres afos. Ello reflej6é el crecimiento de la inversion privada en 18 por
ciento, la misma que estuvo destinada basicamente a la ejecucién de
nuevas construcciones. Contrariamente, la inversion publica continu6
con su tendencia a la baja iniciada en 1983.

CUADRO &
CONSUMO E INVERSION REAL*
(Miles de intis de 1970)

Vaﬂq&fbnes porcentuales

1985/1984 1986/1985
Consuimo total 2.6 14.1
- Consumo privado - 25 ‘ 16.0
— Consumo publico 37 26
inversion bruta fija -18.7 - ‘ 2.8

— Inv.bruta privada 51 & = 182

- Inv. publlca - -~ 23 o 107 -

* - Preliminar.

G Ty

Cabe senalar, sin-eémbargo, que a partir de 1986 la politica de inver-
sion publica empezo a ser modificada con el objeto de contribuir a la
reestructuracién del aparato productlvo nacional.

Un primer cambio - sugnlflcatlvo se expresa en la lmportanCIa que han
asumido las corporaciones departamentales de desarrolio como entes
ejecutores de-proyectos, con la perspectiva de hacer mas equilibrada y
justa la distribucion del gasto de capital del ‘Estado. En este sentido, el
nivel de gasto de estas instituciones-en 1986 ha sido ligeramente |nfe-
rior al de los ministerios (tradicionales ejecutores del gasto de inversién
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del gobierno) y fue destinado a proyectos de bajos montos relati-
vos, de pequefa envergadura, -de corto periodo de maduracién, y
de relativa mayor . demanda de mano de obra y matenas primas
locales. . . .

En ‘cuanto al fmanmamuento de la |nverS|on contlnué la tendencua
decreciente en la utilizacion de recursos externos snendo su partncupa-
cion de alrededor de 15 por. ciento.

Los proyectos de mversnon publlca de gran envergadura permane-
cieron a cargo del gobierno central y de las empresas estatales. Den-
tro de los primeros destacaron la construccién de la represa Gallito
Ciego —obra principal del proyecto de irrigacion Jequetepeque-Zafna-—,
el inicio de las obras del proyecto Chavimochic y del sistema- electrlco
de transporte masivo.de Lima y Callao.(Tren eléctrico); la etapa final
de las obras del proyecto especnal Huallaga Central y Bajo Mayo; el-
inicio de las obras de la irrigacion del Sisa y la céntral hidroeléctrica
del Gera, asi como los significativos avances en la ejecucion de las-
carreteras Olmos-Corral Quemado y de aquéllas incluidas en el Vill
Programa BIRF.

CuAbrRoe ..

Tt %

INVERSION DEL SEOT OR PUBLICO NO FINANCIERO*
(Mllos do lntls)

R 1984 19835 1986

ml. % ml. % .ml. = %
Energia y Minas 2,492 446 5,170 445 .- 6,119 337
Transportes y comunicacaciones 1,229 22 0 1,808 155 2,324 . ..128
Agropecuario 754 ., 135 1,766 15.2 3,649 20.1
Vivienda 347 62 _ 498 43 817 4.5
Otros sectores (1) 331 5.9 888 7.6 2,524 13.9
Muitisectorial (2) 433 7.8 1,503 12.9 2,723 15.0
TOTAL (3) Y .+ 5,586 100.011,633 100.0 18,156 .1.00.0
* Prellmlnar

(1) Incluye industria, comerc:o tunsmo pesca, educacuén salud y trabajo.
(2)- Incluye servicios-generales, Cooperacuén Popular y los proyectos multlsectonales de
=Jas. CORDES o BN ‘
(3) El total de la inversion dufuere llgeramente de los montos reglstrados en Ias cuentas
flscales debldo aque en, Ias primeras se conS|dera la valorizacién de’ |as obras eje-
.- cutadas en tanto que. Ias segundas muestran la ejecumén fmancnera (excepto en
-1986). : T . . N :
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Dentro del gasto de capital de las empresas publicas sobresale la li-
nea de transmision Trujillo-Chiclayo, inaugurada en el mes de julio; el
reinicio de las obras civiles de la central hidroeléctrica Charcani V; la
continuacién de las obras del Sistema Eléctrico Regional del Cusco — |
etapa, que estan llegando casi a su culminacion; los trabajos de explo-
racién y produccién petrolera; y el significativo avance (70 por ciento) de
la expansién de la mina polimetalica e instalacion de la concentradora
de Andaychagua (Junin). Asimismo, destacé el gasto en'las obras civi-
les de la central hldroeléctrlca de Carhuaquero a pesar de su bajo ritmo
de ejecumén

[l
Y

PRECIOS E INGRESOS C
Precios

La inflaciobn acumulada en el afno fue de 62.9 por C|ento mfenor en
95.4 puntos porcentuales a la registrada en 1985.

Esta drastica reduccion reflej6 los posmvos efectos del programa eco-
némico iniciado el 28 de julio de 1985 cuya aplicacién continu6en 1986,
teniendo entre sus medidas principales, el congelamiento de precios ba-
sicos de la“economia tales como el tipo de cambio, los combustibles y
la-tasa de interés, lo que paralelamente:permitié frenar las expectatlvas
mflamonanas

Ademas, se dicté una serie de medidas complementarlas con-el fin de
compensar incrementos en los costos, los que incluyeron-la reduccién
de la tasa del Impuesto General a las Ventas, y la disminucién de los
precios del kerosene industrial, petréleo diesel y residual, de las tarifas
de energia eléctrica para la industria y la -agricultura, y de los precios de
varios insumos agricolas.

De esta forma, en 1986, el.bajo incremento relativo en los precios de
los* productos controlados constitlyé el principal-freno™a la inflacién. Di-
cho ‘indice se incrementé en sélo' 25.5 por ciento, dandose las variacio-
nes mas importantes en‘las tarifas de servicios publlcos -luz, agua-y te-
léfono- y algunos- alimentos como azucar (66 .por ciento), arroz (46 por
ciento) y leche (45 por_ciento). Cabe sefalar que, a pesar de estos au-
mentos, el gobierno hubo de otorgar subsidios a través de aportes del
Tesoro Publico a ECASA y al Fondo de Reactivacién Agropecuaria y
Seguridad Alimentaria.
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- CUADRO 7
PRECIOS : INFLACION ACUMULADA

Pond. " ANUAL
1981 1982 1983 1984 1985 1986

INDICE GENERAL 100.00 72.7 729 123.1 | 111.8 158.3 62.9

1..Productos - . _ o
controlados 2197 99.2 776 160.5 129.0 1486 25.5
— Alimentos 9.92 99.9 63.0 160.8 1109 136.7 38.6
— Combustibles 431 130.0 1178 2138 116.6 144.2 1.3
— Transportes 5.64 78.9 686 1224 1526 1826 21.8
— Servicios publico 210 96.8 823 1155 2057 133.6 53.2
2. Productos no
controlados 78.03 67.0 71.7 1158 1059 161.77 754
2.1 Productos :

transables 31.69 61.9 59.6 123.3 122.9 160.8 628
— Alimentos 12.97 64.6 629 1333 126.4 1453 61.2

— Textil y

calzado 7.20 47.7 46.4 76.6 122.0 1726 112.0
— Aparatos

electrodo-

mésticos 2.46 54.7 53.0 1259, 1055 160.0 315
— Otros

transables 9.06 71.7 65.8 138.8 122.0 176.8 46.3

2.2 Producto

transables 46.34 70.8 80.2 1111 94.8 162.2 84.8
— Alimentos 13.44 53.2 88.0 122.5 70.6 184.0 78.2
— Comida fuera ‘

del hogar 8.69 87.2 80.9 120.1 94.3 165.6 93.1
— Servicios 442 1108 86.4 92.6 121.1 157.4 1249
— Alquileres 10.82 47.5 53.2 67.1 66.5 98.0 41.8
— Otros 8.92 78.1 87.1 129.9 123.1 164.8 72.5

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.

Contrariamente, los precios de los productos no controlados, si bien
aumentaron a una tasa notablemente inferior a la del afo anterior
(75 frente a 163 por ciento), mostraron un crecimiento importante den-
tro del marco de la politica de - congelamiento de precios estable-
cida desde agosto de 1985. Esto se debi6, basicamente, al aumento
de la demanda, especiaimente de los sectores de mas ‘bajos ingre-
sos que, al ostentar una mayor propensién al consumo de alimen-
tos y otros articulos esenciales, generaron presiones sobre los pre-
cios de estos productos. :
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El subgrupo que registré la mayor alza fue el de productos no transa-
bles, donde la posibilidad de control es minima, posibilitandose asi el in-
cremento de 78.2.por ciento en los precios de los alimentos agricolas y
de 124.9 por ciento en los de servicios. En el primer caso destacaron
los aumentos en el precio de la yuca (178 por ciento), uva (177 por
ciento), apio (131 por ciento) y papa (114 por ciento); mientras que en
el segundo sobresalieron los registrados en los items de empleados del
hogar (181 por ciento), compostura de muebles (167 por ciento), confec-
ciones de ropa (157 por ciento) y servicios de cuidado personal (141 por
ciento). Los precios del rubro de comidas fuera del hogar aumentaron
en 93 por ciento, fundamentalmente como consecuencia de los incre-
mentos en los precios de los alimentos y de las remuneraciones.

Los productos transables observaron, en conjunto, un crecimiento en
sus precios similar al de la inflacién. Al interior, el rubro de textil y calza-
do fue el que registr6 un mayor crecimiento (112 por ciento), especial-
mente . |nf|uencuago por la evolucién de los precios de la ropa de hom-
bres y nifios (128 por ciento), asi como del calzado de mujeres y nifias
(139 por ciento). Los alimentos transables tuvieron un aumento ligera-
mente inferior al de la inflacién; sin embargo, algunos productos difirie-
ron sustancialmente de dicho promedlo como fueron los casos de frijol,
durazno y carne de res que, por problemas de abastecimiento;: mostra-
ron variaciones de 205, 124 y 113 por ciento, respectivamente. El rubro
de aparatos electrodomésticos tuvo un aumento relativamente bajo (32
por ciento) respondiendo al congelamiento del tipo de cambio y la re-
duccién de costos unitarios fijos, derivada de la mayor produccion.

Ingresqs_ y empleo

Las politicas relativas .a ingresos-se-enmarcan :dentro de-la politica
econémica heterodoxa que . se viene aplicando. desde 1985, buscando
incrementar.y recomponer la demanda agregada-interna en favor de los
sectores de menores ingresos. Por ello;:durante- 1986 la politica salarial
estuvo dirigida a apoyar la recuperamén economica, ampliando y homo-
genizando el mercado interno a través de la incorporaciéon de los seg-
me?tos de menores recursos y-la recuperacnén gradual de sus: mgresos
reales. - ..

‘Para‘lograr dicho objetivo el,gobiernovdispuso, a Io Iargo idel aﬁo, in-
crementos en las remuneraciones de los trabajadores que perciben el
Ingreso Minimo Legal, de aquéllos no sindicalizados del sector privado,
y de los empleados publicos:. De otro lado, el incremento de la demanda
interna repercutié a su vez sobre Ios sectores mdependlentes actlvando
sSu economia e ingresos.

Es asi que, de acuerdo a Ios estimados del ingreso nacional‘que rea-

liza el'Banco Central de Reserva, el ingreso-promedio real de los traba-
jadores dependientes crecié durante 1986 en 15.5 por ciento. Asimismo,
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los ‘ trabajadores independientes, - tanto agricolas como no. agrlcolas
vieron también elevados sus ingresos significativamente en 22.8
por ciento. En el caso del sector agropecuario, ello se debié: princi-
palmente a la mejora de los precios de.sus productos, asi corno al cre-
cimiento de la actividad econémica. En los restantes sectores el incre-
mento de los ingresos promedio fue impulsado por la mayor actividad
econdmica. ~

CUADRO 8

INGRESO PROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES (1)
{Intis de 1970)

1984 1985 - 1986 Variacion porcentual

198584 = 1986/85
Ingreso promedio  29.00 26.64 31.85" -82 19.5
Dependientes . 30.06 2717 - 31.39 =97 . 16.5
— Obreros - 1912 16.88 2012 - -11.8 11941
- Empleados  45.60 4181 = 4737 -84 13.2
lndependlentes T 28.16 - 26.22 32 22 - 6.9 228

{1) Estimado del Banco Central de Reserva del Peru

¥

En cuanto al Ingreso Minimo Legal, constituido por el Sueldo Minimo
Vital y la Bonificacién Suplementaria, fue elevado en dos oportunidades
durante 1986; a partir- del 10. de-febrero se reajusté. de I/. 540.a |/. 700
mensuales y Iuego desde-el 10. de octubre se elevé a:1/.900, producto
del incremento de la:Bonificacion'Suplementaria:a /. 765. Dichos incre-
mentos permitieron-que el Ingreso Minimo Iegal creciera 3 por C|ento
en térmmos reales durante-el afo. , .

Por su- parte por la. Ley No. 24634 se dlspuso en d|C|embre que el
Sueldo Minimo Vital vigente (I/. 135) sea reajustado progresivamente,
en el término no mayor de tres anos, hasta alcanzar el monto del Ingre-
so Minimo Legal. Dichos reajustes deberan efectuarse por lo menos dos
veces al ano. ;

De otro .lado, Ias remuneraciones de los trabajadores del goblerno
central reglstraron un incremento real de aproximadamente 7 por ciento
respecto al promedio del afo anterior. Cabe destacar que, durante -el
afo en andlisis, ia politica remunerativa contemplé incrementos diferen-
ciados para el magisterio, los profesionales de salud y el resto de servi-
dores publicos. Dicha politica estuvo dirigida a favorecer relativamente
a los maestros y a los profesionales de salud.
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Finalmente, las encuestas efectuadas por el Ministerio de Trabajo y
Promocién Social en establecimientos con 10 y mas trabajadores en
Lima Metropolitana, mostraron que el promedio de los sueldos y salarios
se increment6 en 24.8 y 33.9 por ciento, en términos reales.

En cuanto a la situacién del empleo, durante 1986 se interrumpi6 la
tendencia negativa que se venia observando en los niveles de dicho in-
dicador. Asi, el Ministerio de Trabajo y Promocién Social estima, de ma-
nera preliminar, que a nivel nacional la tasa de desempleo disminuy6 de
11.8 por ciento respecto a la PEA en 1985 a 8.2 por ciento. Simultanea-
mente, comparando los mismos periodos, se nota que el nivel de em-
pleo adecuado se incrementé de 34.1 a 40.4 por ciento, mientras que
el subempleo descendi6é de 54.1 a 51.4 por ciento en 1986.

Adicionaimente, los datos obtenidos por el Ministerio de Trabajo en base
a la encuesta que mide la variaciéon mensual del empleo en empresas de
100 y més trabajadores en Lima Metropolitana, correspondientes a los sec-
tores de manufactura, comercio y otros servicios, reflejan también una ten-
dencia favorable. Asi, en el cuadro No. 9 se observa que durante 1986 se
registr6, en promedio, un crecimiento de los indices de empleo de dichos
sectores, destacando el primero cuyo aumento promedio fue de 6 por ciento.

CUADRO 9
INDICE DE EMPLEO POR SECTORES
(1979=100)
Manufactura Comerclo .Otros
serviclos

1984

| trim. 87.9 95.7 103.9

I trim. 85.8 919 104.2

Il trim. 85.2 89.7 104.9

IV trim. 85.4 90.1 105.7
1983

I trim. 85.1 91.2 106.0

I trim, 85.1 89.4 105.2

I trim. 84.5 89.5 105.7

IV trim. 85.4 91.5 106.8
1986

| trim. 87.4 91.9 107.1

I trim. 88.7 91.6 107.7

I trim. 90.6 93.1 108.7

IV trim. 93.8 96.8 109.1

FUENTE: Ministerio de Trabajo y Promocién Social - Direccion General de Empleo.
En base a la encuesta de variacién mensual de empleo en Lima Metropolitana en
establecimientos de 100 y mas trabajadores.
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II. MONEDA Y CREDITO

En el marco de la politica econémica global, el Banco Central de
Reserva aplico una politica monetaria y crediticia moderadamente
expansiva, de forma de apoyar la reactivacion del aparato_productivo
sin déscuidar el control del procesoinflacionario. En tal sentido, se bus-
c6 adecuar el volumen de recursos financieros a los’ requenmlentos
de una economia en crecimiento, debiendo relevarse_el rol promo-
tor del Instltuto Emisor a través de la canalizacién selectiva de recur-
SOS pnmanos a los sectores pnontanos en partlcu|ar aI sector agro-
pecuario. .

Las polmcas cambiaria y de tasas de interés coadyuvaron al manteni-
miento del proceso de desdolarizacion, e incentivaron el ahorro financie-
ro en intis a través de la conf:guracnon de una estructura de rentabilida-
des relativas favorable a’ los ‘activos monétarios en ‘moneda nacional; el
efecto de estas politicas se reflejé6 en la notable recuperacion de los ni-
veles de intermediacion y ahorro financiero. Por su parte, la politica de
encaje tuvo un caracter flexible, habiéndose registrado modificaciones
que implicaron un incremento de la base prestable de la banca comer-
cial, ‘al dismiriuir las tasas marglnales de encaje. de las obligaciones en
moneda nacional.”

~ El Instituto Emisor no sélo aumenté el apoyo crediticio a los sectores
productivos, sino que ademas imprimié una mayor selectividad a la asig-
nacién del crédito. Asi, en el transcurso de 1986, el Banco Central de
Reserva cre6 fondos promocionales de apoyo al agro: el Fondo Agrario
Andino, el Fondo de Reactivacién de Maquinaria Agricola'y el Fondo de
Desarrollo Rural Comunal, con un total asignado de I/. 800 millones.
Ademas, “se establecié el Fondo de Importacion - Exportacién con el
aporte de recursos del exterior por US$ 70 millones, y los fondos de
Apoyo a la Vivienda Basica y el Nacional de Crédito al Sector Informal
entre otros. v
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En el transcurso del ano se dictaron normas tendentes a implemen-
tar el Sistema de Distritos Financieros, creado en setiembre de
1985 con el fin de promover la efectiva descentralizacion de las ins-
tituciones del sistema financiero, la democratizacion del crédito y
la canalizacion de recursos al financiamiento de actividades priori-
tarias para el desarrollo del pais. En tal sentido, en julio de 1986 se
faculté a la Superintendencia de Banca y Seguros a modificar los limi-
tes individuales y globales de créditos directo e indirecto, el limite
maximo de las obligaciones de las instituciones de crédito respecto
a su capital pagado y reservas, y a establecer las exigencias de capital
minimo de las empresas financieras adecuandolas al Sistema de Dis-
tritos Financieros.

INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO

La evolucién de la intermediacion y el ahorro financiero estuvo marca-
damente influenciada por las politicas de tasas de interés y cambiaria
aplicadas desde julio de 1985.

El manejo de las tasas de interés por parte del Banco Central de
Reserva se inscribi6 en el marco de la politica econémica global
imprimiéndole un caracter antiinflacionario. Como se recordara, en el
caso de las tasas de interés activas en moneda naciohal, las reduc-
ciones dispuestas en agosto y octubre de 1985 llevaron el costo del
crédito a un nivel de 45 por ciento para las operaciones a plazo me-
nor de un afo. En febrero de 1986, se redujo nuevamente la tasa de
interés efectiva para este tipo de operaciones, estableciéndola en 40
por ciento.

En el transcurso de 1986, las tasas de interés pasivas en moneda na-
cional fueron modificadas en tres oportunidades, con el objetivo de con-
figurar una estructura de rentabilidades relativas favorable a las formas
de ahorro financiero de mediano y largo plazo. En efecto, mientras que
las tasas de interés de los activos financieros relativamente mas liqui-
dos fueron reducidas, aquéllas correspondientes a depositos a plazos
mayores a 180 dias fueron incrementadas —tal como se muestra en el
cuadro No 10-.

La politica de tasas de interés y la fijacion del tipo de cambio, eleva-
ron la rentabilidad de los activos en moneda nacional comparativamente
a los expresados en moneda extranjera. Ello originé un proceso de des-
dolarizacion que continu6 durante 1986 y que se reflejé en la notable re-
duccién de la participacion del componente en moneda extranjera en la
liquidez total.
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-CUADRO 10
TASAS DE INTERES MAXIMAS DEL SISTEMA FINANCIERO
{En porcentajes)

Vigentes a partir del 1.10.85 16.2.86 5.3.86 16.5.86
Circular Circular Circular Circular
061-85 004-86 012-86 019-86

Il. TASAS DE INTERES

NOMINALES PASIVAS .

Depositos a la vista (1) 14.0 7.5 75 7.5
Depésitos de ahorro (2) 19.0 19.0 19.0 19.0
Depésitos a plazo (1) - .

. Hasta 30 dias . 14.0 115 7.5 7.5
. De 31 a 89 dias 14.0 115 11.5 11.5
. De 90 a 179 dias 27.0 25.5 25.5 25.5
. De 180 a 359 dias 28.0 26.0 26.0 28.5
. De 360 a 539 dias 28.0 29.0 29.0 325
. De 540 a 719 dias 28.0 30.0 30.0 33.5
. De 720 a mas dias 28.0 31.0 31.0 345

Certificados de Depositos
de Fomento (3)

. De 30 a 89 dias - 26.0 26.0 26.0
. De 90 a 179 dias - 285 285 285
. De 180 a 359 dias - 28.5 28.5 29.5
. De 360 a 539 dias - 29.5 29.5 33.5
. De 540 a 719 dias - 30.5 30.5 34.0
. De 720 a mas dias - 31.5 31.5 35.0
Il. TASAS DE INTERES

EFECTIVAS ACTIVAS (4) v

Hasta 360 dias 45.0 40.0 40.0 40.0
De 361 a 539 dias 50.0 45.0 45.0 45.0
De 540 a 719 dias 50.0 46.0 46.0 46.0
De 720 a mas dias 50.0 48.0 . 48.0 48.0

(1). Periodo de capitalizacién diaria.

(2) Periodo de capitalizacién mensual.

(3) Periodo de capitalizacion mensual. Los certificados fueron creados por Circular No.
066-85-EF/90 de octubre de 1985, en la que se estableci6 una tasa de interés no-
minal de 30.0 por ciento. '

(4) A aplicarse a cualquiera de las modalidades de crédito, excluidas las reguladas por
el sistema de reajuste de deudas y los créditos promocionales.

Asi, mientras que en diciembre de 1985 el 30 por ciento de la liquidez
total estaba conformada por depdsitos en moneda extranjera, a fines de
1986 este porcentaje fue de sélo 11 por ciento, lo cual implica un mayor
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grado de control de los agregados: monetarios por parte del Banco Cen-
tral de Reservasasi como-la: eliminacion -de unafuenté de -inestabilidad

para las reservas internacionales::sms. ; -

LS

B ~+ "““CUADRO ¥

LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINAnclgno.- e mar
(Estructura porcentual) ~~ ¢ T -

Dinero Cuasidinero

~ Moneda Moneda
nacional _ extranjera**
1980 . 38.7 © 332 . 281
1981 32.0 40.6 27.4
1982 248 40.2 ©'35.0
1983 24.6 35.0 40.4
1984 23.7 27.3 ' 49.0
1985 ‘ 35.1 346 ) 30.3
1986 (1) . 452 433 115

-

*  Datos a fin de periodo.

** La moneda extranjera se valia al tipo de cambio del Mercado Unico de Cambios
d,e fin de periodo.

(1) Preliminar.

La conversion de los depésitos en moneda extranjera a moneda na-
cional conllevé a una recuperacién de los coeficientes de intermediacion
y ahorro financiero durante 1986. En efecto, el coeficiente de monetiza-
cién de la economia, medido por la relacién entre la liquidez en moneda
nacional y el producto bruto interno, experimentd una marcada expan-
sion al aumentar de 9.6 por ciento en 1985 a 14.7 por ciento en 1986.
Similar evolucién observo el volumen de ahorro financiero en moneda
nacional respecto al nivel de actividad econémica. Este ratlo crecio de
4.9 a 7.5 por ciento. -

El stock de ahorro financiero en moneda nacional registré un significa-
tivo crecimiento respecto al del afo anterior, al incrementarse en 25 por .
ciento en términos reales. En cuanto a las modalidades de ahorro finan-
ciero, los Certificados..de Depésitos de Fomento y los Bonos-Tipo “C” de
COFIDE constituyeron ias alternativas mas rentables. El monto captado
a través de estos instrumentos ascendio a I/. 826 millones en el caso
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de los certificados y I/. 491 millones -en el caso de los bonos, registran-
do tasas de crecimiento reales deI orden de 182 y 282 por ciento, res-
pectivamente... | ... e e s

. : A
ke SN g L 2

~ CUADRO 12°

. COEFICIENTES DE INTERMEDIACION Y AHORRO FINANCIERO
{En porcentajes)

Liquidez* .Ahorro financiero**
 PBI oo PBL ot

1980 14.8 e T

1981 R 14.8 ©:7.9

1982 L Y149 8.9 .

1983 12.5 7.4

1984 R “it..10.8 S - A 2

1985 -7 9.6 : 4.9

1986 (1) o, . 147 7

*- Liquidez promedio del sistema financiero, en moneda nacional
** - Ahorro financiero promedio, en moneda nacional. -
(1) Preliminar.

Yo, “k
N .

¢ Los depésitos a plazo, que se vieron beneficiados con mayores tasas
de interés, tuvieron también un importante crecimiento durante 1986.
Estos depdsitos captados por el sistema financiero se incrementaron en
1/.-6,196 millones, lo que signific6 una expansién de 24 por C|ento en
términos reales.

En diciembre de 1986, con el objetivo de captar los excedentes-de li-
quidez de las: empresas —derivados de la reactivacién de la actividad
econdmica—, el Banco Central de Reserva autorizé al sistema bancario
y a las empresas financieras a recibir depésitos a plazo, en moneda na-
cional, bajo el sistema de reajuste de capital. EIl monto minimo de los
Certificados de Depésito a Plazo de Capital Reajustable fue establecido
en 600,000 Unidades Sujetas a Reajuste (equivalente aproximadamente
a US$ 35 ,000).

Sin embargo, los recursos provenientes.-de la redenciéon de depdsitos
y certificados en moneda extranjera, o de sus respectivos intereses, que
se hubieran mantenido en el sistema con anterioridad a la' disposicion
que prohibia.su redencion en moneda extranjera (D.S. No. 364-85-EF),
podian ser destinados a la adquisicion de -estos documentos sin- estar
sujetos al monto minimo.
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CUADRO 13

AHORRO FINANCIERO MONEDA NACIONAL POR
TIPO DE DEPOSITOS
(Saldos en miliones de Intis de diclembre de 1986)

e < 1984 - . 1988 -  1986*
I Sistema bancario 16,655 17,886 21,008
" Depositos de ahorro = 19,372 9,585 10,912
Depésitos a plazo s 4777 5,998 6,968
Cédulas hipotecarias de
ahorro 2,272 1,793 1,947
Certificados de Depésitos :
de Fomento ; - . 346 1,002
Otros (1) L 234 164 179
il. Sistema no bancario 5,162 6,022 8,893
Dep6sitos de ahorro . 1,889 1,665 2,097
Dep6ésitos a plazo 2,614 3,854 5,276
Certificados de Depésitos
de Fomento - 29 3 54
Bonos Tipo “C” 188 153 -2 585
Otros (2) 471 321 - 981
ill. TOTAL 21,817 23,908 29,901
‘Dep6sitos de ahorro .. 11,261 . 11,250 . 13,009
Depésitos a plazo . - ‘ : 7,391 - 9,852 12,244
Cédulas hipotecarias de : T L . S ‘ B
ahorro : - 2,272 1,793 - 1,947
Certificados de Depésntos
de Fomento — 375 1,056
- Bonos Tipo “C” 188 - 153 585
- Otros . 705 : 485 1,060

* . Preliminar.
(1) Incluye otras cédulas hlpotecanas y bonos de fomento hlpotecano
(2 Incluye aponamones de capltal en cooperatlvas

A nivel institucional, destacé el conjunto de instituciones no banca-
rias, que registr6 un notable dinamismo en lo referente a la capta-
cion de ahorro financiero en moneda nacional. Como resultado,
entre 1985 y-1986, la participacion de estas instituciones en el total
del ahorro flnancuero en moneda nacional se elevo de 25 a 30 por
ciento.
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CUADRO 14

monnomuclnoronlumuclou:s :
(Saldoc»on mlllomdo lnth drdclombro de 1900) .

1984 1983 1986*
1. Sistema bancario 16,655 17,886 21,008
;, Banca comercial . - g o WR720 13775 o 16,377
Banca de fomento- - - A -, .. 8770.. - 3800 4,422
~ Banco.de la Nacién . S . 164 B R A 209
~ 2..Sistema no bancario .., 5162 - 6,022 - 8,893
- Financieras - - - e 1,700 0 3,147 . . 4725
Mutuqles . e e s 2,596 - 2,145 2,518
,.COFIDE, Gete e L. 0198 . . 186 -.642 °
"Otros . -, 668- - - 544 . . 1,008
H. En moneda extranjera **
1. Sistema bancario . s, 37,646 19,802 7,485
2. Sistema no bancario ' 1,180 837 274
M.TOTAL -5 ™ so,m T 44847° 37,660
1. En moneda nacional YN 1) 7 23,908 29,901
2. En moneda extranjera - -~ 38,826 - 20,639 7,759
Erelamnnar T o, el

** La moneda extranjera se valua aI t|po de cambio del. Mercado Unlco de Camblos
de fin de periodo. = s

Al-interior del sistema no bancario, fue importante la mayor participa-
cion de>las empresas financieras asi como de las ‘mutuales de vivienda,
las primeras consiguieron una mayor captacion de:.ahorro financiero
principalmente a través de depésitos a plazo, mientras que las segun-
das lo hicieron también via depésitos de ahorro. Este desarrollo:se ex-
plicaria, en parte, por la estructura de tasas de interés favorable:a estas
instituciones. Asi, los depositos de ahorro y a plazo —entre 180 y 359
dias— en las financieras y mutuales gozan de una tasa de interés mayor
en 0.5 puntos respecto a snmllares mstrumentos de captaCIén deI S|ste-
ma bancarlo : .

Como se- aprema en el cuadro No 14 no obstante el fuerte mcremen-4
to del" ahorro: financiero en moneda namonal el ahorro financiero total
disminuy6 en aproximadamente 16 por'ciento-en términos teales. Este
resultado se debe:‘en -parte a -que la proporcion del ahorro financiero en
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moneda extranjera que se mantenia con-fines de tesoreria, al convertir-
se a moneda nacional se destind a depésitos a la vista. Esto explicaria
en'gran medidalai mayor: participacién:del componente ‘dinero (circulan-
te mas depositos -arla:vista):ensla liquidez -total;:que: se-elevé. de 35 por
ciento a fines de 1985 a 45 por ciento en diciembre de 1986.

CiEs RN By

OFERTA MONETARIA

T

La ‘oferta monetaria, définida como la liquidez en moneda naC|onaI del
sistema financiero, reglstré durante 1986 una tasa de crecimiento nomi-
nal de 107 por C|ento equivalente en términos reales-a-27-porciento,
es: decir, superior en 9 puntos porcentuales a la variacion de 1985: El
crecimiento nomlnal de este agregado se sustento en la eXpansuSn de
la emisién primaria, fundamentalmente derivada de la variacién ‘positiva
de’los factores de origen-interno, asi como en el aumento del vanr nu-
mérico del multiplicador flnanC|ero de 1.34 a 1.64.

T AT Y I E T

sptet Ives @l NS
o N “ ' CUADRO 15 s =
R e I3 R Y
- DE‘I'ERMINANTES DE LA OFERTA MONEI‘ARIA DEL cevay
*SISTEMA FINANCIERO AR
L {Saldos en millones de intis)
B LA fig . o oy - 2
Emision Multiplicador Oferta
~ primaria financiero* - monetaria
TN I T AT L A R le R I LooTose . . R R
1980 536.1 1.82 T Y9736
1981 789.0 2.20 1,733.3
1982 923.9 2.97 2,745.7
1983 1,818.4 2.65 4,822.9
1984‘;:«;;% ooayta 3,50361: e o oo 2279 T . v 9,768.3
1985 . If‘ B 220939' R AR 1134 . e s ,-296876
1986 (1) . 373137 g e o 184 e oot 061,298 5.,
* Coefucneme Cnat o . SR

(1) - Preliminar. -, R B I PEIL I TR PR S
, N N [T S RN P B . . f 7 i

Y T e "il.f = R :} o RN N (‘.
En el transcurso del ano, la emision primaria se expandié en:69. por.
ciento en términos nominales, presentando una importante desacelera-
cién._en_su tasa‘de crecimiento anual. Esta-evolucion se relaciona,: prin-
cipalmente,:con ‘el -menor ritmo:de conversion de cuasidinero en- mone-
da extranjera:axmoneda:nacional, y las menores:adquisiciones de-exce-
dentes:-de.~divisas en el Mercado :Financiero..de- Moneda Extranjera.
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Cabe indicar que en el ‘marco del. proceso de desdolarizacion, am-
bos factores -tuvieron una influencia determinante:en- el .incremento de
la base monetaria durante 1985, ie.incluso.en “el- primer: trimestre de
1986. ,
' e P . R PR RE ©ey o
~ 8in embargo la evolumon negattva de Ias cuentas externas determmé
que a partir de abrit los factores de orden externo ejercieran una influen-
cia contractiva sobre la ' base monetaria. De esta forma, en el marcode
una politica crediticia orientada' a financiar la: reactivacion dela actividad
econémica;: el mayor nivel de emision anual se sustent6 pnncnpalmente
en el credlto primario’ otorgado ‘a: larbanca de'fomento: - ©» . . s

Entre diciembre de 1985 y 1986, el multiplicador financiero aumen-
t6 en 22 por ciento debido a la reduccién de la tasa_media de en-
caje efectivo, de 65 a 47 por ciento, explicada basicarnerite por el ré:
tiro de fondos de encaje del Banco de la Nacién y, en mencr me-
dida, de la banca de fomento. Asimismo, tuvo incidencia en el desarro-
llo del multiplicador la disminucién -del ‘coeficiente de preferencia: por
circulante, de 27.3 por C|ento ‘en dlClembre de 1985 a 26 7 por C|entn
al flnallzar 1986 :

- . €.

La sntuamén de encaje del Banco de Ia Namon estuvo reIaC|onada con
las necesidades de financiamiento del sector publico. Asi, mientras que
en el periodo enero—abril el Banco de la Nacién incrementé sus fondos
de encaje en el Banco Central de Reserva, en base a depoésitos que el
gobierno central realizara con recursos:-provenientes de la recaudacién
tributaria, a partir de mayo los requerimientos de flnan0|a0|on del gobier-
no central lmpllcéi’on* Ia utullzamon de aque|los Lo

S £ TR AT 1 v ‘\"

La tasa de encaje efectlvo de la banca estatal de fomento disminuy6
de 34 a 11 por ciento, basicamente por el retiro de excedentes de enca-
je*del Banco de la:Vivienda. Cabe-fencionar que los requerimientos de
encaje correspondientes a la banca estatal de fomento y la Caja de
Ahorros de Lima son los minimos legales, 6 por ciento para los depési-
tos: av:la vista y 15 por ciento para los -depésitos de ahorro y-a- pIazo

De otro lado, la tasa de encaje efectlvo de la banca comercial aumen-
to de 58 a 61 por ciento, compensando parcialmente los desarroilos co-
rrespondientes al Banco de la Nacnén y-Ia banca de: fomento

Debe mencionarse que en el transcurso del afo, eI Banco Central de
Reserva modifico en dos oportunidades las tasas de encaje aplicadas a
las ‘'obligaciones efi"moheda naciénal ‘de la banca comercial. :Como se
recordara, en agosto de 1985 el Instituto Emisor elevé la tasa de encaje
marginal de 50 a 75 por ciento, con el fin de neutralizar el impacto so-
bre la liquidez por el-incremento de la emisién derivado de la.conversiéon
de cuasidinero en moneda extranjera a moneda nacional. En 1986, al
disminuir progresivamente el ritmo de desdolarizacién y au:nentar los re-
querimientos de financiaclén de la- economia, el:Banco Central de Re-
serva a través de las circulares No. 021-86-EF/90 y No. 037-86-EF/90
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expedidas. en mayo .y octubre, redujo las tasas de encaje marginal a 70
y:64-por ciento,.en cada oportunldad liberando en. forma progres:va re-
cursos: prestables por- estas. instituciones: - ‘ .

Asimismo, la ultima reduccion de la tasa de encaje marginal se com-
plement6é con. una:disminucién de las tasas medias de encaje de cada
institucion- bancaria,: de.-acuerdo.-a- una -escala decreciente de puntos
porcentuales paragwni’veles crecientes de obligaciones- sujetas a encaje.
Esta.medida:no.sélo tuvo.como objetivo-ampliar la capacidad.de fondos
prestables: de la banca comercial, sino. que ademas busco: homogenlzar
el volumen de los recursos:liberados por cada institucion. A

1

B Y TR Lo P . * >
S e, ‘. s F LT, i b : . 4

CREDITO INTERNO C o

[N

W

o _ .
Durante 1986 en el marco de la polmca credmcna de apoyo ala reac-
t|vaC|6n econémlca el crédito- del sistema financiero a los sectores pri--
vado y publico (neto) observd una expansion real del orden .de: 9-por
ciento, que contrasta con Ia reduccuén de 31 por cuento reglstrada en
1985 » o . R : -

- ' | - o vy B et

S o o~ P U PR RN

[

Ao s T cUAnno 16 - :

. CREDITO TOTAI. DEL SIST.AA FINANCIEHO -
(Saldos on millones de Intls do dlciembre de 1986)

f..19's4» . »1985 - . 1986*

I ‘Sectorprivado ' - 67,621 - 54,086 = 55,217
En moneda nacional 41,994 33,537 43,093

En moneda extran]era o e - 25,627 ‘ 20,549 - 12,124

Il. Sector publico (neto)** - 21,763 . 7,189 11,788
En moneda nacional 11,751 - 726 5,952

. En maneda extranjera : 10,012 -~ .. 7,915 - , 5,836

m. TOTAL : 89,384 - .. 61,275 . 67,005
En moneda nacional, . 53745 - - 32811 . 49,045

En moneda extranjera - © 35,639 28,464 - 17,960

*  Preliminar..- : e : v
** “Incluye FONAPS y- depésnos por refunanmacuén de a deuda externa de Ias empre-
sas publicas. ' ‘
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- El -financiamiento al sector privado registré6 .una recuperacién del
orden de.2 por ciento en-términos reales;/ que se diferencia -notable-
mente de- la - reduccién de 20 por ciento observada en 1985. En el
transcurso del ano, el desarrollo crediticio fue' diferenciado. En.el pri-
mer trimestre este agregado acusé una contraccion real de 6 por
ciento, que se explicaria por. el desarrollo de una politica cautelosa
de colocaciones de la’ banca comercial, ‘reflejada en el ‘mantenimien-
to de excedentes de .encajé en el Banco:Central de Reserva, por el
mayor nivel de autofinanciamiento empresarial, y por la reduccién del
crédito de caracter especulativo. En el periodo abril-diciembre,
por el contrario,- el financiamiento: -al sector privado aument6 en for-
ma sostenida registrando una tasa de-crecimiento real de 8 por cien-
to,: coincidiendo asu con un mayor incremento en la: actuvndad produc-
t|va .

"~ Ll l(

El crédito real -al sector prlvado en moneda nacuonal crecné en 28
por ciento, siendo parcialmente contrarrestado por la disminucion
de aquél efectuado en moneda extranjera (41 por ciento). La sustitucién
del crédito por tipo.de monedas se asocia, en parte, a la reversion
del proceso de dolarizacién, y se refleja en la mayor participacién del fi-
nanciamiento en moneda nacional en el crédito total del sistema finan-
ciero. En efecto, entre 1985 y 1986, esta participacién aument6 de 62 a
78 por ciento.

! " - PR Y - -

En conjunto, las instituciones financieras no bancarias incremen-
taron su financiamiento real al sector privado en 14 por ciento, lo
que se relaciona-a la: dinamica de captacién de- estas instituciones,
asi--como-al retiro-de excedentes de.encaje mantenidos en el Banco
Central de Reserva y en el Banco de la Vivienda: A nivel institucional,
destacaron .las empresas financieras, cuyas colocaciones reales se ex-
pandieron en 20 por ciento, principalmente a través-de operaciones de
arrendamiento financiero; y, las mutuales de vivienda, con un incremen-
to real de 87 por cnento asocuado a Ia posmva evolucuén del sector
construcmén e

Durante 1986 el conjunto- de . instituciOnes bancarias -mantuvo
préctlcamente 'su nivel de financiamiento: real al sector privado. Sin
embargo, se ‘registr6 -un’ ‘comportamiento diferenciado ‘por grupo de
bancos.: En- efecto, mientras ‘que ‘la-banca estatal :de:fomento ‘expan-
di6 su crédito~en -5 por ciento ‘en” términos” constantes, destacando
el:dinamismo de los bancos” Agrario y--de la Vivienda —instifuciones
que incrementaron sus: colocaciones reales en 53y 60 por ciento,
respectivamente-; “la banca- comercial contrajo su" nivel de financia-
cion real en 2 por ciento. No obstante, cabe indicar que ‘a partir de
abril el crédito de la banca comercial, en particular de la banca asociada
y reglonal observo una notorla recuperacusn

En relacion. a la serie estadlstlca del crédlto neto al sector publico,

debe indicarse que ésta ha sido ajustada.en lo referente a los créditos
y depésitos  derivados de la refinanciacién de la deuda externa del
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gobierno central. Como se recordara, -en.diciembre. de 1983 vy abril de
1984, el Instituto Emisor concedid créditos ‘al gobierno central por con-
cepto de la deuda externa refinanciada, los cuales fueron deposntados
en una cuenta mtanguble en este Banco Central de Reserva

' cUADRO 17 . ‘
cnenrro DEL SISTEIIA FINANCIERO AL SEOTOR PRIVADO (1)
(Saldos en miliones de Intis de dlclombrp ‘de _19&6)

. . 1984 . . 1985 . . . 1986*
I Sistemabancario . - 58,844. . 45,899 . . . 45848
Banca comercial 29,605 25,065 24,515
Banca de fomento 27,825 19,550 20,565
Banco dela NaC|6n L | 414 ety T 21,284 S aN - 768
H. Sistemanobancario. . - 8,777 .. .. BABT.. ... : . 9369
- . Financieras - ) . o 3,037 - 3,354 - . 4,028
-Mutuales - . o - 1,763 . Lia1,275 . 2,390
COFIDE,: . 2,020, - 1,720 ‘ - 1,050
“.Otros ;0 oo, ..o 1857 0 i 1,838 w0 1,901
. TOTAL 67,621 54,086 55,217

[

* Prellmmar s o ‘ ' ;
(1).. El sector privado es defmldo como eI sector pnvado no: fmancnero En las cuentas
+~ - monetarias de los respectivos:bancos, el sector privado comprende también las institu-
-,.ciones financieras no bancarias, excluido COFIDE, el que se incorpora dentro del sector

- publico, por lo-que las cifras de este cuadro difieren de aquellas presentadasren las

« cuentas monetanas de cada banco T AN &

Tt ‘;ff-', S e . - ,“ - = , “hy [ ‘ -

Debido a que los créditos fueron otorgados en moneda nacional y los de-
positos efectuados por el equivalente en moneda extranjera (al tipo de cam-
bio de las fechas en que se concedieron:los créditos), las:variaciones del
tipo de:cambio determinaron. una:reduccién contable del financiamiento
neto al sector publico. Al mismo:tiempo;.las:variaciones en el tipo de cambio
implicaban una-pérdida estrictamente contable:para el Banco Central:de
Reserva, quien tenia un-activo.en moneda nacional (el crédito)-y un pasivo
en moneda extranjera.(el deposito). Esto.conllevo a que en julio de 1985 y
marzo de 1986 se dispusiera.la reversion de las operaciones mencionadas,
porlo que se procedid. a realizar el ajuste de las cuentas monetarlas de. for-
made homogenlzar la serle estadlstlca : ,

Las obhgacnones netas del sector publlco con el sustema fmancuero au-
mentaron en I/. 7,375 millones, lo que se explica por el mayor nivel de en-
deudamiento del.gobierno central(I/.-7,862 millones), ya que el resto del
sector publico disminuyd su deuda neta con el conjunto de instituciones fi-
nancieras. El Banco Central .de- Reserva y el -Banco- de- la-Nacién
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constituyeron las principales fuentes de financiamiento del gobierno cen-
tral, al aportar practicamente la totalidad de los recursos otorgados a éste.

CUADRO 18

cnenrro NEI'O DEI. SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PUBI.IGO (1)}
(Saldoo en mIIIonu de Intls)

1984 1985 ~ 1986*

I. Sistema bancario . 3,073 -384 6,514
Banco Central de Reserva 838 ~2,539 921
Banco de.la Nacién 1,890 702. 3,554
Banca de fomento , I 99 902 1,452
Banca comercial .. 248 551 587

iIl. Sistema no bancario . 2,100 4,797 5,274
Financieras : -3 -19 32
Mutuales ' 28 64 -83
COFIDE 1,972 4,499 4,586
Otros 103 253 - 739

iil. TOTAL 5,173 4,413 11,788

*  Preliminar.

(1) -El sector publico es definido como el sector publlco no financiero. En las cuentas
monetarias de los respectivos bancos, este sector comprende también a COFIDE,
por lo que las cifras de este cuadro difieren de aquellas presentadas en las cuentas
monetarias de cada banco.

En el periodo enero—abril, las obligaciones netas del gobierno central
con el sistema financiero dlsmmuyeron en |/. 4,161 millones, debido ba-
sicamente a los mayores depésitos efectuados en el Banco de la Na-
cién con recursos provenientes de la regularizacion de impuestos a la
renta y al patrimonio. Contrariamente, en el periodo mayo-diciembre, se
observé una significativa recuperacion ligada a la utilizaciéon parcial de
estos depésitos en el financiamiento de las operaciones del gobierno
central, y al apoyo crediticio del Banco Central de Reseiva -canalizado
a través del Banco de la Nacién- orientado a atender el servicio de la
deuda publica externa.

La deuda neta del resto de entidades del sector publico con el siste-
ma financiero registré una disminucién de /. 487 millones. Este desarro-
llo se explica principalmente por los mayores dep6sitos en moneda na-
cional del Instituto Peruano de Seguridad Social, los organismos.des-
centralizados y gobiernos locales en el Banco de la Nacién (/. 1,657 mi-
llones), parcialmente compensados por el mayor crédito neto a las em-
presas publicas (I/. 983 millones). .
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Durante 1986, la emisién primaria'o‘base monetaria observé una ex-
pansion nomlnal de 69 por ciento, equivalente a un incremento de 4 por
ciento en términds reales: El ritmo-de crecimiento nominal‘de este"agre-
gado monetario resulté significativamente menor‘al de 1985, afo en que
la reverséién del proceso de dolarizacién implicé un fuerte incremento de
Ia emision.

En el afio analizado, contrariamente a lo registrado en 1985, la varia-
cién de la base monetaria se sustenté en causas dé origen mterno (94
por ciento), correspondiendo a los factores de orden- externo una in-
fluencia marginal. Entre estos ultimos, cabe mencionar la conversion de
cuasidinero en moneda extranjera a moneda nacional, la adquisiciéon
neta de divisas en los mercados financieros de moneda extranjera (l/.
10,270 millones), y_la monetizacion de divisas provenientes de las ex-
‘portaciones. Sin émbargo, la venta de divisas en el Mercado Unico de
Cambios para atender el pago de importaciones y el servicio de la deu-
da externa, entre otros, atenué el efecto expansivo de los factores ante-
riorwmente mencionados.

CUADRO 19

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(Saldos en millones de Intis)

1984 19835 1986*
l. Crédito interno 4,262 10,845 29,0049
1. Sector publico (neto) 989 -2,277 1,322
2. Sistema financiero 3,131 7,136 14,387
a. Banco de la Nacién 227 847 1,667
b. Banca de fomento 1,901 3,493 8,553
c. Banca comercial 972 2,660 4,000
d. Resto 31 136 167
3. Otros** 142 5,986 13,385
Il. Reservas internacionales
netas 6,408 20,813 13,352
(Millones de US ddlares) (1,125) (1,493) ( 958)
IN. Otras operaciones netas
con el exterior -839 -2,004 -1,269
IV. Depésitos en m/e y certi-
ﬁchos de divisas -8,527 -7,470 -3,863
V. EMISION PRIMARIA . 3,504 22,004 37,314
(1+-1+M+Iv)

*  Preliminar. :
** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto).
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; En.relacion a las.causas de origen interno, cabe destacar el crédito
en- moneda :nacional canalizado ala banca de fomento (I/. 5,144 mi-
llones), principalmente al Banco: Agrario; el apoyo brindado en mone-
da- naCIonaI al- sector. publico_no financiero,:en particular durante el.
cuarto trimestre, y el pago neto de intereses al. sistema bancario, ba-
sicamente por concepto de remuneracuén de Ios fondos de- encaje en
el Banco Central de Reserva . , : .

En concordancna con Ia polltlca econémlca gIobaI la politica
crediticia del Instituto Emisor se orienté a apoyar la reactivacion
economica, adecuando el volumen de recursos financieros a los
mayores .requerimientos derivados - del ,aumento de la produccién.
En este sentido, en. el marco del programa monetario, los recur-
S0S primarios fueron ‘orientados_prioritariamente .al sector. agrope-
cuario - por intermedio- del Banco Agrario, institucién que concen-
tr6- mas del 90 por ciento del. flujo crediticio otorgado- a la ban-
ca,de fomento, y el 74 por. ciento del total de crédito del Banco
('ientgal de. Reserva al .Sistema ﬂnanmero excluyendo al Banco de- Ia

acion : _

CUADRO 20
CREDITO DEL BANCO.CENTRAL DE RESERVA A LA BANCA DE FOMENTO
(Saidos en. mlllonu de intis)
1984 .. - 1985 1986*
1. Banco Agrario 1,027 1,938 6,690
Linea Agraria R 522 - 1,925 5,544
Fondo Agrario Andino - - 300
Fondo de Reactivacion 4
~Maquinaria Agricola i - - .. .200
Fondo de Desarrollo
Rural Comunal - - , . 304
- . Otros 505 13 . -342
Ii. Banco Industrial 739 1,160 1,245
fil. Banco Minero 115 38s s18
V. Bancos de la Vivienda
. @ Hipotecario o . 20 - 10 100

V. TOTAL 1,901 3,493 8,553

*  Preliminar.
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Asimismo, ‘'se crearon tres fondos-especificos de apoyo a la actividad
agropecuaria : el Fondo Agrario Andino, ‘dotado con 1/.-:300 millones,
destinados al financiamiento promocional de‘la producci6n‘de allmentos
en la-Zona del Trapecio Andino; el Fondo-de Reactivacién de Magquina-
ria Agricola;al-cual se asigné I/.:200 miillones, ‘dirigidos’ a- financiar: la:
rehabilitacién del‘parque agricola; y, el"Fondo de: Desarrollo, Rural*Co-
munal, con un monto de I/. 300 millones, orientados-a apoyar las-activi-
dades productivas y de mfraestructura socnal reahzadas por Ias comum-
dades campesmas

P o
TRy, 3

- Adicionalmente, el Banco Central de Reserva contlnué apoyando al
sector agropecuario a través'de las denominadas' lineas dé ‘crédito_pro-
mocionales, vale decir, ia Linea de Crédito Regional Selectivo, que in-
centiva‘la descentraluzacuén y el-desarrollo regional al asignar recursos
a utilizarse ‘en todo él pdis, con. excepcién de las’ provincias de Lima:y
Callao; la Linea:de: Crédito Selectivo Agrano -Cuyo objetivo‘es el finan-
ciamiento de\capltal de trabajo;'y, la'Linea de Crédito'de Fomento ‘Agro-
pecuario, orientada a-apoyar la capitalizacion‘del sector. En*1986, los
montos asignados a estas lineas fueron incrementados en I/. 20 millo-
nes; I/. 12 millones y I/. 5 millones, respectivamente.

CUADRO 21

G mmErL

%' " LINEAS DE CREDITO PROMOCIONALES DEL - =~~~
BANCO CENTRAL DE‘RESERVA S

Y

Selectivo ‘ Agrarlo - Agropecuario

Monto asignado (1) - 35'000,000 - 45000,000 ' 25'000,000
Limite de crédito o -

por usuario 150,000 400,000 400,000
Condiciones financieras: ‘ o

—Tasa de interés (2) - 35.0 35.0 75

—Periodo de amortizacion 180 dias, 360 dias A criterio

o ' renovable : ‘de los in-

hasta por termediarios

18 meses * financieros

(1) Estos recursos son intermediados por la banca comercial y las empresas financie-
ras, y en el caso de la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario, también se in-
cluye al Banco Agrario.

(2) La modalidad de cobro de intereses es por trimestre vencido, debiendo indicarse
que la Linea de Crédito de Fomento Agropecuario se encuentra bajo el sistema de
reajuste de deudas.
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Ei Banco Central de Reserva continué otorgando apoyo crediti-
cio a los sectores industrial y minero a través de diversas lineas de
crédito -intermediadas por los respectivos bancos de fomento, los
gue en conjunto recibieron recursos por Y. 218 millones. Asimismo,
el Instituto Emisor creé el Fondo de Apoyo a la Vivienda Basica —a ser
intermediado por el Banco de la V|V|enda— asignandole recursos por I/.
500 millones.

En el marco de la promocion de exportaciones no tradicionales,
el |Instituto Emisor cre6 el Fondo de Importacion—Exportacion
(FIEX), orientado a financiar operaciones de comercio exterior. Asimis-
mo, en el transcurso del afio, el financiamiento otorgado a través de la
Linea de Crédito FENT en moneda extranjera se increment6 en US$ 22
millones.

El conjunto de bancos comerciales obtuvo recursos del Banco Central
de Reserva por I/. 1,340 millones, principalmente por medio de lineas
especiales creadas para solucionar problemas de liquidez de algunos
bancos, y por los mayores créditos otorgados con cargo a diversas li-
neas de apoyo a la actividad productiva, incluida la Linea de Credlto
FENT.

El financiamiento del Banco Central de Reserva al sector publico
se canalizé por intermedio del Banco de la Nacion. En efecto, el Insti-
tuto Emisor concedié créditos en moneda extranjera y nacional al
gobierno central, destinados a regularizar parte del servicio de la
deuda externa (US$ 68 miliones), y a financiar operaciones corrientes
del sub—sector (del orden de I/. 3,700 millones). Ello fue parcialmente
compensado por la amortizacion de obligaciones realizada con los inte-
reses devengados por los depositos de refinanciacion (I/. 535 millones).

A fines de diciembre de 1986, se realiz6 la consolidacion de I/. 3,713
millones. Mediante esta operacién, los créditos en moneda nacional del
Banco Central de Reserva, canalizados a través del Banco de ia Nacién
‘al gobierno central, se constituyeron en deuda directa de este ultimo
con el Instituto Emisor, bajo condiciones de amortizacién a 100 afos y
a una tasa de intereés anual equivalente a 1/10 de 1 por cnento

Finalmente, las -reservas internacionales netas deI Banco Central de
Reserva dlsmlnuyeron en US$ 535 millones, alcanzando -un- nivel de
US$ 958 millones al finalizar 1986. Entre los factores gue -explican esta
reduccion, cabe mencionar los egresos por concepto de diversos servi-
cios del sector privado (US$ 354 millones), el pago neto de la.deuda pu-
blica-externa: (US$ 323 millones); la recuperacién de inversion petrolera
y el pago neto de la deuda externa privada . Este efecto contractivo fue
parcialmente compensado por el superavit de la balanza comercial cam-
biaria (US$ 207 millones); -sin-embargo, esta Ultima ha presentado un
paulatlno deterioro —registrando-incluso. un déficit de US$.136 millones;
en'el-cuarto: tnmestre— exphcado por-el: sugnlflcatlvo aumento de Ias |m-
portaciones. " L S
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BANCO DE LA NACION

El Banco de la Nacién es el agente financiero del Estado, y conse-
cuentemente, su actividad fundamental se circunscribe a.la captacion y
colocacion de recursos en el sector publico no financiero, conformado
por el gobierno central, las empresas publicas y otras entidades del sec-
tor publico, tales como el Instituto Peruano de Seguridad Social, los go-
biernos locales y organismos descentralizados.

CUADRO 22

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION
(Saidos en miliones de intis)

1984 - 1988 1986*
I. Crédito intemo 1,833 . 4,445 3,165
1. Sector pablico (neto) 1,896 643 3,490
2. Sector privado 404 904 924
3. Operaciones interbancarias 651 5,921 3,528
(neto)
a. BCR -114 3,467 -372
b. Banca de fomento 464 1,289 2,245
¢. Banca comercial 301 1,165 1,655
4. Otros™* -1,118 -3,023 4,777
ll. Reservas internacionales
netas -871 -1,140 -874
(Millones de US dolares) (-118) (-82) ( —48)
ili. Otras operaciones netas 3 :
con el exterior -183 - —246 247
" IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR
PRIVADO (I-+-1-+-11) 979 3,059 2,738
1. En moneda nacional 112 524 561
2. En moneda extranjera . 867 2,535 2177

*

Preliminar.
Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos -(neto).

*k

- Durante 1986, el Banco de la Nacion incrementd su financiamiento neto
al sector publico no financiero en I/. 2,847 millones, basicamente por los
mayores créditos otorgados al gobierno central, ya que el resto del sector
publico disminuyé su deuda neta con esta institucion financiera. En efecto,
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el gobierno central vio incrementada su deuda neta con el Banco de la
Nacién en 1/.- 4,315 millones, destacando las colocaciones:netas en mo-
neda nacional, ya que las denominadas en moneda extranjera disminu-
yeron ligeramente. Cabe indicar que el financiamiento en moneda nacio-
nal incluye la conversién de parte de la deuda en moneda extranjera de
este sub-sector.

En el periodo enero—abril, las obligaciones netas del gobierno central
con el Banco de la Nacién disminuyeron en |I/. 4,020 millones, basica-
mente por los mayores depésitos realizados con recursos provenientes
de la regularizaciéon de impuestos a la renta y al patrimonio. Posterior-
mente, y en particular durante el cuarto trimestre, el crédito neto se re-
cuperé debido a la utilizacion de parte de estos depésitos, y a los mayo-
res desembolsos otorgados pr|nC|paImente con recursos del Banco Cen-
tral de Reserva.

Las obligaciones netas del resto de entidades del sector publico con
el Banco.de la Nacion disminuyeron en |/. 1,468 millones, lo que se ex-
plica. por los mayores depésitos en moneda nacional del Instituto Perua-
no de Seguridad Social (I/. 1,256 millones), y de organismos descentra-
lizados y gobiernos locales (I/. 401 millones). Atenuando este efecto, el
conjunto de empresas publicas incrementé su deuda neta con esta ins-
titucion financiera en |I/. 222 millones.. .

Entre las diversas operaciones realizadas entre-el Banco de la Nacion
y las empresas publicas;: cabe mencionar el retiro de depdsitos de PE-
TROPERU (l/. 863 millones), realizado principalmente a fin de atender
obligaciones pendientes con la Occidental Petroleum Corp., y el finan-
ciamiento a ENCI (US$ 27 millones) para importacién de alimentos. Es-
tos desarrollos crediticios fueron parcialmente compensados por los de-
p6sitos de diversas empresas publicas, entre las que destacan ENTEL-
PERU y CENTROMIN, efectuados basicamente por concepto de la deu-
da externa refmancuada .

-La posicién neta del Banco de la Nacuon con el Instituto Emisor repor-
t6 un flujo negativo de I/. 3,839 millones, debido al retiro de fondos de
encaje en moneda nacional (/. 3,460 millones) y al mayor endeuda-
miento en moneda extranjera, este Ultimo canalizado al goblerno central
a fin de atender el servicio de la.deuda externa. : -

BANCA ESTATAL DE FOMENTO

La banca estatal de fomento esta conformada por.los bancos -Agrario,
Industrial, Minero, de la Vivienda e Hipotecario, constituyendo los tres
primeros lo que se denomina la banca de fomento a la produccién, y los
dos restantes la banca de fomento a la vivienda. Estas instituciones
apoyan el desarrollo de sus respectivos sectores a través del otorga-
miento de créditos preferenciales, esto es, desembolsos con periodos
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de -amortizacion relativamente mas largos y tasas de interés menores
que las de‘mercado;: y medlante Ia promocnon y apoyo técnnco a Ios pro-
yectos fmancnados

Este conjunto de bancos uene una part|C|paC|on relatlvamente peque-
na en la captacion de depdsitos, y generalmente una parte importante
de los recursos provienen de los créditos que les otorga el Banco Cen-
tral de Reserva. Esta. situacién se ha mantenido en 1986. Asi, no obs-
tante la disminucion en términos reales en la liquidez de estas institucio-
nes, su apoyo crediticio al sector privado se incrementé por encima de
la inflacion debido a la canalizacion de recursos provenientes del Institu-
to Emisor, especiaimente al sector agrario.

Durante 1986, el total de obligaciones monetarias de la banca de fo-
mento con el sector privado aument6 en 38 por ciento en términos no-
minales, lo que equivale a una reduccion real del orden de 15 por cien-
to. De un lado, las obligaciones en moneda nacional registraron una ex-
pansion nominal de 69 por ciento, superior en 6 puntos porcentuales a
la infiacion del periodo, y de otrc lado, aquéllas en moneda extranjera
observaron una significativa disminucion.

CUADRO 23

OPERACIONES DE LA BANCA ESTATAL DE FOMENTO
{Saldos en millones de intis)

1884 1985 1986*
I. Crédito interno 2,985 5,337 7,115
1. Sector publico (neto) 88 878 1,385
2. Sector privado 6,699 12,232 21,126
3. Operaciones interbacarias (neto) - 2,085 - 3,464 -9,413
a. BCR - 1,649 ~-2,186 - 7,666
b. Banco de la Nacién ~ 494 -1,317 - 2,274
¢. Banca comerciai 58 39 . 527
4. Otros™* . -1,717 - 4,309 - 5,983
fl. Reservas internacionaies notas 53 ~ =-318 - 462
(Millones de US dodlares) (9) (- 23) ,(=33)

Ill. Otras obligaciones netas R P :
con el exterlor - 1,073 - 736 - 737

IV. OBLIGACIONES CON EL SECTOR

PRIVADO (I+H+1) - 1,865 4,283 5,016
1. En moneda nacional 1,396 3,222 5,441

2. En moneda exiranjera 569 1,061 475

*  Preliminar.
** Incluye capital, reservas; provisiones, resultados y otros aclivos y pasivos (neto).
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En el periodo analizado, destaco la captacién por concepto de. Certifi-
cados de Depdsitos de Fomento, la cual registré una expansion real del
orden de 190 por ciento. El monto captado a través de esta modalidad
de ahorro —la mdas rentable del sistema financiero durante el afo— as-
cendio a l/. 790 millones; de este total, 58 por ciento correspondié al
Banco Agrario y 40 por ciento al Banco Industrial. Como se recordara,
estos certificados fueron creados en noviembre de 1985 con la finalidad
de captar recursos a ser canalizados a las actividades productivas -prio-
ritarias, disponiéndose que fueran emitidos por la banca estatal de-fo-
mento y COFIDE, a un plazo no menor de 30 dias y por un monto mi-
nimo de |/. 5,000.

Las captaciones en forma de depésitos a plazo y cédulas hipote-
carias de ahorro registraron incrementos reales del orden de 24 y
2 por ciento, respectivamente. Por su parte, los depodsitos a la vis-
ta observaron una significativa reduccidon debido al retiro- de los
fondos de encaje que -el sistema mutual mantiene en el Banco de la
Vivienda. Al respecto, cabe indicar que las obligaciones de las mu-
tuales de vivienda con el sector privado se encuentran sujetas al en-
caje’ minimo legal, habiendo detegado €l Banco Central de Reser-
va el control del cumplimiento de estas disposiciones en el Banco de
la Vivienda.

El financiamiento de la banca estatal de fomento a la actividad
privada observé una expansiéon nominal de 73 por ciento, equivalen-
te a un incremento real del orden de 6 por ciento. A diferencia de
anos anteriores, tanto la banca de fomento a la produccion como
la de fomento a la vivienda registraron una evolucion positiva, sus-
tentada en el dinamismo de los bancos Agrario y de la Vivienda, respec-
tivamente.

El Banco Agrario incremento sus colocaciones reales en el sector pri-
vado en 53 por ciento, basicamente con recursos primarios -del Banco
Central de Reserva, los cuales. explican aproximadamente 70 por ciento
del flujo de crédito de dicha institucion financiera. El Banco de la Vivien-
da lo hizo en 34 por ciento, o que se relacionaria con el desenvolvi-
miento positivo del sector construccion. Contrariamente, el Banco Mine-
ro redujo su financiamiento real en 38 por ciento, en parte por los pro-
blemas que enfrent6 el sector durante 1986

--El ¢rédito nefo alsector publico no financiero dlsmlnuyo en 3 por cien-
to en términos constantes. Sin' embargo, cabe mencionar que el Banco
Hipotecario contribuy6 al financiamiento de la campana ‘arrocera 1986
de ECASA (I/. 460 millones).

En-relacién a la posicion neta del conjunto-de bancos estatales de fo-
mento con el Banco Central de Reserva, ésta increment6 su saldo neto
pasivo en I/. 5,480 millones debido al mayor credito primario recibido, y
a lautilizaciéon: de. Ios excedentes de encaje pnncnpalmente por el Ban-
co. de:la Vivienda. .
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BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS

Durante 1986, el total de obligaciones monetarias de la banca comer-
cial y de ahorros con el sector privado observé una expansiéon nominal
de 49 por ciento, equivalente a una contraccion real del orden de 9 por
ciento, menor a la registrada en 1985 (25 por ciento). Sin embargo, los
depdsitos en moneda nacional presentaron un notable dinamismo al in-
crementarse en 26 por ciento en términos constantes, variacion que fue
contrarrestada por la reduccién de las obligaciones en moneda extranje-
ra (66 por ciento).

CUADRO 24

OPERACIONES DE LA BANCA COMERCIAL Y DE AHORROS
(Saldos en millones de intis) '

1984 1985 19806*
I. Crédito interno 12,024 24,152 35,398
1. Sector publico (neto) 274 546 C]
2. Sector privado 7,166 15,519 24,759
3. Operaciones interbancarias :
(neto) 5,350 10,800 : 14,768
a. BCR 5,740 12,048 - 16,924
b. Banco de la Nacién -301 -1,188 -1,655
¢. Banca de fomento -89 - 860 _ ~ 501
4, Otros** ~766 -2,713 —4,223
il. Reservas internacionales
netas 493 -78 688
(Millones de US ddlares) (87) (~5) (47)
lll. Otras operaciones netas
con el exterlor : 184 480 484
V. OBLIGACIONES CON EL SECTOR )
PRIVADO (1+#-+HI) . . 12,701 24,554 36,347
1. En moneda nacional 4,609 15,250 31,325
2. En moneda extranjera 8,092 9,304 5,222

*  Preliminar. ]
** Incluye capital, reservas, provisiones, resultados, y otros activos y pasivos (neto).

La liquidez en moneda extranjera disminuy6 (US$ 292 millones) debi-
do a que continué la conversién de depositos y certificados en moneda
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extranjera a moneda nacional, por lo que su participacion en la estructu-
ra de captaciones de la banca comercial se redujo de 38 a .14 por cien-
to, entre diciembre de 1985 y 1986. Este desarrollo se explicaria, tal
como se menciond en el acapite de intermediacion y ahorro financiero,
por la n|1ayor rentabilidad relativa de los activos financieros en moneda
nacional.

El analisis de la estructura de captaciones en moneda nacional mues-
tra que los depo6sitos a la vista han incrementado su participacion de 42
a 46 por ciento, registrando una tasa de crecimiento real de 37 por cien-
to anual. Los depésnos de ahorro y a plazo también observaron signifi-
cativas expansiones reales del orden de 19 y 16 por ciento, respectiva-
mente. En parte, este desarrollo reflejaria la politica de captaciones de
la banca, ia cual se ha orientado principalmente -a captar recursos de
menor costo financiero relativo. Asimismo, cabe indicar que parte de los
depésitos en moneda extranjera de las empresas en la banca comercial
probablemente era mantenido con fines de tesoreria, por lo que al con-
vertirse a moneda nacional fue. transferida a sus respectivas cuentas co-
rrientes.

A nivel institucional, destacé el dinamismo del conjunto de bancos re-
gionales, instituciones que incrementaron su nivel de captaciones reales
en 7 por ciento. Contrariamente, las sucursales de bancos extranjeros
disminuyeron en 3 puntos porcentuales su participacién en el total de
captaciones de la banca comercial, debido a la reduccién de obligacio-
nes en moneda extranjera.

El financiamiento de la banca comercial a la actividad productiva pri-
vada registré una contraccion de 2 por ciento en términos reales. Sin
embargo, a semejanza de la evolucién de las captaciones por tipo de
monedas, el financiamiento real en moneda nacional se expandi6 en 21
por ciento, mientras que el otorgado en moneda extranjera se contrajo
en 37 por ciento. Este desarrollo se tradujo en una menor participacion
del crédito en moneda extranjera en el total de colocaciones de este
grupo de bancos al sector privado, la cual pas6 de 40 a 26 por ciento.

La posicion neta de la banca comercial con el instituto Emisor obser-
vo un flujo positivo de I/. 4,876 millones debido principalmente a los ma-
yores fondos de encaje en moneda nacional (I/. 9,960 millones), los
cuales fueron parcialmente compensados por el retiro de fondos de en-
caje en moneda extranjera. Esto ultimo se explica basicamente por la
conversidon de cuasidinero en moneda extranjera a moneda nacional, y
por la reduccion de las tasas de encaje de las obligaciones en moneda

extranjera. Asimismo, tuvo incidencia el retiro de excedentes de encaje,

debiendo indicarse que este factor junto con la recuperacién de coloca-
ciones en moneda extranjera, determiné el aumento de las reservas in-
ternacionales netas de este grupo de bancos (US$ 52 millones).
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II1. SECTOR EXTERNO

Las cuentas externas en 1986 continuaron desarrollandose bajo el
objetivo general de reactivar el aparato productivo y controlar la infla-
cion, asi como de preservar un nivel de reservas internacionales
adecuado para sostener el proceso de crecimiento del pais en el media-
no plazo.

Es asi que se mantuvo la politica de tipo de cambio fijo en el ambito
del Mercado Unico de Cambios, atendiéndose en dicho mercado la im-
portacién de bienes de consumo prioritario y, hasta noviembre, de casi
el total de insumos. Con elio, se dio un importante apoyo al control de
la inflaciéon en el pais. Paralelamente, se fue otorgando selectiva y pro-
gresivamente un mayor acceso de ias exportaciones al tipo de cambio
del mercado financiero, con el fin de proteger la rentabilidad de nuestras
ventas al exterior.

LLa politica comercial se orientd a incentivar la reactivacion econémica
mediante el ctorgamiento de un mayor grado de proteccién a la indus-
tria nacional y la aplicacion de deducciones y exoneraciones tributarias
a las importaciones de insumos y equipo para el aparato productivo.

Por otro lado, se mantuvo la decisién de limitar el pago de la deuda
ptblica externa de mediano y largo plazo al 10 por ciento del valor de
las exportaciones de bienes y servicios. Adicionalmente, a partir de
agosto se decret6 la suspension por 2 anos de remesas por concepto
de utilidades, dividendos, regalias y pago del servicio de la deuda exter-
na privada de mediano y largo piazo, excluyendo aqueélla originada des-
de el 28 de julio de 1985.

Cabe mencionar que el Banco Central de Reserva llevé a cabo impor-
tantes compras de moneda extranjera en el mercado de libre circula-

- B7 —




Bamnco Central de Reserva del Pera

cion, lo que permitié fortalecer su posicion de reservas internacionales.
En la misma direccion contribuy6 el proceso de desdolarizacién de la
economia, es decir, la conversibn a moneda nacional de los depésitos
y certificados bancarios en moneda extranjera.

CUADRO 25

BALANZA DE PAGOS (1)
(Miliones de US délares)

1984* 1985* 1986*

I. Balanza en cuenta corrlente - 221 ' 125 -1,055
A. Balanza comercial 1,007 1,172 - 16

1. Exportaciones FOB 3,147 2,978 2,509

2. importaciones FOB -2,140 -1,806 -2,525

B. Servicios financieros -1,165 -1,011 - 831

3. Sector publico — 806 - 707 - 605

4. Sector privado - 359 - 304 - 226

C. Servicios no financieros - 221 - 170 - 304

D. Pagos de transferencia 158 134 96

-Il. Caplitales a largo plazo 1,189 691 ' 603
E. Sector publico 1,392 814 586

5. Desembolsos 1,026 693 475

6. Refinanciacion (2) 499 201 -—

a. De amortizacion 418 182 -

b. De intereses 81 19 -

7. Amortizacion -1,441 -1,329 -1,453

8. Otros capitales (3) 1,308 1,249 1,564

F. Sector privado - 203 -123 17

ill. Balanza neta basica {1+1l) 968 816 - 452
G. Capitales a corto plazo (4) -721 - 536 - 7

IV. BALANZA DE PAGOS (Il1+G) 247 280 - 459

*  Preliminar.

(1) Excluye el costo financiero del servicio impago.

(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacion firmados.
(3) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del. servicio de la deuda externa.
(4) Incluye asignacion DEG y errores y omisiones.
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El vigoroso proceso de crecimiénto registrado en 1986, ante
el agudizamiento del adverso contexto internacional, condujo a
un deterioro sustancial de la cuenta corriente de la balanza de
pagos, el que explicé fundamentaimente la pérdida de US$ 459
mjl ones de reservas internacionales netas ocurrida en dicho
afo. .

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

Durante 1986, el comercio de bienes y servicios con el exterior
registr6 un déficit de US$ 1,055 millones, equivalente a 5 por ciento
del producto bruto interno. Este resultado contrast6é con el supe-
ravit de 0.9 por ciento observado en 1985, y reflejé tanto la caida
en el valor de nuestras exportaciones, cuanto el fuerte incremen-
to de nuestras compras del exterior, los que no pudieron ser con-
trarrestados por el efecto positivo del menor déficit en la balanza
de servicios.

Balanza comercial

El persistente deterioro de los precios internacionales de nues-
tros principales productos de exportacién determiné en gran me-
dida la reduccién en el valor de nuestras exportaciones; de otra
parte el proceso de reactivacién del aparato productivo y el mayor
poder adquisitivo de -la poblacién originaron un significativo incre-
mento de las compras al exterior. Todo lo -anterior condujo a que
el comercio con el exterior mostrara un saldo negativo de US$ 16
millones, contrastando con el significativo superavit comercial obteni-
do en los dos afnos previos.

Exportaciones

Las exportaciones durante 1986 alcanzaron un valor FOB de US$
2,509 millones, menor en US$ 469 millones al observado en 1985. La
reduccion en el valor de las exportaciones tradicionales represent6
86 por ciento de dicha caida y estuvo determinada principalmente
por los menores precios internacionales del petréleo y de los pro-
ductos mineros.
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CUADRO 26

. EXPORTACIONES FOB POR GRUPQ DE PRODUCTOS
sl {Millones de US dolares)

-

1984* 1985+ 1986*
i. Productos tradicionales : 2,421 2,264 - 1,861
Mineros 1368 1,205 1,023
Petr6leo y derivados 618 645 236
Agricolas ' 198 225 333
Pesqueros 137 - 118 204
Otros . - . 100 71 65
il. Productes no tradicionales 726 714 €48
Textiles ' 258 244 232
Pesqueros : 167 124 112
Agropecuarios 74 93 73 .
Otros 227 253 231
K. TOTAL ' 3,147 2,978 2,509

*  Preliminar.

En tal sentido, las venias externas de petrbleo registraron
un valor inferior en US$ 286 millones al que se hubiera obteni-
do de haberse mantenido los precios‘de 1985; para el caso de
:IOS productos mineros, ei efecto precio fue negativo en US$ 58 mi-
ones.

Sin embargo, cabe anotar que dicha evolucion fue parcial-
mente compensada por la mejora en los precios internacionales
del caié y de la harina de pescado, que dieron como resultado efec-
tos precio positivos de US$ 86 y US$ 37 millones, respectiva-
mente.

La evolucién decreciente en los precios de los productos tradi-
cionales- de exportacion signific6 que el indice de precios promedio
de exportacion tradicional disminuyera en 14.8 por ciento, en contras-
te con el indice de precios de importaciéon, el cual aumenté en
14.9 por ciento. Es decir, la economia peruana enfrenté un dete-
_rioro en .el indice de términos de intercambio de 25.9 por
ciento.
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CUADRO 27 -

EFECTO PRECIO SOBﬁE'EL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DELOS
PRINCIPALES PRODUCTOS TRADICIONALES (1)
(Mlllones de US délares)

1986 "
Mineros . _ L .58
Cobre .~ - = T Lo w20
Hierro- S 4 Y

Oro . - : S . ! - .. 1

- .Platarefinada: = .+ - ‘ - o . ©. =183
Plomo 14
Zinc _ -34
Petréleoyderivados  _ . _ =286
Pesqueros 37
Agricolas - _ B e _ S ) 87
Algodén -1
Azucar 2
Café o 86
TOTAL .220

(1) Base 1985. Ei efecto precio se obtiene restando del valor obtenido en 1'986 aquel
que resulta de la aplicacion de los precios del periodo base a los volumenes del afo
1986. .

Las exportaciones de productos mineros totallzaron US$ 1,023 mi-
llones, cayendo al nivel mas bajo de la presente‘década. Esta.evolu-
cién estuvo influenciada por las bajas cotizaciones internacionales de
los metales refinados que reflejaron la sobreproduccién mundial respec-
to a la demanda; la disminucion de esta ultima es atribuida a la me-
nor utilizacion de dichas materias primas en los procesos productivos
de los paises industrializados, en razén de cambios tecnol()glcos en-
tre otros factores. ,

En cuanto a los volimenes exportados, éstos mostraron en gene-
ral una tendencia decreciente a lo largo del afno, fundamentalmente
por dificultades en la produccion derivadas. de reclamos laborales.
Estos afectaron el funcionamiento tanto de Southern Peru Copper Cor-
poration como de CENTROMIN, empresas que, junto con MINERO-
PERU, son las principales productoras de metales . refinados
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en el pais. Sin embargo, cabe senalar que las menores ventas exter-
nas de oro se debieron a la disposicion del gobierno de suspender a
partir del mes de febrero la firma de nuevos contratos de venta al ex-
terior, estableciendo al mismo tiempo la canalizacién de dicha produc-
cién al Banco Central de Reserva y a los productores nacionales de
joyeria de oro, a través del Banco Minero.

Debe destacarse el comportamiento de la exportacién de hidrocar-
buros, la cual en 1986 fue de US$ 236 millones, inferior en US$ 409
millones a la observada en 1985. Al respecto, es de sefalar que a
partir- de 1985 se inici6 una fuerte reduccioén en el precio internacional
del petréleo, impulsada por la decisién de los paises miembros de la
OPEP de incrementar su participacién en el mercado internacional.
Dicha caida se agudizé en 1986 y alcanzé su punto mas critico en el
mes de julio, cuando el precio por barril de petréleo alcanzé US$ 6.7.

INDICE DE TERMINOS DE INTERCAMBIO
(Base: 1978 = 160.00)
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Por otra parte, los embarques de este producto se redujeron, como
resultado de la menor extraccién de crudo por parte de PETROPERU y
la Occidental Petroleum Corporation, asi como por efecto del mayor di-
namismo del mercado interno que aumenté los requerimientos de las re-
finerias. _

Los incrementos en las exportaciones de harina de pescado y de pro-
ductos agricolas compensaron parcialmente el deterioro en el valor de
nuestras ventas externas de productos mineros. Las exportaciorfes de
harina de pescado fueron de US$ 204 millcnes, superiores en US$ 86
millones a las de 1985. Tal evolucion respondié por un lado, al alza de
su precio internacional influenciada por la caida en la produccién de Ja-
pén y Chile —paises que juntamente con Peru estan entre,los principa-
les productores— y por otro lado, a los mayores embarques producto del
incremento sustancial en la extraccion de anchoveta la.cual mas que
compensoé la disminucién.en la pesca de sardina y otras especies.

ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES FOB

ARO 1984 ARO 1985 ARO 1986

- Mineros E== Petroleo y derivados Pesqueros

rmmmml No tradicionales ‘

Agricolas [:I Otros tredicionales
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En cuanto a los productos agricolas, las ventas externas de café
se elevaron en US$ 121 millones, contrarrestando ampliamente el efec-
to adverso de las menores exportaciones de algodén y azdcar en
US$ 12 y US$ 1 millén, respectivamente. Al respecto, el alza en el
precio del café obedeci6 a la disminucién de 45 por ciento en la pro-
duccion de Brasil, pais que contribuye con aproximadamente 30
por ciento de la produccién mundial. Asimismo, dicha situacién
obligé a la Organizacion Internacional del Café a liberalizar, a par-
tir de febrero, el sistema de cuotas y rango de precios que regia
en dicho mercado medida que se mantuvo durante el resto del
ano.

Las exportaciones no tradicionales fueron de US$ 648 millones
en 1986, reduciéndose en forma importante respecto a las ventas rea-
lizadas en 1985. Ello se -debi6, en parte, a la disminucion de em-
barques a:los paises socialistas en el marco de los convenios de
pago en especie de la deuda publica externa, y cuyo valor pasé de
USS$ 121 millones, en 1985 a 92 millones, en 1986. Por otro lado,
el ‘acceso a los mercados internacionales fue limitado por las medi-
das proteccionistas emprendidas en la mayor parte de paises indus-
trializados, a lo que se sumé la _menor disponibilidad para exportar
algunos productos cuya demanda interna habia crecido fuertemente
por el mayor poder adquisitvo de la poblacién.

Importaciones

_El valor de Ias lmportacwnes durante 1986 aumenté en 398 por

tivo de la pobIacnén Cabe senalar “sin’ embargo que parte del cre-
cimiento de las importaciones respondlé a una demanda de carac-
ter especulativor proveniente del sector privado. El incremento de las
importaciones segun su destino econémico, se dio principalmente en
los rubros de insumos y bienes de capital. En cuanto a las importa-
ciones de insumos, el proceso de reactivacion de la industria como .
de la agricultura, |ndu10 al sector privado a aumentar dichas impor-
taciones. Asimismo, la mayor demanda de alimentos obligé al Esta-
do a adquirir un mayor volumen de los insumos respectivos. Respec-
to a los bienes de capital, si bien tuvieron un crecimiento moderado,
se observé un comportamiento diferenciado entre el sector publico y
privado. Mientras las importaciones del primero se redujeron en 6.5
por ciento, basicamente por restricciones en el financiamiento exter-
no, las del sector privado aumentaron en 37 por ciento, respondien-
do a sus necesidades de reposicion y, en parte, a sus expectativas
de una mayor actividad economica.
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Adicionalmente, la recuperacion de los ingresos reales de la pobiacién
presiond sobre la importacion de bienes de consumo alimenticio tales
como arroz, azucar, carnes rojas, polio y pescado. De otro lado, cierto
desabastecimiento en los primeros meses del afo, por factores climati-
cos, hizo necesaria la compra al exterior. de bienes.como papa y legum-
bres. En conjunto, las importaciones de alimentos pasaron de US$ 204
millones en 1985 a US$ 386 millones en 1986.

CUADRO 28

IMPORTACIONES FOB CUODE (1} POR SEC‘I'ORES
(Mlllones de US dOIares)

1984* - 1985* - - - 1986*

I. Bienes de consumo 240 112 351
Sector publico 23 11 116
Sector privado 217 101 235

il. Insumos T 949 " - 841 1,279
Sector publico 325 296 372
Sector privado - 624 545 907

lll. Bienes:de capital =~ 771 L 558 691
Sector publico 400 169 158
Sector privado 371 389 533

IV. Diversos y ajuste ‘ 180 - 295 204
Sector publico - 110 227 T 1569
Sector privado 70 68 45

V. TOTAL 2,140 . 1,806 , 2,525
Sector publico 858 703 805
Sector privado 1,282 ) 1,103 1,720

*  Preliminar.
(1) Clasificaciéon por uso o destino econémico.

El crecimiento registrado por las importaciones en 1986 se dio en un
contexto de mantenimiento de la tendencia descendente del financia-
miento externo de mediano y largo plazo, tanto para las adquisiciones
del sector publico como del privado, observado desde 1983. Es asi que
las compras del exterior pagadas en efectivo o cuyo financiamiento fue
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de: corto plazo representaron alrededor de 88 por ciento del tota! mien-
tras que en 1985 alcanzaron un mvel de 73 por ciento.

.

lhteqcanibiiibomefcial por péisés -

Al igual que en afos anteriores, los paises con los que se mantuvo
un comercio mas activo fueron Estados Unidos, Japén y Alemania Fe-
deral, que en conjunto partlcnparon con eI 46 por ciento del valor total
de las transacciones. N

En 1986.Estados Unidos .continu6é siendo nuestro principal socio co-
mercial a pesar de que: ;edu;o su participacién. en el total de nuestras
exportaciones tradicionales y no tradicionales. De igual forma, este pais
continué siendo el principal proveedor de nuestras importaciones, pu-
diendo mencionarse:entre otras, las..computadoras, productos alimenti-
cios como maiz, leche, trigo y soya y productos quimicos.

CUADRO 29

COMERCIO POR PAISES
(Estructura:porcentusl)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1984 1985 1986 1984 - 1985 1986

Estados Unidos 364 342  30.1 385 269 269

Japén Co) 9.9 10.2 10.6 87... .96 88
Alemania Federal 3.8 4.6 5.6 7.3 287 .7 8.6
Argentina 1.1 1.2 23 8.0 ‘9.6 - 7.7
Brasil 15 1.9 29 5.8 6.8 6.6
Bélgica—Luxemburgo™. - .- 4.1 4.6 6.7 1.5 20 - 00
Reino Unido 5.0 4.4 4.7 2.0 3.2 2.8
ltalia - 3.1 2.7 3.2 1.7 2.3 2.4
Colombia o 23 24 2.6 1.4 22 3.1
Suiza v 0.4 1.2 1.4 1.7 23 3.8
Unién de Republicas

Socialistas Soviéticas 1.2 4.7 3.8 0.1 0.1 0.0
Resto 31.2 27.9 26.1 28.3 25.3 29.3

TOTAL v 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0

Slguuendo en orden de lmportanma Japén fue nuestro segundo clien-
te, dirigiéndose a dicho mercado el 11 por ciento del total de las expor-
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taciones, constituidas basicamente por productos tradicionales. En
cuanto a las importaciones, el 9 por ciento provino de ese pais, des-
tacando la adquisicién de partes y piezas para el ensambiaje de ra-
dios y televisores, asi como los paquetes CKD para vehiculos auto-
motores y maquinas registradoras.

Respecto al intercambio con los paises latinoamericanos, sobresa-
lieron, por el lado de las exportaciones, Brasil y Argentina. El primero
demandé principalmente minerales, mientras que el segundo realizé
compras de café, algodén y hierro.

Por el lado de las importaciones, resaltaron Argentina, Brasil
y Colombia. Argentina nos proporcioné basicamente trigo, .acei-
te de soya, maiz y carnes; de Brasil destacaron las adquisiciones
de sistema CKD para vehiculos, tractores y de Colombia se adqui-
ri6 principalmente carne de vacuno, productos quimicos y
libros.

Balanza de servicios

El déficit en la balanza de servicios fue de US$ 1,135 millones,
nivel inferior en US$ 46 millones al registrado en 1985. En dicha
mejora influyé el menor déficit en los servicios financieros, resul-
tado de la reduccién en las tasas nominales de interés internacio-
nales y la medida de suspensién de remesas al exterior por con-
cepto de dividendos y utilidades. Dicha medida establecidé en
agosto la suspensiéon por 24 meses de las remesas de divisas al
exterior de las personas naturales y juridicas que operasen en el
pais, por los conceptos de depreciacion, dividendos, utilidades,
regalias y analogos, incluyendo a las empresas petroleras y mi-
neras que tienen contratos especiales suscritos con el Estado.
Los montos por dichos conceptos deben ser entregados en mone-
da nacional al Banco Central de Reserva, quien emitird bonos o
certificados de depdsito en moneda extranjera a nombre del titular
al que corresponde el derecho en el exterior, los cuales seran redi-
mibles a partir de los 24 meses de que se efectien las entregas
al Instituto Emisor y en un maximo de 4 anos. Dicha redencién
sin embargo, podra ser adelantada si se invirtiese o reinvirtiese
productivamente los fondos en el pais.

En cuanto a los servicios financieros del sector publico, excluyen-
do el Banco Central de Reserva, cabe indicar que los vencimientos
por intereses alcanzaron a US$ 606 millones, de los cuales sé6lo fue-
ron atendidos US$ 105 millones.
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CUADRO 30

BALANZA DE SERVICIOS
(Millones de US dolares)

1984* 1985* 1986*

I, Servicios financieros -1,165 -1,011 - 831
Publicos — 806 - 707 - 605
Privados - 359 - 304 - 226

il. Servicios no financieros - 221 - 170 - 304
Fletes . = A - 54 - 4 - 63
Transacciones del
gobierno. - 15 - 1N - 9
Transportes diversos - 119 - 32 - 27
Viajes 27 35 - 22
Servicios diversos (1) - 60 - 158 - 183

ill. TOTAL -1,38¢ -1,181 -1,135

*  Preliminar. :
(1) Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversién directa, entre otros.

Por otra parte, los servicios no financieros mostraron un déficit supe-
rior al registrado en 1985, debido principaimente al mayor egreso de di-
visas por concepto de fletes y viajes. Al respecto, es preciso senalar
que en el mes de febrero se dicté una disposicién por la cual se esta-
blecié que todo transporte acuatico, generado por el comercio exterior
peruano, estaria reservado a las naves de bandera peruana. Sin embar-
go, el fuerte incremento de nuestras adquisiciones al exterior implico el
aumento en forma importante de la salida de divisas por fletes, lo cual
significo, con respecto al ano anterior, un mayor déficit de US$ 59 millo-
nes. El rubro viajes mostrd, por primera vez desde hace una década, un
saldo negativo de US$ 22 millones, frente al superavit de US$ 35 millo-
nes en 1985, lo que obedecié principalmente al considerable incremento
del turismo egresivo.

BALANZA DE CAPITALES

El flujo neto de capitaies a largo plazo fue de US$ 603 millones en
1986, inferior en US$ 88 millones al registrado en 1985. Ello, frente al
déficit-en cuenta corriente, y al resultado ligeramente negativo del capi-
tal a corto plazo y errores y omisiones, dio como resultado una pérdida
de reservas internacionales de US$ 459 millones durante el afo.

- 68—



Memoria al 31 de diciembre de 1986

En 1986, el resultado de la balanza de capitales a largo plazo fue
reflejo del menor endeudamiento neto del sector publico, que se re-
dujo en US$ 228 millones, basicamente como consecuencia de la cai-
da en los nuevos desembolsos. Ello fue compensado parcialmente
por la favorable evolucién de los capitales privados que pasé de un
saldo negativo de US$ 123 millones a uno positivo en US$ 17 millo-
nes, producto de la medida antes mencionada que suspendi6 las re-
mesas por depreciacién y aquélla que afectdé los pagos por concepto
de amortizacién. .

Al respecto, cabe sefalar que en agosto se dispuso:la suspension
por- 24 meses de .la remision de: divisas por concepto de amortiza-
cion e intereses de la deuda privada de mediano y largo plazo, medi-
da en la que, se incluyé a las empresas extranjeras con contrato
especial. En este caso, a la fecha.de vencimiento de las obligaciones
la empresa debe deposnar el equivalente en moneda nacional en el
Instituto Emisor, el cual constituird con dichos fondos, depoésitos en
moneda extranjera equivalentes al importe entregado a nombre del
deudor correspondiente, con los cuales se hara cargo, en represen-
tacion del deudor, de dichos pagos segun acuerdos de renegocia-
cibn a ser aprobados por el Ministerio de Economia y Finanzas. Es-
tos se realizaran, asimismo, a partir de los 24 meses de la entrega
de los fondos, en un plazo de 4 afos, asumiendo el Estado los inte-
reses, costos financieros y otros costos derivados. Esta medida exclu-
ye los pagos de capital e intereses correspondientes a deudas origi-
nadas por desembolsos, adelantos o cualquier utilizaciéon efectuada
a partir del 28 de julio de 1985.

Los desembolsos de la deuda publica externa de mediano y largo pla-
zo ascendieron a US$ 475 millones, nivel inferior en -US$ 218 millones
al registrado en 1985. Al respecto,. fueron los recursos provenientes de
proveedores, agencias y gobiernos los que mostraron una mayor con-
traccion, al mismo tiempo que no se registr6 desembolsos por parte de
la banca internacional.

Los recursos provenientes de los nuevos desembolsos, que represen-
taron casi la totalidad de los capitales obtenidos en el ano, al no haber-
se registrado en este ano alivios por refinanciacion, se destinaron en un
74 por ciento a proyectos de inversion, manejados principalmente por el
gobierno central y las empresas publicas no financieras; siendo la dife-
rencia dirigida a gastos de defensa e importacion de alimentos.

En lo que se refiere a los vencimientos de la-amortizacién de mediano
y largo plazo de la deuda publica externa, ésta ascendié a US$ 1,453
millones, superior en US$ 124 millones a la del afo anterior como resul-
tado principalmente de la finalizacion del periodo de gracia de la refi-
nanciaciéon bancaria de 1983. En 1986, fueron atendidos US$-154 millo-
nes, los que, sumados a los intereses pagados, determinaron un servi-
cio atendido de US$ 259 millones. Cabe sefalar que, excluyendo el
pago en especie y pagos a paises latinoamericanos, dicho servicio
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entre agosto de 1985 y diciembre de 1986 se mantuvo dentro del limite’
del 10 por ciento- de las exportaciones de bienes y servicios sefalado
para atender el servicio de la deuda publica externa.

MOVIMIENTO DE CAPITALES EN LA BALANZA DE PAGOS

CUADRC 31

(Millones de US déleres)

1984 1988 1986

i. Balanzz en cuenta o
. corriente (1} L - 221 128 -1,053
. Capitales a largo plazo - 1,189 691 803
1. Inversion directa - 89 1 22
2. Endeudamiento neto 1,278 690 581
a. Publico - 1,392 814 586
Desembolsos ' 1,026 693 475
Refinanciacion (2) 499 201 -
De amortizacion 418 182 -
De intereses 81 19 -
Amcrtizacion -1,441 -1,329 -1,453
Otros capitales (3) 1,308 1,249 1,564
b. Privado - 114 - 124 - 5

lil. Capitales a corto plazo

y errores y omisiones - 721 - 538 - 7
IV. Movimiento de RIfN 247 280 - 459

{3+ -+ 00}

*

Preliminar.

(1) Exciuye el costo financiero del servicio impago.
(2) Corresponde a los alivios obtenidos en los acuerdos de renegociacién firmados.
(3) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.

En cuanto a los proyectos de inversion llevados a cabo con financia-
miento externo, cabe destacar en el sector agropecuario a las irrigacio-
nes Jequetepeque—Zana, Majes, Gera-Sisa, a los proyectos Alto Mayo-
Huallaga Central, Desarrollo Regional de Jaén-San ignacio—Bagua, De-
sarrolio del Valle Rio Pichis—Palcazu, Plan de Extension Agricoia, y los

programas de crédito canalizados a través dei Banco Agrario.

En el sector energia, las lineas de transmision Mantaro-Lima, Trujillo-
Chiclayo y Cerro de Pasco-Huanuco-Tingo Maria, el Sexto Proyecto de
Energia, asi como el de Estudios del Sector Eiéctrico y el de Pequenas
y Medianas Centrales Hidroeléctricas.
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CUADRO 32

DEUDA PUBLICA EXTERNA - DESEMBOLSOS NUEVOS I’OR'DESTINOZ (1)
{Millones de US dolares)

1884* 1985* 1986* 1988*
| t
Proyectos de inversion 820 434 350 121 229
Importacién de alimentos 106 65 20 0 20
Defensa 100 124 105 71 34
TOTAL 1,028 893 475 i92 283

*  Preliminar. .-
(1) De mediano y largo plazo, excluye. BCRP '

En el sector transportes sobresalié el Octavo Programa de Carreteras,
la carretera Olmos-Corral Quemado, el Aeropuerto Corredor Lima-Ama-
zonas y el financiamiento para la adquisicién de locomotoras y vagones
a cargo de ENAFERPERU. En el sector industrial resalt6 el Programa
de . Reactivacion Industrial, financiado por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BiD).y el Programa de Crédito para la Pequefia Empresa
(PROPEM) con recursos del Banco Internacional de Reconstruccnén y
Fomento (BIHF) 1 . :

Por su parte, en el sector minero los recursos fueron utilizados princi-
palmente en el desarrollo del yacimiento petrolero de Laguna y Zapotal,
en.la ampliacién de ia mina Andaychagua,en el mejoramiento del Oleo-
ducto Nor Peruano, asi como en el Programa de Crédito para la Peque-
na.y Mediana Mineria, financiamiento canalizado a través del Banco Mi-
nero. Finaimente, en el sector vivienda se puede sefialar el Proyecto de
Desarrolio Urbano de Lima Metropolitana, el .de Desarrollo Rural de
Puno, y el de Ampliacién de Abastecimiento de Agua Potable y Alcanta-
rillado de Lima, todos éstos financiados por el BIRF, asi como el Pro-
grama de Reconstruccion de Zonas Afectadas, financiado con recursos
de la Agencia para el Desarrollo internacional (AID)

DEUDA EXTERNA

El monto de la deuda externa publlca y prlvada al mes de diciembre
de 1986 alcanzé a US$ 14,496 millones, registrando un incremento de
5.4 por ciento en relaciéon a la deuda acumulada en 1985.
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El 91 por ciento de dicho total estuvo representado por deuda
pactada a plazos mayores a un afo, la cual mostré un aumento de 4.3
por ciento. La deuda de largo plazo del sector publico se incrementé en
5.6 por ciento mientras que la del sector privado y del Banco Central
de Reserva disminuyeron en 0.4 y 4.5 por ciento, respectivamente.

Por su parte, la deuda externa de corto plazo aumenté en 17.7 por

ciento después de haber mantenido por tres afios consecutivos una ten-
dencia decreciente.

CUADRO 33

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU
{Miliones de US délares)

1984* 1985* 1986*

. Largo plazo » 11,976 12,629 13,173

Sector pablico 9,648 10,462 11,048

Banco Central de Reserva (1) (2) . 862 825 788

Sector privado 1,466 1,342 1,337

H. Corto plazo publico y prlvado (1) 1,362 1,124 1,323
Créditos comerciales y

financieros 978 760 869

Sistema bancario 384 364 454

— Banco Central de Reserva 66 63 148

— Banco de la Nacion ’ 212 143 143

- Banca comercial 83 115 114

- Banca de fomento 23 43 49

ill. DEUDA EXTERNA TOTAL 13,338 13,753 14,496

*  Preliminar.

(1) Inciuye efecto tipo de cambio.
(2) Incluye tramo de reserva y restitucién de oro del FMI.

Cabe resaltar que el coeficiente de la deuda externa total con
respecto al producto bruto interno fue de 68.2 por ciento, inferior
en 26.2 puntos al registrado durante 1985. Sin embargo, debe sera-
larse que dicha caida se vio influenciada por la mayor estabilidad
del tipo de cambio, que en términos relativos, determind un mayor
PBI en d6lares.

»
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Deuda publica externa

La deuda de mediano y largo plazo del sector publico alcanzé en
1986 un total de US$ 11,048 millones, nivel superior en 5.6 por C|ento
al que se observé en 1985,

" Durante este afio los nuevos desembolsos pasaron de US$ 693 millo-
nes a US$ 475 millones y no se registr6 alivios por refinanciacion. De
otro lado, si bien la amortizacién vencida aumenté en 9.3 por ciento por
el término del periodo de gracia de la refinanciacion bancaria de 1983,
el rubro “otros capitales”, que registra el movimiento neto de atrasos en
el pago del servicio de la deuda externa, fue de US$ 1,564 millones, ni-
vel superior en 25.2 por ciento al observado en 1985.

Concertaciones del sector publico

Durante 1986 el monto ‘de créditos externos concertados alcanzé a
US$ 289 millones, nivel inferior en US$ 226 millones al captado en
1985. De dicho total, 82 por ciento sera destinado a proyectos de inver-
sion, 11 por ciento a importacion de alimentos y 7 por ciento a gastos
de defensa.

CUADRO 34

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE FINANCIERA (1)
(Miliones de US délares)

1984* 1985* 1986* 1986*

' i n
Agencias y gobiernos 255 189 -146 23 123
Banca internacional 0 0 0 0 0
Organismos internacionales 232 214 79 0 79
Paises socialistas 1 10 32 0 32
Proveedores . 297 102 32 0 32
TOTAL 785 515 289 23 266

* Preliminar
(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP
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Las agencias, gobiernos y los organismos internacionales fueron
nuestra principal fuente de financiamiento, representandc el 51 y 27 por
ciento respectivamente, del total concertado en el ano. Los paises so-
cialistas y proveedores participaron con 11 por ciento, cada uno. Por
otra parte, cabe sefalar que desde 1984 no se ha’ regnstrado concerta-
ciones con la banca internacional.

Dentro de los créditos acordados con agencias y gobiernos, destacaron
el de Italia, por US$ 75 millones, orientado a financiar proyectos en las zo-
nas de emergencia; el de Argentlna por US$ 20 millones que sera destina-
do ala adquisicion de equipos y realizacién de obras complementarias para
hospitales; y el de los Estados Unidos de Amiérica, que se conceri6 a través
de la AID, por US$ 20 mitiones, para la lmportacuﬁn detrigoy arroz.

En relacién a los organismos mternacnonales destacaron los créditos
concertados con el BID, por US$ 70 millones para el financiamiento del
Programa de Apoyo al Subsector Eléctrico, en especial para el Proyecto
Centrai Hidroelectrica Carhuaquero, asi como el conivenido con la Corpo-
racién Andina de Fomento (CAF), por US$ 10 millones, para la ampliacién
de las lineas telefénicas y el concertado con el Fondo de Inversion y
Desarrollo Agricola (FIDA) por US$ 7 millones para el Proyecto de Desa-
rrotlo Agropecuario de la Sierra Aita del Cuzco y Arequipa.

Respecto aI fmanmamnento concertado con la Unién Sowétlca éste fue
de US$.32 millones, y se orienta bésucamente a gastos de defensa

En el rubro proveedores se obtuvo un crédito con el Banco Exterior de
Esparia, por US$ 10 millones para la continuacién del proyecto de irrigacion
Gera—Sisa, y otro por US$ 6 millones, para el financiamiento de la linea
de transmisién Mantaro-Lima.

Segun plazo de vencimiento, durante 1986 el 25 por ciento del crédito
externo se concert6 con perlodos de vencimiento menores a 10 afos y
el 75 por ciento restante con plazos mayores a 10 afios.

En cuanto a las especificaciones financieras, cabe sefalar que las concer-
taciones se hicieron en-condiciones muy favorables; asi, la tasa de intereés
promedio alcanzada fue de 4.5 por ciento, el periodo promedio de gracia
de 6 afos y ei de amortizacién de 14 anos.

POLITICA CAMBIARIA

En 1986 la politica cambiaria se encuadré dentro de la politica general
de estabilizacién de precios y de reactivacion de la economia, mantenien-
dose el objetivo de proteger las reservas.internacionales del pais.,De
este modo; a lo largo del afio continué la politica de tipo de cambio fijo
iniciada en agosto de 1985 y se adopt6 medidas que permitieran priorizar
ia utilizacion de divisas.
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En el ambito del Mercado Unico de Cambios (MUC), se produjo
una pérdida de paridad dei orden de 33 por ciento respecto a julio
de 1985. Sin embargo, con el fin de elevar la competitividad de nues-
tras exportaciones, a lo largo-del afo se fue ampliando selectiva-
mente el porcentaje que-obtenian ios exportadores de los Certifi-
cados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero; asi, al finali-
zar diciembre el tipo de cambio efectivo que percibian los exportado-
res de productos no tradicionales era en promedio de I/. 19.2 por
délar versus I/. 13.9 en el MUC.

R

CUADRO 35

- POLITICA CAMBIARIA ,
[ € ,40'10/14('{;1.% j - ) .

-

inflacién ' Inflacién  inflacion  De vahiacion Tipo de

interna extema = relativa rdalizada cambio
TR @) real
i ] ni=i:t [\'} V=IV:ill
1984 1115 0.7 112.9 132.7 ' 9.3
1985 158.3 124 1298 168.1 16.7
Ene-jul. 107.1 4.6 98.0 - 128.9 15.6
Ago—dic. 247 75 1€.0 171 0.9
1986
i trim. 15.4 4.3 10.8 0.0 - 9.7
I trim, 11.4 1.7 9.4 0.0 - 8.6*
Wl trim. 12.7 3.5 8.8 0.0 - 8.1

IV trim. 12.7 0.1 12.6 0.0 -11.2

(1) Toma en cuenta la inflacién de los principales paises que comercian con el Perq,
asi como la variacién de sus monedas con relacién al US délar.
(2) En el Mercado Unico de Cambios.

De otro lado, a partir del mes de julio se reorden6 el mercado’cambia-
rio, disponiéndose la vigencia del Mercado Unico de Cambios y del Mer-
cado Financiero. Este ultimo bajo dos modalidades: el Mercado Finan-
ciero de Moneda Extranjera y el Mercado Financiero de Moneda Extran-
jera de Libre Circulacién. Asimismo, se explicitaron ios conceptos e ins-
tancias administrativas por los cuales pcdia accederse a cada uno de
ellos. Cabe sefalar que el mercado de libre circulacién tiene un tipo de
cambio -determinadc por la oferta y la demanda y que en él se atiende
tanto el turismo egresivo y receptivo ccmo cualquier otra operacién no
especificada en los otros dos mercados.
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Por otra parte, en linea con el cbjetivo de priorizar la utilizaciéon de las
divisas, y evitando encarecer el precio-de. los productos basicos, a lo
largo de 1986 se ha ido trasladando partidas de importacién. del Merca-
do Unico de Cambios al Mercado Financiero, quedando en el primero,
al mes de diciembre, principalmente bienes allmentIC|os y medlcmas asi
como Ios insumos para estas industrias.

CUADRO 36

TIPO DE CAMBIO NOMINAL EFECTIVO DEL
COMERCIO EXTERIOR (1) »
(Intis por US délar)

Hidro- Pequeiia 'Gran ' No tradicionales Promedio Promedio
carbu- y media- mineria exporta- importa-
. i tradic. . rizadas zadas .

19835

Dic. 13.91 . 14.08 14.08 14.59 14.59 14.19 13.98°
1986

Ene. 13.91 14.08 14.08 14.59 14.59 14.22 13.98
Feb. 13.91 14.25 14.08 14.94 14.94 14.33 14.15
Mar. 13.91 14.25 14.08 14.94 14.94 14.33 14.15
Abr. 13.91 14.25 14.08 14.94 14.94 14.33 14.15
May. 13.91 14.25 14.08 14.94 14.94 14.33 14.15
Jun. 13.91 14.25 14.08 14.94 14.94 14.33 14.15
Jul. 13.91 14.94. 14.08 15.29 15.29 14.50 14.22
Ago. 13.91 14.96 14.08 15.31 15.31 14.51 14.23
Set. 13.91 1513 - 14.61 15.65 15.65 14.86 15.08
Oct. 13.91 15.13 14.61 15.65 15.65 14.86 15.03
Nov. 13.91 15.13 14.61. 15.65 15.65 14.86 15.03
Dic. 14.26 15.83 15.13 19.14 20.88 1534 - 16.51

(1) Toma en cuenta el otorgamiento de Certificados de Libre Disponibilidad entre enero
1985 y julio 1986 y de Certificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero
desde agosto 1986.

Con la finalidad de fortalecer la posicion de reservas internacionales
del Instituto Emisor se dispuso que los Certificados de Moneda Extranje-
ra del Mercado Financiero que perciben los exportadores, sélo podrian
ser redimidos en moneda extranjera del Mercado Financiero, en el caso
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de venderse el mismo dia al Banco Central de Reserva.
Asimismo, se establecio la obligatoriedad, por parte de las personas
juridicas, de convertir a intis la moneda extranjera en efectivo y
en depoésitos a la vista que mantuvieran al 8 de agosto de 1986, tan-
to en el pais como en el exterior, exceptuandose los importes de Cer-
tificados Bancarios en Moneda Extranjera y depésitos a plazo que
mantuvieran a esa fecha, asi como los intereses que éstos gene-

rasen.
[ ]

POLITICA COMERCIAL

Durante 1986 la politica comercial estuvo orientada a la priori-
zacién del uso de divisas, buscando que estimular las actividades
que contribuyen a la reactivacion econémica y restringir el uso de
moneda extranjera en actividades no prioritarias, a través de la mayor
utilizacién relativa de instrumentos para-arancelarios. _

Para cumplir el primer objetivo, se adopto principalmente las si-
guientes medidas : la exoneracion de tributos a la importacion de
maquinaria, equipos y herramientas de uso exclusivo para la acti-
vidad pesquera y la reduccién a 1 por ciento del arancel ad-vaiorem
asi como la exoneracién de tributos a la importacion de insumos de
uso agricola. :

Complementariamente; se dispuso la reduccién, a 12 por ciento, de
la sobretasa al valor CIF de importacion de una serie de insumos
para la actividad productiva; se disminuyé a 1 por ciento el arancel
ad-valorem y se exoneré de la sobretasa a la importacion y del Impues-
to General a las Ventas a la importacion de paquetes CKD; y se re-
baj6 a 1 por ciento el arancel ad-valorem, y se exoneré de otros tri-
butos a la importacion de bienes a ser usados por transportistas de
servicio colectivo de pasajeros o de carga.

En cuanto a las exportaciones, se realizd modificaciones minimas
a la lista de partidas de exportaciéon restringidas y prohibidas, y se
prorrogd hasta el 31 de diciembre de 1986 la vigencia del Reintegro
Tributario Compensatorio Complementario de 5 por ciento y su adicio-
nal para la lista calificada “D” de productos de exportacion no tradi-
cional, aprobada en setiembre de 1984 y correspondiente a 10s pro-
ductos que gozan de reintegro complementario. Debe sefalarse asi-
mismo la decisiéon de que el CERTEX se cancele al tipo de cambio del
Certificado de Moneda Extranjera del Mercado Financiero, io que fa-
vorece la exportacion no tradicional.

En cuanto al segundo objetivo, esto es el de restringir la utilizacién

de las divisas para actividades no prioritarias se modificé tanto la lis-
ta de partidas de importacién prohibida como las de aquellas sujetas a
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licencia previa, resaltando dentro de este dltimo grupo la inclusion de la
importacién de bienes de capital con un valor FOB superior a los US$
50 mil.

CUADRO 37

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES
{(Numero de partidas arancelarias)

1985 1986

A Jul. A dic. A feb. a abr.
Partidas .de importa- . A
cién libre 4,757 3,259 3,220 3,224
Partidas de importa-
cidn restringida (suje
tas a licencia previa) . 350 1,553 1,557 1,574
Partidas de importa-
cién prohibida 8 525 562 541
Partidas de importa-
cién temporalmente
prohibidas 188 - - -
Universo aranceiario 5,303 5,337 5,339 5,339

(aproximado)

-78 ~



Memoria:; al- 3 1. de diciembre de 1986

IV. FINANZAS PUBLICAS

. La politica fiscal adoptada en 1986 estuvo dirigida a alcanzar ios ob-
]ethOS generales del Programa Econémlco que fueron el de frenar el
proceso inflacionario y el de incrementar el ritmo de actividad producti-
va. De esta forma, se dlspuso una serie de incentivos tributarios, en la
forma de rebajas impositivas, al mismo_tiempo que se traté ‘de " mantener
invariables las tarifas publicas reduciéndose, incluso, el precuo de’algu-
nos bienes. y servicios comercializados por las empresas publicas.
Como resuiltado, el déficit econémico del sector publico'no fmancnero as-
cendi6 a 6.0 por ciento del PBI, nivel inferior al valor promedio del déficit
en los dltimos 5 afos, aunque. superior al alcanzado en 1985. Cabe se-
halar, sin embargo, que de excluirse 0s intereses no “Siéndidos de la
deuda externa, el deficit es de sélo 4.3 por ciento del PBI.

Las cuentas fiscales reflejaron principalmente una reduccion ‘dé la
presion fiscal equivalente a 2.4 puntos porcentuales del PBI;.el aumen-
to, en términos reales, del valor de las planillas del sector publico; 1&
caida de los precios internacionales de los minerales: y del petréleo; y
la fijacién de los precios de los, bienes y servicios administrados -por. las
empresas:publicas, que en algunos casos implicaron, subsidios por parte
del.gobierno, central. El efecto de estos elementos fue: parcialmente .con-
trarrestado. por la dlsmlnucsén en el ntmo de mversvén pnnmpalmente
de las empresas publlcas ¢ .

Respecto alas normas tnbutanas debe destacarse que,: -con eI fin de
reforzar el proceso de reactivacion econémlca y a la vez inducir un ma-
yor cumplimiento -tributario, se:dispusieron diversas-rebajas impositivas
principalmente del Impuesto General a las Ventas y del Impuesto Selec-
tivo al Consumo -de combustibles para uso industrial. Asimismo, como
parte del reordenamiento del sistema tributario, a fines de ano se emitie-
ron dispositivos referidos-al impuesto a la renta y a incentivos tributarios
‘para la inversién.
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CUADRO 38

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
{Millones de intis, % del PBI)

1984 1985 1986*
M. % MiIiL. % Mill. %
V. PBI V. PBI I. PBI

L RESULTADO ECONOMICO ~-4,477 -~186 4,131 =30 ~-17,716 -6.0

1. Gobierno central -3,020 -5.1 4,072 -26 -12,702 —4.3
2. Empresas publicas -1,414 24 —1 045 ., -06  -6,047 20
3. Otras entidades 43501 ©380 902 -1 033 03
II. FINANCIAMIENTO NETO 4,477 7.6 4,737 3.0 17,716 6.0
1. Externo 3,307 56 7,831 5.0 8,993 3.0
Largo plazo . (38,707) . (6.9) (8‘,223) . (5.2) .(7,277) (2.4)
Corto plazo’_ ; (<400)" (<07).7(2892)  (-0:2) (1,716)  (0.6)
2. Interno ' 1170“‘_,' 20" —3094 ~-20 8723 3.0
Bonos' " | 1827 03 819 . 05 =21 . ns
Créditos del sis- L R P
. tema financiero . L. 454 0.8 —4_,6(}3 -29 - 7,060 24
~ Banco Central oo L o
de Reserva (1) 8377 09 -1,286Y 0.8 4375 15
Banco de la Nacién - 137, 03 .f‘—4 089 26 2,028 0.7
Resto (2) . . -220 ~-04 772 ~ 05 _ 657 0.2

Oftros.y discrepancias ~ ~~~ 534 ~ 09 “~690 04 1684 06

*  Preliminar
(1) Incluye depésntos congelados.
(2) Incluye COFIDE ‘

El financiamiento de las operaciones del sector publico no financiero
se efectud. tanto con recursos externos como internos. Los recursos ex-
ternos- de largo- plazo, correspondieron basicamente a la parte no aten-
dida del servicio de la deuda publica, en tanto que el financiamiento ex-
terno de corto plazo fue dirigido a facilitar el capital de trabajo de SI-
DERPERU, PETROPERU y CENTROMIN, asi como a financiar Ias im-
portacnones de alimentos realizadas por ENCI y ECASA.

En relacion al f|nanC|am|ento interno, debe destacarse los créditos en
moneda nacional otorgados por el Banco Central de Reserva y el Banco
de la Nacién en apoyo del Tesoro Publico, y aquellos en moneda ex-
tranjera orientados al pago del servicio de la deuda publica externa. Asi-
mismo, resalta el apoyo crediticio a {a camparia arrocera de 1986 con-
cedido por diferentes bancos.
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GOBIERNO CENTRAL

Durante 1986, el déficit econémico del gobierno central ascen-
di6 a 4.3 por ciento del PBl, m&or en 1.7 puntos porcentuales
del PBI al registrado el afo anterior.Sin embargo, de considerar-
se Unicamente los pagos por intereses de la deuda externa efec-
tivamente realizados, el déficit seria de 2.9 por ciento del PBI.
Esta evolucién de das operaciones del subsector, reflejo -principal-
mente la disminucion de la presién tributaria originada en las
reducciones impositivas antes mencionadas y la significativa expan-
sién de los gastos no financieros, asociada principalmente al obje-
tivo de recuperacion del ‘poder adqunsmvo de los trabajadores de
la admmnstramén publlca o

DEFIcrr Ecouomco DEI. ooo_ pENTRAL SEATS
(Porcentaje del PBI) -~ « .~ S

ofo
PBI

9.0 —
8.0 —
70 —

60 —

5.0 L -
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20 |—

I
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A nivel de resultado en cuenta corriente del gobierno central, se reflejé un
desahorro de 1/.1,736 millones. Resultado que se revierte en un ahorro de
I.2,390 millones, de ajustarse los intereses no atendidos de la deuda externa.

La cobertura financiera del déficit econémico del gobierno central se
efectu6, fundamentalmente, con regursos del sistema bancario, en su ma-
yor parte provenientes del ‘Banco Central de Reserva y del Banco de la
Nacién. En cuanto a los recursos externos de largo plazo, éstos se refirieron
principalmente.a los desembolsos correspondlentes al servicio no atendido
de la deuda pubhca externa. : . y

El crédlto del Banco Central de Reserva, constituido por los recursos
otorgados tanto directamente cuanto a través .del Banco de la Nacion,
estuvo dirigido bésmamente a apoyar con créditos en moneda,nacional al
Tesoro Publico, asi como a financiar la campana arrocera 1986. Los prés-
tamos por estos conceptos fueron comprendidos en la operacién de con-

solidacién efectuada a fines de diciembre, la que ascendié a I/. 3,713
millones, monto que se convirtié en deuda de largo plazo del Tesoro Publico
con el Instituto Emisor. De otro lado, el Banco Central de Reserva concedi6
créditos en moneda extranjera por un total de US$ 134 millones, destinados
a la cobertura parcial del servicio de la deuda publica externa; este finan-
ciamiento fue en-parte. compensado-por-la:amortizaciéon de los créditos
otorgados en 1984 y 1985;:con fines similares.

CUADRO 39
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de intis de 1986)
T 1984 1988 . 1986*
Ingresos corrientes .. 44774 49,751 45,191
Gastos corrientes .- 48,298 48,492 46,927
Ahorro en cuenta corriente -3,524 1,259 -1,738
Ingresos de capital 431 484 140
Gastos de capital 11,060 8,988 11,106
RESULTADOECONOMICO = -14,153 -7,24% -12,702
FINANCIAMIENTONETO 14,183 7,243 12,702
I. Externo - 10,835 8,901 5,067
1.Largoplazo : 9,832 8,679 4,589
-Desemboisos 28,999 27,804 19,714
- Amortizacién R 19,167 19,125 15,125
2. Corto plazo : 1,003 222 478
il. Interno 3,318 -1,656 7,638
1. Bonos (1) 1,265 - . 1,416 —-42
2. Créditos del sist.financiero - 5,301 1,169 7,785
. -Banco Centralde Reserva - 3,515 -500 4,301
-Banco de la Nacion 1,884 , -637 3,468
- Resto del sistfinanciero © -98 : 2,306 16
3. Otros y discrepancias -3,248 —4,241 -108

*  Preliminar. )
(1} Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado.

—82—



Memoria al 31 de diciembre de 1986

Ingresos del gobierno central

En el transcurso de 1986 el total de ingresos del gobierno central, al-
canz6 al equivalente de 15.3 por ciento del PBI menor en 2.4 puntos
porcentuales del PBIi al nivel observado durante el afio anterior, e impli-
¢6 una contraccién real de 10 por.ciento en los ingresos totales, que se
explica basicamente por la relativamente menor recaudacion tributaria,
que se refleja en la caida del coefncnente de presusn tributaria de 15.5 a
13.8 por ciento.

El comportamiento senalado de Ios ingresos, estuvo asociado a los
efectos de un conjunto de factores, tales como la reduccién de la tasa
del Impuesto General a las Ventas (IGV); la politica respecto a los pre-
cios de los combustibles y la declinacion del valor del tipo de cambio
ajustado por la variacion del indice de precios interno . Tales efectos
fueron contrarrestados sélo parcialmente por el incremento en la recau-
dacion referida a los impuestos directos.

Il [8

.u‘ [ AT

CUADRO 40

cOEFIclEMEs DE PRESION TRIBUTARIA
(En porconta]os)

w

1984 1988  1986*

Ingresos totales/PBI . 16.4 17.7 153
Ingresos tributarios/PBI 14.6 16.8 . 14.8
Presion tributaria : - ‘ e e oo
Ingresos tributarios L . o

netos/PBI (1) 13.5 1565 .- © 13.8

*  Preliminar
(1) Deducidos los pagos al gobierno central efectuados con documentos valorados.

El andlisis de la estructura de los ingresos tributarios muestra una de-
creciente participacion de los impuestos indirectos, tanto de aquellos
que gravan a la produccién y consumo, como de los que afectan a las
importaciones. En contraste, los impuestos directos alcanzaron mayor
importancia relativa en el total de dichos ingresos, destacando el com-
portamiento de los umpuestos ala renta y al patnmomo

La recaudacién conjunta de Ios impuestos a la renta y al patrimonio
fue mayor en 1.4 puntos porcentuales del PBI a la contabilizada-el afio
anterior. Este desarrollo favorable fue marcado por el dinamismo en el
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Impuesto Unico a la Renta y el Impuesto al Patrimonio Empresarial. En
relacién al primero, los pagos por regularizacion superaron en 300 por
ciento en términos reales, a los efectuados en 1985, destacando los
realizados por la empresa Occidental Petroleum Corporation y por PE-
TROPERU, como resultado del mayor nivel de utilidades y la revision
del “beneficio tributario por reinversiéon”, que venia siendo mal aplicado
por los contratistas y que motivé la rescisién de los contratos petroleros
vigentes.en agosto de 1985. Los pagos a cuenta mostraron igualmente
un crecimiento importante debido, por un lado, a que éstos son calcula-
dos como un porcentaje del monto del Impuesto Unico a la renta paga-
do por el ejercicio 1985, ano en que se observé un nivel elevado; y, por
otro lado, al crecimiento de la actividad econémica. Es necesario agre-
gar que la sustantiva recaudacion del-Impuesto Unico a la Renta, con-
trarrest6 con creces el efecto de la eliminacion del Impuesto a las Re-
muneracnones dlspuesta en 1986

: CUADRO a1
INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Estructura porcentual)
. 1984 .~ 1985 1986*
I. impuestos directos - 24 20 30
- =1, Impuestos a larenta T 17 13 22
2. Impuestos al patrimonio 3 2 5
3. Impuestos a las expor‘tac ‘ 3 4 3
4. Otros : 1 1 -
ll. Impuestos indirectos 71 76 - 87
1. Impuestos a la produccion
‘ y consumo (1) : 42 49 43
2. Impuestos a las importac. 29 27 24
fil. Otros ‘ : - 5 4 . 3

v TOTAL , 100 100 100

e -‘Prellmlnar ‘ o
(1) Incluye eI Impuesto’ Especnal apllcado a Ias exportacnones

Con respecto al Impuesto aI Patrimonio Ermpresarial, el monto-percibi-
do por concepto de regularizacion contabilizé un significativo aumento,
en términos reales, con respecto a 1985.. Al igual que en el caso ante-
rior, los pagos a cuenta por ‘este concepto se incrementaron en términos
reales como consecuencia del alto impuesto generado el afo anterior.
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Adicionalmente, en.esta mayor recaudacion mcudlé la elevacién, durante
el periodo, de la respectiva.tasa impositiva, asi ‘como la supres:én par-
cial de algunas exoneraciones que beneficiaban a-la mediana y gran mi-
neria. - :

Por o_tro‘lado, Ios;ingresos por derechos aduaneros a las importacio-
nes decrecieron en 12 por ciento, en términos reales, como consecuen-
cia tanto de la disminucién- del tipo de cambio ajustado por la variacion
del indice de precios. interno, cuanto de la rebaja del arancel y de:la so-
bretasa aplicable a ciertos insumos, que en conjunto implicaron la dismi-
nucion de la tasa efectiva de estos impuestos en 3 puntos porcentuales.
La.merma en la recaudacién se produjo aun cuando la base gravable;
expresada en US dolares, crecié en 31 por ciento, y.que, en.agosto y
en diciembre, se dispuso el traslado de diversas partidas arancelarias al
Mercado Financiero de Moneda Extranjera .

_El -rendimiento de los impuestos apllcados sobre las exportacmnes
dlsmlnuyé en 36 por ciento, en términos reales, como resuitado -basica-
mente de la reduccién de la tasa del impuesto adicional, de 10 a 5 por
ciento. : :

CUADRO 42

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(AMiliiones do intis do 1288)

1884 1985 19686*
. Ingresos tributarios 40,383 47,821 43,748
1. Impuestos a la renta ©  + 6,664 6,154 9,853
2. Impuestos al patrimonio 1,317 . 1,185 . 2,064
3. Impuestos a las importac. - 8,337 9,949 8,757
4. Impuestos a las exportac. 380 1,025 653

5. Impuestos.a la produccién S
* 'y consumo 21,173 27,540 21,236
- Bienes y servicios 8,421 8,513 ~ 5,228
- Combustibles 8,342 14.390 10,808
- Otros 4,410 4,637 5,200
6. Otros ingresos tribut. 2,512 1,968 1,185
1. ingresos no tributaries 7,484 5,695 4,381
lil. Documentos valorados -3,003 -3,7638 -2,948
V. ingresos corrientes 44,774 49,751 45,191
V. Ingrosos de capital 431 484 140
Vl. TOTAL DE INGRESOS 45,205 . 50,235 45,331

* . Preliminar.
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La recaudacion por concepto de impuestos a la produccion y consu-
mo decreci6é en 23 por ciento en términos reales, basicamente debido al
efecto de la reduccion de ia tasa del Impuesto General a las Ventas de
11 a 6 por ciento (1 por ciento de los cuales constituye renta de los go-
biernos locales) y de la contraccion real de la base gravable del Impues-
to Selectivo al Consumo aplicado a los combustibles. Respecto al pri-
mer factor, cabe sefalar que si bien la tasa fue rebajada casi a la mitad,
el monto recaudado se redujo en menor proporcion debido a la expan-
sion de la base gravable como consecuencia de la reactivacion econé-
mica. El decrecimiento del monto generado por el Impuesto Selectivo al
Consumo aplicado a los combustibles, fue causado por la fijacién a par-
tir de agosto de 1985, de los precios correspondientes, asi como por la
reduccion dispuesta en febrero, de la tasa respectiva para el caso de
las ventas de kerosene industrial, gasoils (diesels) y residuales. Poste-
riormente, en junio, la tasa impositiva fue reducida, aunque en menor
grado, para los casos de combustibles en los que forman parte de su
precio el-componente “margen del grifero”, tales como la gasolina y el
kerosene doméstico. ‘

En contraste con lo anterior, el incremento real de 12 por ciento en el
componente clasificado como “otros” dentro del rubro impuestos a la
produccién y consumo, respondio basicamente a la duplicacién de la
tasa respectiva que grava el consumo de cerveza. Este crecimiento se
dio a pesar que se transfiri6, a los gobiernos locales, la administracién
de algunos tributos, antes incluidos en este rubro.

El nivel de los otros ingresos tributarios se contrajo en 40 por ciento,
en términos reales, especialmente por el menor ingreso por amnistias
tributarias, y por la menor recaudacion del Impuesto a la Revaluacion de
Activos Fijos.

Finalmente, en relacion a los ingresos no tributarios se evidencié una
disminucién sustantiva, ligada a la declinacién de las utilidades transferi-
das por las empresas publicas al Tesoro. Dentro de este conjunto de in-
gresos, el Unico que mostré un ligero crecimiento fue el referido a la
cuenta “recuperacion de alimentos”, lo que se debidé al mayor nivel de
importaciones de trigo y de aceites, realizadas por la Empresa Nacional
de Comercializacion de Insumos (ENCI) a fines de 1985.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Durante 1986, el nivel total de gastos del gobierno central, expresado
en términos del PBI, disminuyé en 2.1 puntos porcentuales, como resul-
tado del menor nivel del servicio de la deuda externa.

En lo relativo a la estructura de los gastos del gobierno central, se ob-

servo un notable repunte del rubro de gastos sociales, reflejando el in-
cremento de los gastos en educacion y salud, el dinamismo logrado por
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el Programa de Apoyo al Ingreso Temporal (PAIT) y el subsidio otorga-
do a la comercializacion de algunos productos agropecuarios. Simulta-
neamente, se registro una significativa caida de la participacion de los
pagos financieros.

CUADRO 43
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
{Estructura porcentual)
1984 1983 198¢*
I. Gastos soclales 16.9 - 16.9 24.2
1. Educacién 12.0 1.7 16.0
2. Salud 43 4.4 4.7
3. Otros 0.6 0.8 ' 3.5
ll. Gastos productivos 14.6 11.5 10.4
lil. Pagos financleros 43.0 438 - 38.1
1. Intereses 17.5 18.4 115
2. Amortizaciones 25.5 271 23.6
V. Otros 25.35 26.1 30.3
V. TOTAL 100.0 100.0 100.0

*  Preliminar.

En términos reales, el total del gasto corriente disminuyé ligeramente
respecto a lo ejecutado en 1985. Cabe sefalar, sin embargo, que las di-
ferentes partidas mostraron comportamientos disimiles, resaltando el ru-
bro remuneraciones que observd un aumento real de 12 por ciento, re-
flejando los objetivos de la politica gubernamental de propiciar, por un
lado, la recuperacion del poder adquisitivo de los servidores publicos vy,
por otro lado, la ampliacion de las oportunidades de empleo a través del
Programa de Apoyo al Ingreso Temporal ( PAIT).

En el transcurso de 1986, se otorgaron tres aumentos de remunera-
ciones de caracter general. El primero, decretado en febrero, fue de 28
por ciento para el personal del magisterio y de 25 por ciento para los
demas trabajadores de la administracion publica. El segundo y tercero,
decretados en junio y octubre respectivamente, fueron de 30 por ciento
para el magisterio, 28 por ciento para los médicos y para-médicos y 25
por ciento para el resto de trabajadores. Asimismo, en el mes de junio,
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a los miembros del magisterio y a los profesionales de la salud que tra-
bajan en zonas deprimidas, se les otorgd una bonificacion especial por
descentralizacion de 10 y 17 por ciento, respectivamente. Adicionalmen-
te, cabe mencionar que, en marzo, los trabajadores de la administracion
publica percibieron una bonificacién por escolaridad equivalente a V.
400 vy, en julio y diciembre, gratlflcacmnes por 1/.600 y 1/.1,000 percapita,
respectivamente.

Como consecuencia de la politica salarial seguida, se observé una re-
cuperacion del sueldo real promedio de los trabajadores del gobierno
central (excluyendo el personal de defensa), del orden de 7 por ciento,
respecto a 1985.

- Por otro lado, el gasto en bienes y servicios registré un incremento de
10 por ciento; en terminos reales, destacando el mayor gasto referido a
las fuerzas poI|C|ales

El rubro de transferencias corrientes fue el que present6 el mayor
crecimiento real, al aumentar en 52 por ciento. Destacaron en este
desemperio las transferencaas por I/. 1,262 millones, destinadas prin-
cipalmente a “la Empresa ‘Nacionzl de Comercializacién de Arroz
(ECASA), y al Fondo de Reactivacion Agropecudria y Seguridad Ali-
mentaria con el proposito de compensar el diferencial negativo entre
los precios de compra y venta en los casos de arroz, maiz amarillo
duro y leche entera en polvo; asi como a subsidiar productos tales co-
mo azucar, leche fresca y algodon. Asimismo, cabe mencionar las trans-
ferencias otorgadas a los pensionistas y a las instituciones - publicas
por efecto de los incrementos generales de remuneraciones y de la bo-
nificacién por escolaridad.

Contrariamente a los desarrollos descritos, los pagos de ‘intereses
de la deuda publica registraron una disminucién real de 40 por ciento,
derivada de la rebaja de las tasas de interés internas y externas, de
los menores vencimientos externos expresados en US dolares y
del efecto de ia declinacién del tipo de cambio ajustado por la varia-
ciéon del indice de precios interno. Respecto a los vencimientos de
intereses externos, cabe indicar que éstos alcanzaron un rivel de
US$ 421 millones, monto inferior en US$ 118 millones a lo contabilizado
durante 1985.

En cuanto a los gastos asignados a defensa, éstos se contrajeron
en 8 por ciento, en términos reales, debido principalmente a los meno-
res desembolsos externos, los que ascendieron a sélo US$ 105 mi-
llones, nivel inferior en US$ 89 millones al obtenido durante el afno
anterior. Si bien esta reducciéon afectd el nivel de gastos externo,
los gastos interrnos en bienes y servicios, asi como por remunera-
ciones en este subsector, se incrementaron en forma significativa.
En relacién a lo ultimo, cabe indicar que se registraron tres aumentos,
en febrero, de 35 por ciento, y posteriormente en junio y octubre, de
25 por ciento cada uno.
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~CUADRO:A4

AA81MRD JGASTOSDELIGOBIERNG CENTRAR ! XA M0
(Millones: de intis:de:1986)

1984 1983 1986*

I. Gastos corrientes S 48,298 wo - 48,492, .~ . 48,927
1. Remuneraciones g 13,722 13,187 - - - 14,750*"
2. Bienes y. servicios . 2,713 - ~3,098 . 3,409

3. Transferencias . 7.887 6,156 - 19,353

4. Intereses . 14,341 14,483 - 8,723

- Deuda interna 3,393 4,012 2,018

- Deuda externa o 10,948 ~-10,471- - ~.5 ...6,705

5. Defensa 9,635 11,568 -, 10,692

Il. Gastos de capital - . 11,060 8,988 . 11,106

1. Formacién bruta de cap. 9,724 8,147 8,487

2. Transferencias : 1,308 snies 788, . - 2,628

3. Otros 28 53 94

. SUBTOTAL . 59,358 57,480 '58,033

V. Amortizacion " 20142 21,381 17,962

1. Deuda interna 975 2,236 - 2,837

2. Deuda externa 19,167 19,125 15,125

v. TOTAL DE GASTOS 79,500 78,841 75,998

.4‘_. Prellmmar R I T
“incluye corporaciones. -« <. .. . v

.Durante. 1986, -los gastos de capital:del. gobierno .central crecieron en
24 por ciento, en-términos reales; reftejando principaimente la evolucién
de las transferencias de capital a las instityciones publicas.-Entre las
principales entidades beneficiadas cabe mencionar al:Instituto-Nacional
“de Infraestructuea Educativa.y a la:Municipalidad de Lima. En -estewlti-
-mo casola transferencia ascendi6:a:l/. 126 millones, financiados ¢o :re-
cursos externos y destinados a obras de desarrollo urbano.

.- Los gastos.en. formacion:.bruta. de capital aumentaron:.ligeramente,
destinandose: principalmente a.los: sectores- agricuitura, asi-come: trans-
portes: y comunicaciones. En el primero:de -elios destacé el -avance de
-la represa: Gallito Ciego .y la ejecucién: de:los- proyectas: integrales. de
Huallaga :Central y Bajo Mays.:£n-el :segundo, sobresali¢- la gjecucién
del proyecto de la..carretera- Olmos-Corral - ‘Quemado y :el-inicio de las
obras de construccion del tren eléctrico de Lima Metropolitana.
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- CUADRO 45 -
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GbBIERNO CENTRAL
- (Estructura porcentual)
1984 - 1988 1986*
1. Sectores econémicos 62.8 -61.6 61.0
1. Agricuftura * - 32.7 324 34.7
2. Transportes y comunic. C 275 25.6 ' 215
3. Energia y minas 14 2.1 1.9
4. Otros 1.2 1.5 29
ll. Sectores soclales 9.1 14.3 178
1. Educacion 2.6 4.2 5.0
2. Salud 4.0 6.8 9.5
3. Vivienda y construcccién ) 25 - 3.3 3.3
lll. Sectores generales 4.4 1.6 2.6
IV. Programas multisectoriales 23.7 225 18.6
V. TOTAL 100.0 100.0 100.0

Preliminar.

Por otra parte, los sectores salud y educacidon incrementaron
sus participaciones en la formacion bruta de capital del gobierno
central, resaltando la ejecucion de los proyectos referidos a infraes-
tructrura.

El financiamiento de los gastos de capital se realiz6 basica-
mente, con recursos internos.. La contraccion en el nivel de desem-
bolsos externos, de US$ 160 millones en 1985 a US$ 114 millones
en 1986, y el efecto- sobre estos, del menor tipo de cambio ajus-
tado por el incremento del indice de precios internos, determi-:
naron que el financiamiento externo alcanzara a s6lo 20 por
ciento.

Finalmente, en relacion a las amortizaciones de deuda publica,
debemos mencionar la contraccidén real observada, de 16 por cien-
to, a consecuencia de los menores vencimientos de deuda exter-
na. Por el contrario, la amortizacion ‘de deuda interna observd un
aumento real, exphcado por la amortizaciéon de los créditos en mo-
neda extranjera, otorgados por el Banco Central de Reserva en 1984
y 1985 para atender el servicio de la deuda publica externa.
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EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

;Durante 1986, el -conjunto de empresas publicas no financieras
registr6 un déficit equivalente a 2 por clento del PBI, superior al re--
sultado economico obtenido en 1985, pero significativamente me-
nor al déficit promedio del periodo 1980-1985. Tal evolucion fue in-
ducida, en gran parte, por la disminucion de los precios internacio-
nales del petréleo y los minerales, asi como por la politica  seguida
de reajustes de los precios de venta internos: de los -productos co-
mercializados por estas empresas. Esto ultimo, acorde con uno de
los objetivos de la politica econémica, que fue el de frenar el proce-
so inflacionario. LD i :

;- DEFICIT ECONOMICO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO
#:  FINANCIERAS: - "
(Porcentaje del P8I)

50
PRI

70

50
40
3.0

20 }

1.0

1881 1982 ' 1983 1984 1985 1986
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Continuando con la tendencia de los ultimos 4 afos, la inversién de
las empresas publicas observé una notable retraccion, reduciéndose a
solo 2.4 por ciento del PBI. Dicho resultado esta vinculado al mayor gra-
do de control sobre el gasto de las empresas, a los problemas de liqui-
dez de las mismas, asi como al efecto de la declinacién de! tipo ‘de
cambio ajustado por el indice 'de precios interno que afectd; en términos
reales, el valor de los desembolsos externos, equivalente a US$ 120 mi-
llones. o ‘ ' E

El déficit econémico. del subsector fue financiado principalmente con
recursos externos de largo plazo, asociados a los desembolsos corres-
pondientes a la parte no atendida del servicio de la:deuda piblica exter-
na. Los desembolsos para importacién de alimentos registraron- una
contraccion de US$ 45 millones con respecto al afo anterior,: llegando
s6lo a US$ 20 millones; lo cual se compensd con la mayor utilizacion
del crédito externo a corto plazo.

CUADRO 46

- OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(Mil!om de intis-de 1986)

1984 1985 1986*

ingresos corrientes 78,975 92,846 69,466
Gastos corrientes . 73,370 85,001 69,386
Ahorro en cuenta corriente 5,605 7,845, 80
Ingresos de capital 2,751 1,457 1,406
Gastos de capital 14,983 11,161 7,533
RESULTADO ECONOMICO -6,627 ‘-1“,859 6,047
FINANCIAMIENTO NETO 6,627 1,859 6,047
I. Externo 4,218 4,652 3,797
1. Largo plazo 081 Ll 5,606 2,590

2. Corto plazo . —954° 1,207

il. Interno - . =2,793 - 2,250
1. Bonos 2 5 A1 -

2. Créditos del sigtém ~7,542.: - 958

- Banco Centra? _ —-1,788 74

- Banco de la Nacion “%.. : —4,863 243

- Resto del sistemafinanciero ... —891 641

3. Otros y discrepancias 4,708 1,292

*  Preliminar.
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i ‘Durante:el-perfodo-analizade, en contraste con:el-ario -anterior, €| fi-
ranmamlento ‘externo-acortoplazo, :fue- significativamente ‘positivo.en
érminos. netos; reflejando loscréditos: otorgados- a::SIDERPERU;: PE-
TROPERU'y CENTROMIN como capital de trabajo, y.en menor medlda
a ENCl y ECASA para la- zmportacnén de a!nmentos -

En cuanto al apoyo financiero interno, cabe destacar Ios cred|tos
otorgados por el Banco de la Nacién a PETROPERU y ENCI; y por
la banca comercial y de fomento a ECASA para el financiamiento de
la campafa arrocera 1986. También debe mencionarse que las diver-
sas empresas publicas, segun lo facultado en el Decreto Legisla-
tivo 368, efectuaron depésitos en el Banco de la Nacién por US § 89.7
millones, vinculados a vencimientos del servicio de la deuda
externa.

A nivel de empresas, PETROPERU fue ia que mostré el cambio mas
significativo en el resultado de sus operaciones, al contabilizar un dé-
ficit equivalente a 0.3 por ciento del PBI, lo que contrasté6 con el su-
peravit de 0.8 por ciento del producto logrado en 1985. EI mencio-
nado desarrollo reflejd la sustantiva reduccién de los ingresos por
ventas, tanto externas cuanto internas, cuyo efecto fue sélo atenua-
do por la disminucién de los egresos corrientes y de la formacion
bruta de capital.

El decrecimiento de los ingresos por ventas externas se debi6, princi-
palmente, a la significativa caida del precio de! petr6leo en el mercado
internacional, asi como a la declinacion de! tipo de cambio ajustado por
el indice de precios interno.

Por su parte, el menor nivel de sus ingresos por ventas internas estu-
vo determinado por el mantenimiento de los precios de los combustibles
desde agosto de 1985, y la posterior reduccion de precios en febrero de
1986, para aquellos combustibles destinados a uso industrial, con ei fin
de abaratar los costos de produccion de las empresas. Esta pol|t|ca de
precios, en conjuncion con el crecimiento de la actividad econdmica,
provocd una expansion en 7.2 por ciento de la demanda interna de di-
chos productos.

La mencionada reduccion de los precios de los combustibles en los
mercados externo e interno, obligé a una actitud contractiva en cuanto
al nivel de egresos corrientes, los cuaies dlsmmuyeron en 4.5 puntos
porcentuales del PBI. Por un Iado los menores precios internos produje-
ron una reduccién del valor de los impuestos retenidos, en tanto que el
descenso de los precios en el mercado internacional, indujo un menor
gasto por compras de materias primas y servicios. En este ultimo caso,
la-caida tuvo lugar a pesar de lo estipulado en los nuevos contratos pe-
troleros, que indica que PETROPERU debe adquirir el integro de la-pro-
duccién de las empresas contratistas; este compromiso, en 1985 bajg la
\ggenc:a de los anteriores contratos, 's6lo se aplicaba al consorcio Oxy-

ridas
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En relacion a los gastos corrientes, debe precisarse que metodologi-
camente el flujo de caja considera los gastos devengados en el periodo,
los que no necesariamente corresponden a los pagos efectivos realiza-
dos en el mismo lapso. Asimismo, es necesario recordar que la renego-
ciacion de contratos petroleros en 1985 gener6 significativas regulariza-
ciones, que si bien fueron pagadas en 1986, se registraron como egre-
sos de 1985.

CUADRO 47

RESULTADO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS
PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1986*
(Porcentaje del PBI)

- Petro Electro Centromin Minero Enci- Resto TOTAL

Peri Peru Pei  Peru Ecasa

Ingresos corrientes 85 0.9 1.6 0.7 38 8.0 235
Gastos corrientes 83 07 -~ 17 0.7 42 79 235
Ahorro en cta. cte. 0.2 0.2 0.1 ns 0.4 0.1 n.s
Ingresos de capital 0.2 0.2 .- 0.1 05
Gastos de capital 0.7 1.0 0.2 n.s. n.s. 0.6 25
RESULTADO

ECONOMICO 0.3 0.6 0.3 n.s. 04 04 -20
FINANCIAMIENTO ‘

NETO _ 0.3 0.6 0.3 n.s. 0.4 0.4 2.0
Externo 0.1 04 0.1 0.1 0.3 0.3 1.3
Interno 0.2 0.2 0.2 -0.1 0.1 0.1 0.7

*  Preliminar.

Por su parte, la empresa publica Electricidad del Peru S.A. obser-
v0 una mejora en su resultado econémico, al reducir su déficit de
1.2 a 0.6 por ciento del PBI, lo que estuvo vinculado a la drastica
contraccion de la formacién bruta de capital, consecuencia del menor
acceso a los recursos financieros internos y al mayor grado de con-
trol sobre los gastos de la empresa. No obstante, ELECTROPERU
continué orientando recursos para la ejecucion de proyectos de trans-
mision de energia, tales como las lineas  Trujillo—Chiclayo y Cerro
de Pasco —Huanuco — Tingo Maria; y en menor medida, para proyec-
tos' de generacion como las centrales hidroeléctricas Charcani V y
Carhuaquero.
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Durante el afio 1986 las tarifas de electricidad fueron reajustadas en
agosto y diciembre, significando aumentos de 7.3 y 7.7 por ciento en la
tarifa promedio global, respectivamente. Las tarifas industrial y agrope-
cuaria fueron rebajadas en febrero, al igual que los combustibles para
uso industrial, con el fin de reducir los costos de produccion. Como con-
secuencia de esta politica, los ingresos corrientes disminuyeron en 0.3
puntos porcentuales del producto, a pesar del importante aumento en el
volumen de energia utilizada. :

Las empresas publicas mineras, CENTROMIN y MINEROPERU, ex-
perimentaron un deterioro en sus resultados econémicos, principalmente
como consecuencia de la evolucién mostrada por los precios internacio- -
nales de los minerales. En ambas empresas se pas6 de una situacién
superavitaria en 1985, a una deficitaria en 1986. La reversiobn mas pro-
nunciada fue observada en el caso de CENTROMIN, que pas6 de un
superavit de 0.1 por ciento del PBl en 1985, a un déficit equivalente a
0.3 puntos porcentuales del PBI, en 1986. Elio reflejo el decrecimiento
de los ingresos corrientes, como porcentaje del PBI, debido al deterioro
mostrado en las cotizaciones internaciohales de los minerales y a la cai-
da del tipo de cambio ajustado por el indice de precios internos. Tam-
bien afectd el resultado de la empresa, la huelga de sus trabajadores
realizada en el primer trimestre.

Por su parte, los gastos de inversion de CENTROMIN disminuyeron
en el equivalente de 0.1 puntos porcentuales del PBI debido, en gran
parte, a la disminucién de los desembolsos externos de US$ 8 millones
en 1985 a US$ 2 millones en 1986, asi como a problemas financieros
propios.

Durante el periodo bajo analisis, MINEROPERU registré un ligero déficit
( 17.26 millones). Este resultado reflej¢ la significativa contraccion de sus
ingresos, compensada sélo parcialmente por la disminucion de los gas-
tos corrientes. Ademas del efecto contractivo sobre los ingresos de la
cafda de los precios internacionales, se observé el proveniente de la re-
duccion tanto del volumen exportado de sus principales productos,
cuanto del tipo de cambio ajustado por el aumento del indice de precios
interno.

Las empresas comercializadoras de alimentos, ENCI 'Y ECASA conta-
bilizaron conjuntamente, un resultado econémico negativo de 0.4 por
ciento del PBI, superior en 0.1 puntos porcentuales al déficit alcanzado
en el afo anterior.

Por su parte, ENCI registr6 un déficit econémico de 0.1 por ciento del
PBI, nivel similar al déficit del afio 1985. Cabe sefialar que, los ingresos
y gastos corrientes de ENCI crecieron sustantivamente debido al mayor
nivel de operaciones de la empresa, tanto por el mayor volumen en los
productos comercializados, como por- la ampliacion de cobertura, al in-
cluirse nuevos productos nacionales e importados. En el caso de los
productos nacionales, el incremento derivé principalmente del inicio de-
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operaciones .del Fondo de:Reactivacion-Agropecuaria y-Seguridad:Ali-
mentaria, -administrado por ENCI: Dicho:fondo-tiene:comof funcion: princi-::
pal-la’ de colaboraren- -el'cumplimiento:de:la- politicar de:control<de pres:
cios, a-través: del otorgamiento de- compensacwnes parascubrirclos idife+
renciales-entre- preciosy costos; y de‘la entrega’de recursos:financieros:
para la: conformacion de-capital de:trabajo;-en+el caso de:aquellos pro-*
ductos incluidos:en-el ambito de dicho fondo-(lacteos;:trigo,: maiz, :entre-:
otros). Con tal prop¢sito, en 1986 este fondo recibi6 ‘aportes por‘|/~'-507~-
millones, provenientes del Tesoro Publico (I/.324 millones) y de la propia
empresa ENCI*{l/. 183 mlllones) ‘los.cuales se canalizaron principalmen-
tera financiar el capital de trabajo requerido para'la:comercializacion: del .
maiz amarillo duro. Adicionalmente, se otorgaron recursos-para financiar -
algodén;-aziucar’y leche fresca, ‘por:el equivalente: a‘l/:205 millones,:asi-:
como Ios subsndlos por eI arroz nacmnal del orden de Ios |5 550 TnI||O
nes.

Los gastos cornentes mcluyeron tamblen |mportanteSv pagos™por:lost:
conceptos de impuesto a la renta (I/.801 millones); & “Recuperacron de’)
Ahmentos" (l/ 526 m|||ones) efectuados aI TeSOFO‘PUb|lCO" Bl

En cuanto a- Ios precnos de Ios productos comermahzados por la em-\
presa, las decisiones sobre las variaciones’de éstos, se basaron:en:el
criterio de evitar efectos significativos sobre el nivel general de precios,
objetivo que se- V6" ‘facilitado por la-caida' de: los ‘precios internacionales
de los insumos importados. De" esta.manera;, .se dlspu3|eron solo-algu--
nos: reajustes:.en los- precios del:maiz.amarillo, -sorgo.y de-losrinsumost:
lacteos no:destinades ‘al: procesamiento“de leche: Dichos dumentés; jun:a
to con la disminucién de los costos en la compra de insumos importa=;
dos, generaron una relamén preC|o -costo en promedlo supenor a 100
por C|ento RN : LAy TR Syl

En la estructura de fmanmarmento de Ia |mportacu5n de‘allmentos se*
registré un cambio por el que los recursos extemos alargo plazo-ascen--
dieron a sélo-US $ 15 millones, debiendo la empresa recurrir al*firiancia-
miento externo a corto plazo y al endeudamlento mterno espemalmente
con el Banco de la Nacién.

Por otra parte, la Empresa Comercializadora de Arroz (ECASA), mos-
tré un déficit equivalente a 0.3 puntos porcentuales deI PBI mvel Iigera-
mente superlor -al déflClt de 1985

o " . S e .L“‘ ce

A pesar del mcremento en el volumen de ventas el vator'de Ios res-
pectivos ingresos disminuyd en términos del PBI, respecto a 1985, debi-
do:al escaso' dinamismo- en*el-reajuste: de los-precios;: en- relacién a'la
inflacién ‘anual:promedio.> Esto” Gltimd’ fue’compensado: porilas ‘transfe:-
rencias recibidas delTesoro* Publico; por:1/.550 ‘millones: Por<otro-lado, -
la:.evolucion-de los: gastos ‘corrientes fue™ resultado: del -£mayor- valor
de :compras y los menoresipagos asociados-a ‘laicuenta“Recuperacion:-
de-Alimentos®, movimientos:ensentido"contrario; ‘que:se compensaron -
entre"si. Cabe indicar que la eaida en el volumen de compras de arroz
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cascara nacional, por efecto de condiciones climatol6gicas, debi6 ser
compensada con importaciones de arroz pilado.

El financiamiento de la campana arrozera 1986, ascendi6 a I/. 1,069
millones de los cuales I/. 799 millones .ueron aportados por la banca co-
mercial y la banca de fomento, y la diferencia por el Banco de la Nacién
con recursos del Banco Central de Reserva. Las mencionadas importa-
ciones de arroz pilado, realizadas por la empresa, fueron financiadas
con recursos externos de corto y largo plazo.

En 1986, las empresas comercializadoras de alimentos, en conjunto,
generaron una ganancia neta de 1/.218 millones. Incidieron en este re-
sultado las altas utilidades obtenidas por ENCI, principalmente.por la co-
mercializacion del trigo y maiz importado, que mas que compensé el
subsidio neto otorgado por la compra y venta deI arroz naC|onaI por
parte de ECASA. . :

. )
CUADRO 48

ENCI Y-ECASA: SUBSIDIOS POR PRINCIPALES ALIMENTOS
{Miliones de Intls de 1986)

© . 1984 1985 1986+
. ENCI , . . 381 - . 169 (1,183)
Trigo L - o S » (984)
Leche en poivo descremada 131 - - : 20 . (16)
Grasa anhidra de leche . 122 , 18’ { 66)
Leche entera en polvo .- - : 99 . 60 L .. 98
Leche entera en polvo . :
nacional -— 57 42
° ’ T s . ' =5 .
" .-'Maiz nacional. " - . SR FEIE * LA S 14 - 141
* Maiz importado - LT T R s sk s L (407)
Otros - - -9
Il.. 'ECASA T ; v 368 ; 985
Arroz nacional et » - ;5i ,1;':";= >. ; ; 1 1.1»7
Arroz lmportado T =y o(146): (152)
m.. SUBSIDIO TOTAL ( ; Do s '.7284, ks ; (218)
3 : P - - -
*  Preliminar. < R
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Finalmente, el resto de empresas publicas no financieras observa-
ron un resultado econémico negativo. En este proceso, HIERROPE-
RU se vi6 afectada por las menores cotizaciones internacionales de
los minerales, en tanto-que en los casos de ENAPU, CPV, AEROPE-
RU Y ENTELPERU predominé el poco dinamismo de las tarifas de los
servicios comercializados por ellas. El mayor déficit de SIDERPERU
y ENAFER se debi6é principalmente al mayor nivel de los gastos de
capital. En SIDERPERU, destacaron los recursos destinados a la re-
posicion de activos fijos, y en ENAFER, los.correspondientes a la ad-
quisicion de 5 locomotoras y durmientes.

OTRAS ENTIDADES

.

Durante 1986, el conjunto de otras entidades que conforman el go-
bierno general no empresarial registré un superavit equivalente a 0.3
por ciento del PBI, similar al correspondiente al afio anterior, en un con-
texto de mcremento en termlnos reales tanto de los ingresos cuanto de
los gastos. , ,

Los mayores ingresos reflejan el sustantivo aumento de las transfe-
rencias, tanto-corrientes cuanto de capital, recibidas por las institu-
ciones publicas, provenientes del Tesoro Publico. Asimismo, se observo
una mayor recaudacion por concepto de tributos munici-
pales y por contribuciones:-al Instituto Peruano de Seguridad So-
cial (IPSS). En el caso de los gobiernos locales, el crecimiento de
sus ingresos tributarios refleja la mayor recaudacion correspon-
diente al Impuesto de Promocion Municipal, asi como la .transferencia
de recursos derivados de los impuestos al Patrimonio Automotriz y a los
bingos, entre otros, los cuales anteriormente eran perC|b|dos por el Te-
soro Publico.

" El comportamiento de las contribuciones al Instituto Peruano de Segu-
ridad Social (IPSS), estuvo vinculado al sustantivo aumento de los topes
méaximos asegurables, derivado del incremento en el Ingreso Minimo
Legal.

- En relacion -a-los gastos; es importante mencionar el crecimiento,
en términos reales, observado en el rubro de remuneraciones, asocia-
do al objetivo de la politica gubernamental de mejorar .los ingresos
reales de los servidores publicos, y en el de formacion bruta de:capi-
tal, principalmente, como resultado de la mayor inversion efectuada
por: el Instituto Nacional de -Infraestructura Educativa y, en"menor gra-
do, por las del Instituto Nacional Penitenciario y del |nst|tuto Peruano
de Deporte. .
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CUADRO 49

-

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1986*

(Mlllones de intis de 1986}

Gobiernos Benefic. Instituc. IPSS TOTAL
Locales Publicas Publicas

Ingresos corrientes 2,643 505 3,154 7,351 13,653
Gastos corrientes 1,596 441 3,104 6,116 11,257
Ahorro en cuenta
corriente 1,047 64 50 1,235 2,396
Ingresos de capital 149 - 1,002 151 1,302
Gastos de capital 823 45 1,359 438 2,665
RESULTADO - :
ECONOMICO 373 19 -307 948 1,033
FINANCIAMIENTO
NETO -373 - 19 307 - 948 -1,033
Externo —— - 129 —— 129
Interno - 373 - 19 178 - 948 -1,162

*  Preliminar.
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REUNIONES INTEBNACIONALES,

Durante 1986, el Banco Central de Reserva del Peru participé en las si-
guientes reuniones internacionales:

— IX Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y Mone-
. tarios de la Asociacién Latinoamericana de Integracién, ALADI, reali-
zada en Montevideo, Uruguay, del 24 al 28 de febrero.

— XLV Reunién de Suplentes y. XXXIIl Reunién de Ministros del: Grupo
~ de’ los 24, Ilevada a cabo.en Buenos Aires, Argentlna del 3 al 6 de
marzo.

—Reunlén Preparatona de la XXVl Asamblea de Gobernadores del
Banco Interamericano de Desarrollo, BID, efectuada en Washington
D.C., Estados Unldos de Norteaménca del 7 al 11 de marzo.

— XXIII Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales del Continente
Americano; XLII Reunién de Gobernadores de Latinoamérica y Espa-
ha y Junta de Gobiemno del Centro de Estudios Monetarios Latinoa-
mericanos, CEMLA,; IX Consejo para Asuntos Financieros y Moneta-
rios de la Asociacion - Latinoamericana de Integracién, ALADI; XVIII
Comité Consultivo y XXVIII Directorio del Fondo Andino de Reservas

. celebrados en Buenos Aires, Argentina, entre el 10 y 14 de marzo.

— XXVII Reunlén Anual. de la Asamblea. de Gobernadores del Banco In-
. “teramericano de Desarrollo, reallzada en-San José de Costa Rica, del
' 22 al 26 de marzo. .

— XLVI Reunién de Suplentes y XXXIV Reunién de Ministros del Grupo
de los 24, XXVI.Comité Interino y XXVIII Comité para el Desarrollo
del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial, llevados a
cabg enbV\llashlngton D.C., Estados Unidos de Norteamérlca del 4 al
12 de abri

—IX Asamblea Ordinaria de Accionistas del Banco Interamericano de
Exportaciones, BLADEX, llevada acabo en Buenos Alres Argentina,
del 29 de abril al 1ro. de mayo.
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— Reuniétn del Directorio del Banco Euro Latino, EULABANK, en Ma-
drid, Espana, del 31 de mayo al 2 de junio.

— XXIX Reunién Extraordinaria del Directorio del Fondo Andino de Re-
servas, efectuada en Bogota, Colombia, el dia 6 de junio.

— X Reunion de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Moneta-
rios de la Asociacion Latinoamericana de Integracién, ALADI, realiza-
da en Montevideo, Uruguay, del 16 al 20 de junio.

— XXX Reunion Extraordinaria del Directorio de}; Fondo Andmo de Re-
servas, llevada a cabo en Bogota, Colombia, el 23 de julio.” *

— | Reunién Anual de la Asamblea de Gobernadores de la Corporacién
Interamericana de Inversiones (ClI), reahzada en Caracas Venezue-
la, del 10 a! 13 de setiembre.

— XIX Comité Consultivo y XXI Reunién del Directorio del Fondo Andino
de Reservas, efectuado en Bogoté Colombla del 19 al 20 de’ setlem-
bre. '

— XLIII Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales de Latinoaméri-
ca y de Espana; XXIll Reunién de Gobernadores de Bancos Centra-
les de Latinoamérica, Espafa y Filipinas, y Junta de Gobernadores y
Asamblea del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos,
CEML?) ‘llevadas a cabo en la ciudad de Panama del 22 al 24 de
setiembre.

— X Asambiea Anual del Fondo Andino de Reservas realizado en
, \l;Vashnngton D.C., Estados Umdos de Norteaménca el 1ro. de octu-
re

—XXX Reumén del Comlte de Desarrollo, reahzada en Washlngton
D.C., Estados Unidos de Norteamérlca e| 2 de octubre '

— XLVII Reunién de Suplentes y XXXV Heumén de Mnnlstros del Grupo
de los 24; XXVII Comité Interino; XXIX Comité para el Desarrollo y
Asamblea Anual Conjunta del - Fondo Monetario Internacional y del
Banco Internacional de ‘Reconstruccion y Fomento, BIRF, realizada
en Washington D.C., Estados Unidos de Norteamérlca del 22 de se- -
tiembre al 3 de l,octubre.

— Xl Reunién de la Comisiébn Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios de la Asociacion Latinoamericana ‘de Integracion,
ALADI, efectuada en Montevideo, Uruguay, del 6 al 10 de oc-
tubre.

— XXIIl Reunién de Técnicos de Bancos Centrales del Contlnente
Americano, llevada a cabo en Lima, Perd del 17 al 21 de novnem-
bre.
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REUNIONES NACIONALES

En 1986 el Banco Central de Reserva orgamzé y/o partncnpb en las si-
guientes reuniones de caracter nacional:

— XXXIII Curso de Extension Universitaria, efectuada en Lima, de enero
-~ ‘a marzo, con’la paﬂncnpacuén de estudiantes de economla de Ias uni-
* verdidades del’ pais.” . ‘
— IV Encuentro Econémico de Técnicos de la Gerencia de Investlgacusn
Econdémica, efectuado en Lima, del 28 al 30 de marzo.

A AR
- e e, L

— Férum “Politica de Descentralizacién Financiera y Creacién de los
Dlstntos Fmancneros” reallzado en Lima, del 2 aI 4 de abnl

—Encuentro con el Slstema Fmanc:ero or amzado con untamente con
Iabelundamén Frlednch Eben y celebra 0-en lea eI 18 aI 19 de
~abril. - . . o ‘

—VII Slmposw de. Hlstona Econémica, reallzado en apo /0 al Instltuto
. de Estudios Iﬁeruanos y IIevado a cabo en lea del 25 al 30 de Ju-
‘nio. - .

— Programa de Actualizacién para el Desarrollo Reglonal organlzado
conjuntamente ‘con ‘el:Banco de la Nacién y las: Corporacuones Nacio-
nales de Desarrollo, reallzado en la C|udad de Areqmpa del 14 de ]U-
lio al 10 de. octubre. - -

—_ Encuentro con las Mutuales de Vlwenda efectuado en Ia C|udad de
Ica, del.18 al 19 de julio. : ,

— Férum “El Sector Serwcuos en la Economla Peruana Sltuacu')n Ac:
tual y Proyeccion Internacional”, organizado conjuntamente con
Ia Fundacién Friedrich Ebert y celebra 0 en Lima, del 24 al 25 de ju-
i0.

e

— Curso Descentralizado Region None d|r|g|do a estudlantes de écono-
mia de las universidades de la reg|én llevado a cabo en la ciudad de
Truijillo, deI 4 al 22 de agosto .

—-—Curso Descentrahzado Heglén Sur d|r|g|do a estudlantes de econo-
mia de las universidades de la reglén IIevado a cabo en la_ciudad
del Cuzco, del-4 al 22 de.agosto.. : : =

—Semlnano-TaIIer “Fmancnamlento del Desarrollo” que conté con la
participacion de economistas y académicos de la reguén sur, celebra-
do en la cuudad de Arequipa, del 8 de setiembre al 3 de octubre.

— Seminario-Taller “Financiamiento del Desarrollo”, organizado conjun-

tamente con“el Centro de Estudios Monetarios Latlnoamencanos
CEMLA, efectuado en Lima, del 3 al 8 de octubre.
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— Seminario de Alta Gerencia Bancaria, celebrado en. lea del 20 4l
24 de octubre.

— Seminario “Politica Anti-Inflacionaria, Banca y Finanzas”, destinado a
funcionarios de entidades publicas, Colegio de Economistas y estu-
diantes de economia, celebrado en la ciudad de Ayacucho, del 24 al
28 de noviembre.

—Seminario, “Perspectivas de la Economla Nacional”, destinado a orga-
nismos de orden econémico y celebrado en la cuudad de Trdjillo, del
4 al 6 de diciembre.

DIRECTORIO

Durante 1986, el Directorio del Banco Central de Reserva no present6
variacion alguna ‘Cabe recordar que por Resolucion Suprema No: 515-
85-EF/43.40 de 10 de diciembre de 1985, se designé Présidente del
Banco al sefior Leonel Figueroa Ramirez, y Directores a los sefiores
Luis F. Rodriguez Vilddsola, Enrique Cornejo Ramirez y Jorge Ordé6fiez
Ortiz, habiendo sido ratlflcado el sefior Figueroa como Presidente por la
Resolucién Senatorial No. 703- 85, de conformidad con el articulo 151
de la Constitucion Politica del Perd.

De otro lado, por:Resolucién Senatorial No. 704-85, del 15 de:diciembre
de 1985, el Senado de la Republica designé a los sefiores Juan:Cande-
la Gémez de la Torre, Carlos Capufay Mimbela y Luis Guiulfo Zender
como Ssus representantes en el Dlrectorlo del Instituto Emisor.

EI Directorio del Banco, en su sesnén del 20 de diciembre de 1985, eli-
gg& pIor unanlmldad como VlcepreSIdente aI sefor Lu:s F. Rodrlguez V|I-
sola.” . _ , P, .

A

RESOLUCIONES QAMBIABIAS |

Durante 1986, el Banco Central de Reserva emltlé Ias sngwentes Reso-
luciones Camblarlas ~ . ; i .

No. 001 -86-EF/90 Restntuye Ia wgenma de la- ResolucuSn Camblana
No. 006-85-EF/90 hasta que entren en wgencna los contratos finales que
se celebren entre Petréleos del Pert S.A.'y Occidental Petroleum Cor-
poration, de acuerdo’a lo establecido en ei Decreto Supremo No: 528-
85-EF. Ademas se dispone que en ningln caso se otorgara disponibili-
dad de divisas para remesar utilidades, depreciaciéon, y pago de présta-

'mos, a entidades financieras cuyo desembolso haya sido anterior a la
rescision de los contratos de operacién con dicha empresa.
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No. 002-86-EF/90 : Sustituye el articulo 1ro. de la Resolucién Cam-
biaria No. 008-85-EF/90, estableciendo que el Banco Central de Reser-
va del Pera emitira Certificados de Moneda Extranjera de Libre Disponi-
bilidad por el 5 por ciento del valor FOB de las exportaciones tradiciona-
les, con excepcién de ias de hidrocarburos y pequefia y mediana mine-
ria. Asimismo, se aument6 el porcentaje de estos certificados corres-
pondlentes a las exportaciones tradicionales de la pequena y mediana
mineria, de 5 a 10 por ciento, y el de las exportaciones no tradicionales,
de 20 a 30 por ciento.

No. 003-86-EF/90 : Sustituye el articulo 50. y deja sin efecto el am-
culo 170. de la Resolucién Cambiaria No. 003-77-EF/90, disponiendo
que las entidades del sistema financiero podran vender moneda extran-
jera-en el Mercado Unico de Cambios para el pago del valor CIF de las
importaciones permitidas —a excepcion de las incluidas en el anexo-,
asi como de los intereses.y comisiones que origine la financiacién de
las mismas. Asimismo, se:modifican las normas referidas a la remision
de utilidades al exterior, dwndendos regallas marcas, patentes y licen-
cias. '

No. 004-86-EF/90 ¢t En tanto el Banco Central de Reserva del Peru
ha determinado las tasas de interés compensatoria, moratoria y legal,
en moneda extranjera, deja sin efecto el articulo 50. de la Resolucién
Cambiaria No. 015-79-EF/90.

No. 005-86-EF/90 : Sustituye el texto del articulo 10. de la Resolu-
cion Cambiaria No. 001-85-EFC/90, disponiendo que los Certificados
FENT so6lo podran ser expresados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica. Asimismo, se establece normas respecto-a la emision de Cer-
tificados -de Moneda extranjera que rigen para las exportaciones no tra-
dicionales-financiadas con recursos de la Linea de Crédito de Fomento
a las Exportaciones No Tradicionales. (FENT). v

No. 006-86-EF/90 : Exclui\(l e del anexo a que se refiere el articulo 10.

de la Resolucién Cambiaria No. 003-86-EF/90 los siguientes productos:

?éqglnas de coser de uso domeéstico y cabezas de maquina para uso
omeéstico.

No. 007-86-EF/90 : s Excluye del anexo a que se refiere el articulo 10.
de la Resolucion Cambiaria No. 003-86-EF/90 el rubro medicamentos
de uso veterinario no acondicionados para la venta al por menor.

No. 008-86-EF/90 : Permité la venta de moneda extranjera en el
Mercado Unico de Camblos para atender el pago en el exterior de los
gastos que ocasione el mantenimiento de agencias, sucursales u-ofici-
nas similares de las instituciones publicas, empresas de derecho publico
y empresas estatales de derecho privado en el exterior, siempre que se
dediquen a la promocién y/o comercializacién de productos de exporta-
cién y a la comercializacién de productos de importacién.
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No. 009-86-EF/90 : Sustituye el articulo 10. de la Resolucién Cam-

biaria No. 002-86-EF/90, disponiendo el incremento en los porcentajes

de los Certificados de Moneda Extranjera de Libre Disponibilidad : de 10

a 30 por ciento para las exportaciones tradicionales de la pequeia y

?e_dianla mineria, y de 30 a 40 por ciento para las exportaciones no tra-
icionales.

No. 010-86-EF/90 : Incluye 69 nuevas partidas arancelarias en el
anexo a que se refiere el articulo 10. de la Resolucién Cambiaria No.
003-86-EF/90.

No. 011-86-EF/90 : Sustituye el articulo 10. de la Resolucién Cam-
biaria No. 009-86-EF/90, estableciendo que los Certificados de Moneda
Extranjera de Libre Dlsponlbllldad que recibia el exportador pasaran a
ser Certificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero, los cua-
les podran utilizarse tanto para el pago de obligaciones por los concep-
tos contemplados en el Mercado Unico de Cambios, como en el Merca-
do Financiero de Moneda Extranjera, al tipo: de cambio aplicable a la
conversion de estos certificados. Asimismo, estos certificados podran re-
dimirse en moneda extranjera del Mercado Financiero a través del siste-
ma financiero, s6lo para que ésta sea vendida al Banco Central de Re-
serva del Pera el mismo dia de su redencidn, al tipo de cambio del Mer-
cado Financiero de Moneda Extranjera aplicable a su conversion.

No. 012-86-EF/90 : Reordena las normas que regulan el Mercado
Unico de Cambios y eI Mercado Financiero de Moneda Extranjera crea-
do por Decreto Supremo No. 364-85-EF, estableciendo en el anexo 1
una lista de importaciones atendibles al t|po de cambio de los Certifica-
dos de Moneda Extranjera. del Mercado Flnanmero

No. 01 3-86-EF/90 Modlflca y unifica las normas concernientes a Ias
actividades de los agentes de cambio y de los agentes autorizados para
la compra y venta de divisas, disponiendo que éstos solo podran reali-
zar las operaciones de compra establecidas en el articulo 90. de la Re-
solucién Cambiaria No. 012-86-EF/90.

No. 014-86-EF/90 : Establece que cada persona soélo podra comprar
moneda extranjera al tipo de cambio de libre circulacion del Mercado Fi-
nanciero hasta por US$ 10,000 en cada trimestre calendario.

No. 015-86-EF/90:: Reestablece por un plazo de 90 dias calendario
lo dispuesto en la Resolucion Cambiaria No. 008-86-EF/90, en los casos
de compromisos de entrega de moneda extranjera vencidos y pendien-
tes al 2 de enero de 1986, siempre que su regularizacién hubiese sido
(é;'):ortunamente solicitada, de acuerdo al Decreto Supremo No. 54I-85-

No. 016+86-EF/90 : Determina el tipo de cambio de venta aplicable
a las obligaciones expresadas en moneda extranjera, para los casos en
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que el obligado opte por efectuar el pago en moneda nacnonal en apli-
cacion del Decreto Supremo No. 258 86- EF -

No. 017-86-EF/90 : - Sustituye el texto del .anexo 1 de la Resolucnén

Cambiaria No. 012-86-EF/90, relativo a las importaciones atendibles al

gpo de cambio de los Certificados de Moneda Extranjera deI Mercado
inanciero. . : :

No. 01 8-86-EF/90 Sustltuye el articulo 10. de la Resolucién Cam-
biaria No. 011-86- EF/90 disponiendo el aumento en los porcentajes de
los -Certificados de Moneda Extranjera del Mercado Financiero: de 5 a
20 por ciento para las exportaciones tradicionales, a excepcion de hidro-
carburos y pequena y mediana mineria, de 30 a 35 por ciento para las
exportaciones tradicionales de la pequefia y mediana mineria, y de 40
a 50 por ciento para las exportaciones no tradicionales"

No. 019-86-EF/90 Dispone que cada persona s6lo. podra remesar
al exterior hasta un maximo de US$ 10,000 o su equivalente en otras
monedas, por cada trimestre calendario, para la atenciéon de sus obliga-
ciones al tipo de cambio de moneda extranjera de I|bre CIrculacu:')n del
Mercado F|nanC|ero ' A .

No. 020-86-EF/90 Establece-que las personas jurldlcas reSIdentes
en el pais, que presten servicios especificos a turistas o residentes, po-
dran actuar como agentes autorizados en la compra y venta de d|V|sas
previo. registro en el Banco Central de Reserva. .

No. 021-86-EF/90 : Sustituye el texto del articulo 10. de la Resolu-
cion Cambiaria No. 012-86-EF/90, disponiendo que la moneda extranje-
ra que ingrese al pais por desembolsos de créditos externos y registra-
dos como deuda publica externa debera ser entregada al Banco Central
de Reserva para su conversién a moneda nacional en el Mercado Unico
de Cambios, a excepcion de aquella parte que fuera destinada en el
convenio de crédito para el pago de obligaciones con el exterior. Ade-
mas se determina que mientras no se efectiuen dichos pagos, los impor-
tes podran mantenerse en el Banco Central de Reserva como depositos
transitorios.

No. 022-868-EF/90 : Dispone que la cancelacién de obligaciones en
moneda extranjera derlvadas de ventas en el pais de bienes importa-
dos, financiados en moneda extranjera por los importadores, que se
atienden al tipo de cambio de venta de los Certificados de Moneda Ex-
tranjera del Mercado Financiero, se efectie al tipo de cambio antes
mencionado. De esta forma se exceptlua esta operacion de lo dispuesto
en el articulo 10. de la Resolucion Cambiaria No. 016-86-EF/80.

No. 023-86-EF/90 : Establece en relacién al pago del costo y flete
por concepto de importacién, los casos en que las entidades del siste-
ma financiero quedan autorizados a vender moneda extranjera del Mer-
cado Unico de Cambios.
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No. 024-86-EF/90 : Sustituye el articulo 10. de:la Resolucién Cam-
biaria No. 018-86-EF/90, disponiendo se otorguen Certificados de Mone-
da Extranjera del Mercado Financiero por 10 por ciento del valor FOB
de exportacién, para las exportaciones tradicionalés de hidrocarburos:
Asimismo aumenta el porcentaje de dichos certificados de 20 a 35 por
ciento para las exportaciones tradicionales, a excepcién de los hidrocar-
buros y de la pequeiia mediana mineria, de 35 a 55. por ciento para las
exportaciones tradicionales de la pequefia y mediana mineria, y de 50
a 100 por ciento para las exportaciones no tradicionales:-En este ultimo
caso, de optarse por la redencién de los Certificados de Moneda Extran-
jera se aplicara el 110 por ciento del tipo de cambio del Mercado Finan-
ciero de Moneda Extranjera, ‘con excepcion de: algunas Imeas de expor-
tacion, en que se apllcaré el 120 por C|ento

No. 025-86-EF/90 : Incluye en el anexo 1, aprobado por-Resolucién
Cambiaria No. 023-86-EF/90, los productos: I|bros‘folletos e impresos
similares, ‘inclusive en hojas sueltas a excepcion de aquéllos’ referidos
a deportes decoracion, cocina, belleza moda, costura, tejidos, tiras c6-
micas, cuentos |nfant|Ies cancaturas y foIIetos de carécter publicitario.

No. 026-86-EF/90 Sustituye el tercer parrafo del literal d) del punto
1 del articulo 10. de la Resolucion Cambiaria No. 024-86-EF/90, dispo-
niendo que de optarse por-la redencién de: los Certificados de Moneda
Extranjera del Mercado Financiero, en el caso de las lineas de exporta-
cion: confecciones de algodon, lana y alpaca; conservas de pescado y
mariscos; agroindustria; asi como, artesanias de oro, se aplicara el 120
por ciento del tipo de cambio del Mercado ﬂnanC|ero de acuerdo a las
especificaciones concordadas entre el Instituto de Comercio Exterior y el
Banco Central de Reserva del Perd.

CIRCULARES

Durante 1986, el Banco Central de Reserva del Pera emiti6 las siguien-
tes Circulares:

No. 001-86-EF/90 : Amplia el plazo para la entrega, por parte de las
empresas bancarias, de los Cheques Circulares de Gerencia que hayan
sido recabados a través de las agencias ubicadas en las zonas mas
alejadas del pais. Para ello, los bancos deberan informar cuales son las
agencias autorizadas para realizar dicho canje.

No. 002-86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas para el mes de febrero de 1986.

No. 003-86-EF/90 : Contiene las tasas maximas de interés en mone-
da extranjera, estableciendo las tasas de interés compensatorias activas
y pasivas, la tasa de interés legal y la tasa de mora.
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No. 004-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 061-85 EF/90, modifi-
cando las tasas de interés activas y pasivas en moneda nacional del
sistema financiero. Ademads, se establece tasas de interés para opera-
ciones a plazo superior a un afo, y se eliminan los Certificados de De-
pésito Reajustable (CDR). .

No. 005-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 064-85-EF/90, dictando
disposiciones sobre las operaciones pasivas del sistema financiero. En
esta oportunidad establece programas de inversién.acumulativa-de de-
pésitos a plazo fijo, modalidad de ahorro que bajo condiciones especifi-
cas permite incrementar dichos depositos. Asimismo, define la negocia-
bilidad de los Certificados de Deposito a Plazo de estas instituciones.

No. 006-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 074-85-EF/90, reunien-
do las disposiciones del Banco Central de Reserva en materia de enca-
je en moneda nacional. En esta oportunidad, modifica la tasa de encaje
marginal aplicable a las empresas financieras, para el exceso de obliga-
ciones alcanzado en el periodo del 1ro. al 15 de febrero de 1986.

No. 007-86-EF/90 : Modifica la Circular No. 002-86- EF/QO “determi-
nando nuevos valores diarios del Indice de Reajuste de Deudas para el
mes de febrero de 1986.

No. 008-86-EF/90 : Deja sin efecto la Circular No. 066-85-EF/90, es-
tableciendo nuevas regulaciones sobre los Certificados de Depésito de
Fomento. En esta oportunidad se modifica las tasas maximas de interés
las que estaran sujetas.a lo establecido en la circular wgente sobre ta-
sas de interés.

No. 009-86-EF/90 : Establece una comisién de aval de 3 por ciento
anual para las operaciones indirectas en moneda extranjera de las insti-
tuciones del sistema financiero, en las modalidades de crédito para pre-
financiamiento de exportaciones, financiamiento de lmportacwnes y de
capital de trabajo, y para la refinanciacién de las mismas. '

No. 010-86-EF/90 : Modifica lo establecido en la Circular No. 067-85-
EF/90, estableciendo los alcances de la Linea de Crédito de Fomento a
las Exportaciones No Tradicionales (FENT). En esta oportunidad, se
amplia el plazo de la Linea de Crédito FENT en moneda extranjera sin
advance-account, y se suprime el otorgamiento de nuevos créditos en
moneda nacional.

No. 011-86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas para el mes de marzo de 1986.

No. 012-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 004-86-EF/90, modifican-
do las tasas de interés para los depdsitos a plazo. Asimismo, establece
{a tasa maxima de interés para los depésitos innominados. '

-111-



Banco Central de Reserva del Peru

No. 013-86-EF/90 : Modifica lo establecido en la-Circular No. 057-85-
EF/90, detallando las regulaciones sobre las lineas promocionales de
crédlto del Banco Central de Reserva. En esta oportunidad, se amplia
el monto de la linea y el limite individual por usuario de las Imeas de
crédito Regional Selectivo y de Fomento Agropecuario.

No. 014-86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indlce de Hea-
juste de Deudas para el mes de abril de 1986.

No. 015-86-EF/90 : Deja sin efecto la Circular No. 027-85-EF/90, es-
tableciendo nuevas disposiciones en materia de encaje en moneda ex-
tranjera. En esta oportumdad modifica las tasas de encaje aplicables al
sistema financiero.

No. 016-86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas para el mes de mayo de 1986.

No. 017-86-EF/90 Modifica el manual de crédito FENT anexo a la
Circular No. 010-86-EF/90, -en lo referente a la. generalizacién del uso
de la Poliza de Garantia a Instituciones Financieras. Asimismo, incluye
modificaciones en relaciéon a la negociacion de los documentos de em-
barque y al registro de las polizas de importacion.

No. 018-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 003-86-EF/90, refe-
rida a las tasas de interés en moneda extranjera. En esta oportu-
nidad, se modifican las tasas de interés del crédito FENT sin advance-
account.

No. 019-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 019-86-EF/90, referida
a las tasas de interés en moneda nacional. En esta oportunidad, se mo-
difica las tasas de interés para los depésitos- a plazo, Certificados de
Dep6sito de Fomento (CDF), bonos y la tasa de remuneracién de los
fondos de encaje de las empresas financieras.

No. 020-86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de Rea-
juste de Deudas para el mes de junio de 1986.

No. 021-86-EF/90 : Relne Ias disposiciones del Banco Central de
Reserva en materia de encaje en moneda nacional, sustituyendo lo es-
tablecido en la Circular No.006-86-EF/90. En esta oportunidad, se modi-
fica la tasa de encaje marginal de las instituciones financieras, para el
exceso de obligaciones sobre el nivel alcanzado en el periodo del 1ro.
al 31 de mayo de 1986. Asimismo, se exonera a los bonos de arrenda-
miento financiero de la obligacion de guardar encaje hasta el 31 de di-
ciembre de 1986.

No. 022-88-EF/90 : Sustituye la Circular No. 018-86-EF/90, referida
a las tasas de interés en moneda extranjera. Establece la tasa de inte-
rés legal aplicable a los depdsitos en moneda extranjera en consigna-
cién en el Banco de la Nacién. X
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No. 023-86-EF/90 : Establece los valores diarios-del Indlce de Rea-
juste de Deudas para eI mes de julio de 1986. -

No. 024-86-EF/90 Sustituye la Circular No. 013-86- EF/90 que esta-
blecia las regulaciones de las lineas promocionales de crédito del Ban-
co Central de Reserva. En esta oportunidad, se amplia el monto asngna—
do a la-Linea de-Crédito Selectivo -Agrario. ,

No. 025-86-EF/90 : Establece los valores dlarlos deI Indlce de Rea—
juste de Deudas para el'mes de agosto de 1986, :

No. 026-86-EF/90 : Dlspone que Ias |nst|tu0|ones del sistema finan-
ciero deberan efectuar sus operaciones dé compra y venta de moneda
extranjera, al tipo de cambio de los Certificados de Moneda Extranjera
del Mercado Financiero de Moneda Extran]era (MFME) de forma que el
diferencial entre ambos tipos de operaciones no sea' mayor ao. 5 por
C|ento 4

No. 027-86-EF/90 El'Banco Central establece el Fondo de Importa-
cién y Exportacnbn (FIEX), mediante la asignacién de récursos propios
y del .exterior, el cual se destinara a flnancsar operacwnes de comerC|o
extenor N o _
No. 028-86-EF/90 Establece los valores diarios deI Indlce de Rea-
juste de Deudas para el*mes de setlembre de 1986 _

No. 029-86-EF/90 Sustltuye la”Circular No. 021-86:EF/90, senalan-
do las disposiciones vigentes 'del Banco Central de Reserva en materia
de encaje en moneda nacional. En esta oportunidad, se.modifica.el pro;
cedimiento'de remuneracion de los fondos en exceso ‘del“encaje exuglble
en moneda nacional, depositados por el sistema fmanmero enel Banco
Central de. Reserva _ g T
No. 030-86-EF/90 '*Contlene Ias tasas méxnmas de_interés autoriza-
das por. el Banco Central de Reserva modlflcando la tasa de remunera-
cién de'los fondos en exceso del ‘encaje exigible- en moneda nacional,
depositados ‘por las empresas bancarias 'y financieras en el Banco Cen-
tral de Reserva.

No. 031-86-EF/90 : Amplia la Circular No. 010-86-EF/90 que esta-
blecia los alcances de la Linea de Crédito de Fomento a las Exportacio-
nes No Tradicionales (FENT). En esta oportunidad, se modifica el ma-
nual de crédito FENT anexo a la Circular No. 010-86-EF/90, contem-
plandose la aplicacion de multas en caso de solicitudes de prérroga pre-
sentados con extemporaneldad

No. 032-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 024-86-EF/90 que esta-
blecia las regulaciones de las lineas promocionales de crédito del Ban-
co Central de Reserva. En esta oportunidad, se amplia el monto asigna-
do a las lineas de crédito Regional Selectivo y Selectivo Agrario.
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No. 033-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 015-86-EF/90;. reunien-
do las disposiciones del Banco Central de Reserva en materia de enca-
je en moneda extranjera. En esta oportunidad, se modlflcan Ias tasas de
encaje aphcables al S|stema funancnero

No. 034-86-EF/90 El Banco Central de Reserva solicita a las insti-
tuciones del sistema financiero, opinién y sugerencias-respecto al uso
de la Pdliza de Garantla a Instltuc10nes Fmanmeras N . ,

No. 035-86-EF/90 : Reemplaza el manual de crédlto FENT anexo a
la Circular No. 032-86-EF/90, en el cual se habia ommdo las. modlflca-
C|ones adoptadas por. Ia Clrcular No. 017-86-EF/90."

No. 036-86-EF/90 Establece Ios valores dlarlos del Indice de Rea—
juste de Deudas para eI mes de octubre de 1986. ]

No. 037-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 029-86-EF/90, estable-
ciendo las disposiciones del Banco Central de Reserva.en materia de
encaje en moneda nacional. En esta oportunidad, fua para cada empre-
sa bancaria, con excepcion de la banca estatal de fomento, una tasa de
encaje |mpI|cna —resultante de dividir el encaje exigible promedio alcan-
zado en el periodo del 16 al 30 de setiembre de 1986 entre el total de
obligaciones sujetas a encaje del mismo periodo—, la.cual se.vera redu-
cida de acuerdo a una escala decreciente de puntos porcentuales para
niveles crecientes de obligaciones sujetas a encaje. Ad|0|onalmente en
el caso del sistema financiero, con excepcion de la- banca estatal de fo-
mento se reduce la tasa de encaje marginal. ,

‘No. 038-86-EF/90 : ¢ Establece los valores diarios del Indlce de Rea-
juste. de. Deudas para el mes de noviembre de 1986. :

No. 039-86-EF/90 : Sustituye la Circular No. 008- 86-EF/90, dictan-
do disposiciones sobre los. Certificados de Deposito de Fomento Al
respecto, se ‘dispone que al constituirse un deposito bajo la forma
senalada debera establecerse por ‘escrito el monto y plazo ‘del mis-
mo, la tasa de interés a apllcars_e y el periodo de capltallzacn‘)n entre
otros. :

No. 040-86-EF/90 : El Banco Central de Reserva, con:la finalidad
que las instituciones financieras brinden un eficiente y oportuno abaste-
cimiento -de numerario al publico, restituye la vigencia de determinadas
disposiciones contempladas en la Circular No. 019-84-EF/90.

No. 041 -86-EF/90 : Establece los valores diarios del Indice de. Réa-
juste de Deudas para el mes de diciembre de 1986.

No. 042-86-EF/90 : Sustltu;le ‘Ia Circular‘No. ‘022' 86- EF/90 referida a

las tasas de interés en moneda extranjera. En esta oportunidad, se mo-
difica la tasa de interés del crédito FENT sin advance-account.
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No. 043-86-EF/90 : Establece las regulaciones referidas a las opera-
ciones de capital. reajustable. Entre otros aspectos, se dispone que el
monto minimo de un Certificado de Depésito a Plazo de Capital Reajus-
table sera de 600,000 Unidades Sujetas a Reajuste (USR); excepto si
los recursos en moneda nacional provienen de la redencién de Certifica-
dos Bancarios en Moneda Extranjera o del retiro de depdésitos en mone-
da extranjera bajo cualquier modalidad, o de sus respectivos intereses,
conforme a lo establecido por el Decreto Supremo No. 364-85-EF y sus
ampliaciones y modificaciones. El capital de las operaciones activas y
pasivas de esta nueva modalidad de ahorro se reajustara de acuerdo a
un indice diario, calculado en funcién del tipo de -cambio de los Certifi-
cados en Moneda Extranjera del Mercado Financiero de Moneda Ex-
tranjera (MFME). o

No. 044-86-EF/90 : Establece los’ valores dIaI’IOS del Indlce de Rea-
juste de Deudas para el mes de enero 'de 1987. -

CARTAS CIRCULARES

Durante 1986, el Banco Central de Reserva del Perd, emitié las siguien-
tes Cartas Circulares.

No. 001-86-EF/90 : Solicita a las empresas bancarias los balances
de comprobacién clasmcados y sus respectivos anexos, a| 31 de diciem-
bre de 1985.

No. 002-86-EF/90 : Establece la devolucién de intereses en moneda
extranjera, en los casos en que se haya cobrado una tasa de interés su-
perior-a la establecida por este Banco Central de Reserva.

No. 003-86-EF/90 : Comenta y precisa los alcances de las resolucio-
nes cambiarias Nos. 002 y 003-86-EF/90. Establece, entre otras disposi-
ciones, que las instituciones del sistema financiero deben recabar de los
exportadores de productos mineros de empresas de pequena y mediana
mineria, una constancia que garantice que el beneficio de 10 por ciento
de certificados de libre disponibilidad se traslade efectivamente al pro-
ductor.

No. 004-86-EF/90 : Establece las tasas de penalidad aplicables al
mal uso de los recursos del crédito FENT en moneda extranjera, con y
sin advance-account.

No. 005-86-EF/90 : Exceptua a los créditos otorgados con recursos:
de la Linea de Crédlto Selectivo Agrario, de la restriccién del 49 por
ciento de la cartera de colocaciones establecida en la Circular No. 073-
85-EF/90 para los préstamos y descuentos, a plazos menores a un afo,
de las empresas financieras.
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| No. 006-86-EF/90 : Amplia el plazo establecido para la cancelacién
de los Dep6sitos Innominados y su conversién en Depdésitos Nominati-
VOS.

No. 007-86-EF/90 : Aclara los alcances de la Circular No.021-85-EF/
90, respecto al computo del total de colocaciones en moneda nacional.

No. 008-86-EF/90 : Modifica el texto de Ia primera pagina del manual
del crédito FENT, emitido como anexo de la Circular No. 010-86-EF/90,
aclarando que. el ‘Directorio del Banco Central de Reserva podra resol-
ver eventuales solicitudes sobre circunstancias no consideradas en el
referido manual.

No. 009-86-EF/90 : Solicita a las empresas bancarias informacién
. respecto a operaciones de importacién registradas en este Banco Cen-

tral de Reserva hasta el 31 de diciembre de 1984 y que a la fecha man-
tengan algun saldo pendiente de pago.

No. 010-86-EF/90 : Establece la informacion requerida de las institu-
ciones que realizan operaciones a través del Mercado Unico de Cam-
bios. '

No. 011-86-EF/90 : Fija el horario de invierno para las operaciones
en moneda extranjera entre las instituciones financieras y el Instituto
Emisor.

No. 012-86-EF/90 : Comunica la distribucién del formulario “Balance
Simplificado del Sistema Financiero”, el que debera remitirse con un pla-
zo maximo de 30 dias calendario después del cierre de cada mes. Asi-
mismo, establece la necesidad de recibir los balances de comprobacién
clasificados y sus respectivos anexos en la periodicidad, oportunidad y
forma establecida por la Superintendencia de Banca y Seguros.

No. 013-86-EF/90 : Modifica la Carta Circular No. 008-84-EFC/90 re-
lacionada con el Convenio de Crédito suscrito entre este Banco Central
de Reserva y el Magyarnemzeti Bank de Hungria. Al respecto establece
que el pago del financiamiento de las exportaciones se realizara en Cer-
tificados de Moneda Extranjera —de acuerdo a las disposiciones vigen-
tes— en iugar de en moneda nacional, tal como lo estipulaba la anterior
carta circular.

No. 014-86-EF/90 : Establece la fecha limite para el cumplimiento de
io dispuesto en la Carta Circular No. 009-86-EF/90.

No. 015-86-EF/90 : Establece que los recursos del For:iu de Reacti-
vacion Industrial (FRAI) deben considerarse como Fondos Especiales
de Promocién, los cuales son exceptuados de la aplicacién, en el caso
de las empresas bancarias, del limite del 10 por ciento de sus depésitos
y obligaciones para con el publico, a ser dirigidos a colocaciones a pla-
Zzos mayores de un ano.
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No. 016-86-EF/90 : Aclara los alcances del Convenio de Crédito sus-
crito enltre este Banco Central de Reserva y el Banco Central de Nicara-
gua y adjunta una copia del mencionado convenio. -

No. 01 7-86-EF/90 Establece que las instituciones crediticias deben
contar con la autorizacién del Instituto Emisor para otorgar créditos, ava-
les, cartas-fianzas, otras garantias y créditos documentarios en exceso
de los limites sefialados por la ley.

No. 018-86-EF/90 : Deja sin efecto el contemdo de la Carta Circular
No. 004-86-EF/90 y establece las nuevas tasas de penalidad aplicables
al mal uso de los recursos del crédito FENT.

No. 019-86-EF/90 : Solicita a las instituciones financieras que la in-
formacién que envian al Banco Central de Reserva sea remitida en cin-
tas magnéticas, las que seran proporcionadas por el Instituto Emisor;
asimismo, convoca a‘una reunién a fin de proporcionarles un programa
de adecuacién del balance de comprobacién al balance snmplmcado a
fin de facilitar su labor estadistica. ,

No. 020-86-EF/90 : Informa la puesta en circulacion de los billetes
de la denominacién de I/. 50 (cincuenta intis).

No. 021-86-EF/90 : Acorde con la Resolucién Cambiaria No. 012-86-
EF/90 establece la necesidad de separar en la estadistica correspon-
diente, los recursos provenientes o canalizados al Mercado Unico de
Cambios o al Mercado Financiero de Moneda Extranjera.

No. 022-86-EF/90 : Establece la obligacién de los agentes de cam-
bio a presentar un reporte resumen sobre su posicion de cambio, si-
guiendo el formato adjunto a esta carta circular. Asimismo, establece las
sanciones correspondientes en caso de incumplimiento.

No. 023-86-EF/90 : Informa la puesta en circulacién de los billetes
~de la denominacion de I/. 500.00 (quinientos intis).

No. 024-86-EF/90 : Aclara y explica los alcances del Convenio de
Crédito suscrito entre este Banco Central de Reserva y el Banco Nacio-
nal de Desarrollo de Argentina, adjuntando una copia del mencionado
convenio.

No. 025-86-EF/90 : Establece el procedimiento a seguir para contar
con un control adecuado de la entrega de los originales de los docu-
mentos de embarque que se remiten a este Banco Central de -Reserva.

No. 026-B6-EF/90 : Se sustituye un funcionario en la relacién de
aquellos que el Instltuto Emisor faculté para autorizar la verificaciéon por
cuenta del Banco Central de Reserva de los movimientos de los montos
en custodia en las bévedas de los bancos.
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No. 027-86-EF/90 : Las entidades autorizadas que operen.con mo-
neda extranjera deberén remitir las declaraciones juradas a que se refie-
ren las resoluciones cambiarias Nos. 014 y 019-86-EF/90, asi como un
resumen de las mismas de acuerdo a los formatos que se adjuntan. El
incumplimiento en la presentacion de la informacion sefialada dara lugar
a la aplicacion de las sancnones correspondientes, por parte del Banco
Central de Reserva.

No. 028-86-EF/90 : Comunica la relaciéon de nuevos productos que
podran ser exportados hacia Nicaragua a través de la linea de crédito
a la que se refiere la Carta Circular No. 016-86-EF/90. Asimismo, esta-
blece el procedimiento para la concertacion de exportaciones de produc-
tos que no aparecen en las listas publicadas con anterioridad.

No. 029-86-EF/90 : Comunica las modificaciones’ dlspuestas para la
presentacion del registro de importaciones que se efectda en este Ban-
co Central de Reserva bajo el formato denominado anexo No. 5.

No. 031-86-EF/90 : Establece las pautas operativas sobre la venta
de moneda extranjera del Mercado Unico de Cambios para la atencion
del pago de las importaciones de insumos utilizados en la fabricacion de
medicinas, de acuerdo a lo establecido por la Resolucién Cambiaria No.
017-86-EF/90.

No. 032-86-EF/90 : Seriala las disposiciones en relacion a las opera-
ciones a cursar con Cuba, esto es, respecto a las operaciones de im-
portacién, exportacién, pago de servicios e intercambio compensado.

No. 033-86-EF/90 : Informa de las modificaciones que ha sufrido el
Convenio ‘de Crédito suscrito entre este Banco Central de Reserva y el
Banco Central de Nicaragua. Estas se refieren, entre otras, a la amplia-
cion de Ia lista de productos que pueden ser canalizados a través de la
mencionada linea de crédito.

No. 034-86-EF/90 : Establece el formato y las indicaciones para la
consignacion de los depésitos normados por el articulo 5to. del Decreto
Supremo No. 260-86-EF de agosto de 1986.

No. 035-86-EF/90 : Establece el formato y las indicaciones para la
consignacion de los depdsitos normados por el articulo 20. del Decreto
Supremo No. 260-86-EF de agosto de 1986.

No. 036-86-EF/90 : Aclara la excepcion al monto minimo de un Cer-
tificado de Deposito a Plazo de Capital Reajustable, creado por Circular
No. 043-86-EF/90.

No. 037-86-EF/90 : Establece las pautas para la correcta aplica-
cion de las disposiciones contenidas en el nuevo texto del articulo
No. 1 de la Resolucién Cambiaria No. 014-86-EF/90 aprobado por las
Resoluciones Cambiarias Nos. 024 y 026-86-EF/90 y de la lista de
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productos concordada entre el Instituto de Comercio Exterior. y este
Banco Central. ,

No. 038-86-EF/90 : Deja sin efecto el contenido de la Carta Circular
No. 018-86-EF/90 y maodifica las tasas de penalidad aplicables al mal
uso de los.recursos del crédito FENT.

No. 039-86-EF/90 : Comunica a las instituciones financieras el hora-
rio de verano que regir4 para las operaciones en moneda extranjera con
el Instituto Emisor.

No. 040-86-EF/90 : Comunica a las instituciones financieras el hora-
rio de verano que reguré para Ias operamones de canje’ con el Banco
Central de Reserva.

CAPITAL Y RESERVAS

El capital autorizado del Banco Central de Reserva del Pert, es de I/.
100,000, suscrito totalmente por el Estado y por cuyo derecho no se
eguteéaccnones constando tan sélo en la cuenta “Capltal" Se considera,
ademas ‘ .

— /. 61,823 por transferencia del capital de la Casa NaC|onaI de‘Mone-
da, en cumplimiento del articulo 1ro. del Decreto Ley 21945 del 04
de octubre de 1977, mediante el cual se mtegra Ia Casa Nacional de
Moneda a este Banco Central; 5 .o

— 1. 200 por capitalizacién de la reserva hecha al amparo de los Decre-
tos Leyes Nos. 18843 y 18958, que fue utilizada para cubrir en
parte, la adquisicibon de dos maquinas acuhadoras, que incre-
?entaron los activos fuos de la Gerencia Casa Nacional de. Mone-

a;y,

— I/. 508,515 por adjudicacion del terreno, ubicado en Huachlpa distrito

- de Lungancho segun Resolucién. Suprema 082-86-VC del 13 de ju-
nio de 1986, inscrito en el asiento 1-C de la ficha 69 985 del Registro
de la Propiedad de Lima. -

Se deduce:

—1/. 107,000 importe de Ia maquinaria e instrumentos mecanicos recibi-
dos de la Direccién General de Transito y transferidos a la EPSEP
“José Pardo”, en cumplimiento de la Resolucién Suprema No. 0011-
80-VC-5600, del 21 de enero de 1980. : o

En consecuencia el capital y reservas del Banco Central al 31 de
diciembre de 1986 estaba constituido de la siguiente manera:
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de

Reserva

del

Perun

Capital pagado
Reserva legal
Reserva para eventualidades

OBLIGACIONES A LA VISTA

V. 670,431
V. 70,584
. 15,453
V. . 756,468

El total de obligaciones a la vista del Banco Central de Reserva, consti-
tuido por billetes, monedas de oro, plata, latén, alpaca, cupro-niquel,
cheques circulares de gerencia en circulacién, asi como por depoésitos
a la vista, alcanz6 al 31 de diciembre de 1986 a I/. 39,018’675,666, can-

tidad que se descompone en la forma siguiente :

Billetes en circulacion l.

Monedas de S/. 100,000;
50,000,
1,000; 500; 100; 50: 10; -
5; 1; 0.50; 0.25; 0.20;
0.10; y 0.05 y de V. 1,
0.50; 0.25; 0.10; 0.05 y
0.01..~ - Co

Cheques circulares de
gerencia

10,000; 5,000;

18,209'854,545

| 204'100,547

892,150

Depésitos ala vista»:

— Banca comercial y

de ahorro I/.

— Banca de fomento

— Banco de la'Naci6n

— Banco Central -
Hipotecario del Peru

— Empresas financieras

— Bancos y otras
instituciones financieras
en liquidacion

— Gobierno, -
reparticiones diversas

— Instituciones
publicas y privadas

— Depdsitos especiales

— Depésiotos de capital
reajustable

16,900'925,807
269'956.987
242'076,485
106'287,549
1,307'859,792

61,692

256'804,755
443'291,326

52'725,744
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— Cheques de Gerencia L o SRR
y otras obligaciones 1,023'838,287

V. 39,018'675,666

Constituyen también obugaciones del Banco Central los depésitos en
moneda extranjera, que las instituciones bancarias y otras entidades
mantienen en él, por un monto que al cierre del afo ascendia a
I/. 11,748’683,632.

Ademé4s, existen obligaciones en moneda extranjera por un equivalente
de 1. 6,150°361,416, importe que sumado al anterior totaliza
I/. 17,899’ 045 048, que corresponde al total del rubro “Depésitos y obli-
gaciones en moneda extranjera” del balance del Banco Central de Re-
serva.

ENCAJE

El encaje legal del Banco Central de Reserva del Peri esti cons-
tituido por las tenencias de oro, plata y D.E.G., las disponibilidades
en el extranjero, los aportes del Perad en oro y D.E.G. al Fondo Mo-
netario Internacional, y en délares estadounidenses al Fondo Andi-
no de Reservas; asi como por los bonos y pagarés en moneda ex-
tranjera de organismos internacionales. Dicho encaje ascendia al 31
?e diciembre de 1986, a I/. 25,149'452,992 dlstnbmdo en la sugwente
orma :

— Oro en el pais y en el exterior l/. 6,084'804,145
— Plata en el pais 632'996,629
— Monedas extranjeras 23'462,271
— Depbésitos a la vista 1,897’ 704 278
— Depésitos a plazo ‘ _ 13,046'584,529
— Bonos en moneda extranjera de ,

organismos internacionales 242'374,987
— Pagarés en moneda extranjera ‘ N

de organismos internacionales 486'850,000
—- Aporte del Peru en oro y DEG al FMI 1,225'045,275
— Tenencias de Derechos Especiales

de Giro 59,694
— Aporte del Peru al Fondo Andino

. de Reservas 1,509'571,184

/. 25,149'452,992
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OPERACIONES DE CREDITO

El total de colocaciones del Banco Central de Reserva, al 31 de diciem-
bre de 1986, lleg6é-a I/. 20,239'196,414 distribuidos de la siguiente ma-
nera :

— A la banca comercial, de

ahorro y empresas financieras I/.  3,194'582,306
— A la banca de fomento 8,556'049,417
— Al Banco de la Nacion 1,663'567,784
— Al Banco Central Hipotecario del Peru 138'264,278
— Al gobierno 5,003'262,508
— A la Corporacién Financiera de

Desarrollo-COFIDE 395'123,966
— A bancos en liquidacion 1,221°991,955
— A empresas financieras en liquidaciéon 66'354,200

I/. 20,239'196,414

UTILIDADES

Durante el ejercicio de 1986, al igual que en 1985, no se registré utilida-
des ni pérdidas.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Con fecha 28 de agosto de 1986, se efectu6 el ajuste de las cuentas
que registran las tenencias del Fondo Monetario Internacional en intis,
lo que determiné un incremento de V. 6,971'287,513 en los pasivos y de
I/. 1,910°'892,746 en los activos o0 aportes del Peru al Fondo. Este ajuste
se hizo al tipo de cambio DEG 0.0609802 por inti, resultante de la pari-
dad DEG 0.850369 por US délar y del tipo de cambio promedio al cierre
de las operaciones al 30 de abril de 1986 de I/. 13.95 por US ddlar.

Al 31 de diciembre de 1986, el aporte del Per ha quedado constituido
de la siguiente manera :

—Aporteenoroy DEG ~ DEG 72'475,000 II.  1,225'045,275
— Aporte en moneda na-
cional que representa DEG 258°425,000 I. f 4,237'850,974

DEG 330'900,000 I/.  5,462'896,249
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El aporte en moneda nacional ha sido puesto a dISpOSICIérT del Fondo
Monetano Internacuonal como S|gue

—En pagarés a su favor que

mantenemos en custodia y

en Cuenta No. 1 ROl T 4,237'2_15!3'2‘;3 (1)
— En Cuenta No. 2 471,197
— Cheques pagados y cargos

por diversos conceptos en - s

la Cuenta No. 2 ' 164,455

V.  4,237'850,975

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Con fecha 30 de octubre de 1986, el Banco Interamericano de Desarro-
llo recibié el pago de US délares 1'009,795 por concepto de la reduc-
cion parcial del pagaré correspondiente a la primera cuota del sexto au-
mento de recursos correspondnente al Capital Interregional (Resolucion
AG-10/83). , : -

Al 31 de diciembre, se estaba a la espera de la conformidad, por parte
del Banco Interamericano de Desarrollo, del pago de'la. segunda cuota
del sexto aumento de recursos que se efectué mediante la emision de
dos pagarés, uno-por el equivalente en intis de US délares 3'462,250 y
otro por US délares 1,845'333, documentos que fueron remitidos el 22
de octubre de 1986

Al 31 de d|C|embre de 1986, la situacién de los aportes es la S|QU|ente

APORTE SUSORI'I'O
1) CAPITAL ORDINARIO -
Pagadero en efectlvo US$ 23093,591.63 ;
_ EXIg|b|e 274'081,184.21 US$ 297'174,775.84

(1) Esta cifra resulta de deducir a I/. 13,589'641,885, saldo ajustado de la cuenta "Obli-
gaciones a favor del Fondo Monetario Internacional” del balance del Banco Central
de Reserva, el monto de I/. 9,352'426,563 correspondiente a parte de las -obligacio-
nes a favor del FMI sobre giros efectuados. .

* El saldo ajustado se obtiene, a su vez, de deducir y la cuenta “Obhgacuones a favor
del Fondo Monetario Internacional® equuvalente a l/. 15,189°'687,010, los ajustes por
revaluacion del DEG efectuados entre el 28 de abril de 1978 y el 30 de abril de
1985 por V/. 1,600°045,125.
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2) CAPITAL INTERREGIONAL :
Pagadero en efectivo US$ 10’374, 552 00

Exigible 220’519, 544 00 US$ 230’ 894 096 00
3) FONDO PARA OPERACIONES

ESPECIALES ,

Pagadero en efectivo US$ 61'464,464.28

. US$ 589'533,336.12

APORTE PAGADO - .
1) CAPITAL ORDINARIO

Entrega en US dblares US$ 9'991,699.58

Pagarés en US doélares -

Entrega en

moneda nacional . 7'471,833.03

por un equivalente a: . _ - - .+ US$ ~12'326,398.42

Pagarés por el equiva-

lente en intis de US

ddlares del peso y ley

en vigencia al 1.1.59 ;
que representan US - ' N »
délares corrientes’ ~ S US$ 1'471,738.00

Iv. 7'471,833.03 US$ 23'789,836.00

2) CAPITAL INTERREGIONAL | S
Entrega en US dolares ‘ US$: - 4'659,751.00
Pagarés en US délares ‘ R US$ 2237,000.00

Pagarés por el equiva-
lente en intis de US ' '
doélares _ ‘US$  2'440,347.00

(1) US$  9'337,098.00

3) FONDO PARA OPERACIONES

ESPECIALES ;

-Entrega en US dblares . US$ 1°036,500.00
Pagarés en US délares US$ 1'845,334.00
Entrega en moneda

nacional I. 13'845,427.85 B

por un equivalente a: : - US$ 20'451,215.42

Pagares por el equiva-
lente en intis de US| C ‘
délares - , s US$ 25'678,000.00

(1) Ver nota en la pagina siguiente
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Pagarés por el equi-

valente en intis de

US délares del peso

y ley en vigencia al

1.1.59 que repre-

sentan US dblares

corrientes US$ 8'691,324.58

13'845,427.85 US$ 57'702,374.00 (1)
21'317,260.88 US$ 90'829,308.00

=

=

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Durante el afio 1986 no se registr6 movimiento con el banco Internacio-
nal de Reconstruccion y Fomento.

En consecuencia el aporte total al mencionado organismo, de US$
98'845,976, permaneci6 al 31 de diciembre de 1986 de la siguiente for-
ma:

Pagado en
efectivo Exi%ible TOTAL
US$S US$ US$

Aporte inicial Ley 10640 3'500,000.00  14°000,000.00 17°500,000
Aumento del aporte

Ley 13187 17’500,000.00 17°500,000
Aumento del aporte

Ley 16569 2'850,000.00 25'650,000.00 28'500,000
Aumentos aportes

D.L. 19264-19526 : 1'085,710.00 9'771,390.00 10'857,100
Aumento aporte

D.L. 23062 2'448,887.60 22'039,988.40 24'488,876

9'884,597.60 88'961,378.40 98'845,976

CASA NACIONAL DE MONEDA

La produccién monetaria, asi como la de otros productos y servicios
realizada para terceros alcanzaron durante 1986 las cantidades siguien-
tes: ’

(1) Los saldos del capital interregiona! y del fondo para operaciones especiales no inclu-
yen los montos de los pagarés por el equivalente en intis de US$ 3'462,205.00 y por
US$ 1'845,333 respectivamente, al no haberse recibido la conformidad por parte del
BID al 31 de diciembre de 1986.
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a) Produccion monetaria

La produccién de monedas fue de 333'519,000 piezas, cantidad que se
descompone, por denominaciones como sigue:

Valor
Denomi- Cantidad monetario
nacion Aleacion Pzas. .

Ley 24064 I/. 5.00 Alpaca 28'028,000 |I/. 140'140,000
del 10 de 1.00 Alpaca 87'240,000 87'240,000
enero de 0.50 Latén 72'802,000 36'401,000
1985 . 0.20 Laton . 96°699,000 ) 19'339,800
c ’ 010 Latén 48'730,000 4'873,000
0.01 Laton 20,000 200
TOTAL 333'519,000 287'994,000

b) Trabajo para terceros

La produccion de bienes y servicios realizada para particulares, se de-
sagregé de la siguiente manera :

Trabajos artisticos:

Medallas 2,850
Insignias 466
Condecoraciones 43
Otros (1) 126
TOTAL: 3,485

Ensayes de metales (2):

De virutas de oro 359
De virutas de plata 264
De crazadas de latén 1,917
TOTAL: 2,540

DESTRUCCION DE NUMERARIO

Durante 1986, por conS|derarse como deteriorados o por haber dejado
de constituir medio de pago, fueron destruidos 56'970,000 billetes de la

(1) Mmlaturas estrellas solaperos, etc.
(2) Ensayes de metales preciosos para terceros y de latén para el control del proceso
de amonedamén
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la anterior unidad monetaria, que de acuerdo a su denominacion se de-

sagregaron de la siguiente manera: 4 e
: ... CANTIDAD DE Ce
DENOMINACION PIEZAS VALOR MONETARIO
S/. 5 ' 90,000 I/. 450.00
10 90,000 : +-900.00
50 60,000 3,000.00
100 120,000 ~12,000.00
200 - 30,000 6,000.00
500 . 21°030,000 . . 10'515,000.00
1,000 . 28°110,000 : ~ 28'110,000.00
5,000 4'530,000 - 22'650,000.00
10,000 2'190,000 21° 900 000.00
50,000 720,000 ~36'000,000.00

56'970,000 1./119'197,350.00

VALORES EN GARANTIA

De conformidad con el articulo 41 de la Ley Organica, los’ bancos co-
merciales, bancos de fomento y las empresas financieras, deben poseer.
y deposnar en el Banco Central de Reserva, en garantia’ de Ias opera-
ciones  que efectian-con él, titulos de la deuda publica ,por’{Un: monto
equivalente a 5 por ciento de su capital pagado y fondos - de ‘reserva.
Para-tal efecto, dichos titulos estan valuados a la cotizacion del merca-
do en el momento de su adquisicion. o
Los tltulos mencionados estan constituidos por “Bonos de Invers:én Pu-
blica”, “Bonos de la“Deuda Interna Consolidada deObras: Publlcas
1930”l“Bonos de la CorporaCIén Peruana de Aeropuertos y Awacu‘:n
Comermal" “Bonos de Desarrollo" y “Bonos de Tesorerla" R ;

Estos tltulos han sido deposnados con los sngunentes va|ores nomlnales

y de adqwsmuén ) B B ~*~,_ ,
T S ‘VAUOR VAI.OR DE

G_ARANTIA ARTICULO 41 - NOMINAL ADGUISIG!ON,

Banco de ‘Crédito del Pera I/. 42'033,598 I 40 106,376.03'

Banco: Internacional del Perd 10°'897,482 =9 534’101 79

Banco Popular del Perd - 12°'192,570 13 524 360 31.

Banco Latino de Fomento ,

de la Construccién 4'229,173 3 915,032.61

Banco de Londres y América

del Sud Ltdo. 1'446,265 1'446,200.76
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: - : ~ VALOR . VALOR DE
GARANTIA ARTICULO 41 NOMINAL ADQUISICION
Citibank N.A. S . '2°089,800 2'089,800.00
Banco Exterior de - ‘ T

de los Andes y Espana o 1'778,000 . 1'727,340.00
Banco‘Wlese Ltdo. S 11'963,700 11'403,486.86
Banco’Comercial de! Perd e

en hqmdacnon SRR 997 598.20
Banco-Continental fj-_’ - 15980,592 - 15'139,320.19
Banco ‘de Lima e 4'428,194 4'410,300.65
Banco Central Hipotecario del Peru .. 5981,743 - 5'981,743.00
Caja de Ahorros de Lima e 3'830,401 ' '3'830,401.00
Banco Agrano del Perd 3 23'774,859 '21'716,855.45
Banco Meércantil 2'860,400 - 2'860,400.00
Bancéo‘Industrial del Perd ’ 20'358,123 20'239,561.18
Banco de la Nacion . 29'058,600 29'058,600.00
Banco-Minero tel Perd -* 4'180,689 4'180,689.00
Bank of Tokyo Ltdo. 1'707,548 1'660,322.00
Bank of América 2'925,000 2'925,000.00
Banco de Comercio 2'904,683 | - :-2'534,100.84
Banco Regional

Sur Medio y Callao 3'074,745 2'824,086.95
Banco, de Desatrrolio. : . o

de Ja Construccion o 2'366,425 . 2'363,900.35
Banco’ Regional del Norté 2'671,835 2'379,707.47
Banco Amazénico. 1°483,324 1'438,213.91
Banco de los Andes 2'834,632 2'540,798.50
Banco.del Sur del’ Perd 4'073,826 . 3'881,423.90
Banco Nor Peru 2'482,376 2’'441,775.85
Banco Central de Madrid 1'113,508 967,322.06
Banco.de la Vivienda del Pera . . 9'279,822 9'279,822.00
The Chase Manhattan Bank N.A.- . 930,284 : 845,593.90
COFIDE -10'134,900 10 134,900.00
Financiera Peruana SA. - 1'206,163 1 066,910 76
Promotora Peruana 596,600 596,600.00
Financiera Comercial 46,912 46,912.00
Peruinvest Compania o
de Fomento e Inversiones - 6'741,387 6'542,616.14
Financiera.Progreso 546,200 546,200.00
Financiéra San Pedro 3'294,402 . .-3'294,402.00
Financierd Sudamerlcana 714,862 687,620.83
Finanpro. . : 1°042,758 981,029.90
Financiera Nacional 710,316 690,254:01
Financiera-de Credito . - 4'682,241 -4'366;625.80
Financiera del Sur 543,854 543 854 00
Caja Municipal de Crédito Popular 267,033 255,016.52

/. 265'460,822

“257"000,176.74
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ESPECIES VALORADAS

Segun Contrato y Resolucién Suprema del 19 de diciembre de 1934, el
Banco Central de Reserva del Peri ha continuado con la custodia de
especi_es valoradas pertenecientes al Supremo Gobierno. -

Saldo al 31.12.85 /. 2'293,391.93
Més:
- Especies recibidas S
 durante 1986 294'228,958.85
 Menos: - _

Especies egresadas o o
. durante 1986 75'294,050.07... -
Saldo al 31.12.86 . 221'228,300.71°

Esté;sald_o,se descompone de la siguiente forma:

/. 1001,708.71

‘f. AN .
Timbres especiales

Papel multas 141,530.80
Tasas:policiales 783,000.00
Papel de aduanas 119,400.00
Permiso especial de salida y reingreso 240.00

Timbres consulares 219'182,421.20

/. 221'228,300.71

PRESUPUESTO EJECUTADO A NiVEL PLIEGO ANO 1986

REMUNERACIONES

Basica trabajador empleado permanente ~ .:. +1/.120'361,216.78
Personal. - - .. 2'340,580.80
Familiar - - . 1'447,781.46
Al cargo g - . .766,579.13
Otras del trabajador empleado 67'758,958.61
Del.:empleado eventual contratado L 3'605,066.82
Gratificaciones - 238,494.78
Compensacion tiempo de servicios 28'178,269.34
Directorio - 46,570.00
Horas extras - 906,634.25

I/. 225'650,151.97
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Banco Central de Reserva

. del - Pern

Racionamiento

Vestuario

Materias primas

Materiales de escritorio

Materiales de laboratorio

Materiales de construccion
Materiales eléctricos

Materiales sanitarios

Materiales para PAD*

Materiales de impresion

Materiales fotograficos y fonotécnicos
Materiales de explosion y municiones
Materiales de limpieza

Impresos y suscripciones
Combustibles, carburantes y lubricantes
Enseres

Herramientas

Repuestos

Otros

SERVICIOS

Pasajes y asngnamones

Pasaje, viaticos y fletes (camblos de colocaCIon)

Movilidad local

Atenciones oficiales y celebraCIones
Seguros personales

Seguros no personales

Estudios de investigacion
Asesoria, consultoria y peritajes
Embalaje; flete y almacenamiento
Instalaciones y acondicionamiento
Mantenimiento y reparaciones
Tasas de servicios publicos
Tarifas de servicios publicos
Derechos educativos

Derechos de aduana
Publicaciones

Impresiones

* Procesamiento Automatico de Datos.
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I/. 9441,926.00
2'610,809.96
52'943,376.78
4'112,925.13
111,898.48
819,886.13
1'890,710.60
137,659.70
1'806,815.71
4°165,307.23
806,845.92
15,079.56
1'011,557.00
1'745,137.78
1'484,065.25
33,793.24
218,456.73
3'012,623.09
3'487,984.55

V. 89'856,858.84

I/. 1'991,967.28
205,609.04
2'142,038.91
733,721.59
1'437,105.33
7'886,331.99
857,885.15
98,000.00
6'488,224.33
260,123.43
6'859,792.78
377,165.96
12'617,482.06
1'040,623.92
6'890,674.58
4'108,647.93
1'366,426.05



Memoria: al 31 de diciembre de 1986
Encuadernacion 151,537.16
Arrendamiento de inmuebles 1'195,759.72
Arrendamiento mobiliario, equipos y otros . 1'880,414.55
Arrendamiento servicios para PAD .3'228,151.54
Judiciales y notariales 37,526.46
Oftros servicios 136'723,185.72
I/, 198578,395.48
TRANSFERENGIAS CORRIENTES
Al Instituto Peruano de - o
Seguridad Social (C.E.M.)* V. - 8'600 089‘41
Al Instituto Peruano de ’
Segurldad Social (C.N.P)*™* 8'600, 089 41
A las instituciones publicas’ - 7'141:000.00
Al exterior 964\_046 46
Sepelio y luto 112,400.00
Subvencién a personas juridicas ¢ 21°249,041.85
Subvencién a personas naturales ’ 605,249.31
Fondo Nacional de Vivienda 3'886,995.70
Otros 9’256,778.37
’ l/.  60'415,690.51
PENSIONES
Pensiones I/. 1'201,234.06
. 1'201,234.06

INTERESES Y COMISIONES

Intereses de la deuda publica externa

ESTUDIOS

Definitivo contrato precio fijo

* Caja de Enfermedad-Maternidad.
** Caja Nacional de Pensiones.
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7. 2,777'132,158.46

I1. 2,777'132,158.46

I

' 426,756.00

V.

426,756.00




Banco Central de Reserva del: Perwu
OBRAS ,
Por administracion S /A 2 827 098 79
Por contrato plazo fijo suma alzada AR -
' I/. 2’827,098.’79
BIENES DE CAPITAL
Mobiliario y equipo de oficina T I/. 2450702*41
Maquinaria y equipo electrégeno : . 452,000.00
Maquinaria y equipo industrial
Magquinaria y equipo para P.A.D. 11; 770 158 41
Maquinaria y equipo para comunicaciones i 16’656,215.70
Maquinaria y equipo fotogréficos y fonotécnicos - 3819, 404 63
Terrenos-. -
Edificaciones 947,0_00.00
Vehiculos transporte de personas 2'222,994.00
Vehiculos transporte de carga 611,824.00
Armas -
Otros 1'705, 954 62
IIl. 40'676,253.77
PRESTAMOS, ADQUISICIONES, VALORES Y OTROS
Acciones I/ 141,892.56
I. 141,892.56
TOTAL GENERAL

I/. 3,396'906,490.44

PUBLICACIONES DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 1986

— Sintesis Informativa (diaria)

— Nota Semanal

— Boletin (mensual)

— Resefia Econ6émica (trimestral)

— Memoria 1985 (anual)

— Revista Estudios Econémicos

— Revista Enfoques

— Revista Reserbanco

—/Glosario de Términos Econémicos

— Ley Organica del Banco Central de Reserva del Peru
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Memoria al 31 de diciembre de 1986

— Peru: Cornpendio de Estadisticas ‘Monetarias 1959-1984

— Pert: Compendio de Estadisticas del Sector Publico No Financiero
1968-1984

— Pert: Indicadores Sociales

— Manual de Créditc FENT

— Normas Cambiarias — Primera Actualizacién 1986

— Pert: Politica Econébmica y Panorama 1986-1987

— Estadisticas del Mercado Cambiario 1985

— Andlisis e Interpretacion de Estados Financieros

— Folleto Inti

— Folleto Casa Goyeneche

— Manual: Cesar Vallejo Heraldo de un Mundo Mejor

— Libro: Cesar Vallejo Antologia Didactica. ~

ACTIVIDADES CULTURALES REALIZADAS POR EL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

— Exposiciones: “Pintura de la Republica”, “Exposicién Numismatica’,
“Exposicion de Especimenes”, “Tesoros Recuperados”, “Exposicitn
~ ltinerante Vallejo: Heraldo de un Mundo Mejor (Lima y Piura), “La Na-
vidad en el Arte Popular Peruano”, “Exposicién Itinerante de Pintura
'y )Numlsmatlca” (Piura) y “Exposmlén Arqueolégica” (Huaraz-CADE
‘86
— II Festival de Teatro Peruano de Camara, con la presentacuén de:
- “Duelo de Soledad”, por Cuatro Tablas.
- “La Dama Triste de Huamanga”, por Teatro del Sol. '
- “La Tragedia del Fin de Atau Wallpa”,por Teatro de Cémara
* “Gladiola” por Luciana Proano. _
* “Colacho Hermanos” por el grupo Célula; y
- “El Hueco en la Pared” por el grupo Abeja
— Teatro para nifos, con la presentacion de :
- “Farsa Infantil de la Cabeza del Drag6n” por el Grupo Piqueras.
- “El Lefador y el Rey de las Aguas”, por la Cia. de Titeres Rlvas
-~ Mendo.
- “La Rosa Azul”, por el Grupo Zapatito.
- “La Fébula de los Pillos”, por Natalia Velarde; y
- “Cuentos y Canciones de Navidad”, por El Grupo quueras
— Ciclos de cine : “El Genio de Bunuel" “Género Policial”, “Edward G.
Robinson”, “Hlspano Americano”, “Werner Herzog’, ,“Humphrey Bo-
gart”, “Sergue| Eisenstein”, “Serguei Kolosov”, “Lucas Mare”, “Fass-
Emder” “Cine Francés — Contemporéneo i, “Orson Welles“ y “Fntz
ang
Seminarios : “Partidos Politicos: Teoria y Legislacion”, “La Filosofia
. de Hoy” y “Administracién Cultural”, coauspiciado con la Universidad
del Pacifico.
— Conferencias: “Bases para la Automatizacién de Unidades de Infor:
macion” e “Informacién para el Desarrolio de América Latina y el Ca-
ribe (INFOLAC)". , A
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Banco Central de Reserva del Pernu

— Debates: “Publicidad y Consumo en la Sociedad Actual’, auspiciado
conjuntamente con la Universidad Federico Villareal; y, “Anteproyecto
de Ley sobre Partidos Politicos”.

— Recitales de musica: “Tuna Universitaria San Cristobal de Huaman-
ga’, “Obras para Violin Solo”, por el solista Pedro Morales, y “Con-
cierto de Jazz”, a cargo de Félix Vilichez en sexteto.

— Visitas guiadas del museo a grupos escolares.

— Atencién a profesionales y estudiantes de economia en el Centro de-
Informacién y Documentacion.

BANCO CENTRAL DE RESERVA: BIBLIOTECA
ESTADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES-1986

Yy A

“Compra-  Canje .Donativo TOTAL

LIBROS: - - 366 176 - 71 - 613
Administracién =~ 6 - . == 6
Agricultura L 16 20 1 37
Ciencia, lnvestlgacnén . »

y metodologla 35 "2 1 .38
Comercio y:sector S . : ce .
externo .10 : 9 e 2 -2
Relaciones e \ *

internacionales - . 2 3 = 5
Demografia y _ ‘ ‘ ’
poblacién 4 T e— 1 5
Derecho S 49 - 2 51
Finanzas publicas . .40 42 | 11 93
Industria’ "~ . U - T [ I 23
Politica ' 6 7 3 .. 16
Politica econémica .10 .. 15 5 ~ 30
Politica monetaria -+ -~ 3. 19 - 5 27
Produccion y oo : . e
tecnologia B o = ' 1
Sistemas ‘bancarios | o1 T -4 21
Sociologia e historia’'- "~ 20" . 2 2 24
Teoria'econémica ~~ ' ' 63 ° 29 14 106
Trabajo - : . e . 6. 3 1 10
Otros = ' . .. L T6 8 . 15 . 99
PUBLICACIONES - .« om0 AR ST
PERIODICAS - 15,489 4,735 6,009 26,233
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de diciembre

de

1986

ESTADISTICA ANUAL DElSERVICI‘OSd 986

Lectura Préstamo Circulacion

Administracion
Agricultura

Ciencia, investigacion

y metodologia
Comercio y sector externo
Demografia y poblacion
Derecho

Finanzas publicas
Industria

Politica

Politica econémica
Politica monetaria
Produccion y tecnologia
Sistemas bancarios
Sociologia e historia
Teoria econ6mica
Trabajo

Otros

TOTAL

681
663

290
2,304
- 239
79
2,479
1,019
101
3,561
2,039
212
2,786
129
5,788
276
252

281
91

241
294
64
74
407
177
31
473
209
84
281
57

1,587

91
27

4,469

209
61

50
82

83
409
33
871
892
232 .
1,864
. 91
3,126
269

8,272
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES Cifras en imtis PASIVO Y SALDOS ACREEDORES
ENCAJE CAPITAL YRESERVAS ............. 756,467.84
Encaje u o Perd:;
Oroene Pafs .......... .o i 5,517°208,333 .54 OBLIGACIONES
Monedas Ennnjems 23'462,271.44
Plataen el Pafs ... ... .. i i it et 632'996,628.80 6,178'667,233.78 Billetes y Monedas en
Ea ‘ _— gl:ulacxén ........ }8,4;4’847,2;?.01
ca) en el Extramjero sitos .. ..... .. 9,579'990,137.05
P 567'595,811.25 0:3:: obligaciones .. 1,023'838,287.29 39,018'675,666.35
.. 1,897°704,277.98 _—
Depbs' 13,046'584,529.19
Bonos M/E de Organismos Internacionales 242374,986.96 ORBLIGACIONES A FAVOR DE
Aporte del Pert en Oro y DEG al Fdo. Monet. Inl:rnmonal . 1,225'045, 274 71 INSTITUGONFS INTERNACIONALES )
M/E de numos Internacionales . '486'850,000.00 I i :
Tenencias de Derec les de Giro 59.693.51 Pzgarés .......... 15,189'687,010.14
Aporte Délares Fondo An inode Reservas  ..............ccuunnnn 1,509'571,184.39 18,975°785,757.99 Depdsitos ......... 14'037,076.17
TOTAL DE ENCAJE LEGAL .. 25.149'452,991.77 15.203'724,086.31
Otras disponibilidades .................... 705°924,049.95 Dep. de otras Institu-
) dones Internacionales 117'985,264.12 15,321°659,350.43
OTROS PONDOS EN MONEDA EXTRANJERA — S —
COLOCACIONES DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN
Bances C jales y Emp Fiuanci MONEDA EXTRANJERA ............. 17,899'045,047.93
DeSCUEnIOB .. ..ttt i i i i 445'683,670.56 .
Redescuentos Comerdales . .. 4'894,000.00 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Créditos con garantfa ............. 2,644'075,111.82
Créditos Indexados ... ... ..ot 26'090,965.81 3,120'743,748.19 Futuros M/E a entre-
I — P 10,745°177,320.17
Bancos de Famentot arios ............ 2,467'241,797.32 13,212'419,117.49
Banco Agrario del Perii ... i 6,694'224,177.52 _—
Banco Industrial del Perv 1,244'504,090.05
Banco de la Vivienda del Peré .................. et 100'060,000.00
Banco Minero del Pera 517°321,149.80 8,5656'049,417.37
l-eo de In Nacitm 1,663'567,784.10 OTRAS CUENTAS DEL HABER
138'264,278.00
Clh de Aherres 78'838,557.70 Intereses, Descuentos,
Tesoro Péblico: _— Comisiones, etc. —_—
Prtstzmo Leyes 9312/97I3 ................................... 57,905.77
Bancario Consolidado - Ley 10536 .................... 126,378.20
Aponc del Perii al Beo. Imeram de mllo Ley 13439 ........ 68,274.13
Ptmo. Susc. Acc. Beo. Interncl. de Reconst. y Fom. Ley 10640 ...... 27,081.17
Aporte del Peni a la Asoc. Internd. de Fomento - Ley 13785 ....... 1,344.25
Deuda Consolidada del Tesoro - Ley 23724 - Art. 8° .............. 971'337.683.52
Consolidadén Campaha Arrocera - 24030 - Ant. 21° ... ...... 112'075,062.60
Consolidacdén Cam! Arrocera 1985 - Ley 24395 - Ant. 5° 150°000,000.00
Consolidacién 198 24852 - Art. 3° ... .. 8,712'611,962.45
Contrato COFIDE D S. 119-71-EF y D.S. 012-72-EF 80,991.43
Gobierno raciones de Crédito D.L. 21877 38'923,998.23
Préstamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84 ........ 17'951,923.35 5,008'262,508.10
Fimanciers de Desarrallo - COFIDI S 395'123,966.04
Bamcos em Liqmidaciém ................. ..o ool 1,221'991,954.59 CUENTAS DE ORDEN
Eam) Fh - em Liquidaciém  ........................ 66'354,200.00 20,239°'196,414.09
(ONES Valores em custodia:
Inmuebles ..... ... . ... e 1.00 Bancos Comerdiales . —_——
Valores ......... ... iiiiiiiiiiiiiiiiii 588,565. 02 Varios ............ 16,009°725,129.36
Valores dados en Gmmia ........... 235. _—
Adaptaciones y Remodelaciones 2'827,098. 79 3'410,899.81 16,009°725,129.36
Aporte del Peri en M/N al Fondo Monetanio Intermacional ......... B —— 4,287°'850,974.58 4,241'261,874.39
CTIVO _— Valores en Prenda . . 5,748'384,941.22
Futuros M/E arecibir .. ... ..c. .ot iiiiiiinanaann 561°131,318.62 Fondo de Empleados 243'787,964.43
Reajuste en Valuacién Ley Orgzmm An. 109° 15 453’979 554.52 Orras Cuentas de Orden’ 71,497°706,416.62
Central y Sucursales ... ... ... .ol 064,827.95 —_—
B2 s S R 19, 0% 544,618.75 85,116'720,319.84 TOTAL .......... 93,499'604,451.63
OTRAS CUENTAS DEL DERE _— —— —_—
Gastos Generales, Comisiones, €1c. ....................0iveena.. —_—— —
TOTAL ............ 85,452'555,650.04 TOTAL ........... 85,452'555,650.04
LEONEL FIGUEROA RAMIRFZ HECTOR NEYRA CHAVARRY JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE EMILIO PALLETE CELI
Presidente Gerente General Director C.P.C. Matricula N*1324

Countador General



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre de 1986
Cifras en intis (miles de soles)
Debe H#ber
Intereses pagados y por pagar....  2,792'489,574.33 Intereses percibidos y por percibir . A. 2,812'834,917.47
‘Sueldos; Gratificaciones, etc. ... ... 206'025,402.04 Cambios, Comisiones y otras Util-
dades ........... ..., 584°071,573.92
Remuneraciones al Directorio .... 46,570.00

Contribuciones ................. 40'877,126.96
Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administracién ....... e 287'897,778.70

Castigos y Provisiones ........... 69'570,039.36

3,396'906,491.39

3,396'906,491.39.

Leonel

Presidente Gerente General

Ramirez Héctor Neyra Chévarry JotgeglzdﬁezOruz Juan Candela Gémez de la Torre
rector

Director

C.P.C. Matricula N° 1324
Contador General




DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de S de
enero de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del
Perq, para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 mi-
llones de soles para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun
“ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA” Edicién Oficial, Tomos
XXXIl 'y XXIV, respectivamente).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.— Dispone la consolidacion
y unificacién de las obligaciones contraidas por el Gobierno con el Ban-
co Central de Reserva.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco
Central de Reserva del Peru la representacion del Peru ante el Fondo
Monetario Internacional y lo designa depositario en el Peru del Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Pera a pagar por cuenta del Estado, las accio-
nes suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del
Banco Interamericano de Desarrollo.

Ley 13783, de 23 diciembre de 1961.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Pera para efectuar el pago del aporte del Peru
a la Asociacion Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.— Suspende durante el
ejercicio presupuestario de 1986 los servicios de amortizaciéon de capital
de las obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a
celebrar un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unifi-
car el servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.— Suspen-
de durante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortiza-
cién de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar
contrato con el Banco Central"de Reserva, destinado a unificar el servi-
cio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.— Autoriza
la acunacién adicional de 75,000 monedas de plata de la denominacion
de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Indepen-
dencia Nacional, acunacién autorizada originalmente por el D.L. 18843.

Dercreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al
Banco Central de Reserva del Pera para acufar en el pais la cantidad
ge 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y José

uifiones.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.— Autoriza al
Banco Central de Reserva del Pert acunar monedas de oro y plata alu-
sivas a la Batalla de Ayacucho.
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Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de
1971.— Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y
el Banco Central de Reserva del Peru, por el cual este ultimo concede
un crédito por un monto de S/. 364’250,000 destinados a incrementar el
capital pagado de la Corporacién Financiera de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.—-
Modifica el texto del articulo 1° del D S. 119-71-EF, en cuanto a la for-
ma como estan constituidos los diversos aportes que constituyen el
monto total del préstamo.

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al
Banco Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar
los convenios correspondiente en el exterior para cubrir las deficiencias
en la posicién de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millo-
nes o su equivalente entre otras monedas.

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Mi-
nisterio de Economia y Finanzas y al Banco Central de Reserva concer-
tar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mo-
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrolio, como consecuen-
cia de la variacién cambiaria.

Decreto Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que
la Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
. Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autoriza al
Banco Central la acufiacion de monedas de curso legal, de las denomi-.
_naciones de cien mil y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles
de plata.

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.—
Aprueba el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millo-
nes de délares para la importacién de insumos y bienes prioritarios, dis-
poniendo que los recursos en moneda nacional que origine su utiliza-
cién contribuyan, a través del Banco Central, al financiamiento de pro-
yectos prioritarios de desarrollo.

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el Art.
125 incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F. y
C., los intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo
total consolidado devengara un interés del 1/10% anual.

Ley 23337, Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.— Consoli-
da en el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro
Publico con el Banco de la Nacién, S/. 137,569'000,000, con un interés
anual de un décimo del 1 uno por ciento.

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—
Aprueba el contrato de consolidacion de la deuda del Gobierno con
el BCR, la que sera amortizada en cuotas anuales, a razén de 1%
del total de la deuda, devengando intereses de 1/10 del 1% anual al
rebatir.
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—
Modifica el monto de la consolidacién consignada en el D.S. 170-82-
EFC, la que debe ser de S/. 334,017°790,505.00. '

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art.
22°, consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro
Publico, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nacién y financiada con
recursos del BCR vy, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consolidacién
de rlla deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el Banco de
la Nacion.
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{Miles de intis de 1970)

‘ANEXOI
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TWPO DE GASTO* : 1977-1988

1977 1978 1979

1980

19861

1982

1983

1984

1985

Gastos de

consumo privado

Gastos de

consumo peblico 42,589 37,032 33,569

— Gobiemo 36,031 30,338 26,242

— Oftras instituciones 6,558 6,714 7.327

inversion bruta intema 44,980 39,226 43,961

Inversién bruta fija ’ 43,480 37,726 43,261

— Pdblica 19,597 16,231 18,520
— Gobiemo (1) 8,252 7,584 9,950
- Otras insfituciones (2) 11,345 8,647 8,570

— Privada 23,883 21,495 24,741

‘Variacién de existencias 1,500 1,500 700

Exportacion de

Bs.y Se.’ 41,467 48,961 62,953

Menos importaciones

de Bs. y Ss. 48,458 35,092 36,955

PRODUCTO

BRUTO INTERNO 320,640 314,909 328,527

42,892
32,593
10,299

57,339
55,039
24,979
12,352
12,627
30,060

2,300

58,551
53,567

42,199
31,364
10,845

73,318
66,918
31,141

14,519

16,622
35,777
6,400
56,977

64,062

46,2735
34,019
12,256

70,034
67,034
32,890
12,407
20,483
34,144

3,000

62,622

- 42,344
30,209
12,135

468,757
50,257
29,095

9,900
19,195
21,162
3,500

55,400

48,725

37,176
26,856
10,320

47,174
48,174
28,498
11,678
16,920
19,676
—1,000

58,270
37,318

38,348
27,984
10,564

40,699
40,599
21,936

8,730
13,206
18,663

100

60,603
33,837

238,000 224,822 224,999 232,764 239,887 234,824 211,541 218,656 224,059 260,010 .

39,585
28,768
10,797

44,433
41,653
19,592

9,159
10,433
22,061

2,800

52,100
37,634

337,979 348,319 351,422 309,317 323,058 330,272 338,484

*  Preliminar,
(1) Comprende : Gobiemo central y gobiemos locales

(2) Incluye : Empresas publicas, beneficencias, Instituto Peruano de Seguridad Social y otras instituciones publicas.
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ANEXO W
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS*: 1977-1988
(Miles de intis de 1970)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 | 1983 19684 1983 1988

Agropecuario 40,684 38,934  *40,219 38,530 43,269 44,740 41,222 44,886 45,905 47,623
Pesca : - 3,013 3,920 4292 | 4,073 3,572 3,500 2,099 4,028 4,332 4,461
Mineria . 26,023 29,976 32,807 31,330 29,822 32,303 29,910 31,838 33,773 32,930
Manufactura 78,508 75,682 78,634 82,802 82,719 80,486 66,601 68,474 71,257 83,969
Construccién 16,671 13,986 ~14,503 17,230 19,126 19,566 15,368 15,603 13,560 16,438
Gobiemo 25,285 25,159 25,033 25,420 26,015 26,535 7,066 27,066 26,931 27,519
Otros 130,456 127,312 133,039 138,594 143,796 144,292 127,051 132,063 134,514 145,524
PRODUCTO

‘BRUTO INTERNO 320,640 314,909 328,527 337,979 348,319 351422 309,317 323,638 330,27¢ 358,464

*  Preliminar.



ANEXO IV A
PRODUCTO BRUTO INTERNO PER-CAPITA: 1960-1986

PBI Poblacién PBI
{Miles de {Miles) per capita
I. 1970) {En intis
de 1970)
1960 140,638 9,931 14.16
1961 152,482 10,218 14.92
1962 166,245 10,517 15.81
1963 173,009 10,826 15.98
1964 185,369 11,144 16.63
1965 194,407 11,467 16.95
1966 208,112 11,796 17.64
1967 215,424 12,132 17.76
1968 215,363 12,476 17.26
1969 224,272 - 12,829 17.48
1970 240,666 13,193 18.24
1971 253,014 13,568 18.65
1972 267,782 13,955 19.19
1973 284,384 14,350 19.82
1974 303,879 14,753 20.60
1975 311,131 15,161 20.52
1976 321,483 16,573 20.64
1977 320,640 - 15,990 20.05
1978" 314,969 16,414 19.19
1979* 328,527 16,849 19.50
1980 337,979 17,295 19.54
1981" 348,319 17,755 19.62
1982" 351,422 18,226 _1 9.28
1983 309,317 18,707 16.53
1984 323,958 19,198 16.88
1985" 330,272 19,698 16.77
1986™ 358,464 20,207 17.74

*  Preliminar.
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{(Miles de toneladas métricas)

ANEXO V
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS : 1977-1986

1977 1978 1979 1880 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986*

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales
— Arroz en

(cascara) 594.0 467.8 560.4 420.4 7121 775.5 7976 1,155.7 919.2 744.8
- Maiz (1) 733.9 590.0 621.4 452.7 586.7 631.3 584.6 775.8 698.2 864.3
— Sorgo grano 55.2 59.0 547 35.0 443 38.3 11.7 43.6 23.1 37.9
— Trigo 1154 104.4 102.1 77.1 118.6 100.8 75.8 835 92.2 120.9
Frutales
- Limén 87.6 87.2 745 55.2 53.8 50.0 37.0 74.1 719 104.6
- Mango 86.9 79.4 79.9 33.0 53.7 36.4 358 81.5 80.4 69.4
- Manzana 79.4 776 774 n.d. 55.1 76.3 54.0 713 72.4 67.0
— Naranja 157.2 151.7 144.3 424 57.0 60.5 885 nd. n.d. nd.
— Palta 63.7 61.9 60.5 n.d. n.d. nd. nd. n.d. n.d. nd.
- Platano 754.8 755.0 794.9 n.d. 4234 526.1 444 4 449.0 523.0 5747
Hortalizas .
— Cebolla 157.4 140.9 146.9 nd. 86.5 95.6 89.0 914 98.6 108.4
- Choclo 134.3 135.2 129.0 n.d. n.d. n.d. n.d: n.d. n.d. nd.
— Tomate 75.5 63.1 62.4 n.d. 36.9 89.6 59.0 555 60.8 65.5
Industriales
— Algodén

(en rama) 173.3 198.5 243.9 256.4 2858 256.1 105.1 202.6 290.6 303.8
- Café 80.2 88.2 1055 95.0 95.0 90.0 90.8 10.9 92.7 97.0
— Cana de

azucar 88255 79702 7,0342 55981 51294 6,5086 63805 46,9883 73294 62728
Menestras
— Frijol 489 471 47.7 39.3 43.6 43.3 35.2 45.2 46.2 53.9
Oleaginosas :
— Soya 3.0 50 7.3 10.7 14.0 8.2 2.1 1.7 2.1 39
Tubérculos
y raices
— Camote 157.7 163.3 149.3 93.8 83.9 93.0 126.7 150.8 100.1 134.6
— Papa 16156 16953 11,6951 13796 11,7050 1,7996 1,1998 14626 1,589.7 1,661.4
- Yuca 414.0 410.0 402.6 190.0 353.3 324.3 361.4 363.0 3415 361.5
PRODUCCION
PECUARIA
Carnes
- Alpaca 8.0 8.1 . 8.0 7.7 8.1 nd. nd. n.d. n.d. nd.
— Ave 143.0 118.6 1884 - 1435 182.6 204.8 206.3 181.6 201.0 229.7
— Caprino 9.5 9.3 9.2 9.1 9.2 n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
— Ovino 225 225 227 20.7 18.8 204 21.1 18.9 17.2 16.9
— Porcino 54.0 53.0 525 55.0 59.2 58.7 57.6 545 835 59.2
- Vacuno 87.0 89.0 86.6 83.8 90.1 91.3 110.7 103.1 101.4 90.3
Huevos 56.0 58.0 55.3 60.0 63.8 64.6 68.0 65.1 779 95.1
Leche
(vacuno) 820.0 822.0 824.0 780.0 784.9 805.0 752.2 780.4 808.8 819.3
Lana (ovino) 11.2 11.0 10.9 10.5 11.9 12.0 11.4 11.0 11.3 11.4
Fibra (alpaca) 27 26 25 26 3.3 34 3.0 27 29 3.0

»

Preliminar.

(1) Maiz amarillo duro y maiz amilaceo.

Fuente : Ministerio de Agricultura.
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ANEXO V1

EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO: 1977-1986

(Miles de toneladas métricas)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985* 1986*

1977 1978
Consumo
industrial
Anchoveta 7921 1,187.0

Oftras especies 1,225.3 1,624.5

1,3627 7200 12251 1,7204 1184

230 8442 3,504.2

1,619.0 1,0062 6252 12256 1,1093 27178 2,753.6 1,2104

176.7 1557 1473 1508 106.7
2005 2198 1057 52.8 55.9
3453 5670 5658 3144 1182

35.2 28.3 31.8 33.0 28.5

9.2 53 75 8.8 18.1
0.0 0.0 0.0 0.2 03
6.0 7.2 9.3 8.4 14.6

1864 1818 2264
1812 1774 60.7
1483 1255 204.2

31.7 27.5 319

14.5 134 13.7
0.2 0.2 0.0
14.9 14.2 14.5

Consumo

humano

Fresco 169.6 176.0
Congelado 1276 190.7
Conservas 1602 237.8
Seco-salado 16.5 4.3
PESCA

CONTINENTAL

Consumo

humano

Fresco 5.2 6.2
Congelado 0.0 0.0
Seco-salado 38 7.8
*  Preliminar.

Fuente : Ministerio de Pesqueria.
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ANEXO Vi

PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS : 1977-19686

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984* 1983* 1966*

MINERIA
METALICA .
—Cobre TMF 337 381 405 368 332 369 336 376 401 1397
~Plata Kg.F. - 1399 1439 1,506 1,319 1249 1562 1,733 1,758 19804 1916
—Plomo TMF 208 203 191 196 191 216 212 205 210 . 194
-Zinc TMF 514 504 490 498 508 565 577 559 594 : 569
—Hierro TMF 4033 3275 3262 3,780 4,007 3,723 2873 2723 3,260 3,353
~Oro Gr.F. 3956 4,965 4983 4915 6338 4910 4815 6,119 6,430 2.846
MINERIA NO g
METALICA e
el
—Petréleo E

crudo (barr.) 33,271 55,071 69,952 71,356 70431 71,197 62,452 67,371 68,788 6;1',800

- * Preliminar, -

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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AREXO Vil

[ADICES DEL VOLULEN ASiCO BE LA FRODULCCION D COTRATO FABRIL: 1077-1283
(1973 = 1060)
TIZ08 O BIENES 1977 1078 107 1280 1284 182 1283 1284+ 1888* 1€683*
l. Ind. moy. prod. do '
bo. do concumo 105.6 100.8 104.3 108.5 108.2 163.0 03.0 0.0 3.3 111.2
311-312 Alimentos 105.5 101.2 101.2 101.6 101.1 98.5 83.2 87.4 87.2 93.9
313 Bebidas 1349 120.1 131.3 145.2 143.5 133.9 130.3 117.7 124.0 186.9
314 Tabaco 116.3 106.1 116.7 128.4 137.5 139.7 122.7 119.4 105.2 124.6
321 Textil 97.8 106.4 113.4 108.0 107.8 107.0 90.2 86.0 93.5 99.3
322 Vestido 92.2 73.4 68.2 722 51.8 53.9 47.2 n.d. nd. nd.
332 Muebles 81.0 76.0 721 80.4 73.6 58.5 425 416 39.9 435
324 Calzado 721 61.4 57.7 65.3 50.5 771 67.5 nd. nd. n.d.
342 imprentas 745 68.7 54.7 65.5 76.6 83.4 78.3 n.d. nd. n.d.
356 Plasticos 109.2 99.6 114.2 124.9 136.5 138.3 106.4 107.3 116.7 158.5
385 Equipo profesional 109.6 112.6 98.1 110.5 138.8 112.0 98.0 n.d. n.d. nd.
390 Diversos 92.7 84.8 81.3 89.4 83.5 78.2 68.4 nd. nd. n.d.
. [d. moy. pred. do
Ixtcmeodlos (Cia 31 )() 138.7 137.3 144.8 182.7 180.1 146.0 126.1 124.0 136.8 1814
- LA (ad. may. pred. €5 bo.
Inlcrmotdlos (con 31X) 136.8 138.7 146.2 149.1 147.1 147.4 122.0 134.4 130.8 187.0
31X Harina de pescado 1148 154.5 161.6 107.7 113.2 152.8 52.5 136.0 1734 226.7
323 Cuero 91.1 88.9 85.1 102.3 96.7 79.4 69.5 nd. nd. nd.
331 Madera 140.7 138.4 133.2 1221 1228 1129 98.8 nd. nd. n.d.
341 Papel 124.1 105.4 99.6 121.2 1124 83.8 74.1 728 66.8 78.4
351 Quimica (industrial) 156.0 167.8 175.5 184.9 184.5 197.7 176.8 2201 2115 263.2
352 Quimica éotros) 123.1 126.7 1138 1344 138.7 1394 106.3 85.8 91.2 1209
353 Petrdleo (ref.) 1159 114.0 132.2 136.1 138.8 1327 128.6 142.2 1426 141.0
355 Caucho 116.8 1014 109.5 1328 129.8 116.8 105.2 113.7 1134 128.2
361 Loza y porcelana 148.0 1403 121.9 114.0 137.4 133.1 111.2 nd. nd. nd.
362 Vidrio 120.6 96.2 114.0 117.6 1178 135.6 105.7 119 100.7 1251
369 Minerales no metalicos 1174 113.7 1143 128.7 129.7 1176 1034 88.5 86.5 1214
371 Metdlica basica 1233 131.2 138.9 156.0 141.0 117.2 104.8 1225 1348 169.5
372 Metdlica basica
no ferrosa 185.1 182.0 2128 200.9 180.1 195.9 175.7 194.8 208.4 1844
O x4 oy. predh €0
Bo. €0 ezl 112.2 ©3.2 2.3 11468 120.1 102.9 37 @3.0 3.0 sty
381 Productos metél. 103.6 97.0 92.0 1108 100.5 101.1 *70.5 70.7 72.7 1025
382 Magquinaria y equipo 1421 1223 134.6 163.1 175.7 128.7 110.7 83.4 89.8 1359
383 Magquinaria y ’
aparatos eléctricos 140.9 125.7 115.1 1354 153.1 1227 74.9 774 833 104.5
384 Material de transporte 722 38.4 434 67.1 704 67.8 28.1 289 36.7 54.4
TOTAL COTRATYO FACTIL
!9"_.1 31 118.2 1128 1168 124.2 124.06 112.9 1016 101.0 163.1 123.0
(ALY TO FAERL
{Con 31 X) 118.1 113.8 118.2 124.4 124.3 1£0.0 109.4 102.0 107.1

Preliminar. MICTI-BCR en base a una submuestra de industrias seleccionadas.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio, Turismo e Integracion.



IHGRESO NACIONAL*: 1977-1386

{Miies de Intis)
1977 1978 1879 1980 1981 1882 1883 1984 1983 1888

Rermuneraciones 412,339 580,295 927,954 1'609,262 2'796,060 4'569,496 8'458,245 16'233,516 39'678,585 84'697,779
— Obreros 218,926 314,159 511,451 887,879 1'504,067 2'417,036 4'415,925 8'165,045 19'556,373 42'810,433
- Empleados 193,413 266,136 416,503 721,383 1'291,993 2'152,460 4'042,320 8068,471 20'122,212 41'887,346
Independientes 217,847 338,752 607,044 1'017,406 1'827,260 2'943,716 5'363,450 11'912,222 30'137,922 67'991,152
Renta predial 27,612 38,517 67,020 96,971 154,090 248,240 545,880 1'169,493 3'652,335 5105416
Utilidad de _ ‘ ‘

empleados - 223,419 391,207 947,017 1'370,134 2'092,432 3'469,444 6'414,017 17'036,181 49'404,862 86,544,648
Intereses

netos 9,655 17,930 39,137 70,4456 176,115 343,424 672,080 1'491,346 3'037,871 3'301,488
TOTAL 890,772 1'388,701 2'5886,172

4'164,219 7°'045,957 11°574,320 21'453,672 47'842,758 125'811,573 247640483

_Preliminar.



ANEXO X

PRECIOS AL CONSUMIDOR: 1977-1986

{(Variaclon porcentual)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1683 1984 1885 1988

Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Wen. Acum. Men. Acum. Men. Acumt. Men. Acum. Men. Acum.
Ene. 35 35 75 7.5 58 58 6.0 60 11.7 117 45 45 7.6 7.6 73 73 139 1839 5.2 5.2
Feb. 15 ‘5.1 50 128 52 113 3.9 10.2 47 169 3.8 8.5 '7.8 16.0 8.3 16.2 95 247 42 9.6
Mar. 21 74 25 156 50 168 34 13.9 64 245 6.4 15.5 29 275 6.9 243 81 -349 53 154
Abr. 1.6 9.0 24 184 49 226 26 16.8 39 294 43 205 78 375 56 313 122 514 41 20.0
May. 18 110 133 342 36 269 24 19.6 44 3541 3.1 243 5.3 448 6._1 35.3 109 679 33 241
Jun. 7.3 1941 46 404 30 308 3.2 23.4 3.1 39.3 45 299 78 56.1 6.0 476 118 877 36 285
Jul, 29 225 39 458 76 407 4.1 284 37 445 42 355 82 688 46 544 103 1071 46 344
Ago. 28 259 44 523 ‘3.0 449 4.4 341 36 498 44 415 8.8 837 77 663 108 1294 40 39.7
Set. 15 278 51 60.0 44 513 78 446 . 30 543 47 48.1 6.8 963 48 743 35 1375 3.6 447
Oct. 11 291 40 663 40 573 3.8 50.1 43 610 6.9 58.4 49 1058 56 84.0 3.0 1446 40 50.4
Nov. 1.5 310 23 701 40 835 42 56.4 38 67.1 45 | 65.6 46 1153 7.0 96.8 27 1512 36 55.8
Dic. 1.1 32.4 2.1 73.7 20 667 28 60.8 33 727 45 729 45 1251 74 1115 28 1583 46 62.9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



ANEXO Xt

COEFICIENTES DE AHORRO-lNVERSION*: 1977-1986

Ahorro intermo Inversion/ A=V
PBI PBI PBI
Q) m ()
1977 8.7 14.8 6.1
1978 12.8 144 -1.6
1979 21.1 14.3 . 68
1980 171 17.7 0.6
1981 13.6 22.1 -8.5
1982 14.7 22.6 -79
1983 11.6 17.0 54
1984 14.8 16.1 -1.3
1985 14.7 13.8 0.9
1986 89 14.2 5.3
*  Preliminar.
ANEXO Xn
TASA DE CRECIMIENTO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS*:
1977-1986
(A precios de 1970)
PBI Consumo Inver- Expor- Iimpor- Tasa de
sion tacién tacion inflacién
promedio
1977 =03 08 —22.4 16.7 -7.9 38.0
1978 -1.8 6.7 -12.8 18.1 245 57.8
1979 4.3 -1.3 12.1 28.6 53 67.7
1980 29 6.6 30.4 ~7.0 45.0 59.2
1981 3.1 2.3 27.9 2.7 19.6 75.4
1982 09 0.3 45 99 2.7 64.5
1983 -12.0 97 -33.2 -11.5 —-25.0 1114
1984 47 0.8 0.9 52 —-20.1 110.2
1985 1.9 2.6 -13.7- 4.0 .99 163.4
1986 8.5 141 9.2 -14.0 12.0 77.9

*  Preliminar.
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PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU : 1977-1986

ANEXO Xl

{(Miles de intis)
Encaje Fondos en Colocaciones inversiones Varios TOTAL DEL
moneda {1) ACTIVO
oxtranjera '

1977 18,484 35,805 130,855 8,547 85,550 279,241
1978 91,258 - 198,458 27,493 193,287 510,496
1979 330,140 - 253,672 48,054 287,134 919,000
1980 . 804,589 - 355,874 68,960 265,011 1°494,434
1981 693,371 - 739,205 95,462 297,365 1'825,403
1982 1'762,005 - 973,225 134,749 509,228 3379,207
1983 4'014,470 - 4'395,435 283,205 2'499,945 11'193,055
1984 11'498,958 - 7517,709 787,632 7'934,851 27'739,150
1985 32'396,779 - 10'760,815 2'327,087 23'875,145 69'359,826
1986 25'855,377 - 20'239,196 4'241,262 35'116,721 85'452,556

(1) No incluye la reversién de los créditos por refinanciacién de la deuda extema otorgados al gobiemo en 1983 y 1984.
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ANEXO XV

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU : 1977-1986

(Miles de intis)
Encaje legal Otras TOTAL
. disponibilidades DEL
Oro Oro Disponibilidades Aporte del Plata Total enel ENCAJE
disponble disponible on el Peru on oro exterior
on ol pais enel exterior y DEG al
exlerior T
1977 5,356 169 21,599 4,836 17 31,977 -13,493 18,484
1978 8,245 21 8 53,225 7277 268 69,233 22,025 91,258
1979 21,995 5,000 263,785 18,922 76 309,778 20,362 330,140
1980 68,743 27,126 575,915 62,341 51,835 785,960 18,629 804,589
1981 145,275 57,327 394,837 30,701 44,859 672,999 20,372 693,371
1982 284,044 112,086 1'169,445 58,681 123,482 1747,738 14,267 1'762,005
1983 651,845 257,223 2'824,480 131,275 60,528 3'925,351 89,119 4014,470
1984 1'630,716 643,493 8'347,958 . 438,211 231,823 11'232,201 206,756 11'498,957
1985 4'827,077 1'008,149 24'033,539 1'146,651 710,746 31'726,162 670,617 -32'396,779
1986 5517,208 567,596 17°206,607 1'225,045 632,997 25'149,453 705,924 25'855,377
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ANEXO XW1

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1977-1988

(Miles de intis)
Gobierno Banco de Banca Banca de fomento COFIDE FONAPS Bancosy TOTAL DE

(1) la Nacién comercial ) § financieras COLOCACIONES

, y financ. Produccion Vivienda on liquidac.
1977 9,932 64,943 9,103 33,337 5,332 5,487 2,350 371 130,855
1978 16,792 95,429 17,695 42,537 14,297 7,387 3,950 371 198,458
1979 21,411 128,920 11,204 55,565. 20,858 9,893 5,450 371 253,672
1980 185,663 35,202 9,822 88,875 18,585 14,187 3,450 - 355,874
1981 1350017 | 139,563 35,166 155,469 33,280 20,187 5,523 - 739,205
1982 518018 1,456 21,720 319,721 31,714 30,164 8,484 41,948 973,225
1983 2866637 24,018 433,652 879,508 1,880 87,440 13,604 88,696 4'395,435
1984 3329,188 719,867 710,190 1'880,543 19,849 149,878 - 708,194 7617,700
1985 2986,344 845066 1736283  3480,947 10,011 261,930 —- 1440234 10'760,815
1986 5003262 1663568 3194583  8'456,049 238265 395,124 ~- 1288345 20'239,196

(1) No incluye la reversién de los créditos por refinanciacion de la deuda externa otorgados al gobiemo en 1§83 y 1984,



— ¥4l -

ANEXO XVII

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1977-1986

(Miles de intis)
Billetes y Depésitos Otras TOTAL DE
circulacion Supremo Publico Banco de Banca Otros Total nes A LA VISTA
Goblemo la Nacién comercial depositos
¢ ’ y banca de y finan-
fomento ° cleras
1977 68,219 215 218 1,524 28,027 141 30,125 39 98,383
1978 102,758 1 1,074 2,078 42,562 204 45919 769 149,446
1979 182,885 - 1,571 169,569 92,115 9,079 272,334 2,361 457,580
1980 318,251 1 968 179,146 168,330 28,498 376,943 8,096 703,280
1981 526,092 - 5,169 152,210 149,674 19,636 326,689 8,783 861,564
1982 ' 733,881 - 16,558 110,833 245,249 3,848 276,488 9,745 1'020,114
1983 1'333,003 - 42,198 138,814 250,202 149,646 580,860 28,062 1'941,925
1984 2'838,197 - 92,478 41,076 557,183 103,694 794,431 63,260 3'695,888
1985 9'304,277 - 266,732 4'359,775 8408,324 28,262 13'063,093 580,764 22'928,134
1986 18'414,847 R e 256,805 61 8.321 18'208,785 496,079 19°579,990 1'023,838 39'018,675
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ANEXO XVl

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO: 1977-1986
{Millones de US doélares)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*

1. Activos internacionales 457.4 592.4 1,858.2 2,552.7 1,822.2 2,0294 2,076.2 2,288.2 2473.7 2,133.1
-Banco Central de Reserva 417.2 468.8 1,300.7 2,214.9 1,271.9 1,680.1 1,746.3 1,902.1 2,283.0 1,861.0
Oro 423 424 106.4 400.3 400.3 400.3 4003 400.3 419.6 437.4
DEG 33 10.7 113.7 440 40.3 60.6 26.7 46.3 50.7 56.4
Tramo oro en e_I FMmI 37.1 328 69.0 31.7 31.7 31.7 31.7 31.7 31.7 31.7
Otros activos . 3345 382.9 1,011.6 1,738.9 799.6 1,167.5 1,287.6 1,513.8 1,781.0 1,335.5
—Banco de la Nacion 18.4 0.7 4086.1 229.2 388.4 149.9 77.6 94.4 61.0 94.5
Oro 0.1 - - - - - - - - -
Otros activos 18.3 0.7 406.1 229.2 388.4 149.9 776 94.4 61.0 94.5
-Banca de fomento 4.6 3.2 24.0 10.4 28.2 857.2 70.3 31.9 19.7 16.2
Oro - —_ - - - - - - - == -
Oftros activos 46 3.2 24.0 194 28.2 57.2 70.3 319 19.7 16.2
~Banca comercial 17.2 119.7 1274 89.2 133.7 162.2 182.0 169.8 110.0 1614
Oro 0.1 0.1 0.1 - - 0.2 0.1 0.1 1.1 1.1
Otros activos 171 119.6 127.3 89.2 ©+ 1337 162.0 1819 169.7 108.9 160.3
H. Pasivos internacionales 1,558.3 1,6174 1,304.3 1,276.53 1,050.8 1,133.2 1,220.3 1,185.3 1,0901.1 1,209.0
— Banco Central de Reserva 901.0 1,060.5 8745 734.5 478.7 745.9 857.0 867.1 790.2 903.2
— Banco de la Nacién 489.1 4522 3756 4498 456.8 1777 254.6 2123 1428 142.9
— Banca de fomento 2.0 4.0 7.3 61.1 21.7 116.1 373 226 425 494
— Banca comercial 166.2 100.7 46.9 31.1 93.6 93.5 714 83.3 115.6 1135
M.Reservas intemacionales
netas -1,100.9 -1,025.0 553.9 1,276.2 771.4 896.2 8559 1,102.9 1,382.6 924.1

*

Preliminar.
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ANEXO XiX

CUENTAS HONEI'ARIAS DEL SISTEMA FINANCIERO: 1977-1 986 (1)
(Miliones de Intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985  1986*

I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS -143.6 -201.2 138.83 436.1 3911 8869 1,943.9 6,281.9 19,278.0 12,883.7
A. Activos 59.6 116.0 464.5 872.3 923.8 2,008.4 4,715.4 13,033.3 34,4915 29,7359
B. Pasivos 203.2 317.2 326.0 436.2 532.7 1,121.5 2775 6,7514 152135  16,852.2
il. OTRAS OPERACIONES ’

NETAS CON EL EXTERIOR -56.7 -799 -778 -118.3 -308.3 -786.7 -2,103.3 -3,763.0 —6,910.0 -8,273.8

m. c:tsgrléc))mmo 427.8 633.3 635.1 1,0359 2,304.3 4,126.3 8,247.1 16,641.8 30,248.5 61,651.1

+B+ ‘

Sector publico (2) 206.7 328.35 29668 4744 9744 1,363.5 3,1599 5,173.1 4,412.9 11,788.4

1. Créditos 2906 -450.7  498.1 6745 13846 19716 46156 92557 19,6945  32,412.0
— Gobierno central 160.3 2551 290.1 416.0 8118 12475 29650 58826 130449 235943
— Resto sector pblico (3) 1303 1956  208.0 2585 572.8 7241 16506 33731 66496 88177

2. Depésitos 839 1222 2015 200.1 410.2 6081 14557 40826 152816  20,623.6

obierno central 170  26.3 773 87.9 2298 223.9 6628 19135 59152 86029

~ Resto sector puiblico 669 959 1242 1122 180.4 384.2 7929 21691 93664 12,0207 °

Soctorprl vado 221.8 300.4 4744 938.3 1,937.0 3,736.8 7,246.8 16,073.5 33,202.1 585,215.6

Ot o D vas .

o&f’“m' éSH s -07 44 -1359 -376.8 -607.1 -973.8 -2,139.6 —4,604.8 -7,368.53 -5,352.9
227.3 3522 6935.8 1,353.7 2,387.1 4,226.3 8,087.7 19,160.7 42,616.5 69,261.3

I+II+III)
A.Dinero 118.7 170.8 304.9 8324.1 763.8 1,048.7 1,992.0 4,536.9 14,935.5 31,311.2
1.Billetes y monedas en
circulacion * 60.4 89.7 161.2 272.7 432.6 624.7 1,104.3 2,487.8 8,089.1 16,386.0
2.Depbsitos a la vista en
moneda nacional 58.3 81.1 143.7 251.4 331.2 424.0 887.7 2,049.1 6,846.4 14,925.2
B.Cuasidinero en ' ‘
moneda nacional 1049 132.7 242.7 449.5 969.5 1,607.0 2,830.9 85,2314 14,752.1 290,982.3
1. Depésitos a plazo 247 307 579 1111 211.2 426.3 846.6 1,756.8 6,047.5 12,243.6
2.Depésitos de ahorro 28.4 395 85.7 176.9 4342 822.9 1,396.0 2,676.6 6,905.2 13,008.4
3.Cédulas hipotecarias
de ahorro 235 30.2 58.6 106.3 2415 321.5 421.2 540.0 1,101.3 1,947.4
4.Otros valores 28.3 323 40.5 55.2 82.6 126.3 167.1 258.0 698.1 2,782.9
C.Cuaslidinero en
extranjera 3.9 48.7 148.2 380.1 633.8 1,480.8 3,264.8 99,3924 12,9289 7,967.8
1. Depbsitos 38 48.5 142.9 371.3 649.1 1,464.0 3,237.1 9,222.3 12,646.9 7,736.4
2. Certificados de divisas 0.1 0.2 53 8.8 43 13.9 15.4 135.3 188.2 179.3
3.0Otros - - -- -= 04 29 12.3 348 93.8 52.1
*  Preliminar.

{1) La moneda extranjera estd valuada al tigo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
(2) La serie ha sido ajustada gor la reversion de los créditos por refinanciacion de la deuda externa otorgados al gobierno central en 1983 y 1984.
(3) Incluye créditos'a FONAPS.
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ARNEXO XX

CUE(TAS ONETARIAS BEL SISTEMA BANCARIO: 1977-1983 (1)
{enos do intio)

1977 1978 1979 1980 1981 182 1983 1984 1085 1980*
I. RESERVAS
INTERNACIONALES [IETAS -143.0 -201.2 1385 430.1 3901.1 889.9 1,0643.9 G,281.9 19,278.0 12,883.7
A. Activos 59.6 116.0 464.5 872.3 923.8 2,008.4 4,715.4 13,033.3 34,491.5 29,735.9
B. Pasivos 203.2 317.2 326.0 436.2 532.7 1,121.5 2,771.5 6,751.4 15,213.5 16,852.2
H. OFP=RACIONES .
NETAS CON EL EXTERIOR =373 -=81.0 =30.4 -76.8 -197.2 -418.2 -1,243.08 -1,712.9 -—2,9904.3 -1,275.2
. GREEDI'I‘OA Y Dt,?J"IERNO 378.0 85724 862.9 884.59 2,002.7 3,387.9 G,834.4 13,802.8 24,319.0 81,509.8
+ +
Soctor publico (2) 187.1 2€6.0 224.5 383.9 772.0 2514 2,340.1 3,240.4 -209.8 ©,289.7
1. Créditos 269.9 418.3 427.6 590.9 1,179.7 1,557.0 3,801.3 7,336.9 15,179.5 27,526.4
— Gobiemo central 1567.6 2518 282.3 403.6 792.8 1,230.4 2,925.9 5,677.1 11,628.3 22,152.5
— Resto sector publico (3) 1123 166.5 1453 187.3 386.9 326.6 875.4 1,659.8 3,551.2 5,373.9
2. Depésitos 828 121.7 203.1 205.0 407.7 605.6 1,452.2 - 4,080.5 15,389.3 21,236.7
— Giobiemo central 16.5 25.5 75.5 83.7 214.4 216.1 648 2 1,877.2 5,749.5 8,395.9
- Resto sector pubhco 66.3 96.2 127.6 121.3 193.3 389.5 804.0 2,213.3 9,639.8 12,840.8
B. Soctor prived 1714 238.7 391.9 748.9 1,880 3,103.2 0G,274.8 14,2009 28,790.3 48,975.8
C. ccpltcl, rocorvno,
goom y rozaultedos 83.8 88.2 166.3 202.2 510.9 8399.3 1,856.1 8,134 13,3023 nd.
lvod {noto) 73.3 1233 102.8 11.9 161.0 2069.6 66.9 1,481.1 9,040.8 -1,098.7**
M. oﬂﬁmé ARINS
d EEIECT) CR PRIV, 197.4 320.2 S41.0 1,243.8 2,1238 3,820.8 7,8632.7 18,431.8 41,002.7 ©3,178.3
+1+ .
L. 1211 177.0. 3163 841.9 804.0 1,001.7 2,084.3 4,8679.1 16,481.86 33,8524
1. Billetes y monedas
en circulacion 60.8 91.0 162.0 273.4 436.2 627.6 1,1144 2,502.3 8,133.0 16,434.7
2. Depositos a la vista en
moneda nacional 60.3 86.0 154.3 268.5 367.8 464.1 969.9 2,176.8 8,318.6 17,117.7
B. Cuccidincro cn
mencda neclonel ¢8.7 92.4 172.8 314.9 720.2 1,280.1 2,133.7 3,2e4.1 11,335.8 21,828.7
1. Depbsitos a plazo 16.4 24.4 39.5 60.8 1145 223.2 526.6 1,167.8 4,014.9 7,451.0
2. Dep6sitos de ahomo 216 30.2 67.0 137.8 355.7 684.5 1,154.9 2,227.7 5,900.5 10,946.4
3. Cédulas hipotecarias .
de ahorro 23.8 30.8 59.1 1071 2424 3223 4226 540.3 1,101.3 1,947.4
4. Otros valores 6.9 7.0 7.2 9.2 13.6 20.1 29.6 58.3 318.8 1,180.9
C.Cucaldincro on
mencda oxtronjera 7.3 go.8 181.9 387.0 G383.4 1,484.8 3,3171.7 9,788.6 13,216.6 8,100.2
1. Depésitos 7.2 50.6 146.6 378.2 662.1 1,470.9 3,299.3 9,623.3 13,027.4 7.920.9
2. Certificados de divisas 0.1 0.2 53 8.8 43 139 154 135.3 188.2 179.3

-

1)
2)
@)

Preliminar.
Incluye rubro C.

La moneda extranjera esta valuada al ti go de cambio promedio de compra y venta de fin de perfodo.

La serie ha sido ajustada por la reversi

Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.

de los créditos por refinanciaciéon de la deuda externa otorgados al gobierno central en 1983 y 1984.
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ANEXO XXI

CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU: 1977-1086(1)
(Miliones de Intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
I. RESERVAS -
INTERNACIONALES NETAS -£53.1 -116.1 106.6 505.9 402.1 904.7 2,019.6 6,408.2 20,813.8 13,3519
A. Activos 54.4 91.9 325.2 756.9 644.8 1,642.9 3,966.1 11,347.2 31,831.5 25,942.6
B. Pasivos 117.5 208.0 218.6 251.0 2427 738.2 1,946.5 4,939.0 11,017.7 12,590.7
N. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR -3.1 -5.4 —-8.3 -7.4 -13.8 -88.7 -8576.95 -539.7 =2,003.7 -1,280.0
. OAREBDI'{:() ET'E!NO 164.7 274.7 253.2 248.3 759.4 1,002.1  2,473.0 4,262.0 10,844.4 29,093.8
+B+C - D+ .
Sector publico (2) - 17.6 33.7 47.7 200.9 3635.1 539.0% 1,403.3 988.0' -2,277.3 1,321.8
1. Créditos 179 1 48.0 2031 376.2 567.0 1,674.6 2,076.6 1,955.4 5,405.0
~Gobiemo central 10.1 228 326 185.5 350.5 518.3 1,573.6 1,926.7 1,693.3 - 5,003.2
—Resto sector publico (3). 7.8 13 15.4 17.6 25.7 38.7 101.0 149.9 262.1 401.8
2. Depésitos 0.3 04 0.3 2.2 14 18.0 271.3 1,088.6 42327 4,083.2
~Gobiemo central 03 04 0.2 22 0.6 128 114.2 169.4 695.6 551.0
—Resto sector piblico - — 0.1 - 105 5.2 1671 919.2 3,537.1 3,5632.2
B. Sector privado —_— —— —_—— —y— 0.7 3.0 11.0 31.1 136.4 168.7
C. Sistema bancario 112.7 169.9 2165 152.6 367.9 387.0 1,164.8 3,0990.5 6,099.1 14,220.1
1. Banco de la Nacién 64.9 95.4 128.9 35.3 139.6 -25.0 24.0 » 226.8 846.8 1,667.1
2. Banca de fomento 38.7 64.3 76.4 107.5 188.7 351.4 881.4 1,900.7 3,492.1 8,5652.6
3. Banca comercial 9.1 10.2 11.2 9.8 39.6 60.6 259.1 972.0 2,660.2 4,000.4
D'Wmm“’mrm“' 4.1 110 203 5.7 3.8 4.6 54.6 233.4 423 70.1
& actlv::‘ 38.8 82.1 9.3 -99.5 29.2 77.7 -51.2 376.8 6,028.3 13,458.0
0 X . . . . . . . y . y o
V. OBLIGACIONES MONET
.iO:l % SECTOR PRIV 98.5 183.2 383.8 7468 1,147.7 1,838.1 3,916.1 10,030.5 29,5648 41,1764
+W+ :
maria 97.8 147.8 304.1 836.1 789.0 923.9 1,818.4 3,503.6 22,003.9 37,313.7
1. Billetes y monedas emitidos 68.3 102.9 183.0 318.3 526.2 734.0 1,333.1 2,838.3 9,304.3 18,415.0
-Banca 75 11.9 21.0 49 90.0 106.4 218.7 336.0 1,171.3 1,980.3
—En circulacion 60.8 91.0 162.0 273.4 436.2 627.6 1,114.4 2,502.3 8,133.0 16,434.7
2. Depositos en moneda nacional 29.5 449 1211 217.8 262.8 189.9 485.3 665.3 12,789.6 18,898.7
—~De banca 29.1 41 119.7 208.5 257.6 178.4 452.5 610.2 12,128.3 17,575.8
‘Nacion 0.1 0.2 0.3 0.6 0.4 - 0.6 9.8 3,576.2 2421
‘Comercial 7.7 421 90.7 128.9 145.0 1356.3 303.2 503.4 7,750.8 16,948.5
‘Fomento 1.3 1.8 28.7 79.0 112.2 43.1 148.7 97.0 801.3 385.2
-Otros 0.4 0.8 14 9.3 5.2 115 32.8 55. 661.3 1,322.9
B. Otras obligaciones 0.7 5.4 49.4 210.7 388.7 914.2 2,097.7 8,826.9 7,470.6 3,862.7
1. Depdsitos en monedas extranjera 0.5 5.0 4.1 200.1 352.0 895.2 2,056.7 6,386.6 7,274.8 3,682.3
-De banca 0.5 5.0 429 198.9 350.1 889.5 2,028.6 6,290.9 7,146.0 3,621.7
—Sector privado - - 1.2 1.2 1.9 5.7 28.1 95.7 128.8 60.6
2. Certificados de divisas 0.2 0.4 5.3 10.6 6.7 19.0 41.0 140.3 195.8 180.4
—De banca 0.1 0.2 - 1.8 2.4 5.1 25.6 5.0 76 1.1
—Sector privado 0.1 0.2 5.3 8.8 4.3 13.9 154 135.3 188.2 179.3
*  Preliminar.

La moneda extranjera estd valuada al t

de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

1 i
§2§ La serie ha sido ajustada por la reversigr? de-los créditos por refinanciaciéon de la deuda externa otorgados al gobierno central en 1983 y 1984,
3) Incluye créditos a FONAPS y COFIDE.
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ANEXO XXMt
CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA NACION: 1977-1986 (1)

(Millones de intis)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 “19868*
I. RESERVAS , -
INTERNACIONALES NETAS -614 -88.6 76 -754 -347 -274 -4019 -871.8 -1,140.2 —674.1
A. Activos 24 0.1 101.5 78.3 196.9 148.4 176.3 537.6 851.1 13173
" B. Pasivos 63.8 88.7 93.9 153.7 231.6 1758 578.2 1,209.4 19913 1,991, 4_
) IEI'AS oou B EXTERIOII -186 -152 -94 -168 -87.3 -12909 -2680 -1828 —245.8 246.4
REDITO INTERNO 846 1157 319 1588 2103 2087 9373 1,833.6 44443 3,1664
+8+ ’
L pﬂleo @ 131.9 2014 1202 1347 2444 1890 64173 1.895.6 6419 3,490.8
1. Créditos - 2114 317.7 312.6 325.9 606.3 739.1 1,7141 4,604.0 10,906.9 19,031.1
~Gobiemo oentral 119.1 176.4 197.7 178.3 281.3 521.0 1,205.0 3.567.0 8,805.0 15,966.1
—Resto sector publico 923 1413 1149 147.6 325.0 218.1 509.1 1,037.0 2,101.9 3,065.0
2. Depésitos 79.5 116.3 1924 191.2 361.9 550.1 1,086.8 2,708.4 10,265.0 15,540.6
~Gobiemo central 159 24.8 74.8 80.8 208.7 194.5 509.2 1,637.8 4.873.4 7,719.1
—Resto sector publico 63.6 915 117.6 110.4 153.2 355.6 587.6 1,070.6 5,391.6 7,821.5
asm 24 40 110 383 559 1001 203.3 403.3 903.2 9
{neto) 518 -789 -1020 -06 -790 1150 4459 6514 59222 35268
1.BCRP —63.0 -93.0 -120.2 -26.3 -127.3 41.6 101.9 -114.0 3,467.8 =372.2
—Efectivo 1.0 1.7 2.7 5.2 11.8 15.8 249 27.7 304.2 284.1
—Depdsitos 0.9 0.7 58 38 0.5 273 101.0 85.1 40102 1,010.8
~Obligaciones 64.9 95.4 128.7 353 139.6 15 240 226.8 846.6 1,667.1
2. Banca de fomento 4.4 55 57 4.1 -5.0 18.0 199.5 463.9 1,289.1 2,2449
—Créditos y depésitos 4.6 59 6.0 75 35 19.7 205.8 500.0 1,4354 2,308.8
~Obligaciones 0.2 0.4 0.3 34 85 1.7 . 63 36.1 146.3 63.9
3. Banca comercial 6.8 8.6 125 21.6 533 554 1445 301.2 1,165.3 1,654.1
~Créditos y depésitos 6.9 8.6 134 233 53.6 576 1725 314.4 1,235.2 2,259.7
—Obligaciones 0.1 - 0.9 1.7 0.3 2.2 28.0 13.2 69.9 605.6
D'mlo-m' y resultados 5.5 9.3 231 20.6 66.1 1427 3878 1,1658 23,2022 nd
& neto) 1-0 1.5 238 18:7 85.1 35.3 88.6 ' 49:4 'm.z -4,774.8
v. omv“cm‘as ARIAS ’ ) ) ) )
oou. EL SECTOR PRIVADO 76 119 304 66.5 883 1394 3174 979.0 3,058.3 2,738.7
+l+ o
& en moneda nacional 26 4.0 74 11.0 16.4 19.6 552 111.8 5236 561.4
1. Depdsitos a 1a vista 1.4 2.1 4.9 84 12.7 13.2 32.3 729 317.0 3344
2. Depésitos a plazo 1.2 1.9 2.2 25 34 53 17.0 16.8 129.0 874
3. Deﬁsnos de ahormo - - —_ 0.1 03 1.1 59 221 776 139.6
moneda extranjera 5.0 79 230 588 719 1198 2022 867.2 2,834.7 2,177.3
*  Preliminar. '

“*  Incluye rubro D.
(1) La moneda extranjera est4 valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
(2) La serie ha sido ajustada por la reversion de los créditos por refinanciacion de la deuda extema otorgados al gobiemo central en 1983 y 1984,
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ANEXO 00N

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO: 1977-1986 (1)
(Miliones de Intis)

i

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
I. RESERVAS.
INTERNACIONALES NETAS 0.3 —0.2 4.2 -4.0 3.3 -58.3 74.9 529 -318.3 -482.4
A. Activos 0.6 0.6 6.0 6.6 143 56.6 159.6 181.6 274.7 226.0
. B. Pasivos 0.3 0.8 1.8 10.6 11.0 114.9 84.7 128.7 '593.0 688.4
NETAS CON EL EXTERIOR -188 -391.2 -358 -84.2 -09.7 -2290.3 -456.1 -1,074.1 -735.8 -737.8
n. mo %nsnuo 88.8 88.3 130.3 222.6 422.2 787.8 1,203.6 2,987.0 $5,3368.9 7,1154
+B+C - D+
x.s.ctor pﬂ:ﬂo 29.0 80.9 419 385 134.3 172.7 114.2 88.3 877.6 1,388.3
: 1. Créditos 29.3 513 45.0 42.2 150.4 186.6 155.8 203.4 1,180.1 1,623.5
- =Gobiemo central 19.1 39.7 343 28.4 1322 155.2 722 53.1 742.8 665.9
~Resto sector publico 10.2 11.6 10.7 13.8 18.2 31.4 83.6 150.3 437.3 957.6
2. Depdsitos 0.3 0.4 3.1 37 16.1 139 41.6 115.1 302.5 238.2
—Gobierno central 0.1 0.1 03 0.2 47 8.1 223 56.6 131.3 76.5
—Resto sector publico 0.2 03 28 3.5 114 8 19.3 58.5 171.2 161.7
. Sector ado 83.5 1188 171.2 301.1 598.7 1,3090.2 2,763.2 6,699.3 12,231.8 21,120.8
(neto) -37.8 =599 -445 -8.2 -284 -211.3 -=7349 -2,0834 -3,46335 -$,412.2
1.BCRP -36.3 -60.8 —449 ~21.2 -63.3 -287.4 —664.8 -~1,648.5 -2,186.4 -7,665.9
—Efectivo 0.9 1.4 1.8 26 7.9 9.4 254 37.2 148.6 213.1
—Dep6sitos 1.4 22 29.7 83.7 117.6 54.2 191.2 2150 1,172.8 683.9
—Obligaciones 38.6 64.4 76.4 1075 188.8 351.0 8814 1,900.7 3,507.8 8,562.9
2.Banco de la Nacion —4.6 5.6 ~10.0 -8.0 -5.3 239 —207.9 —494.0 -1,317.6 -2273.7
~Créditos y depdsitos 0.1 0.1 0.1 0.8 48 1.2 19 15.9 137.0 46.5
-Obligaciones 4.7 57 10.1 8.8 10.1 25.1 209.8 509.9 1,454.6 2,320.2
3. Banca comercial 3.4 . 65 10.4 23.0 402 100.0 137.8 59.1 385 527.4
—Créditos y depdsitos 3.6 6.7 11.0 235 424 109.0 154.5 123.4 2148 917.2
~Obligaciones 0.2 0.2 0.6 05 22 9.0 16.7 64.3 176.3 389.8
D. reservas,
E vislomc y resultados 224 32.6 61.9 112.0 223.6 361.1 528.3 1,259.7 2,914.6 n.d.
neto 4.2 11.1 23.6 12 -58.8 -1220 -322.6 4373 -1,3924 -35,984.8
N. m ARIAS :
co;a EL SECTOR PRIV, 38.3 56.9 98.7 1644 325.8 499.9 9124 1,865.8 42828 59132
+W+ : :
g. en moneda nacional 38.3 38.9 97.3 162.1 317.1 4754 801.3 1,396.3 3,222.1 5,440.2
1. Depositos a la vista 7.0 11.0 20.6 329 45.9 56.3 128.5 252.0 865.1 989.6
2. Depositos a plazo 3.7 9.7 11.3 14,2 20.2 33.7 725 1923 289.1 582.7
3. Depositos de ahormo 0.7 1.1 4.8 9.0 227 76.5 190.2 431.1 824.6 1,143.9
4, Cédulas hipotecanas de ahorro 21.3 28.4 548 98.1 216.0 289.8 382.0 463.7 925.3 1,544.2
5. Otros valores 56 57 5.8 7.9 123 19.1 28.3 57.2 318.0 1,179.8
moneds oxtnnlou —— 1.0 14 23 8.7 24.5 110.9 569.5 1,080.7 475.0
*  Preliminar.
inclaye

e rubro D.
{1) hm.Mu&Mdmdodeomymdofhbm
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AEXO 1ouY

CUZITAS [0 EVARIAS BE LA BANCA BE FOISNTO A LA PRODUCCIO: 1977-1283 (1)
(Vitenso €5 Inida)

1977 1978 1979 1280 1281 1282 1083 184 1983 1283*
. R=EZRYAS i .
CITECINCIBIAAES (L3TAS —— -04 13 -3.8 3.3 -81.3 80.5 9.8 -381.2 =-5C3.1
A. Activos - 0.4 3.1 38 - 143 33.6 135.2 1345 211.8 182.3
B. Pasivos - 0.8 1.8 10.6 11.0 1149 84.7 128.7 593.0 688.4
0. OTRAS CFZRACICITES
mns CCll B BIITEROR -120 -19.7 -158 -25.06 -818 -170.2 =332.0 -733.9 -430.2 72.2
70 CITERSD 15.8 28.0 30.2 83.9 128.3 385.0 g£8.9 1,830.7 3,387.1 3,729.8
K\++c D+%°
12.8 16.1 7.0 8.2 9.8 23.9 ¢3.3 05.0 0771 242.7
1. Crédnos ) 13.0 - 165 10.1 11.9 13.4 27.0 829 1514 1,118.1 1,070.2
~Gobiemo central 3.7 6.3 2.0 3.1 4.4 6.9 109 18.6 7139 617.0
—Resto sector piblico 93 10.2 8.1 88 9.0 20.1 72.0 132.8 404.2 4532
2. Depositos 0.2 04 3.1 37 7.8 11 16.6 558 1410 127.5
~Gobiermo central 01 0.1 0.3 0.2 0.1 - 6.2 14.6 20.1 16.2
—Resto sector publico 0.1 0.3 2.8 35 7.7 1.1 10.4 412 120.9 1113
c.omm cto 88.4 82.8 123.8 224.4 417.8 888.5 1,285.4 5,389.9 10,3379 18,024.0
©
inlcrloneorics (nclo) -338 —-403 486 =779 -1339 -237.7 -8440 -2,179.2 ~4,284.8 -10,244.2
1.BCRP -31.8 -40.3 —52.7 -82.2 —141.4 —-295.2 ~761.0 -1,721.2 -2,838.9 -7,939.2
—Efectivo 08 1.3 1.6 23 72 7.7 22.0 30.6 1349 184.7
—Depositos 0.6 1.0 1.2 4.4 6.9 16.3 96.5 129.0 523.0 339.0
—Obligaciones 33.2 426 555 88.9 156.5 319.2 879.5 1,880.8 3,496.8 8,462.9
2. Banco de la Nacion -3.6 -4.5 5.5 -6.9 8.1 -245 -207.9 -498.7 -1,439.9 -2,098.7
~Créditos y depésitos - - - 0.4 0.3 0.1 0.2 0.7 8.2 15.0
—Obligaciones 3.6 45 55 7.3 8.4 246 208.1 499.4 1,448.1 2,113.7
3. Banca comercial 1.6 4.3 8.6 1.2 15.6 82.0 1249 40.7 —6.0 —206.3
-Créditos y depésitos 1.6 4.3 9.1 115 16.7 84.6 130.1 88.1 156.1 169.3
D.\ ~Obligaciones - - 05 0.3 11 2.6 5.2 474 162.1 375.6
. Copllcyy recorees, :
v‘.:ﬁcncs v reoxiicdes 19.8 28.0 $3.3 5.7 192.7 308.9 451.2 1,054.0 24008 n.d.
éi !zodm -2.1 -1.8 2.0 -2.1 28.8 16.8 -107.0 -3828 -1,202.3 -4,£02.7
v.C eacm::(;s B:’O‘”‘TAR!AS .
[“]" :{1 €EZCTCR PRIV, 3.8 7.9 15.9 24.9 48.8 13385 323.8 1,11106 2,548.7 3,203.9
+[1+
nr'd=z on mencda nocions) 3.8 (1) 14.3 222 28.1 162.0 223.9 5421 1485.0 2.820.9
1. Depdsitos a la vista 34 55 100 142 148 16.6 415 947 376.1 642.6
2. Depdsiios a plazo —_ 07 04 08 39 202 309 546 99,0 1259
3. Depbsitos de ahorro 0.4 07 4.1 72 19.4 722 183.5 3928 797.7 1,050.6
4. Cédulas hipotecarias de ahomo — — - - - - - - -
5. Ofros valores — — - - - - - - 2122 1,(!)1 .8
B.lirdmen -
miensda errerionn —— 10 14 23 8.7 245 1109 g238 1,620.7 473.0
* Torer, ‘

Frels
bl bm::;ondmb.
(1) Lo monoda oxiroricra oo velvota of Upo €0 comilo prem=tCo ¢ compro y v €0 O € poriedd.
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ANEXO XXV

CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO A LA VIVIENDA: 1977-19886 (1)
{(Miliones de Intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983
I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS 0.3 0.2 2.9 28 —_ 23.0 244 47.1 82.9
A. Activos : 0.6 0.2 29 28 - 23.0 24.4 471 62.9
B. Pasivos 0.3 - - - - - - - -
il. OTRAS OPERACIONES :
NETAS CON EL EXTERIOR -8.8 -11.85 -=20.2 -28.6 -17.9 -59.1 -123.8 =340.2 -305.6
. cmo |g'rsmo 41.0 80.3 100.1 168.7 2906.9 402.5 644.7 1,147.3 1,979.8
+B+C - D+
Sector publico 16.2 34.8 34.9 30.3 128.7 148.8 47.5 -7.3 -99.3
1. Créditos 16.3 348 34.9 303 137.0 159.7 72.4 52.0 62.0
~Gobiemno central 15.4 334 323 253 127.8 148.3 60.9 345 28.9
—Resto sector public 0.9 1.4 2.6 5.0 - 92 114 115 17.5 33.1
2. Depésitos : 0.1 - - - 8.3 129 249 59.3 161.5
~Gobierno central - - - - 4.6 8.1 16.1 420 111.2
—Resto sector publico 0.1 - - — -— 3.7 4.8 8.8 17.3 50.3
B. Sector privado 25.1 38.0 47.7 706.7 181.2 420.7 779.7 1,339.4 1,873.9
C.Operaciones
Interbancarias (neto) -3.7 -19.4 8.1 71.7 105.5 28.4 109.1 95.8 819.3
1.BCRP —4.5 -20.5 7.8 61.0 78.1 7.8 96.2 727 652.5
—Efectivo 0.1 0.1 0.2 0.3 0.7 17 34 6.6 - 13.7
-Depositos 0.8 1.2 285 79.3 110.7 37.8 94.7 86.0 649.8
~Obiigaciones 54 21.8 20.9 18.6 333 31.7 19 19.9 11.0
2.Banco de la Nacion -1.0 -1.1 4.5 -1.1 2.8 0.6 - 47 122.3
—Créditos y depdsitos 0.1 0.1 0.1 0.4 45 1.1 1.7 15.2 128.8
~Obligaciones 1.1 1.2 4.6 1.5 1.7 0.5 1.7 10.5 6.5
3. Banca comercial - 18 2.2 1.8 11.8 24.6 18.0 129 18.4 445
—Créditos y depdsitos 2.0 24 1.9 12.0 257 244 244 35.3 58.7
-Obligaciones 0.2 0.2 0.1 0.2 11 6.4 115 16.9 142
D. , Teservas,
mm y resultados 2.9 4.0 8.6 163 30.9 52.6 77.1 208.7 493.1
E. activos
omlvos Eg'.h 83 12.9 21.0 3.3 -878 -=1388 -—214.5 =74.9 -120.8
v. CIONES M ARIAS
ﬁ EhSEcTOR PRIVADO 34.5 49.0 82.8 139.9 279.0 368.4 3430 854.2 1,737.1 .
+8+
L Lig on moneda nacional 34.5 49.0 82.8 139.9 279.0 368.4 848.0 864.2 1,737.1
1. Depoésitos a la vista ) 3.6 55 10.6 18.7 311 39.7 87.0 157.3 489.0
2. Depésitos a plazo 3.7 9.0 109 134 16.3 135 41.6 137.7 190.1
3. Depésitos de ahorro 0.3 0.4 0.7 1.8 33 43 6.7 38.3 26.9
4. Cédulas hipotecarias de ahofro 21.3 28.4 54.8 98.1 216.0 289.8 382.0 463.7 925.3
5. Otros valores 5.6 5.7 5.8 79 12.3 191 283 57.2 105.8
B.Lliquidez en
) oxtnn]m —— —— —— —— —— —— —— —— ——
* Preliminar.

Incluye rubro D.
(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXWV1
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA COMERCIAL: 1977-1988 (1)

(Millones de intis)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983 1986*
L RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS -19.4 3.7 20.1 9.6 20.5 68.0 251.3 492.6 -77.3 668.3
A. Activos 2.2 234 31.8 30.5 67.9 160.5 4134 966.9 1,534.2 2,250.0
B. Pasivos 216 19.7 11.7 20.9 47.4 925 162.1 4743 1,611.5 1,581.7
. OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL. EXTERIOR 0.2 0.8 1.1 14 3.5 9.7 35.0 183.7 481.0 485.2
nl. m INTERNO 100.1 1549 321.1 709.2 1,311.0 2,4509 4,808.7 12,0238 24,130.1 35,3929
+B+ +
L Sector p\ﬂleo 8.6 10.6 14.7 11.8 28.3 30.7 214.3 274.5 548.0 92.1
1. Créditos 11.3 15.2 22.0 19.7 468 . 74.3 256.8 4529 1,137.1 1,466.8
—Gobiemo central 9.3 12.9 177 1.4 28.8 36.0 75.1 130.3 387.2 517.3
—Resto sector publico 20 23 43 8.3 18.0 383 181.7 322.6 749.9 9495
2. Depdsitos 27 46 7.3 79 18.5 23.6 425 178.4 589.1 13747
—Gobiemo central 0.2 0.2 0.2 0.5 04 - 0.6 25 134 49.2 493
—Resto sector pablico 2.5 414 7.1 7.4 18.1 23.0 40.0 165.0 539.9 1,325.4
Y Sector 83.5 1189 200.7 4125 9314 1,693.8 3,205.0 7,168.2 15,518.9 758.4
interbancarias (neto) 14.7 31.7 112.9 293.8 4144 858.6 1,735.0 5,351.0 10,799.3 14,788.9
1.BCRP 24.2 458 1371 339.6 511.0 1,012.8 2,030.5 5,740.2 12,047.3 16,924.5
—Efectivo 5.6 8.8 16.4 37.1 70.2 81.2 168.4 2711 7185 1,483.1
sitos 28.1 473 133.2 316.3 479.8 991.9 2,109.7 6,451.4 13,8993 19,468.4
—Obligaciones 9.5 10.3 125 138 39.0 60.3 2476 982.3 2,6705 4027.0
2.Banco de la Nacion 6.2 -79 -13.9 -26.8 ~-55.7 —-68.5 -149.3 —300.2 -1,187.9 -1,654.1
—Créditos y depésitos 0.1 - 08 08 0.2 0.3 222 6.5 69.4 605.6
—Obligaciones 6.3 79 14.7 27.6 55.9 68.8 1715 306.7 1,257.3 2,259.7
3. Banca de fomento -3.3 —-6.2 -10.3 -19.0 —40.9 -85.7 —146.2 -89.0 -59.9 -501.5
—Créditos y depésitos 0.2 0.3 0.5 0.3 1.6 13.7 36.6 409 1711 416.9
—Obligaciones 35 6.5 10.8 19.3 425 99.4 182.8 129.9 231.0 918.4
D. , reservas,
E vldonos y resultados 21.8 33.3 61.0 1149 223.7 460.9 9034 2,478.7 7,073.9 nd.
vos (neto) 221 30.0 44.8 1086.0 160.6 308.7 467.8 1,707.8 4,357.6 -—4,2263
w. OMOIONES ARIAS
00= EL SECTOR PRIVADO 89.9 - 1594 342.3 7202 1,335.0 2,32868 5,113.0 12,700.1 24,5338 36,3464
+N+ :
g. en moneda nacional 87.7 117.7 221.3 401.0 7554 ,207.7 2,214.1 4,608.2 15,250.1 31,324.6
1. Depésitos a la vista 51.5 721 1274 2179 304.0 776.3 1,797.3 6,478.2 14,476.5
2. Depésitos a plazo 115 128 26.0 41 909 184 1 437.1 958.7 3,596.8 6,780.9
3. Depésitos de ahoiro 20.9 29.1 62.2 128.7 3328 606.9 958.8 1,774.5 4,998.3 9,662.9
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 25 24 43 9.0 26.4 325 40.6 76.6 176.0 403.2
5 Otros valores 1.3 13 14 13 1.3 11 13 1.1 0.8 1.1
monoda ex'lranjora 2.2 41.7 121.0 310.2 579.6 1,320.9 2,898.9 8,091.9 9,303.7 5,221.8
* Preliminar,

"

Incluye rubro D.

(1) La moncda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXVN
CUENTAS MO'EI'ARIAS(DE LA BANCA ASOCIADA: 1977-1988 (1)

Miliones de intis)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
I. RESERVAS !
INTERNACIONALES NETAS -10.8 2.0 7.3 10.0 -7.7 4.1 1243 2148 -312.8 333.6
A. Activos 1.8 11.6 10.6 14.2 154 734 173.0 3459 559.3 875.6
B. Pasivos 12.6 9.6 3.3 4.2 231 93 48.7 1314 8721 522.0
. OTRAS OPERACIONES :
NETAS CON EL. EXTERIOR 0.2 0.4 0.6 0.6 0.9 - 0.8 =0.1 2.7 17.7 17.7
. CREDITO INTERNO 39.9 50.0 1054 224.0 437.8 8158 1,797.3 4,257.3 8,560.3 11,6186
XA-+B+0 - D+i°
Sector publ 3.2 4.8 94 78 10.2 23.3 121.7 1102 119.3 @
1. Créditos 4.7 7.2 12.2 104 20.0 35.9 146.3 223.8 522.4 6246
—Gobiemo central 3.6 6.0 9.4 4.0 5.0 17.3 11.5 329 96.5 104.8
—Resto sector publico 11 1.2 28 6.4 15.0 18.6 134.8 190.9 4259 i]:
2. Depésitos 1.5 24 28 2.6 9.8 12.6 24.6 113.6 403.1 0)
—Gobiemo central 0.2 0.2 0.1 0.2 0.3 04 0.5 1.2 19
—Resto sector publico 1.3 2.2 2.7 24 9.5 12.2 241 1124 391.2 992.7
Sector 36.4 43.3 73.0 147.6 312.7 5215 1,3874 2,624.0 5,880.5 8,998.1
(neto) -0.6 4.9 30.9 72.3 1368.6 300.9 435.9 1,727.0 4,162.2 L ¥
1.BCRP 5.4 129 43.5 96.3 180.6 379.2 623.7 2,047.2 5,132.3 ,266.3
—Efectivo 23 3.2 6.1 15.4 204 30.7 61.1 105.7 290.9
-Depdsitos 9.9 16.9 46.0 874 162.3 351.3 649.0 2,207.7 5,418.6 @5’3&
—Obligaciones 6.8 7.2 8.6 6.5 2.1 2.8 86.4 266.2 577.2 879.6
2. Banco de la Nacion 4.3 5.1 9.2 -17.8 -34.8 515 -118.7 -2378 -830.0 —939.8
—Créditos y depdsitos 0.1 ~= 06 0.8 0.2 0.2 18.6 0.1 35.0 433" N
—Obligaciones 4.4 5.1 9.8 18.6 35.0 51.7 137.3 237.9 865.0 .f
3. Banca de fomento -17 -29 -34 -6.2 9.2 —26.8 -69.1 -824 -1401 '1292 3
—Créditos y depositos - 0.1 0.4 0.1 03" 5.5 174 8.5 386 321.9
. —Obligaciones 1.7 3.0 3.8 6.3 9.5 32.3 86.5 90.9 178.7 614.2
D. Cq:ld, reservas,
E y resultados 7.3 104 183 27.6 538 125.0 331.9 803.7 2,734.1 nd.
neto) 82 74 74 23.9 32.1 94.8 184.2 801.8 1,3324 -2,035.6 **
w. cnouEs ARIAS .
ON. EL SECTOR PRIV 29.3 524 1133 234.6 431.0 878.8 1,921.8 4,474.5 8,265.2 11,9879
+l+
g. en moneda nacional 28.7 36.9 68.2 1255 225%.7 408.6 844.9 1,788.2 5,337.8 10,0798
1. Depositos a la vista 19.3 255 45.3 785 107.4 163.8 329.8 740.3 1,915.0 5,336.1
2. Depositos a plazo 2.6 2.2 3.6 6.9 14.4 38.6 146.3 3748 1,711.0 1,457.5
3. Depositos de ahormo 6.8 9.2 193 40.1 103.9 202.3 3679 672.2 1,7109 3,286.2
4. Otros valores -— -~ - -= - 0.9 0.9 09 0.6 -
on
moneda extranjera 0.8 158 43.1 109.1 2038.3 4732 1 ,WM 2,688.3 2,927.7 1,908.1
* h‘lm
**  Incluye rubro

1) um.mumumammamymamam
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ANEXO XXV

CUENTAS MONETARIAS DEL RESTO DE LA BANCA COMERCIAL: 1977-1986 (1)
(Millones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
I. RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS -8.6 1.7 12.8 =0.4 28.2 3.9 127.0 278.1 2355 314.7
A. Activos 0.4 11.8 21.2 16.3 52,5 87.1 240.4 621.0 974.9 1,374.4
B. Pasivos 9.0 10.1 8.4 16.7 243 83.2 113.4 3429 739.4 1,059.7
. 8 OPERACIONES
NETAS CON EL EXTERIOR —— 0.4 0.5 0.8 2.6 10.5 55.1 181.0 463.3 467.5
nt. cmo IIO’I'I'ERNO 69.2 104.9 218.7 485.2 873.2 1,6354 3,009.4 7,766.5 15,580.8 23,776.3
+B+C-D+ )
L. Sector pubﬁ,eo 8.4 5.8 53 4.0 18.1 27.4 92.6 184.3 428.7 472.2
1. Créditos 6.6 7.9 9.8 9.3 26.8 384 110.5 229.1 614.7 842.2
—Gobiemo central 57 6.9 8.3 7.4 23.8 18.7 63.6 97.4 290.7 4125
—Resto sector publico 0.9 1.0 15 1.9 3.0 19.7 46.9 131.7 3240 429.7
2. Depésitos 1.2 2.1 4.5 53 8.7 11.0 17.9 64.8 186.0 370.0
—Gobiemo central - - 0.1 0.3 0.1 0.2 2.0 12.2 373 37.3
—Resto sector publico 1.2 2.1 4.4 5.0 8.6 10.8 15.9 52.6 148.7 332.7
z.SOdor vado 49.1 72.8 136.7 284.9 618.7 1,172.3 1,907.6 4,542.2 9,838.4 15,760.3
. ones
rias (neto) 183 26.8 82.0 221.5 277.8 557.7 1,299.1 3,624.0 6,637.3 9
1.BCRP 18.8 329 93.6 243.3 330.4 633.6 1,406.8 3,693.0 6,915.0 10,658,
—Efectivo 33 5.6 10.3 21.7 49.8 50.5 107.3 165.4 427 .6 0
~Depdsitos 18.2 30.4 87.2 2289 3175 640.6 1,460.7 4,243.7 8,580.7 .
—Obligaciones 2.7 31 3.9 7.3 36.9 57.5 161.2 716.1 2,093.3 3,147 4
2.Banco de la Nacion -19 -2.8 —4.7 -9.0 -20.9 -17.0 -30.6 —-62.4 -357.9 -7143
~Créditos y dep6sitos - - 0.2 - - 0.1 3.6 6.4 344 170.8
~—Obligaciones 1.9 2.8 49 9.0 20.9 171 34.2 698.8 392.3 +..885.1
3. Banca de fomento -1.6 -3.3 6.9 -12.8 -31.7 -58.9 =771 -6.6 80.2 »2092 =
~Créditos y depositos 0.2 0.2 0.1 0.2 1.3 8.2 19.2 324 1325 95.0
—Obligaciones 18 3.5 7.0 13.0 33.0 67.1 96.3 39.0 52.3 304.2
D.c.pnﬁ, reservas,
B an.’t y resuitados 1485 22.9 45.7 87.3 169.9 335.9 573.5 1,670.0 4,339.8 nd.
Vo8
ivos (neto 13.9 22.6 37.4 82.1 128.5 213.9 283.6 1,108.0 3,025.2 -2,190.9 **
. o‘ﬂaor&s H’OOETARIAS
°0= EL SECTOR PRIVADO 60.6 107.0 229.0 485.6 904.0 1,849.8 3,191.5 8,225.6 16,288.6 24,558.5
+0+
g. on moneda nacional 89.0 80.8 183.1 275.5 529.7 802.1 1,369.2 2,8620.0 9,912.6 21,2448
1. sitos a la vista 32.2 46.6 82.1 139.4 196.6 219.3 446.3 1,057.0 4,563.2 9,140.4
2. Depoésitos a plazo 8.9 10.6 22.4 37.2 76.5 1455 20.8 583.9 1,885.8 5,323.4
3. Depositos de ahorro 14.1 19.9 429 88.6 228.9 404.6 590.9 1,102.3 3,287.4 6,376.7
4, Cédulas hipotecarias de ahotro 2.5 2.4 43 9.0 26.4 325 40.6 76.6 176.0 403.2
B-5. Otros valores 1.3 1.3 1.4 1.3 1.3 0.2 0.6 0.2 0.2 11
on .
moneda extranjera 1.6 26.2 75.9 210.1 374.3 847.7 1,822.3 85,408.6 6,376.0 3,313.7
* Preliminar.
**  Incluye rubro D.

(1) La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
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ANEXO XXIX

BALANZA DE PAGOS (9: 1977-1986
(Miilones de US doéiares)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984* 1985* 1986*
I. BALANZA EN
CUENTA CORRIENTE -783 -164 953 —-102 -1,729 -1,609 -871 -221 125 —1,055
A.Balanza comercial —422 304 1,722 826 553 429 203 1,007 1,172 -16
1.Exportaciones FOB , 1,726 1,972 3,676 3,916 3,249 3,293 3,015 3,147 2,978 2,509
2.lmportaciones FOB 2,148 -1,668 -1954 3,090 -3,802 -3,722 —2,722 -2,140 -1,806 —2,525
B.Servicios financieros —439 -646 -931 -909 -1,019 -1,033 —1,130 -1,165 —1,011 -831
3.Sector publico —262 -344 -435 437 456 —548 —-636 -806 =707 -605
4.Sector privado —177 =302 -496 -472 -563 -485 ~-494 -359 =304 —226
C.Servicios no financieros —26 a8 10 -168 -318 -—314 -253 —221 -170 —304
D.Pagos de transferencia 104 130 152 147 161 167 219 158 134 96
il. CAPITALES A
LARGO PLAZO 728 444 656 463 565 1,194 1,384 1,189 691 603
E.Sector publico 6590 405 617 371 305 989 1,431 1,392 814 586
5.Desembolsos 1,067 848 1,084 1,208 1,620 1,934 1,530 1,026 693 475
6. Refinanciaciéon — 227 539 372 80 109 1,024 499 201 -
7.Amonrtizacién -402 —659 -980 -1,203 . —1,394 —1,054 -1,145 -1,441 -1,329 -1,453
8.0tros capitales (2) -6 -11 -26 -6 -1 - 22 1,308 1,249 1,564
F.Sector privado 69 39 39 92 260 205 —47 —203 -123 17
Hi. BALANZA NETA BASICA '
g+||) _ ~55 280 1,609 361 -—1164 —415 513 968 816 —452
.Capitales a corto
plazo (3) —294 -—204 -30 361 660 539 -553 -721 -536 -7
IV.BALANZA DE PAGOS
(M+G) —349 76 1,579 722 -504 124 —40 247 280 —459

*  Preliminar.

1) Excluye el costo financiero del servicio impago. o
2) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
(3) Incluye asignacién DEG y errores y omisiones.
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ANEXO XXX

EXPORTACIONES FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS: 1977-1886

(Miliones de US délares)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984* 1983* 1986*
I. PRODUCTOS
TRADICIONALES 1,502 1,619 2,866 3,071 2,548 2,531 :2460 2421 2,264 1,861
Mineros 906 936 1,517 1,795 1,493 1,312 1,578 1,368 1,205 1,023
Petréleo y derivados 52 186 652 792 690 719 544 618 645 236
Agricolas 324 253 328 225 170 219 195 198 225 333
Pesqueros 184 196 256 195 144 202 80 137 118 204
Otros 36 48 113 64 54 79 63 100 71 65
il. PRODUCTO NO _
TRADICIONALES 224 353 810 843 701 762 555 726 714 648
Textiles : 59' 103 247 224 234 281 186 258 244 232
Pesqueros 40 52 104 117 107 98 80 167 124 112
Agropecuarios 25 40 75 72 61 70 56 74 93 73
Otros 100 158 384 432 299 313 233 227 253 231
ili. TOTAL 1,726 1,972 3,676 3,916 3,249 3,293 3,018 2,878 2,509

3,147

Preliminar.



ANEXO XXXI

EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1977-1986
(Millones de US dolares)

1977 1978 . 1979 1980 1981 1982 1983 1984* 1985* 1986*

. PRODUCTOS
TRADICIONALES 1,502 1,619 2,866 3,071 2,548 2,531 2,460 2,421 2,264 1,861
1. Harina de pescado 184 196 256 195 141 202 80 137 118 204
Volumen (miles TM) 436 483 - 657 417 315 616 205 401 508 716
Precio (US$/TM) 4218 4053 389.7 4694 4480 3285 3867 3424 2326 2855
2. Algodon 48 38 49 72 63 85 44 23 51 39
. Volumen (miles qq.) 461 394 434 702 685 1,287 670 246 624 473
Precio (US$/qq.) 103.3 965 113.7 1018 92.8 66.1 66.4 92.5 826 82.0
3. Azucar 78 47 34 13 -, 20 35 49 23 22
Volumen (miles TM) 412 266 181 53 - 59 89 116 64 55
Precio (US$/qq.) 8.7 8.1 8.7 114 - 15.2 179 19.4 16.8 18.5
4. Cafe 198 168 245 140 107 114 116 126 151 272
Volumen (miles TM) 44 54 69 44 46 43 55 52 60 74
Precio (US$/qq.) 2048 1446 1621 1469 1074 1194 96.8 1127 1159 169.0
5. Cobre (1) 385 425 693 750 529 460 442 442 476 437
- Volumen (miles TM) 321 349 377 350 324 335 292 337 363 341
Precio (c/US%/b.) 54.4 553 835 97.4 741 62.3 68.8 59.5 59.3 58.0
6. Hiermro 91 74 85 95 93 108 75 58 76 58
Volumen (millones TLN) 6.1 4.8 5.7 58 53 5.7 4.3 4.2 5.2 4.2
Precio (US$/TLN) 14.9 15.5 14.8 16.5 17.7 19.1 175 139 14.6 13.8
7. Oro 19 17 13 40 74 56 69 67 43 8
Volumen (miles Oz.Tr.) 130 89 49 65 157 149 164 183 135 21
Precio (US$/0z.Tr.) 1434 1916 2652 6165 4727 3756 4208 366.7 3206 3542
8. Plata refinada 116 119 222 315 312 205 391 227 140 110
Volumen

(millones Oz.Tr.) 251 225 238 16.0 28.0 26.0 327 26.8 223 19.5
Precio (US$/Oz.Tr.) 4.6 53 9.3 19.7 1.1 7.9 119 85 6.3 56
9. Plomo (1) 140 164 330 384 218 215 294 234 202 164
Volumen (miles TM) 166 165 156 152 146 177 191" 181 © 174 130
Precio (¢c/US$%/Ib.) 38.3 451 96.2 1144 68.0 55.2 69.6 58.7 52.7 574
10.Zinc 155 137 174 211 267 268 307 340 268 246
Volumen (miles TM) 422 445 422 468 477 491 522 511 459 491
Precio (c/US$/Ib.) 16.7 14.0 18.6 204 254 248 26.7 30.2 26.4 22.7

11.Petroleo crudo
y derivados 52 186 652 792 690 719 544 618 645 236
Volumen (millones Bs.) 4.1 13.7 24 .1 224 19.9 22.8 20.5 235 271 220
Precio (US$/B.) 126 13.6 271 35.2 34.6 31.6 26.6 26.3 239 10.7
12.0tros (2) 36 48 113 64 54 79 63 100 71 65

il. PRODUCTOS

NO TRADICIONALES 224 353 810 845 701 762 555 726 714 648

ill. VALOR TOTAL {1-+-1) 1,726 1,972 3,676 3,916 3,249 3,293 3,015 3,147 2,978 2,509

*

Preliminar.
(1) Incluye contenido de plata.
() Incluye metales menores, principaimente.

— 168 —
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ANEXO XXXN
IMPORTACIONES FOB-CUODE (1) Y POR SECTORES: 1977-1986

(Miltones de US doélares) '

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984* 1985* 1986*
I. BIENES DE CONSUMO 136 87 133 372 3358 443 338 240 112 351
Sector publico 8 3 44 108 169 28 82 23 11 116
Sector privado 128 84 91 264 389 417 253 217 101 235
il. INSUMOS 925 733 921 1,172 1,401 1,321 1,025 949 841 1,279
Sector publico 513 260 275 420 448 395 441 325 296 372
Sector privado 412 493 646 752 953 926 584 624 545 907
il. BIENES DE CAPITAL 526 450 623 1,087 1,454 1,411 900 771 558 691
Sector publico 275 247 257 426 511 518 457 400 169 158
Sector privado 251 203 368 661 943 893 443 371 389 533
IV.DIVERSOS Y AJUSTE 561 378 273 439 389 543 482 180 293 204
Sector publico 521 322 210 398 324 480 362 110 227 159
Sector privado 40 56 63 61 65 65 100 70 68 45
V. TOTAL 2,148 1,668 1,954 3,000 3,802 3,722 2,722 2,140 1,808 2,525
Sector publico 1,317 832 786 1,352 1,452 1,421 1,342 858 703 805
Sector privado 831 836 1,168 1,738 2,350 2,301 -1,380 1,282 1,103 1,720

PRINCIPALES .
ALIMENTOS 181 183 223 423 $03 371 431 205 204 3868
Trigo 87 77 136 141 167 156 151 143 104 114
Maiz y/o sorgo 25 14 18 65 50 55 61 18 32 33
Arroz —— - 40 93 60 17 40 11 - 31
AzUcar - - - 32 99 -— 63 34 - 46
Lacteos 29 16 15 4 55 60 39 29 22 50
Soya 34 45 14 35 44 39 55 39 , 33 40
Cames 6 1 - 13 28 44 22 21 - 13 72

*  Preliminar.

(1) Clasificacién por uso o destino econémico.
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ANEXO XXX

COEFICIENTES DE COMERCIO EXTERIOR: 1977-1986

Exportaciones FOB/ importaciones FOB/ Expoirtac.+Iimportac. Balanza en cta. cte./

PBI PBI PBI PBI
1977 13.6 16.9 *30.5 -6.2
1978 18.2 15.4 33.6 -1.5
1979 26.3 14.0 403 6.9
1980 227 18.0 40.7 -0.6
1981 16.1 18.8 349 8.6
1982 16.2 18.3 345 -7.9
1983* 18.7 16.9 35.6 5.4
1984* 18.6 12.6 _ 31.2 -1.3
1985* 20.5 124 329 0.9
1986* 11.8 11.9 23.7 -5.0

*

Preliminar.
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ANEXO XXXV ¢
INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1977-1986 (1)

{1978 = 100)
Algodén Amicar Café Cobre Hiero Harinade Oro Plata Piomo. Zinc Petrdleo TOTAL
pescado - refinada y derivados {2)
1977 106.5 107.4 141.6 98.2 99.0 1041 748 86.8 87.3 115.6 88.9 1025
1978 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 116.1 107.4 1121 150.1 104.8 96.2 138.4 175.5 2133 134.5 199.9 149.1
1980 110.0 140.7 101.6 174.4 122.7 1158 3218 3717 2414 1541 260.3 189.5
1981 106.5 - 74.3 132.5 131.8 110.5 246.7 2094 150.6 168.2 255.0 160.4
1982 779 187.7 82.6 111.2 140.7 81.1 196.0 149.1 107.3 156.0 2319 133.0
1983 76.7 221.0 66.9 1231 130.0 95.4 219.6 2245 131.1 1710 190.7 146.0
1984* 103.2 239.5 779 106.5 98.8 84.5 1914 160.4 1111 203.7 187.3 134.6
1985* 92.7 2074 80.2 106.4 1012 574 167.3 118.9 103.3 172.2 170.2 118.2
1986" 89.8 2284 116.9 104.0 929 704 184.9 105.7 113.2 152.9 75.8 100.7
*  Preliminar.
(1) Calculado en base a los precios promedio de embarque. ' 4
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada ario.
ANEXO XXXV
INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS mﬂmﬂa mwo) ACIONES TRADICIONALES : 1977-1986 (1)

Ammcmomummmam Plata Piomo Zinc Petrdleo TOTAL
pescado refinada y derivados  (2)

1977 121.6 1226 161.7 112.0 1129 118.8 85.4 99.1 99.7 131.9 101.5 - 1169
1978 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 - 100.0 100.0
1979 104.8 96.9 101.1 1354 94.6 86.8 124.9 158.3 192.4 121.3 180.4 134.5
1980 88.6 1134 81.9 140.5 98.9 93.3 259.3 299.5 194.5 1242 209.8 152.7
1981 829 - 5798 103.2 102.7 86.1 192.2 163.2 117.3 1311 198.7 125.0
1982 60.3 1453 83.9 86.1 108.9 62.7 151.8 115.4 83.0 120.8 179.5 102.9
1983 58.1 1674 50.7 93.3 98.5 723 166.4 170.1 99.3 129.5 144.5 110.6
1984* 775 180.0 58.6 80.0 742 63.5 143.8 120.5 83.5 153.0 140.7 101.1
1985* 68.1 1523 58.9 78.1 743 421 122.9 87.3 759 126.5 125.0 86.8
1986* 574 146.0 747 66.5 59.4 450 118.2 67.5 723 97.7 48.5 64.3

*  Preliminar.
(1) Calculado en base a los Indices de precios nominales de dichos productos, deflactados por el indice de inflacion extema.
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afio.
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ANEXO XXXWV1

INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1977-1986

(1978 = 100)

ndice de precios indice de volumenes indice de precios indice de términos

de export.trad. {1) de export.trad. (2) externos de import. (3) de Intercambio (4)
m ) (w) (vm)
1977 102.5 90.8 87.6 ) 1169
1978 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 149.1 117.3 110.8 134.5
1980 189.5 100.9 124 .1 152.7
1981 160.4 988 128.3 125.0
1982 “ 133.0 117.3 129.2 102.9
1983 146.0 104.3 132.0 110.6
1984* . ' 134.6 109.8 133.1 101.1
1985* 118.2 118.1 136.2 86.8

1986" 100.7 113.3 156.5 64.3

Preliminar.

(1) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacidn de cada afo.

(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacidon del afio base.

(3) Inflacion externa relevante para el Pert. ]

{4) Calcuilado en base al indice de precios de exportacion deflactado por el indice de inflacion extemna.




ANEXO XXXVl

COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1977-1986 (1)

Trigo Maiz Azucar (2) Algodén (3) Café
Kansas City Chicago Londres Liverpool Otros Suav. Arab,
USS/TM USSTM US$/aq. Uss/aq. USS$/aq.
' Tangliis Pima

1977 103.23 95.28 8.11 © 91.92 107.78 234.70
1978 127.85 100.79 7.81 85.93 116.98 162.75
1979 141.68 102.22 9.64 99.31 135.07 173.50
1980 158.62 117.63 29.98 103.00 130.91 154.19
1981 159.00 123.90 16.94 98.63 131.13 128.09
1982 142,18 - 121.50 8.43 7472, 104.94 140.98
1983 140.26 137.08 8.48 83.50 106.60 130.41
1984 136.77 150.00 519 94.30 128.50 143.49
1985 121.90 nd 4.00 76.08 114.61 136.80
1986 nd nd 6.02 nd . nd 176.15

(1) Valor Clt-, promedio ‘anual.

(2) Valor FOB.

(3) La cotizacién presentada para 1985 corresponde al promedio referencial fijado por ENCI para las respecti
vas variedades. )

ANEXO XXXVHI

COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1977-1986 (1)

" Plata

Cobre Plomo Zinc Oro
(2) - (2) (2) 3 (2)
c/US$/b. c/USs$/ib. c/US$/b. USS/oz.Troy.  USS$/oz.fina

1977 59.23 28.00 26.08 4.62 147.72
1978 61.95 30.22 26.95 5.40 193.24
1979 89.91 54.02 33.59 11.05 306.67
1980 98.83 41.19 34.87 20.60 607.87
1981 79.04 32.90 38.38 10.53 460.82
1982 66.80 20.33 33.79 7.94 376.22
1983 . 72,22 19.58 34.66 11.41 424.76
1984 62.60 20.13 40.69 8.10 360.87
1985 64.25 17.72 34.27 6.15 315.12
1986 62.24 18.43 32.32 5.46 367.52

(1) Valor CIF, promedio anual

() Londres.

(3) Nueva York.

FUENTE: Reuter — Banco Centrat de‘ Reserva del Peri

-173 -
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ANEXO XXXIX

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL PERU: 1977-1986
{Miliones de US délares)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986*
I. LARGO PLAZO 6,263 7,228 7,941 8,126 8,090 9,197 10,925 11,976 12,629 13,173
1. Sector publico (1) 4,311 5,135 5,764 6,043 6,127 6,825 8,256 9,648 10,462 11,048
2. Banco Central de Reserva (2) 626 751 869 710 455 707 1,089 862 825 788
3. Sector privado 1,326 1,340 1,308 1,373 1,508 1,665 1,580 1,466 1,342 1,337

. CORTO PLAZO
PUBLICO Y PRIVADO (3) 2,304 2,009 1,393 1,469 1,516 2,268 1,520 1,362 1,124 1,323
1. Créditos comerciales y financ. 1,372 1,232 958 902 920 1,842 1,134 978 760 869
2. Sistema bancario 932 867 435 567 596 426 386~ 384 364 454
a.Banco Central de Reserva 275 310 6 25 24 39 23 66 63 148
b.Banco de la Nacion 489 452 375 450 457 178 255 212 143 143
¢.Banca comercial 166 101 47 61 93 93 71 83 115 114
d.Banca de fomento 2 4 7 31 22 116 37 23 43 49
. DEUDA EXTERNA TOTAL 8,567 9,325 9,334 9,595 9,606 11,465 12,445 13,338 13,753 14,4908

*  Preliminar.

(1) Hasta el afio 1982 incluye ajuste por variacion del tipo de cambio.
{2) incluye Tramo de Reserva, Restitucion oro con el FMI y ajuste por variacion de tipo de cambio.

(3) Incluye efecto tipo de cambio.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.



71

ANEXO XL

FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1977-1986 (1)
(Miliones de US dolares)

Desemboisos Serviclo Flujo. Ajuste Otros ADEUDADO

(2) Amortizacion Intereses Total neto variacion capitales
(2) de tipo de
I N [[{] v=g+i V=4l cambio (4) (3)
i
1977 1,067 402 220 622 665 51 0 4311
1978 1,075 659 270 929 416 - 19 0 5,135
1979 1,623 980 384 1,364 643 —124 0 5,764
1980 1,580 1,203 492 1,695 377 - 68 0 6,043
1981 1,700 1,394 525 1,919 (3) 306 -368 0 6,127
1982 2,043 1,054 551 1,605 989 -298 0 6,825
1983* 2,554 1,145 646 1,791 1,409 nd. 22 8,256
1984* 1,525 1,441 834 2,275 84 n.d. 1,308 9,648
1985* 894 1,329 738 2,067 —435 nd. 1,249 10,462
1986* 475 . 1,453 606 2,059 —-978 nd. 1,564 11,048
*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP.

(2) Incluye los alivios de renegociacion de la deuda pudblica 1978-1979 y 1983-1985.

(3) Incluye prepago a la banca internacional por US$ 377 millones. N

(4) Refleja la variacion del stock de la deuda expresada en US délares, resultante de la devaluacion o revaluacion de dicha moneda respecto a las
otras monedas en las cuales estd expresada nuestra deuda. .

(5) Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa. No incluye costo financiero del servicio no atendido.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XU

DEUDA PUBLICA EXTERNA (1)
DESEMBOLSOS NUEVOS POR DESTINO: 1977-1988
(Millones de US délares)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983* 1984* 1985* 1986*

Proyectos de inversion (2) 434 347 369 634 1,085 1,305 993 820 434 350

Importacion de alimentos 85 98 109 171 132 95 172 106 65 20

Para pagos de deuda 0 64 389 0 83 50 0 0 0 0

Defensa 548 339 217 403 320 484 365 100 194 105

TOTAL 1,087 848 1,084 1,208 1,820 1,934 1,530 1,026 893 a73
Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, exciuye créditos al BCRP.

(2) Incluye US$ 43 y 2 millones por importacion de petr6leo para 1977-1978, respectivamente. Para 1981-1984 incluye desembolsos provenientes
de la banca internacional, los mismos que fueron utilizados para diversos fines.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Pert.
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ANEXO XLil

DEUDA PUBLICA EXTERNA (1)
DESEMBOL30S NUEVOS POR FUENTE FINANCIERA: 1977-1986
(Millones de US ddélares)

1977 1978 1979 . 1980 1981 1982 1983* 1984* 19858* 1 986*
Agencias oficiales y gobiernos 262 307 242 256 149 137 156 161 229 125
Banca internacional 31 68 424 331 853 838 436 181 5 0
Organismos internacionales 79 57 96 177 - 186 238 200 260 206 204
Paises socialistas 417 143 31 137 118 71 108 25 56 21
Proveedores 278 273 291 307 314 "~ 650 630 399 197 125
TOTAL 1,067 848 1,084 1,208 1,620 1,934 1,830 1,028 693 475
*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo, excluye BCRP.
FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva de! Peru.



ANEXO XLM

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR DESTINO: 1977-1986
{(Millones de US délares)

Proyectos Importacion Importacion Pagosde Defensa TOTAL
de Inversién de allmentos de petréleo deuda

1977 505 88 27 0 388 1,008
1978 221 117 0 64 63 465
1979 926 125 0 389 317 1,757
1980 994 142 0 0 403 1,539
1981 1,287 145 0 133 324 1,889
1982 1,676 125 0 0 839 2,640
1983 1,503 173 0 0 260 1,936
1984* 472 112 0 0 201 785
1985* 350 25 0 0 140 515
1986* 237 33 0 0’ 19 289

*  Preliminar.
FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.

ANEXO XLIV

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO: 1977-1986
{Millones de US délares)

Agencias Banca Organismos Paises Proveedores TOTAL
oficlales interma- intema- socialistas
y goblemos cional cionales
1977 288 " 44 116 159 401 1,008
1978 298 47 30 5 85 465
1979 282 579 (1) 177 293 426 1,757
1980 297 430 218 56 538 1,539
1981 203 880 (2) 484 139 183 1,889
1982 243 820 (3) 458 33 1,086 2,640
1983 280 608 (4) 463 16 569 1,936
1984* 255 - 232 1 297 785
1985” 189 - 214 10 102 515
1986* 146 - 79 32 32 ’ 289

*  Preliminar.

(1) Incluye refinanciacion de PETROPERU por US$ 389 millones.

(2) Incluye US$ 145 millones del Bank of America, US$ 120 millones del Wells Fargo Bank, US$ 115
millones del Toronto Dominion, US$ 100 millones del Manufacturer Hannover Trust y refinanciacién
de obligaciones de MINPECO y AEROPERU por US$ 80 y 3 millones, respectivamente.

(3) Incluye US$ 350 millones del Wells Fargo Bank y US$ 300 millones del Morgan Guaranty
(DL.253).

(4) Incluye US$ 450 millones del préstamo sindicado por el City Bank N.A.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas ~ Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLV

DEUDA PUBLICA EXTERNA
CREDITOS CONCERTADOS POR PLAZO DE VENCIMIENTO: 1977-1986

{(Miliones de us dé!am)

Pel1a DeSa De 10 a Mas de TOTAL

5 afos 10 afics 15 anos 15 ailos
1977 396 155 311 148 1,008
1978 169 ) 91 92 . 113 465
1979 547 : 169 736 305 1,757
1980 . 149 - © 201 835 354 1,539
1981 - 299 193 957 < 440 1,889
1982 178 1,376 627 459 2,640
1983 168 696 446 626 1,936
1984* 98 116 257 314 785
1985* 1 68 349 97 515

1986* 13 59 55 162 289

* Preliminar. :
FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.

ANEXO XLVI

COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA: 1977-1986

Deuda total Deuda publica (1)  Servicio deuda publica (2)
~ PBI PBi - Exportaciones de bienes y
' serviclos no financieros

1977 67.3 33.8 . - 296 -

1978 86.0 47.4 29.2

1979 66.8 : . 413 . <197

1980 55.7 35.1 . X 28.6

1981 47.6 30.4 45.8

1982 56.5 336 ° . 36.7

1983 77.2 51.2 ) 20.1

1984* 78.8 57.0 174

1985 94.6 721 16.3

1986" 68.2 52.1 15.0

*  Preliminar.

(1) De mediano y largo plazo. Excluye BCRP. ,

(2) Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos en especie y otros no considerados
en el limite del 10 por ciento. .

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVE

TWPO DE CAMBIO: 1977-19886 (1)

(Datos promedio del periodo)
Mercado Certif. on Moneda Mercado Financliero Diferencial
Oficlal Extranjera del de Libre Circul.(2) (3)
Mercado Financ.

1977 0.08 L = - -
1978 0.16 - 0.17 6.25
1979 0.23 - 0.23 -
1980 0.29 - 0.30 345
1981 0.42 - 0.43 2.38
1982 0.70 - 0.71 143
1983 1.63 - 1.66 1.84
1984 3.47 - 3.65 5.19
1985 10.98 - 12.62 14.94
1986

Ene. 13.95 - 17.39 24.70
Feb. 13.95 - ) 17.39 24.70
Mar. 13.95 - 17.39 24.70
Abr. 13.95 —— 17.39 24.70
May. 13.95 _ 17.39 24.70
Jun. 13.95 - 17.39 24.70
Jul. 13.95 - 17.40 24,70
Ago. 13.95 - 17.45 17.50 25.40
Set. 13.95 17.45 17.60 26.20
Oct. 13.95 : 17.45 17.91 28.40
Nov. 13.95 17.45 18.68 33.90
Dic. 13.95 17.45 19.73 41.40

(1) Intis por US délar.

(2) Hasta julio de 1985 los valores comresponden a la cotizacién del Certificado Bancario en Mo-
neda Extranjera. Entre agosto de 1985 y julio de 1986, se refieren al Mercado Financiero de
Moneda Extranjera.

(3) Diferencia entre las cotizaciones del Mercado Oficial y del Mercado Financiero de Libre Cir-
culacién, medida como porcentaje del primero.
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TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 1977-1986 (1)
(Datos promedio del periodo)

ANEXO XLVIll

Marco Florin Yen Libra Franco Lira DEG (2)
aleman holandés japonés estoerlina francés italiana

1977 2.322 2.454 268.5 0.573 4913 882.4 0.857
1978 2.009 2.164 210.4 0.521 4,513 848.7 0.799
1979 1.833 2.006 2191 0.471 4,255 830.9 0.774
1980 1.818 1.988 226.8 0.430 4,226 856.4 0.768
1981 2.261 2.495 220.3 0.493 5.457 1,138.8 0.849
1982 2.426 2.668 248.8 0.571 6.567 - 1,352.2 0.985
1983 2.553 2.852 237.4 0.660 7.618 1,516.6 0.935
1984 2.847 3.209 237.5 0.748 8.740 1,757.0 0.976
1985 2944 3.321 238.5 Q.779 8.984 1,800.9 0.986 .
1986 2.172 2.449 168.5 1.468 6.925 1,491.4 1.176
Ene. 2.442 2.752 200.3 1.426 7.490 1,665.3 1.092
Feb. 2.332 2619 184.3 1.431 7.160 1,587.9 1.129
Mar. 2.272 2.565 178.5 1.468 6.987 1,546.0 1.148
Abr. 2.282 2.561 175.1 1.498 7.196 1,558.0 1.150
May. 2.223 2.507 166.9 1.52| 7.096 1,5281 1.168
Jun. 2.234 2516 167.6 1.507 7.122 1,533.2 1.162
Jul. 2155 2.427 158.9 1.513 6.935 1,480.0 1.181
Ago. 2.062 2.324 153.9 1.487 6.720 1,420.0 1.209
Set. 2.041 2.303 154.7 1.472 6.680 1,410.3 1.211
Oct. 2.001 2.282 156.4 1.428 6.557 1,387.5 1.255
Nov. 2.026 2.287 163.0 1.423 6.622 .1,401.7 1.198
Dic. 1.989 2.247 162.2 1.438 6.535 1,378.9

1.206 -

(1) Unidades monetarias por US dolar.

(2) Derecho Especial de Giro.
FUENTE: 1976-1980: international Financial Statistics
1981-1986: Reuter.



ARANCELARIA DE LAS IMPORTACIONES: 1980-1986
NABANDNA, promedios aritméti

ANEXO XLIX

(A nivel seccién cos)
__l_m_ﬂa 1981 1982 19883 1984 1983 1988
Jul. Die. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
(1 (2) (3) (4)
| Animales vivos y
roductos de! reino animal 35 32 30 35 40 46 5l 34
I roductos del reino vegetal 37 35 28 31 36 45 49 32
il Grasas y aceites 32 31 26 29 35 50 55 40
IV Productos industriales,
alimenticios y bebidas 63 53 51 59 61 79 89 73
V  Productos minerales 20 18 16 18 26 34 37 20
VI Productos quimicos 25 24 21 25 32 47 52 35
VI Materias plasticas 41 38 34 39 44 61 68 50
VIll Pieles y cueros 71 51 51 58 60 79 87 70
IX  Madera y carb6n vegetal 39 36 36 41 45 62 69 52
X  Materias utilizadas en .
fabricacion de papel 47 41 36 41 63 70 52
Xi  Materias textiles y
sus manufacturas 70 52 51 59 61 80 89 72
Xl Calzado, sombrereria y afines 94 60 60 69 70 91 102 ‘85
Xl Manufacturas de piedra, .
y8so0 y cemento 47 42 37 43 - 47 65 72 55
XV Joyeria 65 42 42 48 52 70 78 61
XV Metales comunes y
manufacturas de estos metales 38 35 32 37 42 59 65 48
XVI Maquinarias y aparatos,
material eléctrico 35 33 31 35 4 57 63 46
XVii Material de transporte 38 34 29 34 39 54 60 43
XVIIi Instrumentos de 6pfica, :
foto y cine 40 38 34 38 43 60 66 49
XIX Armas y municiones 41 40 40 46 50 68 74 56
XX Productos diversos 58 51 50 58 60 80 89 A
XXI Objetos de arte 11 10 7 8 17 27 30 46
ARANCEL PROMEDIO 39 34 32 38 441 87 83 S2
1) Incluye la sobretasa de 15% sobre el arancel.
2) Incluye la sobretasa de 10% sobre el valor CIF. . ]
3) Incluye la sobretasa de 15% sobre el valor CIF, vigente a partir de abril.
4) Incluye la sobretasa de 17% sobre el valor CIF, vigente a partir de mayo.
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ANEXO L

RESTRICCIONES PARA-ARANCELARIAS A LAS IMPORTACIONES: 1979-1986
{A nivel seccion NABANDINA, promedios aritméticos)

ADic. AJul. ADic. ADic. ADic. ADic. AJul. ADic. AJul. ADic. AFeb. A Abr.
1979 1980 1980 1981 1982 1983 1984 1984 1985 1985 1986 1986
Partidas de importacion libre 3,745 4,745 4990 5,088 5,075 5,136 5,120 4996 4,757 3,259 3,220 3,224
Partidas de importacion
restringida (observada) 1,258 348 107 112 144 118 116 126 350 1,553 1,557 1,574
Partidas de importacion
prohibida 9 9 7 7 7 8 8 7 . 8 525 562 541
Partidas de importacion
prohibida temporalmente 2 - —— - - - 51 172 188 - - -
Universo arancelario
(aproximado) 5,012 5,102 5104 5,207 5,226 5,262 5,295 5,301 5,303 5337 5,339 5,339

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas — Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO U

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1977-1986
(Millones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983 1986*

INGRESOS CORRIENTES 409 / 690 1,456 2,700 4,108 7,022 13,991 28,213 85,400 124,604
1. Tributarios 141 248 500 947 1,392 2,272 3,401 8,083 25,450 42,456
2. Contribuciones al {PSS (1) 27 31 63 110 216 319 502 1,125 3,251 6,948
3. No tributarios 241 411 893 1,642 2,500 4,431 10,074 18,980 56,687 75,200
4. Transferencias -— - - 1 - - 14 25 12 S -
GASTOS CORRIENTES 439 702 1,302 2,549 4,059 7,031 14,707 27,571 79,194 123,864
1. Remuneraciones 107 149 232 487 922 1,655 3,082 6,505 15,826 32,182
2. Bienes y servicios 247 363 680 1,321 2,002 3,531. 7,540 10,946 33,878 47,585
3. Intereses 43 a3 179 284 504 780 1,855 4,041 10,789 12,135
4. Transferencias 42 97 211 457 631 1,065 2,230 6,079 18,701 31,962
AHORRO EN /
CUENTA CORRIENTE -30 -12 154 151 49 -9 =716 642 6,206 740
INGRESOS DE CAPITAL 1 5 1 32 72 202 273 438 1,000 1,072
1. Reembolso de préstamos - 5 1 4 1 1 2 5 12 25
2. Oftros (2) 1 - - 28 71 201 271 433 988 1,047
GASTOS DE CAPITAL 74 96 . 188 418 838 1,508 2,744 5,557 11,943 19,528
1. Formacion bruta i )

de capital 67 92 168 361 771 1,484 2,703 5,411 11,634 18,156
2. Inversion financiera 4 1 2 14 12 24 15 128 190 310
3. Otros (2) 3 3 18 43 55 - 26 18 119 1,062
RESULTADO ECONOMICO -103 -103 -33 -233 =717 -1,315 3,187 -—4,477 -4,737 -17,716
FINANCIAMIENTO NETO 103 103 33 235 717 1,318 3,187 4,477 4,737 17,716
1 Externo 50 36 80 102 180 1,033 1,808 3,307 7,831 8,993

—Largo plazo 50N 44 53 103 235 671 2,313 3,707 8,223 7,277

‘Desembolsos -"80+ J 119 227 329 583 1,322 4,080 8,486 21,895 26,658
‘Amortizacion - 30 / - 75 - 174 ~ 226 348 651 1,767 4,779 13,672 19,381

—Corto plazo -8 27 -1 -55 362 —505 -400 -392 1,716
2. Interno 53 67 —47 133 537 282 1,379 1170 -3,094 8,723
*  Preliminar

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.

(2) Incluye transferencias.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas; Instituciones publicas; gobiernos locales y Banco Central de Reserva del Peru.
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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1977-1986

ANEXO LH

(Porcentaje del PBI)

1979

1977 1978 1980 1981 1982 1 983 1984 19835 1986*

INGRESOS CORRIENTES 38.7 41.1 46.7 54.3 48.2 49.5 $53.2 47.9 53.6 42.1
1. Tributarios 13.3 14.7 16.0 19.1 16.3 16.0 12.9 13.7 16.0 ~14.4
2. Contribuciones al IPSS (1) 2.6 1.9 2.1 2.2 2.6 2.3 1.9 1.9 2.0 2.3
3. No tributarios 22.8 24.5 28.6 33.0 29.3 31.2 38.3 32.3 35.6 25.4
4. Transferencias - - - n.s. - - 0.1 n.s. n.s. -
GASTOS CORRIENTES 41.5 41.8 41.8 51.3 47.6 49.6 55.9 46.9 49.7 41.9
1. Remuneraciones 10.1 8.9 7.4 9.8 10.8 11.7 1.7 11.0 9.9 10.9
2. Bienes y servicios 23.7 21.6 21.8 26.6 23.5 249 28.7 18.6 21.3 16.1
3. Intereses 4.1 55 5.8 5.7 59 55 7.0 6.9 6.8 - 4.1
4. Transferencias 3.6 58 6.8 92 7.4 7.5 8.5 10.4 1.7 10.8
AHORRO EN ' N
CUENTA CORRIENTE -2.8 -0.7 4.9 3.0 0.6 -0.1 -2.7 1.0 3.9 0.2
INGRESOS DE CAPITAL 0.1 0.3 n.s. 0.7 0.8 1.4 1.0 0.8 0.6 04
GASTOS DE CAPITAL 7.0 5.7 6.0 8.4 9,8 10.6 10.4 9.4 7.5 6_.6
ESUI.TADO ECONOMICO —-9.7 -8.1 -1 'l —4.7 -8.4 -~9.3 -12.1 -7.6 -3.0 —6.0
FINANCIAMIENTO NETO 9.7 6.1 11 4.7 8.4 9.3 12.1 7.6 3.0 6.0
1. Externo 4.7 21 2.6 2.0 2.1 7.3 6.9 5.6 5.0 3.0
2. Interno 5.0 4.0 -1.5 2.7 6.3 2.0 5.2 2.0 -2.0 . 3.0
*  Preliminar

(1) Instituto Peruano de Seguridad Social.
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ANEXO LI

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1977-1986
(Millones de intis)

©

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*

Ingresos corrientes 154 264 552 1,019 1,523 2,485 3,738 9,554 27,963 45,191
‘Gastos corrientes 193 291 442 898 1,504 12,456 5,065 10,306 27,255 46,927
AHORROEN - ' - g :
CUENTA CORRIENTE -39 -27 110 121 19 29 -1,327 -752 708 -1,736
Ingresos de capital -~ - - - - 9 3 92 272 140
Gastos de capital 40 58 128 263 439 595 1,019 2,360 5,052 11,106
RESULTADO ECONOMICO -79 -85 -18 -142 —-420 557 2,343 -3,020 -4,072 -12,702
FINANCIAMIENTO NETO 79 8% 18 142 ‘420 587 2,343 3,020 4,072 12,702
1. Externo 35 5 55 35 124 409 1,257 2,312 5,003 5,067 —
—~Largo plazo 35 8 - 49 42 .~ 114 .~ 400, 1,213 .~ 2,098 - 4,878 ~ 4589 -5
‘Desembolsos 58 75 169 224 388 925 2,676 6,188 15,627 19,714
‘Amortizacion - 23 67 120 182 274 525 1,463 4,090 10,749 15,125
—Corto plazo - -3 6 -7 10 9 44 214 125 478
2. Interno 44 80 -37 107 296 148 1,086 708 -931.— 7.635.~
—Sistema bancario 41 53 -112 90 312 444 1,207 1,131 53 7,877
‘Banco Central
de Reserva (1) - -12 -79 .31 260 44 1,064 750 - 281 3,453
‘Bco. de la Nacion 33 ° 42 -33 71 —64 374 212 402 -358 4,316
‘Banca de fomento 7 20 -4 -6 929 20 -97 —43 526 =22
‘Banca comercial 1 3 4 -6 17 6 28 22 166 130
—Bonos (2) 7 -7 32 -7 -14 -14 169 270 796 —42
—Otros y discrepancias —4 34 43 24 -2 -282 -290 -693 -1,780 -200

Preliminar :

(1) Incluye el crédito directo, el indirecto-apoyo BCR a través del Banco de la Nacion-a partir de 1980; y, los depositos congelados en la cuenta
intangible, a partir de 1978.

(2) Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado.
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: ANEXO LV

.- OPERACIONES DEL GOBIERNO. CENTRAL: 1977-19886 ..

. {Porcentaje del PBI))
1 977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1 985 1836*

Ingresos corrientes 14.6 157 17.7 205 179 175 12/ 182/ 175 7 153
Gastos corrientes 18.3 17.4. 14.2 18.0 17.7 17.3 19.2.4 175 s 171 - 159
AHORRO EN i : . ‘ . T
CUENTA CORRIENTE -3.7 -1.7 3.5 2.9 0.2 0.2 5.0 -1.3 0.4 -0.6
Ingresos de capital - —- - - == 0.1 n.s. 02 . 02 - .'ns
Gastos de capital - 3.8 34 4.1 53 5.1 4.2 39 4.0 3.2 37
RESULTADOECONOMCO -75 -S54 -06 -28 -49 -39 -89 / -84 / -28 —4.3
FINANCIAMIENTO NETO .75 5.1 0.8 2.8 49 39 8.9 5.4 26 7/ 43
1. Extemno 3.3 0.3 1.8 0.7 14 29 48 3.9 3.2 1.7

—Largo plazo 3.3 0.5 1.6 0.8 1.3 28 46 3.6 3.1 15

—Corto plazo - -0.2 0.2 -0.1 0.1 0:1 0.2 0.3 0.1 0.2
2. Interno 42 48 -1.2 21 35 1.0 4.1 1:2 -0.6 26

—Sisterna bancario 39 47 -36 2.1 3.7 3.0 46 1.9 ns. 2.7

—Otros - 0.3 0.5 -06

0.1

24

n.s.

-0.2 -20

0.7

01

*

Preliminar
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1977-1986

ANEXO LV

(Millones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
INGRESOS TRIBUTARIOS 148 259 8532 1,022 1,480 2,423 3,647 8,617 26,878 43,748
1. Impuestos a la renta 30 43 118 298 303 480 649 1,422 3,459 9,853
-Unico a la renta 24 33 98 263 237 369 435 931 2,602 9,726
- Personas naturales 6 9 12 16 a4 34 n.d. n.d. n.d. n.d.
- Personas juridicas 18 24 86 247 196 335 n.d. n.d. n.d. n.d.
~Remuneraciones 5 9 17 34 65 109 211 487 846 120
—Otros 1 1 3 1 1 2 3 4 11 7
2. Impuestos ai patrimonio 9 11 18 33 61 96 135 281 666 2,064
—Patrimonio empresarial 6 6 12 23 46 71 101 226 636 2,057
—Alcabaia y Registro 1 2 4 8 14 23 32 37 - -
—Otros 2 3 2 2 1 2 2 18 30 7
3. Impuesto a las
importaciones 20 39 68 158 321 475 714 1,779 5,592 8,757
4. Impuesto a
las exportaciones 16 32 88 123 116 119 98 81 576 653
5. Impuestos a la ;
produccion y consumo 67 122 227 379 629 1,170 1,933 4,518 15479 21,236
—Bienes y servicios 42 69 141 250 409 674 914 1,797 4,785 5,228
‘Internos 30 43 96 159 223 327 469 922 2,496 3,079
‘Externos 12 26 45 91 186 347 445 875 2,289 2,149
—Combustibles 13 35 61 9 156 3176 676 1,780 8,088 10,808
—Otros 12 18 25 38 64 190 343 941 2,606 5,200
6. Otros ingresos
tributarios 3 12 13 31 50 83 118 536 1,106 1,185
—Amnistia tributaria 2 7 2 T2 16 9 39 272 532 231
—Revaluaciéon de activos 1 4 9 25 27 53 53 119 159 107
—Otros - 1 2 4 7 21 26 145. 415 - 847
INGRESOS NO - R
TRIBUTARIOS 18 19 56 78 141 236 377 1,597 3,201 4,391
DOCUMENTOS S B
VALORADOS (-) -8 =14 . - =36 - =81 - ~98 -174 -286 -860 -2,116 -2,948
TOTAL INGRESOS
CORRIENTES 154 264 552 1,019 1,523 2,485 3,738 9,554 27,863 435,191

-

Preliminar.
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ANEXO LVI
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1977-1986

(Porcentaje del PBI)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983 1988*

INGRESOS TRIBUTARIOS 138 154 17.1 20.6 174 17.1 13.9 14.¢ 168 14.8
1. Impuestos a la renta 29 26 38 6.0 35 34 25 24 22 33
2. Impuestos al patrimonio 0.9 07 0.6 0.7 0.7 0.7 05 0.5 04 0.7
3. Impuesto a las

importaciones 1.9 23 22 32 3.8 33 27 3.0 3.5 3.0
4. Impuesto a las

exportaciones 1.5 1.9 2.8 25 1.4 08 04 0.1 04 0.2
5. Impuestos ja la produccion :

y consumo 6.3 7.2 73 76 74 83 73 77 9.6 7.2
6. Otros ingresos tributarios 0.3 0.7 04 0.6 0.6 0.6 05 0.9 0.7 0.4
NO TRIBUTARIOS 14 1.1 1.8 1.8 1.7 1.7 14 2.7 2.0 1.8
DOCUMENTOS
VALORADOS (-} -0.6 -0.8 -1.2 -1.6 -1.2 -1.3 -1.1 -1.1 -1.3 -1.0
TOTAL INGRESOS ‘
OQRRBI'I'ES _ 14.6 15.7 17.7 208 i79 175 14.2. 16.2 178 . 18.3

Preliminar.
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ANEXO LV

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1977-1986
(Miliones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
GAS‘I'OS CORRIENTES 193 . 291 , 442 898 1,504 2,456 5,065 10,306 27,255 46,927
1.7 Remuneraciones ’ 55 " 79 122 239 ‘448 1732 1,368 ‘2,928 7.412 14,750
2. ~Bienes y servicios (1) 7 10 19 36 65 96 234 579 1,741 3,409
3. Transferencias 25 37 59 165 237 285 . 708 1,683 3,460 9,353
—Empresas publicas + . . co . C Lo -
~no tinancieras 2 5 1 5 3 1 - - —_ 1,262
—Gob. loc., inst.
_ ¥ benet. publ 9 12 24 55 90 127 266 548 1,047 2,649
- - —Pensiones y otros 14 20 34 105 144 157 442 1135 2,413 5,442
-4, Intereses 29 72 138 214 382 557 1,411 3,060 8,140 8,723
—Deuda interna 13 33 62 92 204 259 492 724 2,255 2,018
. —Deuda externa 16 39 76 122 178 298 919 2,336 5,885 6,705
5. Defensa 77 93 104 244 372 786 1,344 - 2,056 6,502 10,692
GASTOS DE CAPITAL 40 58 128 263 439 595 1,019 2,360 8,052 11, 106
Formacién bruta ’
de capital (1) 27 43 92 178 351 541 901 2,075 4,579 8, 487
2. Transferencias 13 15 36 85 86 43 106 279 443 2,525
—Empresas publicas
no financieras 9 11 20 53 21 29 - 86 225 172 508
—Emp. publicas financieras 3 -3 13 22 52 - - - - 57 31
-Gob. locales, inst. plbl. y
benefic. publica 1 1 3 10 13 14 20 54 214 1.696
3. Otros - - - - 2 11 12 6 30 ' 94
SUBTOTAL 233 349 870 1,161 1,943 3,051 6,084 12,666 32,307 58,033
ANORTIZACION 34 81 141 211 335 582 1,578 4,298 12,007 17,962
1. Deuda interna 11 14 21 29 61 57 115 208 1,258 2,837
2. Deuda externa 23 67 120 182 274 525 1 463 4,090 10,749 15,125
TOTAL GASTOS 267 430 711 1,372 2,278 3,633 7, 682 16,964 44,314 75,985

*

Preliminar

L3

(1) Incluye corporaciones departamentales de desarrollo (CORDES).
FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas y Banco de la nacién.




Jeulweld

L'ST 8°'Le 8°'8C 'S8T 9°'6T L°'9T o°'LT 9°'CZ n..nN SOLSVYO TvLOL
1'G L9 69 9 LS ze LE 6'€ 6'€ 22 BUISIX® BPNAQ 2
oL 80 0 0 0 L0 90 90 60 oL ®UIBIUI BPNAQ |
) -9 ) 0'9 by et e'v s 8¢ ze NOIOVZLLHONWY
9'6} €0z ST L'ee S'IZ 8zT €eZ €8k 802 122 1vi0LGNS
80 €0 50 50 0 01 L1 Ll 60 A sono 2
62 62 se ve 8'c Ly 9's 0g 52 92 ended ap elniq UQIBULIOS |
L't ze o'd 6c v b's e's by ve g'e TVildVD 5d SOLSVD
9 Ly sE LS g vy &Y £e g gL esusjag 'S
62 LG 2s £ 6€ Sv £y Sy £ 82 sesalo| b
ze ze 62 L2 02 8z g€ 61 ze £ seualajsuel( g
't (AN ot 60 L0 80 L0 90 L0 90 soiAIes A saualg ‘2
0's (20 4 6t ¢S ¢S ¢S 8¢y 6¢ LY €6 sauoloBIBUNWBY ‘|.
6'st L'LZE SL) z61 Lk L 08k TPL VLI €8} SILNFAHHOD SOLSVD
+086F  S86S €864  Z86I 1860 0864 6L6F 8L6F LLGL

v86i

»

9861-LL6] “TVHINTD ONUZIHOYD T2Ad SOLSVD

(18d 19p efeyuediod)

HIAT OXANY

-191 -



=661 —

ANEXO LIX

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1977-1986
(Miilones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983  1986*

SECTORES

'ECONOMICOS 20 31 64 107 259 382 524 1,303 2,822 5,173
1. "Agricultura 11 16 K3 57 104 174 213 678 1,482 2,947
2. Transportes y . . , _ . , , ) : )
comunicaciones N -] 12 26 31 120 176 292 571 1,172 1,822
3. Energia y minas 1 < - - 8 12 11 6 30 97 158
‘4. Industria, comercio, - : s -
turismo e integracion 1 2 4 7 15 14 11 13 60 102
'5. Pesqueria 1 1 3 4 8 : 7 .2 11 11 144
SECTORES SOCIALES S 9 16 26 .45 71 102 188 65S 1,511
1. 'Educacién a 1 3 4 4 19 34 28 53 191 428
2. Salud 2 2 5 7 15 15 57 84 an 805
3. Vivienda y construccion 2 4 7 15 11 21 17 51 153 277
4. Trabajo - - - - - 1 -— - - 1
SECTORES : ,
GENERALES (1) — 1 3 11 16 37 71 91 72 22%
PROGRAMAS - e . :
MULTISECTORIALES (2) 2 2 9 34 31 51 204 493 1,030 1,578
TOTAL 27 43 o2 178 351 541 901 2,075 4,579 8,487
*  Preliminar.

(1) Comprende : Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exteriores, Economlay Finanzas, Instituto Nacional de Planifica-
cién, SINADI y SINADEPS, entre otros.
(2) Incluye aquellos proyectos de ambito sectorial diverso. En los Gltimos periodos se incorpora el Plan de emergencia y cooperacion popular.

Asimismo, incluye el Programa de Desarrollo Regional Integrado en Junin y Cajamarca, y el proyecto de desarrollo microregional en Juliaca,
entre otros.
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ANEXO LXI

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1977-19868

{Millones de intis)

1978

1977 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*
INGRESOS CORRIENTES 222 388 821 1,510 2,271 4,048 9,429 16,852 352,184 09,466
1. Venta de bienes y servicios 210 374 783 1,453 2,135 3,825 8,963 16,051 49,491 65,512
2. Transferencias 2 5 1 5 3 1 - - - 1,057
3. Otros 10 9 .37 52 133 222 466 801 2,693 2,897
GAST '0S CORRIENTES 2227 378 7 787 1,519 2,283 4,110 8,820 15,636 47,775 €69,386
Remuneraciones 22 29 43 17 208 460 828 1,849 4,680 8,896
2.- Compra de bienes - 4 7 T ~" R
y servicios 175 261 548 984 1,445 2,397 5, 699 8,923 27,085 36,246
3. Intereses y comisiones 14 20 39 66 111 198 409 920 2,436 3,192
4. Impuestos 7 55 131 273 343 668 1,318 3,148 11,953 16,809
5.- Otros. - 4- 10, 26 79 176 387 566 816 1,621 4,243
AHORROEN . - .
CUENTA CORRIENTE —— 13 34 -8 -12 -£2 609 1,198 4,409 ‘80
INGRESOS DE CAPITAL 10 11 17 80 80 199 331 587 819 1,408
1. Transferencias 9 11 17 53 21 29 86 225 172 908
2. Otros 1 - - 27 59 170 245 362 647 498
GASTOS DE CAPITAL 39 47 89 180 359 860 1,664 3,197 . 6,273 ..7,533
1. Formacién bruta de capital 37 47 67(1) 153 352 845 1,638 3,007 6,025 7.011
2. Inversion financiera o1 —— 1 e B e B « 12 s 14 125 ;186 . 304
3. Otros (2) 1 - 1 21 2 3 12 65 62 218
RESULTADO ECONOMICO  —29 —23 -18 -108 -2901 -723 -724 -1,414 -1,048 -6,047
FINANCIAMIENTO NETO 29 23 18" 109° 291 723 724 1,414 1,045 6,047
1. Externo .. 15 ., 31 5 65 . 47 621 432 900 2,615 3,797
—Largo plazo S TR - A gl e T 15 2617 - 4,041 1,611 3,151 2,590
—Corto plazo - -5 21 4 -68 360 -549 611 -536 1,207
2. Interno 14 -8 -7 44 244 102 232 514 -1,570 2,250

* Preliminar

(1) No incluye la formacién bruta de capital realizada por CENTROMIN

(2) Incluye transferencias.
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ANEXO LXII

RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1986*
{(Miliones de Intis)

PETRO- ELECTRO- OENTROHIN MINERO ENCV SIDER- PESCA- RESTO TOTAL

PERVU PERU PERVU ECASA PERVU PERVU
I. INGRESOS CORRIENTES 25,094 2,744 4,839 1,944 11,299 2,636 1,309 19,601 69,466
1. Ventas de bienes y serv. 24613 1,948 4,730 1,886 10,132 2,491 1,243 18,469 65,512
2. Transferencias - - - - 1,057 - -— - 1,057
3. Otros 481 796 109 58 110 145 66 1,132 2,897
Il. GASTOS CORRIENTES 24,3595 2,020 5,123 1,884 12,315 2,711 1,512 19,226 69,386
1. Remuneraciones 1,854 650 1,296 324 184 533 181 3,874 8,896
2. Compra de bienes y serv. 7,229 919 3,245 1,123 8,254 1,741 1,146 12,589 36,246
3. Intereses y comisiones 592 403 330 157 357 196 61 1,096 3,192
4. Impuestos 14,526 20 180 138 821 241 104 779 16,809
5. Otros 394 28 72 142 2,699 - ' 20 888 4,243
. AHORRO
CUENTA CORRIENTE 499 724 -284 60 -1,018 =75 -203 373 80
IV. INGRESOS DE CAPITAL 658 400 —_ - —_ _ - 348 1,408
1. Transferencias 444 400 - - - - —-= 64 908
2. Otros 214 - - - - - - 284 498
V. GASTOS DE CAPITAL 1,980 2,800 547 86 30 Tt 8 1,981 7,533
1. Form. bruta de capital 1,866 2,800 505 78 50 71 8 1,633 7,011
2. Inversién financiera - - 42 -— - - - 262 304
3. Transferenc.de capital - - - - - - - - -
4. Otros 124 - - 8 - - - 86 . 218
Vi. RESULTADO ECONOMICO -833 -1,676 -831 -26 -1,066 =146 -211 -1,238 -6,047
Vii. FINANCIAMIENTO NETO 833 1,676 831 26 ‘1,088 143 211 1,258 6,047
1. Externo 388 1,250 313 155 781 347 =27 590 3,797
- Largo plazo 247 1,237 31 135 308 —4 - 636 . 2,590
- Desembolsos 1,820 2,436 514 448 308 5 14 1,304 6,846
- Amortizacion 1,573 1,199 483 313 : - 9 - 14 665 4,256
— Corto plazo 141 13 282 20 473 351 =27 —46 1,207
2. Interno 445 426 518 -129 285 -201 238 668 + 2,250

*

Preliminar.
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ANEXO LXN
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (POR SECTORES): 1077-1986

(Wiles de intis)
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1988 1986*

ENERGIA Y MINAS 23,352 32,809 61,1290 131,000 311,000 616,000 1'272,000 2'417,000 4'983,000 85°358,000
PetroPeru 15,683 11,058 10,782 14,000 59,000 148,000 219,000 546,000  1'362,000  1'866,000
ElectroPerd 4,562 13,136 12,897 50,000 156,000 353,000 786,000 424,000  2%829,000  2'800,000
MineroPeru 3,061 8,703 25322 33,000 48,000 14,000 2,000 17,000 54,000 78,000
Minpeco 46 2 135 —— — - —_ 1,000 - 5,000
HierroPeru — - — 1,000 1,000 9000 6,000 5,000 27,000 30,000
Centromin - - 11,993(1) 33,000 47,000 69,000 94,000 86,000 .= 347,000 505,000

- Tintaya v - ~ - _ - 23,000 165,000 338,000 364,000 72,000

COMUNICACIONES 3,760 85454 7,408 12,000 24,000 81,000 170,000 299,000 571,000 853,000
EnapuPeru 356 890 1,100 2,000 7,000 15,000 21,000 25,000 2,000 4,000
CPV. 682 870 1,985 1,000 - - - - - 46,000
Corpac 286 356 1,118 1,000 2,000 5,000 2,000 4,000 108,000 154,000
EntelPerd 2,211 2,893 2,750 8,000 8,000 25,000 60,000 107,000 225,000 450,000
Enafer 224 445 155 - 7,000 33,000 14,000 15,000 42,000 180,000
EnatruPeru - _— - _ - - 68,000 148,000 184,000 3,000
AeroPeru . - - —_ - 3,000 5,000 —— 10,000 16,000

INDUSTRIA Y »

TURISMO - 8,028 85,204 4,743 2,000 4,000 20,000 11,000 16,000 62,000 195,000
SiderPeru 350 510 685 1,000 1,000 5,000 4,000 - 1,000 71,000
Emsal 51 24 34 - - 3,000 1,000 - 6,000 2,000
EnturPeru 116 12 185 . - 1,000 - - 1,000 4,000 1,000
InduPerd 7,194 4,246 180 - 1,000 - _ — - - -
Indurmil —- - - - — 4,000 2,000 13,000 48,000 100,000
SimaPert 314 412 3,659 1,000 1,000 8,000 4,000 2,000 - 4,000
Ofros - —_ - —— - - - —_ 3,000 17,000

AGRICULTURA Y

ALIMENTA 301 1,504 199 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 23,000 80,000
Epsa 109 1,417 67 . -- -— - — - g -
IAI (2) 13 4 26 _ - —_— - - - -
Epchap —— - —_ _ - - - - - -
Enci-Ecasa 179 83 106 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 23,000 50,000

987 1,082 2,189 3,000 6,000 119,000 180,000 270,000 343,000 519,600
Esal-Sedapal 596 943 1,750 2,000 5,000 9,000 13,000 23,000 98,000 209,000
Esar-Sedapar 9 25 24 - —— - 1,000 2,000 10,000 10,000
Esat-Senapa 9 - 60 - - —— 7,000 39,000 40,000 60,000
Emadi-Enace 286 114 355 1,000 1,000 110,000 159,000 206,000 195000 240,000

PESQUERIA 241 204 3,181 2,000 1,600 — 2,000 iy ,000 9,000
PescaPeru 164 155 3,180 2,000 1,000 —_ 2,000 - - 8,000
Epsep 77 49 i - - - — - - -

0'%83' —— - - — - - - - 1,000 1,000

668 236 44 1,000 4,000 7,000 1,000 3,000 42,000 29,000

TOTAL 37,333 48,883 78,803 183,000 352,000 845,000 1°638,000 3'007,000 6'025,000 7'011,000

* Preliminar.
(1) Monto no considerado en las operaciones de las empresas piiblicas durante 1979.
{2) Instituto de Investigacion Agro-Industrial.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1977-1988

ANEXO LXIV

(Porcentaje del PBI)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983 1986*
Energlia y Minas 22 20 20 26 3.6 43 48 41 341 18
Transportes y Comunicaciones 0.4 03 0.2 0.2 03 0.6 07 05 04 0.3
Industria y, Turismo 08 03 0.1 ns. ns. 0.2 ns. n.s. ns. 0.1
Agricultura y Alimentacion n.s. 01 n.s. 0.1 n.s. n.s. n.s. ns. n.s. ns.
Vivienda y construccion n.s. 0.1 0.1 0.1 0.1 08 0.7 05 0.2 0.2
Otros 0.1 ns. 0.1 0.1 0.1 0.1 n.s. n.s. 0.1 n.s.
TOTAL 3.5 2.8 23 3.1 4.1 6.0 6.2 8.1 3.8 24

*  Preliminar.



— 861~

ANEXO LXV

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO: 1977-1986 (1)
(Milllones de intis)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*

INGRESOS CORRIENTES 13 56 108 231 407 617 1,090 2,353 6,300 13,653
1. Tributarios 2 3 4 6 10 23 40 126 688 1,656
2. Contribuciones al IPSS (2) 27 31 63 110 216 319 502 1,125 3251 . 6,948
3. No tributarios 7 10 16 59 91 148 268 531 1,302 2,400
4. Transferencias o 9 12 25 56 90 127 280 573 1,059 2,649
GASTOS CORRIENTES 35 33 99 192 368 593 1,088 2,157 8,211 11,257
1. Remuneraciones 15 23 41 84 163 246 478 915 1,890 4,851
2. Bienes y servicios 7 12 26 46 85 139 253 491 1,312 2,490
3. Transferencias 13 18 30 58 106 183 322 690 1,796 3,696
4. Intereses - - 2 4 11 25 35 61 213 220
AHORRO EN : ' '
CUENTA CORRIENTE 10 3 9 39 42 24 2 198 1,089 2,306
INGRESO DE CAPITAL 1 (-] 4 13 20 40 46 97 337 1,302
1. Reembolso de préstamos : - 5 1 4 1 1 2 5 12 25
2. Otros (3) 1 1 3 11 . 25 39 44 92 325 1,277
GASTOS DE CAPITAL -3 4 10 38 74 99 168 338 1,046 2,685
1. Formacion bruta de capital .3 3 9 30 68 98 164 329 1,030 2 658 .
2. Oftros 3 1 1 8 6 1 4 9 16
RESULTADO ECONOMICO S S 3 16 -8 =35 -120 -43 380 1,033
FINANCIAMIEN'I‘O NETO -3 -5 -3 -16 -] as 120 43 =380 -1,033
Externo - - - 2 9 3 59 95 213 129
— Largo plazo - - - - 6 10 59 98 194 98
- Corto plazo - —-= -= 2 3 -7 - -3 19 31
2. Interno -5 ~5 -3 -18 -3 32 61 =52 -593 -1,162
Preliminar.

(1) Comprende: Instituto Peruano de Seguridad Social, instituciones publicas, gobiernos locales y beneﬁcenclas publicas.
(2) Instituto Peruano de Seguridad Social.
(3) Incluye transterencias.
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PASIVO Y SALDOS ACREEDORES

EN CAPITAL Y RESERVAS ......... ceee 756,467.84
Eacaje u el Perd:
Oroene Pafs ... ... it i 5,517°208,333.54 OBLIGACIONES
Monedas Extnnjeus 23'462,271.44 .
Pamenel Pafs ....... ... it i 632'996,628.80 6,173'667,233.78 Billetes y Monedas en
— drculacién ........ 18,414'847,242.01
Depésitos ......... 19,579°990,137.05
567°'595,811.25 Otras obligaciones .. 1,023'838,287.29 39,018'675,666.35
1,897°704,277.98
13,046'584,529.19
242'374,986.96 OBLIGACIONES A FAVOR DE
1,225'045,274.71 INSTITUCIONES INTERNACIONALES
486" 5o.ooo.oo Fando
59,693. Pagarés .......... 15,189'687,010.14
1,509’571 .184.39 18,975'785,757.99 Depésitos ......... 14°037,076. 17
25.149°452,991.77 T5,2037724,086 31
705'924,049.95 Dep. de otras Institu-
- gones Internacionales 117°9%,264.12 15,321°'659,350.43
m& Y OBLIGACIONES EN 17.899'045.047.98
445'683,670.56 TRANJERA
4'894,000.00 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
2,644'075,111.82
26'090,965.81 3,120'743,748.19 Futuros M/E a entre-
_— L 10,745°177,520.17
Varios . 2,467°241,797.52 13,212'419,117.49
6,604'224,177.52
1,.244°504,090.05
100°000,000.00
517°321,149.80 8,556'049,417.37
1,668'567,784. 10 OTRAS CUENTAS DEL HABER
138°264.278.00
73'838,557.70 Intereses, Oescuentos,
Comisiones, etc. .. —
57,905.77
126,378.20
68,274.13
27,03!. 17
1,344.25
971'337,688 52
112'075,062.60
150°000,000.
3,712'611,962.45
Contrato oonm: D S. 119-71- EF D.S. 012721 EF 80,944.43°
Gobierno Ognuonu de Ceédito D.L. 21877 .. 38'023,998.23
Prétamo D.S. 482-84-EFC del 8.11.84 ........ 17°951,928.35 5,003'262,508.10
Carpar wiém Fiaxmciars de Do - COFIDR 395'123,966.04
.............................. 1,221'991,954.59 CUENTAS DE ORDEN
Piman tle s en doghbm ... 66'354,200.00 20,239'196,414.09
Velaeres en castadic
lnmuebles .................................................. 1.00 Bancos Comerdiales . —_—
.................................... 5883,565. 02 Varios ........... 16,009'725,129.36
Valom dadosen Garantia .................... e 235.00 . ——
Adaptacones y Remodeladones .. 2'827,098.79 3°410,899. 81 16,009'725,129.36
Aporte del Peri en M/N al Fondo Monetario Intermaconal ......... 4,237'850,974.58 4,241261,874.39
CUENTAS DEL ACTIVO —— Valores en Prenda . . 5,748'384,941.22
561°'131,318.62 Fondo de Empleados 243'787,964 .43
15,433'979554.52 Ouas Cuentas de Orvden’ 71,497°706,416.62
5'064,827.95 ——
19,096'544,618.75 35,116'720,319.84 TOTAL .......... 93,499'604,451.63
OTRAS CUENTAS DEL DEBE
Gastos Generales, Comisiones, €t€. ............cocvtieinnneenennns _
TOTAL ............ 85,452°555,650.04 TOTAL ........... 85.452'555,650.04
LEONEL FIGUEROA RAMIREZ HECTOR NEYRA CHAVARRY JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE EMILIO PALLETYE CELI
Presidente Geremte General Directar C.P.C. Matricula N°*1324



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre de 1986
Cifras en intis (miles de soles)

Debe H;bpr
Intereses pagados y por pagar....  2,792'489,574.33 Intereses percibidos y por percibir . '. . 2,812'834,917.47
Sueldos, Gratificaciones, etc. ... ... 206°025,402.04 Cambios, Comisiones y otras Utili-

dades ........... ...l 584’071,573.92

Remuneraciones al Directorio .... 46,570.00
Contribuciones ................. 40°877,126.96
Cambios, Comisiones y otros Gastos
de Administraciéon .............. 287'897,778.70
Castigos y Provisiones ........... 69°'570,039.36

3,396'906,491.39

3,396'906,491.39

Leonel

Presidente

Héctor Neyra

Gerente General

Jorge Ordéiez Ortiz  Juan Candela Gémez de la Torre
Director Director

Emilio Pallete Celi
C.P.C. Matricula N° 1324
Contador General



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE El. BALANCE
DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713, de 5 de
enero de 1943.— Que autorizan al Banco Central de Reserva del
Pert, para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 mi-
llones de soles para la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segun
“ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA" Edicién Oficial, Tomos
XXXIl 'y XXIV, respectivamente).

Ley 10536, de 4 de abril de 1948.— Dispone la consolidacién
y unificacion de las obligaciones contraidas por el Gobierno con el Ban-
co Central de Reserva.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.— Otorgan al Banco
Central de Reserva del Perl la representacion del Perd ante el Fondo
Monetario Internacional y lo designa depositario en el Pert del Banco
internacional de Reconstruccion y Fomento.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Peri a pagar por cuenta del Estado, las accio-
nes suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del
Banco Interamericano de Desarrolio.

Ley 13785, de 23 diciembre de 1961.— Autoriza al Banco
Central de Reserva del Per para efectuar el pago del aporte del Peru
a la Asociacion Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.— Suspende durante el
ejercicio presupuestario de 1986 los servicios de amortizacion de capital
de las obligaciones del Gobierno, autoriza al Ministerio de Hacienda a
celebrar un contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unifi-
car el servicio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1988.— Suspen-
de durante el ejercicio presupuestario de 1969 los servicios de amortiza-
cién de capital de las obligaciones de Gobierno y autoriza a celebrar
contrato con el Banco Central de Reserva destinado a unificar el servi-
cio de dichas obligaciones.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 197 1.~ Autoriza
la acufiacion adicional de 75,000 monedas de plata de la denominacion
de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Indepen-
dencia Nacional, acufacion autorizada originaimente por el D.L. 18843.

Dercreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.— Autoriza al
Banco Central de Reserva del Perd para acufiar en el pais la cantidad
dQe 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chavez y José

uifiones.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.~ Autoriza al

Banco Central de Reserva del Pert acufiar monedas de oro y plata alu-
sivas a la Batalla de Ayacucho.

-203 -



Oecreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de
1971.— Aprueba el Convenio de Crédito entre el Supremo Gobierno y
el Banco Central de Reserva del Peru, por el cual este ultimo concede
un crédito por un monto de S/. 364'250,000 destinados a incrementar el
capital pagado de la Corporacién_Financiera de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-72-EF, de 13 de enero de 1972.—
Modifica el texto del articulo 1° del D.S. 119-71-EF, en cuanto a la for-
ma como estan constituidos los diversos aportes que constituyen el
monto total del préstamo.

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.— Autoriza al
Banco Central de Reserva efectuar operaciones de crédito y celebrar
los convenios correspondiente en el exterior para cubrir las deficiencias
en la posicion de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millo-
nes o su equivalente entre otras monedas.

Decreto Ley 21877, de S de julio de 1977.— Autoriza al Mi-
nisterio de Economia y Finanzas y al Banco Central de Reserva concer-
tar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mo-
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuen-
cia de la variacion cambiaria.

Decreto Ley 219485, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que
la Casa Nacional de Moneda pase a constituir dependencia del Banco
Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital.

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.— Autoriza al
Banco Central la acufaciéon de monedas de curso legal, de las denomi-
_gaciclmes de cien mil y cincuenta mil soles oro y de cinco mil y mil soles
e plata.

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.—
Aprueba el Contrato de Préstamo con el BIRF por ciento quince millo-
nes de délares para la importacion de insumos y bienes prioritarios, dis-
poniendo que los recursos en moneda nacional que origine su utiliza-
cién contribuyan, a través del Banco Central, al financiamiento de pro-
yectos prioritarios de desarrollo.

Ley 23233, de 29 de diciembre de 1980.— Autoriza, en el Art.
125°, incorporar al capital unificado, mediante contrato con el M.E.F. y
C., los intereses devengados y diversas acreencias del Gobierno, cuyo
total consolidado devengara un interés del 1/10% anual.

Ley 23337, Art. 31° de 14 de diciembre de 1981.— Consoli-
da en el Banco Central de Reserva la deuda contraida por el Tesoro
Publico con el Banco de la Nacién, S/. 137,569'000,000, con un interés
anual de un décimo del 1 uno por ciento.

Decreto Supremo 170-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—
Aprueba el contrato de consolidaciéon de la deuda del Gobierno con
el BCR, la que sera amortizada en cuotas anuales, a razén de 1%
detl) total de la deuda, devengando intereses de 1/10 del 1% anual al
rebatir.
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Decreto Supremo 251-82-EFC, de 25 de agosto de 1982.—

Modifica el monto de la consolidacion consignada en el D.S. 170-82-
EFC, la que debe ser de S/. 334,017°790,505.00.

Ley 23509, de 11 de diciembre de 1982.— Autoriza en el Art.
22°, consolidar en el BCR la parte de la deuda contraida por el Tesoro
Publico, hasta el 31.12.81, con el Banco de la Nacién y financiada con
recursos del BCR y, en el Art. 24° autoriza, asimismo, la consolidacion

de la deuda que los gobiernos locales tienen pendiente con el Banco de
la Nacion.
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FE DE ERRATAS

Pag. Dice Debe decir

139 (Anexo 1)  Titulo: Producto Interno Nominal Producto Bruto Interno
por tipo de gasto, Nominal por tipo de gasto.

147 (Anexo IX) Rubro: Utilidad de empleados. Utilidad de empresas.,
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