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INTRODUCCJON D 1979 1 , - d urante a economia peruana se e-
senvolvió dentro del marco del Programa 

Económico-Financiero junio 1978-diciembre 1980, progra­
ma que tiene por fin restituir a la economía los equilibrios 
básicos internos y externos, perdidos desde 1973, sin los 
cuales es imposible autosostener el desarrollo económico 
social. 

Como se recuerda, durante el primer semestre de 1978 
el país atravesaba por una etapa de angustia financiera, al 
alcanzar el punto de mayor peligro la crisis coyuntural que 
paralizó su crecimiento e hizo descender el nivel de vida de 
los peruanos, crisis que tuvo por origen un exceso de con­
sumo público y privado y errores en el ritmo y el ordena­
miento dela inversión, que dieron origen, por un tiempo 
prolongado, a un gasto total muy superior a la oferta inter­
na, fuente a su vez· del excesivo endeudamiento externo, todo 
lo que colocó al. país '-agotado su crédito internacional­
al borde del incumplimiento de sus obligaciones en mayo 
de 1978. · · 

La información estadística disponible permite concluir 
• que. 1979 marca el· fin de la crisis del sector externo, pues 

se han resuelto las causas que crearon el déficit estructural 
que afectaba las cuentas foráneas así como sus varias ma­
nifestaciones financieras: escasez de divisas, valores nega­
tivos en las cuentas referidas a las reservas internacionales 
netas, incertidumbre en el mercado cambiario, falta de cré­
dito externo, etc. El saldo favorable de la balanza comercial 
fue de US$ 1,384 millones y el de la balanza de pagos de 
US$ 1,579 millones. Este último, al aplicarse sobre los sal­
dos negativos de las reservas internacionales netas del país, 
permitió que se eliminara su signo negativo finalizando el 
año 1979 con un nivel de reservas de US$ 554 millones, o 
sea una recuperación total, desde su punto más bajo en 
1978, de US$ 1,826 millones. 
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-~~ 
Las razone's que han hecho posible este resultado se 

vinculan de manera directa a la aplicación coherente de 
todo el Programa Económico-Financiero, dentro del que, 
sin embargo, debe destacarse la política de tasa de cambio 
que al mantener el sol contínuamente dentro de sus niveles 
de paridad relativa real otorgó a los productos nacionales 
l.a necesaria competitividad para acceder a los mercados 
internacionales y el incremento de las tasas de interés que 
hizo posible retener y captar recursos financieros en can-
tidad .suficiente., · 

Como resultado de ello se ha podido observar un in­
cremento sustancial del quantum de nuestras exportacio­
nes tradicionales y no tradicionales de bienes y de servicios 
así como una saludable diversificación en la estructura de 
lós ingresos totales. El resultado es acentuó, además, po:r 
un desarrollo favorable.,de la mayoría de los precios inter­
nacionales• de nuestras materias primas, principalmente 
minerales y petróleo .. 

. . 

Las fluctuaciones· de_ los precios internacionales no 
previstas: en el Programa, si bien han tenido el efecto bene­
ficioso de adelantar en .el tiempo la solu~ión del desequili­
brio externo, produjeron de otro lado un fuerte impacto 
negativo. sobre Ja,váriable de la inflación, ésto debido a que 
los; agentes,,.productivos internos de nuestra economía no 
respon~ieron en la medida de lo deseable y no aprovecha­
ron con el dinamismo suficiente las oportunidades finan­
cieras que brindó la bonanza externa y por· lo tanto no 
utilizaron_ sino. en pequeña medida estas disponibilidades e 

en favor de úna ampliación del aparato productivo y de un 
incremento de la producción .. · , 

~ - '... . ... ; . 

- . Por el contrario e_l crecimiento demasiado rápido de 
las reservas dio lugar a una excesiva monetización del sal­
do favorable de la balanza de pagos que impidió que el 
Instituto Emisor ·mantenga la expansión de la oferta mo­
netaria en línea con las metas previstas. Este desfase entre 
la evolución de las finanzas y la· oferta interna y externa 
de bienes y servicios dio por resultado que la liquidez de 
la economía sé expandiera en 90 por ciento o sea en alre­
dedor del doble de lo programado. Este valor se dio-a pesar 
de la sustancial mejora que registran las finanzas públicas, 
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cuyo déficit total se redujo radicalmente en relación a años 
anteriores siendo menor al 1.5 por ciento del Producto 
Bruto Interno, y al conjunto de medidas estrictamente 
monetarias implementadas por el Banco Central de Re­
serva con la finalidad de neutralizar la monetización de las 
reservas internacionales y de reducir la expansión secun­
daria del dinero. 

Se vincula directamente con esta dificultad para con­
trolar la expansión monetaria el atraso que se produio en 
la implementación de la política de liberalización de im­
portaciones, que era parte del programa global, y que tenía 
como principal objetivo combatir, a través de la competen­
cia, el poder monopólico en la fijación de precios por parte 
de las empresas, e incentivar, por el contrario, aumentos 
en la oferta de bienes y servicios para hacer uso positivo 
de la expansión de la liquidez, dar impulso al aprovecha­
miento de una considerable capacidad instalada ociosa e:r 
la economía, particularmente en la industria, y contener el 
alza de los precios mediante los mecanismos del mercado. 

Como resultado de lo anterior, así como de otros fac­
tores de menor importancia, la inflación, medida en térmi­
nos de diciembre a diciembre, ha presentado una mejora 
muy relativa respecto al año anterior y ciertamente por en­
cima de la meta del 40 por ciento que se había establecido 
en el Programa. La inflación alcanzó un ritmo de 67 por 
ciento en 1979 lo que es una reducción muy modesta con 
respecto al 74 por ciento de 1978. 

En lo que respecta al producto real, 1979 marca el ini­
cio de la reactivación, después de dos años de caída en el 
nivel de la producción. Durante el año el Producto Bruto 
Interno aumentó en 3. 8 por ciento, por encima del 1 por 
ciento previsto. Este crecimiento debe atribuirse princi­
palmente a la minería, al petróleo y al sector de las manu­
facturas con destino exportable, aunque durante la últimn 
parte del año se notó una dinamización importante de la 
producción con destino doméstico. 

Tan importante como lo anterior es comprobar una 
clara reversión de las tendencias decrecientes del ahorro 
interno y de la inversión. Medida como proporción del Pro-

-7-



Banc.o Central de Reserva del Perú 

dueto Bruto Interno, la primera relación, el ahorro, que en 
1977 fue de apenas el 7 por ciento del producto ha supera­
do el 17 .5 por ciento en 1979. En cuanto a la inversión 
también aumentó, aunque en menor medida, desde un 12. 5 
% en 1978 a un 13.5% en 1979. Como resultado, por pri­
mera vez en la década de los 70, el ahorro interno superó 
la inversión y el país redujo su endeudamiento externo 
mientras paralelamente obtuvo la reversión de la tendencia 
depresiva e incrementó el producto. 

La insuficiencia del ahorro interno y la escasez de di­
visas extranjeras para financiar el componente importa­
do de la inversión, han sido los tradicionales cuellos de bo­
tella que han impedido una dinámica de crecimiento auto­
suficiente en nuestra economía. Tal como podemos apre­
ciar, estos limitantes fueron superados en el curso de 1979 
presentándose por el contrario un nivel de ahorro mayor 
a las tasas más altas de los 25 años anteriores, así como 
una disponibilidad amplia de divisas, factores ambos que 
deberán garantizar un crecimiento rápido y sostenido de 
la producción en el futuro inmediato, a un ritmo mayor 
a !promedio obtenido antes de la crisis. 

En 1979 el país recuperó, pues, su equilibrio y retor­
nó a la ruta del desarrollo. Pero si bien en conjunto se su­
peró la inercia de la crisis y se reencontró el camino del 
crecimiento apoyado en la dinámica interna, no debe olvi­
darse que se está frente a una recuperación amenazada 
por dos graves peligros :una inflación aún excesivamente 
alta y un crecimiento desigual visto tanto intersectorial­
mente como desde el ángulo de la distribución del produc­
to. Por tanto una interrupción del Programa en 1980, de 
carecerse de voluntad política para afrontar la impopula­
ridad que conlleva los sacrificios que su implementación 
exije, podrían hacer perder en plazo corto lo ganado con 
tanto esfuerzo. De allí la necesidad de no olvidar que esta­
mos frente a resultados todavía incompletos y en cierto 

• sentido iniciales, por lo que el esfuerzo de ahorro discipli­
nado debe mantenerse con coherencia y constancia para 
hacer del Programa un éxito definitivo: es decir el punto 
del tiempo que marcó el inicio de la elevación auténtica, 
equilibrada y autosostenida del nivel de vida de todos los 
peruanos. 
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sEcroR REAL Durante 1979 la actividad económica del 
país se recuperó en muchos aspectos, luego 

.de un proceso recesivo en el que el producto bruto interno 
se. contrajo en los ejercicios anteriores. Se estima que el 
crecimiento del producto fue de. 3.8 por ciento durante el 
año 

El análisis de las ·cifras presentadas:·en los· Cuadros 
Nos.· 1 y 2 permite ubicar las características de mayor im­
portancia eri la evolución· de la. economía real, aparte del 
ya mencionado hecho del incremento notable. del ahorro 
interno base de cualquier desarrollo autónomo. 

CUADRO N9 l 
•' \ ~-

TASA DE CRECIM:IENTO DE PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 
. ' - • t:..~ . , ... / . 

(en términos reales) 

Produc. .· .Brecha Consu-·,. Invera Expor~ .. Impor-· .- · Tasa de 
-_.,.Bruto 

··:;s!b!e 
mo ,· sión tación tación .. infla c. 

Interno promed. 
.Años i-; PBI .. ' 

- 5.'o '·.'·· .• 
,· '_, __ ., 

-o'X .. 1972:· . 5.8· 0.3 ·o,:o 9.0 7;2 
.. , .,. 

~18.3 1973 < 6.2 2.1 lÓ.4 01_7 .2 : 9.7 9.5 

1974 6.9 7.2 9.0 '!.• .. :· 30A· ··.·~5·.~ 31.,9 ~6.9, ... 

.1975 3.3 11. 7 4.8 10.0 - 3.8 12.2 23.6 

1976 3.0 8.4 2 .1' -11'.2 l. 7 -16.5 33.5 

. 1977 -1.2 6.9 
.. - o.o: ..:__22.4' :) . 13.6 - 7;6 38.0 

. 1978 -1.8 l.:', - í.2 -:-12-8 15.9 -27.9 57.8 

. lll79 3.8 -4.3 -0.6 13.7 24.8 11.2 67.1 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú y Oficina Nacional de Estadística. 

El 24.8 por ciento a valores constantes en· que. se in­
crémentaroh · las exportaciones es considerable, . con un 

. efecto sobre la apertúra de la economía al exterior que se 
acumula a los aumentos de años anteriores. Pero~ por re­
presentar esta cifra cambios· en términos reales, soslaya 

· el efecto precio. Durante el año 1979, se experimentó un a­
preciable incremento en las cotizaciones de los principales 

· productos exportables, estimándose · qtie el índice ponde­
rado de los prec;ios de exportación aünientó en 40 por cien~ 

~to con respecto a 1978. ·· · · 

-·:e-
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ffan·co·: Central de R'.eservá del Perfu 

A valores nominales la exportación creció en un 79 · 
por ciento .. 

'Por otro lado, las importaciones también se incremen-­
tan, aunque lo hacen a una menor tasa real de J 1.2 por cien­
to luego de tres años de contracciones sucesivas. Este au-­
mento es explicado en casi un 90 por ciento por el creci­
miento· del ingreso de bienes ,intermedios y de capital. La 
importación de bienes· de consumo se originó mayormen­
te por el déficit en la producción doméstica de alimentos ... 
Como consecuencia de la menor dinámica de las importa-­
dones frente a las exportaciones, se tuvo un superávit en· 
Cuenta Corriente. 

En el caso del importante aunque todavía insuficien­
te auménto de las inversiones se debe notar que éstas se 
dirigen en gran medida a proyectos petroleros y de infra- -
estructura. El_ componente .. importado _de_ estas in_yers_io-­
nes explica en gran parte dicha evolución, la que a su vez· 
fue posible por la fluidez de la importación de bienes de" 
capital con la desaparición de las restricciones en el mer­
cado de divisas. Desde este ángulo se puede recalcar, ade.:­
más, que la exportación de bienes en 1979 llegó a ser el· 25 
por ciento del producto bruto interno, mientras que la in-· 
versión bruta fue sólo 15 por ciento del mismo. 

CUApRO NQ, 2 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO 

(Variaciones porcentuales) 

Consumo Total ................ . 
. Consumo No Público , ....... ·. 
Consumo Público ........... . 

Inversión Bruta Interna ....... . 
Inversión Bruta Fija .. ; ..... . 

Públ1ca · .-.. , .............. . 
Privada ................. . 

Variación de Stocks ........ . 
Exportaciones de Bs. y Ss. · .... ; . 
Importación de Bs. y Ss.-- ••••••• 
P. B. I ........................ . 

Crecimiento · 1977 /i6 
Prom.1976/75 -

2.1 
1.8 

-- - 3.4. 
-,-11.2 
-'-- 7.4 

5.7 
- 9.0 

1.7 
-16.5 

3.C 

o.o 
-1.7 

9.8 
-22.4 
-19.4 
-26.7 
-12.2 

13.6 
-- 7.6 
' - 1.2 

19i8/77 ·· 1979 /78,, 

- 7.2 
- 5.5-
-15.7 
-12.8 
-13.2. 
-17.2 
-10.0 

15.9 
-27.9 
-.1.8 

- 0.6 
0.6 

- 7.5 
13.7 
16.4'-
18.1 
15.1 

24.8--
11.2 

.. 3.8 

FUENTE: 1970-1974 Banc~ Central dé Reserva del Pé;ú, 
1975-1976 Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica. 

1977-1978 Preliminares: Banco Central de Reserva del Peru .. 
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Incrementado el ahorro y contenido el consumo la 
brecha externa se_ cierra. Por primera vez en muchos años 
se ahorra más de lo que se invierte lo que indica, un- creci­
miento: sano, autosostenido y po:r lo: tanto con posibilidad 
para seguir_ incrementándose. Es este, quizás, el mayor lo-
gro del Programa. · 

'. " 

De otro lado, el proceso inflacionario continuó a un 
ritmo que no pudo ser reducido a niveles más de acuerdo 

-con las metas perseguidas. En los doce meses del año 1979 
-el índice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana 
aumentó 66.7 por ciento lo que; aunque representa una me­
jora respecto a los 73.7 por ciento del año 1978, mantuvo 
la persistencia de sus efectos negativos sobre el nivel de 
·vida de la población. El panorama inflacionario vivido du­
rante el año tuvo tendencia a mejorar hacia finales del 
año cuando el análisis __ de indicadores de corto plazo seña­
lan un ritmo anual de menos del 50 por ciento. 

Con respecto a ia-·oferta interna de bienes y servicios 
po"r sectores -económicos notamos, igual que en el período 

.anterior, que.la bonanza exportadora se manifiesta en al­
-gunos sectores más acentuadamente que en otros y que. la 
recuperación -de la -actividad económica se· ácelera a· par­
tir del segundo __ ~emestre' de 1979. En la ':'isióngéneral que 
nos ofrece eL Cuadro N<:> 3 destaca el crecimiento del ru­
bro manufacturas, por su alta participación en: el Produc­
to Bruto Interno .de casi 25 _por ciento, así como el del sec­
tor construcción por recuperarse luego de :tres años. _ de -
tasas negativas. . _ 

. El sector agropecuario crece respecto al año 197 8, de­
-bido a mejóras eri la producción del sub sector agrícola y 
a pesar de la ligera baja del subsector pecuario. El incre­
mento del primero se .. obtiene a pesar de la sequía de la re-

-gión norte, aumentando la producción de arroz, algqdón y 
maíz amiláceo duro. El volumen de caña de azúcar fue de 
sólo siete millones de toneladas, llegándose a este nivel lue­
go de contínuos descensos anuales a partir de la zafra de 
nueve millones de toneladas de 1974: .. La sequía ha afecta­
do mayormente a este producto además de disminuir el 
hectareajé; por cambio a .otros cultivos, como el algodón, 
.que requiere de menor v'oluinen de agua. '. r· 
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El incremento del déficit de la producción frente a la 
demanda de alimentos tuvo que cubrirse con una mayor· 
importación, destacando el crecimiento en volumen de las 
compra de .trigo (834.2 miles TM) y de arroz (154.8 miles 
TM). La continuación de la sequía en 1980 obliga a su vez 
a programar importaciones de éstos y otros productos pa­
ra este año. 

CUADRO N9 3 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR SECTORES ECONOI\IICOS 

(Variaciones porcentuales) 

Crecimiento 1977 ¡¡r, 1978/77 1979 /78-
Prom. 1976/75 

Agricultura . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - 3.0 3.1 3.3 o.o 
Pesca . .. . . .. . . . . .. . .. .. . . . . .. . . 30.1 7.7 19.9 - 5.5 

.. 
Minería . .. . .. . .. . . . . . . .. . .. . . . 13.5 11. 7 8.9 27.2 

Manufactura 4.2 - 6.5 

Construcción ............... , ... . - 2.8 ,- 7.7 

Otros· ...... , .. ' ............... :. 2.1 - 1.5 

P. B. I .......... '.·: ..... : ..... ; . · .. 3.0 - 1.2 
.. 

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Perú. , 

,-- 2.1 

-16.1 

- 3.0 

- 1.8 

1975-1976 Preliminares: Oficina Nácional de Estadistlcas. 
1977-1978 Prelimi-nar: Banco Central de Reserva del Perú 

¡ 

4.0 

3.7 

2.2 

3.8 

El sector agropecuario fue incentivado por el fuerte· 
crecimiento en el nivel de colocaciones e inversiones del 
Banco Agrario, favorecido por el Instituto Emisqr como 
primera prioridad en la distribución selectiva del escaso 
crédito disponible a nivel global. ,El apoyo financiero al 
sector se nota también en la: -prioridad· dada a los grandes 
proyectos de irrigación como Jequetepeque, Chira-Piura 
(2da. Etapa), Tinajones y Majes, para los que se concerta­
ron US$ 130 millones en préstamos. Sin embargo, el sec-. 
to agropecuario en su conjunto es el que presenta el pro­
greso más· débil a pesar de su evidente prioridad. 

La producción pesquera total en 1979 fue de 3.6 mi­
llones de toneladas métricas, de las cuales 733 mil fueron 
para consumo humano directo, rubro responsable del au­
mento que muestra el sector. Lá industria de la harina de 
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pescado se mantuvo estacionaria durar:i.te el período,_ sien­
do la producción de conservas y congelados la que mues­
tra gran dinamismo, aumentando-tanto el número de em­
presas como la producción. El nivel de esta última llegó 
al récord de 314 mil TM. con más del 30 por ciento de au­
mento en el año y triplicando lo producido en-,1976 . 

.. 
En el sector minero, además del incremento de 12 por 

ciento en volumen, es ,de gran importancia considerar las 
mejoras en los precios de productos como el petróleo y la 
plata. En cuanto a la producción de crudos, ésta se aproxi­
mó a los 200 mil barriles por día aumentando 27 por cien­
to el volumen del año anterior. El incremento de las coti­
zaciones más que duplicó el precio anterior del barril ex­
portado y excedió los US$ 27 por barril. Una mejora si­
milar se tuvo en las cotizaciones de plata, donde el precio 
promedio por onza exportada -subió· de US$ 5. 00 a US$ 
9.30. . 

Se espera que la política de mantener·una tasa de cam-
bio realista permita un contínuo desarrollo del sector, su­
poniendo una recuperación de la mediana y -pequeña mi­
nería responsable del 35 por ciento de la producción de· la 
minería metálica. Los grandes proyectos cupríferos de Co-
briza, Tintaya y Cerro :Verde'. II se,encuentran el primero 

-en su fase de implementación y ·los otros a punto de iniciar-
se la inversión. La producción petrolera está en capacidad 

. de sobrepasar los 21 O mli barriles diarios en 1980 de no te­
ner problemas de abastecimiento el oleoducto y sus rama­
les y con la puesta en marcha de los proyectos de recupe­
ración secundaria en la Costa Norte. 

_ El aumento _ de 4 _ por'. ciE:nto del sector manufactura 
. es de. por sí muy notable por razones tan diversas como el 
haber revertido dos años de tendencias negativas, y el ha­

·berlo logrado en un· ambiente general de austeridad y.con­
tención de la demanda interna. Siendo la actividad indus­
trial especialmente sensible al desarrollo de variables ma­

-croeconómicas como la liquidez, balanza de pagos y nivel 
-de remuneradones, éstas se deben tener en cuenta en todo 
. comentario acerca de ·1a industria,:_ 

El éxito de las políticas de apoyo a la exportadó:h y 
]a balanza de pagos superavitaria imprimieron una espe-
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cial,·dinárrtiéá a ·1a:,:r:ecuperadón.del estrato fabril. Este mos; 
tró üná: rhayóractividad':en los últimos· meses del-·año 1979; 
así éómparandoi·,el seg1:1ndcf semestr_e co1t sli· correspon.:: 
diente de 1978 · sP- estima que hubo ún c;'recirhiento de 8: por 
ciento. Lá importancia de la demanda externa queda de­
mostrada por el aumento '.de 120· por ciento que tuvo el 
componente de manufacturas en las exportaciones no tra­
dicionales, el cual llegó a US$ 467 'ñiillonés, una cifra con­
siderable dada li impó'rtanéia del ·sector en la estructura 
del producto bruto interno:· · · 

. . ... ,, . . . . ,. . . 

. · Paralelamente,.:. él -~ü'perávit én l~ balanza de pagos 
también se acentúa al. promediar el año. con u.n: consiguien­
te aumento de liquidez. Si bien las industrias que tuvieron 
la inás vigorosa evolución dirigieron una parte considera­
ble·: de sus .bieries .hacia,mercado:s extranjeros,Ja mayor H­
quidez en la económfa tuvo efectos positivos sobre la de­
manda interna. Sin embargo, no toda la actividad fabril"lo­
gró revertir su tendenc::ia a lé!, baja; aunque e~_ de _e_sperarse 
un efecto rezagáde> . so.bre .la,: prpduc_ci<:'>n, pue_s en ~lgunas 
industrias todayí;:i : se es_tuvierqn _;subsanando , proql~mas 
eh··el ,abasticimiente>.;de~materia~ ·primas_. ·3;'_,· ..... , 

: ( ·, U;_~. :---· l. , ( • . 1. '. ·-; l '.:. i, ; · .... ~· . . ·. ,···.1 · ~' - · 

·· · ·· '.i!; Sobre este: aspecto '..Se :debe observar el incr.em·én to· de 
las :importacion_es de·materias-primas en ,eLúltimo jrimes­
tre de ·1979, .que fue :de· 67·por dento con. respecto aLmis­
mo período de 1978, indicando claras mejoras en,las:.pers-
pectivas para el sector en l 980.' · <. . • 

El grupo industrial de 'producción de "aliriientós se re:. 
dujo, aunque en mucho menor escala que en años anterio­
res y ·se estabilizó a fines dd .año. ta responsabilidad por 
'su pequeña CO):}tracci6n r.e~ae ;ITiélyorrriente·; en._ las indus­
trias: de prodtjctos~_'-lácteo's y· alimentos · balanceádos~ .. En 
cambio, .ótros bienes 'de consürri.6- r~cuperan algo del terre­
no ... per9-ido · erí años anteriores, ·pudiendo: ·mencionarse .las 
producci~nes de bebidas/tabaco y textil~s:· El.12 por cien­
to._de crecimienw de."e,sta µltima agrupacióri"~e "dél _gracias 
a las ven tas al éxterfor, pu~ien.dp. de_cirse)o. inisriio de. al­
g~1:10s productos químico·s, éri especial de lós· hilados sin­
teticos. .··u_.:.::.:: . . ~: ·;;t· :¡.>l :...., c.~··'.:~-: --.:_'[ 

., -.. --...... 
_,..,; 
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Productos industriales asociados al sector construc­
,ción tuvieron un considerable Tepunte, se pued~q citar la? 
-de vidrios (70 por-ciento), cemento (21 por .cieQto) y me-
tálica ferrosa ( 11 por ciento). . ,. ·· , 

El aspecto laboral de la economía, en términos gene~ 
rales mantuvo tendencias recesivas aunque a tasas meno­
res que las de 1978. El indicador de remuneraciones glo­
bales disminuye en términos reales no obstante las mejo­
ras notadas en .. algunos de- sus componentes conforme se 

.aprecian en el Cuadro N'? 4. El salario mínimo vital de Li­
tria Meti'ópolitana'termihcf'el año a· 15,000 soles mensua­
les, aumentando delnivef in1cialde 6,900 ·soles por reajus­
tes en los meses de febrero, julio y octubre. Su incremen­
to, de 117 por ciento en el ejercicio; 'está por encima de la 
inflación, pero esta· ganancia en términos reales no se ,:re­
pite en los salarios ni sueldos prorri:edios, medidos en tér­
minos anuales. El sector que logróúiiejoras notables en 

.sus :remuneraciones füe el de los trabajadores mineros ayu-
dados por la coyuntura producida por una mejor cotiza­
ción, de sus produc·tcfs. En el último: trimestre del año, ·fi-
nalmente, el deterioró de las remuneraciones se contiene 
y se 'inicia un lento proceso de recuperación compatible 

-con el aceleramient~:Hiel crecimientcfdel producto en igual 
·período. ; .: ' 

; ... ;~ .i< ~. 

' - ~: CUADRO NQ 4 r:.<: 
- -~·-- ,):.,·.-: 

'· . . . ' ·, -. 
INGRESO PROMEDIO REAL DE Lo·s TRABAJADORES 

~ ·. 

; ·•· '. .(Soles a precios 197,l) . 

1973 •.... : 1974 1975* 1976~ - 1977* 1978* 

. Remuner·ación 
Promédio · de 

· Trabajadores (1) 39,659 40,647 40,346 39';505 37,384 34,589 
···· Dependientes·· ··i ·41,664 47,680 46,512 ·44,235 41,596 · 37,128 · 

Obreros ..... 32,584 33,463 33,145 .. 32,303 31,133, .. 28,308 
Emplea.dos .. 87,326 84,805 81,177 74,945 68,319 59,568 

Independientes 29,540 311577 32,232 33,153 31,615 31,151 
· Trabajadores 
(miles) (2) ..... 4,483,8 4,606.1 4,731.5 4,860.1 4,994.3 5,144.l 

. (1) Deflactados por el Indice de Costo de Vida (197-0) ,:,,, 100). 
(2) Comprende ooreros, empleados y trabajadores independientes. 

1979* 

33,244 
34,331 
26,991. 
52,599 
31,766 

5,298.4 

··(*) Estimados preliminares. El· correspondiente a 1976-1979 toma e? cuenta 
información del Ministerio de Trabajo sobre sueldos y salanos para 
Lima Metropolitana, así como estimaciones aproximadas para el resto 
del país . 

.. FUENTE: Banco Central de Reserva. del Perú. 
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El año 1979,, vivió una relativa tranquilidad laboral. 
El número de horas-hombre perdidas a consecuencia· de· 
las huelgas se redujo respecto a 1978. Sin embargo,· se tu­
vo una huelga general en enero;' de resultados más bien 
parciales, y un paro de los maestros de escuela estatales .. 
que duró casi cuatro meses. , 

1950 
1951 
1952 
1953 
1954· 
1955 
1956 
195i 
1958 
1959 
1960 
1961 
1962 ... 
1963 
1964. 
1965 
1966, 
1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 .. 
1976 .·' 
1977 
1978 
1979 

.·. 

CUADRO N~ 5 

RATIO DE AHORRO - INVERSION 

IB/PBI 

15.85 · 
20.54 
22.82 
22.23 
16.14 
18.49 
21.29 
23.06 . 
19.05 
13.83 
16.50 
17.34 
17.63 
16.06 . 

· 15.67 
16.94 
19.34 
18.16 
12.91 
12.78 
12.90 
15.34 
14.50 
16.00. 
19.52 
20.79 
17:89 
14.04 
12.48 
13.48 

AHORRO/PBI 

17.43 
20.75 
20.00 
18.15 
15,51 · 
16.83 
16.60 

. 14.53. 
13.64. 
12.29 
17.19 
17.06 
16.61 
13.94 

· .. :16.04 "" 
.. 14.00 . -· 
:· 15.32 

11.84 
12.06 
12.70 
15.91 
14.91 
14.19 

. 13.95 
12.36 

9.04 
9.53 
7.16 

10.96 
17.69 

FUENTE: Banco Central de 'Reserva del Perú. 
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VAR, % PBI'. 

9.3 
2.4 
2.5 

10.4 
5.7 
4.3 · 
0.7 
3.7 
4.1 
9.3 
'8.4 
9.0 
4·,1 
7.1 . 
4.9. ,, 
7.0 '· · 
3.5 
o.o 
4.1 
7.3 
5.1 
5.8 
6.2 
6.9 
3.3 
3.,0 

-1.2 
-1.8 

3.8 
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BALANZA oE PAGos Duran te 1979 el sector externo de la 
economía evolucionó positivamente, 

cumpliéndose con exceso las nietas cuantitativas estable­
cidas en el Programa Económico-Financiero. Este período 
se caracterizó: por la persistencia de una política cambia­
ría realista y de paridad móvil; por una concertación limi­
tada de nueva deuda pública externa, que además se orien­
tó predominantemente a proyectos reproductivos finan­
ciados en condiciones blandas; por un apoyo a las expor­
taciones no tradicioanles; y por un progresivo desmante­
lamiento de la alta tasa -de protección a la industria nacio­
nal para introducir una mayor competencia externa en la 
economía nacional. 

Adicionalmente, el sector externo se vio reforzado por 
una favorable coyuntura internacional en lo que respecta 
a las cotizaciones de nuestros principales productos pri­
marios y una rápida ganancia de capitales de corto plazo, 
lo que se tradujo en una voluminosa afluencia de divisas 
que motivó el rápido crecimiento de las reservas interna­
cionales, presentándose un exceso de oferta de móneda ex-
tranjera que se convirtió a soles. · :.,-

Así en el año 1 Q79 la balanza de pagos fue stweravita­
ria en US$ 1,578.9 millones: conforme se aprecia en el Cua­
dro No. 6, siendo determinantes en este resultado el am­
plio saldo favorable de la balanza comercial y la reducción 
de la carga_ de la. deuda pública externa debida al éxito de 
las operadones de refinanciación. _· . . 

La balanza comercial fue-_positiva en US$ 1,383.5 mi­
llones, saldo cuatro veces mayor que el obtenido el año 
anterior. Esto como consecuencia de que el crecimiento 
del valor de las exportaciones aumentó mucho más acele­
radamente que el incremento también apreciable de las 
importaciones. 

Los minerales y el petróleo fueron los rubros que cre­
cieron en mayor medida, tanto por razones de mayor vo­
lumen como de mejores precios internacionales. La expor­
tación de productos no tradicionales también aumentó de 
manera muy significativa en un clima de apoyo crediticio 
y tributario, que conjuntamente con la política cambiaria, 
modificaron su posición competitiva en los mercados ex­
ternos. 

-17-
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\ . 
.. CUADRO N-1 6.i 

. CUADRO SUMARIO DE LA BALANZA DE PAGOS 
; ..... l --. ",... '. ~ ' . -· 

(Millones de.US$) 

·~975(1) 197:6(1) 

I. _T~ANSACC, CORRIENTES -1,538.3 

, (saldCÍ neto.' de 1;11erca.derf~; ··- · 
· serv. y transf.>' ·:; 

A. Balanza Come;cfal FOB ... \ 
'·a) Exportacic,nes FOB .... . 

· -1,099.2 · . ~ úd.s 
~- \ '.:t!~i:t. :.· '.:t~iii:Í . b~ ·Importl\éiones FOB . ,,. .~ 

B. Servic.los y·.Tran~!_. (neto}: . : . 

11. CAPITAL A l,ARGO PLAZO . ·~ ' ~ ~ . ' - ' 

a) .. Sector Privado .....•.... 
'· b):.séctor Oficial .· ...... . : .. ·:~ 

111. ERRORts .. v 0M1s10NES Y 
CAPITAL ,\ CORTO PLAZO '·. 

... ..:c... 439.1. ',. . ' 451.~ 

· 1,135,f'~ 

342.3 · 
792.8·; 

173.~·; 

IV. 'MOVIMIEN.TO COMf:'~Ji~A-:,'' :~-
.'TORIO, (2)·; . ;; ..........•.. :'_ : . . -- , 576.7 

. -~-· .,,_. ; .. -. . 

(1) PÍ'elimin·ár. · . . ·· . , . . : . . .. d 

(l!) ;.'Inéluye ·pré¡¡tamos ·de:Bá.larÍza de Pagos.·. -, ,, 
(3) : Incfüye efecto msmc1ac1on :· · · r: ~ · ' ' ¡·:: 
FUENTE:. Banco Central Reserva del Perú ... · 

. j (' : .. ·-\ f., ~-· 
~'" . ~ '' .... 

1977(1) 

__:¿_ 438.5' ~.·. 
l ... · 1,.725.6 

:, 2,164.0 ; . 
,, 487.8 ' . 

673.8 

. 69.1 · 
,604.7 ... ·_, ;_ 

'97.5 . 

' •, ~ :_=- ~.~ 

'. 

1978(1) 

19].8 

340.2 
1;940.7 
1,600.5 

532.0 

42}.3 

38.8 
382.5(3) 

153.6 

- .1,·7ll.9 _ __,_ __ 

1979(1) 
SEM. II SEM. 

171.7 446.1 617.8 

525.5 858.0 • 1,383.5 
1,358.0 · 2,116.0 . 3,474.0 

832.5 1,2.58.0 2,090.5 
353.8 411.9 765.7 

159,3 733.2 892.0 

14.4 · 53.7 39.3 
173.7(3) 679.5(3) - ¡ . 853.3(3) 

9Ú- 29.4 _· 68.6 

- 422.2 -1,14!:l.9 -1,579.0 
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: En este,'período, al igual que en.años anteriores, el 
saldo neto de la balanza de servicios y transferencias, arro~ 
jó déficit, esta vez del orden de US$ 765.7 millones frente 
a .una· salida· de US$ 532 millones en 1978. El aumento se 
explica furidamentalmetne: por mayores· pagos por :el· alza 
de los intereses de ·1a deuda pública. externa y 'un incremen: 
to en la remisión: de utilidades· de empresas extranjeras 
registrado en el rubro de renta de inversiones., · 

Combinando los resultados de la · balanza · comercial 
con la de servicios y las transferencias, obtenemos un saldo 
en cuenta corriente.positvo en US$ 617,8 millones, luego 
de ocho años córtsecutivos de ·déficits. El coeficiente de de­
sequilibrio ·externo existente en 1978 (déficit córriente/ex­
portaciones) de 9.8 por ciento desapareció en 1979; pasan­
do a ser un: coeficiente de ·generación de ahorr.ú externo 
( superávit corriente/importaciones) de 17 .8 por·:>ciento.,-EI 
país· se autofinanció y. redujo su deuda externa neta.;_ 

Uno de los elementos establecidos con la finalidad de 
dar holgura al manejo de- las .transacciones externas en 
1978 frente a un panorama totalmente distinto, fue la rees­
tructuración del endeudamiento foráneo, lo que por un la­
do implicó. la,.refinanciación de· la deuda externa y por el 
otro .significó· .. : implantar reducidos niveles, de endeuda­
miento reorientando su uso y mejorando .las condiciones 
de plazo e interés de. su concertación. 

'\; ~ :: ·, ".' '1 ~-·. ·, 

El efecto neto · de, la adecuación de la deuda :sobre la 
balanza de pagos fue positivo en. US$ 388.2 millones. ·Esto 
se reflejó en la cuenta de capitales a largo.plazo .cuyo.supe-­
rávit fue de US$ 892.6 millones. Es bueno resaltar, sin em­
bargo que aunque no se hubieran realizado estas operacio­
nes financieras la cuenta de capitales de largo plazo y la 
cuenta. corriente habrían sido suficientes para arrojar un 
adecuado. nivel de ganancia. de reservas internacionales. , 

. . ' 
_, ;,, 

._ ;; .Las mayores inversiones en la actividad petrolera des~ 
tinadas a la ampliación de su capacidad productora, me:­
joraron en el año 1979 el nivel de la inversión directa, pe­
ro de otro. lado,, una _fuerte ·utilización de moneda extran­
jera p'or amortización y depreciación de las inversiones 
atenuó. sü crecimiento en térmínos,n~tos. La.inversión di~ 
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recta tuvo, pues, un modesto saldo positivo de US$ 71 mi­
llones. 

En lo que respecta al movimiento de capitales d~ cor­
to plazo se registró un ingreso neto de US$ 68.6 millones: 
Durante el año hubo por parte de la banca una gran capta­
ción de depósitos y emisión . de certificados bancarios en 
moneda extranjera y un incremento neto de créditos de ex­
portación, que contrarrestó la fuerte disminución del fi­
nanciamiento a las importaciones al eliminarse todas las 
normas que obligaban a este tipo de crédito forzoso y la 
significativa cancelación neta de créditos financieros.· Así, 
el flujo positivo de capitales a corto plazo, aparentemen­
te poco importante, oculta un saneamiento radical, de la 
deuda a corto plazo del país. Influyeron, además, en esta 
evolución· el que se flexibilizara progresivamente el mer­
cado cambiario, la variabilidad del tipo de cambio y el ace­
lerado aumento de la disponibilidad de moneda extran­
jera. 

EXPORTAcmNEs El notable crecimiento de las exportaciones du-
rante el año .. en análisis se atribuye· fundamen­

talmente al incremento de las exportaciones no tradicio­
nales, al aumento del quantum exportado en productos 
pesqueros, algodón, café, lanas, cobre y hierro; y a mejo­
res precios internacionales sobre todo en productos .mine­
ros y petróleo. El crecimiento fue del 79 por ciento con 
respecto·al año anterior ... · ·;: 

La política cambiaria, cuyo objetivo es llegar a un ti­
po de cambio real que mantenga equilibrada la relación de 
las variaciones entre la inflación interna y externa, junto 
con los incentivos crediticios y tributarios otorgados· a las 
exportaciones no tradicionales, fueron las políticas res­
ponsables de una expansión tan notable en el valor de las 
exportaciones. · · o:r 

. .. 

·. Estos factores tuvieron: una iri'cidencia mayor· en el 
segundo semestre del año, como se aprecia en el Cuadro 
Ne:> 7, subiendo las exportaciones de USS 1,358 millones en 
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CUADRO N9 7 a:: 
Cb 

EXPORTACIQNES POR PRINCIPALES PRODUCTOS s 
(Millones de US$) o 

~ .... 
l!J75 1976 (1) 19771 (1) 1978, (1) 197!) (1) ~ 

I SEM. II SEM. TOTAL 

~ 
PRODUCTOS PESQUEROS ..... 208.l 200.7 215.2· 237.5 171.2 160.3 3Sl.5 -

Harina de Pescado ......... 155.7 17i.5 179.(} 191.8 136.3 100.7 237.0 l,J 
Otros Productos Pesqueros . . 52.4 23.2 36.2 45.7 34.9 59.6 94.5 ..... 

PRODUCTOS AGROPECUARIOS 386.7 281.8 . 336.6 281.2 97.9 264.0 361.9 p.. 
Algodón 53.0 70.9 48.0 38.1 11.7 37.6 49.3 Cb .......... ··········· 

1\) Azúcar ...................... 269.l 91.2 74.2 51.7 15.9 18.4 . 34.3 .... Café . ................. ····· .. 53.2 101.0 196.3 168.Z 53.9 190.9 244.8 i::, 
Lanas ... ..... .. . . .. . . . . . . . .. 11.4 18.7 18.1 23.2 16.4 17.1 33.5 .... 

(") 
PRODUCTOS l\llNEROS . .. . . . . 590.9 744.0 952.9 1,091.0 803.1 1,300.3 2,103.4 .... 

Cb 
Cobre ........................ 155.7 227.0 392.4 408.6 263.6 403.8 1567.4 s Hierro ....................... 51.9 33.5 90.5 73.8 41.0 43.9 84.9 
Piata ........................ 146.3 145.1 172.5 206.9 125.3 263.9 389.2 cr 
Plomo ....................... 41.9 63.6 81.8 89.7 63.5 81.5 145.0 ~ 
Zinc ............. -· .......... 151.5 191.5 163.5 133.l 83.9 87.3 171.Z Cb Petróleo y Derivados ........ ' 43.6 53.3 52.2 179.8 225.8 419.9 1545. 7 

OTROS PRODUCTOS .......... 105.2 '133.0 220.9 330.1 285.8 391.4 · 617.2 p.. 
Cb 

TOTAL ....................... ,1,290.9 1,359.5 1,725.6 1,940.7 1,358.0 2,116.0 3,474.0 -
(1) Preliminar. \O 

FUENTE: Dirección General de Aduanas e Información Directa. ....... 
\O 
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la primera mitad del año a US$ 2,116 millones, llegando a 
un total de US$ 3,474 millones: ·· ··· 

Las exportaciones del sector minero incluyendo el pe­
tróleo, generaron el 60.5 pqr ciento del total habiéndose 
incrementado. en US$ 1,011.5 ·millones en relación a 1978. 
Esto es.resultado sobre todo del aumento significativo que 
se produjo en el valor de las exportaciones de cobre, plata 
y petróleo y derivados. 

En el 'caso' del ~ob;e, las éiportacfonés tuvieron un va­
lor de US$ 677.5 millones, cifra superior en US$ 258.9 mi­
llones respecto al año anterior, habiéndose observado una 
creciente exportación de cobre refinado y un positivo cre­
cimiento en el precio, luego de su pronunciada depr~sión 
desde 1975. - -

El valor de las exportaciones de plata llegó a. US$ 
389 .2 Illillones, siendo el . efecto precio el más relev~nte. 
Compras de esté metal por el Instituto. Emisor: ocultan un 
resultado aún más positivo en este rubro. .,. ;; 

: El rubro petróleo y derivados toma importancia .,a 
partir del:'año:1978,. con la.puesta en funcionamiento del 
OJeoducto~Nor~Pertiano·: Se llegó a exportar a fines'.~de) 979 
por un valor de US$ 645.7 millones, o sea un incremento 
del 260 por ciento con respecto al año anterior, tanto; por 
el. increme_nto en el.volumen exportado que pasó de 13,775 
miles de barriles a 23,570 miles ,de barriles entre 1978 y 
1979, cuanto porque en estos años el precio medio pasó de 
US$ B 13.05 a US$ B 27.39. PETRO PERU exportó el 71.4 
por ciento, la OXY el 22.9 por ciento y la BELCO el 5.7 por 
ciento del total. 

Los otros productos mineros (hierro, plomo y zinc) 
también contribuyeron a incrementar el valor de las ex­
portaciones,· siendo el efecto volumen el que predominó 
en ~l hierro y el efecto precio en el ·caso del plomo y el zinc. 

· El sector agropecuario aumentó sus exportaciones 
de US$ 281. 2 millones en 1978 a US$ 361. 9 millones en 
1979, generando:.el JO .4: ·por ciento del '.total de divisas por 
concepto de exportacio_nes. La contracción del valor ex-
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portado del azucár en dos; dos últimos años se vio compen­
sado por el alza registrada en el valor de las exportaciones 
de café, lanas · y algodón. -Los .factores que ·produjeron la 
reducción en el caso del azúcar, la gran excepción en la 
tendencia general;· fueron la disminución de la producción 
debido a la menor cosecha de·: caña y el bajo rendimiento 
de ésta debido a un menor porcentaje de sacarosa por las 
sequías que se presentaron, más algunos problemas admi­
nistrativos y financieros de las unidades productoras, a lo 
que se ·suma el crecimiento de la demanda interna que- en 
1979 representó el .79 :por ciento de- la producción total. 
El valor exportado del café ascendió a · US$. 244; 8 millo­
nes, un incremento del 45. 5 por-ciento respecto al año an­
terior, como resultadO de un aumento en la producción y 
la elevación de su precio. Es de notar, también, la recupe.., 
ración del valor del algodón y las lanas en bruto·-a pesar 
de su mayor uso interno tanto para consumo nacional co­
mo para su exportaci~n como productos manufacturados._ 

~ ; . . .~· !"):·. p' ' ~~ 

' El sector . pesquero exportó ' un total de US$ 331 . 5 
millones, siendo el 71' por ciento, de éste generado por la 
harina de· pescado. que aumentó debido a la existencia. de 
elevados stocks-al inicio del año y a un mayor rendimiento 
industrial: del volumen -capturado. Los demás: productos .. 
pesqueros dieron un mayor ingreso de US$48 :8 millones 
durante 1979, debido a la reapertura de las exportaciones 
de aceite de.· pescado• y al· mayor volúmen · de pescado::enla­
tado, éongelado~y seco-salado. · - -

Las exportaciones de: productos · no . tradicionales lle-:­
garon a US$ 688 millones al finalizar 1979, o sea un incre­
mento del 100 por ciento aproximadamente con respecto 
al año anterior. En este significativo aumento el rubro ma­
núfacturas fue el que creció en mayor magnitud. La ex­
pansión de las exportaciones no tradicionales tuvo su 
origen en Una ·industria que respondió ante los incentivos 
de la actual política cambiaria, a la ley de promoción de 
exportaciones, especialmente al efecto del CERTEX, y al 
apoyo crediticio preferencial que recibió del Instituto 
Emisor. 
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1MPORTAcIONEs La expansión . de la actividad económica 
. del país durante .el ;.año 1979 trajo con-

sigo un aumento de las importaciones del 30. 6 por ciento 
con respecto al año anterior, llegando a un nivel de. US$ 
2,090. 5 millones. Sin embargo, .este valor es aún inferior a 
los registrados durante el período 1975-77 como. se aprecia 
en el Cuadro N':> 8. 

·- ). ~ ... . .. 
Adicionalmente, durante· 1979 se hicieron avances en 

la reforma arancelaria · y para-arancelaria; .creándose un 
nuevo arancel. Se eliminó,_además, el Registro NacionaLde 
Manufacturas- como instrumento restrictivo de las impor:­
taciones y se · amplió la Lista de.'. Productos·· Susceptibles 
de importaciones ( LPSI). -Estas reformas .se pusieron en 
marcha al finalizar el año por lo que sus, efectos incidirán: 
sobre todo en 1980. : 

... . ' ,. ~ . 

· Las· ..importaciones .. · de: materias primas_ y. productos 
intermedios aumentaron en US$ 159. 5 millones con res­
pecto' al año pasado,: debido básicamente. a la· expansión 
de las. compras del sector -Privado en· el segundo semestre., 
ya que en el sector público no se produjeron_mayores cam­
bios a riivel global pues el aumento ·en las:::importaciones 
de trigo fue-balanceado porJa disminución del ingreso}de 
aceites y grasas/'_') .•~ - ; .. -: .,_./(._ -,· ,,,;_ ,-... : >:,· 
,··:~. ·; ~, ···-':r.~.~ · r: 

.·, En .. b~enes de capital se importó:por::un.·.valor.,_de US$ 
743.8 millones, mayor en US$ 286 con :respecto:.·a 1978,_fun­
damentalmente por crecientes compras por ·el sector 
público;: también en la segunda mital del año; para. la im­
plementación de pto)7ectos de inversión. r :. ·. -. · .... _, 

' .. -~/ '·;' . . '. ~~. . ·. ' 
f • .: •• :- ,. 

·" 

Las·· adquisiciones de bienes de consúmo sumaron · un 
total de US$ 170 .4 millones en 1979, incremento de US$ 
67 millones respecto a lo realizado en 1978, como resulta· 
do de las compras de arroz efectuadas pcir · ENCI y por )as 
importaciones realizadas a. través de los convenios espe· 
ciales del Grupo 1ndino y Zona Selva. 

En términos generales se inició la recuperación de las 
importaciones como resultado del inicio de la reactivación 
de la economía, pero su ritmo de incremento dejó mucho 
que desear en relación a la póféiicialidad financiera creada 



CUADRO N9 8 
a:: 
CD 

IMPORTACIONES FOB POR USO O DESTINO ECONOMICO 
s 
o 

(Millones de US$) 
""! ..... 
~ 

1975(1) 1976(1) 1977(1) 1978(1) 1979(1) TOTAL 
I SEM. II SEM. ~ -

l. BIENES DE CONSUl\fO ..... 198.9 176.4 172.6 103.6 
v,J 

92.3 78.1 170.4 -
2. MATERIA PRIMA Y PROD. p_. 

INTERMEDIOS ............. 1,171.6 1,031.9 1,049.7 734.4 369.3 524.5 893.8 CD 

N 
t:, C11 

3. BIENES DE CAPITAL 780.7 675.2 468.6 458.0 273.8 470.0 743.8 ..... 
(') 

4. DIVERSOS .................. 2.8 4.3 8.7 5.6 5.6 6.3 
..... 

0.7 CD 

s 
TOTAL ADUANA ........... 2,154.0 1,887.8 1,699.6 1,301.5 736.1 1,078.2 1,814.3 O'" 

""! 

AJUSTES Y ORO NO MO- CD 
NETARIO ················ ... 236.2 212.2 464.4 299.0 96.4 179.8 276.2 

p_. 
CD 

TOTAL AJUSTADO 2,390.2 2,100.0 2,164.0 1,600.5 832.5 1,258.0 2,090.5 -(1) Preliminar. \O 
FUENTE: Dirección General de Aduana y Fuentes directas, BCRP. "1 

\O 



Banc.o Central de Reserva del Perú 

por la reacción del sector externo. Este progreso solo re­
lativo presionó los precios internos e impidió una mejora 
aún mayor de la producción y la productividad global de 
la economía. 

DEUDA PUBLICA 
EXTERNA La cns1s económico-financiera de 1978 

se manifestó, entre otros indicadores, 
por los altos coeficientes del servicio de la deuda pública 
externa en relación a la exportación de bienes. En ese año 
resultaba comprometido el 56 % de los ingresos y se pro· 
yectaba un servicio para 1979 que se aproximaba al 58 % . 
Esto determinó que, como medida de inmediato alivio a 
la balanza de pagos, se procediera a refinanciar los venci­
mientos de los próximos 30 meses. 

Las negociaciones fueron delicadas y complejas. De 
inmediato se procedió a conseguir recursos de corto plazo 
de Bancos Centrales Latinoamericanos y de España y 
aportaciones vía ''swaps" con la banca privada internacio­
nal. Adicionalmente se acordó con ésta un "roll over' del 
total de los vencimientos del segundo semestre de ese año 
crítico de 1978, pagándose sólo los intereses vencidos. Así 
se superq el angustioso problema inicial sin incumplir con 
las obligaciones del sector público y dando margen para 
la regularización de los a trazos en que había incurrido e! 
sector privado. 

Finalmente a fines de ese año se cerraron los compro­
misos para refinanciar el 90% del principal de la deuda 
pública de 1979 y 1980, pagándose el 10% de los compro­
misos y los respectivos intereses en todos los adeudos 
públicos a la banca privada internacional, a los países 
miembros del Club de París y a aquellos países acreedo­
'res de importancia del área socialista y latinoamericana. 

El "roll over" de 1978 ascendió a US$ 185.8 millones. 
Los depósitos de corto plazo alcanzaron el nivel de US$ 
225 millones. La refinanciación de los vencimientos de la 
deuda pública del país con la banca privada internacional 
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ascendió en 1979 a -US$ 366. 8 millones y en 1980 a USS 
366. 2 millones. Con el Club de París la parte refinanciada 
para 1979 fue de US$ 225.6 millones y para 1980 de US$ 
248. 8 millones. La. deuda con -la Unión Soviética también 
se refinanció por un monto del orden de US$ 31.1 millo-

CUADRO N9 9 · 

INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS - 1979 

(Millones de US$) 

Créditos de Apoyo a la Balanza de 
Pagos 
-Bancos Americanos 
-Bancos Canadienses 
-Bancos Europeos 
-Bancos Suizos 
-Bancos Japoneses 

Swaps con Banca Local . .. 
Depósitos de Bancos e Instituciones 

Financieras 
Swaps con Ba,nca Centrar.· 
Fondo Monetario Internacional 

-Giro Tramo Oro 
-Giro Primer Tramo" 

·._ -Oil Facility , . < 
· -Financiamiento Compensat .... : 
-:-Stand By - · .. :: -
-Préstamo Suplementario 

Acuerdo Santo Domingo · · '· 
Fondo Andino·: de Reservas ' · 

Ingresos 

296.8 

72.5 
.169.4 

11:5 

TOTAL~-.. ; ...... : ..... :.·...... 556.2 
~ ... '.',: ,. (.- ---· .. 

. . ; 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú., 

Egresos 

3.0 
0.4 
1.3 
0.1 
4.0 

513.7 

225.7 
55.0 

17.9 
12.8. 

· ll,4 
27.7 

25.6 .· 
32.5 

931.i 

Neto 

3.0 
0.4 
1.3 
0.1 
4.0 

-216.9 

-22.3.7 
- 55.0 

- 17.9 
- 12.8 

.' .-, ll.4 
- 27.7 

72.5 
·. 169.4 

- 25:6 
- 15.0 

-374.9 

nes. durante 1979, y por US$ 5J.5 millones_ durante~1980. 
Con los otros países los valores para uno y otro año ascen­
dieron a US$ 38. 1 'y US$ 27. 3 · millones. Además se consi­
guió un crédito con el Fondo Andino de Reservas por USS 
32.5 millones, desembolsado durante 1978 y 1979. Los 
ingresos y egresos extraordinarios de-- 1979 se detallan en 
el Cuadro N? 9 con una reducción de 375 millones de dó 
lares en la deuda neta del Banco Central. 

Adici~nalm~nte, -deni'ro · dei . Programa. Financiero se 
acordó con el Fondo -Monetario Internacional poner lími· 
tes al nuevo· endeudamiento público a plazos intermedios. 
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Memoria al 31 de Diciembre de 1978 

Es decir/quedó libre el financiamiento al sector privado y 
aquel que contrate directamente o garantice el Gobierne, 
y la banca · oficial a ·menos. de un año -créditos comercia· 
les-· ··o a más de 10 afi.os-créditos concesionales. En cam­
bio se limitó el endeudamiento de este sector entre 1 y 10 
años. El Cuadro N? 10 resume dicho compromiso para los 
primeros 18 meses del Programa así como la demostración 
del cumplimiento de e~~.ª 1:.1~ta. 

'cU:ADRÓ N9. ÍO 

LIMITES CREDITICIOS AL SECTOR PUBLICO 

( En millones de USS) 

Plazos de Reembolso Jul. 1978 a·. Julio 1978 a 
Dic. 1979 Dic. 1979 

~----~~--~~~-~~~-~~--~-. . 
Por lo menos 1 año y hasta· 5 años, 

incl. ............................. . 
.Por lo menos 1 año y hasta 10 años, 

· inc ........ : ,·, .................... . 

200 

450 

198.0 

440.4 . 

.... .J.:'·) :;_ •· . ·-

A lo largo del año 1979, como consecuencia de una 
combinación· de factores mencionados en anteriores acá­
pites, la balanza de pagos comenzó ~( arroJai resultados 
altamente satisfactorios, ·mejorando,'de ·manera impórtan­
te fa posición de cambios del Banco. Cerifral de Reserva. 
Se proce~ió .entonces ·a· lo largo del año a cancelar con­
forme vencíán. los créditos .. a corto plazo· concertados en 
los momentos de mayof urgencia, y a pagar anticipada­
mente el "roll over" de 1978 y el crédho al Fondo Andino 
de Reservas. A fines de é!,ño. se tenía reservas positivas por 
US$ 553. 9 'millones y se había saneado la posición a corto 
plazo ·de la déüdá externa pública y pr:iváda. . . 

'E11; función de · estos desarróllos y· de un cuidadoso 
análisis beneficio-costo, en diciembre de 1979 se decidió: 

'•J ,' . . 1.- • . 

a. Renunciar a la refinanciación de 1979. con la harrea 
internacional y amortizar en enero de 1980 el íntegro 
del capital más los intereses correspondientes de ]os 

·. vencimientos refinanciados · en ese año· (US$ 378. 6 
,. millones)~ a la vez que ratificar el acuerdo de, refi- ·~ 

nanciación·'para los vencimientos 'de 1980, y ·i 
-28-



r· 
f 
¡ 
~ Me m o r-i a a 1 3 1 de D i c i e m b re de 1 9 7 9 
¡ 

b. A ratificar el acuerdo de refinanciación original de 
1979 con los países miembros del Club de París y 
renunciar a la refinanciación de los vencimientos de 
1980 pagándolos de acuerdo a su calendario normal 
( US$ 248. 8 millones).. · 

Luego de estas transacciones, la carga total del ser­
vicio de la deuda pública externa y de los préstamos de 
apoyo a la balanza de pagos del año 1979 representó el 25 
por ciento del total de, las .. exportaciones de bienes del 
mismo año, coeficiente que a mediados de 1978, antes de 
la refinanciación, se estimaba en 58 por ciento. Para 1980 
dicha carga será de aproximadamente 34 por ciento en 
lugar de 48 por ciento originalmente previsto a pesar de 
que por el efecto de los pre-pagos se incrementa la amor­
tización de 1980 en beneficio de una disminución del peso 
de la deuda para años posteriores; (Ver Cuadro N? 11). 

CUADRO N9 11 

COEFICIENTES. DEL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA* -
.. 

- --· - EXPORTACIONES DE BIENES 

-- PROYECCION EN SETIEMBRE 1979 
· ' · · · ·:· :· · · : Proyección Actual 

1979 ........ , ........... . 
1980. :· .............. ·., .. 
1981 .............. ::;:.: 
1982 ................... . 

Antes Después 
Refinanciación Refinanciación .. 

57.7 
48.4 
38.2 
28.3 

35.4 ... 
30.3 
45.0 
35.5. 

* Incluye Préstamos de apoyo a la Balanza de Pagos 
FUENTE: Direción General de Crédito Público· 

Banco· Central de Reserva del Perú 
- . 

25.1 
34.3 
34.9 

· " 30.6 

Más importante aún, al 31 de diciembre de 1979, los 
flujos de deuda pública y privada externa total, tanto de 
corto como de largo plazo hicieron .qu~.el nivel de la deuda 
bruta total ascienda a US$ 9,361". 9 millones, superior en 
US$ 306. O millones al nivel alcanzado al 31 de diciembre 
de 1978, pero la deuda externa total neta a la misma f~cha, 
es decir aquella que .descuenta el incremento en los activos 
internació11ales,. disminuyó en US$ 631 millones con rela­
ción· al ;nivel del 31 de diciempre de '1978, debido princi­
palmente a ganancias en.las 'reservas internacionales netas 
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del Banco Central de· Reserva y del Banco de la Nación. 
Es decir la Deudá Externa Neta total del Perú descendió 
en 1979 de US$ 8,720 a US$ 8,090, lo que m~dido en coe­
ficiente sobre el Producto Bruto Interno implica una me­
joría desde el 81-4 por ciento hasta: el 59 .4 por ciento 
conforme se ve en el Cuadro N? 12. Este radical sanea-

CUADRO N9 12. 

DEUDA EXTERNA NETA TOTAL DEL PERU 

(Millones de USS) 

Al 31.12J7 Al 31.12,78 Al 31.12,79 

l. Largo .Plazo 6,263.2 7,225.4 

A. Sector Público·'', ·, 4,937.4 5,885:8 

Gob. Cent y Emp. Públicas 4,311.3 · 5,134.6 
Banco Central de Reserva 626.1, . 75,1.2 

B. Sector Privado 1,325.8 1,339.6 

2. Corto Plazo Púb. y Privado 2;133.9 1,829.9 

· A.Créditos Comerciales· ·y" '. ~ 
Financieros 1,201.7 . 963.7 

;,~.-~:;/·~· · .. ·_,;.J;f,, ---

-· B. Sistema .Bancario 932.2 866.2 

Bco. Central dé; R~~~}t~< 
:,! · ' Banco· de la Nacíón ,; 

Bcos. Comerciales .. ; ;' 
Bcos. de Fomento 

· · - ,· .. 21t9'. 
.. ,488.9 

1. DEUDA EXTERNA : · 
BRUTA (1+2) 

11. CERTIFICADOS Y 
. DEPOSITOS EN M/E · 

111. RESERVAS INTERNAC. 

IV. 

v. 

VI. 

BRUTAS 

TOTAL DEUDA EXTERNA 
NETA ·. -- ' 

ó+ú=1-ü1) '·; 
TOTA!L DEUDA EXTERNA 

· · NETA (en dólares de 1977)** 

COEF. DEUDA EXTERNA 
NETA TOTAL SOBRE PBI. 

,, '· 166.4 ·, 
Ji''.i;, 2.0 ' 

· 8,397.1 

56.3 

A57.4 ·, 

7,996.0 

7,996.0 

. 63.8 

309.3 
452.2 
100.7 

4.0 

9,055.3 

· 257.9 

8,720.8 

· 8,112.4 

.81.4 

8,196.2 ·. 

6,888.4 

6,013.9 
874.5 

1,307.8 

1,165.7 

735.9 

429.8 

375.6 
46.9 

7.3 

9,361.9 

586.2 

Ú58.2 

8,089.9 

, ; 6,660.0 .: 

59.4 

* . · Inclúye 388 millones de dólares. por la refinanciación_. de· PETROPERU. 
** . Considerando 7.5%, de inflación .para 1978 y 13.0 para 1979 ·eñ EE:uu: 
FUENTE:' Dirección General .·de Crédito Público · · . ; · 
. . . . · ,·. BáncO i Céntral· de: Reserva Tdel . Perú . 
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miento del sector externo luego de 8 años de endeuda­
miento ininterrumpido significa una dramática reversión 
de tendencias que el. país debe procurar mantener en el 
futuro incrementando su exportación y su ahorrq interno 
(Ver Gráficos Nos. 1 y 2). · · · 

millones S 
5000 

4500 
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;'3500 

3000 

·, 

\ 
2500 . 

1500 

1000 

GRAFICO Nº 1 

BRECHA EXTERNA 

-- Exportación de Bienes y Servicios 

_____ •• Importación de Bi~ne, y Servicios 
·, 

En cuanto a las reservas internacionales netas tanto 
por incremento de activos cuanto por reducción de .. pasi­
vos se obtiene una mejora sustancial que se aprecia en el 
Cuadro N? 13 y el Gráfico 3. 

Paralelamente, la política de endeudamiento externo 
del Gobierno se reorientó mediante la estricta aplicación 
de normas financieras básicas.-Así se-establecieron límites 

1 • en los niveles'"He e':iideudamiento pór tramos; sé puso ma­
yor énfasis en las condiciones de financiamiento y en la 
selección de fuentes de recursos externos según la carac­
terística de los proyectos; se priorizó la continuación de 
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GRAFICO Nº 3 
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CUADRO N~ 13 

RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO 1970- 1980' 

( Millones USS) 

NIVELES A FIN DE CADA A&O - VARIACIONES 
Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo: Neto 

1970 ....... 495.7 72.5 423.2 228.6 -28.8 257.4 
1971. ...... 451.5 104.5 347.0 - 44.2 32.0 -76.2 
1972 ....... 522.4 125.0 397.4 70.9 20S 50.4" 
1973 ....... 571.2 160.6 410.6 48.8 35.6 13.2· 
1974 ....... 966.3 273.8 692.5 395.1 1132 281.9 
1975 ....... 467.8 352.0 115.8 -498.5 78.2 -576.7 
1976 ....... 367.8 1,119 .5 751.7 -100.0 767.5 -. -867.S-
1977 ....... 457.4 1,558.3 -1,100.9 89.6 438.8" -349.2 
1978 ....... 592.4 1,617.4 · -1,025.0 135.0 59.1 75_9· 
1979 ....... 1,863.0 1,315.9 547.1 1,270.6 -301.5 1,572.1 

FUENTE: Dirección General de Crédito Público. ... 

aquellos previamente establecidos dándose preferencia a 
los de pequeña v mediana envergadura y de cortos perío­
dos de maduración; y, de manera importante, se tuvo en 
consideración la seguridad de la existencia de una contra­
partida de financiamiento interno que -garantizara la pues­
ta en marcha de las obras financiadas. 

Como puede apreciarse en los Cuadros Nos. 14 a 16-
los desembolsos de la deuda pública externa son en 1979, 
descontadas las operaciones de refinanciación, similares a 
los del aqo pasado aunque se destinan en mayor porcen- -
taje a favor de proyectos de inversión. En cuanto a los 

CüADRO N" 14 

DESEMBOLSOS DE DEUDA PUBLICA EXTERNA 

(Millones de US$) 

1975 1976 1977 1978 

Proyectos de Inversión ... 568.7 448.7 391.2 343.8 
Impotración Alimentos .... 63.4 65.2 84.9 98.4 
Importación Petróleo .... 65.3 18.0 43.2 2.1 
Refinanciación ... ·'· ...... 160.0 15.0 6.4 
Otros ....................... 219.2 249.2 547.9 339.2 

TOTAL 1,076.6 796.1 1,067.4 848.0 

FUENTE: Dirección General de. Crédito Público 
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Memoria al 31 de Diciembre de 1979 

1975 ......... . 
1976 ......... . 
1977 ......... . 
1918 ........ · .. 
1979 ....... :: ·'-

CUADRO NI' 15 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 

( Millones de US$) 

Desembolsos Amortización · Intereses Servicio Adeudado 

1,076.6 
796.1 

1,067.4 
848.0 

1,296.5 

283.9 
282.4 
4-02.0 
432.1 ., 
417.3 ... 

190.3 
202.S 
220.2 
269.8 
361.7 

474.2 
484.9 
622.2 
701.9 
779.0 

3,065.9 
3,554.4 
4,311.3 
5,134.6 
ó,013.8 

.FUENTE: Dirección General de Crédito Público. 

flujos de la deuda pública externa el servicio se incrementa 
por aumentos en el nivel de los intereses internacionales 
mientras .se controla el alza en las amortizaciones gracias 
a la mejora en los plazos obtenidos mediante la refinan­
ciación. Pero de mayor trascendencia resulta la sustancial 
mejora en las concertaciones de nuevas deudas, · tanto en 
lo que se refiere. al plazo cuanto al destino. Así, por ejem­
plo, el nuevo endeudamiento a más de 10 años es de US$ 
964. 7 millones, en 1979. contra US$ 205. 5 en 1978 y US$ 
844. 7 millones se destinaron a proyectos de inversión en 
este último año contra US$ 220. 5 en 1978. Los efectos de 
esa sana política se apreciará recién en los próximos años. 
Significan una estructura de deuda futura dramáticamente 
superior por sus condiciones y su destino, lo. que hará po­
sible elevar el ni\l'el de vida de Ja población sin artificios 
transitorios. Entre los proyectos· de mayor importancia 
financiados con. las nuevas concertaciones cabe mencionar 
en el sector energía las hidroeléctricas de Charcani y M'°'n­
taro y en el sector agricultura. las. irrigaciones de Chir.a­
Piura, Jequetepeque, M.ajes y Tinajones . 

. Mencionare~os, tambié~, por su importan~ia · la refi­
nanciadón de q.eudas -de corto plazo de PETRO ·PERU por 
US$ 388. 6 millones, la que se concertó a través del Banco 
de la Nación con el Chase Manhattan Bank como agente 
de un grupo de bancos de Estados Unidos, Canadá., Euro­
pa y Japón. 

Finalmente; dentro de los desembolsos para proyec­
tos <le. inversión se incluyen US$ 26. 5 millones· correspon­
dientes .al uso del "Prograrri Loan" del Banco Mundial, 
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cuyo monto total asciende a' US$ 115 millones. Este cré­
dito del Banco Internacional de Recon~trucción y Fomento 
tiene por objeto atéri.der.las· necesidades de importaciones 
del sector privado y al misrrio · tiempo proporcionar finan­
ciamiento en soles al Gobierno Central para que sirva de· 
contrapartida de proyectos de desarrollo. 

CUADRO N' 16 
.. -

CONCERTACIONES DE DEUDA PUBLICA EXTERNA DE LARGO PLAZO: 
POR PERIODO DE VENCIMIENTO Y POR DESTINO ECONOMICO 

(millones de US dólares) 

POR PERIODOS POR DESTINO 

1-5 Años 5-10 Años Másde10 Total Proyectos de Import. Otros· 
Años Inversión Bienes de 

Cons y 
· Refinanc. 

1975 420.8 292.3 271.2 984.3 416.7 343.8 223.8 
1976 335.7 313.2. 734.0 1,382.9 579.0 93.0 710.9 
1977 395.7 154.8 .. 457.6 1,008.1 sos.o 115.0 387.6 
1978 168.6 90.9 205.5 465.0 220.5 181.4 .· ·63.1 
1979 (1) . 156.9 169.7 964.7 1,291.3 844.7 130.8 315.8 

(1) Excluyé 'concertación de refinandación de PETROPERU por US$ 388.6 · 
millones. · · 

FUENTE: Direción General de Crédito Público . 

. . · .i. ' 

POLITICA qMBIARIA Durante el año ·1979 el Banco Central de 
Reserva continuó con la política de pe­

queños pero frecuentes reajustes 'de la tasa de cambio del· 
sol con respecto al dólar americano, en procura de man­
tener un tipo de cambio de equilibrio, teniendo en cuenta 
a mediano plazo las interrelaciones entre la inflación fo­
terna y la externa. Es así que al último día útil de 1979 
el tipo oficial promedio de compra y venta del mercado 
único de cambios llegó al nivel de los S/. 250 .12 por dólar 
de los Estados Unidos, nivel cercano al de la paridad· 
teórica. ·. 

Por otro lado, el mercado de certificados bancarios de 
moneda extranjera, donde se negocian estas obligaciones, 
continuó operando en paralelo y sin ninguna interferencia 
de acuerdo con el juego de la libre competencia. En este · 
contexto, es importante tener en cuenta que· el diferencial· 
entre los tipos de cambio del mercado de certificado y del · 
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mercado único pasó de ser un 6, 1 % en diciembre de 1978 
a sólo un O. 8 % a fines de 1979, atribuíble fundamental­
mente a la mayor disponibilidad de moneda extranjera en 
poder del sistema bancario, e indicador cercano de la 
paridad adecuada del tipo externo del sol. Asimismo, cabe 
mencionar que si bien dicho diferencial registró variacio­
nes durante el año 1979, las cuales respondieron a la 
aparición esporádica de expectativas de devaluación en los 
diversos agentes económicos que en consecuencia dieron 
origen a corrientes especulativas, éstas nunca alcanzaron 
un nivel significativo. 

En este sentido se debe destacar el papel que el Banco 
Central de Reserva dese1p.peña en la formación de expec-­
tativas de los agentes económicos mediante los anuncios 
periódicos, con 3 nieses de anticipación, del nivel que al­
canzará el tipo de cambio oficial a esa fecha futura. 

Además, el InstitJt'o Emisor, en cumplimiento de su 
función reguladora y para controlar los 'efectos expansio­
nistas de la ma:xor .· disponibilidad de divisas, originada 
fundamentalmente· por el ya mencionado incremento. del 
ingreso de moneda extranjera continuó liberalizando ei 
mercado de divisas. a la vez que procuraba desestimular el 
uso de crédito éxterno, Al respecto dictó, entre otras, reso-
luciones cambiarias conducentes a: .. . ' 

•. ' • . ~· •¡ 

1. Una liberaci'on completa. 'de · la obligatoriedad de las 
normas' de' financiamiento de ifriportaciones de todo 
tipo y autorización para pagar anticipadamente todas 
aquellas importaciones previamente financiadas; 

2. La ampliación de las cuotas de moneda extranjera 
por concepto de viajes al · exterior y para otras re­
mesas. 

. . . 
3. La determinación de porcentajes· crecientes de reten­

ción parcial del contravalor en soles de la müneda 
extranjera prov~niente de créditos· externos. 

4. La autorizadón pará la apertura de Agencias de Cam­
bio, previa autorización del ~aneo Central de Reserva. 

5. La liberalización gradual de las restricciones a la con­
tratación de seguros en moneda extranjera. 
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6. La ampliación progresiva del plazo de validez de los 
certificados de divisas y del monto de sobre compra 
que pueden mantener los bancos del país. 

7. La autorización a los exportadores a aperturar cuen­
tas en moneda extranjera en el Banco Central de Re­
serva (a 30, 60 y 90 días), hasta por elíntegro de los 
certificados. emitidos .a cambio de la moneda extran 
jera. 

GOBIERNO CENTRAL Las· cuentas fiscales en 1979 se. desarro-
llaron dentro· del marco establecido por 

el Programa Económico-Financiero de reactivación ·de la 
economía,_· buscándose simultáneamente y con éxito un 
triple objetivo: reducir drásticamente el déficit como por­
centaje del producto, crear un importante ahorro en cuen­
ta corriente en el Gobierno Central y hacer crecer los 
gastos de inversión sobre los corrientes en su participación 
dentro del gasto total. · · · · 

ta ·meta de reducir el déficit fiscal se logró por un 
lado al incrementarse los ingresos del gobierno gracias a 
aumentos en la base imposítiva y mejoras en el mecanis­
mo de c9branza Y1 por el otro, mediante una política de 
contención de . egresos totales. Como consecuencia reapa­
reció, luego de muchos años,. un fuerte ahorro en cuenta 
corriente. . 

Durante 1979; al igual que en 1978 pero en mayor me­
dida, se logró un crecimiento de los ingresos superior al 
incremento de los gastos corrientes lo cual determinó un 
ahorro de 15. 9 % del ingreso total que permitió financiar 
el 67. 6 por ciento· de los_ gastos de capital. Al cerrarse el 
ejercicio, aunque se incremeritó la inversión en términos 
nominales y reales, el déficit económico fue sensiblemente 
menor al del año 1978 en valores absolutos y relativos. 
Para apreciar la magnitud de esta contracción del déficit 
es necesario observar la baja en la fracción que representa 
el déficit económico frente al producto bruto el que pasa 
de ser 5. 1 por ciento en 1978, de por sí una reducción so-
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bre la tendencia a mediados de año de alrededor de un 
11.0 por ciento, a apenas~un 1.4 por ciento.en 1979. 

En cuanto al financiamiento del déficit económico, 
éste se <lió íntegramenre a través de recursos internos, 
fundamentalmente por medio de·cofocación de bonos en 
el sector· no bancario. Inclusive se logró. p'agar al exterior 
más de lo concertado .. en el período, resultando un neto 
positivo que implica.una disminución de la deuda externa 
del gobierno central. A pesar d~ la fu~rte carga de la deuda 
de años anteriores'.(37'.9% 9-elgasto bruto) el saneamien­
to fiscal se obtuvo de manera satisfactoria removiéndose 
esa causa· central de la inflación de los años anteriores. 
(Ver Cuadro ~'? 17):. 

'El total de ingresos del Gobiérno Ce~tral alcanzó en 
1979 un nivel en soles corrientes que implica un creci­
miento de 109 . 4 por cien to respecto al año 197 8, tasa sig­
nificativamente su,perfor, a la· del aumento del njvel de 
precios, lo cual refleja una mejora: en términos reales. 

. .- . . . . 

Del total de ingresos fiscales en 1979, el 89·: 8 : por 
. : ciento corresponde.a .. fu~i;ite~ tribµtar,ias, .mientras que los 
· ingresos no tributarios :r:eprese:ntah el 10.2 por ciento, en 
tanto que en 1978 estas ·partiéipádones fueron de_ 94._8 y 

.. 7 .2 por ciento, respectivamente.· Este cambio en la :estruc­
tura de los ingresos fiscales se explica básicamente, por 
un_ lado,~·porque dentro de )os-, ingresos- no ~ributarios se 
considera a las impbrta11,tes utHidaq,es de! Banco Central 
de Reserva que fueron transferidas en su·'integridad al Te­
soro Público y, por otra parte, debido a que los ingresos 
tributarios se vieron afectados negativamente por el rápi­
do crecimiento de los reintegros (CERTEX) vinculados al 
considerable desarrollo de las exportaciones no tradicio-
nales. ·, .. 

Comenta~io esped.al merece. tanto el crecimiento co­
mo los ~cam_bios de estructura en los ingresos tributarios 
(Ver cuadro N.'? 18 ). . 

.. Los pago~ pcfr impuestós fueron 105.8 por ciento ma­
yores que en 1978. Este incremento se explica básicamen­
t_e porque el conjunto de medidas tomadas en mayo de 
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CUADRO N9 17 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1970 - 1979 

Ingresos Corrientes ............ . 
Gastos Corrientes ............. . 
Ahorro en Cta. Cte. . .......... . 

Gastos de Capital ............ .. 
Gastos Totales (sin amortiz.) .. . 
Sup. o Déf. (-) Económico 

Financiamiento ................. . 
~ 

O l. Externo ( N:etto). .......... .. 

a) Utilización .............. . 
i. Prést. para Desarrollo 

de Proyectos y Otros .. 
ii. Refinanciaciones 

b) Amortización ............ . 
2. Interno (Neto) ............. . 

a) Sistema Bancario (Neto) .. 
i. Bco. Central de 

Reserva .............. . 
ii. Banco de la Nación .. . 

iii. Bancos de Fomento .. :. 
iv. Bancos Comerciales 

b) Colocac. ·. Neta de Bonos 
en Sector No Bancario .. 

c) Otros y discrepancias ... ·.: 

1 / Preliminar. 

. ~- :· 

(Millones de Soles corrientes) 

1970 

38,842 
. 32,194 

6,648 

9,930 
42,124 

-3,282 

3,282 

1;461 

, 4,622 

( 3,621) 
( 1,001) 
-3,161 

1,821 

- · 879· 
. ' 

( .. 2) 
(-5,688) 

. ( 1,173) 
.. ( 3,634) ,: 

1,654 
1,046 

1976. 

111,397 
122,718 

-11,321: 

37,111 
159,829 

--48,432 

.48,432 

t5i626 

23,925. 

22,950) 
.( , 975) 

- 8,289 
32,796 

33,955 

( 537) 
( 37,339) 

· ( 393) 
(-;.. 4,314) 

731 
- 1,890 .. 

1977 

154,052 
193,092 

-39,040 

40,103 
233,195 

-79,143 

79,143 

34,589 

57,605 

( 57,605) 
( -) 
-23,016 

44,554 

40,025 

( -125) 
( 33,405) 
( 6,099) 

· ( 646) 

7,516 
-2,987 

1978 

263,743 
291,032 

-27,289 

57,650 
348,682 

:-84,939 

84,939 

7,885 

74,500 

( 74,500) 
( -) 
--66,615 . 

77,054 

77,370 

( 12,666) 
( 42,686) 
( 18,162) 
( 3,856) 

-2,107 
1,791 

I Sem. 

237,757 
193,721 
44,036 

44,944 
238,665 

-908 

908 

-18,925 

33,380 . 

33,380) 
( -) 
-52,305 

19,833 

-22,067 

( 1,288) 
(-26,122) 
(- 8,479) 
( 11,246) ·. 

20,441 
21.459 

1/ 
1979 

II Sem. 

314,473 
270,541 

43,932 

85,251 
355,792 

--41,319 

41,319 

11,296 

79,227 . 

79,227) 
( -) 
• --67,931 

30,023 

-_3,667 

( 15,725) 
(-37,823) 
( 11,025) 
( 7,408) 

16,726 
16.964 

FUENTE: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, Bco. Central de Reserva del Perú. 

Total 

552,230 
464,262 

87,968 

130,195 
594,457 

--42)27 

42,227 

- 7,629 

112,607 

( 112,607) 
( -) 
-120,236 

49,856 

-25,734 

( 17,013) 
(-63,945 

. ( 2,546) 
( 18,6!'i2) 

37,167 
38,423 

1 
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CUADRO N? 18 

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL. POR TIPO DE IMPUESTO:· 1970 

( ~lillones •. de ·· Soles corrientes) 

·. 1979 

l. INGRESOS TRIBUTARIOS 

l. lmpts. a la Renta ............ . 

Unico a la Renta .............. . 
- Personas Naturales ........ . 
- Personas Jurídicas .......... . 
Remuneraciones .............. . 
Otros ......................... . 

2. Impts. al Patrimonio ..... : . . · 

Patrimonial ................... . 
Alcabala y Registro ........... . 
Otros ......................... . 

3. lmpts. a la Importación ...•.. ·. 

4. Impts. a la Exportación ...... . 

5. Impts, a la Prod, y Cons .... ,. 

Bienes y Servicios ........... . 
Tabaco ........................ . 
Gasolina y Derivados ........ . 
Alcoholes ..................... . 
Otros ......................... . 

6. Otros lngr. Tributarlos ........ . 

Amnistía Tributaria ........... . 
Revaluación de Activos ....... . 
Otros ................. ·. · · ·. · · · 

U. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 

111. REINTEGROS 
TRIBUTARIOS (-) .......... . 

TOTAL INGRESOS 
CORRIENTES . . . . . . . . . ....... . 

1/ Preliminar. 

1970 . 1976 .· 

33,626 101.(,05 .• 

9,059 
. ( 1,364) ·: 

.. (7,695) 

2,649 
1,548 

868 
680 

8,074 . 

187 

12,109 · 

773 {t 
1,167 
1,014 
9,155 

5,348 

· 18,096 
(5,807) 

(12,289) 
4,209 
1,524 .. 
5,018 . 

2,334 
1,570 
1,114, 

17,952 . 

· .. · 4,856 

46,851 .. 

32,366 
3,015 
6,108 
2,519 
2,843 
2,499 

668 
_ 1,831 

13,395 

-132 -3,003 

38,842 111,397 

1977 

145,647 -· 

30,386 

24,229 · 
( 6,102) 
(18,127) 

.· 5,170 
987 

8,980 

. 5,594 
1,644 
1,742 

· 19.658 

16;179 

66,772 

44,482 
4,214 

10,713 
4.111 
3,234 
3,672 

2,318 
1,263 

14,869 

- 6,464 

154,052 

1978 

258,553 

·. 42,968 

. 33,076 
r 8,859> 
(24,217) -_ 

8,404 
1,488 

11,355 

6,461 
2,246 
2,648 

39,073 

31,928 

121,635 

78,061 
6,373 

25,917 
6,768 
4,516 . 

11.594 

6,592 
3,763 

18.997 

-13,807 

263,743 

I Sem. 

·. 225,047 . 

-· 57,997. 

,-- 49 863 · 
(7:434) 
(42,429) · 

:6,956 
1.178 · 
7,943 

'5,782 
1,415 

746 
29,385 

29,973 

94,544 

66,194 
4,262 

17,334 
3,646. 
3.108 
5,205 • 

879 
2,995 
1,331 

27,886 

-15,176 

237,757 

'1979 
. 1/ 

U Sem. 

· 306,976 

59,658; 

47,783 
( 4,683) ·­
(43,100) 
10,015 · 
1,860 
~ 

5,984 
2,179 

. 2,103' 
38,764 

. 58;316 

132,718 

95,707 
5,345 

23,120 
4,470 
4,076 
7,254 

959 
5,538 

757 
28,564 

-21,067 

314,473 

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, Bco. Central de Reserva del Perú. 

Total 

532,023 

117,655 

' 97 646 
(1Ú17) 
(85,529) 

16,971 
3,038 

18,209 

11.766 
3,594 
2,849 

68,149 

88,289 

227,262 

161,901 
9,607 

40,454 
8,116 
7,184 

12,459 

1,838 
8,533 
2,088 

56,450 

-36,24~ 

552,230 

...... 

-
-
...... 

...... 

o.. 
(1) 
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1978 sólo· afectaron al segundo· semestre de dicho año, 
mientras se aplican sobre todo el ejercicio d~ 1979. Adicio­
nalmente, se tomaron disposiciones complementarias en­
tre las que se pueden mencionar por su siginficación el De­
creto Ley 22400 del 22 de. diciembre de 1978, que modifi­
ca los tramos de retjtas y las_ tasas para la c,tpHcación del 
impuesto a la renta global imponible; el Decreto Supremo 
003-79-EF del 12 de enero de 1979 que cambió el pago a 
cuenta del impuesto a la renta de personas judídicas d~ un 
dosavo a un décimo; el J)eéreto'__Ley,;22478~d~ mayo de~ ese 
mismo año que señala que el impuesto al patrimonio pre­
dial correspondiente a 1979, será igual al impuesto pagado 
en 1978 más un 30 por ciento; el Decreto Supremo 
070-079-EF que especifica, que Centromín por las importa­
ciones utilizadas o incorporadas en la ejecución de sus pro­
yectos abonará, mediante pagarés, los derechos arancela­
rios y demás gravámenes incluyendo el impuesto a los bie­
nes y servicios; y, .el Decreto Ley 22664 del 9 de setiem.bre 
de 1979,: que reestructura el impúesto a· la gasolina :convir­
tiéndolo dé" específico eri ad-valorem. 

Como resultado el crecimiento de los ingresos tributa~ 
ríos superó al)ncremetno clel P.rogucto _Interno Brúto ·No­
minal, de~etminando un~ !llayor _presión tributaria '.de '.11._0 
por ciento con referencia a 1978, es decir, esta presión~au­
mento de un 14~6 por ciento del producto en 1978 a ün)6.2 
por ciento :ep 1979 .. :: . , -

CUADRO N~ 19· 

COEFICIENTE DE PRESION TRIBUTARIA - 1978-1979 

· (En Porc,entaje) 

; 1978 

Ingresos Fiscales totales/PBI ............. . .. 15.8 

lngre~~s Tribuatri~s/PBI .. : ........• : ... ;.:_ -~ . - 15.5 

Ingresos Tributarios menos reint. trib./PBI · .. · 14.6 

, .. 

::: 1979 

18.1 

17.4 

16.2 

Es de interés anotar, tambiéh,· que en 1979, se produjo 
un cambio en la estructura impositiva. Los impuestos direc­
tos llegaron a signficar el 27 .1 por ciento del total mientras 
en 1978 eran 23.3 por ciento revertiéndose una tendencia 
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negativa de años anteriores. En tanto los indirectos pasa­
ron de ser el 47.2 por ciento en 1978 al 42.7 por ciento en 
1979. Los impuestos al comercio exterior, que han tenido 
un paulatino crecimiento, subieron relativamente signifi­
cando el 29.4 por ciento del total en 1979, frente al 26.9 por 
ciento del año precedente. 

CUADRO N! 20 

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL · 1970 · 1979 

(En porcentaje) , 

1970 1976 1977 1978 1979 

Impuestos Directos ........... ·-· .... 39.4 30.4 27.9 23.3 27.1 

Impuestos Indirectos .................. 36.0 46.4, 46.2 47.2 42.7 

Impuestos al Comercio Exterior ..... 24.6 22.6 24.3 26.9 29.4 

Otros .............................. 0.6 1.6 2.6 0.8 

TOTAL 100.0 100.0. 100.0 100.0. 100.0 

El crecimiento alcanzado en los impuestos directos es 
atribuíble esencialmente al rendimiento del impuesto a la 
renta de personas jurídicas, con una. tasa de crecimiento de 
253.2 por ciento, explicada por las mayores utilidades obte­
nidas pOr las empresas, y entre ellas sobre todo las mine 
ras. En cambio el impuesto·ª la renta de personas natura­
les muestran una tasa de crecimiento de 36.8 por ciento, 
por debajo de· 1a tasa de inflación, lo cual es una· caída en 
términos reales, fenómeno explicado por el Decreto Ley 
22400 que modifica sus tramos y tasas en favor de los con­
tribuyentes de menores ingresos. 

En cuanto a los impuestos al patrimonio éstos consti­
tuyeron el 4.3 por ciento ,del total de los ingresos tributa­
rios con una tasa de crecimiento de 60.4 por ciento con 
respecto a 1978. El impuesto más importante de este rubro 
es el patrimonial que crece en 82.0 por ciento. 

Este impuesto se recauda sobre la base de un autova­
lúo que se reajustó, como quedó dicho, automáticamente 
en un 30 por ciento respecto al nivel del año precedente. 
Todos estos desarrollos: en el de la interrelación entre los 
impuestos directos y el total de lo recaudado, así como 
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la distribución' interna· de :los primeros;, indicafr me.ioras· 
cualitativas en la. justicia: con ,que: se· reparte la carga fis~ 
calir··.: ,·:,;·{ ')!,:' ·, .. : .. J'' . u·:' ,'.!;, '. ,' '. 

·_1.,.,:EJ}J~~t:;··~.··1os i~;pú~~t~-s · indir~c\os.·~~tos• ~~P~·~se·n~· 
taron el 42.7 por ciento del total. de )9s ingr;~s()s de 1979, 
creciendo en 86.8 por ciento con respecto a 1978. beritr'ó de 
este grupo el de mayortponderación es el de los Bienes y 
Seryist0 ~:;F,U)'.B ~,q;myn.~o.,, l~-W A~l :t<?f:~~!?-: fl~, 1.~?~1, PO,[c_.sien­
to con respecto a 1978. Es interesante notar que su recau-
dación está estrechamente '\7Íi'l.Cu1ada al nivel de los pre­
cios y al crecimiento de· 1a actividad económica registrada 
p'or lo qbe E!s un' síntoma de mejoría que crezca más que 
la tasa de inflación. Sin embargo, es justo acotar que par­
te; impórtante de' este ·irnpuesto es el que afecta a fa, ga~ 
solina ·.y a los intereses, ·cuyas tasas fueron .modiÍicadas-·en 
mayo ele 1978, lo ,_que dificulta la lectura. de· la corre)<'h 
dón é\Btes mencionada. .·· , :·, 

'·' · ' Atlicionalmerite: el '·'impuesto fiscal a la gasolina· y de:.; 
rivados sufrió sustanciales modificaciones durante 1979 
qu~ t.ampo.,c9. ~e _r.eflejan tQtq.lIJ?:~P..t~ e11: la_s ,cifr;~§:.P<)I:Ja fe­
cp.a en ,qu~;~~ ipJroqujerc?n.·~ :' h. :,,:•' ' ·; ;·, :(' ,. -: t.!·':; :. 

: :,Erí'\~~aiífo i l&f:impuestoi'·il' comercio 'exterior/;és~ 
tós', a,cr~C~~ t~i;bn· 'eÍ}' '-.fi~,·, ?ltim9s 12' 'años. sil,' peso· ert : d·. jó~­
tal '· de ·'irig'résbs :trioúfatios;'llegandó''a ·represeritar'düran'-l 
t~ él~ ~(i<f,f.9~,9,','.·;2om'o:·;s~· ijX.P,TfSÓ/ éf 29,1 p5)r c.'i~ht?'.:'SigÍl~.: 
ficatlvo es comprobar· que '. s1 bien·. este dmam1smo, provi­
no del .. üripllesto: a¡1 la's; expórfacioiíes que creci8 1 en· 17 65 
pdr' cieíúo/_los iirípuestos. ·a·· la . iinportáción''., '·crecieroú ;: en 
7 4A; por 'cien tó'; ·ritrríc:V:sirriilar ·_a· 1a _de· fa . inflaci6n . foÚ!rna 
pero muy superior a la variación del 'dp-Ó de cámbio, fo' 
que .se. ~xpHca por. el_. crecin:iiepto.r.eal de. l~s,.importacio­
nes: en els_egur:ido semestre, ~~~á evOhición 9e_be invértir­
se en .1980 ·ar-recuperarse. el .mercado 'int~rno y' al 0ecre­
cer el alza' de .las cotjzaci9n,es externa~ .. ; .. :: ·., · ' · · 

Los gastos . tátales : del;_, G6 bierriO . Central · creciero~. 'en; 
un ... 71.0 por . cien to con. :. resP,e<;::to , al .niv~l alcanzado en 
1978, tasa significativamente infori9r a, la, del incremento 
de los ingres9s. fributarios y lig~.ra~ente superior a fa de, 
la. inflación. En soles, corrientes se muestran en .el Cua~ 
dro N'? ~ l. · . j • • •• ¡ . · · ' . · · 
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l. GASTOS CORRIENTES -.. . 
1 . Remuneraciones ....... . 
2. Bienes y Servicios ..... . 
3. Trarisferen·cias ...... :: : . 

a) Emp. Púb. No Finaric. 
b) Inst. Púb. y Gob. Loe. 

· e) Pensiones y Otras .. . 
4. Intereses .............. . 

a) Deuda Interna ...... . 
b) Deuda Externa ..... . 

5. Defensa ............... . 
11. GASTOS DE CAPITAL .... . 

1. Forro. Bruta de Capital 
2. Transferencias ......... . 

a) Emp. Púb. No Financ. 
b) Emp. Públ. Financ. 
e) Inst. Púb. y Gob. Loe. 

3. Ref. Agraria y Prés-
tamos ............... . 
Sub - Total ......... . 

111. AMORTIZACION .......... : 
l. Deuda Interna ......... . 
2. Deuda Externa ........ . 

TOTAL ................. . 

CUADRO N! .21 

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRA!,: 1970 ~ 1979 

(MillÓnes de Soles ~'orrlentes) 

:.r I J, -
1970 1976 ., 1977 1978 

32;194 
13,703 
2,651 . 
6)40 · 

e· -> 
(2,349)· 

;· (3;791) .. 
2 204~ 

c,:857) 
(1,347) 
7 496 -~ 
9'.930 
5,553 
3,609 

(1,308) 
( 822) 
(1,479) 

768 
42,124 
5,813 
2,652 
3,161 

47,937 

122,718 . 

~4~:~~r;, 
22,200 ,. 

( 4,931) 
(_5,689)' 
( 11,580) 
13,178- ..•. 

e·· 5,soo> 
( 7,678) 
:38,527. 
37,111 
19,841 : 
16,712-
(10.294) 
( 5,107) 
( 1,311) 

558 •' 
159,829 
;16,104 
·. 7,815 

8,289 
175,933 · 

193,092. 
. 55,441 

'6,647 , __ 
24,586. 

· ( 2,248). 
(8,876) · 
(13,462 
29,172 

(13,552) 
(15,620) 
77,246 · 
40,103 
27,110 

. 12,804.' 
', ( 9,141) · 

( 2,417) 
(ol,246) 

189 
233,195 
33.898. 
10.882 
23,016 -

.· - 267,093 

291,032 
79,13'1. 
10,465 
37,056 
(4,982) .· 

(11,994) 
(20,080) 
71,860 

(32,725) 
(39,135) 
92,514 

. 57,650 
- 42,496 

14,997 
(10,595) 
( 3,377) 
( 1,025) 

157 
348,682 

81,329 
· 14,714 

66,615 
430,011 

1 /Preliminar. . . 

I Sem. 

193,721 . 
· 52,504 

6,487 :: 
: 20,922 
( 543 )' 
( 7,768) 

__ (12,611) 
,,·, 65,962 · 

(30,658) 
(35,304) · 
47,846 
44,944 
33,984 
10,734 

< ·5,930). 
. ( 3,753) 

( l,051) 

226 
238,665 
64,197 
11,892 
52,305 

302,862 

1/ 
1979 

11. Sem. 

270,541, 
71,347 
13,970. 

.. 39,957. 
( · 236) 
( 16,448) 
(23,291) 
72,189 

(31,340) 
( 40,849) 
73,060 
85,251 .. 
59,426 
25,664 

(14,277) 
( 9,442) 
( 1,945) 

161 
355,792 
76,556 

8,625 
67,931 

432,348 

FUENTE: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, Bco. Central de Reserva del Perú. 

Total 

-
464:262 
123,851 
. 20,457 

60,879 
( · 779) 
(24,216) 
(35,902) 

,138,151 
. (61,998) 
(76,153) 

120,906 
130,195 
93,410 
36,398 

(20,207) 
(13,195) 
( 2,996) 

387 
- 594,457 

140,753 
20,517 

120,236 
. 735,210 

\ ', 

..... 

-

..... 

..... 



'Banco Central de Reserva de 1, ,P·e rú 

Analizando la .estructura del gasto destaca en primer 
término el aumento: .. del ·p:orcentaje dé los gastos de inver­
sión, en especiar del destinado a la forrriación bruta de 
capital en sectores prioritarios de la economía, en detri­
mento del gasto corriente; Otra vez se revierte una ten­
dencia y sube la inversión del' 13.4 ·por cierito del gasto 
en 1978 al .17 .7_ en 1979. En segundo· lugar.se mantiene la 
alta presión de los pagos financieros deoido a los com­
promisos adquiridos en años an,teriores que pasan de un 
35.6 por ciento a un 37 .9 en los: mis~os años, porcentajes 
muy superiores a los· que atectaron presupuestos de años 
anteriores. Es de destacar que la refirianciación no impli­
·có que no se consignaran las partidas para el pag9 de la 
deud.a externa. El: fisco cumplió con todos sus pagos co­
mo si· nó.. hubiera habido refinanciación de la deuda v los 
soles: córrespondientes sé anularoi:f eri el Banco Ce~tral, 
hecho éste poco conocido y de la mayor imporlaiiéia por 
su efecto anti-inflacionario. Se refinanció en favor del 
país y su· futuro. y no del fisco y su presente. E_n ~ambio, 

. y este es el elemento central, los gastos corrientes,·;; sin 
. considerar los intereses, descienden á ser un; 44:4 ~,,por 

ciento del total desde un 51.0 en 1978 y más de ·60 · por 
·ciento como tendencia tradicional. Esta austeridad autén­
tica expFca en grgri t>arte el a.horro en cuenta sorr1erite y 

· la reducción drástica del déficit. (Ver Cuadro N~ 22). · 
:.:: ~ ....... 

CUADRO N~ 22 
- .. 

COMPOSICIÓN DE LOS GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL :1910-19 

(Porcentaj.e) -
:1970 1976 1977 1978 1979 

1, ·Gastos Corrientes ............... . 62.6 62.3 61.4 51.0 44.4 

( Sin intereses) 

2. Gastos de Capital 
·. 

20.7 21.1 15.0 13.4 17.7 . .... -........... :· 
3. Pagos financieros . ............... . 16.7 16.6 23.6 35.6 37.9 

a) Intereses .................... 4.6 7.5 10.9 16.7 18.8 

b) Amortización ................. 12.1 9.1 12.7 18.9 19.1 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
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Memoria al 31 de Diciembre de 1979 

Se logró así .autofinanciar un porcentaje muy alto de 
los gastos de capífal (67.6 por ciento), se contuvo la ten­
.dencia a hacer crécer la deuda públic~. en un grado c'ada vez 
'.niá~ ,rápido y aún disminuyó el ·endeüdamiento externo. En 
'otros términos se reorientó totalmente el gasto público co­
rrigiéndose' en buena' medida los vicios fiscales que llevaron 
al país al, grave problema de 'crisis coyuntural que'-hemos 
explícado a lo largó de esta. Memoria. .. . . . . 

:·, .. E.X:aminarido con má.s detalle la eje~ución dei presu­
puist:6 del Gopierno Central (Ver Cua~ro N<? 23) ·ten~mos 
qué los gastos corrientes, incluyendo los intereses', 'crecie­
rón_a tina tasa de 59.5 por ciento respecto al año precedente, 
ritmo inferior .. al_ del aumento eri_el nivel de. los precios." 

. · CUADRO N! 23 

.. GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 
.• :,. : .' 

. , . .,. . . ' 

.• ,, . 1 {Tasas de variación) 
, ··r, 

, l. 'GASTOS CORRIENTES ............ . 
·· 1 .. · Remuneraciones ................. . 

2 -: . Bienes. y . Servicios .............. . 
3 . · Transfer'énciás ' ..... : ...... : : : ... . 

a) Emp. púb. no finan ............ . 
b) Inst. púb. y Gob. locales ..... . 
e) Pensiones y o•tros ............. . 

: 4; Intereses .......... : : . · ..... ', .. '.'., .. . 
a) Deuda Interna ................ . 
b) ·Deuda· Externa ............... . 

. 5. · Defensa.: ; .. :· . ... .._ .. : ...... · .. , ...... . 

u: GASTOS DE CÁPÍTAL ............. .. 
1 : · Formación Bruta de Capital ..... . 

.. 2. Transferencias ................... . 
a) Emp. Públicas no financ. 
b) Empr. Públicas financieras ... . 
c) Inst. Públ. y Gob. Locales ..... . 

3. Reforma Agraria y Préstamos .... . 
SUB TOTAL .. : .................. . 

. · · 77/76 

57.4 
.31.3 

0.7 
10.7 

-54.4 
56.0 
16.3 

121.4 
146.4 
103.4 
100.5 

8.1 • 
36.6 

-33.4 
-11.5 
-52.7 
- 5.0 
-66.1 

45.9 

111. AMORTIZACION . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110.5 

1. Deuda Interna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . · · 39.2 
l. Deuda Externa . .. .. .. .. .. .. .. .. .. 177.7 

TOTAL .................... '....... 51.8 
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78/77 

50.7 
,42.7 
57.4 
50.7 

121.6 
35.1 
492 

146.3 
141.5 
i50.5 
19.8 

43.8 
56.8 
17.1 
15.9 
39.7 

-17.7 
-16.9 · 

49.5' 

139.9 

. 35.2 
189.4 

70.0 

79/78 

59.5 
56.5 
95.5 
643 

·,-84.4 
. 101.9 

78.8 
92.3 
89.5 
'94.6 
30.7 

125.8 
119.8 
142.7 
90.7 

290.7 
· 192.3 

146.5 
70.5 

73.1 

39.4 
80.5 

71.0 



Banco ·Central Reserva del Pe,rú 

Parte importante 'de:éstoS·está constituída por l~s re­
muneracionel;',' • fas cualés' muestran un íricremento .: de" 56 5 
pOr'cientO en 'el año; o sea' qUe se· deteriorarón. lévemerite én 
términos ·reales~·pe:ro''inenos' que' eri los años anteriores. 'El 
aumentcfde remuneraciones· se explicábásicameÍlté por dis­
posiciones oficiales que las incrementaron' a. travé's de los 
Decretos Leyes 22405, 22463; 22592' y 22698 de:26 de diciem­
bre de 1978, 27 de féb'rero'de 1 1979, 30'·'de junio de 1979 y 
18 de setiembre de 1979, respectivamente, que elevaron los 
sueldos ·y sala'.rios sobre todo en favor''de los; estráfos de ni­
veles· de irigreso rifas· bajá: En 'éásos específitos sé hivieron 
aiirnén tos"' de: 'remune'racforie's · para los· sectores.· Educación, 
·Déérefos Leyes ·22505 y ·22629· de· abri!''y ago'sto,'·y Salud, 
Dec:re't6s' 'i.,eyes:22560 y 22630 de· mayo y' agosto:·· 1

.' '• • • 

En cuanto a las transferencias corrientes, éstas se in­
crementaron en. 64.3 por. ciento respecto del año anterior, 
debido esencialin¿nte a 'máyores 1 transferencias para pen­
siones y para solventar.los ga~tos. de los Gobiernos Locales. 
En el caso de las primeras, para financiar los aumentos sa-
1.ariales generales y:específicos. En lo referente a las segun­
das, por la misma razón. En cambio se contrae las transfe­
rencias a ,las empresas públicas en. 84,4 1 poi;: cieI).to-' contra '.un incremento de:i21.6 por ciento en 1978;'.efecto défsanea­
'rriiento ffríancierc/radical de éstas a''que 'nos':féferiremos 
:ruego. ,, :':; ':t_ . . .. · ... : . ·. '·: ·:·, ·, '' . 
. . ; c1 ; .- ; .. : :. · -, .. ~ : ! · _..; 

: : · Los· lrtterese:s''ae la DeUda Pública trecen' en, :923 por 
. ctento respecto af .año precedente. Los interesei(de la deuda 
.externa aumentaron en 94.6 por dentó respecto a 1978, más 
qµe el ritm,o de. la devaluación pero Il1enps que el incremen­
to; de años anteriores, esto úhiwo a pesar,,de, que ef costo 
de los préstamos ·.subió en el mundo a lo Jargo de todo el 
Aiío bajo comentado. Como ·queda _dicho, en·'.esta cifra se 
incluye los mayores intereses pagados ,por la refinanciación 

~de la De'úda Pública de 1979·y,el costo del."róU over'' de 
'1978. .. . . . . 

. Los pagos por intereses de la. Deuda Púl;>lica Interna 
crecieron en 89.5 por ciento, algo más que la inflación pero 
.otra vez, menos que en años anteriores. El II1oderado au­
mento se explica en parte por incremento de las tasas de 
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Memoria a1·31 de Diciembre de 1979 

intérés en el mercado local pero sobre todo por la reorienta­
cion del financiamiento interno a través de la colocación de 
bonos en el sector no bancario en vez de recurrir al crédito 
rriás barató pero más inflacionario, del Instituto Emisor. . . . . ' . . 

; · Los gastos de defensa crecieron en 30.7 por ciento, tasa 
·inferior al aumento del nivel de precios, lo cual indica una 
reducción en términos reales. . . . 

., ... ' 
• .• • r • 

Cumpliendo la' política de reestructuración del gasto 
público, la inversión de capital creció en 125.8 por ciento, 
recuperándose de su contracción real a partir de 1976 en 
que se hace aguda la crisis. Como es obvio en 1979 se sin­
tió· a nivel pdpular/todavíá,-- los éfectos de la contracción 
de este gasto en años anteriores y_ sólo en el último trimes­
tre la mayor inversión comenzó a transformarse en empleo 
p'róductivo. · 

:La forrri~ción bruta: de capital creció en 119.8 por cien­
to haciendo posible la continuación de importantes proyec­
tos, ert especial de los Ministerios de Agricultura y Alimen­
tación (irrigaciones-), . Energía y Mirias· (contra tos · hidro­
elé.étricos) ·y. Transportes y Comunicaciones (nuevo impul­
so 'de la política de construcción de carreteras y puertos). 

- En cuanto a transferencias de· capital, aumentaron 
142.7 por ciento con respecto a 1978 y nuevamente revier­
ten una terldenciá a la cémtracción desde 1976. Los mayores 
crecimientos se dan forma de nuevo capital para los Bancos 
de'<Fomento y COFIDE. y ·para proyectos de interés local. 

! . . . . . . 

. Finalmente, los gastos de amortización suben en 73.l 
por :ciento, casi igual a· la inflación. Los más importantes, 
los que corresponden a la Deuda Externa, implicaron una 
reducción neta del. endeudamiento externo del. Gobierno 
Ceritral, es decir siri tomar en cuenta o sea sin disminuir la 
refinanciadón. · · 

En síntesis la mejora del sector fiscal, tanto en ingresos 
como en gastos, permitió, finalmente, regresar a un ahorro 
público neto que hizo posible que este sector comience nue­
vamente a ser un elemento de expansión del producto na­
cional sin apoyarse en un peligroso endeudamiento. 

_i.49 _ 



O e u t r a l : d e , R ,e s e r v a d e 1 
.... ; . ! . . ; ' . 

El\.IPREsAs PUBLICAS. El re1mI3:1en,. consolidado d~ las operacio.,. 
. . . ':nes q.e,Jas. eITipre~as públicás no tinancie~ 

ras .muestra poi seg4Íido _ aµo ,ccm,secutivo un importan té 
aliorro én 'cuentf1' cprrient<ci~f les. permit~, jun_to. con sµs 
ingreso"s de capital, ·cubrir sú inversión y aún arrojar un su­
perávit frente al p~queñ_o déficit del año precedente'. Es de­
cir.a este.riivelel saneariijento financiero esintegral pues las 
empresas cubreh' sus' costos. y: fe'ducen; su :endeudamie'nto 
externo e interno sin disminuir la formación de nuévo ca-

. pital y sin I"ecurrir 'f .¡;~bs~di(?S en términos .DJ~tos. ( Ver Cua-
d~·o ·,N? t4) . , - . . _ _ . .f <. . :_. : . . : ' : .; '. . ' - . '.' . , . , . . .. , 

,;. 'CUADRÓ·N~ 24 
'' , ·:.) '.· .. 

RESUMEN DE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS 
',• . . .. ',.. . . . ! •.• : . . . 

'..: (Millones 'di sedes) 
! :; : J .. , : • : ~ : ·.' 

1970 1976 1977 1978 q).: 1~79 {1): 

L INGRESOS CORRIENTES 9,562 140,540. _ 221,685 - 387,469 818,958 
Ventas de Bs. y ·Ss. ' ·' : : '·9,280 131;378 ·' 209,482 · 373;569 799;268 
Transf."Corrientes .. ! < ._.,.,-.-¡ · 4,801· . ; 2,248; :4,982 ·, .. : ,,779 
Otros Ingres9s . : . . ,, __ . 282. , .·; 4,361 ; .. _ ?.9_55 • _ , 8,918. _ 18'.911 

- II. GASTOS CORRIENTES'. 'J.476,, J43,05P . :2~1,542 -,356,856 . 744,239 
Remúneraciories - - . . . 2,101 . 17,62!L 21,639 . 29,154 43,691' . 
Con:ip:ra de Bs>y Ss>': ' : · ·4,292 110,184· 174,726 242,773 · 513,348 · -
Jnter. y Comisiones i.í; ... , r249, _.; 6,356 .. _ _13,784,. 20,467 _35,$42 
TransL Corrientes 537 -.-
lmpuestos 297 4,925 6,872 

·; Otros. Gastp~: Co~i~nte{ ,--,._,~ 1 • '.;• : 3.,957 L:, •4,521 

-.- -.-
54,471 141,603 

: 9,99,L , , ~,755 

IIL AHORROEN'CUENTA ;_ ,.,, · -· .. :·: 
CORRIENTE·. 2,086-, ( 2,.510), , 143 :, 3,9A13 , 74,719:. 

IV •. INGRESOS DE CAPITAL -. 1504 : 10,932 . · • 9,796 
· Transf .. de Capital . · -Ú08 -- 10,294.,, · 9,141 -
··Otros lngr.' de Cap. 196 · 638 - · 655 

V. GASTOS DE CAPITAL 4,837 40,326 38,477 
Form. Bruta de Cap>: , · 3,558 39,848 · 37,333 
lnvers. Financiera .. _ '. _ 326 · i103 · 593 
Otro_s Gastos de Capital 953. . 75 · 551 

VI. SUPERAVIT (DEF) 
. ~CONOMICO . . 

. ;I;·· . 

VII. FINANCIAMIENTO 
Externo Neto 
Interno Neto 

( 1) · Preliminar 
(2) No incluye CENTROMlN 

(1,247) (31,904) (28,538) . 
;-_¡•;_; 1. '' ', ,/ 

1,247 31,904 28,538 
1.660 10,906 15,199 

( 413) 20,998 13,339 

10,656 -17,107 
10,595 - 17,107 (2) 

61 'ri.d -

46,592 60,015 
46,583 - 57,969 
- -.- r • : · -786 

- 9 ''i,260 

(5,323) , 3Úll 

5;323 .· (31,811) 
17,783' (26,117) 
12,460 ( 5,694) 

Fuente: 1970: Dirección General de Presupuesto Público del Ministerio de 
Economía y Finanzas . 
1976-1978: ·Empresas· Públicas, Dirección General del Tesoro Pú­
bljco, BCRP, • Dirección General del· Presupuesto Público. 
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Memoria al 31 de Diciembre de 1979 

Permitió.este resultado global la política de reajuste pe-
riódico de los precios internos y el alza en las cotizaciones 

.· internacionales de nuestr:os pre>ductos de exportación, con­
. juntamente ,con uria racionalización. del gasto, fenómeno 
de contracción necesario frente a los excesivos déficits de 
años anteriores. Se construyó así ·una estructur~ de base 
que permitirá, de seguirse una política similar· en los años 
,veniderqs, el rápido crecimiento auto-sostenido de. ,dichas 
empresas. Lo anterior no debe hacernos olvidar que la con-

. ,solidación de cifras''oculta que en ciertos casos, como el de 
EPSJ\, queda.aún bastante por ajustar y que se debe' hacer 
crecer aún más los gastos dé capital, y cuando se trate de 

. ;proyectos prioritarios y-:.rentables, apoyándose en mayor 

. ahorróinterno y nuevo crédito en ·condiciones adec~adas. 

En cua1)to a la formación bruta de capital. de las em­
presas pública se aprecia un incremento nominal 'pero no 

· · real, que se explica ·por ser 1979 un año de reajuste y con­
.· solidación. PETROPERU .. disminuye su ritmo de inversión 

a uno de casi mantenimiento de sus operaciones corrientes, 
'· mientras se· recupeta el gastd de capital de MINERO:.PERU 
.Y se mantiene el esfuerzo de ELECTROPERU, reiniciado en 

·· '1978. Destacan, tt1mbién., aunq_ue a un nivel más modesto, 
. ENTEL-PERU, ESAL, PESCA-PERU y el SIMA.· (Ver Cua-
- dro N<: 25); -

. CUADRO N~" 

F'ORMACION·BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUBLICAS 1970 . 1979 

(Milones de soles) 

1/ 
1970 1975 · 1976 1977 ', 1978 . 1979 

l. ENERGIA Y MINAS: ....... · 2,339 
Petra Perú. ......... · ......• 698 
Minero Perú ....... : ...... 1 
Elct:tr:o Perú ........... . . 1,640 

2: TRANSPORT. Y COMUNIC .... , 595 
'Enapu Perú ·'· .. 74 ........... . . . 
C. P. V. . .. •··-· ..... •.•.• ..... 459 
Corpac ! . . . , , 19 . . . . . . . . . . . . . . .. . . .. . . . 

··Ente! Perú · ......... : . : · ... : ' 43 . 
Enafer Perú ............... 
Enatru .................... 

3. INDUSTRIA y TURISMO;;. 428 
Sider Perú • ~ • • : • • • • ;_ •• i,: • .i ~ . ·398· 
Emsal ..................... ' . 4 

- 51 

26,165 33,059 
19,049 24,950 
5,224 .. 4,071 
1,892 4,038 

2,130 2,669 
44 270 
62 7 ' 
95 174 '' 

879 2,006 
1,050 212 

1,486 3,243 
845 ,, 985 

.; 23 20 

23,306 
15,683 
3,061 
4,562 

3,765 
356 
682 
286 

2,211 
224 

6 

7,982 
350 

51 

32,897 
11,058 
. 8,703 
13,136 

· 5,659 
890 
870 
356 

2;893 
445 
205 

4,792 
510 

24 

49,001 
10,782 
25,322 
12,897 

7,108 
1,100 
1,985 
1,118 
2,750 

155 

1,084 
685 

34 



de 1 Per.ú 

, . Ferti Perú ... , ........ , ~; "·" •..• /ít, , , 
130 

. 110 , · .. :I~!~f ~J1):::i;::::i):\·:, ., -1,.:·;·14: -.~ . . -:-·: 

-l • r:a~'i>erií .... ,,:·····-';··:, ..... .,, )';!; 4A··2,211 1,19}:: 
Eppa Perú··;:~,;;.;::,:;):::::,·.,,.:.::;..:.:..:~;•,: -3' --· · 1 6 · 
Cachimayo . , . , .. , , , . . . _:. ~' , ; l • S . _258 
Corsanta .................• 

· Epaprode'':':.· .. .-.·.'.,,.;:': ...... __ ·,:, ·· 4·· · ·-- '2 
Emp. del Alcohol : J • • • ••• • ._:. -.-. · ,: --. l .. 

é4: AÜMENTI\CION ..... ·.':; ::•,30 : 276' 124' 122 

. 5, VIVIENDA ,: 

· · Esál '.'.:., ... :.~·.·.·.•.:, ... ,;;.· ..... 

,~:I:n' ).·.?·.,::::·:.·.·:·.·.·:.··:·.::·. 
Esat ...................... . 

8. SINADI ................ ; .. 

103 
'21· 

109 
13 

t• <'. )~ 
91 82 435 987 

_250· · 
·. 1 

. 503 ;. d57/ ' . 164 
85. : 71 ·: 77 ._· .. , .• _ .. _. '9 

2 96; 

Empresa Editora . . . . . . . 2 
Esi Perú . ~ .... .. . . ..... . . . :"~¿t~í.~ 

11 
1 

' '12 185 
--_,:• 

4,246' 180 
~~-·, 

,·./··--

1;421 93 

,·'{,411 
·, ,4. 

},082 

67 
26 

2)89 
.•' . 

· ,943 ,r, '1,750 
. 25 24 
. 114 355 

60 

205 3,181 

156 3)80 
: .49 ·, , 1 
-··- --

Enrad; ................... . 82 30 
~ Priblf PéffilJ. _:.~ }~ ~:.;~f,},.íJ:1}/.~~.....:.il.l Ji ~ 1 

_..._;,._'. ; li~il ·. : ..J....::..;.. 

9. ECONOMIA Y FINANZAS~::, . ..;,J.;_ .,,,.,.!.:..;:..:... 
IMEF ................. ·:· .. 

,JO, ~INA ·.;_.· .....• ,,; ..... ;., -:-,.: 
Sima Perú ............... · 

158 252 314 
158 252 314 

412 3,659 
412 3,659 

403 7f' .· '
124i 

401 75 242 
•./ 

'/11. AÉRONA(!IÍf~ ,,·\· .. · ··i,,·-.·;-;-.··.·. 
~-, ,· Aero. Peru ... :,····,···"···,,· -.-. . -. . . . . '. , ' '. ' .. ' ~.. -. ' 

--

12 .. GU:ÉRRA '.. '. .: . .... '.'. . .' ..... ' -- -- --' 
Indlllllil Perú· ....... ,., .... , · , . · -·.· .·-,·, -- . 
SUB .. TOTAL ....... :.:..... . 3,5581,)1,694, 39,848 . 37,333·. ;46'583; 66,556 . , . 

,. . f ' < 
13. BANCA ESTATAL ·.· .,. . . . . • 294 . . 500 226 739 

TOTAL .... , •....... ,:'. :.. . . .. 3,85i' 32,194 4-0,074 . 38,072 
669 943 

47,252 :· 67,499 

1/ Preliminar.' 
·: FUENTE: 1970: Direción General de PresupuestQ,Público y BCRP. 1975-1979: 

Evaluaciones de las Empresas Públicas. 1975-197!tDirección General 
de Presupuesto Público y. BCRP . 
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!(. En cuanto al firn,mciamietnó neto que otorga el Bánco 
de: la· Nación· a las en:ipresas publicas ( Ver Cuadro .N~., 26), 
se debe enfatizar que la importante reducción de este .año 
se.explica so~re¡ todo po,:i;, la refinanciación de la deuda ex­
terna de PETROPERU, que es asuri1ida por el Gbbierrio' Cen­
tral'y cuyo riiortto en soles fue de 76,225 millones;- juntó con 
otras operaciones de menor magnitud hechas especialmen­
te en beneficio de EPSA por soles 20,424 millones. Aún des­
contando dichos ajustes resalta que el crédito no se incre­
menta en términos reales salvo en el caso de EPSA y ENCL 
Esta siiúación;· 'refiejo 

1r su vez de lo descrito al ver la ope­
ración global de las Empresas Públicas, requiere, sin em­
bargo, de una constante vigilancia para repetir los errores 
que condujeron a su desfinanciamiento en años anteriores. 
; (': ';;. : : . 

. CREDÍTO.NETO,!i>EL BANCO DE Í.Á. 
0

NACION ALAS EMPRESAS 
' · PUBLICAS · · .·. 

,¡ . 
(Millones de soles) .· 

-'-.-·.:1 .. ::;e-:':, 1¡.;,. ·j • .<·.'2/:i _ . ':2/ :. 
Dic. 78 Dic. 78, ·· . Jun. 79. 

1:,·EPSA:! · 
. ·Créditos , . 
·nepósitós 

· ... ,·: ;_¡,. 

14,364 .:;. , : 16,221. i 
25,963 . ·. · . 27 ,842 

. .: 11;59? ¡ . ' 11,621 
.. ..· !í. 

2., PESCA PERU. , .;'J ._.: . 6
7

,.
0
9
3
09
7

,:,;· (: 
·~ Crédltos· · · · .. 

-;,::Depósitos_; ::::;:·· <. ,:<,.··' .l', · 128 ·.-

3: :,PEtRo('pie.u::i ·, · · ·,: : .. s1'.sii' 
Créditos 58,792 
Depósitos 7,271 

> 

4.' MINERO PERU . 
i :'·Créditos ·:;' · · 

· , , .. pepósitos ··, 

. 342' 
: · ,':;J.' · ' 337:,; 

.. ·/: · · · ... 67.9 

. 6,937,, 
7,065 
·· 128' . 

69,752 
77,108 · 
7,356 

259 .• 
439 
~98•: 

5.! ··MiNPECO 
, ,Créditos · 

• ...;,_,; 3,800:.· · 
. . ,. : , 2,027 

-~·:. . . '~'.827 

----' 5,332 

. Depósitos 
,· ·, . :r... . 

6. , · EPCHAJ» 
· Créditos 

Depósitos 

7. SIDER PERU , . 
· Crédito's ' .' · ' · 

· · • Depósitos . 

8. 'ENCi: 
·. Créditos 

Depósitos . 

<'>: · .. 

,, 2,24q ,' 
10,345 •' .. :. 
8,099· .·· 

3,729 
· 4,774 
'1,045 

2,583 
1i;212 
. 8,689 

- 53-. 

· 2,260 
7,592 

.· 4,564 
13,079 .. · 
8;515 · 

4,748 
5,796 

·. 1,048. 

5,396 
14,107 

, 8,711 

·34,733 
44,690 

9,957 

· 4,538 
. 4,727 .. 189 

. ái,553 
· · 90.230 

8,677 

·202· 
'1,030 

828 

157 
2,208 
2,051 

, ,, 1,047 
.. 4,088 
. · 3,041 

2,652 . 
4,537 . 
1,885 

4,035 
8,857. 
4,82r 

. 2/ 
. Dic. 79. 

46;462 
··. 58,524 

12,062 

2,937 
. 3,188 

· 251 

-..:17,884 . 
'15,171 · 
33,055 

3,932 
4,393 

461 · 

- 616 
4,972 
5,588 

72 
742 
814 

94 
1,246 
1,340 

9,044 
14,559 
5,515 



B an e.o Central ·de-. Reserva del Perú 

9, OTROS 
Créditos 
Depósitos 

TOTAL EMPRESAS 
PUBLICAS 

CREDITOS 

DEPOSITOS 

1/:: US$ - S/. 190 . 
2/ US$ - S/.·250 

2,111 · 
7,694 
5,583 

. 79,321 

128,241 

48,920 

3,436 684 - 394 
9,322 9,464 . 8,504 
5,886 8,780 8,898 

105,463· · 129,601 43,315 · 

157,018· . 169,831 111,299 

51,555 40,230 · 67,984 · 

FUENTE: · Banco de la Nación y Banco Central de Reserva del Pení. 

sEc:roR MONETARIO Los desarrollos monetarios y crediticios 
. . durante 1979, dentro ele un mar:co general 

de resultados 'positivos; tuvieron efectos colaterales preo­
cupantes, al no poder ajustarse a lo programado la varia­
ble liquidez, lo que afectó el ritmo de la inflación. Espe­
cialmente en el segundo semestre del año, con el total res­
tablecimienfo'º del sector; externo,· se consigue la reversión 
definitiva en los niveles .. de las .reservas internacionales ne­
tas/hasta entonces negativas, 1ográndose en el año üha ga­
nancia de éstas superior a los US$. 1,579 millones. Ello 
contribuyó ·en forma.·.importante a la reaparición del cré­
cimiento económico,?como se esperaba desde que ·seco­
menzara a, aplicar en el segunclo semestre de 19.78 las. me-
didas· del Programa. ·. · _ · . •. · .· 

.. La evolución de las reservas internacionales. r1eta~ hi­
zo' que éstas. se constituyan en el factor causante de· 1a ex­
pansión de la liquidez, que al incrementarse en 91.8 por 
ciento, tasa nominal y 20.7 tasa real, ejercio fuerte presión 
sobre los precios, los que en el año subieron en 66.7 por 
ciento, muy por encima de la meta prevista, quedando cla­
ramente la inflación como el principal problema de la eco~ 
nomía a resolver dura'nte 1980. . · . •. · ·, 

Paralelamente las cuentas· del sector públiéo refleja­
ron los desarrollos positivos antes descritos, al disminuir 
su demanda de nuevos recursos financieros adicionales 
tanto el Gobierno Central como las empresas de. su pro­
piedad traduciéndose ésto en una contracción en el creci-
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miento del' crédifo nétodel Sistema Bancario al sector pú~ 
blico de '-34.6 por ciento, frente a una expansión en 1978 
de 28.6 por 'ciento, que ·hizo posible controlar en parte el 
exceso de la. expansión. · ' 

! ! ' 

. , En cambio el sector privado obtuvo del sistema ban­
cario un financiamiento mayor en 58.6 % , que se compara 
favorablemente con el resultado en 1978, que fue de 34.9%. 
En el año se revertió, también, definitivamente la tenden­
cia' a otorgar ·más crédito comercial al sector público que 
al privado, pues el primero aumentó en 36.3 por ciento del 
total y el ~egundo en 74.5 por'ciento. 

Estos desarrollos permitieron el total restablecimien­
to del equilibrio financiero externo y parcialmetne del in­
terno, persistiendo aún las dificultades relativas al manejo 
de l~ oferta :monetaria, no obstante el hecho que se aplica­
ron políticas de interés más realistas y la severidad con que 
se usó los instrumentos monetarios de contracción de ex­
cedentes: Estas medidas no fueron todo lo eficaces que era 
nieriester al )16' ser a'compañadas en. forma, oporÚ.ma por 
un radical 'empleo de _políticas ·arancelarias, para~aráncela­
riqs y de promoción de. fa oferta interna de bienes 'y servi­
cios, las. que se adoptarán' con timidez y lentitud dentro de 
un ambiente de gran 'resistencia por parte de los intereses 
particula,res detérminados. · · · ·' · 

•• ' ·,. ' í , 

Ante la fuerte expansión de la liquidez durante el año, 
y las perspectivas 'de que continúe la misma tendertcia·en 
1980 al subsistir el rápido crecimiento de las reservas, se 
prevé la necesidad de aplicar nuevos instrumentos de'con-
trol de es.ta variable.. · ,: · · · 

CRED~Wmhf~1
SION Durante el año 1979, la emisión primaria 

del Banco Central ·de Reserva se expandió 
en SI. 156~316 millones, o sea en términos relativos a mia 
tasa' de 105 por ciento anual. Este desarrollo se explica por 
el notable crecimiento de las reservas· internacionales ne­
tas, especialmente en el segundo semestre, que obligan a una 
emisión en soles de 254,474 millones, lo que fue atenuado 
parcialmente y con gran esfuerzo; mediante la disminución 
del crecimiento del crédito interno del Banco Central de Re-
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serva, y sobre. todo por la anulación de soles gracias al uso 
de. medidas 'monetarias'.' En. el ano 197$ él comportaiilieri~ 
to de. estas. c~eíitas. füe.·qyl.todq' :diferente:: dehiqo á: qü.e el 
mayor factor 'de . expárision 'de la em~~ion. primaria: lo . corts­
ti tuyó el crédito interno del Banco t·entral'p'or' ciianto 'éri 
términos anuales el nivel de. las reservas .internacionales 
netas continuó deteriorándose como resultado. de.l desarro­
llo negativo de.fa Balanza de Pagos; (Ver Cuadro N~27) .. 

. , . .- . . , : · ; . ! / . . . : ; ¡ ·_.. · ... r: ; ~ : : J ; , , ~ e · : :_; . · . ·.. , .. :· ·· :. :· , , ~ 

... , La implementación del. Pr:ogrru,na .. Ecpn óm~co-Financie­
ro~ con su efecto sobre los r'esultadós'Javorablés',del sec.tor 
externo,. hizo que' las' i;~sefv,asjnierna~iop~l~~s !}etas se,'e~­
pandieran en torma sostenida pasando de un nivel negati .. 
vo de -'147,92Lmillones de soles ;a uno,positivo de 106, 
553 millones empleando. un mismo .tipo: de: cambio. de: 250 
soles· por. dólar americano.; :Al .finalizar el año c,:recieron 
respecto a ,diciembre :de;.1978 en 172 por ciento, dejando su 
condición deficitaria neta que,ostentabande~de

0
J975., :,.· 

·:) ·.·El'meno~ éréditb int~frió'del 1Banco'Ceritrklde'¡Reservá. 
,refl~ja '. la. disin~rt~ci.ori. cié. las'..,\ ~asas': de) ¿reéi1)1i~ntc>' de .lqs 
créditós coricedidos 'al· sistemá ba:iicario · eñ gehéral y. af se2-
tor público en pArtítul~P; qu~'p'.aiaro1;1'de· cfece'i? cie SÓ':'8 pór 
ciento y, 129'.~; pór dent'o', respectivam~.hte;' clÜ'ránte'-'1978,;á 
sól() ur(27:4 p,or· cie11t9' 'y' :un. 45j jJot' derit0, 'darante' 1.979, 
tasás arnbas rrieilor'es 'a la' 'inflación.' Pero 'es efrel' · 'rubi1ó 
Otras Cuentas donde se realiza efgtaii' 'J:'sfii~'i-!io·¡,iréi' dismi­
nuir ~l jµe:remento.qe;l~.liquid~?:· .Bajo est~ título s,e;regis­
tra unacóntracción de 158,786 millones de soles. donde el 
principaLfactpr .f~e el. empoie po~, el. Cobie,r-n9··.en_'elf,Banco 
Gentr~l de ,R.,eserya .. del .. n1ppto, de;,la: deu<i.a,.,~x!~rna .que. de­
bía cancelar durante el año 1979 y que; ha,bía. s~c;lo refiµari­
ciada. La refinanciación permitió así un ahorro de divisas 
pero no un mayor gasto del sector público, convirtiendo a 
ésta en una operación netamente anti-inflacionaria. Asimis­
mo, se aumentaron progresivamente. a lo largo del año las 

. tas.as de, e11caje de .los de'pó~ho~ eq soles 'para ev'i'far'su ex­
pansiqn, .hasta alca,nzar ep. ,n_óyieipbre. u.iii encaj~ .·· marginal 
de 92 por ciento para obligacioµes a .l~. vista y de. 62 por 
cientq para los depósitos de .. ahorro y a plazo. Eri moneda 
extranjera igualmente se adoptar9n:medidás para desalen­
tar la concertación de c,rédjtoiprivados; haciendolbs: mas 
caros, par~ aceler~r lós pre~pagos .y, taTI?,bién,se 1,1.SÓ el .al­
z~ del ,encaje hasta ·un: nivel margi:nal de. 100 por ci~iito. , 

. . . . . . . . 
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I Memoria al 31 de D.iciembre de 1979 
~­
~ 

r 
~ 
r En cuanto al crédito selectivo, de importancia cualita-

tiva, éste se expande vigorosamente en el año desde un ni­
vel de soles 1,227 millones a unO de soles 2,434 millones o 
sea a una tasa anual de 98.4 por ciento, reflejo de la: preo­
cupación descentralizadora de la política financiera.· 

Adicionalmente se creó en este período la Oficina de Fi­
deicomiso del Banco Central· para canalizar líneas de cré­
dito de redescuento a favor de sectores prioritarios a tra­
vés del sistema financiero. Funcionaron el Fondo de Re­
descuento Agro-Industrial (FRAI) con aportes de la Agen­
cia Internacional para el Desarrollo (AID) y del propio 
Banco, cerrando operaciones por Sl.3,032 millones y el 
Fondo de Bienes de Capital (FONCAP) creado en octu­
bre, para financiar internamente y a mediano plazo la 
venta de este tipo de bienes de manufactura nacional en el 
Perú. · · · ··· 

· Finalmente se termináron los estudios para imple­
mentar en 1980 los Fondos de Inversión Regional (FIRE) 
para créditos integrales descentralizados y el Fondo de Ex­
portación de Bienes de Capital (FONEX) para la venta en 
el exterior de estos productos a mediano o largo plazo y en 
condiciones de interés concesional. 

Este conjunto. de 1nééanismos se espera será pieza im­
portante del proceso. de· recüpéracióh económica al llenar 
claros vacíos ,en _las· facilidades financieras disponibles en 
el país. · ·· · · · 

' . . ,.. . ' 

La política de q:-éditq.:al Gobierno ,Central: por parte 
. del Insti túto Emi~or, fqe .. suinam~n te restrictiva en 1979, 
canalizánqose .. directamente 'prés'tamos . de apoyo por un 
monto de sólo SI. 4,61'9 miUones e indirectamente, ·a tra­
vés de la compra de. B'onos de Inversión Pública, por soles 
5, 197 millones. · · 

En cU:anto al crédito bancario total se 'expandió a una 
tasa menor que la del año pasado, tanto en términos rela­
tivos como absolutos, y _también a un ritmo por debajo 
del aumento delos precios. Siri embargo el Banco de la Na­
ción recibió adicionalmente un flujo de _crédito durante 
el año bajo reseña de SI. 33,491 millones, sobre todo por 
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el incremento del apoyo a la campaña arrocera y, por la 
no eliminación total de los subsidios. Con respecto a los 
Bancos de Fomento, fue el Banco Industrial con SI. 8,096 
millones y el Banco Agrario con SI. 6 ,300. millones, los que 
recibieron mayor crédito neto. En lo que al Banco Indus­
trial se refiere, SI. 6,400 millones correspondieron a la lí­
nea de crédito FENT para la promoción de las exportacio­
nes no tradicionales, materializando las prioridades esta­
blecidas. En cuanto al Banco Agrario, la evolución del 
apoyo crediticio otorgado no se refleja. en la cifra neta del 
balance, pues por razones de estacionalidad propias del 
sector, el apoyo crediticio mayor corresponde al primer 
semestre, produciéndose en la segunda parte del año, la 
recuperación de .los préstamos otorgados y la amortiza­
ción por el Banco Agra~io de su línea de crédito en el Ban­
co Central. Durante 1979, se prodqce en relación con 1978, 
un buen año agrícola, acompañado de una:· mejora de pre­
cios internacionales, lo que permitió el cumplimiento del 
programa y justifica la expansión de los SI. 6 ,300 millones 
registrados para el año. Este último ·factor tambien redun­
dó en beneficio del sector minero, por ló que el banco sec­
torial hizo un menor uso de sUs líneas de crédito en el Ins-
tituto Emisor por. s_oles 1,369 millones~ .· . . 

El caso del Banco de la Vivienda, en que tambíén se 
aprecia una disll_linución del crédito recibido del Banco 
Central d~ soles 1,583 'inillo_nes, ello se explica por las me­
nores necesidades. de' financiamiento a la~· mutuales' a pe­
sar del suhsidio que se les otorgara para no elevar en ex­
ceso sus tasas activas. Estas, que son las principales usua­
rias del crédito de dicho banco, han visto reducidas sus co­
locaciones en· virtud del proceso recesivo del _ sector cons­
trucción. Para paliar dicho problema se autorizó a las mu­
tuales a realizar operaciones de corto plazo y préstamos 
a actividades conexas a la construcción. El mayor crédito 
·otorgado al Banco Hipotecario por soles 692 millones co­
rresponde, también, al subsidio otorgado para disminuir 
los efectos de la elevación de las tasas de interés. Asimis­
mo_ se expande muy moderadamente el crédito otorgado a 
FONAPS, COJ:IDE y a la Banca Comercial, entidades que 
captan por sus propios mecanismos dispónibilidades su­
ficientes que le permitieron réducir su demanda de nuevos 
recursos del Instituto Emisor muy por debajo de la tasa 
de la inflación. " 
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CUADRO . N!. 27 

EXPANSION PRIMARIA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(millones de soles) 

1978 1979 Variación Absoluta 

Dic. Dic. Jun. Dic. l SEM. II SEM. ANUAL 

s¿. 190.0 s¿.250.0 s¿. 250.o S/.250 1979/1978* 

en A. Por Operac. de Crédito ... 203,647 , 203,532 236,894 264,160 33,362 27,266 60,628 
<O - --

a) Al S. Público 22,351 22,236 23,496 32,269 1,260 8,773 10,033 
b) Al S. Empresas y Partic. 5 5 9 5 9 4 
c) FONAPS .... . . . . . . 3,950 3,950 4,850 5,450 900 600 1,500 
d) COFIDE .......... 7,387 7,387 8,087 . 9,893 700 1,806 -2,506 
e) A Bcos. Comerciales .. 10,237 10,237 13,348 11,195 3,111 - 2,153 958 
f) A Bcos. de Fomento 64,288 64,288 75,774 76,424 11,486 650 12,136 
g) Al Banco de la Nación 95,429 95,429 111,339 128,920 15,910 17,581 33,491 

B. Por Reservas Internado· 
nacionales Netas .. . ... -112,420 -147,921 -85,263 106,553 62,658 191,816 254,474 

c. Por otras Cuentas ... .. 56,557 92,173 55,127 -66,613 -37,046 -121,740 -158,786 
--

EMISION PRIMARIA ... ... 147,784 147,784 206,758 304,100 58,974 97,342 156,316 

* Dic. 1978 a S/. 250 x US$. 

..... 
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En-lo querespééta a las cuentas pasivas, contrapartida 
de la misma expansión primaria, se aprecia un incremen­
to de'los billetes y monedas emitidos en SI. 80,126 millo­
nes y de los depósitos a la vista en SI. 7 6, 190 millones. Si 
bien los primeros han crecido más que los segundos en tér­
minos _absolutos, en términos relativos se aprecia en los 
depósitos a la vista un mayor aumento relativo que en los 
billetes y monedas, de 170 por ciento frente a 78 por cien­
to, respectivamente. Este comportamiento determinó que 
en 1979 el circulante contribuyera con el 45 por ciei1to del 
aumento de la emisión· · mientras qüe en el año anterior 
participó con el 60 por ciento, lo cual es una evolución su­
mamente satisfactoria. 

El dinamismo de, los· depósitos a la vista en .. moneda 
nacional responde a los altos encajes vigentes, consecuen­
cia del us'ü de este in.strumento de control monetario. Así 
en el mes de febrero se modificó el sistema de encaje de 
las cédulas hipotecarias, único activo financiero que hé:!-sta 
esa fecha. mantenía sus. saldos en Bonos de Inversión P{, 
blica, el mismo qué-. desde entonces __ debe componerse de 
circulante en caja· ylo depósitos en el Banco CentraL Er­
forma complementaria se impusieron encajes adicionales 
marginales. En virtud a estas medidas la tasa de encaie 
efectiva sé elevó a-'OA418 al finalizar el año 1979,.'frente a 

/ • ' • 1 ~ ·, • ' • 

CUADRO N! 28 
¡ , 

BANCO CENTRAL DE RESERVA: EMISION PRIMARIA 

FLUJOS 
-· 1978 .. 1979 

Anual Anual 1 Sem. 11 Sem. 

EMISION PRIMARIA 49,931 156,316 58,974. 97,342 

l. Billetes y Monedas 
Emitidas. . . . . . . . .. ... 34,539 80,126 19,923 60,203 .. --
a. En poder de Béos: · ... 4,361 9,094 2,005 7,089 
b. En Circulación . . . · 30,178 71,032 17,918 53.114 

2 Depósitos en M/N ... .... . . . 15,392 76,190 39,051 37,139 
--

Sistema Bancario a. .... .. .. 14,940 75,657 38,933 36,724 
Bco. Nación ... . . . ... . .. 126 45 -216 "261 
Bcos. Fomento ... . . . 478 26,875 18,938 7.937 .. Bcos. Comerciale·s· · 14,336 48,737 20,211 28,526 

b. Sistema No Bancario 452 533 118 415 
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M,eniori.a, al· 31°de Diciembre de 1979 

o:3284'.'en-0icierr:ibre de' 1978., El·coeficiente de preferencia 
d~l públicó· por l~quidez, sin embargo',- dismimiyÓ' a· 0.337~ 
én· dicie~br~ · de: 1979~ . lueg~ de haber terniiiiadó el año 
1978 ·en 0.3481, éstcrúltimó consecuencia 'del cósto que im­
plicaba mantener ::circulante frente a activos financieros 
más atractivos. El mulÜplicador medio, por lo tanto, bajó 
al finalizar el año a 1.5873 frente a 1.7790 en diciembre de 
1978~ (Ver· Cuadro N? 28). : 

:: ,._.,:· 

SI~i~EiANi~i~o La liquidez del sistema bancario ·-varia-
ble de· mucha niayor importancia· que Ja 

emisión- presentó una tendencia expansiva también dt:! 
magnitud, con un aumento de S/; 306,758 millones en re­
lación al año anterior, usando iguáles tipos de cambio. Es­
te crecimiento es de 91.8 'por ciento en términos relativos. 
Como en el caso de la emisión resulta del desarrollo del 
sector externo, llegá'ndose· a· regisfrar un incremento de re­
servas internacionales netas de SI. 394,738 millones, que 
representa una variación del 154 por cientó en el período. 
Sin embargo· la·contracción de Sl: 102,040 millones (-15.6 
por ciento) habida en el crédito interno contrarrestó par~ 
cialniente el efecto expansivo de fa oferta monetaria. (Ver 
Cuadro N? 29). ·· ··· .. ·.· · · , ·. ····· 

CUADRO Ni- 29 

LIQUIDEZ TOTAL DEL.SECTOR PRIVADO 

(ntlllones cie 'soles) 

1978 1978 1979 V. Abs* 

S/. 190 S/.250 S/.250 Dic. 
79/78 

CREDITO 562,983 654,856 552,816 -102,040 
RESERVAS INTERNACIO· 
NALES NETAS ... ~ ... 194,751 256,251 138,487 394,738 
OTRAS OPERAC. 
CON EL EXT .... ... 49,593 -64,417 -50,357 14,060 

LIQUIDEZ TOTAL ... ; -318,639 334,188 640,946 306,758 
Dinero .......... 177,050 177,051 316,227 139,176 
Cuasidinero ... ... 141,589 157,137 324,719 167,582 

' . 
(*) ' Diciembre 1978 · S/. 250 por US$. 
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A lo largo del año se adoptaron sucesivas medidas adi­
cionales para desacelerar el impacto del crecimiento de la 
liquidez sobre el proceso inflacionario.:Entre ellas se tie­
nen: la disminución y posterior eliminación de· los plazos 
del financiamiento mínimo de importación y autorización 
del pago adelantado de financiaciones previamente obli­
gatorias; el encarecimiento del crédito financiero externo; 
la modificación del encaje, que como queda dicho se au­
mentó elevándose la tasa marginal hasta el 92 por ciento 
para los depósitos y obligaciones a la vista en moneda na­
cional y a plazos menores a los 90 días y hasta el 62 por 
ciento .para los depósitos de ahorro en la misma moneda 
en la banca comercial; en el caso de los depósitos en mo­
neda extranjera, el encaje marginal se elevó gradualmen­
te, llegando al finalizar el año al 100 por ciento y; la con­
gelación, al final del año, por tres meses del 30 por ciento 
del ingreso de la moneda extranjera proveniente de la ex­
portación de minerales y_ petróleo y del 20 por ciento cuan­
do· se trata de la venta externa de la harina de pescado y 
café. A pesar del vigor y profundidad de. estás. medidas. su 
éxlto fue sólo parcial pues no se ol:>Juvo tina liberaci<:m de 
importaciones suficientes ,ni se .. consiguió una. mayor ofer~ 
ta de bienes nacionales. que hubiesen. demandado mayores 
insumos y bjenes. de capital importados,. aimland() positi­
vamente divisas excedentes.' . . ... ; -·. . . · .... 

' ,} 

Por el lado de los componentes de la liquidez, su ex­
pansión se '·reflejó en un crecimiento del dinero de 78.6 por 
cien to con respecto al año· anterior,· mientras que en el ca­
so del cuasidinero este aumeI1JoAue de 106.6 por ciento. 
La relación dinero/liq.uidez disminuye de 0.53 en 1978 a 
0.49 en 1979, siendo manifiesta la mayor participación de 
los .. activos cuasimonetarios. Es relevante anotar que los 
depósitos en moneda extranjera aumentaron 127.3 por 
ciento y los depósitos de ahorro en 121.5 por cierito. Este 
muy favorable desarrollo revierte la tendencia de años an­
teriores y contribuyó, también, a frenar la velocidad decir: 
culación del dinero. 

Debido a la alta tasa de inflación registrada durante el 
año, el diferencial de las tasas de interés para los depósitos 
a plazo frente a los ofrecidos para los depósitos de ahorro 
y cédulas, no compensó el bene.ficio de liquidez. inmedia-
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ta· de: :estos :últimos,' -habiéndose ·. captado en 'el año· soles 
15;145.7 'millones ·en ;depositos a plazos, soles ,36~782.6 mi­
lloriesren, depósitos ,de .aho_rrff y, ·sol~s 28,387A millones en 
cédulas.·No nos cabe duda·que _hubiera sino un eficaz ele­
mento·and-infladonario lograr· tasas·positivas · de ·interés 
en soles en relación al alza·de 1los precios, lo cual/por des­
gracia, no se logró por la :presión de los grupos de interés 
y por estar fuera del control del Banco la determinación 
de los tipos máximos a· ;cobráf 'tatno en operaciones acti-
vas como pasivas. · ..... ,· /''·' 

.. Respec;:to al muÍ_tipÜc~cjQr bcJ.ricaiio se_observa su con~ 
tracción de 1.79 por-ciento en enero de 1979 hasta un mí­
nimo de 1.59 pór cien to en diciembre de 1979, resultado 
de las modificaciones en las tasas de encaje adicionales 
ap)icadas durante el año por el Jnstituto Emisor. . ... . 

, : ·. Finalminte, la velocidad de· circulación de los depósi::­
tos a la vista presenta fluctuaciones durante el· año .cómo 
se aprecia en el Cuadro N? 30j con una tendencia a· incre­
mentarse, factor inflacionario que corresponde aJas ~sp'éc.: 
tativas det'público y ala mayor demanda por' liquidez:: Es­
te ·eiemeiitó 'j:>sicóiógico "es el que hace fari-·aifícil reducir 
cualquier proceso de incremento de precios aún en condi­
ciones político-sociales ópt:Tmás~ distintas a las que predo­
minaron en 1979. ( Ver Cuadro N'? 30). 

. . : .: ,.~ 

.. ::.·., .. -~., CUADRO N! 30 

· VELOCIDAD MENSUAL DE. TRANSACCIONES DE LOS . 
· , · DEPOSITOS A LA VISTA · 

------ ---··-

MES/Ai-'JO . 1977 1978 1979 ~----~---- ·-~~ ~~- --~--
ENERO . . . . . . . . . . 3.93 · 4.15 
FEBRERO . . . . . . . :. . . . . 3.79 · 3.49 
MARZO .............. : . 4.61 4.55 
ABRIL ...... : ..... · .. : 4.29 4.10 
MAYO . : .... : . . .. . . . . .. . 4.67 4.23 
JUNIO .. . .. . .. . . . . .. . .. . 4.36 4.50 
JULIO . . . . : . . . . .. . : .. 4.70 4.90 
AGOSTO .. : .. . .. .' .. . 4.99 · 5.20 
SETIEMBRE· .. ; ... · . . . 4.90 · . , 5.19 
OCTUBRE :.. . .. .. . . .. 4.21 .. ' 5.90 . 
NOVIEMBRE .. . ~·.. .. . '.4.31 5.51 . 
DICIEMBRE . . . . . . . . . 4.65 5.87 . 

FUENTÉ:" · Superintendéñcia de Banca y Seguros. · 
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En cuanto a la liquidez real ajustada estacionalmente 
también aumenta de modo irregular a lo largo del año co­
rno consecuencia de un incremento mayor de los activos 
cuasimonetarios que el alza del deflator, esto básicamen­
te por los retardos ocur:ridos·en el mecanismo de transmi­
sión de la expansión de la oferta monetaria en el proceso 
inflacionario. (Ver Cuadro N<:> 31). 

". CUADRO N! 31 

LIQUIDEZ REAL AJUSTADA ESTACIONALMENTE 

( miles '!e millones de soles) 

MES/A1'l:O 

ENERO ........ . 
FEBRERO ..... . 
MARZO ........ . 
ABRIL .. . 
MAYO ........ . 
JUNIO ........ . 
JULIO .. . ... .. . 
AGOSTO ... . : . .. . 
SETIEMBRE ........... . 
OCTUBRE ........... . 
NOVIEMBRE' 1 

••• ·.: • • • • • •• 

DICIEMBRE ........ . 

1976 

76.4 
74.9 
74.4 
76.1 
76.9 
76.1 
69.8 
67.9 

. 75.5 
. 64.1 
64.9 
65.2 

1Cj77 

62.9 
61.4 
62.2 
62.6 
62.5 
592 
61.0 
59.3 
59.8 ·' · . 
60.2 
60.9 
-63.9 

-:,,, __ . 

1978 

61.7 
59.7 
61.9 
62.2 
56.5 
56.9 

§tJ' 
55.5 
54.8 
56.3 · 
59.8 .. 

1979 

58.2 
57.7 
595 
59.8 
59.5 
62.5 
61.6 
64.7 

·: ~66.8 
.67.7 
'.675 
722 

CREmro INTERNo El crédito interno del sistema bancario 
a un tipo de cambio constante registró 

una contracción de SI. 102,040 millones durante 1979. Ello 
respecto al año anterior significa una baja del 15.6por cien­
to atenuando en parte el ·efecto inflacionario de la expansión 
·de la mayor oferta monetaria provocada por la ganancia de 
reservas. Por su destino la disminución en el crédito:neto 
hacia el sector público fue de SI. 110,554 millones o sea 
menos 34 .. 6 por ciento respecto a su nivel de 1978 a valores 
siempre constantes·. En cambio el crédito hacia el sector 
privado creció en SI. 144,840 millones, 58.6 por ciento más 
que a prindpios del año, tasa sin embargo inferior a la in­
flación. En cuanto al rubro Otros, -conformado por la:anu­
lación de recursos financieros. por el Banco Central,. so.hre 
todo por la absorción de los soles de la refinanciacióri · de la 
deuda externa, por medidas de encaje y en modesta' escala 
por operaciones de _mercado abie,:rt_o-,, se contrajo en 

........;. 64 ......... 
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136,326 millones o un 154 por ciento menos que su nivel al 
31 de diciembre de 1978, siendo este acápite el determinan­
te de la reducción del crédito total. (Ver Cuadro N'! 32). 

CUADRO N~ 32 

DESTINO DEL CREDITO TOTAL 

TOTAL .. 
Al Sector Público ... 
Al Sector Privado .. 
Otros ........... . 

(millones de soles} 

S/. 190 

562,983 
281,323 
237,737 
43,923 

1978 1979 VARIACION 

S/. 250. S/. 250. Abs. Relat. 

654,856 
319,658 
247,037 
88,161 

Dic. 79/78 Dic. 79/78 

552,816 -102,042 --,-15.6 
209,104 -110,554 -34.6 
391,877 144,840 . 58.6 

-4g,165 -136,326 -154.6 

(*) Diciembre 1978 =. S/. 250.00 por USS. 
. . . . 
Por. el }ado del origen de la reducción del crédito inte­

no, contrapartida de lo anterior, éste se debe atribuir, co­
mo siempre usando tipos de cambio constantes, a· las si­
guientes variaciones :la parte atribuíble al Banco Central 
de Reserva disminuyó en 18 por ciento, la proveniente del 
Banco de la Nación en 78 por ciento y la de otras operacio­
nes financieras ( medidas de control monetario) redujeron 
el crédito en 193.5 por ·ciento. Mientras tanto; los bancos 
comerciales y de fomento registran aumentos del 94 por 
ciento y, 34 por ciento, respectivamente, indicativos del es­
fuerzo por no contraer más el producto e iniciar el proceso 
<le reactivación económica sobre todo en el segundo se~ 
mestre. (Ver Cuadro N? 33). 

CUADRO N~ 33 

.CREDITO BANCARIO TOTAL POR ORIGEN 

CREDITO INTERNO ... , 

Banco Central de Reserva 
-Bancos Comerciales ... 
-Bancos Fomento . . . . .. 
..;...Banco Nación . . . . . . ~ . 
-Otros ............. . 

(*) Dic. 1978 - S/. 250.00 · 

S/. 190 

562,982.9 
--
270,730.0 
153,729.4 
87,266.8 

112,233.3 
60,976.6 

1978 

S/. 250 

654,855.5 

308,778.6 
165,1395 
97,202.6 

146,288.1 
-62,553.3 

- -65·-

1979 

S/. 250 

552,816.2 

253,172.3 
321,018.3 
130,3tli5.l 
31,880.1 

-183,619.6 

Variació (*) 

1979/1978 

-102,039.3 

- 55,606.3 
155,878.8 
33,162.5 

-114,408.0 
-121,066.3 
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En el menor crédito neto del sistema bancario al sec­
tor público hay que tener en cuenta la reducción de SI. 
26,475 millones de la deuda neta del Gobierno Central y la 
amortización del resto del sector público de SI. 84,079 mi­
llones. Dentro de esta última debe recordarse, además, que 
el gobierno asumió la deuda externa de PETROPERU, que 
había estado a cargo del Banco de la Nación, con la contra­
partida de un crédito a dicha empresa. Se observa, igual­
mente, que el nivel de deuda neta del gobierno central, que 
en 1978 fue de SI. 233,347.6 millones, disminuye en 1979 a 
SI. 206,872.5 millones. 

La reducción del financiamiento al gobierno central 
contrasta con lo sucedido en 1978 ya que en ese año sus 
requerimientos crediticios fueron del orden de los SI. 75,000 
millones de esa época, constituyéndose en la principal fuen­
te de la inflación, lo que no ocurrió este año. Los favorables 
resultados de la gestión del sector público, aunados al fi­
nanciamiento extrabancario vía la colocación de Bonos de 
Inversión Pública a empresas y particulares por Sl.· 37,167 
millones aparecen como los· elementos básicos en términos 
netos para obtener los desarrollos del año. 

• • • • . J ' •• • • • • • -.; .~,- : ~ • : • ·~ :. • 

. No obstante. la baja del crédito consolidado al sector 
público todavía en .1979 se realizar9rí expansiones crediti­
cias importantes hacia algunas empresas públicas, tales co­
mo EPSA, que aumentó su ·adeudado en SI. 30,241· millo­
nes con re$pecto a 1978, que se destinó a financiar la cam­
paña· arrocera y· a la, importación de alimentos. Asimismo, 
el crédito neto concedido a ENCI aumentó en SI. 3,648 mi­
llones. Es decir el saneamiento no fue integral quedando 
zonas donde la reversión de las tendencias no se produce 
aún. En cuanto a la composición en porcentajes del flujo de 
financiamiento al Gobierno Central éste fué similar al del 
año anterior demostrando cierta estabilidad en cuanto al 
origen de tales fondos. ( Ver Cuadro N'? 34). 

CUADRO N~ 34 

COMPOSICION PORCENTUAL DEL FLUJO DEL FINANCIAMIENTO 
. BANCARIO NETO AL GOBIERNO CENTRAL 

Año Total Banco Banca Banca· 
Nación Fomento ·comercial B.C.R. 

1978 100 67.0 17.4 5.7 9.9 
1979 100 59.4 16.4 B.5 15.7 
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El crédito al sector privado aumentó durante el año, 
como queda dicho, en SI. 144.840 millones, (58 por ciento) 
siendo este desarrollo menor al de las obligaciones banca­
rias sobre todo por las diversas medidas de · encaje dadas 
durante el año, factor que hizo que dicho incremento cre­
ciera menos que la liquidez total (91 por ciento). 

C~be resaltar también el comportamiento de los crédi­
tos al sector privado en moneda extranjera, los cuales cre­
cen a una tasa trimestral mayor que la registrada en moneda 
nacional, esto debido a que se implantaron primero los nue­
vos encajes marginales para las obligaciones en moneda na­
cional y solo se buscó al principio encarecer con una reten­
ción de 25 por ciento los créditos externos no privilegia­
doos. En consecuencia, en el tercer trimestre la participa­
ción del crédito en moneda extranjera llega a ser el 50 por 
ciento del flujo crediticio. Al finalizar el cuarto trimestre, 
el crédito hacia el sector privado en divisas aminora su rit­
mo al ponerse en vigencia un encaje marginal del 100 por 
ciento sobre las obligaciones en moneda extranjera. 

Otro aspecto también importante en el desarrollo del 
crédito al sector privado durante 1979, lo constituye la preo­
cupac!ón creciente de las autoridades monetarias de asegu­
rar su uso de acuerdo con el plan económico global y con el 
desarrollo de actividades prioritarias. Como consecuencia 
de· ello el Banco Central brindó apoyo principalmente al 
sector agr(cola y al de promoción de exportaciones no tra­
dicionales, así como al incremento del crédito selectivo en 
favor de provincias, a la vez que puso en operación su sis­
tema de Fondos de promoción. 

BANCOS coMERc1ALEs El crédito de este sector del sistema fi-
T DE AHORRos nanciero aumentó a una tasa mayor que la 

inflación, resultado indirecto del crecimiento de la liquidez, 
a pesar de las medidas del Banco Central destinados a con­
tener su incremento. 

Siguiendo el patrón común a todo el sistema sus obliga­
ciones con el Sector Privado -liquidez- aumentan a un 
mismo tipo de cambio, en 171,377 millones en soles o sea 
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en 100.3 por ciento y la posición neta en el Instituto Emisor 
(aumento de depósitos y encaje en el Banco Central menos 
redescuentos) en soles 90,098 -191.7 por ciento-_ lo que 
limita el fuerte crecimiento, _de la captación por los medios 
ya descritos, pero no impide que el crédito crezca aún en 
155,879 soles o sea en 94.4. por ciento._ 

En cuanto a las reservas internacionales netas de es­
tos bancos ellas suben en 323.8 por ciento des.de un_ nivel 
relativamente bajo. Finalmente la posición neta de éstos 
con los Bancos de Fomento y ,de la Nación se contrae por 
retiros a lo largo_ del año en 10,130 millones o_sea -7.1 por 
ciento. 

Esta fuerte expansión del crédito se reparte entre los 
usuarios en un 7 4_.5 por cien to del total para el Sector Pri­
vado y, aún partieúdo de un nivel muy bajo, 36.3 por ciento 
para el Sector Público, reflejo de su saneamie~to integraly 
demostración . de . que se revierten las tendencias de años 
anteriores destinándose la mayor parte del nuevo crédito a 
actividades productivas. (Ver Cuadro N? 35). 

. !' ,.,. CUADRO N~ 35 · 

; ·' OPERACIONES DE. L~S _BANCOS COMERCIALES y DE AHOR~O ' . 

CREDITO INTERNO. 

Sector Público ......... . 
Sector Privado ......... . 
Posición Neta con el BCR 
Posición Neta con los 

Bancos de Fomento y 
de la Nación ......... . 

Otros .................. . 

RESERVAS INTERf'~A.-

. 1978 . 1979 ,_ VARIACION 

S/. 190 · S/. 250 S/. 250 •AbsoL · Rel. 
79/78* . - 79/78 

--'---'-----------'--------·--

153,729 

10,599 
115,445 
45,620 

-14,090 
...c..3,845 

165,139 

10,798 
120,192 
46,988 

-14,082 
-1,243 

321,018 

14,715 
209,707 
137,086 

155,879. 

3,917 
89,515 
90,098 

94.9 
·--. 

36.3 
74.5 

191.7 

-24,212 -10,130 -71.9 
-16,278 . -17,521 -1,409.6 

CIONALES NETAS . . . . 3,612 4,753 20,144 15,391 323.8 

OTRAS OPERACIONES -
NETAS C/EXTERIOR . 782 989 1,096 107 .- 10.8 

OBLIGACIONES CON EL 
SECTOR PRIVADO•.... 158.123 170,881 342,258 171,377 100.3 

(-A:) Diciembre 1978 = S/. 250. por US$. 
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La .banca comercial demostró así su dinamismo y flexi­
bilidad al ser el elemento financiero que mejor aprovechó 
las ventajas de la política de fomento al ahorro del Gobierno. 

En febrero se modificaron las tasas de interés activas 
y pasivas aumentándolas en un punto porcentual, pero en 
el mes de agosto se rebajaron las concernientes al crédito 
regional selectivo en 2.5 puntos. Este crédito es otorgado a 
empresas constituídas fuera de Lima y Callao con capita­
les reducidos, subiéndose tanto límites de los préstamos que 
pueden recibir así como de su capital máximo, para acen­
tuar la política de descentralización. 

BAN<.'OS DE 
FOME1"TO Lo más notable de lo acontecido en este 

grupo de bancos es que, finalmente, abando­
nan la actitud pasiva de años anteriores en cuanto a cap­
tación de recursos, lo que -creaba problemas serios al ma-­
nejo del programa monetario, e incrementan su liquidez 
mediante nuevas obligaciones con el público de 41,571 mi­
llones de soles, o sea un importante auinentci de 72.7 por 
ciento. Gracias a_ ello la posición neta con el .Banco Central 
-·fuente de emisión primaria- se reduce en 15,708 millo­
nes o sea en 25.9 por ciento, factor de contracción netamen­
te anti.:inflacioriario. Cabe destacar que en el año se intro­
dujeron tasas de interés pasivas diferenciadas en favor del 
Bánco Agrario para dinamizar a_ esta institución y dis­
minuir su dependencia del Banco Central. En cuanto a sus 
obligaciones con el sector privado destaca el incremento en 
cédulas hipotecarias de ahorro con SI. 26,479 millones, los 
depósitos a la vista en SI. 9,515 millones y los depósitos de 
ahorro -sobre todo ~n el Banco Agrario- en SI. 3 ,694 
millones. De otro lado sus reservas internacionales ne­
tas se incrementan dramáticamente en 2136 por cient9, 
pero desde un nivel inicial reducido. 

Su posición neta con la banca comercial y de la Nación 
carece de importancia -por lo reducido de sus valores; en 
cambio encontramos una importante contracción en el ru­
b~o Otras cuenta de SI. 18,957 millones o sea un 98.3 por 
ciento, sobre todo por capitalízación de utilidades. 
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Banco Central de Reserva del Perú 

. En cuanto al destino de los créditos de este grupo de 
bancos estos se concentran en el Sector Privado, con un cre­
cimiento de 39.4 por ciento en sus colocaciones activas·, 
mientras se contraen los valores en favor del Sector Públi­
co en -23.5 por ciento, dando. un crecimiento total de 34.1 
por ciento, menor a la inflación. El mayor crédito se desti­
na a las actividades agropecuarias y de fomento a la expor­
tación industrial, descendiendo el apoyo a la minería y a 
la vivienda fundamentalmente. (Ver Cuadro N'=' 36). 

CUADRO N? 36 

OPERACIONES DE LOS BANCOS DE FOMENTO 

CREDITO INTERNO . , . 

S. Público· .......... :· . . 
· S. Privado ........... . 

Posición Neta con 
el BCR ............... · 

. Posición Neta con 
los Bancos Comercia­
les .Y, Banco de Ja . . 
Nac1on · ........... · .... · 

Otros ................. . 

RESERVAS · NITERNA-

(Millones de Soles) 

1978 1979 VARIACION 

79/78 79/78 
S/. 190 S/. 250 S/. 250 Abs.* Relat. 

87,267 97;203 --
50,491 54,774 

118,336 122,749. 

:_60,741 · --,-60,616 

933 . -438· 
-21,752 . -19,266 

.130,365 33,162 

41.873 .. ..:...12.901 
171,194 48,445 

-44,908 15,708 

429 . 867 
-38,223 -18,957 

34.l 

-23.5 
39.4 

--.:25.9 

197.9 
-98.3 

LES NETAS . . . . . . . . . -156 . -205 4,174, 4,379 2,136 
. . 
OTRAS OPERACIONES 

NETAS C/EXTERIOR. -30,263 -39,833 -:-35,803 4,030 10.1 

OBLIGACIONES CON EL 
SEC. EMPRESAS Y 
PARTICULARES . . . . . . 56,848 57,165 98,736 41,571 72.7 

{"') Diciembre 1978 = S/. 250 por US$ 

Bi\NCO DE 
LA NACION Finalmente· el tercer elemento central del 

sistema financiero --el Banco de la Na­
dór1-. - ·presenta cifras que implican una dramátka mejoría. 

Sus obligaciones con el sector privado se. incrementan 
en 114.4 por ciento, tasa mayor a la inflación, lo que impli­
ca en este· ca·so un cambio de tendencia respecto a años an-
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teriores y un importante progreso en su labor de captación 
de recUrscis nóJnflacionarios del mercado. De otro lado, su 
posición neta con el Banco Central de Reserva crece en só­
lo un 29.3 por ciento pero el rubro otros, sobre todo·capital 
y reservas, aumenta en 121.6 por ciento. 

. Adicionalmente sus reservas internacionales netas au­
mentan en 106:7 por ciento, saneando del todo su posición 
externa qué pasa de ser· negativa en el equivalente en soles 
de -112,878 a fines de 1978 a positiva en 7,616 millones en 
1979, al mismo tipo de cambio 'de 250 soles por 1 dólar. 

CUADRO N~ 37 

OPERACIONES DEL BANCO. DE LA NACION 

(millones de soles) 

1978 1979 VARIACION 

Abs. * Relat. 
S/. 190 S/. 250 S/. 250 79/78 79 /78 -~~'-----"-,--~~~-

C RE DI TO INT~RNO . . . 112,233 146,288 

'-s. Público .. '. .,. . . .. ~; 197,883 231,851 
-S .. Privado · 3,951 . . 4.091 
-Posición neta BCR .. : · ..:.._93,062 · - 92,908 
__;Posición Neta· con los ·. 

Bcos. de Fomento y 
Comerciales . . . . .. ·, · · 14,008 ·, 15,451 · 

-otros . . .. . . . . . . , ... -10,547 · -· 12,197 

RESERVAS; INTERNA> 
· CIONALES NETAS . . . · 85,787· -,-112,878 

OTRAS. OBLIGACIONES ' 
CON. E~ EXTERIOR . -14,812 - 19,376 

OBLIGACIONES·, CON ·· .. 
FJL SECTOR PRIVADO 11,634 14,034 

(*) Diciembre 1978 = S/. 250 por US$. 

31,880 . -114,408 

. 120,246 -111,605 
10.967 . 6.876 

-.:.120.210 -27,302 

18;232 2,781 
2,645 , 14,842,. 

7,616 .120,494 

9,398 9,978 

30,098 16,064 

- 78.2 

- 48.1 
168.0 

- 29.3 

17.9 
121.6 

106.7 

51.4 

114.4 

Dé otro lado, y ·pasando a s~s cuentas activas, el crédi­
to del Banco de la Nación al Sector Público durante 1979 se 
contrajo en 48~1 por ciento,,reflejo de.la evolución favora­
ble de las finanzas del Gobierno Centrál y del menqr reque­
rimiento de crédito de las empresas públicas. Al respecto 
debe recordarse el efecto de la refinanciación de la deuda a 
corto plazo: de Petro-Perq, por' US$ 388 millones, asumida 
por el Gobierno Central con un valor en soles de 97,000. De­
ducido este elemento resulta un aumento de crédito neto a 
las empresas. de 25,488 millones .de soles en lugar de una 
reducción de 62,148 millonés_que se explica sobre todo por 
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mayores créditos a EPSA en 1979 por un· monto de 30,241 
millones de soles para la campaña arrocera y para cubrir 
subsidios. · · 

En cambio el crédito neto al Gobierno Central bajó en 
33,693 millones, efecto de la notable reducción del déficit 
fiscal y del exito de la captación de recursos a _través de los 
Bonos de Inversión Pública eh el sector no bancario. 

. Finalmente el mayor financiamiento al sector privado 
de 168.0 por ciento, si bien espectacular, debe apreciarse 
teniendo en consideración que se hace a partir de una ba~e 
múy baja por lo que sólo· implica en términos absolutos 
ó,876 millones de soles· (Ver Cuadro N'? 37). 

rER'wEcrivAs De lo descrito en esta Memoria se deducen dos 
. conclusiones centrales que a su vez sirven pa­

ta evaluar las perspectivas de nuestra economía 'en 1980. La 
primera se relaciona con los· esfuerzos de estabilización del 
Programa Económico. Financiero 197.8-80 y el cumplimien­
to de sus metas. Aquí, lo acontecido en el año permite .apre­
ciar un consideraole avance: la recuperación del sector ex­
'terno alcanza un punto en c¡ue puede afirmarse que todos 
los problemas presentes a mediados de 197,8 estáp resuel­
tos; las finanzas públicas, tanto del Gobierno Central como 
de las empresas de su propiedad, han ,tenido una mejora 
sustancial que aún hay que consolidar; se ha producido un 
_ordenamiento suficiente en los precios relativos_ de la eco­
nomía, entre los que se incluyen la tasa de cambio y el tipo 
de interés, lo que resulta fundamental si se desea sustentar 
en. bases sólidas la interrelación de fuerzas del futuro creci­
miento .. _ 

Queda por lograr/en lo que al proceso de iestabilización 
se refiere, un mayor control de la inflación. Si bien ésta ha 
seguido una tendencia• decrédente se encuentra todavía a 
un nivel· muy alto y. sú reducción no ha sido significativa. 
En este sentido· debe':rá ponerse especial énfasis en mante­
ner la oferta de los medios de pago dentro de límites con­
sisten,tes con el objetivo de controlar el alza en los precios 
_a no más d~ un 40 por ciento en· 1980. Para ello será nece­
sario neutralizar con medidas monetarias los excesos en la 
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'1iqúidez;::que' p:róvieíi.eh dé\íná gariáncia de ·reserva~ ·dema­
'.jsiádo ;rápida; acél'érai- el'prócesó··aeliqerálización'de im­
portaciones, dentro de los límites previstos.';' continüar con 
la poljtica. de ajustes progr,~s\yps,,d~.los.precio_s contr~lados, 

;de .modo~ae .. evitár tiria :.áctirnulación .de subsidios ,,rio finan-
: d.a'.dos ;por'.:mayor.e's: i

1

tjgr~sos, quy,)iripa~ten s9lir;e,Jas :fin~­
.· zas"del s~c.tor~puolicc>;lin~n tep.ér:µna ~~sfrk:ta'.aústé"r,ii;lácJ fi~­
.. cal .f;IlJosigástos ééifri~D;t~sty;' dar.~'nuev'o iriipul~o'.fimajjia­
.. yoit:oferta .mierna .de; p~énés, y'j~r.v!ciq~,. ~obr_e')oc;Io. ;en 'Jo 
_.que.se .. r.efiéi:e·., q ]os ~éctór,es:;agd~91~- y :en~rgéti,co; . : ,-:·' :. .: ,., 
"- •'' .• 1.,. ·C·-t\ ' • ·., •/ ,.) ·'·••·':::;-' • ,.,·. •·· ... ~~"-~·· ,/h,·i.~·, ~ 

, · ._ .. La ~égúñ,cfá\~b'ritlu~ióifsé i feláéioria"cOri-' el 'cieéiíriien fo 
'Üé' la1 produccióri··y'.deFempléo;: ·a onde: también . se ''apreció 
una 'evoluéióri alentadora a'uriqúe rñén'ós coriduyente. Como 
:señalárariios· ántes, él Perú.há·teriido l. través'deisúhistoria 
'moderna, en.:lh econóriíicd,::dos' fact'ores-fiinda:rñéritales· que 
hari' Hmi tadd '. sú' érécimién to: irisüficienciá '·dé ahorro· üí ter­
no e insuficiencia de divisas extranjeras. Los resultados de 
1979 muestran, por primera vez después de muchos años, 
Nna :c:lisponibilidad suficiente -Y conjunta de. esto,s _ dos ele­
,irie¡)los1· J\de~#ad¡:imenfo;.fµtilizadqs, ¡poqr,ál} permitir el man­
·-teri'fín:ieritp ~fffníyeles ,de¡ irrne,rt~,\óp·; ticl~ :.cfeFimiep.t_o:deJ, pro-
ducto pó

1

r ericima de' 'los promeafosª riádóhales dé losª añós 
· anteriores a' la chsis; Además' puede. esperarse ,que-la tasa 

.t ·de ahárrói interno akarizada en-. l979 siga su :tendencia 'ascen-
dente y las proyecciones de la balanza de pagos:permiten 
.esperar durante 1.980 .. un:nuevo..e ip:1pq:rtante:sald9 favora­
'ble: Es~arµ9s~,:pué;~,' ··eq et '.ini~icf dé:. ull péríodo; de'\ifgqrq~a 
expansión si se continúan' las ·políticas adoptadas. -

;, ___ :··. 1 ( •• .•. • • :· :~J ·: ,;'.·:;··::_.~ ';t ._.i · · ,:_: _:·f;~; ;."--:~ L·'t·;~J.} _' .. -· 

. r:; .,,:Gracia~~ al crecimient9 .del segundo. fi.emestr~, durapte 

. 1979 se ):"ev~rtie:ro0: las: Jendencias negativ~~- ob$(!rv~da,S.:.;~n 
lo que respecta al crecimiento det producto y ;qe)~jnver­
siém en lo~ últimos µos a:ñps_y, lo que es qiá_s ,irpportante, 

,:él ahorro interno fue el más alto'de lós 1últin1os· 25.años. Es 
·. sig#ificativo· el _coínporta'm'iento defahorrO iritetno' p4~s·:_su 
. mayor nivel' há' ,de permitir financiar'' uriá -creciente jnvér-
sión sin re'cúrrfr'· af endeudamiénto' externo, 'que; corriÓ.-5a-

' bemqs, por.Ja exper,ien,cia recien,temente. sufriqa;,,tiene lími­
t~s.,que m:1a: v.ez .ven~idos :i;-equier~n de:,me~i9as::,muy 1,dolo-. 
rosas para superarlos, Ello, jm;ito con un_ .ad~cuado -abas­
tecimiento de divisas, que puede. sostenerse iii4effoidamen-

. te·c~:n1. pólítiéé1s.'com6 la~. expue,stas por)~l;0Prógráma, p~r­
. rriitirá ampliar' la ·capacidad; prddúctivá de' nuestra' ééo'no-
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_ mía; h.a,cer cr~cer e1 erp.ple.o y.-p,osteriqrrp.~gt~ el~yar.el,µiyel 
"de -vi di, 4~ ;-todos. Jos perúari.os . sin r"iicu;ir · i 'a : ar'tificios.:.,éJe 
··- ... - ' ·-~-··-•J .. _' ........ .l ··'. ·-···'-··-~, ' ... , ••..• }, __ ,,J-~·--· .............. ,. 

;,I,!~turaleza transitpr.ia. ''i."!íl::i • ._; '::!i.. ;,¡';;'_ .. · /;':1:.:s.:,"iC.iC'., 

· ~-./. _: 'sh:Fémbatgó}'.c:if ·impúlsd ,,ascende·riYe 'debe :_éonttofarse 
:.Pl~~'. q~'e :~~J~t.9sos_ietjija)fp.' ef.t'~éfu.~#:;~v~t~?~,o-~ae(~h~~n 
. tªP,l?P ;~un;i~?t.<?.:}~t.c?~s.u~.9 .. 9i~~;d~s~~Y~\ el. JJ.º~~~.c~atde 
·crec1m1en to.: S1rr: deJar .· de :reconocer: que siempre hay · que 

. e'stál'atento;pará distdbuir" cóií'm'áydr'jústicia~la carga'·de 
los'sacrificfos, y aúnq'úe~ei.impopular afirfuarlo','"ld cforto 
es que aün''no''se;há 11«:fgádé{a'-uii púnfo óptimo de 'ahO:rro 
e,inversión ¡que permita,relajar .. eL esfuerzo, -por,Jo,.que, < 

,--~~'.·¿~~ea,ie~lm~rre',el;A~s~r.r,qpo' deLÍJaís. YiJi ,iñej9r~ r~a1 
de la ec;onomía.popu;lar, en 19$0 la polític:fi e~o~ómica,-y, fi­

'-'nariéiera .deberá. ,:acerifúar-.las ,"inédidas destinadas. á hicre­
. mentar Ja j)roducción 'y. lá:pr:ódüc,tivtd.ad-'sóbr~.-las. qQe,,Úe­
. n_e"i~ poi-'..fi~_~xpandf,1{Efg~{tq·yiel <;:9p~m!}Ó-p_ú,bF~() Y:rrivágo. 

·- ' .. 
j ·.•\ 1 

J;;:t:;~~;:~!ES'~~/ :~;;:ir;;;;(R:::li:~~~~1,;r·e;¡¡d~~;~¡:'d~·~~~cJs 
BANCO . 

' ·· , ·_j 
1
'.: • 

1 -''~ ·ceHtralés';def cohó:sút;'ie~lízaaa en> Santa 
-cruz:' l3'0Hvfa;'HévldiPaf élil)6 1áef 11 ?'ar 7! t1erhíliHcE:·;;, ,·,,,;: -'.; 
? .. .._. .. :. ·:. ·, .-: ·_~_; __ ) ~··,~ 1 1{;r-'iJ;;_,;¡;n· ?-o:.b5rc<,10 ···c.'\Jt sr~ ¡;r_n:.·.:n.-~· ·. ·,)(: ;) ·_p· · -~-· 

:',.,:::, (-_· Reunión ·del-.Cotni.tér lrttedb.o. y,:el·G.rupq Interguber-
,namental.,,,de~Jos::,'24>. rea.HzadaLen,-Washington¡D;,C.,)en•el 

,·mé.s,de:--¡ma.rz.o; '.l, B~nsft·.:; :.~; .:;L :;'.:lii•JYY>'/:;-,;: ?Ll .' · ... i :;_':-'.":' 
.r r • .- .. .- ;-·, , 

:;.-: '. ·,; j~Relinión 's;óhr~FSistelhas: 'EJécÚtivos'.·dei'frifbrmación, 
':reali¿a.da\hi' Ctiern'avaca: :.'Méxi2ó tfef 2 áP 6' :de,áhrff.,: ~, -'.;: ,. 

· :·-::.:·:..,:-~.~:-~:/.>:~ ,..DJ:.: '.(Jr: ~ .. : .. ·~ r-~,.:~·:·.:·.!-·rc,::, -:~;-· .J.·' rr·~1~<fi::.(:·-:·2i 

-Quinta Reunión de la Conferencia de las Naciones 
·Unid~s sóbfe·;có~~rcfü:y: Desáfr-ólló .l-UNCTAD). ·lle\fct9-a a 

-· cabo-'e1i'lt·dudád 'dé'.M~nilá,-·Répúblicá"' de-·Filipirias; del ~6 
:fünnáyo'~l !J? de jU:nio:'.,: ,._. :;;.nu:··, .. L ;,' '',:~ '. .Jfi 

.'.~~rr. .. _ '. .. :._·c;~-~-L ~"'.·--:·: ·· . .) ··._·;:-¡, rrJ .·• ? .. .... L ~j.-__ ;. ;..:,:.: ... :J -·' .. 1 :_ n."--~ .. :r~·· 
· : .. ·~X~Y,IIL R~1.p1~ól}:,de)::iob.~rn~c!c:>re~., d_e ~~ncQ.~i .~ep.­
-,tral.es, Je;~ ti9-0f\m~r:ic,agc;>§ 1:,Y.. :X:Y,"I:-· .~~µµióp, d~_ G;q p~[p~é{ores 
ide,Bancos .Centrales ,del.Continente Americano, llevadas a 

. .-:ca:~·9 en G~racª~; Veiiezuel:á' det29,. a(2,4 dé Illayo.: :.'. , . 
: :: i ':.:2..XX R~unión' de· Goh(!fnádorés :dél Ban:có ·Interarri.e-
rieário de ·o'esafroll6, 'tealiz~da. yrt -Mohtego. Hay, Jamaica, 

- ,dér2idé'irt:1ydal t?·aejúnio. -··. - .,._,,·,L;,: ;;;:: ,_; J.,-:;.·' -,:.· 
-·.~;r,'"'!';·r:;.:·-¡j"'!'!)~•t"'!', ~_... .. ~-;~·;.~L.-· . .,• ..... ·~J.:'·:_ 1 •• <J; .. . · ~_-.;·/.~'.~:·._::!) .:.·:.~f .:íf"_..:_~.: 

-·;•;;· .-.,XXLReunión de la-Comisión Asesora de Asuntos 
M.o.i.ié'iaríó~.·ie~liz:ada-en_,g~iiq!_ :Ecu_ad.gr .. pe\ :1,al~9;de :_1únfo. 
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- · -· Reunión Anual del Instituto Internacional Báncario; 
llevada· a ca .. bo en Cannes, Francia/del 11 al: 18 de junio. . .' 

·. '.:_Reunión •'del. C~nÚo de . Es¡udios L~~i~oamericanos 
y del Fondo Andino de Reservas, organizadas por el Banco 
Central deLEcuador, realizadas en Quito, entre los días 16 
y 27 de julio. 

-Reunión Anual de Gobe~~adores .. de Bancos Centra~ 
les Latinoamericanos de España, y de Filipinas, del Fondo 
Monetario Internacional y del Banco Internacional de R~­
construcción ,y Fomento realizada en Madrid, España, del 
20 al 29 de setiembre. 

-Reunión Anual Conjunta de Gobernadores del Fon­
do Monetario Internacional y del Banco. Internacional de 
Reconstrucción y- Fomento, realizada entre el 1 <:> y el 4 de 
oc,tubre, en la ciudad de Belgrado, Yugoslavia. 

-· · VII. Reunión de Sistematización de Bancos Centra, 
les .Americanós y de España, llevada a cabo en México o· . 

. F., México, del 29 de ·octúbre al 1? dé noviembre; <· · - ,· · 

·Y,-.··_.Reurifon. convocada por el ··Pr:~sidente·' del·:·Ban~o 
Central del Uruguay para tratar asuntqs de ·gran jnteré~ 
para Latinoamérica en cuanto a su representación en di­
versos organismos internacionales, realizada .los dfas_; 10 y 
11 de noviembre en Punta del Este, Uruguay .. , · ... 

·· ":' -Segundo Simposio de Cooperación . Empresarial 
entre. América Latina y Europa, realizado en· Monteux', 
Suiza, efectuádo del 20- al 22 de noviembre.· 

;)i_;: 

-XVI Reunión de Técnicos de Bancos Centrales del 
.Coritifiente .Americano, realizada en San José de Costa Ri­
ca, del 25 al 30 de noviembre. 

PÓr Resolución Suprema N? 005-79 
. · . . . . -EF/43.40, de 9 ·de ~nero de 1979 se resol 

vió aceptar la. renunci.a formulada por el señor Luis Bordo 
Garéía Rosell al cargo de Director del Banco_. . . 

Por Resolución. Superma N? 026-. 79-EF/43AO se 
designó al señor Guillermo Schwartzmann Bauman de 



Banc.o Centra 1 de Reserva d.e 1 . Perú: 

Metz, miembro de]. Directorio en representación del Poder 
Ejectitivp. Por R~so_luci9n Suprema Nfí,212-. 79-. EF/43.40 
se resolvió aceptar la renuncia formulada por el señor· 
Schwartzmann: : ·· ·:· i 

'.. . . . -· .. 

. Por -Resolución Suprema N'? 044-79-EF/43.40· se 
nombró al señor Jorge Ferrand Inurritegui miembro del 
Directorio en represetnación del Poder Ejecutivo. 

Por Resolución Suprema, N'? . 213-79-· EF/43.40, se 
nombró al señor José Loayza Amézquita en representación 
del Poder Ejecutivo', corno Director del Banco. 

CAPITAL y . El Capital autorizado del Banco, suscrito 
RESERVAS . . por el Estado y por cuyo derecho 'no s'c 

emite acciones constando sólo en la cuerita . ''Capital". 'de 
acuerdo con el artíc11l() 3'? de_ la Ley Orgánica es de SI. 
lQ0'000,000; además se considera SI. 61'822,546 ·por trans­
ferencia del Capital de. la Casa Nacional de .. Moneda,: en 
cumplimiento del artículo l'? del D.L. 21945 de fecha 
4/10/77, -mediante-el cual se integró lá· Casa ·Nacional de 
Moneda a este Bancc:i' Central: ' · 

·, . ~ . .. '~ .. : ,/' ~ . . 

El Capital y Reservas del Banco al 31 de diciembre de 
1979 está constituído de la· siguiente manera:: .- -

Capital Pagado ..... : ....... ; ......... ." ...... ,::.: .... -
Resen,a Legal ......... _ .................. ·. ' .......... . 
Reserva para eventualidades .... ·. ·. : ... : ...... ; ... . 
Resen1a para Adquisición Maquinaria División Casa 

Nacional de Moneda ........................... . 

S/; .. · 161'822,546 
· 70'584,231 

. " -_ 15'452,523 

200,000 

S/. . . 248'059,300 
; . ~ . ' . . 

. VALORES De conformidad con el artículo 41 de la 
EN GARANTIA . Ley Orgánica; los Bancos Comerciales, 

los Bancos de Fomentó y las Empresas Financieras, depo­
sitan en el Banco Central de Reserva/Títulos de la Deuda 
Pública, en garantía de las operaciones que efectúan con é1 
por un. monto qu~ representa el 5 por ciento de. su capital 
pagádo y reservas. . · ::.· . - · . . 

~?6 ""'.'.'." 
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Los Títulos mencionados· están· representados por Bo­
nos· del Tesoro·:Décima:-Serie,, Bonos de la Deuda Interna 
Consolidada de Obras· Públicas· 1930; Corporación Peruana 
de Aeropuertos y Aviación Comercial,· Bonos ·de ·Inversión 
Pública ·1971/72 lra. 2da'. y Jra. Series; 1973/74 lra. 2da, 
D.S.' 177-·y 020; 1975/76Jra: y 2da. Series; 197T lra, y 2da. 
Series;.1977·0.L..21924 y 21977, 1978 lra. 2da, 3ra1 y 4ta. 
Series, D.L 22136; · 1978,:Jra. 2da·. J:ra. y 4ta. Series, D.L. 
22292, 1979 lra, 2da. 3ra y 4ta. Series, D.L. 22403, Bonos 
Especiales del Tesoro 1976. 

•·•· ·. · Es.tos Títulos han sido entregados con los s~guientés 
vafo,r.es_ de adquisición y nominéil: ' 

Garantía Art. 41' .. T.'. Adquisición ' · ' . Valor Nominal. 

'áanco de Crédito del Perú . . . . . . . . S/. . 290'988,880.00 S/. 
125'000,000.00 ' 
45'887,861.00 
7'690,779.00 
9'795,081.00 

291'32.3,000.cio 
125'000,000.00 
46'334,000.00 
8'196,000.00 
9'795,000.00 

90'455,000.00 
56'319,000.00 

Banco Popular del Perú ........... . 
'Banco Internacional del Perú ..... . 
Banco de Londres y América ..... . 
Citibank N. A ...................... . 
Banco Wiese Ltdo. . .............. · •. 88 '809 ,041.00 
Banco Comercia] del Perú .......... . 
Banco Continental ... ,, ........... : .. ,;. 

... 55'681,093.00 
129'289,000.00 

Banco de . Lima ...................... . 
Banco Regional del· Norte ... ·. . . . . . . . ,. 

... '· 128'201,000.00 
30'440,800.00 
12'578,630.00 ,, 
1ro82.ooo.oo· .. ,,· 

31 '234 ·ººº .00 
13'037,000.00 

Banco.Nor·Perú . : .' ... . ::.·,: .. : ... ; ... : ....... .. 
Banco_. Reg.: Sur Medio y: Callao . . . . . . "· 
Banco de los Andes .. · .. : .......... : ·. ,. 
Banco'.: Amazónico ... ·.:: , ... : .. .... .' ..• •.:· · 
Banco del Sur del Perú ........... . 
Banco de !a Industria de la Cont ... . 
Banco Peruano de los Constructores 
Banco de Jokyo .... : ... : . · .......... . 
Bank of America ................... . 
Banco de ria, Vivienda del P.erú .... . 
Banco Agrario del Perú ............ . 
Banco lndustrial del Perú ......... . 
Banco Minero del Perú .... • .. ; ....... . 
Banco Central· Hipotecario : ........ . 
Financiera y Promotora de la Indust. 

v de la Construcción S.· A. . ..... . 
Financiera Andina S. · A, ..... · ..... ; . 
Financiera Comercial del Perú .... . 

. 16'303,677.00 
'20'033,360.00. ,, 

,' 15'.725,000.00. . 
l 7'048,441.00 
10'000,000.00 
24'495,000.00 

..17'000,000.00 .· 
16'050,000.00 . 

195'126,000.00 . 
514'224,000.00 
256'000,000.00 

83'236,000.00 
50'000,000.00 . 

4'019,000.00 
2'473.000.00 
5'700,000.00 

l 7'100,000.00 
16'471,000.00 

. 20·150,000:00 
15'725,000.00 
17'324 ,000.00 
10'000,000.00 
24'495,000.00 
17'000,000.00 

', 16'050,000.00 
195'126,000.00 
514'224,000.00 

. 256'000,000.00 
. 83'236,000.00 

50·000,ooq.oo 

4'019,000.00 
2'473.000.00 
5'700,000.00 

Promotora Peruana S. A. . ......... . 
Corporación Financiera de Desarrollo 

10'060,000.00 
,. l ,050'000,000.00 

10'060,000.00 
,, l ,050'000,000.00 

18'000,000.00 
10'200,000.00 
19'121,000.00 

Financiera San Pedro S. A. . ....... . 
Financiera Peruana S: A. . .· ......... . 
Peruinvest Cía. de Fomento é lnversn. 

· 18'000,000.00 . 
10'200,000.00 
19'121,000.00 

S/. 3,166'969,643.00 S/. 3,173'636,000.00 



Banc.o Central Perú 

ENCAJE El Encaje Legal del Banco Central. de Reserva 
del Perú está· constituído por las. tenencias de 

oro y plata, las disponibilidades en: el extranjero, el aporte 
del Perú¡en: ,oro y DEG's estadounidenses al Fondo Mone­
tario Internacional, en 'dólares estadounidenses al Fondo 
Andino de Reservas y las Tenencias de Derechos Especiales 
de Giro. Lo ,que representa al 31 .de diciembre de 1979, la 
cantidad de S/. 309,777'614,025, distribuida en la siguiente 
forma: · · ·; 

Oro en el país y en el exterior ........... · ...... ·: .. : /. · 
Plata en Bóveda ..................................... . 
Monedas Extranjeras ................................. . 
Dep9s\tos a la ·Vista .. : ............. · ........ : .. : . : ... . 
Deposltos a Plazo ..................................... . 
Valores Ley Orgánica Art. 80 Inc. 'F" ................. . 
Convenios de Crédito Recíproco ....................... . 
Aporte del Perú en Oro y DEG's· al F. M. I. .......... . 
Aporte del Perú al Fondo Andino de Reservas ......... . 
Tenencias de De'rechos. Especiales de Giro ............ . 

S/. 26,609;340,238 
75'753,917 

385'315,476 
185,776'383,586 
39,932'270,913 
2,738'814,000 

..1,056'005,477 
· 18,921 '808.175 

7,503'600'.000 
26,778'322,243 . '. .•,...:._ 

. S/. 309,777'614,022 

. .. ..... ... . ... . . . ·:.:. _,, 

, . :OBLIGACIONES · Ei' total· de obligacio~es a 1~·:~ista· cons:.. 
• : · A u visTA . tituido por billetes y monedas dé oro, ·pla~ 
ta, latón, alpaca:'Y cupto-níquel en circulación y pÓr los. de~ 
pósitos a la vista'; asciende al 31 de' diciembre de 1979 a 
SI. 457;579'147,191, cantidad que se descon1pone en la for~ 
'má siguiente: \ . . . ,. . 

. "' . ' . : • '~ '. ! 

1 '., ~; 

Bilietes en Circulación ............ ·. 
Monedas de S/: 100,000.00; 50,000.00; 
5,000.00; 1,000.00; 10.00; 5.00; 1.00; 
O.SO; 0.25; .0.20; 0.10 y O.OS . : ..... .-

Depósitos a la Vista: 
Bancos ·Comerciales'' y de Ahorro .. 
Bancos de Fomento ....... : ..... . 
Banco de la Nación ............. . 
Banco. Central Hipotecario . ; .. : .. . 
Empresas Financieras · ... , ; ...... . 
Gobierno, Reparticiones Diversas .. 
Institudones. Públicas y Privadas . 
FONAPS . : : ...... ~ ............... . 
Intermediarios Financieros FRAI 
Cuenta )::special .................. . 
Cta; Intangible Resolución Cambia-
.ria W 018:--79-EF f,90 ........ · . .- .. : 

Otras Obligaciones: 
Che_ques de Gerencia y Otras Obli-
gac10nes ........................ . 

s/. 116;995'577.445 

"· S,88~'030J03 ' · Si;' 182,884'607548 
', . ' : ~ . 

s;. 90,759'666,088 
" 1,939'241,576 · ·" 
" 140,859'507,626 

26,769'348,772 
1,354'905,825 

59'861,132 
1,683'381,455 

'1'251,591 

35'953,153 ,' 

8,870'861,597 S/. 272,333'978,815 

2,360'560,828 

S/. 457,579'147,191 

-··78-



Memoria al ·31·· de Diciembre de 1979 

·Constituyen también obligaciones. del Banco,Jos depó­
sitos en moneda extranjera que las Instituciones Bancarias 
y otras entidades ,mantienen en este Instituto Emisor que 
ascienden, al terminar el año, ~ SI. 50,289'901,204. ·: 

Además existen otras obligaciones en moneda extran­
jera por un equivalente de SI. 99,193'515,489, importe que 
'sumado al anterior totaliza SI i 149,483'416,693, que corres­
ponde al total del rubro Depósitos y Obligaciones en mone­
da:e.xtra_njera del Balance de este Banco Central. ··•• . ,·., .' .. . ' . 

Ol'ERACIONES. El total de Colocaciones del Banco Central 
DE CREDITO de Reserva del Perú al 31 de diciembre de 

1979, asciende a SI. 253,672'805,779, distribuídos de la si­
guiente manera: . 
A los· 'Bancos.· Comerciales'•v' ··efe. Ahorro y···. 
· .· ·Empresas Financieras· · .. :. : ... ,.: .. , .............. : • · S/. .. 11 ,203'982,940 

A }os Ban~os de,:F01;D~~to ._.. ·,·:;:· ... '¡' ... '.';''..,, '..' .5 ....... ·. _ ,, . _. 67,457'737,000 
Al Banco ae_la NlW!oh ........... ·: .... . ·.................... ,. · 128,920'375,521 
AI, Banco Central· Hipotec·arlo:·.· ......... ; ,: ;·. ; ..... ; .. : . . ,. :., 8,965'699,000 
Al Gobierno . :.. .. .. . . . .. . . . . . . .. . . .. . . .. .. . . .. .. . . . .. . .. . .. 21,410'992,681 
A Bancos en Liquidación - Banco Unión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 371'018,637 
A FONAPS ........ '..' ... ::.:.-.-.'..'...,.! .... :., .. ' ....... .':.:..... 5,450'000,000 
A' COFIDE ................................ , ...... , ... · ·. ·.· · ·., 9,893'000,000 

'.J. 

S/. . 253,672'805,779 .. ..~ ~ 

Mov11i11ENTO· . · La existencia de.oro.al 31 de diciembre de 
•. DE.ORO 19?9·fue de Kgs; 36,009,?2492~3'24' · .. 

:::. : Ef'movimiento de Oro registrado durante 'el año 1979 
atierid~ a los ~iguientes conceptos: · · · ·. · · ·· · , .. 

. .. ; ; . ,~-· . . .. 

INGRESOS 
Comprado en el País .. .. . .. . . . . .. . . .. .. . . . . .. .. .. Kgs. 675.593137000 
Comprado en eJ Extranjero ..................... : .. ·. Kgs. 5,129.420825650 
Puesto a nuestra disposición, por el FMI en el 

Federal Reserve Bank of New York 
(4ta. Restitución) ............... ". .. . . . . . . . . 818.451060575 

EGRESOS 
Transferencia· a .. la 'División Casa · Nacional de 'Mer 

neda para la Acuñación de .las Monedas. de 
Oro D. L. 22453 "Año de Nuestros Héroes de 
Ja Guerra ' del Pacifico" : ·. · .... : , ...... '·· .. ; ... · 

Para Atenciones Oficiales: 2 Monedas "Conmemo· 
rativas del IV Centenario de la· Fundación de 
Ja Casa Nacional de Moneda" ............. . 

-"·79--

l,845.105152300 

•. ,063189600 



·B'an.co ... Central .:de·.:: Reser.vá. d;el'. Pe:riú 

, . -; INctNERA.c10.NEs ·, . En. el año.1979, se :han·efectuado ,un·· total 
-· . ·' de 176.'. incineraciones y/o> destruccio-

nes de- billetes_ deteriorados1 en: -las: que~ se. ha destruido 
123'036,615. piezas.de los ,tipos.isiguientes: · - ' 

·Tipo_. · · '.; .. Pfezas, 1· · _ Valor 
- S/;. 5 

. 10 
50 

- 100 -
200 
500 

1,000 

1; .:. 

- . ··-· 12'180,003 ~· 
... 19'270,038 

36'000,094 .. 
29'280,132' 

._, 8'.940 021 
. . 1l'38Ú50 

5'984,177 

123'036,615 

. ··,· 

: .í··_ 
. ~: .. ~ .. 

.l ·· . 

. . - . ,; -~ 

sr.· , 60'900;-01s 
.... _. , 192'.700,380 

,; . l,800'004,700 
. - 2,928'013,200 

; . ,. . -1,;788'00,4,200 
5,691'075,000 
5,984'177,000 

S/. 18,444'874,495 

<. ! ,!~ -"-~-,;' i 
. ' . 

.,. l ~ • :; . : . : ' .. 
CAMA.KA. DE De acuerdo con el inciso ~·r· :ae1 Artículo 

coMPENsA.croN 37 de la: Ley_ Qrgánica, el Banc.9.,<:::ent,raJ 
de;Reserva ha continuado como Agente. paralacompensa­
c.ion d~ .<;heques en la Oficina Principal,-·eri. Lima yer1 .~tJ:~ 
Sucursales de Arequipa, Cusco, Piura;· Iquitos y Trujillo;r, 
: t "-. . ...-.· .. ·~ . ' i :·:·· ; ,·· ,·.:.) : .. " 

\; \,Ef monto de. los Cheques ·canjeados a' "nivel ':na_c-iori~! 
en-la: Oficina Principal y Sucursales durante en año 1979 
fiié c;le :. S/~-3·:478,275'752,853.00, cifra que supera en SI. 
1 "7i'ü",354;876,930.00 al monto canjeado en el año 1978. 

DETALLE DEL CANJE: 

._:_ Oficina Principal .... : ... ,:. ~ .. : .. .. ;< .. >.:·.: '.., :-., .: •. : S/. 
- Sucursal lquüos· ;, .• <·i· .-•. ~ .. , ... ·": ..... _ .• _, ....... ': ; ,, 
- Sucursal Areq!,lipa · .'.: ....... '.-: .... .-.. · . .'...... · ,, 
"'""'' Sucur.sal · TruJ11lo ....... , .....•.............. _,, __ .... . 

Sucursal ~usco ... : .. · .. . ': ._: _: '.'.··'.::> '.: ·.: · · .:::· .. 'i ,,'._' -'.. 
Sucursal P1ura ................ , ,. ... -.... ¡ • ,_. _, .• · • .:.: _ . - ,, --• , _,, 

3'.'.206,215'.711,105.00 
28,059'820,135.00 

100,017'424,391.00 
63,859'060,664.00 

· ·28.261 '839,242.00 
, _51.861'897,31p;Qp 

TOTAL 1979 

- TOTAL 1978 

-. : 3-: S/; 3"478,275'752,853.00 

. ; . , Si. '1';7?7!~20,'~7~t?ir~ 

;'., .... :"•. 
-_,.· 1: •. ··.- :;·_;·. ·,_'!; 

u.r1uoA.0Es Las utilidades: ()btenidas··por el Banco Central 
de Res,erya·.-_dtiraíite -.el ejercicio-, 197-8. ~scen­

dentes a S/. 9,918'361,1.53,' fúero"ri't:ransferidas íntegramente 
al Tesoro Público, en· cütnplirtiienfo ·del·.D:S. ,N<? 0~3-79.EF, 
de,fecha 22-3-79. - · · · · ,. , .. · ,· · ·· . · .... -- ,_·:' ·_ 

---::so-
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:: : ··La utiUdad neta por distribuir correspondiente al ejer-: 
cicio 1979¡asciende a la suma de SI. 19,035'102,Q7p'. De coif-: 
fün11idad con .lo. dispuesto ·en: el artículo 54 del ·D.S. 22399; 
·dkhae" sµma queda pendiente has fa qlie por dis.pos~,tiyó le/ 
gal específico,. pub.licado en el Diario Oficial "El Peiuanó'.', 
s~ apruebe el destino de la misma; . 

• . 1\ I ·, ', •. • 

.• CHEQUES Los Cheques Circulares emitido~; ipor 'la .. ~e~:' 
!: cmCULAREs tinguida ~tinta cle''Vigilancia que,.·c;ie conf9(~ 

mi dad con su Ley Orgánica, redime el Barico Central pór 
·clienta deLEstado y que, según libros, estarían en circula­
c'ión, ·arrojan al 31 de Diciembre de 1979, un saldo SI. 
396,810.00, que se descompone en la siguiente manera: 

Lp. 0.5.00....................................... SJ. 175,060.00 
.Lp. 1.0.00....................................... 166,300.00 

tE: ... 1~:8:88:.: :.:.:: :. : : :~:-; :::/: ::: : : ~:::;::: :,~~:::: ;: ; : : :: ,'. ·.,, ., ·,\_J;~~8:88 
· .. )' . :: . . :.-.; ·., .. S/. 

·.} 

:-.~ ,\ ··;· ' .. 
·_..:.;--, 

' : ~ ¡ . l.i : '. . ·_;_;_,. ...... : 

:i-~s~Ec1Es Según Contrato y .R~s.oluc;ión. Suprema de. Di-
i,f ;v~a~oAs cierribre de 1934,. R~sdlució.ri' Suprema· del; 2?­

<le 'Erie'fo de 1935 y Corifrato deL14'-de Abril de1937·eLBan­co :·central ha continuado con la. Ct.isfodia-''éle las Especies· 
Valoradas pertenecientes al Supremo Gobierno. 

Existencias al terminar el afio 1977 : : ........• , . . . . . . . . . . . . . . S/. 6,005'499,076.00 
·Existencias recibidas durante el afio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 5,796'229,600.00 

. . . ¡ . · . , . . · .. : _ . . SJ. ll,801'728,676.00 
Especies Egresadas · ... : .. : ..... . '.;.:. '.: •.. \ _., .. :. -'·' .. :.'.' _. .•. -··:.· · 517_51190,60?:00 

. '.. . . · ;::, -· · ·sr 6,050·628.07.6.oo 

-·· ,¡ .·.".: .... •, ""j .: •. _;_i._); .'::,_ .•· .~: .• ~ .. '<",> :,)¡_·;_·'; ¡¡, ... ·.:. 
.E~te .saldos~ desc.ompqne.d~. la.s_\gtJi~nte .. fo~!'llª: .. 

Éstamplllas Ofici¡Íes >_ .·:::.: .... ." ... : ... ;:: :· .. .':; '. .. ~; .... : .. ,._. ··: 
Estampillas Déficit ................................ _:._ .. · _:._:_.-,; .' , :· · ' 
Estampillas Franqueo Aéreo Exp. Francesa . . . . . . . . . . . . . . . . . . ' 
Ei¡tampillas .. Franqueo. Olimpi~da Mundial de Ro~a ........ , :; 
Estamp11las ·vnr ·congreso· Eucarlstico de··Huaricayo: .. : . . . . . . · 
Estampilla Fondo del Periodista Peruano .................... . 

-8J-

. : -~ :. ; 

· 4o'.6óo.cio' 
· ·,' . B:000.00 

5·500;000.00 
180,000.00 

. 182,810.00 
· ,. . 684,000.08 



Banco · Central de Reserva· del Perú· 

Estampilla 351 :Aniversario Muerte Inca Garc!laso de· la Ve,ga . ·· . 762,509.50 

~~~::. i:~. ª.:cl~l~;·· :·:.: '._-.. ::::: :-~:: '.:::::::::::;: /::::::: :.: : : : .• "_,. 2,.572'793,990.00 
Timbres Ley 15910 Asistenciales· Sal.Ud Pública _.: ...... :, .·;:.. " ·l,

866
'
7º8

•
7º9

·
96

:' 5'.850,000.00 
Timbres Impuesto a las Cancela!cones .. , ............. , ..... , . . ,. .. , ... 231,700.00 ~= ~01:~!~:8·. ·. :_ ·.:: ·. ·. ·. ·.: ·. ·: ·. ;. ·. · ........ ·. ·. ·. :. ·. ·. ·. ·. ·, ·. ·. ·: :_) ·, · ... : .. ; : :'.'.·:. ,,· 138'443;295;65' · 437'000,000.00 . 
Papel de Aduanas ............................... ; . .. .. . . .. . . .. . 67'798,000.00:· 
Permiso &;pecial de Salidas y Reingreso .................. ·.. · l '200.000.00 
Timbres Colegio de Ingenieros del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 396'48(830.00 
Timrbes Colegio de Arquitectos del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 263'705,500.00 
Control Mov. de Extranjeros en el País US$. 2.00 . . . . . . . . . . . . ,, 4'644,000.00 
Timbres Consulares . . . .. . .. . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . ., 231'622,421.20 
Facturas Consulares . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . .. .. . . . . . . . . .. 85,437.00 
Control del '.Mov. de Extranjeros en el .Pais . ; .....•....... ; : . :: 36'900,000.00 
Tarjetas de Registro para Licencias de. Conducir . . . . . . . . ... ... ,, 3'500,000.00 
1_>ag9· Control Y. Calcomanías de ReYisiones Técrlicás ... · .. : .. ·. ., 16'300,000.00 
Especies por: Incinerar <Gobierno · .... ;· .. : .. : .. ; t •.•••••• · •••••• • ,, · · 72.20-

SJ.· 6,050'628,076.~ 

... ;·'. 

.·.·, 
• e 

DERECHOS :. De conformidad :con el Decréto SuprJrrio de 4 
.·; ooN~~aES ·~·;marzo de 1941, el Banco Central de Reserva 

es la· única · oficina receptora de Derechos Consulares, en­
cargada de pagar los haberes y gastos del personal del sec­
tor público destacado en el exterior. 

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente: 

Saldo ·al 3i de dicieri'Íbre d~ .1\J78 .. : '.. '. .. · ... · .... : .. 
Recibido ·por· Derechos Cónsulares : '. . · ... ·· ...... : ... ; 

.~S$. 

Transferido al Banco· de la. Nación, .D. L. ,N~ 17Q90. :: . r 
. SaldQ al 31 de diciembre de .1979 .... : ........ _ ..... 

. : Í '504 ,23ÚO 
1 '5~4,234.80 . 

( ., 1 

roNDO nE · Í>e conformidad con el artículo 10'? de la Ley 
, . ª~"TR'~.cmN · N'? 1016, el producto de la recaudacíóp que 
efectúan 'los· éonsulados de la República por concepto de 
derechos suplementarios debe ser aplicado al Fondo de Re­
patriación. El moritó'.:así · recaudado es ·remitido al Banco 
Central de Reserva al amparo del Decreto Supremo de]_ 30· 
de noviembre. de 1953:. · · · . '· ·: 

• Durante ·1979; :el movimiento de esta clienta ha sidó eI 
siguiente: · · · · · · · 
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: Memoria al 31 de Diciembre de 1979 
' 

_:_' Sald6 al 31 de: diciembre de 1978 ............... . 
~· Recibido de· los· Ccfüsulados .............. . : ..... . 

Transferido al Banco.de la Nación, D. L. -N! 17090 . 
~aldo al Jl · de diciembre. de 1978 . : ... : ........ . 

.. 

VS$ 
-.-

. 1,418.35. 
1,418.35 

. FoNoo MONETARIO , En:cu'~plimi~ntode los acuerdo~ de .B.ret-: 
.. INTERNA_CIONAL ton Woods, el Banco efectuó en su opor-

tunidad, lós siguientes aportes al Fondo Monétarió Inter­
nacional: 

En oro . : .... : . ........... : ... .".;...... US$ 3'152:421 á S/. 6.50 sj. · 20'490,736.47 
En· Moneda Nacion·a1 ................ : . · · · · . ';, 142'009,263.53 
Que representa . . . . . . . . ... . . . . . . . . . .. . . . USS 21'847.579 ,:: -.-

' US$ 25'000.000 ... · S/. 162'500,000.00 

Posteriormente,· ~l Bánco . completó. eL Ap.orte .. · ep~ Oro 
y_ Dólares que corresponde. ,al Perú; habiéndose efed~ado 
también, en diferentes oportunidades, revaluaciónes del 
Aporte en moneda nacional, como puede verse: en ·las· Me-: 
morías anteriores. · · · · · · 

. Habiendo. siqó ::~cord;do. l'.5°ór ... el Fond'o Monetario In-: 
ternac;ionald auniento de.las'cuotas de los países miembros; 
,cdrrespondió. al'Perú tin ·aUmeÍitq. en ·su·Aporte. de'·US$.· 
12'500,000.00: el cual hizo· efectivo durante los ·años de 1959 
a 1963 .. . . l . ··: 

·· · ···Por:Ley N«?·15718/del U de noviembre de 1965~ se allto­
riza el aumento de· US$. 9'500,000.00 .d~l Aporte del-Perú 
al. Fondo Monetario Internacional, el cúal:Jue pagado el 4 
·de abril dé: 1966. · · · · · · '· · · 

; ; . ¡ i ;_ . '.~· . . . 

. Por Ley N':' 16569, del 23 de mayo del 967, se autoriza· 
·el aumento de US$. 38'000,000.00. del Aporte deLPerú·al 
Fondó Monetario -Internacional, el cual fue pagado el 19-
de junio del mismo año, 25% en oro y dólares y el 75% en 
·pagarés en moneda nacional. 

.Por Decrétó.Ley N? 18657, del 24 de novi~mbre del 970, 
se autoriza el aumento de US$. 38'000,000.00 del Aporte; d_el 
Perú al Fondo Monetario Intemadonal, el cual fue pagado: 
·el 27 del mismo mes,: . .?5% en oro y dólares y el 75% en pá­
:garés en moneda nacion_al. . 
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: Como consecuencia de la devalución del dólar ameri­
cano declarada el 8 de mayo de 1.972 por;' el Gobierno. de 
los Estados Unidos' de' América:;· el '.Fondo Morietar'io lnter­
nadonaLintrodujo en su contabilidád el DEG. {Derechos. 
Especiales de Giro) como unidad de cuenta, en reemplazo 
del dólar, manteniendo su equivalente de 0.888671 gramos 
de oro fino. Debido a esta circunstancia, se procedió a efec­
tuár · el"(éajuste correspo_ndienté,' el 28·-de novie_mbr,e de 
1972; de·:acue:rdo;'con·eLequivalénte de· DEG 0.023,7998 por 
soL· · ._;,·::;:i·: .. :.,, ._._,·; .. , . ,.· '. ,.. . . ,,·:. 

, .·. . El 18 de octubre de 197 3, el Gobierno de los Estados .. 
Unídos· formalizó la nueva paridad del dólar equivalente 
a. D:EG_. __ 0.288948 por· dólar, resultando como consecuen­
cia un equivalente de DEG·.: 0.0214198 por sol peruano. 

De act1erdo con esta nueva pqridad, el 31 de diciem­
bre del '_año. i973, 'se' efectuó el reajuste de nuestro 'Aporte 
en,. Orc:{Y. Dólares' 'al 'Fondo Monetario 'lhtérnáci6nal; ha-­
biéndose )~f~c~Üádo el'_'-feájµste de las Tenencia's eri . Soles,: 
el 23 ·de abrir de' 1974:' .·. ,: .. 1 • ,:;-.:.;; :, • ., ,,,,::: ,. 1:'>. 

:PqstertormenJe ~n1. 197 4,, J 97 5, 197 6, . 197? y 1978 se 
ef ect~ar:9p ,·e~;. v~-~i~.~ 1 o~d~f~nfd~~~~: re;valp.:~i~nep , ~~. las. Te~ 
n~1;1c1as deL Fonclo. ~n.,so1~s;, h~b1e11do. qu~dado reg1~tp1das 
~l:3'1. t.i;73 ill'_tipó.qfQEQ. O,Qp925834' poi;- $ot:" .... , . :.';· 

•. _. ,1,.. . • ', 1 •• • ' ' " - ·' • • • • . - •. 

· Medi~te Decreto Ley N'? 22159, del 3 de mayc>'"de 
197 8,. s.e autoriza .. el aurnen to . de la, cu o.ta 1 del Perú en el 
Fondo ·.Mone.ta:rio,.InternacionaL d'e: 123'000,000·. ,DEG. a. 
164'.00Q~óOO,, DEG,._(DEG. 4J '009,000.) eLcual, Jue.'·pagado 
con fecha 19. 5. 78 mediante la emisión del\:P.agaré · N~ 79 
por SI. 6,551 '258,001 equivalente a DEG. 41 '000,000 al' ti~ 
po de 'cambio· de DEG. 0.00625834 por Sol, aJr entrar én vi­
gencia· la Segunda Enmienda .del. ·Convenio' Constitutivo-

. de1 Fondo ,Monetario Internacional;· aprobada, po'r D. L ;:: 
22158: ::· · ;,- · i,¡; ,. : , , 

. Con fecha 16. 5. 79 se efec_tuó el Ajuste de la~ Tenen­
<)as del' Fondo en·· sole_s qt,iedando_ al cierre· del presente 
ejercicio al tipo'·de DEG, 0:00363507 por sol; resultante de· 
la páridac:L,QEG: 0;7857373 pbr U. S. Dólar y tipo de cam­
bio promedió- al cierre de las· operaciones al 28. 4.'79 de 
SI. 216.155 por U.S. Dólar, resultárido '. un incremento de: 
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SI. 50,747'256,886.00 en diqha~ Tenencias y SI. 15,365'202,-
149.0Q en el _Aporte del Perú al Fondo. · · · 

. ~ . ·"' .- ~ . . : • . • • . ~;; . ; : $' . . ,-~ • • ¡ .• . ·- i' ·_ 

Al 31 de diciembre de 1979, el Aporte del Perú.ha qu~~: 
·dado constituído de la siguietne manera: · · ·· ·· .. · · · .. 

.Aporte en Oro y DEG. ............ .DEG. 30'750,000 ·S/. 18,921 '808,175 
Aporte en Moneda Nacional. ..... 36,656790,65~ 
-Oue representa · . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133'250,00() .· 1_.: . .i . 

DEG. 164'0Dg,~ S/. 55,578'598,828' 

El Aporte en- Moneda Nacional ha sido puesto a dis­
posición del Fondo, como. sigue: 

.En Pagarés a favor del Fondo Monetario Internacional 
que mantenemos en Custodia ...................... . 

En Cuenta N~ 1 ........................................... S/. 36,646'616,660(1) 
En Cuenta N~ 2 . . . . .. . . . . . .. .. . . .. . . . .. . . . . . . . . . . . . . . .. 5'684,207 
·Cheques pagados y cargos por diversos · conceptos efec· 

· tuados a la fecha en la .... , ........ .. _. ...... ,.: ;-.... . 
Cuenta N~ 2 :·· ., .. , ..................... : .• ·.:: . , ..... . . .. · f489,786 

· S/: 36,656'790,653 

- . ,, .. 
·(1) :La Cuenta Obligaciones a: favór del F. M. ·I:; constituída Por los· pagarés, 

a favor de dicho Fondo, está considerada en el .·Balancé del Banco den-· 
tro del rubro "Obligaciones a favor dé Instituciones: Internacionales", 
y asciende a la suma de S/. 85,828'869,976,00. de la cuaIS/.J4,743'602,921.00 
y. S/. 25,422'915,222.00, corresponden ;a los ajustes de los· saldos en Soles 

'· al 28. 4. 78 y 30. 4. 79 respecthiamente, de la Cuenta W l. Dichos a iustes 
fueron· acreditados en· esta cuenta, de· acuerdo. a la alternativa del F.M.I.,: 

.. obteniéndose . a:sí-. un saldo de S/.. 45,662'351,833.00 el que .incluye S/. 
9,015'735,173.00 que corresponde a ··parte de las obligaciones á f;wor del 
F. M. l. sobre los giros, efeétúádos. :. . ._; · · ·.. · · · .. . ·. ··. · :- · . : 
La Cuenta N~ 1 igual que la anterior está considerada en el mismo ru­
bro del Balance. del Banco y asciende a la suma de S/. 61,926'172,931.00 

': y al incrementarse· S/; 14,743'602,921.00 y S/. 25,422'915,222.00- correspon­
·diente ·.a los ·ajustes de los: saldos en-. Soles al.28.4.78 y 30.4.79 respectiva, 
mente se·obtiene el~saldo .de S/. 102,092'.691,074 qÜe representa parte de las 
'Obligaciones a:. fa•.:ror del F. M. 1. por los giros efectüados, · cuyo importe tO:: 
tal asciende a S/;-· 111,108,426,247 .00 · obteniéndose. la diferencia de menos dé. 
S/. 9,015'735,173.00 que· se encuentra focluída. en la cuenta <fObligaciones a 
favor del F.M.I. (cuyo· saldo es de S/. 45,662'351,833.00 como indicáramos· 
arriba), 'y que al deducir la mencionada; diferencia se obtiene. el saldo. de: 
-s;.; 36,646'616,660'.00, · 
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1NTE=ii?r~No Por· Resolución.:· Legislativa N? 13287 de 
DE DESARROLLO 28 de·: diciembre de 1959; el Congreso 

aprobó .el Convenio Constitutivo del Banco Interamerica-
no de' Desarrollo. . . · · ' ' 

El Gobierno, con fecha 29 de diciembre de 1959, rea­
li*ó- el pago de la milésima parte. de la suscripción del ca-· 
pital y del monto de la, cuota de contribuciones al Fondo 
de Operaciones Especiales, que alcanzó a US$ 15,202.00. 

Por Ley N? 13439 de 27 de diciembre de 1960 se auto­
rizó al Banco Central de Reserva del Perú para efectuar 
por cuenta del Estado el pago de las acciones y del Apor­
te al Fondo para Operaciones Especiales de dicho Banco 
Interamericano. 

· En cumplimiento de la misma Ley, durante los años 
1960, '1961 y 1962 el Banco completó.por cuenta del Gobier­
no el pago, tanto del Capital Ordinario como 'del Fondo 
para Operaciones Especiales, y los correspondients 'paga­
ré_~ fuero~ su;scritos por el Gobierno. 

Por Decreto Ley 14533 de 27 de junio de 1963, se auto-:_ 
rizó uh aumento· del· Aporte al Fondo .de Operaciones Es­
péciále's,. el. cual'.'siguiendo instrucciones :Cl~l · Banco Intera­
mericano· de Desarrollo·, se efectuó en abril de. 1964 con el 
prodúcto'..dél. Libramíentó. del 'Ramo· de;~Hácieridé\l girado 
para cubrir el equivalente de US$ 691,000.00 de los cuales 
ef50%: se apHcó en Moneda Nacioq.ál; y también un: aumen­
to de US$, 16'260,000.00, en eLéapital exigible. 

~i. • ; , • •. l !, .. ,. ' •' : .. • •: ·. •' •4 i • : 

. Dura.nte _ lo{ aíÍos . i 965 y ·: 1966. el ·.Supremo Gobierno 
suscribió y ·puso_ ~n este, Banco a disposición del referido 
Banco, tres pagárés.por iui.monto total de SI. 120'771,000.".". 
00 que· representa -el equivalente· dé US$. 4'473;000.00 á· 
S/. 21:00 por dólar, ,'cotrespóndierite a las cuotas · de los 
años 1964, 1965 y 1966, por el .aumento del Aporte del 
Perú al Fondo de Operaciones Especiales, efectuando en eje-: 
cución del Convenio que colaboró corr la Caja de Depósitos 
y Consignaciones y que fue autorizado por R. S. Nº 393-H 
de 23 de abril de 1965. 

En el año 1968 por Ley 16907 de 9 de marzo, se auto­
rizó el aumento del Aporte de la República del Perú al 
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Me~m:orta·• al,.-3-L:-d~i D.t~ie¡m,~~e. de 1.9!~: 
. ·--·-- - - . ·- .. --·-- ·--·--· - ... -----·-·· -· -~ -·-· 

F ond~, ·para · Qpe.r:~~i9,n_es¡ '.,~~P.~.C.J~les,_~ h~~-Yt, ppr;, la; ,sux:i:i~ },~. 
U$:".,8: 868-,QOQ.OO; -_s11?c~1b1end~1.se,. d_os· pag;µ-es, '. su1· .. mJ~r~ses ,. 
no·. negociaQ\e.s_,: J¿()r'.. un¡ tµipoi;te14~ . .SI.· l l:4:~9} ,2QO~Op~ cada 
uno;.,qqe: ~~p_r~.§~n:ta-.eJ -~q1:!(~!i9;t{.-~~~~F.ge ;us$ 5~91}~0.00_:: 
00 .á, SI. 38.70-po_r<lólªr' -A,si~~S~O,i;s~,áuto,f,1fó_el.aµ~ei;í~ 
to del capital exigible en US$ 16:'260,(YOO:OO. ~- . - . ·• ·. , 

• •' ' • • •. J ~ ,.. • .... • • -· •• • J j _ .... J.. • ., •• • .• > ' J • : .:.;: : ! .. ' 

.·· En:.el:año 1969-se ~u~cri}?ió el)mpoxt.e,d_e.S(.)14'39i'.-
20d.OQ;. con un, :_eqlli".i1Je,nt~, ¡ pe, _ _y:?.,[ )~~i$~-,QQ~J:'OO:;·r~ó;rres,; 
popdien,te :~::la-,t~rc:er¡~?91qt?,,,del1 ~1:l!Jleñto -~el Ap'óJ::te c:l~l 
Perú al ;fqndo pi:tr3:_ . .QJie_ra<;ioµ~(~g~p_e,cial~~~,d7lr_',B~pco.l~t 
teramencano de Pe~arroU()_:'í _ , .. º ::·- .. ·, ,;r· i, . ;,_, , ,:.1 .. :<~ 

.. ___ :·~Eg_ ~1,aii~kl ?70;.p.or 1?·- L. ,Nr. ¡l~f?f, _.p~l) ?,¡?~ :n.oviem-
bre,_ts~,-~u~onzq.~!,,a11~ento .qel: c~p1taLPJP}f!.n~10 ~:µ.:),2~~ 
acciones de. U.S.$.~10,000 éada un:a; con.urt"'tota'.l'de'U.S.$' . 
.32'5íó,oob:dó;·· de. los cúales 'U~$, 12·s;·Rfó,QOO.o.b, 1.1::'ó;respon~ 
den al capital exigible y ··el. 'saldo.' as~e:pdetjte. )í.),lJ.~.$·. 
6'910,000.00, será pagadero en dólares y en Mom~da-Nado:­
nal~n: la propor<;i_9n 9:e- S{l,% .ª> p~rgfr gsl·:,a,i,ío ,J~?;i·_ hasta 

!~~~~·, ::·. :: ~ .~;;,:L :i; :(;~::;~}'·\·,,¡:}:~~-: .,':?'?. ??·::?C,(;;~,~·-~~.~:.c .·. ,;::; '.~·;~ 
. Mediante el niisni.ó D.L. -:t,¡<:> 184~4-s'é"aprobó el au'inen­

to del Aporte al Fondó-pará 'bpéracidnes E~pecia:les 'ha'.s'ta 
por, la surp.a_. qe U.~1.$. J 4/,596,0_00 .. 00. pagaderos exclusiva­
.mente en.Moneda NácioriáLén tres:cúotás' á.'núales-a::partir 
.d.eJ97f, la-,primera.:ae sl.·:s6'424,6oo y las'doi·ú1timás de 
.s'l: .. 254'220,300.60, cada una:.,':\'._.,.'.:·,. ·';,. '·':/:·,_ .;_ .. ~.:. 

- .... ~ ... . .. . . , ; . -~, . ·.··• '. _, . " .. _. :,....' ·~· :':~: :. /_ t.· ..... ) .. . ) 1 'j )'.• ..! .. :., 'i ... '._; ! ' 

~/· _: E(.1d;·dJ:aiii~rii}?r~-·d~:1 Q7,1. :;e ~f~~tJó'.~Ü'. pitg9';d~'{V5;J. 
'1 '382 ,000.00 . córréspondjenJe ... a "l~. priIIlera _· . cuota· def-;aú­
men to del Capital Ordiúário''f"-sé'suscribi6 ún· pagaré' pdr 

·elimpqi:te- de,S( 56.,4.Z4,6_Q_Q_.QQ, _cm:i, ,u.!1_.~gl:l;\valente 4e US$. 
-l:458;000.00, correspondiente a: la: primera cuota del au­
m~ntq al Fon.do ·pa~~ Qperaq~:i;i~:~ :Especiales.' .. ~'-, <, . .. . . 

El 28 de junio de 1972, se pagó SI. 26'741,7ÓÓ.OÓ;'¿órté~­
. pondien te: al 50 % de la. -segunda cuota,, _c;l.el aui;:gen to. del ca­
pital.ordinario pagadero en Moneda Naciqnal; y el ,SO '?ú.-res­

, tante pagadero en dólares .estadounidenses, se_c3:nceló_ eL20 
·de setiembre de 1972 medinte un pagaré por;llS$. 7_5Q!22~ 1_6J. 

·:> ;: - Por .D.L N'? 19526 del 12_ de setiembr:e cle_J 972, ~e apro­
.,bó ·e1 reajuste. delaport~ al capital ordinario como cons~-
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é~endiae'Ia.\tariaciori ifrddücfdael·B.'de mayo):en la'paridad 
derél6lar_1d~;Esfati6{~Uriidbs':ae·Norfo Amériéa'/Eifci.unpliJ 
n:Üeptb~-d~i :_cita'dó: Óecfetb> :Gey;-'efLi Fde'. setiembré .:de., -1972 
sf '~{tg9 'S/. '2'292,031.l 1, para ·'feájustar'elpagc:5:1del 50% de­
la ·segunda cuota. pagacléca eni í:poneda 'Úaciorial, ~correspon.: 
diente al aumerito'·de' cápital'ordiñá.rio(:::__:- .... ·_; ':.,::.; '; '.',':• ·.< 

. ~-·~: ~Íü 2.4 . .<l'e s~t'iernbre dé' 1973,-se suscribió un/pagaré por 
s(' T 5:i2J:2)99,'. Jo; \;'como ·:pag&:..de1 • reajuste·. antes , citado · s~ 
bre fas' cuent'a:s éri eféctivd'y 1en:1os)sáldós~pendientes de·pa­
gg de'lhs.préstáínosotórgádos·•éon':fecti:r~os del:Cápital O:f~ 
dinario, el cual no constituye reájústé'déI aporte.'., · · · r.:. · 

::~ .. : ¡.-:É.('1i\1J.t>dttibrt\a~ '1973, ·se~feétuó'~l pa~~fde' fa·-terce­
ra :cuot~. del, ,a timen ~o del_'Apq_rt~. d~l' ~apitaFOrdirt~fio; có: 
rréspohcliente ál '.''SOo/ó ,e'ri 'sQtes ·y. 'SO%' 'eri dólar~s .esi:~do.u_-· 
ñrdenses~ .-mediante ún'pagité pcfr'-Sl,.29'0'.33,731.Ü' y-'otros. 
~:°(Y~J;_:·?·~,,7~s~~,1/· ,,,;;-:~;: ·., .. r.. ;:::: /~_:i .};;:¡~:~_/.\--~:,,,!~(.~~;:_/:.e i'·/\ 
'· ·. ··'Con'-fecha'·7·de marzd de T97~;'.::se stisctibió·dos'pagarés; 

. de SI. 254'220,300.00 cada uno, correspondientes al. p'ago, 
_cl:J~ .~_eg11?-,q~ .·~;!~~c<rr~_;.c;uqJa 1el ~-1-!f°:ent~, 9e,.)~ ~lf?ta al 
Fondo. pa,ra OP§rac~qnes-EsReciales~ · · · · .. :: .. ·· "··· ·· '.'. · . 
·:: .i:':/~'.' ,>5L_'"\º· ;;:_,¡:'' }!'?'~.'"' .~~l;'.'.:::, ;~Í)_,··c,; -:: '.~;'}(}~)·, ':, S; 

. : i.' :. E\ 2.7 _de);náy'<::í,' de ·1974'.,··~é :~üscrilSió' ún>págar'é por·,s1 . 

. 57'647;027:JS;'com'.o''pago ·11e1 'réa'júste;éle los'sáldbs·a~cúen­
fas'''en ,, efect'ivó, ;Y ~erí ·los :~faldbs'J,.pericli~ri.fef!: ge :.··_pago. 
de los préstamos otorgados cári :recúrsbs del·Fohdó .. para 
O~~qt~i<;mt::~ .. E.~P~~i~)~s. <Como ,c9ns~cu~n,da, de )3: ya,riación 
·pfoqü~iq~ eJ s-cli=rP1~Yº '.de 1972,~e!l' la. p~f~.~~<l'del d9l.ar. d.e 
Estadol'úrtidos' :de. Nórte América; •\-' .. ~. ,,.,. ''·; e ... · ·,,; ' 

· - -~ . · · :.- .:.·_ .--: ·.: ! ~. C) ·e: .. ~-.'. ;.} _:. .·.... --~ ~., 1.; ,:. ·.: r : :- , , : r:,. / , .~ : 1 !' 

: ;-: , El 30 d~ jtinio· de· 1974, -s~: suscribieron dos pa'gares· por­
·s1. 29)033,731!11 y·US$ . .-750,225:'6f'f,espectivamente, en·cán­
celación de la et.iárta( cuotá,deláumeht-0°del 'Aporte.al Capi-
tat,C>rdiam::io.;, ,: .,, . .-:., .... ,, _, . ., 

--J .. :~· i·,tori 'feéháJO :de junio :de. l'.975, se'suscribieron clos'.pa­
:;gáré$ 'por SI .:,32'259;669·.07 y US$. 833,1583 .. 18 respecüvameI)­
te;:pata:éánc'elar<la ·quifíta·cuota :del aumento deLAporre· al 
Capital'Ordihário: ,:,, .·. :-¡ ,' .. ' •. ' ;,, ·.:a\·.,¡ · .. ''I( i · .. · . ,' .. ' . 

. ;··!; Med·iahteDeéte'tcfLéy 2Í261 del 26:..de agostó.ide.f975 se 
:ápruebá•el aÚméntó 'clel '.Aporte al·,capitalc clel .Banco :.:Inte-
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ramericano de nesarrollo, en 5,936 acciones, de US$ . .10,000.-
00 cada una, lo que::arxoJi:1._,Jtn.JotaJ_ équivalente .de-,US$." 
72'211,706.00, considerando los reajustes de la paridad dólar 
oro de 8.571 % y 11.111 % ocurridos el 8.5.72 y 17 .10.73 res-
pectivamente, de los cuales un equpivalente de US$ 66'855, 
542.00 corresponden· a acciones de Capital exigible y· el 
saldo a acciones de Capital pagaderos en efectivo aseen-' 

-dente al equivalente de US$ 5'356,164.00, que sería paga­
·dero en dólares y en moneda nacional en la proporción del 
SO% mediante tres cuotas anuales e iguales a partir del 30 
·de junio de 1976, o en otras fechas posteriores que el Di­
rectorio Ejecutivo del Banco Interamericano de Desarrollo 
·determine. · · -

Asimismo, se aprobó el aumento del Aporte al Fondo· 
para Operaciones Especiales por un monto de US$ 11 '082, 
,000.00 pagadero en moneda nacional mediante tres cuotas 
anuales e iguales a partir del 31 de diciembre de 1976 o en 
la fecha posterior que el Directorio· Ejecutivo del Banco 
Interamericano de Desarrollo determine. · 

Con fecha 27 de octubre d~ 1975, se reajustó las Tenen­
cias en moneda nacional del Banco Interamericano de De­
·sa:rrollo del tipo dé cambio de SI. 38.70 a S/~ 45.00 por d& 
lar· estadounidense. . . . . 

·¡ 

· Por Decreto Ley N'? 21482 de 11 de mayo de 197 6 se 
aprobaron las modificaciones · del Convenio Constitutivo 
<iel Banco Interamericano de Desarrollo. 

. El 20 de mayo de 1976 se emitieron pagarés 'por rea~ 
juste de las cuentas valores, de acuerdo con la cláusula de 
·mantenimiento de valor de las monedas, considerada en el 
Convenio Constitutivo del citado Organismo InternacionaL 

Con fecha 20 de mayo de 197 6, se suscribió un paga~4 
por US$ 833,583.18 que reemplaza y deja sin valor el emi­
tido originalmente por la suma de US$ 750,225.61, en can­
celación de la· cuarta cuota del aumento del Aporte al Ca-
pital Ordianrio. · · · · 

El 6 de enero de 1977, se suscribieron dos pagarés, uno 
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en Soles oro 
de 740,000.00 U.S. dólares del peso y ley en vigencia al l~ 
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de enero de 1959, en pago de la primera cuota de la quinta. 
suscripción -al rubro Capital Ordinario. 

- - Con fecha 5 de- mayo- de 1977, mediante la e~is1ón de· 
uri pagaré por el equivalente en Soles Oro: de US$. 3'694. 
000.00, se efectuó el pago de la primera cuota del aumen-:­
to del Aporte al Fondo para Operaciones Especiales a pro: 
bado :por el Decreto Ley 21261 de 26 de agosto de 1975. 

• . r .. •. . . • ; -- .• _; . . , I • ." ·- . . . . . . : \ 

El 10 de julio de 1977, se efectuó pagos por US$. 24 .. 
082.00 y US$;· 473,391.97 por concepto de la lra. cuota de_ 
rescate de los pagarés emitido por US$ 892,694.00 y US$. 
750,225.61 respectivamente; así mismo se pagó US$. 47.\ 
391.97 cancelación del saldo de un pagaré emitido por US$ 
750,225.61. 

. El 22 de agosto de_,1977, se emitieron dos pagaré; uno 
por US$ 892,694:00 y otro por el equivalente en Soles· Oro 
de -740,000.00 US.$. qel _peso y ley en vigencia al 1 <? de ene­
ro de 1959, en pago de la segunda cuota ,de la. quinta sus, 
cripción al rubro Capital Ordinario. · - - · ·· 

. '. .-- · El 31 de octubre de .J 9_7; en _observáncia de las _ dispo­
siciones .contenidas en la circular de-,ProcédimientOs del 
Banco Interamericano de Desarrollo rélativo. a pagarés· que: 
no devenguen intereses, emitida el 30 de julfo de 1976, se 
suscribieron cinco pagarés, cada uno por el eqµivalente en 
Soles Oro de US$. 621,900.62, US$. 691,000.00, US$ .. 691,; 
000.00, US. 569,335. 40 · y- US$ .. 326,285.56 del peso y l~y 
en vigencia del 1<? de enero de 1959 cada uno, en reempla­
zo de los emitidos-· anteriormente por SI. 33'760,152.45, 
SI. 37'511,234.10, Sl.-.37'511,243.10, SI. 30'906,625.95 y SI. .. 
17'712,557.10 correspondientes al rubro de Capital Ordina-­
rio; asíinismo, con 'igual fecha se suscribieron cinco paga­
rés; cada uno por el equivalente en Soles Oro de US$. 487, 
423.46, US$. - 2'450,380.54, US$. 2'450,380.54, US$ 1'234, 
795.56 y US$ .. 2'257,827.90 del peso y ley en vigencia del' 
l'? de enero de I959, en reemplazo de-los emitido~ anterior­
mente por' SI. 26'460,000.00, SI. 133'020,000.00, SI. 133' 
020'000.00, SI. 67'031,427.15 y SI. 122'567,193.90 correspon­
dientes al F'ondo :para Operaciones Especiales. 

Con fecha 31 de octubre de 1977, se emitieron tres pa­
garés; por el equivalente en Soles Oro de US$. 1 '458,000.00;· 
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US$. 6'569,000.00 y US$. 6'569,000.00 corrientes en reem­
plazo de los emitidos anteriormente por SI. 65'610,000.00, 
SI. 295'605,000.00 y SI. 295'605,000.00 del Fondo para Ope-
.raciones Especiales. · · 

Por Decreto Ley N'? 22039 de 13 de diciembre de 1977, 
se aprdobó el aumento adicional en el Capital autorizado 
-exigible del Banco Interamericano de Desarrollo y se auto­
rizó la suscripcinó de 1,730 acciones de Capital Ordinario 
-de Diez Mil Dólares Americanos (US$. 10,000) cada una, 
.lo que. constituye un total de 20'869,730.00 dólares corrien­
tes de los Estados Unidos de América; lo que deberán sus­
cribirse a más tardar el l '? de octubre de 1978 o en otra fe-

. e:ha posterior que el Directorio Ejecutivó determine. 

El 15 de diciembre de 1977, se suscribió un pagaré 
por el equivalente en Soles Oro de US$ 3'694,000.00 en pa­
go de la segunda cuota del aumento del Aporte al Fondo 
para Operaciones Especiales aprobado por el Decreto Ley 
21261 de 26 de agosto de 1975. · 

El 24. l. 78 se efectuó el pago por US$ .. 750,225.61 al 
tipó de cambio de SI. 130.38 por dólar y que representa 
la cancelación del pagaré emitido por la Repqblica del 
Perú por el equivalente en soles de US$. 621,900.62 U. S; 
Dólares del 1.1.59 por la 3ra. cuota de la cuarta suscripción 
al Capital Ordinario .. 

... . . Con fecha 25 de enero de 1978 se envía al BID la docu­
mentación sustentatoria sobre el reemplazo de los ·pagarés 
ya girados en soles oro por otros girados en U. S. Dólares 
pagadero en Soles Oro por concepto del Quinto Aporte deJ 
Fondo para Operaciones Especiales. 

• El 22. 2. 78 el B.I.D. manifiesta su confor'inidad so­
bre la documentación enviada el 25. 1. 78, así como por el 
pagaré emitido el 15 .12. 77 en pago de la segunda cuota de 
1a contribución al F. O. E. aprobado por Resolución AG-81 
76. 

Con fecha 29 de mayo de 1978 se envía al BID la do­
cumentación sustentatoria relativa al pago de la Tercera 
·Cuofa del aumento de la suscripción de acciones al Capi­
tal Ordinario auotriázdo.·por·p. L. 21621 mediante la emi-
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sión de dos pagarés a· la vista, no negociables y que no de­
venguen intereses por los montos de US$. 892,694 pagade­
ros en Dólares Americanos y otros por US$. 740,000 del pe­
so y Ley en vigencia al 1 . 1 . 59 equivalente a Soles Oro y· 
pagaderos en Soles Oro y el pagaré a la vista sin intereses 
por el equivalente en Soles Oro de US$. 8'119,625.05 del pe­
so y ley en vigencia al 1 . 1 . 59 por el ajuste del saldo de la 
cuenta Fondo Especial N~ 1 al 30. 9. 77 á SI. 80.88 por­
dólar. 

Con fecha 21. 6. 78 se efectuó el pago de US$. 752,00(} 
al BID por concepto de cuotas de rescate, ·correspondien­
do US$. 276,833.64 por el saldo del pagaré por US$ 750, 
225.61 (Res. AG-11170); US$ 348,166.36 por parte del pa­
garé por US$. 833,583.18 (Res. AG.:11170); y US$. 127,000. 
00 por parte del pagaré por US$. 892,694.00 (Res. AG-7176) 

El 23 . 6. 78 el BID nos comunica su conformidad a la_ 
documentación enviada por nosotros...eL 29. 5. 78. 

Con fecha 1. 8. 78 y en atención a la carta del BID del'. 
23. 6. 78 les enviamos, el original del pagaré emitido por· 
US$. 892,694 y los certificados de custodia N~ 3147 y 3148. 
por los pagarés emitidos por US$., 740,000 y US$. 8'119,625._ 
05 del peso y ley en vigencia al 1 . 1 . 59 pagaderos. en soles; 
oro y que mantenemos en custodia a nombre del B.I.D. 

Mediante cable N~ 86 del 19. 9. 78 el BID nos solicita_ 
el pago de los rescates parciales de: 

1). 

2). 

167,220.02 U.S. Dólares corrientes que corresponden, 
a 138,617.23 U.S. Dólares del 1.1.59 contra pagaré ex­
presado por 326,285.56 U.S. Dólares del 1.1.59 (lra_ 
Devaluacióh del Dólar) y 

411,922.42 U.S. Dólares corrientes que corresponden. 
a· 138 ,617 .28 U .S. Dófares d'et l. i. 59 cotrtr.¡t· pagaré ex-' 
presado por 569,335.40 U.S. Dólares del 1.1. 59 (2da. 
Devaluación del Dólar). 

Con fecha 26. 9. 78 se efectuó el pago correspondien­
te a lo.s rescates parciales del punto anterior aplicando el 
tipo de cambio de SI. 175.846 por Dólar. 
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El 28 de diciembre de 1978 se envía carta al BID con 
toda la documentación sustentatoria, sobre el pago de la 
Tercera Cuota del Aporte del· Perú al FOE mediante la emi-· 
sión de un pagaré a la vista, sin intereses por el equivalen­
te en soles oro de US$. 3'694,000:00, dicho aumento fue 
aprobado por el D.L. 21261 del 26 de agosto de 1975. 

El 15 de enero de 1979 el BID nos' comunicó, su con-, 
formidad a la documentación enviada p'or nosotros el 28. 
12. 79 r<:!lativa al pago de la Tercera Cuota de contribución. 
al Fondo para Operaciones Especiales y en atención a la 
misma remitimos el certificado de custodia N? 3158 por' 
el pagaré emitido en Soles por el equivalente de US$. 3'694, 
000 y que mantenemos en custodia a nombre del BID. 

Por Decreto Ley 22474 del 20 de marzo de 1979 se 
aprobó el aumento del aporte del Perú al capital autoriza­
do del Banco Interamericano de Desarrollo y se autorizó 
la suscripción de 9,676 acciones de Diez Mil Dólares Ame­
ricanos (US$. 10,000) cada una, lo que constituye un to­
tal de 116'725,772 Dólares corrientes . 

. Así mi~~o se aprobó el aumento de la contribución 
del Perú al Fondo para Operaciones Especiales hasta la su-
ma de US$. 13'400,000. · 

Ambos deberán suscribirse -a más tardar el 31 de Oc­
tubre de 1979 y en otras fechas posteriores que el Directo­
rio del BID determine. 

Por carta de 31 de Marzo de 1979 el BID nos solicitó 
el pago de la cuota que corresponde al 1 <!. 7. 79 por concep­
to de·rescatédeJ,agarés emitidos en Dólares estadouniden­
ses correspondientes a los aumentos de recursos aprobados 
por resolución AG-11170 y AG-7/76, cuyos montos ascien­
de na US$ 516,000 y US$. 292,000 respectivamente, 16 cual 
fue oportunamente ~ancelado. · 

·Mediante cable Ní! 94 del 25. 9. 79 el BID nos solicita el 
r~scate _total del pagaré pagadero en Soles por el equiva­
lente de 833,583.18 Dólares corrientes por US$. 691,000.00 
del peso y ley en vigencia al l 'i 1 . 59, este desembolso lo 
realizó con-la finalidad de disponer de fondos suficientes 
para -cumpljr con préstamos al Perú por el Capital Ordina-
rio. · · · - · 
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Con fecha 4 .10. 79 se contabilizó dicha solicitud de 
rescate de pagaré acreditando en la cuenta "Capital Otdi-, 
nario" que el BID .mantiene con nosotros, la suma de Soles· 
199'416,437 que corresponde a US$. 833,583.18 al tipo de. 
cambio de SI. 239.228 por Dólar corriente. 

El pagaré debidam'ente cancelado se devolvió a la Di­
rección General de Crédito Público por oficio N<? 129 del 12 
de Octubre de 1979. 

Al 31 de diciembre de 1979, la situación de los apor­
tes en la sigui en te: 

APORTE SUSCRITO: 

CAPITAL ORDINARIO: 

Pagadero en efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . US$ 28'980,546.30 
Exigible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . US$ 274'081,184.21 US$ 303'061,730.5~ 

FONDO PARA OPERACIONES 
ESPECIALES 

Pagaderos en efectivo 

.APORTE PAGADO: 

CAPITAL ORDINARIO 

Entrega en dólares ................... . 
Pagarés en dólares . , .........•........ 
Entrega en soles ................... ~ .. 
con un equivalente de ............... , . 
Pagarés por el, equivalente en soles de 
US dóiares del peso y ley en vigencia al 
1.1.59 que representan US dólares co-
rrientes ........................ · · · · · · · · 

'FONDO PARA OPERACIONES 
:ESPECIALES 

Entrega en dólares ................... . 
Entrega en soles ..................... . 
Con un equivalente de pagarés por el 
equivalente en soles de US dólares ..... 
Pagarés por el equivalente en soles de 
US dólares del peso y Ley en vigencia 
al 1.1.59 que representan US dólares co-
rrientes .......................... · · · ·. · 

SI. 468'080,165.00 

S/. 468'080,165.00 

S/. 275'142,390.00 

US$ 55'928,464.28 

US$ 358'990,194.79 

US$ 6'953,699.58 
· _US$ . 3'038,000.00 

US$ 6'607,126,24 

US$ 3'511,665.18 

US$ 20'110,491.00 

US$ 1'036,500.00 

US$ 7'877,500.00 

US$ 18'290,000.00 

US$ 15'253,040.00 

S/. 275'142,390.00 US$ 42'457,040.00 

S/. 743'222,555.00 USS 62'567,531.00 
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1NTE~t1!g>oNAL · En cumplimiento de la Ley -N? 10640, es­
oE 1iE~~JJ:~cmN te Banco -Central ha efectuado por cuen­

ta del Gobierno el pago de la suscripción de acciones del. 
Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

De conformidad con los acuerdos de Bretton Woods. 
correspondió al Perú un aporte al Banco Internacional de 
Reconstrucción y Fomento, ascendente a US$. 17'500,000~ 
OO. - . 

Por Ley N? 13187 de marzo de 1959 se aumentó el 
Aporte del Perú al Banco Internacional de Reconstrucción 
y Fomento en la proporción de 100% ,elevándose por con-­
siguiente el Aporte a esa Institución a US$. 35'000,000.00; 
dicho aumento no ha. sido requerido aún por el BIRF. 

Al 31 de diciembre de 1976 queda por pagar el 80% del 
Aporte Inicial o sea US$. 14'000,000.00 estando cubierto el 
20% restante en la siguiente forma: · 

Entrega :inicial del 2 por ciento efectuado en dólares ........... . 
Entrega post.crior efectuada en dólares ........................ . 
Giros de S/. 3'110.013.81 efécttiados por el BIRF equivalente a .. · 

uss . 350,000.00 
US$ 2'997,858.28 
US$ 152,141.72· 

. US$ 3'500,000.00, 

,. 

Por Ley N? 16569 de 23 de mayo de 1967 se aumentó 
el Aporte del Perú al Banco Internacional de Reconstruc­
ción y Fomento en la suma de US$ 28'500,000.00 habiéndo­
se efectuado el pago del 10% ese mismo año en la siguiente 
forma: 
Entrega del 1 por ciento en 

dólares (10.7.67) ......... , . . . . US$ 2S5,0QO 

Equivaler.te a ................. . 
Entrega del 9 por ciento en 
Moneda Nacional: 

-En Efectivo : ................ . 

-En P2garés !!7.10.67) ........ . 

Que representan. . . . . . . . . . . . . . . . usg. - 2º565,000 

US$ 2'850,00G 

s;. 7'€49,400 

S/. 687,933 

S/. 68'105,367 68'793,300· 

S/. 76'442,700 

-El ·20 de mayo de 1970 s efectuó un pago de SI. 500,000. 
00 correspondiente al pagaré suscrito el 17 de octubre de· 
1967, quedando este vigente por la suma de SI. 67'605,. 
367.00 
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Por Decreto Ley N'? 19264 del 6. de enero de ~ 972 se 
aumentó· el Aporte del Perú al· Banco Internacional de Re­
-construcción y Fomento en la cantidad de US$. 10'000; 
000.00, suma de la que el.10% tenía el carácter de ·exigible 
de inmediato debiendo proporcionarse el 1 % en oro o dó­
lares de los Estados Unidos de Norteamérica y el 9% en 
moneda· local; habiéndose cumplido el 6 de abril del mismo: 
.año con el pago inicial de US$. 100,000.00 correspondien­
te al 1 % pagadero en dólares. 

. . 

. . Por Decreto Ley N'? 19526 del 12 de setiembre de 1-972, 
se aprobó el reajuste dei. Aporte al Banco- Internacional de 
Reconstrucción y Fomento, como consecuencia de la varia­
ción producida en la paridad del Dólar de Es.tados Unidos 
de Norteamérica el 8 de mayo dé 1972. En cumplimiento 
del citado Decreto Ley, el 22 de setiembre del mismo año 
se pagó US$ 8,571.00 para .. reajustar. el efectuado el 6 de 
abril de 1972. -

Asímismo, con fecha 28 de setiembre de 1972, se emitió un pagaré por SI. 37'815,279.30 en cancelación del 9% pa­
·gadero en Moneda Nacional del aumento del Aporte que 
ftiera autorizado por el Decreto Ley N'? 19264, quedando 
representado dicho aumento, en la siguiente forma: 

r . . .~ , .. :· . t • . ·.. - ., ~ :.: • , _.-

Entrega del 1 por ciento, en dólares .. : .... ."." US$ · 108,571.00
1 

Con un ~quivalentc de ... : . ... _ .... ;- .... ·.: ... 

Entrega del 9 por, ciento con· pagaré en mo-
neda nacional ........... , ............... . 

·Que representa ....................... , . . . . . . US$ 977,139.00 

s¡. 4'201,698 

S/. 37'815,279 

US$ l '085, 710.00 S/. 42'016,977 

El 23 de agosto de 1973 se pagó por cuenta del Gobier­
no, Soles Oro 346,382.08, importe que representa el reaj_115-
te autorizado por el Decreto Ley N'? 19526, sobre el saldo de 
la "Cuenta A" que mantiene el Banco Internacional de Re­
construcción y Fomento en este Banco Central. 

Con fecha 24 de octubre de 1973 se sustituyó el pagaré 
girado el 17 .de octubre de 1967 ,vigente por la suma de SI. 
67'605,367, por otro por la suma de SI.- 105'912,554.42, co­
mo reajuste del citado pagaré por el concepto antes men-
,cionado. · . 
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En el año 1975 el Supre'mo Gobierno efectuó pagos que 
ascendieron a la suma de SI. 3'300,000.00 como amortización 
del pagaré.emitido el 28 de setie,mbre de 1972, el cual se re­
dujo 'a· Soles Oro 34'515,279i30~: · 

1~~:gg;AL Por Resolución Legislativa N':' 13666, de 14 
. : DE. FOMENTO de junio de 1961 el Congreso aprobó el 

Convenio Constitutivo de la Asociación Internacional de 
Fomento. 

La Ley N':' 13785 de 23 de diciembre de 1961, autorizó 
al Banco Central de Reserva del Perú para efectuar por 
cuenta .del Estad9;·el.pagq del.Aporte·~ los; fondos de: dicha 
Asoci.a~ió.n . .- .: ·.i.:., .. ;1 ,!_·-,r, . .<_:_;J,c.· ·::.· · .... · 

: ·:. La ·~uot~ 'qu/c~frresp'o~dt:;1· 
0

Pen~, és como. sigue: . 
. .·,l.,::_: •- . . .... • . . -· .. ,· ..•. 

10% pa.gadero en efectivo .. , ............................. , . . . . . . US$ 177,000.00 
90%. exigible,· .. ; ... · .....• •.',.•. ;':J.'i; ... . : . , .. , ..... ::; .. J,i;·:.: ... :·,: .. . :US$ .. 1'593,000.00 

.. :. ' ¡ . ·.Í .) .· _; t. : 

US$ 1 •770;000.00 
',)•: '{_.':' 

··-· 

'-':.•En cumplimiento de las .·disposiciones legales mencio­
nadas, duranté:folañbs 1962, 1963 y 1964 el Banco Central 
de Reserva cubrió por cuenta del Gobierno el pago_ de las 
cincO:cuotas; quedando consti1\1íd'6 dicho Aporte aF31 de 
dictembre de 1979 de la siguiente manera: · 

1• ,, ,;, :::·.·. :·, 

Pago 'Inicial en dóla.res,·efectua.dos por el 'Go-
bierno: ............ : ... · .. :; .............. e:. ..... . 

Entrega_ en · dól1tres . ·i • ..•• , •...•......• .rr. .... . 
Pagarés en Soles ............................ . 

8/. 2'969,175 
.. 1'781,505 

., 42'711,516 

L .. 

US$ 110,625.00 
., 66,375.00 
.. l '593,000.00 

S/. 47'462,196 US$ 1'770,000.00 

.. : .Con fechaf'4·: 76.eÍSupre~o Gobi~rri.o pagó SI. 1.'500, 
000.00, coino' árri.ortizacióri. del pagaré que se menciona en 
el párrafo aritedcir, quedándo.redu(?ido a SI. 33'015,27930. 

En consecuencia, el Aporte total ª· dicho Organismo I 
cuyo. monto, es .US$, 74'357,100.00 ha quedado constituído 
al 31 de diciembre de 1979 de la siguiente forma: 
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APORTE TOTAL 

Aporte inicial Ley 10640 ....... . 
Aumento aporte Ley 13187 ..... . 
Aumento Aporte Ley 16569 ..... . 
Aumento Aporte Decretos Leyes 

Nos .. 19264 - 19526 .......... . 

l . . . . 

En.US$ 

1 ~ : • "J ; : ·~:l ... 
Pagado.,en 

efectivo 

3'500,000 

2'850,000 

1'085,710 

7'435,710 

Exigible 

14'000,000 
17,500,000 
25'650,000 

9'771,390 

66'921,390 

l ,-: 

r. 

17'500,000 
17'500,000 
28'500,000 

10'857,100 

74'357,100 

· CAsr1;i~~AL : En el ejercicic>'- que córresp9-11dió al año 
DE MONEDA 1979, la producción monetaria y la ·de los 

otros productos y servicios que para te_rceros se realizan en 
la División, alcanzaron las cantidades siguientes: 

... Producción Monetaria:. La producción. total de mone,. 
das fue de:·153'269,000 piezas, cantidad que se descompo­
ne por. denominaciones como sigue: 

DENOMINACION · · METAL/ CANTIDAD 
,·1, ALEACION 

D.L. N! 22453 s;. 100,000.00 . Oro .· .. , . 30,ÓOO O , 

50,000.00 Oro ·. --30,00Q" 
5,000.00 Plata 100,000: 

D.L. N? 22234 
1,000.00 Plata 200,000 

50.00 Latón 1'323,000 
D.L. N! 22065 10.00 Latón· g2·220,ooo 

5.00 Latón 64'524,000 
1.00 Latón 4'842,000 

TOTAL ...... 153'269.000 

Con la fabricación de las denominaciones de SI. 1CO, 
000, SI. 50,000, SI. 5,000 y de Sl.1,000; el BCRP ha reinicia· 
do la acuñ'ación de oro y plata en monedas de circulación 
forzosa y valor cancelatorio: :. : 

Esta serie está compuesta por 6 tipos de monedas de 
oro que no podrán más ser reacuñadas, por prohibirlo el dis-
positivo legal que la autorizó y pOr las 2 de plata. · 
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Las características y producción de las mismas son las 
siguientes:· · 

DENOMINACION METAL LEY REVERSO PRODUCCION 

100,000.00 Oro . 916.6 ·· Efigie del Almirante 10,000 
don Miguel Grau · 

100,000.00 Oro 916.6 Efigíe del Coronel . · · 10,000 
don Francisco Bolognesi 

100,000.00 Oro 916.6 Efigie del Mariscal 10,000 
, ·. don Andrés A. Cáceres 

50,000.00 Oro·· 916.6,· ~, Efigie de don Francis· 10,000 
· García Calderón 

50,000.00 · Oro'J 916.6·,· 'Efigie del Capitán de 10,000 
Fragata don Elías Aguirre 

10,000 50,000.00 · r-.· Oro 916.6 Efigie del Coronel don 
'' Alfonso Ugarte 

5,000.00 Plata 925 Monitor Huáscar 100,000 
1,000.00 Plata 500 Edificio del Congreso 

Nacional 200,000 

TOTAL. ... 360,000 

Trabajos para Terceros: La producción de bienes y 
servicios· :i:-ealizada_ para particulares;_ es decir, monedas 
conmemorativas\ éondecóradones y otros que constituyen 
trabajos artísticos, así como placas de rodaje y ensayes de 
metale.s, alcanzaron en cada casoJas cifras. siguient~s: 

._· •· .- ' ·;~ ~ .. f..:..- ,~- • _=,-~! ' . ..:··· · .... :... • .•. ·~ · .. ··, . . . •• ·: '. 

- . Mohedas Conmemorativas:,, 3 ,000 piezas de( pla:t"a 800, 
alusivas a los Héroes de:Ja· Aviación Nacional Civil·y Mili­
tar - D. L. N9 20600. 

• •'- ;·.·;, ~·~·· :·, 'f~ ~,,}• ,,> O,M•j' • ':."·. ¡,~L'>. 

-:_< Trabajos Ariístiéos: 2°8,054. unidades, según deta1Je: 
···t. ;::;-.. ). · r; "'t . .:~_ . .-~n 

·. Condecoraciones: 
Medallas: 
Insignias: · 

· ,· * Diversos: 

TOTAL 
_t' 1. •.¿ • ' • 

* Estrellas, Trofeos, Dijes, etc. 

687 
25,667 
. 442 

1,258 

28,054 

Placas de Rodaje: Conforme a lo cÍispÚesto por' el 
D. S. N? 016-79-. TC, d.fecha 7 de agostó"de.1979, la fun­
ción de fabricar las placas de rodaje que correspondía a la 
División CNM ejercer, 'fue transferida a la ESEP "José 
Pardo". "' 
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. Durante el período del año_ en el que la División CNM 
tuvo el encargo de tal función, se fabricaron 8,581 juegos de 
placas para vehículos mayores y 3,179 unidades para ve­
hículos menores. -- . _.·. -- · 

- Ensayes de Metales: _-1~102 ensayes químicos que se 
descomponen como sigue:/ · 

De Lingotes de oro: 
Dé Virutas de oro: 

· De :Virutas de Plata: 

TOTAL:·· 

81 
700 
321 

1,102 

. • . REsoLumoNE.s ·;r Banco Central de· Reserva del· Perú emitió 
• CAMBIARIAs :. · .c;l.urante el-año 1978. Jas siguientes Resolu­
cioryes. C~in~iafi~s~(,:.; _; -· .,.:.~ :.;~-: -~ ,· "·· ) . __ -. ·:.' ... _ .. • 

. . ' 
N'? oo¡':79~Éf'Í~Ó- cÍ~ ·ii áe Ener~: s'efiala que el Valor 

F:OB deJas importai;:iones_ d~l Sector. No PúbliGo; qeberá ser 
financiadO'a un plazo no .menor _de 120 dia$; ·._ . . - -" 

..:..., '\ .-: 

N'? 002-79-EF/90 de 2 de Febrero: Sustituye el artícu­
lo 3?-dela, Resolución_ Camb_iaria N? 015-78/EF/90~- relacio­
nada con los plazos mínimos para el pago de Saldos de Va­
lor FOB de importaciones de Bienes de Capital. 

Ñ'? 003-79-EF/90 de 2.d~:Marzo: Amplía el monto de 
los Saldos FOB, a que se-refiere _la anterior Resolución Cam­
biaría .. 

N':J)04-79-EF/90 de 15 de Marzo: Autoriza a las empre­
sas financieras a mantener cuentas corrientes en moneda 
extranjera en Bancos del exterior, con recursos propios . 

.'., . .-;.'' :-·~. . ~· 

-r,· N'? 005-79-EF/90 de 30 de Marzo: Señala en 90 días el 
plazo mínimo de financiación del Valor FOB de las impor­
taciones que realice.el Sector No Público. Extiende los efec­
tos de esta norma a las importaciones del Sector Público. 
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N'? 006-79-EF/90 de 4 de abril: Regula la actuación de 
personas jurídicas nacionales como agentes autorizados pa­
ra la compra y venta .de divisas en. moneda extranjera. 

N'? 007-79-EF/90 de 19 de Abril: Incrementa las cuotas 
por concepto de viajes alexterior. 

N'? 008-79-EF/90 de 19 de Abril: Sustituye el texto de la Re­
solución Cambiaría N? 004-77-EF/90 relacionadas con la uti­
lización de las monedas en el Mercado Unico de Cambios, 
tanto para comercio exterior cuanto para las demás opera­
ciones. 

.. N'? 009-79:-EF/90 de 26 de Abril: Señala el plazo de fi­
nanciamiento obligatorio del Valor FOB de las importacio­
nes que reaHce el Sector .No Público. 

. N'? 010-79-EF/90.de 17 de Mayo: Incluye Lista de Pro-
ductos que están exceptuados de la obligación de financia­
mientq de importaciones, establecidas en el. artículo 2? de 
la Resohición Cambiaría· N? 009-79-EF/90. · . ,·' ,, ·' . '. 

N'? 011-79-EF/90 de 24 de Mayo: Autoriza.a las empre­
sas fináncieras:establecidas.en .él país para recibir y mante­
ner depósitos en mo'neda ·extranjera de residentes a plazos 
no menores de 360 días. · · · · 

. . . N'? O:li-79-EF/90. de 2,f de mayo de 1980: Modifica el 
texto deLinciso i) del artículo S? de la Resolución Cambia­
ria N': 001-77-EF/90 autorizando la celebración de contra­
tos expresados en moneda extranjera entre productores o 
exportadores y prqductores au.~orizados, para dar ~ayores 
facilidades para la comercializa,ción de productos de expor-
tación. · 

. Ne:> 013-79-EF/90 .de 24 de mayo de 1980: Sustituye el 
texto del artículo 1? de la Resolución Cambiarla N? 009-79-
EF/90, reduciendo a· 60 días el plazo de financiamiénto obli­
gatorio de la importación de bienes. 

' N'? Oi4-79-EF/90 de 1f· de junio de. 1980: Sustituye el 
texto del inciso. e) del artículo 5': de la Resolución Cambia­
rla Ne.? 001-77-EF/90, ampliando las disposiciones relativas 
a la contratación de seguros en moneda extranjera. 
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N? 015-79-EF/90 de 21 de junio: Libera de la obligato­
riedad de financiamiento a todas las importaciones, sean 
por insumos o por bienes de capital. 

· N? 016-79-EF/90 de 21 de junio: Las obligaciones por 
importaciones efectuadas hasta el 30. 5 . 79; que no consti­
tuyan Bienes de Capital, serán susceptibles de ser pagadas 
antes de su vencimiento.' 

· N? 017-79-EF/90 de 21 de junio: -Incrementa las· cuo­
tas por concepto de viajes al exterior y de las remesas por 
obligaciones familiares. 

N? 018-79-EF/90 de 21 de junio: Establece que los nue­
vos créditos provenientes del exterior, estarán sujetos a una 
retención del 10% en su equivalente en moneda nacional. 

. N? 019-79-EF/90 de 6 de julio: Las importaciones de 
alimentos y fertilizantes . que efectúen las empresas públi­
éas se sujetarán a. la retención señalada en fa Resolución 
precedente solo a partir de los 180 días del embarque; 

. . N? 020-79~EFl90 de 26 de julio: Señala -~n' 10 días el 
plazo de validez de los ce'Í'tific.ad9s. de divisas emitidos de 
conformidad con la Resolución Cambiaria.N? 014-77-EF/90. 

- ',, 

N? 021-79-EF/90 de 9 de agosto: Sustituye el texto del 
artículo 3? de la resolución Cambiaria N? 002-77-EF/90, re­
lacionada con el monto, plazo; y utilización. de los certiff-

. cados en moneda extranjera. . . · · · . . . .·. .. . . ' . 

N'? 023-79-EF/90 de 9 de ,tlgosto: Eleva al 15% la reten­
ción que recae sobre los nuevos créditos provenientes del 
exterior dispuesta por la resolución N? 018-79-EF/90; 

· N'! 022-79-EF/90 de· 9 _de agosto: Las obligaciones por 
·· importaciones de Bienes de Capital. serán susceptibles de 
ser pagadas con anticipación a Su vencimient() .. 

NI! 024-79-EF/90 de 18 de Octubre: Señala que todas las 
obligaciones por importacion_es, serán suscep~ibles de ser 
pagadas con anticipación a su" vencimiento. 1 

· 
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c1nCULAREs DEL -- , ·:·El· .Bánco.-·Central de Reserva emitió en 
BANco CENTRAL 1979 las sigui en tes Ci~culares: 

N<:: 001-79~EFl90 de· 26 de énero: :Fija en 29.5% anual 
al rebatir la Tasa de, Redescüento Bancario ( TRB), defini­
da en la Circular N<:;013-78..:EF/90. · '. 

, : ·; N<: 002-79~ÉF/90:·de 26 de énero: Fija eri 6 puntos por­
'ccntúales· por éhcima de la'TRB (TRB,:-6%) la Tasa de In­
terés que aplicará ·el Barico Central a los redescuehtós y 
créditos con garantía que otorga a las Empresas Finan­
cieras. ",,:.' 

N<:_003-79-EF/91) d~ 26 de Eneró,: Fija los' intereses que 
diferentes insJitucionesde crédito ·podrán cobrar por los 
préstamos· qu -otorgu~h. · · · · · ·, · · · , 

N<: 004-79-EF/90 .de.26 de enero: Señala. que los mayo­
res intereses eh las operaciones activas, según 1a circular 
N<: 001-79-EF/~O, nó son apicables·para préstamos de vivien­
da ünica 'contratados hasta el 31 .1.80 con el BCH, Banco 
de fa Vivienda,. Caja de Ahorro y MÚ:ttiales de Vivienda. · 

. • ! '· . 

N? 005-79-EF/90 de 26 de enero: Modifica las tasas 
. rriáximasi de' interés. qüé: ~l sistema: financiero ·podrá' pagar 
por sus depósitos. a plazo fijo. : ' 

. : \ .,',• t: ,.·, . . : .:.· ' · .. ' . ' ' 

, · N? 006-79-EF/90 de 26 de 'enero: Señala la' tasa .máxi­
ma de interés a pagarse por los depósitos de ahorro en el 
sistema financiero. 

.·._;_' : . •.' ... _ ;,/_t" 

·NI? 007-79-EF/90··dei26 de enero: Señala el interés máximo 
· que podrán pagar· las cédulas émitidas por la Caja de Aho­

rros de Lima y las Cédulas Hipotecarias del Banco· Cen­
tral Hipotecario del P~rú. 
• ',_, • ' \, ., . ' ', .¡· i \ . ':'. ~ ' ~- '. 

N? ·oo8~79-EF/90 · de 26 de enero: ··Señala el interés 
máximo que podrán pagar los Bonos _emitido~ por los Ban­

. cos · Privados de Fomento de la Iridustria de· 1a Construc­

. ción y los Bonos Financieros que emiten- las Empresas Fi-
nancieras; · · · 

N? 009-79~EF/90 ·de 26 •de.enero: Señala el interés 
anúal'que·redhuarán los 'depósitos ·a la vista que por con-
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cepto de encaje mantienen las Empresas Financieras en 
el BCR. 

N'! 010-79-EF/90 de. 26 de enero: Señala las tasas de 
interés que percibirán los Fondos de Encaje depositados 
por la~ Empresas Bancarias en el BCR. 

N'! OH-79-EF/90 de 26 de enero: Modifica el régimen 
de multas aplicable a la.s Institucionts de Crédito por in­
cumplimiento de las regulaciones sobre encaje en mone­
da nacional. 

N'! 012-79-EF/90 de 20 de febrero: Dispone que el sis­
tema de depósitos y retiros de efectivo a que se contrae 
la Circular N'! 25-77-EF/90, sea de aplicación para todas 
las oficinas de las empresas bancarias de. la ciudad·. de 
~~- . 

N'! 013-79-EF/90 de 8 de Marzo: Acuerda renovar por 
un año a partir de su fecha de v.encimientó y hasta por im 
monto de SI. 130 millones, la línea de crédito que ha otor­
gado en concordancia con lo dispuesto por el artículo 8':' 
del D. L. 21095. . 

. . N'! 014-79-EF/90 de' 15 de Marzo: Dispone que duran­
te el año 1979, el conjunto de los préstamos y descuentos 
a plazo menor de dos años que efectúe una empresa finan­
ciera no deberán.exceder de un monto equivalente al 40% 
de su cartera de colocaciones. 

N'! 015-79-EF/90 de 19 de abril: Señala las tasas máxi­
mas de interés .que las empresas aseguradoras podrán co­
brar por los préstamos a los.asegurados de vida, con ga­
rantía de sus respectivas pólizas. 

N'! 016-79-EF/90 de 5 de junio: Modifica el formato 
anexo N'! 1 a que se refiere la Circular N? 044-77-EF/90. 

·. N'! 017-79-EF/90 de 21 de junio: Señ~la que a fin, de 
facilitar la operatividad en las importaciones cuyo pago 
sea reembolsado a través del crédito otorgado al Supre­
md Gobierno por el Banco Mundial, el Banco Central es­
tá dispuesto a adquirir Certificados de Reintegro Tributa­
rio a las Exportaciones ( Certex) por su . valor nominal. . 
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N? 018-79-EF/90 de 21 de junio: Modifica las regula­
ciones de encaje para los depósitos y obligaciones en mo­
neda extranjera que reciban las empresas bancarias al am­
paro de las Resoluciones Cambiarías vigentes. 

N? 019-79-EF/90 de 21 de junio: Fija en 9% la tasa de 
encaje que deben guardar las empresas financieras por las 
obligaciones en moneda extranjera que tengan para con 
terceros al amparo de las Resoluciones Cambiarías vigen­
tes y señala las normas a que deberá sujetarse el cumpli­
miento de la Circular. 

N? 020-79-EF/90 de 21 de junio: Modifica el régimen 
de multas por déficit de encaje en moneda nacional y ex­
tranjera a que están sujetas las empresas bancarias y fi­
nancieras. 

N? 021-79-EF/90 de 12 de julio: Modifica las normas 
referentes a las tasas de interés de los usuarios e interme­

. diarios financieros, del Sistema de Crédito Regional Selec­
tivo a que se refiere el punto 9. de la Circular N? 066-78-

. EF/90. 

N? 022-79-EF/90 de 2 de Agosto: Autoriza a las empre­
. sas financieras a otorgar préstamos y descuentos que efec­
túen a empresas incluídas en cualquiera de los sectores eco­
nómicos establecidos en el Manual para Clasificación de 
Deudores, del crédito Regional Selectivo. 

N? 023-79-EF/90 de 2 de Agosto: Modifica las normas 
· referentes al monto máximo de capital, los límites máxi­
mos de créditos y los montos de capital con los que se fi­
ja la tasa de interés del Crédito Regional Selectivo. 

N'? 024-79-EF/90 de 13 de Agosto: Señala normas de 
encaje para los depósitos y obligaciones en moneda na­
cional de los bancos comerciales con oficina principal en 
lima y sucursales de bancos extranjeros. 

N'? 025-79-EF/90 de 13 de Agosto: Señala las normas 
de encaje que regirán para los depósiots y obligaciones en 
moneda nacional de los Bancos Regionales.· 

N? 026-79-EF/90 de 13 de agosto: Señala las normas 
,de encaje que regirán para los depósitos y obligaciones 
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en moneda nacional de los Bancos Privados de Fomento 
de la Industria de la Construcción. 

N'! 027-79-EF/90 de 13 de agosto: Modifica las regulacio-­
nes de encaje para los depósitos y obligaciones en mone­
da extranjera que reciban las empresas bancarias al am­
paro de las Resoluciones Cambiarías vigentes. 

N'! 028-79-EF/90 de 13 de Agosto: Modifica las tasas de· 
encaje de las Empresas Financieras por las obligaciones 
en Moneda Extranjera que tenga para con terceros. 

N'! 029-79-EF/90 de 21 de agosto: Establece nuevos. 
procedimientos a que se sujetará el cómputo que abona 
el Banco Central por los Fondos de Encaje, con motivo·· 
de las nuevas normas de encaje señalados. 

N'! 030-79-EF/90 de 6 de setiembre: Dispone la modi­
ficación del literal b) de la Circular N? 52-73-EF/90, sobre· 
inversión de las reservas técnicas y legales de las empresas. 
aseguradoras. 

N'! 031-79-EF/90 de 19 de octubre: Establece el Fondo 
de Bienes de Capital "FONCAP'' para la adquisición de 
Bienes de Capital producidos en el país y dicta el manual' 
que lo regirá. 

N~ 032-79-EF/90 de 8 de noviembre: Señala las nor'· 
mas a que deben sujetarse las empresas financieras para 
hacer uso de la Línea de Crédito Regional Selectivo. (D. 
L. 18957 y D. L. 22738). 

N'! 033-79-EF/90 de 8 de Noviembre: Resuelve que el 
Sistema Bancario, con excepción del Banco de la Nación 
y los Bancos Estatales de Fomento estará sujeto a un en­
caje del 100% para las obligaciones en moneda extranje-­
ra sujeta a encaje que supere el promedio que indica. 

N'! 034-79-EF/90 de 21 de diciembre: Acuerda dejar 
sin efecto el Sistema de Crédito Selectivo regulado por la 
Circular N? 71 de 23.4.69, el Sistema de Crédito Descentra­
lizado, regulado por la Circular N':' 26-76-EF/90 de 28. 6. 76 
y el punto 4 de la Circular 142, modificado por el punto 
1 de la circular N'! 21-75-EF/90. 
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N'! 035-79-EF/90 de 28 de diciembre: Resuelve mante­
ner el Sistema de Redescuento a tasas preferenciales a que 
~se refiere la Circular N? 066-78-EF/90. 

N'! 036-79-EF/90 de 28 de diciembre: Dispone las re­
gulaciones de encaje que regirán para los depósitos y obli­
gaciones en moneda nacional de los Bancos Comerciales 
con oficina principal en Lima y Sucursales de Bancos Ex­
tranjeros. 

N':.' 037-79-EF/90 de 28 de Diciembre: Dispone las re­
·gttlaciones de encaje que regirán para los depósitos y obli­
gaciones en moneda nacional de la Banca Regional. 

N':.' 038-79-EF/90 de 28 de diciembre: Dispone las re­
:gulaciones de encaje que regirán para los depósitos y obli­
gaciones en moneda nacional de la Banca Privada de Fo. 
mento de la Industria de la Construcción. 

CARTAS 
CIRCULARES 

·tas circulares. 

El Banco Central de Reserva del Perú emi­
tió durante el año 1979, las siguientes car-. -

N'! 001-79-EF/90 de 25 de enero: Incluye la relación 
-de Hoteles y Locales comerciales que han suscrito contra­
to como· agentes de Cambio con el Banco Central. 

N':.' 002-79~EF/90 de· 30 de enero: Da a conocer la cir­
culación del nuevo billete de la denominación de SI. 500.00. 

N':.' 003-79-EF/90 de !'! de marzo: Acuerda otorgar cré­
ditos a los bancos comerciales y a los bancos privados de 
fomento hasta por el 40 % de la recaudación que realicen 
por cuenta del Banco de la Nación por concepto de pago 
por regularización del impuesto a la renta .. 

Ni? 004-79-EF/90 de 15 de marzo: Adjunta la comunica­
ción cursada por la Dir.;cción General del Instituto Na­
cional de Integración, Convenio Andrés Bello, La Paz, Bo­
livia, que establece la posibilidad de colocar depósitos en 
US Dólares, a plazo fijo. 
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N? 005-79-EF/90 de 30 de marzo: Establece el horario 
de atención correspondiente a los meses de invierno para 
las operaciones en moneda extranjera a realizarse entre las 
instituciones de crédito. 

N? 006-79 EF/90 de 30 de marzo: Pone en conocimien­
to la tasa de interés aplicable a las operaciones del semes­
tre, en cumplimiento a lo dispuesto en el Convenio de cré­
dito suscrito entre el Banco Central de Chile y el Banco 
Central. 

N? 007-79-EF-90 de 3 de abril: Detalla el Convenio de 
Crédito suscrito entre el Banco Central y el Banco Central 
de Bolivia que · permitirá financiar exportaciones perua­
nas de bienes de capital y sus repuestos. 

N'? 008-79-EF/90 de 18 de mayo: Señala que el Banco 
Central procederá a la venta de Dólares de los Estados Uni­
dos de América al Sistema Bancario, para la atención del 
pago de importaciones haciendo uso del crédito otorgado 
al Gobierno por el Banco Mundial. 

N? 009-79-EF/90. de 26 de junio: Aclara que ,el impor­
te de las cuentas intangibles: a· que se refieré el artículo 
2? de la Resolución Cambiaría N? 018-79-EF/90, no podrán 
ser consideradas como fondos de encaje <;le_ los banc.os que 
efectúen las correspondientes' retenciones: · ·. ·. · . 

N? 010-79-EF/90 de 26 de junio: Dispone que se tome 
nota que los insumos que ingresen al país al amparo del 
Decreto Supremo N? 018-77-CO/CE, no están afectos a la 
retención del 10% en moneda nacional. ·· · · 

N? 011-79-EF/90 de 5 de julio: Deja sin efecto lo dis­
puesto en el punto 3 de la Carta-Circular N'? 009-77-EF/90, 
relacionado con el pre pago de préstamos externos. 

Ne:> 012-79-EF/90 de 5 de julio: Incluye una lista adicio­
nal de productos susceptibles de importase haciendo uso 
del Crédito por Programas del Banco Internacional de Re­
construcéión y Fomento, 

N'? 013-79-EF/90 de 7 de agosto: Pone en conocimiento, 
la tasa de interés aplicable a las operaciones del seméstre, 
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. en cumplimiento a lo dispuesto por el ·convenio de Crédi­
to suscrito entre el Banco Central de Chile y este Banco 

·Central. 

N'? 014-79-EF/90 de 17 de agosto: Señala que los ban­
cos podrán abstenerse de continuar enviando el cuadro de­
tallado por principales bancos del exterior, requerido en 

.. Carta-Circular N'? 9-78-EF/90. 

N'? 015-79-EF/90 de 20 de setiembre: Señala que los 
· créditos externos que se hayan formalizado con arreglo al 
Decreto-Ley .N'? 22685 quedan sujetos a la tasa del 10% a 
exxcepción de los comprendidos eri el Artícul9 18 inciso h) 
del Decreto Supremo N'? 287-68-HC. 

N'? 016-79-EF/90 de 1<:' de octubre: Adjunta el forma­
to único que las entidades crediticias utilizarán con la fi­
nalidad de automatizar las operaciones con la banca local 

.. en lo que concierne a la entrega de divisas por producto 
· de exportaciones y su prefinanciamiento . 

. N'? 017-79-EF/90 de 28 de noviembre: Comunica el ho­
rario para la recepción y entrega de los cheques y cheques 
rechazados para efectos del canje. 

N<! 018-7-EF/90 de 26 de diciembre: Comunica el hora­
rio de atención para las operaciones en moneda extranje­
ra, a realizarse entre las entidades bancarias y de crédito, 

-durante los meses de verano. 

N'? 019-79-EF/90 de 26 de diciembre: Detalla los perío­
dos a los que deberá referirse· la información que se sumi­
nistra al Banco Central sobre la situación de encaje de las 
·empresas bancarias, financieras, Caja de Ahorros ·de Lima 
·y Caja Municipal de Crédito Popular de Lima. 

· N'? 020-79-EF/90 de 27 de diciembre: Referente al Con­
venio de Crédito suscrito entre el Banco Central de Reser­
va del Perú y el Banco Nacional de Desarrollo - Buenos Ai­
res - Argentina, por el cual podrá financiarse exportaciones 
de bienes de capital de origen peruano y sus repuestos, 

.hasta por US$ 10'000,000.00 y en plazo máximo de 6 años. 
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Banco .. Central de ·Reserva de 1 

PRESUPUESTO EJECUTA,00 A NIVEL PLIEGO 

AJQO 1979 

REMUNERACIONES 

Básica Trabaj. Empl. Permanente ............... . S/. 
Personal .................. , ......... · .. · · · · ... · · · · 
Horas Extraordinarias ........................... . 
Familiar . . . . . . . . . . . . . .................... . 
Al Cargo ........................... : ............ . 
Directorio ........................................ . 
Indemnizaciones ......... : ....................... . 
Del Empleado Eventual Contratado ............. . 
Otras del Trabajador EmpÍeado ................. . 

Perú 

719'992,0HI' 
16'477,398 
34'352,044 
36'015,152 · 
3'463,597 

856,000' 
186'927 ,883 

2'025,400 
551'609,207 

S/. 1,551'178,691 

BIENES 

Racionamiento 
Vestuario ....................................... . 
Alimentos para Animales ........................ . 
Materias Primas ........ : ..................... : .. 
Materiales de Escritorio ........................ . 
Materiales de Enseñanza ......................... . 
Materiales Méd. y Medicinas .................... . 
Materiales de . Laboratorio ........... :· . ...... : .. . 
Materiales de Construcción··: ..................... . 
Materiales Eléctricos ......•...................... · 
Materiales Sanitarios ............................ . 
Materiales para Proc. de Datos ................. . 
Materiales de Impresión .............. : .......... . 
Mat. Fotográfico y Fonotécnico ................. . 
Mat. de Explosión y Municiones ................ . 
Materiales de Limpieza .......................... . 
Impresos y Suscripciones ........................ . 
Comb. Carb. y Lubricantes ..................... . 
Enseres ................... : .... · ........ : ........ . 
Herramientas ........................ , ........... . 
Repuestos ..................... · ............ · .... : .. . 
Otros ............................................ . 
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76'383 ,972 · 
22'834,445" 

29,348 
3,301'498,271 

27'510,718 

18,391 
1'285,610 
.l '183,478 
7'940,717 
1'354,286 
9'982,727 
5'098,513 
2'567,612 

3,750• 
5'554,110 
8'454,982. 
9'721,574 

249,528 
2'062,54:Z 

57'471,418 
286'597,157 

3,827'803,167 
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:SERVICIOS 

Pasaje Viáticos, Asignaciones (Comis. Serv.) ... . 
Pasa.ie Viáticos, Fletes (Camb. Coloc.) .......... . 
Movilidad Local ................................. . 
Atenc. Oficiales y Celebraciones ................. . 
Seguros Personales .............................. . 
Seguros No Personales ...................... , ... . 
Ases., Consult. Peritaje y Aud. Ext. . ............. . 
Embalajes, Fletes y Almacenaje ................ . 
Instalación y Acondicionamiento ................. . 
Mantenimiento y Reparación ................... . 

·rasas de Servicio Público ...................... . 
· Tarifas de Servicio Público ...................... . 
Derechos Educativos ............................ . 
Derechos de Aduana ............................ . 
Publicaciones .................... · ................ . 
Impresiones ..................................... . 
'Encuadernación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . · 
Arrend. de Inmuebles ............................ . 
Arrend. Equipo y Otros .................. · ...... . 
Arrend. Serv. Aut. de Datos ...................... . 
Judiciales y Notariales ...................... : .... . 
Comisiones ..................................... , .. 
Otros ...................... , ..................... . 

.TRANSFERENCIAS CORRIENTES 

Al Seguro Social del Perú. (C. E. M.) ........... . 
Al Seguro Social del Perú. (C. N. P.) .......... . 
A las Instituciones PúbHcas ..................... . 
Al Exterior ...................................... . 
Sepelio y Luto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ...... . 
Subvención a Personas Jurídicas ................ . 
Subvención a Personas Naturales ................ . 
Otras ............................................ . 
Fonavi .......................................... . 

.PENSIONES 

S/. 

,, 

,, 

S/. 

S/. 
.. 
,, 

,, 

" 

36'314,BO 
1'116,015 
1'901,894 
7'172,729 

10'717,688 
15'958,065 
l'P26,280 

34'702,799 
5'261,405 

54'202,235 
566,125 

82'543,737 
5'239.961 

6.24,162 
4'743,591 

14'831,345 
-857,352 

5'011,186 
.·5'197,608 
53'047,653 
1'691,887 

451,701 
86708,390 

429'887,938 

26'661,836 
35'632,037 
44788,912 
8'377,663 

990,000 
9'000,000 
1'452,747 

11'916,494 
17'849,289 

S/. 156'668,978 

Pensiones. Ces. Inv. Sobr.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . S/. 50'636,110 

.. 50'636,110 
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Banco C e·n t r a 1 · . d e Reserva de 1 Perú 

INTERESES Y COMISIONES 

Intereses y Comisiones ............ ; . ;, ... ; . . . . . . . SJ; . 28,028'317,086 · 

s1. 28,028'.317,086 

ESTUDIOS 

Definitivo por Contrata " 

OBRAS 

Por Administración................................ S/.' 261,790 · 

SJ. . 261,790 • 

BIENES DE CAPITAL 
·. 1'·' 

Mob. y Equipo de Oficina . .. . .. .. . . . . . . .. .. .. . .. S/. 
Maquinaria y Eq. Electrógeno ................... . ,, 
Maquinaria y Eq. Industrial ................... . 

" Maquinaria y Eq. de Comuniacción .......... : . . .. . ,, 
. Maquinaria y Eq. Fotogr. y Fonotec. . .......... . 

Terrenos .................. · .......... · .. ·. '. ........ ·. ,, 
Vehículo Transp. a Pérsonas .................... . 
Vehículo Transp. Carga y Otros ....... : : : ....... . 
Armas .... ,.· ........ :: ................ : ........... . 

.. 672,882 · 
4'888,816 · 

168'001,182 · 
7'884,298 

, ,, . 508,744 . 
17'000,000 
17'152,000 

. :Otros ....... · ...................................... . 7'391,472 

S/. 223'499,394 -

PREST. ADQ. DE VALORES Y OTROS 

Acciones . . . . .. . . .. . . . . . . . .. .. .. . . . . ... . .. . . . .. .. .. S/. .82,950 · 
~------

S/. 82,950 

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 

Otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . S/. 286'964,870 · 

SJ. 286'964.870·· 

TOTAL GENERAL: .. .. .. . .. . . . . .. .. . . . . .. .. .. .. S/. 34,555'840,974-

·' 
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AKEXO 1 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(miles de soles orciO 

Fondos en 
Esta.do al Enea.je moneda. ex- Colo.~a- in ver- Total del 

fin de: total tranjera. e iones siones Varios Activo(l) 

1940 ...... 51.181 10,171 152.908 624 244 215,128 

1945 ...... 157,410 10,441 599,019 3,926 273 770,439 

1950 ...... 449,473 100,177 896,963 144,411 62,906 1.653,930 

1951. ..... 619.241 62,949 983,616 329,955 211,444 2.207,205 

1952 ...... 627.545 38.426 1.213.687 282,123 101,725 2.263,506 

1953 ...... 518,670 60,511 1.624,673 281,567 54,975 · 2.540,396 

1954 ...... 714,028 77,497 1.699,409 363,764 22,697 2.877,395 

1955 ...... 621,562 120,128 1.847,590 356,264 19,797 2.965,341 

1956 ..••• , 916,237 111.854 2.109,182 356,264 19,270 3.512.807 

1957 ...... 292,595 98,168 3.056,709 356.264 20,306 3.824,042 

1958 ...... 250,880 95,539 3.633,807 465;663 303,094 4.748,983 

1959 ...... 808,491 250,268 4.411,135 570,819 95,834 6.136,547 

1960 ...... 1.426,660 137,195 4.169,914 604,485 4,206 6.342,460 

1961 ...... 2.437,858 41,674 4.246,344 653,517 6,314 7.385,707 

1962 ...... 3.069,443 39,920 4.442.952 703,916 48,527 8.304,758 

1963 ...... 3.568,996 3},553 .. .4.979,419 . 754,376 67,953 9.408,297 

1964 ...... 4.218,993 58,870 -6.244,019 754.375 184,614 11.460,871 

1965 ...... 4,579,987 84,415 7.001,297 754,374 345,822 12.765,895 

1966 ...... 4.105,559 112,028 8.416,068 945,434 120,054 13.699,143 

1967 ...... 5.007,883 508,394 9.920,784 1.709,661 2.426,503 19,573,225 

1968 ...... 4:495,851 459,994 11.684,506 1.709,659 2.024,482 20.374,492 

1969 ...... 6.960,171 258,132 11.987,975 1.709,657 2.343,019 23.258,954 

.1970 ...... 13.566,169 289,153 13.520,767 2.473,908 3.272,974 33.122,971 

1971. ..... 12.157,694 393,239 16.774,054 2.475,411 3.692,004 35.492,402 

1972 ...... 19.106,659 893,779 19.078,918 3.876,513 4.925,236 47.881,105 

1973 ...... 19.552,139 867,028 19.838,274 3.959,062 4.096,586 48.313,089 

1974 ...... 31.027,970 152,326 23.854,044 4.461,453 8.049,944 67.545,737 

.1975 ...... 17.974,669 1.282,190 41.329,355 4.870,283 6.607,481 72.063,978 

1976 ...... 19.386,641 1.894,877 93.287,827 6.909,3'77 31.663,801 153 .142,523 
1977 ...... 18.483,959 35.804,733 130.855,316 8.546,783 85.550,436 279.247,227 
1978 ..... 91.257,993 198.458,714 27.492,922 193.286,365 510.495,994 
1979 

.Jun ...... 131.659,913 229.968,043 44,987,127 297.995,154 704.610,237 

Dic ...... 330.140,099 253.672,806 48.053,826 287.133,123 918.999,854 

(1) Antes de la distribución del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas. 
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ANEXO Il 

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

Estado a.1 fin de: 

1940 ............. . 
1945 .............. . 
1950 .............. . 
1951 .............. . 
1952 .............. . 
1953 .............. . 
1954 .............. . 
1955 ............... . 
1956 .............. . 
1957 ...... . 
1958 ......... , .· ... . 
1959 .............. . 
1960 ............. . 
1961 ...... , .. , .... , 
1962 .............. . 
1963 .............. . 
1964 .............. . 
1965 .............. . 
1966 ....... . 
1967 .............. . 
1968 .............. . 
1969 .............. . 
1970 .............. . 
1971. ............. . 
1972 .............. . 
1973 .............. .' 
1974 .............. . 
1975 .. -............ . 
1976 .............. . 
1977 ............... . 
1978 .........•.... 

Capital y 
Reservas 

11,223 
13,063 
17,992 
20,700 
22,712 
25,343 
28,591 
31.628 
33.814 
36,744 
40.853 
45.9G6 
48,532 
49,813 
47.941 (2) 
53,741(2) 
65,049(2) 
82,953 (2) 
93,734(2) 

. 101.3!l6(2) 
107,841(3) 
120.030(3) 
173,431(3) 
229.232 
473,780 
481,037 
641,037 
391.073 
391,037 
453,059 
248,059 

(en miles de soles oro) 

Obligaciones a. la vista 

Billetes y Depósitos y 
mo'neda en otras obliga.- , Total 
circulación ciones 

142,740 
502.186 

1.034,377 
1.208,192 
1.378.550 
1.601,809 
1.757,745 
1.890,328 
2.279,751 
2.505,034 
2.835.021 
3.402,021 
3.727,784 
4.335.868 
4.980,143 
5.884,086 
7.185,799 
8.439,929 
9.481.190 

10.861.999 
12.218,8e7 
13.827,766 
18.935.880 
21.625,744 
25.340,730 
31.246,930 
38.236,717 

·. 48.285,614 
•• 55.455.828 

68.219,445 
102.758,373 

46,823 
233.833 
256,191 
308,039 
372,445 
429,774 
466,118 
464,808 
642,551 
727,906 
920,835 

·l 1.260.985 
1.626,376 
2.060,708 . 
2.184.217. 
2.309.266 
2.941,517 
2.852,307 
2.750,591 
2.626,057 
2.416,608 
2.507,636 
5.371,150. 
4.207,050• 
8.294,747 
4.794,636 

13.212,082 
6.101,658 

24.173,956 
30.164,327 
46.687,919 

189,563 
736,019 

1.290.568 
1.516.231 
1.750,995 
2.0:H.583 
2.223,863 
2.355.136 
2.922,302 
3.232,940 
3.755,856 
4.663.006 
5.354.160 
6.396,576 
7.164,360 
8.193,352 

10.127.316 
11.292236 
12.231,781 
1.3.488,056 
14.635,4.35 

' 16.335,402 
24.307,030 
25.832,794 
33.635.477 
36,041,565 
51.448.799 

, 54.387 ,272 
. 79.629,784 

98.383,772 
149.446.292 

Oblig. a. 
favor de 
Instituc. 

Interna c. 

125,744 
323,943 
277,469 
277,469 
358,865 
351,465 
351.465 
351.465 
458.201 
570.796 
605.340 
653.468 
705,814 

. 757,788 
767,749 
766,701 
949,079 

2.288.200 
2.387,853 
3.046,685 
3.584.980 
3.428,041 
6.522.599 
4.563,727 
4.743.028 
5.220.139 

21.977,251 
27.194,880 
69.568,827 

Depósitos 
en 

moneda 
extranjera. 

10,171 
10,441 

100,177 
62,949 . 
38,426 
60.511 
77,497 

120.128 
111,854 
98,168 
95.539 

250.268 
137,195 
41,674 
93,920 . 
37,553 
58,870 
84,415 

112,028 
508,394 
459,994 
258,132 

. 289,153 
393,239 
893,779 
867.028 , 
152,326 

1.282,190 . 
15.769,077(4) 
89.540,964 

167.345.836 · 

Varios 

4,171 
10,916 

119,449 
283,382 
173,904 
145.490 
188,579 
106,984 
93,372 

104,725 
398,534 
606,521 
197.233 
244,176 
346,723 
366,863 
441.887 
539,590 
312,521 

. '3.187.179 
2.783,369 
3.498,705 
4.768,377 
5.539,096 
6.355,470 
6.359,732 

10.560,547 
10.783,340 
35.375,374 
63.668,553 

123.886,980 

.. : Total . 
·. del.. 

, ·Pasivo 
(1) ¡ 

215,128 
770,439 

1.653,930 
2.207,~05, 
2.263,506 
2.540,396 
2.877,395 
2.965,341 
3.512,807 
3.824,042 
4.748,983 
6.136,547 
6.342,460 
7.385,707 
8.304,758 
9.408,297 

11.460,871 
12.765,895 
13.699,143 
19.573,225 
20.374,492 
23.258,954 
33.122,971 
35.492,402 
47.881,105 
48.313,089 
67.545,737 
72.063,978 

153.142,523 
279.241,228 
510.495,994 

Hli!l Jun.. . . . . . . . . 248.ílii9 122.681,flli3 138.908,3.47 26 l.;i!l0.010' 124.511,0ii" 14U:í3, 101 1i6.807,A90 704.610,237 
Dic.. . . . . . . . . 2·Hl;0:3A 182.884,608 27 4.694,:339 457 .5i9, 147 1 i'i l.:í36,fi40 14fl.483.4 l 7 160. l52,,1fll 918.999,854 

(1) Antes de la. dist1ibución del saldo' de la Cuenía. de Ganan cías y Pérdidas. (2) Capital y Ley 13958. 
(3) Ca.pita! D.S. 295 68-HC. (4) Incluye Depósitos y Obligaciones. 



~ ..... 
(7) 

1 

1940 
1945 
1950 
1951 
1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 
1958 
1959 
1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 

Hli!l Jun. 
Dic. 

ANEXO 111 

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

38.785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
38,785 
36,785 
38,785 
38,785 

4,968 
11,466 

176,687 
408,380 
414,044 
279,145 
302,274 
314,103 
317,754 
178,713 

12 698 
23,104 
24,974 
24,974 

517,034 
517,620 
518,525 
511,909 
511,510 
723,228 
738,309 
738 279 

1.372,974 
1.317,022 
1.431,364, · 
1.589,137 
1.589.390 
1.848,347 
2.849,099 
5.355,757 
8.245,229 

6,006 
50,627 

33 
215,939 
616,735 
750,285 
753,108 

1.021,590 
1.289,790 
1.289,790 
1.226,092 

42,143 
92,187 

221,188 
221,190 
217,328 

. 172,806 
50,325 
50,327 
58,520 
90,212 

169,552 
217,993 

(miles de soles oro) 

Encaje Legal 

55,490 
187,619 
131,621 
105,457 
132,490 
302,098 
201,369 
492,184' 

6,537 
132,126 
363,096 
559,292 

1.421,817 
1:569,797 
1.717,130 
1.986,985 
2.329,452 
1.837,103 
3.085,270 
3.008,347 
5.320,421 
9.309,636 

. 8.219,665 
, 8.423,375 
9.037,088 

20.418,730 
6.923,976 
6.003,226 

21.598,632 
53.224,426 

20,491 
20,491 
66,950 
66,950 
66,954 
66,954 
66,954 
66,954 
66,954 

167,281 
182,719 
199,413 
216,106 
232,862 
232,862 
232,862 
296.560 
551,350 
551,350 
551,350 

. 919,000 
919,000 

1.292,028 
1.435,510 
1.435,586 
1.669,286 
2.573,296 
4.836,477 
7.277,343 

910 
585 

5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 

2,252 
1,615 
1,615 
1,395 
1,727 
2,677 
5,016 
5,529 
8,377 

16,758 
268,341 

50,669 
156,953 
423,587 
599,282 
625,241 
517,375 
710,116 
621,216 . 
915,682 
290,994 
250,601 
808,210 

1.422,510 
2.435,279 
3.056,045 
3.489,202 
4.028,162 
4.364,013 
3.871,265 
4.401,991 
4.329,445 
6.832,853 

11,824,415 
10.674,410 
11.321,299 
12.114,737 
23.499,049 
10.505,658 
11.524,210 
31.977,176 
69.233,332 

ll.338.i64 85ílJS4 86.979,824 10.3<n,i80 63,681 109.540,8:rn 
21.9\14.513 5.0(Hl.143 2íl3.i85.3M 11Ul21,808 i5.7f\4 :!íl\l.íi,,n14 

119 
140 
220 
133 
194 
135 
174 
148 
284 
137 
229 
231 
306 
265 
683 
144 

95 
56 

91,379 
206,786 

131 
119 
222 

56 
1 
2 
3 

Otras Disponibilidades 

393. 512 
317 457 

25,666 25,886 
19,826 19,959 
2,110 2,304 
1.160 1,205 
3,738 3,912 

198 . 346 
271 555 

1,464 1,601 
50 279 
50 . 281 

3,844 4,150 
2,314 2,579 

12,715 13,398 
79,650 79,794 

190,736 190,831 
215.918 , 215,974 
142,915 234,294 
399,106 . 605,892 
166,275 166,406 
127,199 127,318 

1.741,532 1.741,754 
1.483,228 1.483,284 
7.785,359 7.785,360 
7.437,400 7.437,402 
7.528,918 7.528,921 
7.469,011 7.469,011 
7.862,431 7.862,431 

51,181 
157,410 
449,473 
619,241 
627,545 
518,1170 
714,028 
621,562 
916,237 
292,595 
250,880 
808,491 

1.426,660 
2.437,858 
3.069,443 
3.568,996 
4.218,993 
4.579,987 
4.105,559 
5.007,883 
4.495,851 
6.960,171 

13.493,217 13.493,217 
6 22.024,655 . 22.024,661 

13.566,169 
12.157,694 
19.106,1159 
19.552,139 

31.027,970 
17.974,669 
19.386,641 
18.483,959 
91.257,993 

22.J] fl,()79 22.029,080 13 l .fi59,913 
2fl.3fi2,484 20.362,485 33r>. ! 40,099 



••.. , ..• M IAP 4 ;4JO?U, iC ;¡::;:;cw:¡91 , a¿ i . i*} l PIM'*;r¡¡ ::.. .e -WAf,.k4J!! 4f4!4$ii; .. J.JA+., ..,o:t ..• _x¿::o;;;: ¡ li;-,~-._{,é9 .~MJW:N>h~-.·~-~7~f~~,....,.....,...;___,..,... _ _,,_, ,,_...,,.,.,-.,,.....,.,,;,;-,..-:~¡;-,-"F'ft"__.....~_......,,..._..,.__'7<" 

ANEXO IV 

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(miles de soles) 

Depósitos (1) 
Total de 

Supremo Gobierno Público Bcos.Co- Otras Obliga.-
Billetes y mercia.les Otros Obliga· clones 

monedas en Otros Otros yde Depósitos Total clones ala 
Fecha circulación Cta.Cte. (2) Público (3) Total Ahorros (4) Depósitos (5) vtst& 

1940 142,740 1,143 '264 5,567 315 5,882 38,596 45,885 938 189,563 
1945 502,186 17,822 111 5,044 822 5,866 206,184 3,124 233,107 726 736,019 
l!!óO 1.034,377 71,588 60 595 20,586 21.181 162,564 365 255,758 433 1.290,568 
1951 1.208,192 8,973 80 1,293 11,572 12,865 284,113 343 306,374 1,665 1.516,231 
1952 1.378,550 6,392 45 810 10,462 11.272 353,713 236 371,658 787 1.750,995 
1953 1.601,809 7,735 1,232 974 25,805 26,779 388,988 422 429,156 618 2.031,583 
1954 1.757,745 5,556 9,547 759 34,328 35,087 413,324 1,720 465,234 884 2.223,863 
1955 1.890.328 20,284 5,958 5,151 46,713 47,864 387,557 2,630 464,293 515 2.355,136 
1956 2.279,751 5,116 10,407· 907 46,802 47,709 · 572,298 3,010 638,540 4,011 2.922,302 
1957 2.505,034 10,483 40,872 1,009 92,501 93,510 578,966 2,652 726,483 1,423 3.232,940 
1958 2.835,021 7,519 3,414 1,177 286,034 287,211 614,074 7,437 919,655 1,180 3.755,856 

·, 1959 3.402,021 98,611 28,137 1,100 42,214 43,314 1.085,734 3,185 1.258,981 2,004 4.663,006 
1960 3.727,784 16,334 16,172 3,628 106,242 109,870 1.480,172 3,021 1.625,569 807 5.354,160 .... 1961 4.335,868 25,539 23,650 2,136 135,488 137,624 1.863,418 9,162 2.059,393 1,315 6.396,576 .... 1962 4.980,143 20,250 20,571 16,872 74,271 91,143 2.047,407 3,892 2.183,263 954 7.164,360 "'-3 
1963 5.884,086 56,341 39,416 23,579 292,289 315,886 1.890,990 4,927 2.307,542 1,724 8.193,352 
1964 7.185,799 23,957 34,755 37,986 188,682 226,668 2.622,294 17,730 2.925,404 16,113 10.127,316 
1965 8.439,929 1,132 15,606 55,077 160,543 215,620 2.611,408 4,499 2.848,265 4,042 11.292,236 
1966 9.481,190 3,647 44,199 62,238 106,437 2.628,286 9,925 2.748,295 2.296 12.231,781 
1967 10.861,999 12,995 100,014 83,419 183,433 2.415,950 10,992 2.623,370 2,687 13.488,056 
1968 12.218,827 8.117 157,595 367,104 524,699 l.876,688 5,119 2.414,623 1,985 14.635,435 
1969 13.827,766 5,300 237,583 432,114 669,697 l.797,129 29,216 2.501,342 6,294 16.335,4-02 
1970 18.935,880 307,560 341,785 649,345 4.637,355 82,588 5.369,288 1,862 24.307,030 
1971 21.625,744 425,249 285,364 710,613 3.406,633 79,021 4.196,267 '10,783 25.832,794 
1972 25.340,730 . 552,217 4.030,490 4.582,707 3.638,505 69,435 8.290,647 4,100 33.635,477 
1973 31.246,930 615,613 1.042.930 1.658,543 3.099,536 18,143 4.776,222 18,413 36.041,665 
1974 38.236,717 167,613 476,123 8.411,666 8.887,789 3.584,500 532,496 13.172,398 39,684 51,448,799 
1975 48.285,614 80,830 791,073 1.530,257 2.321,330 3.063,785 520,166 5.986,111 115,547 54,387,772 
1976 55.455,829 1.131,437 1.675,446 2.806,883 20.844,937 483,236 24.135,056 38,899 79.629,784 
1977 68.219,445 678 217.887 1.524,018 1.742,583 27.686,685 695,840 30.125,108 39,219 98.383,772 
1978 102.758,373 914 1.074,627 2.077,549 3.152,176 42.561,(32 203,839 45.918,561 769,358 149.446,292 
mm 
Jun. 122.681.663 308,415 74.732,714 i5.041,129 63.140,810 527,341 138.7•09,280 líl9,067 2(il.590,010 
Dic. I s:!.su;607 2111 1.57.l, 193 169.569,350 . l 7L140,543 92.]14,5i2 9.0i8,(i03 272.333,979 2.360,561 457 .579,147 

(1) Imposiciones a la vlSta. 
(2) Comprende: Impuestos recauda.dos por el Banco Central por cuenta del Supremo Gobierno. 
(4) Comprende: Depósitos de bancos y cajas en liquidación. B~co Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

Banco Interamericano de Desarrollo, Casa Nacional de Moneda. Depósitos en Moneda Nacional para Operaciones Diversas. 
Asoc. Internacional de Fomento. Tenedores de Acciones A y B. Ley 10535 y Empresas Financieras. 

(5) Comprende; Dividendos de Acciones A y B, Ley 10535, ciheques de. Gerencia. y otros. 



ANEXO V 

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

GOBIERNO 
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1945 2Gl,540 46.599 262,228 570,367 25,171 

1950 245,884 119,981 268,459 2,238 23,000 659,562 129,2~ -, 
1955 221.859 58,943 251,030 3,::166 49:.1.142 1.027,340 313,177 ;..! . - 1960 197,103 :.134,552 72,1117 726,246 2.032,842 3.262,940 140,591 

CD 

1 1965 171,718 210,194 245,024 2.218,390 2.038,410 4.883,745 107,'179 

1970 145,694 350,000 191,804 325,705 8.842,799 9.756,002 1.592,108 

1971 140,411 350,000 188,014 203,699 8.88G,756 9.768,700 2.063,595 2.165,641 

1972 135,101 350,000 184,186 197,505 8.848,326 364,250 10.079,368 2.082,967 2.033,302 

1973 123,765 350,000 180.320 187,959 8.755,247 344,014 9.947,305 987,938 2.032,918 

1974 124,401 350,000 176,415 178,561 7.755,2fi 323,773 9.908,402 1.140,509 2.482,969 
1 

1975 119,011 .350,000 172,470 169,918 8.755,247 330,542 9.870,188 5.901,935 10.400,4.72 

197(.J 113,594 350,000 168,486 161,422 348,1102 8.755,247 283,306 10.180.957 38.1711,966 14.4.76,073 

1977 108,149 350,000 Hí4,463 15,346 138,027 8.755,247 263,069 9.932,301 64.942,776 9.453,434. 

1978 102,677 350,000 160,398 1415,633 7.035,210 8.'155,247 242,833 16.792,048 95.429,159 10.608,189 

j 11179 

Jun. 99,931 350,000 158,350 145,683 15.456,519 8.755,247 232,715 16.198,445 111.339,441 13.719,604. 

j Dic. 9i,178 350,000 156,292 138,400 11.GIH.279 8.755,247 222,5!H 21.410,993 128.920,375 11.575,002 

~J 



BANCOS DE FOMENTO 

! 
o i::: g~ ~ ~u 1 ,::: ~fo 

ol o: C) Q) :::: z'O I~ o ... 
,o 2 'O -o a;S,f""I o 

o·c o""' o l:l o ol 11) ... "" ... .g .!!l 'iii ., 
o o: :::¡ :'.el '-'"' ~ :!! .!! 'iii '-' ........ 8. l:l ... ... l:l .g i::: l:l i::: ~ 8. ol :¡ l:l P.- p. ol .::: .. o: 'O ª .,.~ ...., 

8f~ oº~ if ~08 "' o: bO µ:¡,:i ~:i o o: "'·- ¡.., it 
'"' ixi< µ::¡'O> ¡..¡ ¡J.'.¡C)~ 

1945 2,685 796 3,481 599,019 

1950 70,703 19,094 18,350 108,147 896,963 

1955 404,480 51,373 51,220 507,073 1.847,590 

1960 338.664 362.744 64,617 765,825 4.169,913 

...... 
1965 1.371.000 600,935 31,838 1.009,773 7.001,297 ..... 

<O 
1970 950,000 1.016,605 206,052 2.172,657 18.520,767 

1971 1.294,800 1.064,925 416,393 2.776,118 H!.774,054 

1972 1.896,000 2.447,753 539,528 4.883,281 19.078,918 

1973 2.632,400 4.363,731 873,982 6.870,113 19.838,274 

1974 3.185,000 5.903,610 1.233,554 10.322,164 23.854,044 

1975 4.875,000 7.882,760 1.650,000 14.407,760 717.000 32,000 41.329,355 

1976 8.000,000 13.621,477 3.818,354 215,000 25.654,831 3.200,000 1.550.000 46,000 93.287,827 

1977 10.594,000 17.359,493 5.383,912 2.929,600 36.267,005 2.401,800 5.487,000 2.850.000 21,000 130.855,316 

1978 13.504.000 22.748,900 6.284,000 13.476,324 56.013,224 8.274,095 7.387,000 3.950,000 5,000 198.458,714 

1979 

Jun. 22.604,"100 26.581,000 4.763,117 12,859,737 66.807,854 8.965.699 8.087,000 4.8!i0,000 229.968,043 

Dic. Ul.304,000 30,846.000 i.915,000 11.892,737 67.457,737 li.!l65.ll99 9.893.000 5.450.000 :153.672,806 



ANEXO VI 

CLASIFICACION y DISTRIBUCION DEL MEDIO CIRCULANTE 
(millones de soles) 

En poder de los Be.neos En poder del Público Totales 

Depositas y Depósitos y 
otras obli- otrM obll-
ga.ciones Moneda. Moneda. ga.c!ones Moneda. Total 
moneda Fre.ccio· Fra.ccio- moneda. Fre.cc1o- del medio 

Años Billetes nacional na.ria Total B1lletes na.ria. Total Billetes nacional na.ria. c1rcu-
(1) (2) (3) (1) (2) (3) lante 

.• 
1931 7.0 7.7 6.0 20.7 47.6 18.1 65.7 54.6 7.7 24.1 86.4 
1935 12.6 17.3 7.6 37.5 71.9 21.9 93.8 84.5 17.3 29.5 131.3 
1940 19.4 46.8 2.3 68.5 123.3 27.8 151.1 142.7 46.8 30.1 219.6 
1945 57.7 233.8 2.6 294.1 444.5 33.0 477.5 502.2 233.8 35.6 771.6 
1950 121.4 256.2 L1 378.7 913.0 42.3 955.3 1,034.4 256.2 43.4 1,334.0 
1951 170.6 308.0 1.0 479.6 1,037.6 44.1 1.081.7 1,208.2 308.0 45.1 1,561.3 
1952 209.1 372.4 1.3 582.8 1.169.5 45.7 1,215.2 1.378.6 372.4 47.0 1,798.0 
1953 245.6 4.29.8 1.2 676.6 1,356.2 47.7 1,403.9 1,601.8 429.8 48.9 2,080.5 
1954 248.8 466.1 2.4 717.3 1,509.0 48.0 1,557.0 1,757.8 466.1 50.4 2,274.3 
1955 285.4 464.8 1.4 751.6 1,604.9 51.1 1,656.0 1,890.3 464.8 52.5 2,407.6 
1956 353.8 642.0 1.3 997.7 1,925.9 53.8 1,979.7 2,279.7 642.6 55.1 2,977.4 
1957 475.9 718,4 1.5 1,195.8 2,029.1 56.0 2,085.1 2,505.0 718.4 57.5 3,280.9 
1958 508.4 671.l 1.9 1,181.4 2,326.6 57.5 2,384.1 2,835.0 671.1 59.4 3,565.5 - 1959 540.1 1,261.0 1.5 1,802.6 2,861.9 60.6 2,922.5 3,402.0 1,261.0 62.1 4,725.1 1\) 

o 1960 633.8 1,626.4 1.9 2,262.1 3,094.0 63.3 3,157.3 3,727.8 1,626.4 65.2 5,419.4 

1 1961 840.2 2,065.9 1.9 2,008.0 3,495.7 66.5 3,562.2 4,335.9 2,065.9 68.4 6,470.2 
1962 967.7 2,184.2 2.2 3,154.1 4,01:U 69.7 4,082.1 4,980.l 2,184.2 71.9 7,236.2 
1963 1,161.5 2,309.3 2.5 3,473.3 4,722.6 73.3 4,795.9 5,884.1 2,309.3 75.8 8,269.2 
1964 1,191.1 2,941.5 1.6 4,134.2 5,994.8 76.7 6,071.5 7,185.9 2,941.5 78.3 10,205.7 
1965 1,548.2 2,852.3 1.4 4,401.9 6,891.7 77.0 6,968.7 8,439.9 2,852.3 78.4 11,370.6 
1966 1,613.6 2,750.6 1.1 4,365.3 7,867.6 77.3 7,944.9 9,481.2 2,750.6 78.4 12,310.2 
1967 1,961.7 2,626.0 1.5 4,589.2 8,900.3 76.9 8,977.2 10,862.0 2,626.0 78.4 13,566.4 
1968 2,190.3 2,418.l 2.0 4,610.4 10,028.5 76.4 10,104.9 12,218.8 2,418.1 78.4 14,715.3 
1969 2,087.6 2,507.6 5.8 4,601.0 11,740.2 72.6 11,812.8 13,827.8 2.507.6 78.4 16,413.8 
1970 2,759.0 5,371.l 3.6 8,133.7 16,14.2.7 109.9 16,251.7 18,901.7 5,371.1 112.6 24,385.4 
1971 2,757.2 4,207.1 2.7 6,967.0 18.829.2 115.0 18,944.2 21,586.4 4,207.1 117.7 25,911.2 
1972 3,139.0 8,294.8 1.4 11,435.2 22,156.6 122.1 22,278.7 25,295.6 8,294.8 123.5 33,713.I 
1973 3,553.3 4,794.6 1.4 8,349.3 27,642.1 128.5 27,770.6 31,195.4 4,794.6 129.9 36,119.9 
1974 4,514.4 13,212.1 0.8 17,727.3 33,663.6 136.3 33,799.9 38,178.0 13,212.l 137.l 51,527.2 
1975 5,682.2 6,101.7 26.2 11,810.1 42,059.6 596.0 42,655.6 47,741.8 6,101.7 622.2 54,465.7 
1976 5.998,4 24,174.0 30.0 30,202.4 48,663.2 842.6 49,505.8 54,661.6 24,174.0 872.6 79,708.2 
1977 7.151.4 30,164.3 48.8 37,664.5 59.864.6 933.1 60,797.7 67,316.0 30,164.3 981.9 98,462.2 
19'18 11,024.8 46,687.9 58.4 57,771.1 90,756.4 997.2 91,753.6 101,781.2 46,687.9 1,055.6 149,524.7 
1979 
Jun. 14,515.2 138,908.4 76.7 153,500.3 107,156.9 1,011.2 108,168.1 121,672.1 138,908.4 1,087.9 261,668.4 
Dic. 20,457.0 274.694.5 501.4 295.652.9 161,386.5 618.1 162,004.6 181,843.5 274,694.5 1,119.5 457,657.5 

(1) Incluye las monedas de un sol y 1/2 sol emitidas por el Banco Central de Reserva. 
(2) En el Banco Central de Reserva. 
l3) Be 1nclu;ye la que ma.ntlene en Ca.je. el Banco Central de Reserva y S/. 78.4 millones emitidos por el Te.soro. 

~~ ,.,<:"ir· --·- ~--·~-~----~·-'·~- --··- ··-~····-·-*----· -~---



ANEXO VII 

MONTO TOTAL DE MEDIOS DE PAGO EN MONEDA NACIONAL 
EN PODER DEL PUBLICO 

Fecha 

1931 ••••••.....• 
1935 •.•••.•.•••. 
1940; .•..•.•••.. 
1945 .......... .. 
1950 ...••...•... 
1951 •..•••.••... 
1952 •........... 
1953 .•.•....•... 
1954 ••.....•••.. 
1955 ..•..... , •.. 
1956 •.•..•..••.. 
1957 ....•....•.. 
1958 •..•..•..•.• 
1959 •. : .... : ••• ,:. 
1960~ .•. ; ...... . 
196L .......... . 
1962 .......... .. 
1963 •••.....•... 
1964 .••..•..•..• 
1965 ........... . 
1966 •.....•.•. .: .. 
1967 ........... . 
1968 .••........• 
1969 ••.••.•..• ., 
uno ........... . 
1971; .•• : ..••.•• 

1972· ••• ·•.···••·• ' 
1973 •.•••..••..• 
1974 •••..••.•... 
1975 •.......••.• 
1976 •••...•••.•• 
1977 ........... . 
1978 .......... .. 

1979 Jun ...... . 

Dic ...... 

Numerario en 
poder del 
Público 

65.7 
93.8 

151.1 
477.5 
955.3 

1,081.7 
1,215.2 
1,403.9 
1,557.0 
1,656.0 
1,979.7 
2,085,1 
2,384.l 
2,922.5': 

·. 3,157.3 
3,562.2 
4,082.l 
4,796.2 
6,071.5 
6,968.7. 
7,944.9 
8,977.2 ,. 

10,104.9 
11,812.8 
16,251.7 
18,944.2 
22,278.7 
27,770.6 
33,799.9 
42,655.6 

·49,505.s · 
60,797.7 
91,753.6 

108,168.] 

161,954.6 

(millones · de soles) 

Depósitos de retiro inmediato 
en moneda nacional 

~~~~~~~~~~~~~~ TotaldeMedws 

Del Del 
Público · Gobierno 

42.8 
99.2 

222.0 
588.9 

1,036.9 
1,366.3 
1,595.5 
1,725.9 
1,843.8 
1,980.7 
2,295.6 
2,396.8 
2,423.8 
3,477.3 
4.409.8 
5,263.9 
5,382.l 
5,319.8 
5,900.0 
·6,452.9 . 
7.867.7 
9,327.7 

10,482.1 
11,026.4 

. 17,010.3 
. 20,626.4 

22,599.8 
27,150.1 
32,235.9 
32,661.4 
28,559.4 
30.882.8 
38,239.7 

44,184.2 

50,116.0 

~ 121-

213.8 
260.8 
351.5 
359.8 
374.1 
436.1 
521.7 
582.0 
545.0 

:'. 231.4 

547.2 
883.1 
427.8 
946.5 
970.1 
809.6 
675:5 
837.1 

1,769.9 
2,579.2 
1,180.2 

166.9 
942.1 
260.5 
331.9 
216.6 
399.7 
360.3 
374.4 

7-00.6 

593.5 

Total del de Pago en 
Dinero · moneda 
Giral nacional 

42.8 
99.2 

222.0 
588.9 

1,250.7 
1,627.1 
1.947.0 
2,085,7 
2,217.9 
2,416.8 
2,817.3 
2,978.8 
2,968.8 
3,708.7 
4,957.0 
6,147.0 
5,809.9 
6,266.3 
6,870.1 
7,262.5 
8,543.2 

10,164.8 
12,252.0 
13,605.6 
18,190.5 
20,793.3 · 
23,541.9 
27,410.6 
32,567.8 
32,878.0 
28,959.1 
31,243.1 
38,634.l 

44,884.8 

50,709.5 

., 108.5 

193.0 
373.1 

1,066.4 
2,206.0 
2,708.8 
3,162.2 
3,489.6 
3,774.9 
4,072.8 
4,797.0 
'5,063.9 
5,352.9 
6,631.2 
8,114.3 
9,709.2 
9,892.0 

11,062.5 
. 12,941.6 

14,231.2 
16,488.1 

.. 19,142.0 
22,356.9 
25,418.4 
34,442.2 
39,737.5 
45,820.6 
55,181.2 

. 66,367.7 
75,533.6 
78,464.9 
92,040.8 

130,387.7 

153,052.9 

212,664.l 



ANEXO VIII 

RESUMEN GENERAL DE LOS MEDIOS DE PAGO SEGUN su ORIGEN 
. . . ~ :. :.; . ,:·; c. , ~ (mllh,m~ de soles) , 

. - : :; " {". J ,' ,_., • . . • ~ ; ~<: n . ...:..Medios de Pago de origen Interno · L-':'Medlos• de Pago :de ºorigen: Externo · - . 

. . . . . . -
" Posición de los medios de pago 

Por activos monetarios internacio- netos creados, en moneda nacional, 
na.les netos correspondientes a: por Institución de origen 

Bancos Bancos 
.' Banco Comerciales, Banco Comreclales, IIl.· Total Afios Gobierno Central .. de Alhorró y ;. . Total, Gobierno Central .. de Ahorro.y Total de Medios de Fomepto de Fomento de Pago 

1931. ... o.o 60.2 23.I 37.1 24.1 2.6 49.9 71.4 . 108.5 1935 .... o.o 47.7 10.6 37.1 29.2 47.5 79.2 155.9 193.0 1940 ..•. 1.4 50.2 8.7 42.9 27.6 137.1 165.5 330.2 373.1 1945 .... 6,3 · . 156.7 · 18.2 · :. · 144.8 • 11.5 574.7 ·335.4 921.6 1,066.4 1950 .... 0.5 449.2 47.9. 40L8. 28.7 823.1 1,009.8 1,804.2 2,206.0 1951. ... 2.0 619.1 7.7 613.4 34.1 891.7 1,169.6 2,095.4 2,708.8. 1952 .... 1.5 627.3 49.8 579.0 39.1 1,118.9 1,425.2 2,583.2 3,162.2 • 
1 1953 .... l.5 518.5 72.8 447.2 39.7 1,503.3 1,499.4 3,042.4 3,489.6 1954 .... 0.8 713.8 81.5 638.1 44.0 1,492.8 1,605.0 3,141.8 3,774.9 .... 

1955 .... 0.6 . 621.4 177.0 445.0 31.6 1,722.8 1,873.4 3,627.8 4,072.8 .. 
1\) 
1\) 1956 .... 1.6 . 915.9 .. 310.5 607.0 e 48.4 1,987.6 2,154.0 4,1~0.0 4,797.0. 1957 •... 1.6 ' .·292.5 337.9;.'. i43.8 ·;: 45.4 2,893.2 2,169.1 5,107.7 5,063.9 1958 ... : 2.2 . '250.6 ·- 391.4 138.6 49.7 3,232.3 2,209.5 5,491.5 5,352.9 1959 .... 0.5 808.3 641.4 167.4 37.0 3,820.9 2,679.9 6,463.8 6,631.2 1960 .... 2.1 1,422.2 740.8 683.5 46.7 3,924.2 3,4b9.9 7,430.8 8,114.3 1961. ... 8.7 2,435.0 -1,017.1 l,426.6 34.2 3,927.l 4,321.3 8,282.6 : 9,709.2 1962 .... 5.6 3,055.3 . 7.1,080.l. 1,980.8 46.l 4,082.8 3,782.3 7,911.2 =·· 9,892.0 

1963 ... '· .3.3 3,489.1 • . ...:...1,060.1 '2,432:3 .16.2 '. . 4,658.1 3,955.9 8,630.2 11,062.5 1964 .... ;:1.5 . 4,028.1' ......,.1,052.7 2,976.9 52.8: . 5,996.5 3,9Í5.4 9,964.7 12,941.6 1965 .... · 0.9 ' 4,363.9· -1,368.9 2,995.9 76.4 6,904.1 4,254.8 11,235.3 14,231.2 1966 .... 2.4 3,871.2 -1,267.9 2,605.7 76.0 8,305.4 5,501.0 13,882.4 16,488.1 1967 .... 5.9 4.401.8 -1,856.2 2,551.5 72.5 9,050.2 7,467.8 16,590.5 19,142.0 1968 .... 7.9 4,329.2 -1,430.3 2,906.8 70.5 10,217.9 9,161.7 19,450.1 22,356.9 1969 ..•. ' . ~-. 6,832.8 -1;709.2 · 5,123.6. 78.4 9,205.5 11,010.9 20,294.8 25,418.4 1970 .... . 11,824.2 -1,355.7 10.468.5 · 78.4 12,351.8 11,543.5 23,973.7 34,442.2 1971. ... 10,674.3 -1,370.7, 9,303.6. 78.4 15,015.0 15,340.5 30,433.9 39,737.5 1972:, .. < 11,321.3 ...:...1,221.9 10,099.4 78.4 . 18,871.6 16,771.2 35,721.2 45,820.6 1973 .... 12,114.7_ ...:.-1,271.7 10,843.0 :78.4. . 23,209.5 21,050.3 44,338.2 55,181.2 1974 .... :;23,499.q " 801.1 22,697.9 • 78A • · 19,594.6 23,996.8 43,669.8 66,367.7 1975 .... ... 10,505.7 - ..:.:.2,498.9 · 8,006.8 . .:'. .' 78.4 42,359.7 25.088.7 67,526.8 75,533.6 1976 .... 11,524.2 -7,194.4 4,329.8 78.4 67,823.4 6,233.3 74,135.1 78,464.9 1977 .... 18,484.0 -15,572.4 2.911.6 78.4 79,719.3 9,331.5 89,129.2 92,040.8 1978 ... 91,258.0 -25,429.1 65,828.9 78.4 57,175.1 7,305.3 64.558.8 130,387 .7 

J 

1\li9 
Jun ..... 131,659.9 -56,240.1 7fi,419.8 748 128,928.5 -51,3í3.8 77,G.33.l .153,052.0 Dic ....... 330,140.1 -4i,947.6 282,192.5 ,8.4 llli.147.1 -1'85, ,,'íJ.!J -Cl!l,528.4 2.12,íl64.l 



AN.EXO.· IX 

BANCOS COMERCIALES Y·. DE . AHORRO 

Fecha 

1940 ......... •.•., 
1945 .•.......... 
1950 ........ ; •.. 
1951. ....... : .';. ; 
1952 .....•..•... 
1953:'; ....... · .. . 
1954 ..•....... : .. . 
1955 .•.......•... 

.1956 ........... . 
1957 ••....... .' .. 
1958.' ..•.•... ; ... . 
1959 ............. . 

•. 1960 .............. . 
. 1961. ; ...... ~ ... · . 
· 1962 .•........•• ,' 
. 1963 ... ; .....• :·. 
· 11164 •'. ,· ••.•• '.'; ••. 

1965:' . .:; ......• · .. · 
, 1966. :;: ......... • · · 
. 1967. ,. : .•.. :• .•. 
: 1968 .............. · 
· 1969 ..• ; ..... : ... . 
· 1970.\ : •.... ·• ;·;: 

1971.'..; :, .... ; ·:-; .. 

;, 1972 ..•.... ·" .•. 
. 1973 .. , '· . • . . • • .. ·'' 
· 1974 .• .:1 ...• ·.; ·.; 
1975 .• : .......•. 
1976 .•• ,.:, ...•.• ; 

'· 1977 .... · ..... •: ;' .. 
1978 
Marzo ...... .. 
Junio ........ . 

. Setiembre 
·· Diciembre 

PRINCIPALES CUENTAS, DEL ACTIVO 

Fondos 
Olspanibles 

164,826 
510,422 
782,793 
861,961 

1.022,672 
1.036,603 
1.139,747 
1.156,788 
1.429,877 
1.672,132. 
1.893,011 . 
2.486,166; 
3.123,971' 
3.869,229 
4.355,429 ·. 
4.830,09'1 . 
6.403,610' 
6.976,250:,;. 
8.470,706 
9.063,841· 
9.149) 76.c, .. · 
9.187,439 . 

15.153,29íf ... · 
13.450,446 ,· 
15.255,952!, 
17.472,154·: 
23,356,940 : 
26.084,300 · .. 
33.372,256 
46.923,326 

61.078,597 

64.786,379 
78.442,487 
97.291,018 

(miles de sol~) 

Colocaciones 

267,900 
657,643 

1.754,652 
2.295,765 
2.936,499 
3.309.264 
3.544,932 
4.232,636 
4.836,4'70 
5,244,639 
5.328,015 
5.579,301 
6.785,059 
8.208,433 
9.562,835 

10.729,164 
12.021,631 
14.490,552 
15.703,377 
16.625,042 
17.946,077 
19.538,495 
23.633,069 
28.525,199 
34.539,336 
42.567,642 
45.936,827 
59.160,600 
71.746,794 
84.709,976 

91.630,012 

108.267,521 

107.356,531 
115.501,614 
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Inver­
siones 

58,097 
86,817 

142,154 
174;268 
188,038 
239,767 

. 283,525 
. 342,589 
359,913 

. :515,012 
, 539,447 

555,723 
589,518 

.. 711,211 
888,833 
862,345 
925,931. 

1.136,585 
1.077,566 
U21,733 
1.853,154 
3.172,566 
6.990,433 
8.420,975 

11.000.061 
14.147,803 
15.311,912 
18.068,500 
13.949,462 
18.972,878 

23.545,492 

25.433.517 

27.958,088 
32.052,6'?5 

varios 

53,455 
172,412 
727,106 
605,349 
818,512 

1:255,712 
1.373,104 
2.037,854 
2.116,097 

. 1.977,471 
1.781,995 
2.658,910 

. : 2.919,251 
4.522,476 

·. 5.733,831 
· 7.072,124 
7.953,231 
9.294,071 

12.179,280 
14,795,537 
13.040,149 

· 13 .044,855 
· 14:601,808 

· 17.251,166 
. 19.989,240 
28.275,004 
55.038,512 

· 64.638,800 
96.581,363 

. 164.444,056 

166.836,231 

226.622,172 
250.089,013 
289.113,405 

Total 

544,278 
1.427,294 
3.406,705 
3.937,333 

. 4.965,721 
5.841,346 
6.341,308 
7.769,867 
8.742,357 
9.409,254 
9.542,468 

11.280,100 
13.417,799 
17.311,349 
20.540,928 
23.493,730 

. 27,304,403 
31.897,458 

· 37 .430,929 
41.606,153 
41.988,556 
44.943,355 
60.378,609 
67.647,786 
80.884,589 

102.462,603 
139.824,191 

. · 167 .952 ,200 

215.649,875 
315.051,236 

·343.090,332 

425.109,589 
463.846,119 
533.858,712 

' l 



ANEXO X 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO 

(mllCII de soles) 

Adeudado 
a Bancos y Ganancias 

Ca.p1taly Depó· Correspon· yPérc.i1• 
Fecha. Reservas sitos sales Varios das (1) Total 

1940 ••••••.•• 57,074 413,030 5,043 63,481 5,647 544,278 

1945 •..••••... 102.256 1.108,556 3,489 199,214 13,777 1.427,294 

1950 •••••••.• 217,045 2.326,060 4,105 831,745 . 27,750 3.406,705 
1951. ........ 353,016 2.830,374 5,199 716,377 32,367 3.1137,333 

1952 ..•..•... 432,950 3.497,724 41,762 942,871 50,414 4.965,721 

1953 ......... 509,877 3.810,400 74,445 1.390,606 56,018 5.841,346 

1954 •••• , ••.• 539,826 4.124,338 51,479 1.561,899 63,766 6.341,308 

1955 .•••..... 586,023 4.724,922 83,080 2.308,488 67,353 7.769,867 
1956 ......... 629,353 5.655,643 44,946 · 2.341,805 70,610 8.742,357 
1957 ......... 751,750 6.214,960 64,456 2.303,605 · 74,483 9.409,254 
1958 ......... 777,247 6.503,357 76,385 2.111,849 73,630 .9.542,468 
1959 ••••••..• 795,720 7.382,588 56,996 2.961.284 83,512 11.280,100 
1960 ••••••••• . 875,317 9.073,147 175,703 3.205,637 87,995 13.417,799 
1961. ••••..•• · 1.050,008 10.989,601 307,477 4.860,924 103,339 17.311,349 
1962 •••••.•.• 1.216,938 12.511,198 370,808 6.328,344. 113,640 20.540,928 
1963 ••••••••• 1.269,873 14.233,777 295,196, 7.584,619 · 110,265 23.493,730 
1964 ••••••••• 1.301,340 17.256,417 101,437 8.521,531 121,678 27.304,403 
1965 ......... 1.412,452 20.158,370 121,442 10.074,863 130,331, 31.897,458 
1966, •. , •••.. 1.514,970 22.198,843 105,589 13.469,606 (2) 141,921 37.430,929 
1967 ......... L577,495 23.796,080 167,614 ·. 15.909, 711 (2) 155,253 41.606,153 
1968; .••••••• 1.894,206 24.782,253 147,643 14.975,222 189.232 41.988,556 
1969 ..•••••.. 2.141,418 26.913,399 613,457 .. 15.071,997 , 203,084 44.943,355 
1970 ......... 2.891,099 38.751,355 491,115 17.935,444 309,596 60.378,809 
197l········· ,4.445,955 40.489,809 662,355 21.648,938 400,729 67.647,786 
1972 ......... 4.643,176 50.587,077 456,764, 23.915,504 642,668 80.884,589 
1973 ......... 4.932,699 62.294,240 821,072 33.565,641 648,751 102.462,603 
1974 ......... 5.605,219 70.437,429 690,613 62.103,989 986,941 . 139.824,191 
1975; •••••••• 6.119,700 74.926,400 3.409,600 82.321,500 l.175.000 167.952,200 
1976 ••••.•••• 7.272,355 80.984,365 6.761,243 119.331,613 1.300,299 215.649,875 
1977 ......... 10.814,877 101,825,863 . 18.461,641 181.894,131 2.054,524 315.051,236 
1978 
Marzo .,. ... ' 11.685,019 11,6.147,487 22.015,127. 191.358,116 1.884,583 343.090,332 
Junio ••**"• 12.454,591 133.728,821 28.500,4'í9 248.880,911 1.544,787 425.109,589 
Setiembre •. 12.293,201 146.010,779 24.669,721 277 .955,611 2.916,807 463,846,119 
Diciembre .. 13.605,321 178.899,287 23.825,894 313.969,386 3.658,824 533.958,712 

(1) El Banco de Londres y América. del Sud. C1ty Bank, el Banco Regional del Norte y 
la Caja de Ahorros de Lima, liquidan sólo a fin de afie. 

(2) Incluye los bOnos en c1rcu1ac1ón. 
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l 
11 

l 

N 
(11 

·. \. 

Fecha. 

1950 ..•.•.•..•.•..•..• 
1955 ................•• 

. 1960 .... •.· .... , .... , •. 
1965.; ••. ·..•.• . .•.• , 
1966 ................... . 
1967 ............•..... 
1968 •.....•.•........• 
1969 .....•.......•..•. 
1970 .....•.•...•...•.• 
1971 ..... ." ....•...... ; 
1972 •.............•.•• 
1973 .. : ... •.•.• •·. '._' ••• ;.: • 
1974 .....•. ·.· ... ~ •.••.• 
1975." ................• 
1976 ...........•...... 
1977 ................. . 
1978 ................. . 

.Hl7!) 

Jun .......... . 

ANEXO XI 

DESTINO DE LAS COLOCACIONES 

. " 
' ' .. J 

~=-: .. ' 
. Gana.~­

derta. 
. Agrtcu!-

tura 

184 32 
592 97 
824 154 

·:l,278 ~ t .. : 322'' 
. :1;393 . ·; 331. 

1,426 . 301 
1,290 316 
1,320 260 
1,287 254 
7,208 373 
1,255 514 
1,255 ~~ , · 606:· 
1158 :,, 706 

· Úo7 ·· 843:: 
1,107 1,044 
1,149 1,228 

1,088 1,331 

1,395 1,43i 

.. , (millones de soles) 

Pesquerla Industria. Minerla. 

767 
68'1. 

)·J 787 
823 
816 
585 
345' 
329 

; 300 
" 343· 

241 
168 
193 

418 

582 

445 
1,069 
1,842 

·3,66'1 
,3,849 
4,155 
4,890 
6,03'1 
8,248 

10,531 
13,256 
16,413 

'16,741 
'' 22,516 

30,203 
36,327 

53,581 

67,501 

26 
54 
82 

184 . 
185 
164 
183 
103 
123 
312 
261 
252 
348 · 

'661.·· 
666 

1.123 
2,796 

4,956 

Cons .. 
Comercio. trucción 

754 
1,767 
2,781 
5,739 
6,513 · 
6,497 
6,744 
5,783 
6,689 
8,115 
9,264 

10,997 
·12,079_ 

. i5,223' 
17,541 
20,473 
25,794 

29,463 

78 
163 
295 
639 

. 909 
971: 

1,174 
1,777 
2,265 
2,761 
3,718 
5,177 
6,345 
7,158 
8,287 
8,975 

10,052 

10,327 

' (1) . Comprende: Gobierno, Empresas .PObllcas, Beneficenéia.s, Municipalidades, Seguro Social, etc. 

Sector(!) 
l>úbllco 

49 
66 

165 
466 
304 
211 
178 
180 
162 
216 
194 '' 
,279 
340 
,362 
326 

1144 
978 

438 

(2) 
Diversos 

186 
424 
642 

1,429 
1,526 
2,113 
2,348 
3,263 
4,019 
4,663 
5,748 
7,304 
7,873 

10,760 
12,122 
14.096 

18,354 

29,398 

(2) 'Comprende: _Rentistas, profesionales. y otros cuyo fin no se encuentra. comprendido en 1os reng1ones ya crcauu:s, 

Total 

1,754 
4,232 
6,785 

14,491 
15,703 
16,625 
17,946 
19,539 
23,632 
28,525 
34,539 
42,583 
45,933 
58,871 
71,464 
84,709 

114,392 

145,497 

' ¡ 



, ANEXO XII 

.:: ;i". 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

Fecha 

1965 ........ ; .....• 
1970 .............. . 
1971 ............ , .. 
1972 •.............. 
1973 ......•.•...... 
1974 ..•............ 
1975 ........ · •...... 
1976 ....... ; ...... . 
1977 ....... ; ...... . 
1978 .............. . 

1978 Enero ...... . 
Febrero .... . 
Marzo ..... .. 
Abril: ....... . 
Mayó • ...... . 
Junio • ...... . 
Julio, -~ ... , .. . 
Agos~o .. ,· ... . 
Setiembre .. . 
Octubre .... . 
Noviembre .. . 
Diciembre ,_. .. . 

<.. ,· 

1965 .............. . 
1970 ..... ;'; . ~ ... : .• 
1971. ....• , .-:~ .....• 
1972 ..... i',: ;_ ...... . 
1973 ..... ;:: ·' .... ,: .. . 
1974 ....... '. : .. •..... 
1975 ........... -......• 
1976 ..... ;,;, .....• 
1977 ..... · .• ·.: .. ·: .. 
1978 ..... : ..... ,·· .. . 

1978 Enero ' ........ . 
Febrero ..... . 
Marzo ...... . 
Abril ........ . 
Mayo .. : .. .. 
Junio ...... .. 
JuÍio· · ........ . 
Agosto ..... . 
Setiembre .. . 
Octubre :-; ... · 
Noviembre .. . 
Diciembre .. . 

, .. - . .. . 
Cobranzas del Exterior en U.S.$ y ;t 

. . . . '~ ' 

Miles de Dólares Americanos (1) 

¡. ~. ---

Cobranzas 
recibidas 

405'812 
505'914 · 
668'265 

•696'073 
690'358 
527'574 

. 461'.684 
'565'079 

: 631'792 
863'347 

55'715 
65'712 
62'224 
61'193 
65'809 
67'864 

· · ·- 78'801 
.. , áé960 

Monto hecho 
Efectivo 

323'486 
481!985 

: 479'344 
451'952 
464'070 
432'288 

'. 275'519 . 
.: . 512'195 '· 

· 460'765 · 
651'547 

50'563 
58'408 
40'517 
64'023 
70'714 
42'375 

·- ~ · -· · · . 48'780: 
•. 52'645 .... 

;,e ,,-. ''48'371 .. 

69'757 
50'138 

c.· "• .55'256 

. :12•352 :'. 
88'675 
91'794 
:!6'.,~4.8 '.' 
l,-7 :'<"., :(° ~- i.. :-. ·.-. ,:¡- ::._-. 

Miles de Libras Esterlinas (1) 

10'288 8'696 
:.: :·nm2 .. "' ... : '· :-·t262 :,:·. ::~ 

- . ':' Íl'007 :• " ,"', - 7'401 
12'833 9'658 
9'130 8'613 
7'889 6'484 

25'556 ' 4'099,. 
15'719 .... 8~021 
27'Ü4 8'730 
24'759 21'759 

2'192 ' 1'096 
1'267 9'202 
2'009 92 
3'652 630 

860 6'515 
1'297 1'389 
2'840 663 
1'401 261 
3'742 267 
2'252 323 
2'078 109 
1'169 729 

Devueltas 

168'607 
77'280 

110'039 
281'270 
234'963 
112'676 
75'542 

,91'551 
102'333 
287'253 

· 16'679 
. 5'834 
98'203 
10'176 
39'452 

,45'938 
. 26'899 
, 7'853 
: 8'233 ... 
. 10'56'7-

7'762. 
9'657 

4'100 
; :",806 

,;. 3'280 
3'227 
1'759 
1'573 
7'291 

:·; 2'239 
1'540 

19'025 

36 
49 

8'654 
34 

7'568 
4'522 
1'879 

408 
31 

140 
380 
324 

•· -· 

Saldos 
Pendientes 

de pago 

313'513 
249'149 
325'023 
288'049 
279'377 
261'984 
372'610 
433'944 
502'638 
445'373 

509,299 
510,769 
434'273 
421''267 
376'910 
356'461 
359'583 
376'045 
391'793 
400'144 
434'038 
445'373 

5'030 
5'160 
5'489 
5'434 
4'192 
4'024 

18'190 
23'739 
40'583 
25'073 

41'645 
33'661 
31 '924 
34'912 
21'689 
17'075 
17'403 
18'135 
21'579 
23'368 
24'957 
25'073 

(1) Los saldos de cobranzas pendientes de pago, en dólares y libras esterlinas incluyen 
las de empresas mineras y petroleras, que corresponden a importaciones de maqui· 
narias y equipQs para el desarrollo de esas actividades productivas. 
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AN.EXO XDJ 

MONTO DE LOS ·cHEQUES PAGADOS 

CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES 

: l . (mJlloDflll · de Nielf) 

Mesea ·,. 1973 1974· 1975 1976 1977 1978 1979 - ,.-.-
·, 

60,238 Enero--~: ........ 78,963 107,760 118,930 162,261 218,799 4-08,808 
Febrero ........ 51,772 .. 72,024 81,093 109,428 152,066 187,958 356,345 
Marzo ... ~· ...... 60,445 . 78,913 85,910 . 128,713 172,528 247,423 476,453 
Abril ....... ~ ... 63,497 86,538 120,780 124,1176 168,529 225,992 485,566 
Mayo .......... 65,537 90,033 105,449 123,222 186,369 245,415 503,607 
Junto . ~ ........ 64,293 74,939 99,157 120.335 174,180 262,995 447,331 
Julio ........... 77,854 93,632 110,832 150,042 187,759 289,065 593,217 
Agosto .......... 73,641.i 85,560 105,690· 144,463 206,152 296,842. 625,441 
Setiembre ..... ~ 69,458 86,752 121,591. 153,708 203,248 311,847 602,969 
Octubre ........ 77,034 89,654 120,513 151,559 175,118 326,951 695,282 
Noviembre ..... 73,494 81,665 100,820- 157,686 189,918 . 342,545 685,210 
Diciembre ...... 78,339 94,828 135,907 170,970 220,103 287,047. 766!757 

815,600 1.013,501 1.295,502 1.654,032 2.198,231 3.342,859 6,646,986 

•'\• 

ANEXO XIV 

MONTO DE CHEQUES CANJEADOS 
e: : 

(mlllones de, Nles) 

Fecha Lima Arequtpa Cusco Plura lqUitos TruJillo 

1970 ...•.......... 290,243.3 . ... 
1971. ............. 327,606.5 5,220.9 l,KU 3,076.1 
1972 .............. 373,240.3 6,983.5 2,UU 3,634.6 
1973 .•...........• ,167,643.0 10,070.0 3,901.l 6,514.1 3,518.8 5,300.3 
197,1 .. · .••....•.... 589,297.3 H,285.6 ,&,221.4 8,8U.8 5,982.8 8,517.8 
1975 .••..••....... 749.954.9 201HU 4,8'3.7 7,532.1 7,526A 11,402.3 
1976 .•..••..••.... 825,918.1 27,467.4 7,042.9 12,llU 8,469.9 15,426.4 
11177 •••........••. 983;111.0, 35,956.9 12,764.9 16,829.7 _10,133.8 . 22,425.3 
1978 .............. 1.625 ,296.5 52,650.6 18,952.6 33,832.0 13.432.2 33,131.7 
1979 ........ 3.206,215.7 100,017.4 28,261.8 51,861.Q 28,059.8 63,859.0 

19ill Enero ..... 188,708.1 6,930.6 l,999.3 2,64i.7 1,435.1 4,154.2 
Febrero ... lil,239.8 5,333.1 1,709.8 1,958.6 1,409.2 3,916.0 
Marzo .... 204,421.3 7,284.6 1,900.!I 2,244.9 1,812.4 3,999.4 
Abril. ..... 220,471.6 6,996.8 1,790.4 2,542.2 1,938.1 . 4,274.3 
Mayo ..... 247 ,748.1 S,457.2 2,187.0 2,860.5 2,348.0 4,900.9 
Junio ..... 250,435.2 8,137.2 .1,926.6 3,068.0 2,021.9 4,158.5 
Julio ...... 276,(141.4 8,877.8 2,635.4 6,585.4 2,948.3 5,522.2 
Agosto .... 300,348.1 8,528.2 . 2,134.8 7,110.0 2,321.l! ,¡ 5,838.3 
Setiembre. 289,133.3 8,728.4 2,547.5 6,!lOi.4 2,361.9 5,821.8 
Octubre ... 333,806.6 10,524.3 2,826.6 6,972.0 2,908.9 7,023.2 
Noviembre 332,349.4 9,276.8 2,762.5 4,886.8 3,048.0 6,691.5 
Diciembre 391,502.9 10,942.3 3,841.3 4,078.5 3,506.8 7,558.7 
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ANEXO XVi 

BANCOS COMERCIALES:·: VELOCIDAD· DE CIRCULACION DE 

ANUAL' 

1960·.:.: .•. ;·. :·:'. :· •..• ...... ·•·• 
1965:·. ·.:;' .•........•.•....... 
1966; ·' :· .. ...... ; ........ ·, • .-; 
1967;·_. ........... · ........... . 
1968::; .·, .•.. '..;; .. • · · • • ·, .. : · 
1969;· • .. : ..... .............. ; 

r:\ . , 

1970 •.....•••..•.......••.•.• 
19.71. •.. · .....•. : '. .. · ......... ·. 
1972 ....................... . 
1973 ...................... .. 
1974 ••.•..........•.•..•.... 
1975 .............. · ... · · .. · • 
1976 .•..•..............•..•. 
1977 ....................... . 
1978 ....................... . 
1979 ..................... . 

MENSUAL 

1978 Enero ............. . 
Febrero ............ . 
Marzo· ............ .. 
Abril .. · ............ . 

·Mayo .... · •.......... 
Junio .... , ........ .. 

· Julio ............... . 
Agosto ........... .. 
setiembre ........ : . · 

· .,, Octubre' ........... : . · · ... 
:· · 'Noviembre ........ :- . · · ,: ~: 

. . . · .tifotembre · • ...... : .' 
.. :.!· . í ' 

1979'.::e.nero .... ; . . '( ..... . .'''. ¡ 

Febrero, .......... :.· · 
· Marzo .. > ............ · 
Abril. .............. ·.·. 
Maxo ....... , ...... ·. 
Junio ....... ,: ...... . 
Julio ............... . 

· Agosto .. ; .......... . 
Setiembre ........ .. 
Octubre ............ ,· 
Noviembre .......... · 

· Diciembre. : ....... : 

.(1) 

Pagos !hechos 
con cargos a 

cuentas 
corrtentea ... 

,·'.·: 

142;493 
277,115 
329,693 . 
365,351:·. 
421,038. · 
441,289. '. 

. 521,709 
586,911. 
650,674 
815,600 

1.013,501 
1.295,461 
1.654,032 

.. 2,194,.31 
3.3"42,859 

6.647,006 

. 218,7'19 .. 
w1v1a1,g51f''l ,f1.,::, 

247.423 
225,99!P' "·: ·, 
245,'15 
262,995 
289,065 

. li296,842 
• · 311,847 
·' 326,951 

i .. ·'342,545 
.: ,;.¡38_7,047 ,.:.' 

"",:1.1 

, ·¡os,soo· 
.. '-356,345 
', 476,453 

485,566 
5-03.627 
44'7 .331 

• · 593,217 
625,441 

. 602,969 
695,282 

. 685,210 
766,757 ' ,· 

i2t!-

(2)' 

Saldos d1ar1011 
promedio en 

. cuentas 
comentes 

4,272; 
6,873 
7,706. 
7,990 · 
9,028 
9;569.: ... 

14,845 
. 20,250 

19,878 
24,270 
30,941 
35,847 
35,817 
47,314 
65,907 

115,928 

52,664 
53,855 
M,30ll 
55.1~ 
58,014 
58,429 
59,013·1 : 

57,123 . 
60,104,: 
55,383• 
'62,185 
65,907' · 

-:.1:. 

119,817 
68,728 
73,839 
i7,05í 
84,089 
85,257 
91,28i 
94,510 
99,446 

102,233 
98,831 . 

115,1128 

(2)''' 'é, .. 

Veloc1da.d de 
circulactón" 

(1) : (2)' 

33.35 
40.32 
42.78. 
fli,'13 . ,. 

. 46.64' 
46.l.2 
36.36 
28.98 
32.73 
33.61 
32.76 
36.14 
46.83 
46.38 
50.92 
57 .34, 

U5 
U9 
4.55 
4.10': '· 
4.23 
<!.50 
4.90 
5.20 
5.19 
5.iO 
5.51 
5.8'f 

. 5.85 
5.18 
.6.{5 
6.30 
5.99 
5.25 
6.50 
6:62 
6:06 

· 6.80 
.6.ll3 
·6.61 



ANEXO XVI 

TIPO DE CAMBIO DEL SOL PERUANO 

Afios 

1834·36; •....•.. 
1940 ........... · .. , 
1945 ........... . 
1950 ........... . 
1951 ........... . 
1952 ........... . 
1953 ............ . 
1954.: ......... . 
1955 ... : . ....... . 
1956 ........... . 
1957 .... :: , •.... 
1958 ........... . 
1959 ..... ;'.: ... . 
1960 ........... . 
1961 ........... . 
1962 ........•... 
1963 ........... . 
1964 .....•. , ... . 
1965 ..•......... 
1966 ............ . 
1967 Ene/Ago .. . 
1967 Set/Die .. . 
1968 ...........• 
1969 ........... . 
1970 ........... .. 
1971. ...• · ..... ,·,. 
1972 ........... . 
1973 ....... ::: .. 
1974 ....... , ... . 
l975 ........ : .. . 
1976 .... · ..... . 
1977 ......... . 
1978 ........ ; .. 
19i'!l ......... . 
1979 
Enero 
Febrero ..... 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio ...... . 
Agosto 
Setiembre· · ... 
Octubre 
Noviembre .. 
Diciembre ./ 

Soles Oro 
por Dólar 

(1) 

. 4.18 .. 

6.17 
6.50 

15.43 
15.18 
15.55 
16.94 
19.69 
19.18 
19.23 
19.07. 
23.40 
27.64 
26.30 
26.81 
26.81 
26.82 
26.82 
26.82 
26.82 
26.82 
38.90(2) 
43.36 
43.57 
43.41' 
43.38(3) 
43.38 
43.38 
43.38 
45.00 
(l9.3í(4) 

131.56 . 
196.68 
250.75 

202.04 
206.98. 
211.87 
2Hi.65 
221.55 
225.86 
230.66 
234.ií 
238.69 
242.56 
24tL43 
250.75 

En ·Dólares 

Centavos 
de Dólar Número 
por Sol Ind1cador 

· 23.9234 
-· 16.2075 

15.3846 
6.4809 

.6.5876 
6.4309 
5.9032 
5.0787 
5.2138 
5.2002 
5.2438 
4.2735 
3.6179 
3.7341 
3.7300 
3.7300 
3.7286 
3.7286 
3.7286 
3.7286 
3.7286 
2.5707 
2.3063 
2.2952 
2.3035 
2.3052 
2.3052 
2.3052 
2.3052 
2.2222 
1.4415 
0.7601 
0.5084 
0.3988 

0.4950 
0.4831 
0.4 720 
01.4616 
0.4514 
Ó.4428 
0.4354 
0.4259 
0.4190 
0.4123 
0.4058 
0.3988 

100.0 
67.7 
64.3 · 
27.l 
27.5 
26.9 
24.7 
21.2. 
21.8 
21.7 
21.9 
17.9 
15.1 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
10.7 

9.6 
9.6 
9.6 
9.6 
9.6 
9.6 
9.6 
9.3 
6.0 
3.2 
2.1 
1.i 

2.1 
2.0 
2.0 
UI 
1.9 
1.9 
1.8 
1.8 
1.8 
J.7 
l.í 
l:i . . 

Equivalente en Oro 

·Gramos 
oro fino 
por Sol 

0.212.601 
0.144.031 
0.136.719 

.0.057.589 
0.058.538 
0.057.145 
0.052.456 
0.045.130 
0.046.330 
0.046.209 
0.046.597 
0.037.974 
0.032.149 
0.033.181 
0.033.144 
0.033.144 
0.033.132 
0.033.132 
0.033.132 
0.033.132 
0.033.132 
0.022.843 
0.020.494 
0.020.395 
0.020.469 
0.020.484 
0.018.868 
0.016.982 
0.016.982 
0:016.369 

0.010.619 
0.005.599 
0.003.i45 
0.002.938 

0.003.046 
0.003.559 
0.003.4i7 
0.003.400 
0.003.325 
0.003.262 
0.003.207 
0.003.137 
0.003.08í 
0.003.037 
0.002.989 
0.002.938 

Soles Oro 
Nllmero por onza 

Indicador Troy 

_100.0 
67.7 
64.3 
27.1 
27.5 
26.9 
24.7 
21.2 
21.8 
21.7 
21.9 
17.9 
15.l 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
15.6 
10.7 
9.6 
9.6 
9.6· • 

9.6 
8.9 
8.0 
8.0 

· 146.30 
215.95 
227.50 
540.05 
531.30 
544.25 
592.90 
689.15 
671.30 
673.05 
667.45 
819.00 
967.40 
937.30 
938.35 
938.35 
938.70 

. 938.70 
938.70 
938.70 
93870 

1,361.50 
1,517.60 
1,524.95 

"1,519.35 
1,518.30 
1,648.44 
1,831.50 
1,831.50 

7.7 . : 1.899.90 , 
5.0 2,928.80 . 
2,6 · 5,554.46 
1.8 8,303.83 
1.4 1 o,.586.67 

l.'i 8,530.13 
1.7 . 8,738.70 
1.6 . 8,945.15 
1.6 9,146.96 
1.6 9,353.84 
].5 9,535.81 
1.5 9, 738.47 
1.5 9,911.99 
1.5 10,077 .49 
1.4 10,240.88 
1.4 10,404.27 
1.4 . .10,586.67 

(1) Tipo de cambio: promedio anual y mensual. 
(2) Promedio mensual aritmético ponderado. 
(3) Según Decreto-Ley 18275. 
(4) A partir de la fecha es tipo de cambio (venta) a fin de período. 
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ANEXO xvn 

INDICE DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS 

DEL SOL PERUANO ( 1) 

(1973· 100.0) 

INDICE GENERAL (2) INDICE DJI: PRECIOS AL CONSUMIDOR SEGUN 
GRUPOS DE CONSUMO (2) 

""o 
~ o o 

~ ~ o al 
rb j ;,,. ,._ ;:,. .:: 

~ g'C:S E ~11 p Q ~ O'J ~ 'lil ¡::: .... "' '!'il ~ ... :!13 
o 

~ -s ! sal ~} "',Q si 
i::- ... '3 ~ s CII "':;::¡ ::s o ::s 

<.> "' 'ti ~: -¡;: .g s C' 'ti - C' ;:,. - C' 

it 8i> t~ ~~ >~ t~ i:: ~~ ¡is ~:a .... 

1973 100.00 100.0 100.00 100.0 100.00 100.0 100.00 100.0 100.00 100.0 

1974 116.87 85.6 118.78 84.2 117.55 85.l 116.72 85.7 109.60 91.2 

1975 144.50 69.2 15'7.76 63.4 136.'75 73.l 138.30 72.3 128.91 '17.6 

1976 192.89 51.8 208.43 48.0 169.36 59.0 173.93 57.5 194.23 51.5 

1977 266.28 37.6 292.33 34.2 213.42 46.9 229.02 43.7 282.58 3U 

1978 420.32 23.8 466.75 21.4 320.59 31.2 348.68 28.7 456.27 21.9 

]979 704.86 14.2 813.17 12.3 492.02 20.3 624.98 16.0 739.03 13.5 

1979 
Ene. 545.91 18.3 615.41 16.2 392.31 25.5 462.29 21.6 594.91 16.8 

Feb. 57451 17.4 659.81 15.2 · 412.25 24.3 491.16 20.4 604.04 16.6 

Mar.·· 603.00 16.6 703.13 14.2 420.86 23.8 518.71 19.3 625.19 16.0 

Abr. 63:il.65 15.8 731.64 13.7 .435.95 22.9 539.65 18.5 673.16 14.9 

May. 655.32 15.3 744.48 13.4 457.75 21.8 573.69 17.4 709.44 14.1 

Jun. 675.04 14.8 769.17 13.0 472.56 21.2 603.22 16.6 721.43 13.9 

Jul. 726.16 13.8 837.12 11.9 507.27 19.7 644.31 15.5 761.93 13.1 

Ago. 748.16 13.4 866.89 11.5 518.86 19.3 668.99 14.9 778.92 12.8 

Set. 780.93 12.8 907.27 11.0 542.04 18.4 698.86 14.3 808.27 12.4 

Oct. 812.00 12.3 930.20 10.8 569.09 17.6 747.21 13.4 850.73 11.8 

Nov. 844.08 11.8 987.99 10.1 580.05 17.2 761.12 13.1 864.10 11.6 

Dic. 860.55 11.6 1,004.87 JO.O 595.26 16.8 790.50 12.6 876.28 11.4 

(1) Estos ndices re:presentan el valor recíproco de los índices de Precios. 
(2) Indices de precio sal consumidor de Lima Metropolitana (ONE). · 
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A N E X O · XVUI 

POSICION DE CAMBIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA 

(Expresado en U.S. Dóla.res) 

Fecha Dólares Oro y Degs Otras Divisas 

1945 •.....•.. 10'218,611.77 9'688,234.14 3'150,846,84 
1950 .......... 19'623,122.29 12'620,468.38 4'639,703.33 
1955 ..•.... , .. 16'306,654.63 16'531,751.36 17,802.19 
1960 .......... 26'151,812.11 24'025,057.39 70,264.11 
1961. .•••...•. 54'836,058.07 29'025,061.58 152,413.02 
1962 .......... 60'521,586. 73 47'368,366.76 188,766.22 
1963 .......... 68'813,478.21 57'368,396.67 270,777.32 
1964 ..•..•.... 82'672,934.06 67'368,396.89 967,181.42 
1965 .......... 97'564,701.72 67'155,258.44 1'010,410.30 
1966:.; .• : ... ;· 79'009,239.10 76'530,188.58 236,142.08 
1967 ..•.••.... 106'951,220.36 41'390,487.00 530,670.86 
1968; ......... 97'211,601.61 41 '079 ,644.18 1'252,214.19 
1969 .......... 144'593,600.97 46'036,515.55 730,868.36 
1970 ......... , 286'769,472.03 84 '682 ,962.39 579,715.02 
1971. ......... 208'892,076.25 98'743,282.49 41'144,384.36 
1972 .......... 326'399,563.99 119'323,945.49 77'734,197 .46 
1973 .......... 260'982,096.83 124'414,710.83 149'472,346.61 
1974 ....•..... 499'903 ,960.96 123'919,301.11 186'753,086.01 
1975: •••.. ; ... 217'476,360.45 124'004,423.13 89'071,073.99 
1976 .......... 176'236,312.47 83'441,795.60 · 48'143,651.40 
1977 ..... ; .: .. 285'347, 726.51 82'754,162.55 49'247 ,782.54 
1978 .••• ; .•. · .• 430'495,221.88 85'924.165.11 · 107'853, 732.38 
1971J, ..••..• 822'322,519.0i 293'178,947 .21 219'i22,557.07 

ANEXO XIX 

Fecha · 

1945.,; ....•.......•.... 
1950 .••. ; ......•.... . : 
1955 .. ,·, ......••.... ,·. 
1960 ................. . 
1961, ......... , .... , ;·, 
1962 .... : ............ . 
1963 ...... : . ..••.....• 
1964 ......•........... 
1965 ..•............ , .. 
1966 ..........••...... 
1967 .••.....•......... 
1968 •• ;, •.••...•.....• 
1969 ................ .. 
1970 ......••.......... 
197r. .........••...... 
1972 ......•.•..•..•... 
1973 ....•......•...... 
1974 ..•.......••...... 
1975 .... · ...•.......... 
1976 ..... : . .......... ; 
1977 .•................ 
1978 ....... :, ........ . 
1979, .... · ....•.....• 

OBLÍGACIONES A PI:AZO 

(ExpresadÓ en U.S. Í>óláres) 

Dólares 

-.-
-.-
-.-· 
-.-

21'250,000.00 
25'056,508.97 
49'621,227.27 
40'900,487 .00 
34'047,oi36.80 
33'415,500.17 
14'840,389.41 

32,00-i.63 
-.-

279'560,484.04 
334'761,384.04 
'330'609.710.89 

'164'017,700.68 

- 131 

Otras Di visas 

-.--.· 

12'147,067.00. 
127'005.171.30 

364'135,169.20 

Total 

23'057.692.75 
36'883,294.00 
32'856,208.18 
50'247,133.61 
84'013,532.67. 

108'078,719.71 
126'452,652.20 
151'008,512.37 . 
165 '730,3 70. 46 
155'775,569.76 
148'872,378.22 
139'543,459.98 
191 '360,984.88 
.372 '032,149.44 
348'779.743.10 
522'457,696.94 
534'869,154.27. 
810'576,348.08 

. 430'551,857.57 
307'821,759.47 
417'349 ,671.60 
624'273,109.37 

l,335'224,023.35 

Total 

-,;"' 

-.-
-.-
-.-
-.-
-.-

-.-
21 '250,000.00 
25'056,508.97 
49'621,227 .27 
40'900,487.00 
34'047,436.80 
33'415,500.17 
14'840,389.41 

32,004.63 
-.-

279'560,484.()4 
346'908,451.04 · 
457'614,882.19 
528'252,869.88 



ANEXO XX 

OPERACIONES SWAP 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Fecha 

1945 ••.••....••.....•. 
1950.-< .•.. · ........... . 
1955-; •••... ; •..••.....• 
1960 ................... . 
1961 ..............•... 
1962 ... : ............... . 
1963 •..•... , .......•... 
1964 .... · ... , ......... . 
1965 ................. . 
1966 ................. . 
1967 .................• 
1968: .... · ............ . 
1969 ................. . 
1970 .. · ......•..••..... 
1971 ....•............• 
1972 ................. . 
1973 ....... -.......... . 
1974 ................. . 
1975 ..... ·: ......•..... 
1976. · ..... ·.·: ......... : 
1977 •.•..... : ........ . 
1978 ... -~ .. • : . ....... . 
1~79 .... ; ........•.. 
~ ,. •. - -

Dólares 

-.--.-
-.-
-.-
-.-· 

-.-
-.-

13 '706,342.99 
6'900,000.00 
4'500,000.00 

-.-

-.-
-.-

47'500,000.00 
124 '600,000.00 
261 '843,682.00 

··241 '850,661.04 
24'628,487 .03 

ANEXO 

Otras D1v1sas 

- ............. 

-.-· 

-.-

-.-.' 
6'817, 783.66 

5'500,355.67 

XX~ 

OTRAS OBLIGACIONES 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Fecha Dólares Intereses Degs Otras D1v1sas 

1945 .........• 6'~7.175.21 38,512.66 
1945 .......... 6'437,175.21 -.- 38,512.66 
1950 .......... 7'644,620.77 -.- 4'629,457.61 
1955 .......... 7'198,811.41 18.79 
1960 .......... 5'075,527.61 60,531.92 
1961 .......... 1'426,639.47 132,402.86 
1962 ...•...... 1'313,552.31 -.- 156,904.89 
1963 .......... 1'328'418.90 -.- 48,070.09 
1964 .......... 6'539,131.68 74,586.40 
1965 .......... 12'653,979.33 42,699.16 
1966 .. ; ....•.• 4'058,169.14 -.- 37,056.84 
1967 ••.•...... 47'796,960.11 -.- 389,196.19 
1968; ....•.•••.. 35'455,775.36 l '096,955.94 
1969 •.. , •... :. 23'357,778.19 450,419.87 
1970 ... ; ...... 53'730,172.70 721.20 
1971 ..•.•..... 71'505,058.51 -.- 1,364.72 
1972 .......... 92'606,996.62 228.73 
1973 •......... 96'076,841.58 121.98 
1974 ..... · ..... 193'380,643.09 -.- 798,128.49 
1975 .......... 112'368,768.81 l '298,939.66 364,135.09 
1976 .......... 230'823,812.97 2'800,493.00 1'217,918.00 
1977 .•.... · .... 590'829,586.75 .. 3'048,276.10 44'711.375.06 
1978 ..•....... 751 '269,325.92 4'327,364.31 56'193.838.02 
1979 .... ;: .. ' 523'820,97 4.51 8'396,673.69 57'348, 769.43 
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Total 

-.-
-.-
-.-
-.-
-.--.-
-.-
-.--.-

13'706,342.99 · 
6'900,000.00 
4'500,000.00 

-.--.-
-.-
-.-

47'500,000.00 
131'417,783.66 
261'843,682.00 
24.l '850,661.04 
30'1.28,842.70 

Total 

6'475,687.87 
6'475,687 .87 

12'274,078.88. 
. 7'198,830.20 

5'136,059.53 
1'559,042.83 
1'488,457.20 
1'376,489.99 
6'613,718.08 

12'696,678.49 
4'095,225.98 

48'186,156.30 
36'552,731.80 
23'808,197.56 
53 '730 ,893 .90 
71 '506,423.23 
92'607,225.35 
96'076,963.56 

lfH'l 78, 771.58 
114'031,843.56 
234'842,224.06 
638'5811,237 .91 
811 "790,528.25 

589'566,417.63. 



ANEXO XXII 

OPERACIONES .J;)~L MERCADO UNICO DE.CAMBIOS (*) 

f. COMPRAS 

Exportaciones (CM/E) 

(Millones de US$) 

Certificados ~ancarios y Depósitos en M/E ........ . 

· Servicios · ......................................... . 

Préstamos ·privados .......................... ; .... . 

Otros ............... ~ ~ .............................. .. 

TOTAL 

II. VENTAS 

Importaciones 

Servicios ................. ·-···· ........ '" .... • ........ •: .. : 
Préstamos Privados ............................... . 

Reembolso de Colocaciones ................... .' .... . 

Operaciones Futuras (neto) ........................ . 

Otros ,l; .• : ' ........................................... ~ ...... 

TOTAL ........ ! • .••• ··- ••. • • ,." !' .................................. .. 

SUPERAVIT (+) o DEFICIT (-) 
. . . . ,, . ( 1 , 11) · · .' · ·. 

(CM/E): Certificados en' moned~ extranjera. 

* No: incluye· operaciones del BCR. 
( l) Incluído en el rubro ''Otros". 
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1978 19í9 

894.2 

(1) 

139.6 

292.9 

321.5 

1,648.2 

888.1 

262.3 ,' 

410.8 

(1) 

33.4 

106.0 

1,700.6 

- 52.4 

1,651.0 

259.1 

284.9 

311.8 

403.8 

2,910.6 

1,261.0 

280.0 

591.8 

172.7 

35.6 

164.2 

2,505.3 

+ 405.3 



ANEXO·; XXIII 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

FLUJO DE POSICION DE CAMBIO ( l) 

( Millones US$) 

1978 1979 

1, COMPRAS 

1. Exportaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .... . 
2. Swaps Banca Local .......................... . 
3. Desembolsos Deuda Pública Externa ........ . 
4. Compras al Mercado Unico de Cambios ...... . 
5. Operaciones Futuras ......................... . 
6. Refinanciación Deuda Pública Ex tema ....... . 
, . Arbitrajes ............................... , .. . 
8. Otros ................................... · · · · · 

11. VENTAS ....................................... . 

1. Amortización Deuda Pública Externa ........ . 
2. Swaps de Banca Local ....................... . 
3. Ventas al Mercado Unico de Cambios ........ . 
4. Recuperación de Inversión .................. . 
5. Operaciones Futuras ......................... . 
6. Arbitrajes ................................... . 
7 . Intereses ................................ · · · · · 
Otros .................................... ·. · · · · · · · 

III. RESULTADO (1 - 11) ........................... . 

Saldo de Posición de Cambio al 31 de Diciembre 
Año Anterior ........................................... . 

Saldo de Posición de Cambio al 31 de Diciembre 
Año Respectivo ........................................ . 

3,240.5 

991.7 
355.3 
70.8 

276.6 
925.6 
138.8(2) 
204.6 
277.1 

3,297.4 

892.9 
374.1 
329.0 
237.5 

1,014.2 
203.9 
147.0 
98.8 

56.!l 

830.0 

- 886.9 

5,789.5 

1,923.4 
296.8 

92.8 
783.9 
748.2 
507.8 
658.7 
777.9 

4,715.3 

1.347.6 
'513,7 
378.6 
463.2 
551.4 
658.7 
644.9 
157.2 

+ 1,074.2 

- 886.9 

(1) No incluye las operaciones que se atienden por, el resto del. Mercado .Unico 
de Camb10s. 

(2) Operación Roll-Over. 

ANEXO XXIV 

RESUMEN DE LA DEUDA· PUBLICA EXTERNA 

(Millones de US$) 
1978 

Desem· Amortl- Inte· Servl- Adeu- Desem· Amorti,: Inte- servi- Adeu· 
bolsos zación rés cio dado bolsos za.ción rés cio dadoº 

GOBIERNO 
CENTRAL 620 265 194 459 3,031 · , 703 242 249 491 ·.3.492 
RESTO DE 
ENTIDADES 
PUBLICAS 230 191 101 292 2,lüi_ 593 175 113 288 2,522 

TOTAL 850 456 295 751 5,135* 1,296 417 362 779 6,014 

* Incluye variación de adeudado por variaciones de tipo de cambio entre las mo· 
nedas que componen la Deuda. En 1978 el Dólar americano que es la unidad 
de medida de la deuda peruana, se devaluó considerablemente con relación a 
otras monedas duras. 

FUENTE: Dirección General de Crédito Público, MEF. 
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ANEXO XXV 

TONELAJE DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU 

Comercio Exterior Exportac1one1 Importa.c1ones Saldos 

P'eclla T.M. Indice T.M. Indice T.M. Indice T.M. 

1934·36(*) 3'119,228 100 2'638,653 100 480,575 100 2'158,078 

1940 •....• 2'243,943 72 1'770,002 67 473,941 97 1'296,061 

1946 ••.... 2'302,548 74 1'761,600 67 540,948 113 1'220,652 

1947 ...... 2'158,348 69 1'582,748 60 575,600 120 1'007,148 

1948 .•.•.. 2'233,933 72 1'726,086 65 507,847 106 1'218,239 

194.9 •••..• 2'352,868 76 1'751,109 66 601,759 127 1'149,350 

1950 •••..• ~'442,883 78 1'801,446 68 641,437 133 1'160,009 

1951. .•.•. 2'624,042 84 1'846,753 70 777,2811 162 1'069,464 

1952 ..•••• 2'771,637 89 l'lil33,614 73 838,023 174 l'Olil5,591 

llil53 ...... 3'617,845 116 2'677,996 101 939,849 196 1'738,147 

1954 ...... 4'684,240 150 3'869,512 147 814,728 170 3'054,784 

1955 .••.•• 4'991,438 160 3'849,665 146 1'141,773 . 238 2'707,8112 

1956 ...•.. 6'318,684 208 5'008,845 190 l '309,831i1 291 3'699,006 

1957 ...... 7'653,977 · 245 6'226,559 236 1'427,418 297 4'799,Hl 

1958 ...... 5'810,872 186 4'626,480 175 1'184,392 246 3'442,088 

1959 ...... 7'002,417 224 5'739,367 218 1'263,050 263 4'476,317 

1960 ...... 9'794,014 , 314· 8'145,985 3011 1'648,029 343 6'497,956 

1961. •.... 10'908,438 350 8'935,291 339 1'973,1'!7 411 6'962,l« 

llil62 ..•.•• 10'821,355 ' 347 8'717,635 330 2'103,720 438 6'613,916 

1963; ..... 11'.Ull,165 359 51'202,567 349 1'1!88,598 414 7'213,969 

19~4, .••.. 11'944,983 383 9'723,423 369 2'221,560 462 7'501,863 ,, 
1965 .. · .... 13'682,688 439 11'020,583 418 2'662,105 554 8'358,478 

1966 .•.... 14'406,112 462 11'367,012 431 3'039,100 632 8'327,912 

1967.; •... 15'855,837 508 12'714,870 482 3'140,967 654 9'573,903 

1968 ...•.. 16'520.109 530 13'658,364 518 2'861,745 595 10'796,619 

1969 .••• ; . 16'204,734 . 520 13'586,217 515 2'618,517 545 10'967,700 

1970 ..•... 16;470,466 528 14'334,306 543 2'136,160 445 12'198,146 

1971. .••.. · 16'660,315 534 13'731,822 520 2'928,493 609 10'803,329 

1972 •••... 17'118,511 549 13'557,250 514 3'561,261 741 9'995,989 

1973 ..•... 14'507,324 405 12'399,460 470 2'107,864 439 10'291,596 

1974 ..••.. 15'732,252 504 11'800,363 447 3'931,889 818 7'868,474 

1975 ...... 14'843,393 494 9'040,841 343 5'802,552 1,207 3'238,289 

1976 ...... 13'087,058 1:20 7'764,40:l 294 5·322,656 1,108 2'441,746 

1977 ...... 15'403,325 <194 9'978,149 378 5'425,176 1,129 4'552,973 

1978 ...... 11'958,051 383 !1'389,393 3511 2'568,658 535 6'820,7S5 

(*) Promedio del r,erfodo 1934/1936. 
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ANEXO ·XXVI 

VALOR DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU 

Comercio Exterior Exportaciones Importaciones : 

Miles de Equivalente Miles de Equivalente Mlles de Equlvalente 
Fecha soles en US$ soles en US$ soles en US$ 

1934-36(') .. 500,927 119.839 316,610 75,744 184,317 44,095 
1940 ........ 724,546 117,430 405,814 65.772 318,732 51,658 
1945 ........ 1.224,413 188,371 674,530 103,774 549,883 84,597 
1946 ........ 1.785,889 274,753 983,583 151,321 802,306 123,432 
1947 ........ 2.095,265 322,349 1.002,943 154,299 1.092,322 168,050 
1948 •........ 2.146,453 330,224 1.055,833 162,436 l.09~,620 167,788 

1949 ........ 4.799,59it 321,598 2.107,519 154,512 2.692,080 167,086 
1950 ........ 5.754,188 379,826 2.886,761 193,585 2.867,427 186,241 
1951 ........ 8.053,312 532,199 3.8p,576 252,516 4.241,736 279,681 
1952 ........ . 8.159,867 526,286 3.686,479 238,738 4.473,388 287,548 

1953 ........ 8.697,474 514,850 3.752,227 221.970 4.945,247 292,880 

1954 ........ 9.708,416 497,317 4.792,102. 247,623 4.916,314 249,694 

1955 ........ 10.910,449 571,151 5.146,335 270,860 5.764,114 300,291. 
1956 ........ 12.851,735 672,477 5.91t262 311,435 6.934,473 361,o42 
1957 ........ :. 13.901,488 730,143 6.270,107 330,006 7.631,381 400,137 

1958 .. ·.· .... · . 14.584,669 625,278 6.776,587 289,982 7.808,082 335,296 
1959 ........ 16.767,622 608,352 8.643,659 314,202 8.123;963 294,150 
1960 ........ 22.021,659 807,856 11.799,224 433,076 io:222,435 374,780 
1961. ....... 25.890,768 965.798 13.306,630 496,376 12.584,138 469,422 
1962 ........ 28.873,598 1.076,864 14.478,460 539,986 14.395,138 536,879 

29.437,!'28 541;:m 
··· .. ,, 

1963 ........ 1.097,581 14.516,078 14.921,050 556,340 
1964. i ...... 33.432,327. 1.246.545 17.888,667 666,990 15.543,660 579,555 
1965 ......... 37.459,185 1.396,689 17.897,146 667,306 19.562,039 729,383. 
1966 ........ 42.409,601 1.581,268 20.500,114 764,359 21.909,487 816,909 
1967 ........ ' 47.754,753 1.575,914 23.286,476 757,040 24.468,277 ,818,874 
.1968., ...... 57.889,400 1.495,850 33.516,301 866,054 24.373,099 629,796 
1969 ........ 56.769,254 . 1.466,456 33.499,914 865,631 23.269,340 600,825 
1970 ........ 64.629,243 .· • 1.687,006 40.549,072 1.064,780 24.o8o;i71 622,227 
1971.: ...... 63.675,918 1.645,363 34.548,777 · 892,733 29.127,141 752,631 
1972 ........ 67.377,521 1.741,011 36.549,587 944,430 30.827,934 796,581 
1973 .. ; ..... 80.034,310 2.068,070 40.616,502· 1.049,521 39.417,808 1.018,549 
1974 ... ,, , ... 117.940,895 3.047,569 59.356,H8 1.533,750 58.584,777 1.513,819 
1975 ........ 156.388,60,2 3.895,321 52.227,455 1.314,599 104.161,147 2.580,722 
1976 ........ 188.755,31f' 3.376,122 75.336,289 1.303,687 113.419,085 2.072,435 
1977 ........ 295.822,289 3.583,793 139.829,983 l.665,785 155.992.306 . 1.918.008 

'1978 ...... 522.7 58,464' · 3.402,586 301, 77 4,980 J.934,455 220.983,484 1.468,181 

(•) . Pr,omedio del periodo 1934/36. 
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Alf8XO XXTD. 

VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOR. 

IMPORT.ACION EXPORTACION 

Valor Ta.lar 
Unitario- Indice un1ta.no Indice 

:Fectla SJ. porTon. S/. porTon. 

.1940 ..•..••.••.•. , , 672.51 100.00 229.27 100.00 
1941. .............. 828.40 123.2 249.91 109.0 
1943 ...••..•....• , . 875.2i 130.1 245.18 106.9 

.194.3 ............... 1,181.98 175.7 235.17 102.6 
1944 .•...•......... 1,017.04 151.2 287.62 125.4 
1946 .•.•.••.....•.. 1,171.48 174.2 356.42 155.4 

'1946 .............. · 1,483.15 220.5 558.35 243.5 
1947 ....•.......... 1,897.28 282.1 i33.67 276.4 
1948 ••....•........ 2,147.54 319..3 611.69 266.8 
19411 ............... 4,400.56 654.3 1,203.53 524.9 
1950 ......•........ 4,458.85 663.0 1,605.64 700..3 
1951 ............... 5,457.08 811.4 2,063.93 900.2 
19i2 ..•..•......... 5,338.03 793.7 1,906.52 831.6 
1951 .•.......•••••. 5,261.75 782.4 1,401.13 611.1 
1954 •.••..•••..•••• 6,034.30 897..3 1,238.43 540.2 
1955 •.•.•••..••.••. 5,048.39 750.7 1,336.83 583.1 
.1956 ................ 5,294.14 787.2 1,181.36 515.3 
19i7 .• : •••••.•••..• 5,346.28 795.0 1,006.99 439.2 

.. 1968 ..•...••.•..... 6,592.48 980.3 1,464.74 638.9 
1959 ••.•..•.•••.... 6,432.02 956.4 1,506.03 656.9 

.. 1116() .••.•... ' ••..•• 6,202.82 922.3 1,448.47 631.8 
1961. .............. 6,377.70 948.3 1,489.22 649.5 
11)62 ...•....•..•... 6,842.70 1,017.S 1,660.82 724.4 
1963 ...•.....••..•. 7,503.30 1,115.7 1,577.39 688.0 
1964 ................ 6,996.73 1,040.4 1,839.75 802.4 

.1965 ............... , 7,348.33 1,092.7 1,623.97 708.3 
1966 ..••..•.•..•. · - 7,209.20 1,072.0 1,803.47 786.6 
1~7 ............... 7,790.04 1,158.4 1,831.43 798.8 
1968 .........•...•. 8,516.86 1,266.4 2,453.90 1,010.3 
1969 ............... 9,616.46 1,429.9 2,559.46 1,116.4 
1970 .••.......•••.. 11,255.62 1,654.ll 2,828.81 1,233.8 
1971. .............. 9,946.11 1,479.0 2,515.96 1,097.4 

.1972 •.•..••.•••.••• 8,656,46 1,287.2 2,695.94 1,175.9 

.1973 ..•.•.•.••••••. 18,700.35 2,780.6 3,275.66 1,428.7 

.1974 .••••••••..•.•. 25,846.80 3,843.3 4,921.26 2,146.4 

1975 ...••.•........ 17,950.92 2,669.2 5,776.84 2,519.7 
1976 ....•••........ 21,308.74 3,168.5 9,702.78 4,232.0 
1977 ........••..•.. 28.753.41 4,275.5 14,013.62 6,112.3 

1978 ...........•.. 86,030.71 12,792.5 32,139.99 H,018.4 
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A.NEXO XXVIU 

EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS PERUANOS 

Algodón Azúcar y Derivados Café Lanas Productos Pesqueros Petróleo y Derivados 

Tone· Miles de Tone- Mllesde Tone- Miles de Tone- Mílesde Tone· Miles de, · Tone- Miles de 
Años ladas Soles lada! Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles 

1945 59,547 141,288 330,992 · 215,964 :1,497 4,518 5,482 17,848 6,587 6,560 1.223,039 84,307 
1950 73,611 1.014,612 290,52() 442,861 1,035 15,528 7,467 118,331 21,571 85,529 1.031.161 376,947 
1955 85,160 1.294,612 497,239. 702,288 6,814 152,571 3,694 113,274 53,267 241,195 906,001 419,111 
1960 100,399 1.997,022 552,933 1.299,147 26,414 505,466 5,058 192,226 592,230 1.416,816 786,410 488,049 
1965 115,819 2.345,135 401,555 988,732 34,564 778,125 4,886 244,146 1.583,030 5.007,604 472,158 248,563 
1966 113,892 2.279,401 571,934 1.263,972 35,415 765.225 5,341 221,493 l .426,501 5.540.382 371,827 198,341 
1967 69,863 1.696,330 590,082 1.679,478 41,567 915,604 5,265 252,071 1.814,516 6.109,142 472,892 262,296 
1968 68,337 2.158,491 517,835 2.426,438 52,368 1.381,838 7,733 364,557 2.412,707 8.994,477 587,725 430,788 
10p9 88,931 2.522,001 317,558 1.522,008 42,867 1.166,025 6,655 330.961 1.892,613 8.552,639 329.957 240,e64 

l 
1970 69,988. 2.056,424 523,737 2.563,649 45,572 ,1.730,090 2,117 128,487, 2.112,470 13.107,!137 398,525 288.229 
1971 52,259 1.745,627 532,202 2.738,082 42,299 1.371,505 1,565 91,650 :1.046,983 13.048,738 205,369 210,609 

..... 1972 51,151 1.832,215 552,046 3.039,927 53,279 1.811.774 3,191 235,904 1.926,144 10.854,771 . 293,129 296,418 

= 1973 49,367 2.502,660 548.756 3.408,761 60,796 2.487,671.l 4,3<16 502,548 :~3,433 694,744 . 398,930 492,965 
1974 48,912 3.832,738 486,246 6.036,899 26,617 1.348,612 3,273 350,513 687,769 9.183,848 12,574 108,769 

1 ]!)7;, 36.571 2450.708 443.447 11.7€8,f,88 42,170 2.038.207 3666 4G4,098 922.:124 8.6·15.353 263,035 860,54!'. 
W76 :'!9,325 4.553,227 31,6,;¡09 5.085,336 46,943 6.371,~~6 7,491 1.433,574 604,749 10.926,784 388,746 1.621,807 
1977 21,482 4.0,53.120 485,857 7.374,200 43,752 16,401,765 3,165 1.546,615 484,736 16.821,867 439,259 3.477,079 

Cobre Oro Plomo Zinc " Hierro 

Valor Valor Valor Valor Valor Valor 
Al'ios TM Miles 8/. Kilos Mile118/. KU011 M1les 8/. TM Miles 8/. TM Miles 8/. TM MllesS/. 

1945 28,569 31,379 4,037 27,535 328,729 26.898 52,609 27,644 47,099 15,426 -.-
1950 27,210 151,432 3,714 64,894 383,600 119,206 60,265 183,053 74,739 156,826 
1955 41,292 557,167 2.511 50,529 631,649 307.473 107.148 497,253 146,557 262,580 1.019,307 152,063 
1960 167,992 2.579,797 2.881 74,391 923,198 656,446 117.762 590,417 157,769 455,591 3.124,910 891,481 
1965 179.829 3.251,530 1,388 30,729 1.027,405 l.047.391 150,!168 1.015,567 266,454 960,696 4.594,247 1.259,656 
1966 176,138 4.994,754 1,694 39,205 1.100,101 1.111,292 150,901 928,208 282,161 912,936 4.858,680 1.431,323 
1967 196,823 6.202,035 816 25,052 956,920 1.331,187 150,512 926,350 301,388 1.096,692 5.414,441 1.909,561 
1968 206,531 9.047,830 1,101 42,310 · 1.032,685 2.629,8fi8 153,603 1.138,008 303,788 1.233,915 5.450,126 2.450,055 
1969 200,523 10.038,956 1,636 55,946 1.064,928 2.224,229 156.157 1.336,714 310,843 1.504,580 5.847,214 2.549,758 
1970 215,572 10.418,506 3.650 160,644 1.171,367 2.391.914 159,040 1.362,428 331.996 1.816,115 5.966,890 2.M4,180 
l!nl 193,518 6.583,883 4,726 · 57,223 t:025,118 1.827,633 145,698 1.052,328 344,531 1.809,866 5.773,679 2.405,307 
1972 218,467 7.296,493 1,308 52,022 1.288,813 2.384,087 165,743 1.284,491 3!18,986 2.670,995 5.524,264 2.513,577 
1973 190,342 11.002,174 2,126 76,960 1.065,525 2.664,057 165.94l 1.651,822 403,638 3.610,173 5.582,010 2.349,461 
1974 185,936 13.463,836 2,178 234,604 1.250,950 6.386,983 163,643 2.547,249 426,019 6.193,383 5.168,706 2.325,823 
1915 151.380 6.162.918 1.230 136,433 1.073,838 5.809,638 l27.671 l.677.202 111,368 6.109.640 3.556,337 2.187,256 
19,6 185.875 13.028.773 3 029 631,612 1.251.540 8.603.964 17i.3G4 :i.047,63G 426,0:l2 9.081,80G 2.877,193 3.236,477 

~ 
19Ti 311,313 30.4-18.701 5.20-1 1.903,637 1.321,012 14.39!!,319 Hi2,715 6.531,107 398,716 10.597,678 4.120,049 7.1Q4.85l 
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A.NEXO XXIX 

,PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB) 

(millones de soles) 

1971 1972 1973 H!7~ 1975 1976 1977 

-1. TOTAL DE EXPOR-
TACION ............ 34,549 36,486 40,289 58,25i 52,159 75,2ii2 138,8ii0 

.11. PRODUCTOS PES· 
QUEROS ............. 13,005 10.788 5,756 ll,361 8.645 10,927 16,82! 

Harina de Pescado .. 10,740 9,024 5,259 7,5!0 6,588 9,503 13,641 
Aceite de Pes::a.do 1,957 1,443 1 1.482 1,"79 -.-
Pe~cado Congelado y 
otros ................ 107 7i 189 107 415 976 1,831 
Conservas de Pescado 164 24i 307 1!12 163 448 1,350 
Varios ...... · ......... 37 

.:ru. CORRE .............. 6,S85 7,296 11.MJ 13,464 i,163 13,02Q 30,449 

Refina.do ............ 95i 1,140 1.318 · 2,194 1,403 8,911 16,515 
Blister .............. 4,474 4,983 8,202 9,8116 3,765 3,154 12,658 
Concentrados ........ 995 1,045 1,378 1,247 985 879 1,276 
Otros ................ 164 . 128 105 127 10 85 

TV. OTROS PRODUCTOS 
MINEROS ........... 7,870 9,098 10.929 18,422 17,633 27,549 46,40? 

Plat& ............. .. 1,829 2,384 2.644 U87 5,810 8,604 14,398 
Plomo ................ 1,052 1,284 1,652 2,547 1.677 3,048 6,531 
Zinc ... ······ ········ 1,810 2,671 3,610 6,193 6,110 9,082 10,598 
Hierro ............... :t,406 2.514 2,349 2,326 2,187 3,236 7,105 
Petróleo '!! Derivados 
(1) ·········· ......... 215 245 170 114 861 l,622 3,477 
Varios (2) ........... 558 504 856 988 1,957 4.299 

v. PRODUCTOS AGRO· 
PECUARIOS ........ 5,994 6,837 9,509 11,&36 17.433 19,060 32,114 

AZÚOO!' .............. 2,698 2,985 3,352 5,950 11.731 4,986 7,253 
Algodóm .... . . ... . . . 1,723 1,805 2.~10 3,631 2.451 4,553 4,053 
Café ................. 1,371 1,812 2,488 1,349 2.038 6,372 16.402 
Lanas ............... 93 23S ~56 276 464 1,434 1,547 
Va;ios ............... 109 -.- 803 430 749 1,715 2,8á9 

VI. DIVERSOS ......... 1,095 2,467 3,092 5,373 2,285 4,687 13,057 

·(1) Va.lar sin ·bunker, partida que es considerada en servicios. 
(2) Camtenido fino y otros mineros. 
FUENTE: Dirección General de Aduana. 
'ELABORACION; Banco Centra.! de R.eserva del Perú. 
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ANEXO XXX 

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOBJ 

(miles de U. S. dólares) 

uno 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1917 

l. TO'rAL DE EXl'OR-
TACION ............. 1.049,374 892,733 942,783 l.U-11068 1.505,326 1.312,969 1.302,200 1.654,162 .. 

-·--·-·- -----
11. PRODS. !'ESQUEROS 337,965 336,098 278,779. 146,740 241,881 216,967 180,852 !07.874 

----- -----
Harina de Pescado .... 293,657 277,505 233,189 1.3!'>,895 195,856 164,767 166,154 170,640 
Aceite de Pesca.do ... 37,354 50,551 37,293 32 38,282 37,9'..!2 -.- -.-
Pesca.do Cong. y otros 3,128 2,747 1,962 4,895 2,773 10,230 17,040 :n,365 
Conservas de Pescado 3,738 4,249 6,335 7,918 4,970 4,048 7,658 15,Q69 
varios ........ ,. ...... 1.088 1,046 -.-

III. COBRE ......... ~ ..... 269,212 170,126 188,540 284,295 347,902 155,120 225,462 362,735 
---... Refinado ............ 44,119 24,592 29,479 34,054 56,680 35.315 154,199 1116,744 ..... Blister ............... 179,253 115,591 128,758 211,942 255,720 94.765 54,578 150,7811 o 

Concentrados ........ 40,415 25,714 27,005 35,581 32.219 24,787 15,218 15,202 
Otros ................ 5,425 4,229 3,298 2,718 3,283 253 1,467 -.-

IV. OTROS PRODUCTOS 
MINEROS ··········· 239,801 202,336 236,755 282,42!\ 476,050 442,696 478,456 553.388 

·-----
Plata ................. 61,807 47,226 61,604 68.334 165,039 116.228 148,891 171.527 
Plomo ............. ~ . 35,255 27,192 33,191 42,682 65,820 42,215 52,740 77,805 
Zinc .......•......... 46,928 46,767 69,018 93,285 160,036 153,779 157,160 126,250 
Hierro ................ 65,741 62,152 64,950 60,709 60,099 55.053 56,007 84,,640 
Petró. y Derivados (3) 7,498 5,5911 7,992 4.400 2,952 20,553 29,789 41,057 
Varios (1) ........... 22,622 13,403 -.- 13.0lll 22.104 24.868 33,869 51,209 

V. PRODUCTOS AGRO· 
PECUARIOS .......... 168,689 154,789 176,656 245,722 300,664 434,478 328.794 391,036 

Azúcar ·············· 65,430 69,678 77,121 iG,628 153,732 295,459 92,011 82,950 
Algodón ............. 52,522 44,530 46,647 62.277 93,821 59,838 75,773 47,414 
Café ................. 44,705 35,439 48,816 64.282 34.848 49,292 106.128 189,242 
La.nas ................ 3,290 2,356 6,072 J.l,WG 7.139 11,375 25,839 13,077 
Varios (3) ··········· 2,742 2,786 20,739 11,124 18,514 29,043 53,li3 

VI. DIVERSOS .......... 33,707 29,384 62,053 79,883 138,829 63,708 88,636 138,1!9 

(1) Contenido f1no y otros mineros. (2) Estado natural. (3) Valor sin bunker, partida que es considerada en servtc¡q. 
FUJN'ni!: l)l.rección General de AduanM. ~LABO~ACION: Banco Central ~e Resl!rV~ del Perll. 
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ANEXO XXXI 

'INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES 

(19'73 = lto) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 

'TOTAL DE EXPOR-
"TACIONES * ........ 61.9 57.8 58.2 100.0 131.5 122.5 178.8 284.4 

PRODUCTOS 
•PESQUEROS 

Harina· de Pescado .. 40.4 40.9 37.4 100.0 83.5 57.5 116.4 229.3 

Áceite de Pesca.do .. 59.5 61.6 42.5 100.0 158.6 106.4 174.7 550.8 

.PRODUCTOS 

.MINEROS 

Cobre .............. 83.9 59.8 53.1 . 100.0 123.9 69.6 . 124.7 178.6 

Plata. .............. 80.0 70.4 ,. 71.8 100.0 196.9 204.6 263.2 405.2 

Plomo ............. 8i.1 71.4 74.8 100.0 149.1 125.4 167.6 366.8 

Zinc ............... 53.9 54.9 70.8 100.0 183.5 156.8 200.6 252.9 

. Hierro ................. 102.7 93.0 · 106.9 100.0 85.3 133.9 291.5 424.3 

Petróleo Crudo y 
Derivados .. ····· ... 67.6 92.8 85.3 100.0 . 336.8 257.9 384.6. 539.6 

;PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS 

Azúcar ............... 78.5 84.1 93.4 100.0 186.7 375.0 . 224.9 224.8 

Algodón ............. 64.2 145.6 · 75.3 ; 100.0 162.5 136.9 222.1 451.6 

Café 
. , ..... ~ ......... 92.8 79.2 83.l · 100.0 '. l.22.0 115.6 330.7 915.9 

Lana¡¡ ~ ............ 58.9 56.7 63.5 100.0 113.5 98.2 154.3 318.9 

· (•) Los indices corresponden al total de las exportaciones • 
. FUENTE: MICTI.- Secretaría. de Comercio, Dirección de Estadistica.. 
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ANEXO· XXXII 

INDICE DE QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES. 

(1973 = 100) 

1970 · 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 

TOTAL DE EXPOR~ 
TACIONES . ......... 157.6 144.1 152.3 108.2 101.4 104.3 116.3 

PRODUCTOS 
PESQUEROS 

Harina de Pescado. 532.9 49"1.2 458.0 100.0 173.9 220.3 167.0 124.4 

Aceite de Pesca.do. 19,568.9 38,697.4 34,156.4 100.0 8,239.8 9!334.0 550.7 239.4 

PRODUCTOS 
l\1INEROS 

Cobre ............. 112.8 99.9 114.1 100.0 98.7 74.5 98.4 154.6 

Plata ............... 113.0 98.1 125.9 100.0 122.6 106.3 118.3 131.1 

Plomo ............. 96.5 89.0 103.9 100.0 103.9 109.5 108.0 106.3 

Zinc .............. 95.4 93.2 106.9 . 100.0 106.0 109.5 117.1 112.1 

Hierro . ····· ....... 105.5 110.1 100.1 100.0 116.0 67.7 50.0 70.2 

Petróleo crudo y 
derivados .......... 86.8 47.4 72.7 100.0 41.9 69.5 89.3 166.4 

PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS 

Azúcar. ............. 96.2 95.7 95.3 100.0 .95.0 93.0 66.1 96.2 

Algodón .. ······· .. 129.5 ·48.8 99.2 . 100.0 92.7 73.3 85.1 37.! 
~ 

Café .............. 75.0 69.6 87.6 100.0 44.5 69.4 77.S 72.0 

Lanas .............. 74.8 53.6 94.8 100.0 36.1 81.0 199.7 53.0 

(*) Los indices correspongen al total de las exportaciones. 
FUENTE: MICTI.- secretaría de Comercio, Dirección de Estadistica. 
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ANEXO XXXIII 
1 

COTIZACIONES DE.LOS PRINCIPALES 

EXPORTACION 

(Precio según unidad Indicada) 

Precio 
Unidad 1974 

ALGO DON 

Tanguis <Liverpool) US$/qq 90.00 

Pima (Ltverpool) .. US$/qq 97.44 

AZOCAR 

Londres Contrato 11 US$/qq 29.72 

CAFE 

Colombia N. Y. ... US$/qq 76.59 

HARINA DE 
PESCADO 

Hamburgo ....... ~ ... US$/TM 357.70 

COBRE 

Londres ........... éUS$/lb 92.88 

PLATA 

New York (H. H.) .. US$/Oz.Tr .. 4.68 
Londres US$¡0z.Tr. 4.67 

PLOMO 

Londres . : ·.• ....... tUS$/lb 

ZINC 

Saint Louis ...... ; éUS$/lb 

(1) Promedio mayo a diciembre. 
(2) Promedlg agosto-diciembre. 
(3) Promedio enero-marzo. 
FUENTE: Reuter. 

26.87 

56.80 

1975 

64.36 

82.43 

20.61 

80.44 

217.34 

54.87 

4.42 
4.43 

18.91 

33.79 

ELABORACION: Banco Central de Reserva. 
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1976 

!ll.50(3) 

98.37 (4) 

11.58 

157.62 

377.63 

63.52 

4.35 
4.35 

20.25 

32.35 

PRODUCTOS DE 

1977 1978 1979 

91.92 (5)85.93(3) 97.75 

107.78 (5)116.98(3) 135.M 

8.11 7.81 9.6.l 

244.36 185.27 183.87 

458.40 409.06 395.00 

59.44 61.64 89.90 

4.62 5.40 ll.05 
4.64 5.41 11.13 

28.07 29.86 5'-02 

26.75 26.80. 33.59 
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ANEXO XXXIV 

INDICÉ DEL VALOR UNITARIO DE .LAS IMPORTACIONES· 

{1973 = 100) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 19771 

TOTAL DE IMPOR· 
TACIONES ............ 76.9 79.0 87.4 100.0 137.5 191.4' 257.4 384.5· 

BIENES DE 
CONSUMO 

No Duradero 70.4' 79.4 96.6 100.0 123.0 153.8 155.5 266.0• 

Duradero ............ 75.3 76.3 87.7 100.0 120.1 152.5 206.1 4H,,3 .. 

COMBUSTIBLES, LU-
BRICANTES Y PRO-
DUCTOS CONEXOS. 54.5 48.9 69.3 100.0 253.7 289.8 438.3 500.3 ·. 

MATERIAS PRIMAS 
Y PRODUCTOS 
INTERMEDIOS 

Para. la. Agricultura .. 82.6 83.8 . 91.1 100.0 191.5 255.6 226.9 304.1 

Para. la. Industria ..... 81.0 84.6 87.2 100.0 154.6 196.5 259.4 · · · 371.8; 

.... 
BIENES DE CÁPITAL 

Materia.! de Construc-
ción ................. 64.5 71.4 74.1 100.0 144.1 215.0 226.6 346.9·· 

Pará la. Agricultura.:. 55.3 69.2 86.0 lOOJl · 110.2 150.1 210.i 367.0, 

Para la. Industria .... 73.6 71.5 84.9 100.0 106.& 166.4· 245.1 370.5 

Equipo de Transporte 101.9 109.2 119.S 100.0 107.0 179.l 22-1.8 414.2 

!~ } : .. 
DIVERSOS .......... 51.2 63.4 88.1 100.0 117.2 183.4 308.l 506.3; 

-
FUENTE: MICTI.- Secreta.ria. de Comercio • Dirección de Estadistica.. 
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ANEXO XXXV 

INDICE DE QUANTIJM DE LAS IMPORTACIONES 

(1973 100) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 

TOTAL DE IMPOR-
TACIONES ......... : 78.9 92.6 83.9 100.0 142.9 149.8 113.3 103.4 

BIENES DE 
CONSUMO 

No Duradero 104.5 103.3 99.2 109.0 102.6 124.2 104.2 75.4 

Duradero ............ 89.7 60.3 68.6 100.0 83.9 112.2 96.1 91.7 

COMBUSTIBLES, LU-
BRiCANTES Y PRO-
DUCTOS CONEXOS. 35.9 93.5 113.2 100.0 152.2 212.1 213.3 262.9 

MATERIAS PRIMAS 
1' PRODUCTOS 
INTERMEDIOS 

Para la Agricultura .. 70.7 75.8 80.7 100.0 125.7 254.5 192.1 218.ll 

Para la Industria .... 87.3 107.0 99.8 100.0 133.4 136.6 91.7 96.5 

BIENES DE CAPITAL 

MaterlaÍ de Constnic-
ción ................. 130.2 113.6 120.6 100.0 283.0 316.4 138.6 153.6 

Para la Agricul.tura .. 72.5 84.5 59.6 100.0 80.6 93.3 66.1 36.4 

Para la Industria .... 65.3 80.3 75.9 100.0 170.0 144.8 111.3 81.4 

Equipo de Transporte " 67.2 71.6 63.4 100.0 161.0 203.6. 160.8 121.7 

DIVERSOS ............. 62.0 57.6 38.0 100.0 190.2 94.1 94.4 64.6 

FUENTE: MICTI. · Secretaria de Comercio, Dirección de Estadistica. 



ANEXO XXXVI 

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO· ECONOMICO 

(Miles de Soles) 

1974 1975 1976 1977 1978 

l. BIENES DE CONSU-
MO ................. 7.195,375 10.7~6.846 10.633,515 14.636,228 17,080,588 

a. No Duradero ..... 4.761,958 7.025,495 6.253,340 7.058,793 10.390,351 

b. Duradero ......... 2.433,417 3.731,351 4.430,175 7.577,435 6,690,237 

2. MATERIAS PRD'IAS 
y PRODUCTOS 
INTERMEDIOS ..... 42.709,320 59.478,033 58.595,252 89.998,965 116.223,216 

a. Combustible, lubri· 
cantes y productos 
eonexos .......... 8.689,853 13.609,061 19.226,047 30.741.683 10.893.569 

b. Materias primas y 
productos interme-
dios para la agri-
cultura ........... 1.909,458 5.150,074 3.341,595 5.270,013 7.793,101 

c. Materias primas y 
productos interme· 
dios ¡¡¡ara la indus-
tria ............... 32.110,099 40.718,898 36.027,610 53.987,179 97.626,546 

3. BIENE~ DE CAPITAL 28.368,300 41.583,463 43.876,822 51.331,186 87.284,824 

a. Materiales dé 'cons-
trucción ......... ~. ' 3.351,846 5.403,764 3.444,706 4.310,734 7.687,472 

b. Bienes de qapital 
para la. agricultura 663,782 1.052,769 1.095,202 1.018,577 2.981,628 

c. Bienes de Capital 
para la industria .. 20.162,081 26.451,154 30.668,120 34.288,972 59.092,122 

d. Equipo de Trans· 
porte ............. 4.190,591 8.675,776 . 8.668,794 ll.712,903 17.523,602 

4. DIVERSOS . .......... 239,166 173,030 272,939 25,050 394,856 

TOTAL ADU~A ... 78.512,161 111.991,3 72 113.428,528 155,991,429 220.983,484 
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ANEXO XXXVII 

IMPORTACIONES C.I.F. SEGUN USO O DE~TINO ECONOMICO 

(Miles de US Dólares) 

1974 1975 1976 1977 1978 

l. BIENES DE. CONSU· 
MO ....... ~ .......... 185.927 247.968 195,204 179,961 116,704 

a. No Duradero ..... 123,048 161,952 114,258 86,792 70,491 

b. Duradero ......... 62,879 86,016 80,946 93,169 46,2]3 

2. MATERIAS PRIMAS 
y PRODUCTOS IN-
TERMEDIOS . ····· .. 1.103,600 1.371,094 1.070,624 1.106,590 771,233 

a. Combustible, lubri-
cantes y productos 
conexos .......... 224 544 313.717 351,289 377,987 77,917 

b. Materias primas y 
productos interme-
dios para la agri-
cultura ........... 49,340 118,720 61,056 64,799 54,411 

c. Materias primas y 
productos interme· 
dios para la indus-
tria ............... 829,716 938,657 658,279 663,804 638,905 

3. BIENES DE CAPITAL 733,031 958,588 801,696 631,147 577,580 

a. Materiales de cons-
trucción .......... 

86,611 124,568 62,940 53,003 46,916 
b. Bienes de Capital 

para la agricult\Jl'a 17,152 24.269 20,011 12,524 19,260 

c. Bienes de· Capital 
para la industria .. 520,984 609,756 560,353 421,603 379,900 

d. Equipo de Trans· 
porte .............. 108,284 199,995 158,392 144,017 113,5(}4 

4. DIVERSOS . ......... 6,180 3,989 4,98'1 308 2,614 

TOTAL ADUANA ... 2.028,738 2.581,639 2.072,511 1.918,006 1.468,131 
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ANEXO XXXVID 

BRECHA DE AHORRO - INVERSION 

(Millones de Soles' a. precios 1970) 

Ahorre, Ahorro, Brecha Porcentaje 
A:ROS In ver. Nacional Externo (I-A) Brecha/PSI 

1973 ........•......... 45,497 39,665 5,832 5,832 
1974 .................. 49,333 37,570 21,763 21,763 
1975(1) ............... 65,254 28,381 36873 36,873 
1976(1) .............. , 57,942 30,830 27,112 27,112 
1977(3) ........ • .•....• 44,980 22,934 22,046 22,046 
1978(3) ....••••.•..•.. 39,266 34,399 4,827 4,827 
1979(3) ••..• : • .•.•.. 44,602 58,694 -14,092 -14,092 

(1) Preliminares: Oficina Nacional de F.stadfstica. . 
(2) Igual a la Balanza en Cuenta Corriente de Balanza de Pagos. 
(3) Estimado. 
FUENTE: Banco Central de Reserva. 

ANEXO XXXIX 

PRODUCTO BRUTO INTERNO 
(Millone& de soles) 

1973 1974 11175(1) 1976(1) 1977(5) 

Gastos de Consumo 
Privado ............ 259,368 332,518 424,834 577,623 783,192 

Gastos de consumo 
Público ········ .. 45,431 54,667 75,472 101,000 157,137 

.;.;.aobierno (2) ..•... 38,255 45,934 64,154 87,800 139,734 
-Otras instituciones 7,176 8,733 11,318 13,200 17,403 
Inversión Bruta In-

56i253 terna ............. 84.571 109,196 _ 137_,!)04 158,510 
Inversión Bruta Fi-

ja ··············· 45,444 68,028 96,757 127,764 153,536 
-:-Pública. ........... 19,783 37,028 46,134 61,528 66,160 

Gobierno (3) •• >,. 8,769 13,156 15,680 · 21,601 27,860 
Otras Instituciones 

1978(5) 
---

1'167,346 

,208,943 
184,000 

24,943 

243,197 

234,467 
93,1-00 
43,500 

2.1 
7.l! 

11.7 
8.4 
6.9 
1.5 

- 4.3 

19711(5) 

1'969,158 

305,700 
267,500 

38,200 

459,618 

452,937 
183,100 

94,000 

(4) ............. 11,014 23,872 · 30,454 "39,927 38,300 49,600·: • 88,200 
-Priva.da ......... 25,661 31,000 50,623 66,236 87,3~6 ~.141,,367 269,837 
Variación de .. exis-

tencias ........... 10,809 16,;>43 12,439 9,240 4,974 8,730 6,681 
Exportación de Bs. 

y 'Ss. ............ 53,090 72,106 68,770 99,990 179,314 374,390 912,383 
Menos Import. de Bs. 

Y _s. . .. •.: .. ~ ~ ....... 54,928 96,~57 122,722 146,565 226,007 322,931 58!1,158 
PRODUCTO BRUTO ' 

INTERNO- •. ' ~ • # * • 359,214 . 447,505 555,550 ·. 769,052 1.052,146 1'.670,945 3'057,701 
--· -

(1) Estimados: Oficina Nacional de Estadística 
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Looales. Incluye: Remuneraciones por 

Seguro Social, Mejoramiento y Conservación de Caminos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados . 

(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento 
Y Conservación de Caminos y Créditos Devengados. 

(4) Incluye: Empresas Públtca.s, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones 
Públicas. 

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 
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ANEXO XL 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR TIPO DE GASTO 

(Millones de soles a precios 1970) 

1973 1974 1975(1) 1976(1) 1977(5) 1978(5) 1979(5) 

Ga.-;tos de Consumo 
Privado .......... 206,833 226.820 

Gastos de Consumo 
234,456 238,786 234.629 221,634 222,933 

Públíco ········ .. 34,784 36,497 41,423 42,838 47,036 39,651 36,677 

Gobierno (2) .... 29,062 30,540 35,177 37,787 41,566 34,334 31,51P 

Otras Instituciones 5,722 5.957 6,246 5.051 5,470 5,317 5,158 

Inversión Bruta In-
terna ............ 45,497 59,333 65,254 57,942 44,980 39,226 44,602 

Inversión Bruta Fi-
ja ................. 37,042 48,457 58,254 53,942 43,480 37,726 43,902 

-Pública ............. 16,130 25.329 28,355 26,74G 19,597 16,231 19,161 
Gobierno (3) ..... 7,154 9,599 9,673 9,357 8,252 7,.584 9,931 
Otras Instituciones 
(4) .............. 8,976 15,730 18,682 17,383 11,345 8,647 9,230 

-Privada. ............ 20,912 23,128 29,899 27.202 23,883 21,495 24,741 

Variación de exis-
tencias ····· ....... 8.455 10,876 7,000 4,000 1,500 1,500 700 

Export,ación de Bs. 
y Ss ············ 40,250 37,910 36,483 37,116 42,152 48,838 60,972 

Menos Import. de Bs. 
y Ss. .............. 42,980 56,681 63,587 53,123 49,068 35,366 39,345 

PRODUCTO BRUTO 
INTERNO REAL 284,384 303,879 314,029 323,559 319,729 313,9.83 325,838 

(1) Estimados: Oficina Nacional· de Estadística. 
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por 

Seguro Social, Mejoramiento y Conservación de Caminos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados . 

(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento 
y Conservación de Caminos y Créditos Devengados. 

(4) Incluye: Empresas Públicas, Beneficencias, Seguros sociales y Otras Instituciones 
Públicas. 

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 
FUENTE: Banco Oentral de Reserva del Perú. 
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A.NEXO XLI 

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO 

(.lllillones de soles) 

1973 1974 19750) 1976(1) 1977(3) 1978(3) 1979(3) 

Gastos de Consumo 
Privado .......... 259,368 332,518 424,834 577,623 783,192 1'167,346 1'969,158 

Gastos de Consumo 
Público ......... ~ 45.431 54,667 75,472 101,000 157,137 208,943 305,700 
Gobierno \2) ..... 38.255 45,g34 64.154 87,800 139,734 184,000 267,500 
Otras Instituciones 7,176 8,733 11,318 13,200 17,403 24,943 38,200 

Inversión Bruta In· 
terna ............ 56.253 84,571 109,196 137,004 158,510 243,197 459,618 
Maquinaría y Equi-
po ............... 23,!j05 36,2aa 51,194 62,438 n.d. n.d. n.d. 
Nuevas Construc· 
cienes .......... .. 21,539 31,773 45,563 65,326 n.d. n.d. ll.d . 
Variación ele exís· 
tencias .......... 10,809 16,i43 12.439 9,240 4,974 8,730 6,681 

Exportación de Bs. 
y Ss. ............ 53,090 72.106 68,770 !Ml,990 179,314 374.390 912,383 

Menos Import. de 
Bs. y Ss .......... 54,928 . 96,3i7 122,722 146,565 226,007 322,931 589,158 

PRODUCTO BRUTO 
INTERNO ....... 359,214 447,505 555,550 769,052 1.052,1461'670,945 3•05·¡, 7-01 

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadística 
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por 

Seguro Social, Mejoramiento y Conservación de Caminos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados. 

(3) Estimados: Banco Central de Reserva del Perú. 

ANEXO XLII 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR SECTORES PRODUCTIVOS 

(Millones de soles a precios 1970) 

H.73 Hl74 1975(1) 1976(1) 1977(2) 1978(2) 1979(2) 

Agricultura, Silvicul-
tura y pesca .... 40,812 42,515 42,439 

-Agricultura, silvi-
44,275 44,102 43,763 45,Z90 

cultura ........... (38,536) (39,422) (39,816) (41,130) ( 41,130) (39,896) ( 41,125) 
-Pesca .. ~ .......... (2.276) (3,0!n) (2,623) (3,145) (2,972) (3,867) ( 4,165) 
Minería y explota-

ción de canteras. 20,276 21,026 18,734 20,401 25,952 29,456 32,902 
Manufactura ..... 71,595 76,965 80,582 83,966 78,508 76,859 79,933 
Construcción .... ~ 13,055 15,g2:7 18,603 18,082 16,690 14,003 14,521 
Electricidad, gas y 

4,272 agua ...... ····· 3,138 3,4:JO 3,529 3,568 3,861 3,996 
Propiedad de vi-

vienda ...... "' ....... 11,046 11,388 11,730 12,082 12,444 12,817 13,202 
Gobierno ......... 22.557 23,076 24.114 24,596 25,285 25,159 25,033 
Otros .................... 101.905 109,55% 114.2!j8 116,589 112,887 107,930 110,685 
PRODUCTO 
BRUTO INTERNO 
REAL ............... 284,384 303.87g 314.029 323,559 31g,72g 313,983 325,838 

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica. 
(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 
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ANEXO XLID 

INGRESO NACIONAL 1973-1979 

IMillones de soles) 

1973 1974 1975• 1976º 

Remuneraciones ... 149,605 181,254 226,542 306,750 

Obreros ......... 74,101 91,982 116.505 159.219 
Empleados ....... 75.504 89,272 110,037 147,531 

Independientes . -~ . 73,349 93.086 119.308 162,937 

Agricultura .. ... . 24,645 33,135 44,261 59,239 
Otros .. .. . . . . . ... 48,704 59.951 75,047 103,698 

Renta Predial ..... 12,315 14,801 17,498 21,163 

Utilidad de Empre· 
sas ............... 68,221 91,193 107,850 156,398 

Intereses Netos ... 2,221 5,441 5.268 7,190 

TOTAL ........... 305,711 385,775 476,466 654,438 

----
(*) Estimados. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

.ANEXO XLIV 
\ ... 

r:l\.TVERSION BRUTA FIJA 

{Millones de Soles) 

1973 1974 1975(1) 1976(1) 

Inversión Bruta Fija. 45.444 68,028 96,757 127,764 

Gobierno ........... 8,769 13,156 lií,680 21,601 

Maquinaria y Equi· 
po ................ 1,282 1,621 399 2,079 
Nuevas Construc-
ciones ,+••• ••••••• 7,487 11,535 14,781 19,522 

Empresas .......... 36,675 54,872 81,077 106,163 

Maquinaria y Equi· 
po ••• * •••• ~ ....... 22,623 34,634 50 .. 295 60,359 

Nuevas Construc· 
cienes .. ~ ........ 14,052 20,238 30,782 45,804 

(1) Estimados: Oficina Nacional de Estadística. 
(2) Preliminar; Banco Central de Reserva del Perú. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
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1977* 

412,339 

218,926 
193,413 

217,847 

n.d. 
n.d. 

27,512 

218,398 

9,655 

885,651 

1977(2) 

153,536 

27,860 

n.d. 

n.d. 

125,676 

n.d. 

n.d. 

1978* 1979* 

580,:?95 926,758 

314.159 514,247 
266;136 412,511 

338,752 594,510 

n.d. n.d . 
n.d . n.d. 

38,517 67,020 

379,410 808,902 

15,351 27,419 

1'352,325 2'424,609 

1978(2) 1979 

234,467 452,937 

43,500 94,900 

n.d. n.d. 

n.d. n.d. 

190,967 · 358,037 

n.d. n.d. 

n.d. n.d. 



AN'EXO XLV 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL 

POR SECTORES ADMINISTRATIVOS: 1970 • 1979 

(Jllill011es de liOles) 

11170 197S l!l76 1977 1978 um 

SECTORES 
ECONOMICOS . 4,000 11.042 13.914 19.770 l0,275 62,lH9 

Agricultura. y Ali-
mentación ......... i75 7,401 MOl 11,152 15,3!2 ao,,m¡ 
Pesquería ........ 69 81,J 367 832 1,358 2,479 

Energía y Minas .. 311 40 68 860 3!l5 ¡¡3 

Transportes y Oo-
municaciones .... 3,165 2,379 4,276 6,276 11,318 25,981 

Industria, Comer-
oio, Turismo e In· 
tegración 52 383 802 650 1,882 3,950 

SECTORES 
SOCIALES 961 2,:u1 3,653 5.064 9,234, 15,!l45 

Educación ...... 211 i'l4 983 1,181 3,232 4,805 

salud ........... 169 1.2'!2 1,773 1.546 1,808 4,703 

Vivienda y Oons-
trucción ····••+•• i:tl 367 896 2.337 4,192 6,437 

Trabajo .......... 4 1 2 

SECTORES 
GENERALES .(1) .. 199 436 1,061 364 755(3) 5,346(S) 

PROGRAMAS MUL-
TISECTORIALES(2) 39~ 2,169 1,213 1,912 2,323 9,200 

TOTAL ............ 5,553 15,864 19,841 27,110 42,496 '93,410 

(1) Comprende Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones 
Exteriores, Economía y Finanzas, Contraloría, INP, CNJ, SINADI y SINA­
DEPS. 

(2) Comprende los Organismos Regionales de Desarrollo (ORDES). 
(3) Incluye gastos en proyectos de interés local efectuados Por Comités Depar­

tamentales de Desarrollo, entidades clasificadas administrativamente en el 
Sector Presidencia. 

FUENTE: Ministerio de Economía y Finanzas y Banco Central de Reserva 
del Pera. 
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ANEXO XLVI 

COSTE DE VIDA, 

(Porcentaje de Variación) 

197{ 1975 1976 1977 

Mens. Acum. Mens. Acum. Mens. Acum. 

Enero· . ~ ...... 2.8 2.8 6.9 6.9 3.5 3.5 
Febrero ...... 3.6 6.5 2.1 9.2 1.5 5.1 
Marzo ....... 1.4 8.0 1.6 10.9 2.1 7.4 
Abril 20 10.2 0.7 11.7 1.6 9.0 
J\Iayo ........ 1.5 11.8 0.6 12.3 1.8 11.0 
Junio ......... 1.7 13.7 0.6 13.0 7.3 19.1 
Julio ........ 4.9 19.2 13.7 28.5 · 2.9 22.5'· 
Agosto ....... 1.4 20.9 3.9 33.5 2.8 25.9 
Setiembre . '' l.O 22.1 3.4 38.1 1.5 27.8 
Octubre ...... 10 23.3 2.3 41.2 1.1 29.l 
Noviembre 0.4 23.7 0.9 42.5 1.5 31.0 
Diciembre 0.2 24.0 1.5 44.7 1.1 32.4 

FUENTE: Oficina. Nacional de Estadistica (ONE). 

COSTO DE VIDA 

Alime11taciói::i y Bebidas .. 
Vivienda y Mobiliario .... 
Indumentaria ...........• 
Diversos ................ . 

COSTO DE 
CONSTRUCCION 

. ~,,: 

Materiales .............. . 
M~o de obra. ......... , . 

PRODUCTOS AGRICOLAS* 

Productos nacionales .••. 
Productos importados .... 

PRODUCTOS PECUARIOS* 

Productos nacionales 
Productos importados .... 

·ANEXO XLVII 

. INDICE DE PRECIOS 

(Año 1973 = 100.0) 

1974 

116.9 

118.8 
1)7.6 
1:16,7 
109.6 

111,7 

110.6 
1)3.7 

116.2 

114.1 
156.4 

114.1 

113.7 
)22.9 

1975 1976 

144.5 · ., 192.9 

157.8 
136.8 
138.3 
128.9 

130.4 

126.7 
137.7 

143.1 

143.2 
141.2 

144.6 

145.2 
128.8 

208.4 
169.4 
173.9 
194.2 

197.6 

207.6 
178.3 

183.8 

183.5 
190.8 

216.6 

218.0 
183.5 

FUENTE: Oficina Nacional de Estadistica <ONE). 
(') Precios a¡ Por Mayor. 
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1978 1979 

Mens. Acum. Mens. Acum. 

7.5 7.5 
5.0 · 12.8 
2.5 
2.4 

13.3 
4.6 
3.9 
4.4 
5.1 
4.0 
2.3 
2.1 

1977 

266.3 

292.3 
213.4. · 
229.0 
282,.6, 

288.S 

299.1 . 
268.7 

269.9 

271.5 
237.9 

277.4 

279.6 
224.8 

15.6 
18.4 
34.2 
40.4 
45.8 
52,3 
60.0 
66.3 
70.l 
73.7 

1979 

420.3 

466.8 
320.6 
348.7 
456.3 

· 454.2. 

489.8 
385.1 .. 
378.4 

377.1 
402.6 

426.1 

432.5 
276.8 

5.8 
5.2 
5.-0 
4.9 
3.6 
3.0 
7.6 
3.0 
4.4 
4.0 
4.0 
2.0 

5.8 
11.3 
16.8 
22.6 
26.9 
30.8 
40.7 
44.9 
51.3 
57.3 
63.5 
66.7 

1979 

704.9 

,813.2 
492.0 
625.0 
739.0 

852.5 

1007.7 
551.2 

. ,673.0 

669.4 
740.9 

731.5 

746.8 
374.2 



ANEXO XLVIII 

INDICE DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL 
ESTRATO FABRIL 1976-1979 

(Base 1978 = 100.0) 

1976 1977* 1978* 1979** 

I Sem. 11 Sem. Anual I Sem. II Sem. Anual 

l. IND. MAY. PROD. 
DE BIENES DE 
CONSUMO ...... · _ __;el_] 5=."'-2---'---10'"'-5...;.6_------'--9--'---7 ·c..c..0 __ 98'"'-.3'-----'-9_7....c.6 __ 1_02= . ..:..º-...;9..::6.;.:.5'-----'---99'-.~3 

311-312 Alimentos . . . . 105.9 106.2 94.3 103.9 99.1 · 85.7 95.3 90.5 
313 Bebidas . . . . . . . . . . 147.6 135.2 115.0 96.8 105.9 127.4 112.2 119.8 
314 Tabaco . . . . . . . . . . 117.2 116.3 98.6 112.0 105.3 s. d s. d s. d 
321 Textil . . . . . . . . . . . . 110.0 97.2 96.3 96.9 96.6 118.6 97.2 107.9 
322 Vestido . . . . . . . . . . 102.5 92.2 78.8 100.4 89.6 s. d s. d s. d 
324 Calzado . . . . . . . . . . 126.7 81.0 83.8 69.0 76.4 62.6 76.2 69.4 
332 Muebles . . . . . . . . . 89.0 72.1 65.7 75.3 70.5 s. d s. d s. d 
342 Imprentas .. . . . . . . 92.5 74.5 84.6 79.6 82.1 63.2 63.2 63.2 
356 Plásticos ... . .. ... 121.0 109.1 102.9 117.1 110.0 s.d s.d s.d 
285 Equipo profesional 127.3 109.6 112.0 100.6 106.3 s.d s.d s.d 
390 Diversos . . . . . . . . . 105.9 92.2 92.4 90.2 91.3 s. d s. d s. d 

11. IND. MAY. PROD. 
DE BIENES IN-
TERMEDIOS . . . . . 133.1 129.9 132.0 144.6 138.3 141.5 160.0 150.7 -----------------------

31X Harina de pescado 206. 6 114.8 151.7 134.3 143.0 186.6 112.6 149.6 
323 Cuero ........... . 120.0 91.1 91.3 90.9 91.1 s.d s.d s.d 
331 Madera ......... . 152.2 140.7 125.0 156.4 140.7 s.d s.d s.d 
341 Papel ........... . 117.4 120.7 109.9 137.1 123.5 92.4 159.8 126.1 
351 Química (!nd.) .. . 143.2 155.6 156.9 . 212.9 184.9 156.5 226.9 191.7 
352 Química. (otros) .. 139.6 125.0 125.1 141.5 133.3 103.2 134.8 119.0 
.35.3 Petróleo (Re!.) .. . 115.0 115.9. 107.3 129.9 118.6 126.3 163.1 144.7 
355 caucho .......... . 140.1 116.8 108.0 94.8 101.4 99.S 101.5 100.5 
361 Loza y Porcelana. 133.6 148.0 135.3 160.7 148.0 s. d s. d s. d 
362 Vidrio ......... ; . ' 
369 Minerales no Me- -

134.4 120.6 91.5 79.7 85.6 173.4 · 118.4 145.9 

tálicos ........... . 
371 Metálica Básica .. 
372 Metálica Básica no 

Ferrosa. ......... . 

111. IND. MAY. PROD. 
DE BIENES DE 

127.2 116.4 113.8 130.8 122.3 142.6 154.0 148.3 
104.4 123.3 117.2 175.6 146.4 148.2 178.0 163.1 

105.6 160.5 · 183.4 140.4 161.9 1%.3 193.3 194.8 

.. CAPITAL ........ _ _..:;.:12c..c6--=.8 __ 1 c....13--=.3=---....:....;93;_.6'--_1_12_.2 __ 1_0_2._9 __ 8_6._7 __ 12_2_.3_. _104_.5 

381 Productos metálicos 10,9.2 103.6 101.3 103.5 102.4 88.9 125.1 107.0 
382 Maquinaria y 

Equipo . . . . . . . . . . . 151.8 152.4 134.4 240.6 187.5 126.9 249.5 188.2 
383 Maquinaria aparat. 

eléctricos . . . . . . . . 145.7 140.8 120.5 ·129.3 124.9 118.0 · 130.2 124.1 
384 Material de tran-
. . porte .. . . . . . . . . . . . 109.2 72.2 36.9 30.5 33.7 30.7 '40.7 35.7 

TOTAL ESTRATO 
FABRIL (sin 31X) 

TOTAL ESTRATO · 

_ ___c1=2º~·7c._~1~15~.3;__--=1=0~7 . ..:..6....:....;1~1=6.=l __ ll~l"-.9_...;11~1=.8-=12~4=.9-~1=18;_.3_ 

FABRIL (con 31X) ··_.........:1~2~3-~2_..:..11~5=.2=---~l..:..08~.9=---...:l~l-6_.7 __ 11_2_.8 __ 1_14~-3,---1-2_4._5 __ 11_9_.3 

( •) Preliminar. 
** Estimado en base a una sub-muestra de industrias seleccionadas 
FUENTE: Ministerio de Industria, Comercio, Turismo e Integr-e.ci611. 
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ANEXO· IL 

PRODUCCION AGROPECUARIA 1973-79 

(lUíles de T.1'11.) 

1973 1974 1975 1976 1977(3) 1978(3) 1979(3) 

PRODUCCION 
AGRICOLA 

Cereales: 
Arroz (en cáscara) .. 483.5 494.2 536.8 570.4 587.0 467.8 557.5 
Maíz (1) ...... ~ ..... 599.5 605.6 634.7 725.7 749.0 623.2 646.3 
Sorgo Grano ......... 28.1 21.7 29.4 45.9 51.4 52.0 53.9 
Trigo ············· .. 122.6 127.4 126.3 127.5 120.0 112.5 104.4 

Frutales: 
Limón ·············· 68.9 72.6 67.0 66.0 67.0 74.2 n.d. 
Mango ········ ...... 78.4 82.8 64.5 69.1 70.0 86.4 n.d. 
Manzana ············ 74.2 74.7 74.7 74.9 79.0 79.7 n.d. 
Naranja ............. 208.8 212.2 177.5 172.1 140.0 166.8 n.d. 
Pal ta ················ 92.5 91.2 70.0 67.5 65.0 67.1 n.d. 
Plátano ............. 729.8 743.2 707.7 711.1 700.0 705.0 n.d . 

Hortalizag: 
Cebolla .............. 136.3 148.8 141.6 153.9 155.0 169.1 n.d. 
Choclo ............... 148.8 151.8 157.8 145.2 125.0 125.5 n.d . 

. . Tomate ············· 65.2 70.0 70.5 69.5 71.5 72.3 n.d. 

Industriales: 
Algodón (en rama) .. 235.5 256.5 226.5 164.5 176.0 1872 243.2 
café ................. 70.4 69.9 65.4 65.4 65.0 82.9 103.8 
caña de Azúcar ..... 8,772.4 9,183.6 8,958.2 8,791.5 .. 8,816.3 7,970.2 · 7,034.2 

Menestras: 
Frijol ................. 51.8 53.1 49.0 49.9 47.0 42.2 42.3 

Oleaginosas: 
Soya .................. 0.9 1.8 1.5 2.9 3.0 4.5 7.1 

Tubérculos y Ralees: ,-;·:·. ' •' .. :.·' 
Camote .............. ·15l2 146.2 162.1 162.5 165.0 153.6 n.d. 
Papa ................ 1,713.1 1,722.4 1,639.6 1667.0 1,580.0 1,713.0 1,715.6 
Yuca ················ 460.3 468.9 399.7 402.5 395.0 396.2 n.d. 

PRODUCCION 
PECUARIA: 

Carnes: 
Alpaca ............... 9.0 9.1 8.5 8.3 8.0 8.1 n.d. 
Ave (2) .............. 102.5 127.6 157.0 140.0 143.0 118.6 118.4 
Caprino ... " ....... -... 9.6 9.7 9.7 9.8 9.5 9.3 n.d. 
Ovíno .. ~ ............. 21.1 21.5 21.3 21.3 22.5 22.5 22.7 
Porcino .............. 53.2 54.2 54.6 54.9 54.0 53.0 52.5 
vacuno ············· 84.5 85.3 86.1 86.7 87.0 89.0 86.6 
Huevos ..... ~ ....... ~ 39.9 44.9 so.o SS.O 56.0 58.0 55.3 
Leche (Vacuno) 

' . ·~· .. 804.1 813.1 812.8 821.3 820.0 822.0 824.0 
Lana (Ovino) ........ 11.3 11.5 11.4 11.4 n.d. ,n.d. n.d. 

· Fibra (Alpaca) ...... 3.0 3.0 2.8 2.7 n.d. n.d. n.d. 

(1) Maíz amar. duro y maíz amar. blando. 
(2) Incluye menudencias. 
(3) · Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Agricultura y Alimentación. 

-155-



ANEXO L 

PRODUCCION AGROPECUARIA SEMESTRAL 1978-1979 

PRINCIPALES PRODUCTOS 

(Miles de T.M.) 

1978 1979(1} 

ISem. IISem: Anual I Sern. IISem. Anual 

PRODUCCION 
AGRICOLA 

- Carne de ave • l,2227.3 485.7 1,713.0 1,280.0 435.6 1,715.6 
- Carne de vacuno ... 202.8 265.0 467.8 168.9 338.6 557.5 
- Carne de porcino ... 929 94.3 187.2 101.0 142.2 243.2 
- Carne de ovino 201.8 165.7 367.5 200.9 229.1 . 430.0 
- Leche de vacuno ... · 3,491.9 4,478.3 i,970.2 3,050.1 3,984.1 7,034.2 
- Huevos .... ~ ........ 42.2 40.7 82.9 52.8 51.0 103.8 
- Trigo •••••••• + ....... 22.5 90.0 112.5 24.5 79.9 104.4 

PRODUCCION 
PECUARIA 

- Papa ....... ~ ...... 64.3 54.3 118.6 59.9 58.5 118.4 
- Arroz (en cáscara) .. 39.0 50.0 89.0 39.8 46.8 86.6 
- Algodón (en rama). 25.3 27.7 53.0 24.6 27.9 52.5 
- Maíz amar. duro ... 10.3 12.2 22.5 10.3 12.4 22.7 
- Caña. de azúcar .... 428.4 393.6 822.0 435.0 389.0 824.0 
- Café ................ 29.0 29.0 58.0 26.6 28.7'· 55.3 

(*) Incluye menudencias. 
FUENTE: Oficina. Sectorial de Estndistlca del Ministerio de Agricultura y Alimentación. 

ANEXO LI 
' ,• ~ 

.PRODUCCION PESQUERA 1973-1979 n, 

(Miles de T.M.) 

1973 1974 19i5 1976 1977 1978 1979(1) 
--· .. 

CONSUMO 
INDUSTRIAL 

Anchoveta .......... 1,512.8 3,583.4 3,078.8 3,863.1 792.1 1,187.0 1,362.í 
Otros peces 482.0 217.8 38.2 140.9 1.225.3 1,624.5 1,480.2 

CONSUMO 
HUMANO 

Pescado fresco 160.2 · 140.l 125.5 130.6 169.6 176.0 178.0 
Pescado congelado 58.5 79.6 74.Í 92.5 127.6 190.7 208.8 
Pescado conservas 64.6 82.8 74.3 98.2 160.2 237.8 314.1 
Pesca.do seco--
salado ........... 11.0 15.4 16.8 11.6 16.5 14.3 31.0 
Pescado para em-
butidos ..... ~ .... 0.9 l.O 1.5 1.0 0.1 

(1) Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Pesquería. 
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ANEXO Lll. 

PRODUCCION PESQUERA SEMESTRAL 1973-1979 

(Miles de T.M.) 

1978 1979(1} 

ISem. IISem. Anual ISem. nsem. Anual 

CONSUMO 
INDUSTRIAL .......... 1,351.5 1,460.0 2,811.5 1,830.9 1,012.0 2,842.9 

·-·--
Anchoveta. ~ ...... ~ ..... " 687.9 499.1 1,187.0 1,112.6 250.1 1,363.7 
Otros · peces ~ ...... ~ . 663.6 960.9 1,624.5 718.3 761.9 · 1,480.2 

CONSUMO HUMANO 295.4 323.4 618.8 337.4 395.4. .· 732.8 

Pescado fresco ....... 93.6 82.4 176.0 87.0 91.0, · 178.0 
Pescado congelado ... 102.8 87.9 190.7 87.2 · 121.6 208.8 
Pescado conservas ... 89.8 148.,0 237.8 148.9 165.2 314.1 
Pescado seco-salado .. 9.2 5.1 14.3 14.3 17.6 31.9 
J¡>esoedo para embuti· 
dos· ....... : .... ; .. -.- -.- -.- -.- -. 

(1) . Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Pesqueria. 

ANEXO LIII 

PRODUCCION MINERA 1974-1979 
.. 

(en miles de unidades} 

1974 1975 1976 1977(1) 1978(1) 1979(2) 

l Sem. Il Sem: Anual l Sem. II Sem. Anual 

MINERIA 
METALICA 

Cobre TMF .. 
Plata KgF . .'. 
Plomo TMF .. 
Zinc TMF .... 
Hll')rro TMF .. 
Oro Or.F ..... 

MINERIA NO 
METALICA . 

Petróleo Crudo 

222 
1,215 

179 
450 

6,220 
3,350 

176 
1,201 
. J68 

433 
5,067 
3,368 

231 336 176 
1,240 1,239 634 

176 '178 94. 
457 477 227 

3,139 4,033 1,714 
3,038 n.d. n.d. 

190 366 186 211 397 
646 1,280 661 674 1,335 

89 183 90 93 183 
230 457 237 247 484 

1,561 3,275 1,927 1,695 3,622 
n.d. n.d. n.d. n.d: n.d. 

Barr.. . . . . . . . 28,142 26,294 27,965 33,2íl 23,7.U 31,313 55,060 33,595 36,357 69,952 

(1) Preliminar. 
(2) Preliminar: MEM - B C R 
FUENTE: Ministerio de Energfa y Minas. 
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ANEXO LJV 

SISTEMA BANCARIO 

(millones de soles) 

L RESERVAS INTERNA· 

Dic. 
s¡.110.-

;.· 1,977 

Dic. 
S/.lflO.-

19,8 1979 

Dic. Dic. Dic. 
S/.19ü.- SJ.2,30.- S/.250.-

.'CIONAL NETAS ...... -121.ll!lí.() -!30!!,Hii.3 -194,750.5 -256,25-0.8 138,487.0 

· Activo . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,312.8 
Pasivo .: .......... : . . . . . l il,4ú!l.8 

II; ·OTRAS OPER. NETAS 
. CON EL EXTERIOR 

HL PREDITO INTERNO 
(A+B+C+D-E+F) 

· A. Sector Público ..... . 

Créditos ........... . 
Gobierno Centre.! .. . 
Resto Sector Público 

Depósitos .......... . 
Gobierno Centre.! .. . 
Resto Sector Público 

B. Sector Privado ..... 

C.FONAPS 

D. COFIDE 

E. Capital, Reservas, 
Prov. y Resuitados .. 

l. Capital Oficial ... 
2. Ca.pita! P1ivado .. 
3. Res'., Pr~v. y Resul .. 

Hi5,797.6 

2.47,928.2 
J 54,361.l 

fl3,56i.J 

82,130.6 
16,086.0 
66,044.6 

169,810.9 

2,350.0 

5,487.0 

53,852.5 

13,443.6 
3.783.3 

36;625.6 

F. Otros Activos y Pasi-
vos {Netos) • ; ........ · . 59,200.2 

I + II + III = IV 195,966.8 

IV. OBLIGACIONES l\lONE-
'l'ARIAS CON EL SEC­
TOJt PRIVADO _ 

86,903.í 
296,0il.O 

218,686.6 

303,557.0 
167,099.6 
136,457.4 

84,870.4 
17,559.7 
67,310.7 

176,181.5 

2,350.0 

5,487.0 

53,945.0 

13,443.6 
3,783.3 

36,718.1 

114,355A3 

200,509.í 

112,548.9 148,090.6. · 464,557.4 
307 ,2!Hl.4. 404,341.4 ·326,070.4 

281,323.0 

402,582.2 
250,988.8 . 
151,593.4 

121,259.2 
25,483.3: 
95,775.9 

237,737.3 

3,950.0 

7,387.0 

319,658.5 209,104.5 

444,489.5 412,26J.2 
259,424.2 282,318.7 
185,065.3 .. 129,946.5 

124,831.0 . 2-03,160.7. 
. 26,076.6 75,446:2 
98,754.4 127,714.5 

247,037.2 391,8.í6.7 

3,950.0 5,450.0 

7,387.0 9,893.0 

86,283.0 86,460.3 166,289.8 

19,626.4 
4,909.1 

, 61,747.5 

118,868.6 

318,639.1 

----
19,626.4 
4,909.1 

61,924.8 

32.3-02.2 
8;293.3 

125,694.3 

163.283.1 102,781.8 

334,187.8 64(),945.9 

A. Dinero . . . . . . . . . . . . . 121/i,15.2 121,015.2 177,050.5 177,-050.5 316,227.4 

1'. BÍll. y. Mon. en Cir. úü,795.0 '60,795.0 90,972.5 90,972.5 162,004.7 
2 .. Dep. a la. Vista. M/N H0,220.2 60,220.2 86,-078.0 86,078.0 154,222. 7 

B. Cuasidinero ....... . 

l. Dptos. a Plazo ... 
2. Dptos. de Ahorro .. 
3. Depósitos en M/E. 
4. Certif. de Divisas .. 
5. Céd. Hipot. Ahorro 
6. Otros Va.lores 
7. Otras Céd. 

=======================================:::::=, 
í4,fl51.6 

Hl,426.3 
21.609.8 
6;193.5 

52,0 
23.821.4 
Ú45.2 
3)02.!'i 

79,494.5 141,588.6 

16,426.3 24,326.5 
21,609.8 30,265.6 
10,697.9 49,005.0 

91,4 233.3 
23,821.4 30,7 40.9 

3,045.2 3,409.2 
3,$02.5 3,608.1 

158 -

J57, 137.3 

24,326.5 
30,265.6 
64.480.0 

'301.0 
30,740.9 

3,409.2 
3,608.l 

324,718.5 

39,472.2 
67,048.2 

146,552.3 
5,262.7 

59,128.3 
3,733.0 
3,521.8 



ANEXO LV 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

I. RESERVAS INTERNA-

(millones de soles) 

1977 1978 1979 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/110.- s¡.190·.- S/.190.- S/.250.- S/.2:íO.-

CIONALES NETAS . . • -53,223.3 -91,931.1 -112,420.1 -147,921.4 106,553.2 
===================================:::::::> 

Activo . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,886.8 
Pasivo .. . .. . . . . . . . . . . .. 99,110.1 

11. OTRAS OPER, NETAS 

79,258.9 
171,190.0 

89,071.0 
201,491.1 

117,198.5 325,171.6 
265,119.9 218,618.4 

CON EL EXTERIOR .. - 2,805.8 3,765.8 - 5,300.0 6,196.9 - 6,252.5 
=============================================== 

ID. CREDITO INTERNO . . 154,449.3 194,529.9 270,730.0 308,778.6 253,172.3 
============================================:::::, 

A. Sector PúbUeo (Neto) 
l. Crédito& •••..•••. 

Gobierno Central. 
Resto Sec. Público 

2. Depósitos ....... . 
Gobierno Central . 
Resto Sector Públ. 

B. Seetor Emp. y Pa.rt. 

C. FONAPS .......... . 

D. COFIDE ......... . 

E. Sistema Ba.nea.ri.o ••. 
Banco de la Nación. 
Bancos Comerciales . · 
Bancos de Fomento. 

F. Cap., Reserv., Prov. 
y Restlltados ..•... ; . 

. Capital Oficial ••.... 
Res., Prov., y Result. 

G. Otros Activos y Pa-

. 9,749.4 
-10,110.6 
10,110.0 

0.6 
361.2 
360.2 

1.0 
21.0 

2,350.0 
5,487.0 

112,694.2 
64,942.8 

9,082.4 
38,669.0 

4,123.0 
161.8 

3,961.8 

9,737.6 
10,110.6 
10,110.0 

0.6 
373.0 
372.0 

1.0 
21.0 

2,350.0 

5,487.0 

112,694.2 
64,942.8 

9,082.4 
38,669.0 

4,123.6 
161.8 

3,961.8 

22,351.0 
22,779.7 
22,778.7 

1.0 
428.7 
42i.2 

1.5 
5.0 

3,950.0 

7,387.0 

169¡953.9. 
95,429.2 
10,237.2 
64,287.5 

10,980.2 
161.8 

10,81~.4 

sivos '.Netos . . • • . . . . 28,271.3 68,363.7 78,063.3 
I + II + I,II = IV. 98,420.2 98,833.0 153,009.9 

22,236.1 
22,779.7 
22,i78.7 

1.0 
543.6 
542.1 

1.5 
. 5.0 

3,95'0.0 

7,387.0 

169,953.9 
95,429.2 
10,237.2 
64,287.5 

10,980.2 
161.8 

10,818.4 

32,268.9 
32;603.2 
32,602.2 

1.0 
334.3 
221.5 

8.5 
8.5 

5,450.0 

9,893.0 

216,593.5 
128,920.4 

11,195.5 
76,423.6 

20,297.3 
161.8 

20,135.5 

116,226.8 9,309.7 
154,660.3 353)473.0 

IV. OBLIG. MONETARIAS 98,420.2: 98,833.0 153,009.9 154,660.3 353,473.0 =-=~======:::::::::::;:===============::::::::::======~ 
A. Emisión Pri.m.a.ri.a 97,852.6 97,852.6 147,783.5 147.783.5 304,099.8 

l. BW. y Mon, Emit. 68,297.8 68,297.8 102,836.8 102,836.8 182,963.0 
11.) En Bancos . . . . 7,502.8 7,502.8 11,864.3 11,864.3 20,958.3 
b) En Clrcuie.ción 60,795.0 60,795.0 90,972.5 90,972.5 162,004.7 

l. Depósitos en M/N 29,554.8 29,554.8 44,946.7 44,946.7 121,136.8 
a) De Ba.ncot . . . . 29,140.1 29,140.1 44,080.5 44,080.5 119,737.9 

Nación 98.2 98.2 224. 7 224. 7 · 269.6 
Comerciales ,. , 27,686.7 27,686.7 42,022.9 42,022.9 90,759.7 
Fomento • .. ••• 1,355.2 1,355.2 1,832.9 1,832.9 28,708.6 

b) FONAPS . . . . . . 62,5 62.5 11.8 11.8 1.3 
c) COFIDE . . . . . . 1.1 1.1 26.9 26.9 0.2 
d) sector Privado 351.1 351.1 827.5 827.5 1,397.4 

B..Otras Obllgaclonea.. 567.6 980.4 5,226A 6,876.8 49,373.2 

l. Depósitos en M/E... 420.1 · 725.6 4,825.9 6,349.8 44,110.5 
a) De Bancos ..• : . . 420.1 725.6 4,825.9 6,349.8 42,921.9 
b) Sector Privado . . 1,188.6 

2. Certif.· dé Dtvisu . • • 147.5 254.8 400.5 527.0 5,262.7 
a) De Bancos • . . . . . 94.6 163.4 16i.2 200.0 
b} Sector Privado . . 52.9 91.4 233.3 307.0 5,262.7 
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ANEXO LVI 

BANCA COMERCIAL 

(millones de soles) 

1!)77 1fli8 1979 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 110.00 S/. 190.00 S/. rno.oo S/. 250.00 S/. 250.0ft 

l. RESERVAS INTERNA-
CIONAL NETAS ... , . • -16,375.8 -28,285.4 3,612.2 4,7~3.0 20,144.0 ========================================= 
Activo ..•...•••••••.... 
Pasivo .........•.•..... 

1,899.0 
]8,274.8 

3,280.0 
31,565.4 

22,739.6 2 9,920. i . 31.867.3 
19,127.4 25,167.7 11)23.3 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR .. 181.2 336.7 782.3 ==================================::====== 

lII. CREDITO INTERNO 
(A+ B+C-D+E). ..... . 105,784.4 118,909.i 153,729.4 165,139.5 321,018.3 

A. Sector Público • . •• • . 8,451.5 8,967.9 10,598.7 10,79'i.6 14,715.4 ~~--''-'-~~~-"-~~~---'-'-'-~~........;...;,__...;,__~........;;.;;;¡,,;.;;.;;..· 

Créditos . . . . . . . • • • . . 11,144 .. 8 11,661.2 15,174.4 15,377.0 22,060.4 
li,714.9 
4,345.5 
7,345.0 

158.9 

-Gobierno Central.. 9,334.0 9,393.2 12,949.6 12,994.0 
-Resto Sector Públ. J.,SH>.8 2,268.0 2,224:8 2,383.0 
Depósitos . . . . . . • . . . . 2.693.3 2,693.3 4,575.7 4,579.4 
Gobierno Central . . · J G2.\J 162.9 204.8 204.8 
-Resto Sector Públ. 2,530.4 2,530.4 4,370.9 4,374:6 7,186.l 

B. Sector Priva.do . . . . . 85,201.l 86,408.3 115,445.2 120,192.5 2()9,707.l 

112,874.5 C. Oper. lnterba.n.{Neto) 14,707.4 14,979.8 31,530.5 32,906.0 

l. B. C. R. . . . . . . . . . 24,li7.0 24,418.4 45,620.3 
a> Efectivo.... . . . 5,598.4 5,598.4 8,781.2 
b) Depósitos .. . .. 28,056.9 28,298.3 47,159.0. 
c) Obligaciones · . . 9,478.3 9,478.3 10,319.9 

2. Banco Nación . . . -6,191.l -6;160.l -71856.9 
a) Créd. y Dptos.. 51.9 82.9 35.0 
b) Obligaciones . . 6,243.0 6,243.0 7,891.9 

. 3. Bancos Fomento ___:3,278.5 -3,278.5 -6,232.9 
a) Créd. y Dpt.os.. 194.9 194.9 260.3 
b) Obligaciones . . 3,473.4 3,473.4 6,4!J3.2 

D. Capital, · Reservas, 
Frovis. y Resulta.dos 
l. Capital Oficial •. 
2. Capital Privado 
3. Res., Prov. y Res .. 

E. Otros Aciivos y Pa-
sivos (Neto) ...... . 
I+II+III=IV 

IV. OBLIGACIONES MONE· 
TARIAS CON EL SEC-

21,824.0 
195.l 

3,764.5 
17,864.4 

rn,248.4 
89,589.8 

21,824.0 
195.1 

3,764.5 
17,864.4 

30,377.7 
90,961.0 

33,400.5 
195.1 

4,830.5 
28,374.9 

29,555.5 
158,123.9 

46,988.0 · 137,086.3 
8,781.2 16,453.8 

48,526.7 133;17j,0 
10,319.9 12,542.5 

-7,849.1 -13,939.0 
42.8 860.9 

· 7,891.,9,, 14,799.9 
-6,232.9 -1-0,272.8 

260.3 529.7 
6,493.2 10,802.5 

33,512.7 
195.l 

4,830.5 
28,487.l. 

34,756.l 
170.881.3 

. 61,021.1 
260.l 

8.236.4 
. 52;524.6 

44,742.4 
342,258.1 

TOR PRIVADO • • • .. .. 89,589.8 90,96110 158,123.9 170,881.3 342,258.1 =================-============-=========~ 
A. Depósitos Vista . . . . 51,542.4 51,542.4 72,066.5 72,066.5 127,387.6 
B. Depósit.os a. Plazo . . . 11,508.8 11,508.8 12,817.4 12,817.4 25,!)96.7 
C. Depósitos Ahorro . . • 20,926.1 20,926.l 29,142.2 29,142.2 62,210.0 
D. Depósitos en M/E... 1,885.3 3,256.5 40,399.i 53,156.5 120,982.9 
E. Valores en Circulac. ___ 3._,7_2_7._2 __ ... 3,_7_27_._2 __ 3_,_69_8_.-_, __ 3_,6_9_8_.7 ___ 5_,6_8_0.9 

-Céd. Hlp. Ahorro.. 2,487.7 2,487.7 2,374.9 2,374.9 4,283.0 
-Otros Va.lores . . . . 1,239.5 1,239.5 1,323.8 1,323.8 1,397.9 
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r----
,I.JIBXO "'LVD . 

BANCO DE LA NÁCION 

19¡7 1978 1979 

Dic. · Dic. ·· Dic. Dic. Dic. 
S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 S/. 250.00 S/. 250.00 

L RESERVAS INTERNA­

" CIONALES NETAS ....• =::;;;:~~~~~~;~.:':C:.~'=;:::;;;':L~~~~:~':~;,-;_~:=~~:'~ 
Act1vo ••.•.••••••••.••• 
P&B1vo •.••.•••••••••••• 

Il. OTRAS OPER. NETAS . 

2,024.6 
53,801.8 

3,497.0 
92,930.2 

128.0 168.4 
85,915.0 113,046.0 

101,520.5 
93,904.5 

CON EL EXTERIOR . . -13,216.2 -22,560.0 -14,812.3 -19,375.7 -91398.0 

:m. CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E) · ··· ·.. 71,866.3 121,999.0 . 112,233.3 146,288.1 ' 31,880.1 ~--- . ~. __________ ,_ 
A. Sector Público •• • .. • 120,047.9 166,669.4 197,882.7 231,851.0 120,246.7 

Créditos ...... • ·•••• __ 1_9--'8,'--8_37_._6 __ 2_48_,_,_18_7_.1 __ 31_3.,,_8_0_0_.6 __ 3_5_1,._,2_2 __ 2._1 __ 3_12,619.1 

-Gobierno Central 116,545.6 126,440.5 175,820.7 181,836.4 ,197,678.5 
-Resto sector Públ. 82,292.0 121,746.6 137,979.9 169,385.7 114;940.6 
Depósitos .. · ·• · ... ·, 78,789.7 81,517.7 115,917.9 ·; 119,371.1· 192,372.4 

-Gobierno Central.. 15,487.7 
-Resto sector Piibl. 63,302.3 

B. Sector Privado . . . . • . . . 2,365.3 

C. Operacion. Interbano.' · 

16,949.3 
64,568.4 

2,517.1 

24,756.4 .25,234.8, .. 74,769.6 
91,161.5 94,136.3 117 ,602.8 

3,951.2 _4¡091.1 

r 

·:_(neto). ·, :· .. -....... , ·.·:. .-52,467.0 -49,868.3' '-79,053.9 . -77,457.3 -101,978.5 

l. B. C. R. ..... · ·• · 
a) Efectivo •...•. 
b) Depósitos •.•.• 
e) Obligactones -••. 

2. Beos. Comere.ia.les 
a) Créd. y· Depós. 
b) Obligaciones •. 

3. Bancos Fomento .. 
a> Créd. y Depós. 
b) O'!)Ugaetones .• 

D. Capital, Reservas, Pro· 

-63,189.9 
997.9 
761.1 

64,948.9 

6,831.7 
6,924.3 

92.6 

3,891.2 
4,116.0 

224.8 

-69,704.2 
997.9 

1,246.8 
64,948.9 

6,782.2 
6,924.3 

142.1 

6,053.7 
6,279.7 

226.Q 

-93,062.4 
1,693.2 

687.7 
95,443.3. .. 
8¿598.9 
8,689.2 

90.3 

5,409.6 · 
5,759.7 

350.1 

-92,907:9 ·-120,210.7 
1,693.2 2,693.4 

842.2 5.807.2 
95,443.3. 128;111.3 

8,593.7 12,493.3 
8,689.2 13,392.7 

· 95.5 899.4 

6,856.9. 
7,207.7 
, 350.8. 

5,738.9 
. 6,027.6 

288.7 

~ones y Resultados ----"5,'-5_06_._7 __ 5_,,_50_6_. 7 ___ 9-"-12_8_2_.9 ____ 9,__,2_8_2._9 __ 23,106.9 

. l. Capital Of1ctal • • 1,544.7 1,544.7 3,126.3 3,126.3 3,071.7 
2. Res., Prov. y Res. 3,952.0 3,952.0 6,156.6 6,156.6 20,035.2 

E. Otrns Activos y Pasi-
vos (netos) ........ ___ 1 ,'--'4_2 .... 6._8 __ -'7 ,'--42_6_._8 _-1,263.8 

1 + n + m = r.v 6,872.9 6,872.9 11,634.0 

tv. OBLIGACIONES MONE· 
TARIAS CON EL SEC~ 
.TOR PRIVADO ...... . 

A. Depósitos a la Vista.. 
B. Depósitos de Plazo .. 
o. Depósitos de Alb.orro. 

"D. Depósitos en M/E ... 

6,872.9 

1,370.2 
1,181.8 

13.1 
4,307.8 

6,872.9 

1,370.2 
1,181.8 

13.1 
4,307.8 

__:.. 161 ·.::_ 

11,634.0 

2,143.9 
1,846.1 

41.3 
7,602.7 

-2,913.8 

14,034.8 

< ',, 

14,034.8 

2,143.9 
1,8(6.1 

41.3 
10,003.5 

25/751.3 

80,098.1 

30,098.1 

4,882.9 
2,165.1 

62.6 
22,987.5 



A NB,X O .. ,., '.J.VIll 
l,:., ·.._,¿_ ~ .. ~ .... 

BANCOS DE·· FOMENTO 
: . . . ' . 

(~~ '!e,.aol~) 

1977 1978 1970 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. J rn.oo S/. HI0.00. S/. 190.00 S/. 25{1.00 S /.250.(!{J 

l. .RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS . . . 279.3 . 482.4 --155.6 

====================================> 
· Activo . . .. .. .. . . . . • • . . . 502.4 867 .8 610.3 
Pasivo . .. . .. .. .. .. .. . .. 223.1 385.4 765.9 

11. OTRAS OPER. NETAS . 

803.0 
1,007.8 

5,998.0 • 
1,824.2 · 

CON' EL EXTERIOR .. -15.888.<l -27,449.6 -30,263.3 -3ll,833.1 -35,802.6 
" m. CREDITO INTERNO 

(A+ B +c-D+EJ....... 53,914.4 65,272.6 87,266.8 . 97,202.6 130,365.1 
============================================= 

. A Sector Público .. , .... _2_7'-,5_4_8._8 __ 3_3~,3_1_1_.7 ___ 5'0_' ~,4_9_0._6 __ .. _54~,_77_3_.8 ___ 4_1,87:-1.5 · 

Créditos . . ........ · .. . 27,835.7 
18,371.5 
9,463.i 

'286.4 
75.5 

210.9 

'33,598.1 50,827.5 55,110.7 . 44,982.5 
· 21,155.9 39,439.8 41,815.1 34,323.1 -Gobierno· Central .. 

-Resto Sector Pllbl. 
Depósitos ••.• , .. , . , • 

12,442.2 11,387.7 13,295.6 10,659.4 . 
286.4 336.9 336.9 3,109.0 

75.5. 94.9 94.9 296.2 -Gobierno central. . 
-Restó Sector Públ. 210.9 242.0 242.0 2,812.8 

B_ .. ~eetór Privado ....• _·_8_2.,_,2_2_3_.5 ___ 87~,_23_5_._1 __ 11_8,335.9 122,748.6 171.193.6 

C. Operaciones Interba. -36,937 .1 -39,057 .8 -59,807.6 -61,053.3 
. l. B. c. R .......... -36,335.o -36,296.6 -60,740.6 -60,616.2 

a) Efectivo . . . . . • 906.5 906.5 l,38!l.9,. 1,389.9 
b). DepOsites . • • • • 1.427.2 . . :. 1,465.6 2,224.0 2,348.4 . 
c) Obllgaciones .. • 38:668. 7 ,·- 38,668. 7 - 64,354".5 64,354.5 

2. Boo. de la Nación - 4:062.2 .. - .. 6,221.8 - 5,485.7 6,855.8 
a) Créd1tos y Dep. · 76.8 77.7 · 104.0 :.104.7 
b) Ob11gac1ones . . 4,139.0 6,299.0· 5,589. 7 · 6,960.5 

,. 3. Bc08, Comerclalm. 3,460.1 · 3,460.1 6,418.7 · 6,418.7 
a) Créditos y Dep. 3,677.5 3;677.5 6,728.4 6,728.4 
b) Obligaciones . • 217.4 217.~ · 309.7 309.7 

D. Ca.p., Beser.:: Prov •. y 
B.esultados ......... . 

· · 1. Capital Oficial ..• 
2. Capital Privada .. 
a. Res., Prov. y Resul. 

IC. Otros Activos y Paal-
voe (Netos) ....... .. 

I + II III = IV 

IV. 6BLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC· 
TOR PRIVADO ........ -

A. Depósitos a la Vista.. 
B. DepOsttos a Plazo ... 
C. DepOsitos de Ahorro. 
D. DepOsitos en M/E ... 
E.\ V a.lores en Circula.e. 

22,398.2 
11,532.0 

18.8 
10,847.4 

3,477.4 

38,305.1 

22,490.7 
11,532.0 

18.8 
10,939.9 

6,274.3 

3s,3-05.4 

======"'---= 
6,956.5 
3,735.i 

670.6 
0.4 

26,941.9 

6,956.5 
3,735.7 

670.6 
. 0.7 

26,941.9 

32,619.4 
16,143.2 

78:6: 
16,397.6 

10,867.3 

56,847.9 

ll,040.1 
9,663.0 
1,082.1 
1,003.2 

34,059.5 

32,684.5 
16,143.2 

. 78.6 
16,462.7 

13,418.0 

57,164.7 

11,040.1 
9,663.0 
1,082.1 

'1,320.0 
34,009.5 

-44,479.4 
-44,907.8 . 

1,811.1 
29,704.7. 
76,423.6 
9,987.5 

152.2 · 
10,139.7 
10,415.9 · 
10,994.4 

578.5 

61,864.5. 
28,808.6 : 

59.6 . 
32,999.0 

'" 23,641.9 

98,736.3 . 

20,554.8 . 
11,310.4 
4,795.6 
1,393.3 

60,702.2 

l. Cé<i. Hipot. Ahorro . 21,333.7 
2. Otros Valores .. • • 1,805.7. 

. S. Otras Cé<i. Hipot. . 3,802. 7 

21.333.7 
1;805.7 

28,366.0 
2,085.4 
3,608.1 

28;366.0 54,845.3 
2,085.4 . . 2,335.1 

302.5 3,608.1 . 3,?,21.1 . 
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.AN'BXO LIX 

BANCOS' DE FOMENTO·· VIVIENDA 

(mWcmea de BOIN) 

1977 1978 1979 

Dic. O.ic. Dic. Dic. Dic. 
S/.110.00 S/.190.00 S/.190.00 S/.250.00 S/.250.00 

L RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS .... 294.4 508.5 214.3 282.0 

:: Activo .................. 508.5 214.3 . 282.0 2,842.9 
Pasivo ... " ................ -

n. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR .. -9,948.5 -11.118.6 

:-m. CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E) ..•... 39,988.7 43,963.4 59.857.5 .6 . 

A. Sector Públloo ...... 16,182.0 16,182.0 34 .. 828.9 34;828.9 34,924.7 

Créditos .............. . 16,245.1 16,245.1 34,842.7 34,842.7 34,949.4 
-Gobierno Central .. 15,387.2 15,387.2 33,441.5 33,441.5 32.342.6 
-Resto Sector Públ. 857.9 857.9 1,401.2 1,401.2 2;606.8 
Depósitos ............. il> 63.1 63.l 13.8 13.8 24.7 
-Gobtemo Central .. 6.9 6.9 5.5 ·5,5 6.9 
-Resto Sector Públ. 56.2 56.2 8:3 8.3 17.8 

B. Sector Privado ...... 25,104.5 25,104.5 35,968.7 35,968.7 · 47,748.6 

· O. Opera.e. Interbanca.r. -3,668.6 · -3,668.6 -19,381.6 -19,381.5 5¡049.0 

1. B. C. R.· .. ·; •.. : .. '·-4,476.4 -4,476.4 · -20,523.8 20;523.8 7,824.3 
a.) Efectivo ....... 65.8 65.8 65.2 65.2 156.5 
b> Depósitos , ... : 789.4 789.4 1,161.6 · · 1,161.6 28,526.4 
c> Obllgactones .• i,331.6 5.331.6 21,750.6 21,750.6 20,858.6 

2. Beo. ae la Nación -956.5 -956.5 -1,097.1 -1,097.1 -4,533.5 
a) Créditos y Dep.' 62.7 62.7 58.4 58.4 116.1 
b) ObUgactones .. 1,019.2 · 1.019.2 1,155.5 1,155.5 4,649.6 

3. Boos. · Comercia.tes 1,764.3 · 1,764.3 2,239.4 2,239.4 1,758.2 
a.) Créditos y Dep .. :. 1,944.6 1,944.6 2,422.1 ··2,422.1 1,897.2 
b) Obllgaciones .. 180.3 180.3 182.7 182.7 139.0 

D. Capital, Reserv., Prov. 
y Resultados .•....•• 2,897.0 2,897.0 4,024.1 · 4,024.1 8,552.3 

1. Capital Oficial .. 1,005.2 1,005.2 1,438.7 1,438.7 · 3,336.6 
. 2. Capital PI;vado •. 18.8 18.8 78.6 78.6 56.9 
3. Rese., Prov. y Res. 1,873.0 1.873.0 2,506.8 2,506.8 5,158.8 

E. Otros Activos 7 Pa-
·stvos (Netos) ..•.•.•.. 5,267.8 9,242.5 12,465.5 _15,903.4 20,947.6 
I + II +m= rv 34,523.4 34,523.4 48,953.2 48,953.2 - 82,854.8 

:.:1v. OBLIGACIONES MONE-
TARJAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ......... 34,523.4 34,523.4 48,953.2 · 48,953.2 82,854.8 

A. Depósitos a la Vista· 3,600.4 3,600.4 5,518.4 .. 5,518.4 Í0,561.5 
B. Depósitos a Plazo ... 3,668.8 3,668.8 8,976.2 8,976.2 10,854.8 
c. Depósitos de AhorrQ 314.2 314.2 400.1 4-00.1 736.9 
D. Depósltos en M/B ... 
E. Valoree · en . Circo.Jac. 26,940.0 26,940.0 34,058.5 34,058.5 · 60,701.6 

1. Céd. HlPot. Ahorro 21,333.7 21,333.7 28,366.0 28,366.0 54,845.3 
2. Otros Valores ... 1,803.8 1803.8 2,084.4 .· 2,084.4 2,334.5 
3. Otraa e~. Hlpot. 3,802.5 3,802.5 3,608.1 3,608.1 · S,521.8 
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ANEXO· :LX; 

BANCOS' DE FOMENTO- PRODUCCION 

~~~~~~~~~-'---

l. RESERVAS INTERNA-

{millones de 111>lee)·, · 

1971 1978 19711 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 110.00 S/. 190.00·. S/. 190.00 S/. 250.00 S/.250.00 

CIONALES NETAS . . . -15.1 -26.1 -369.9 -486.8 ===============e~~=========-~=======· ===== 
Activo ................ , 208.0 359.3 396.0 521.0 S,055.1 

1,824.2 Pasivo . . . .. . . . . . .. • .. • • 223.1 385.4 765.9 .1,007.8 

11. OTRAS OPER. NETAS 

CON EL EXTERIOR •• ;;;;;~~~;;;;;;;;~~~~~~~~~~~~~~~ 
111. CREDITO INTERNO 

(A+B+C-::-D+E) ..... 
==========~c======'=c-=====~=========== 

A. Sector Público •.•••• 

Créditos ...•......... 
-Gobierno Central .• 
-Resto Sector Públ. 
Depósitos .......•••. 
-Gobierno Central .• 
-Resto Sector Públ. 

11,366.8 

11,590.1 
2,984.3 
8,605.8 

223.3 
68.6 

154.7 

17,129.7 15,661.7 19,944.9 6,948.8 

17,353.0 15,984.8 20,268.0 10,033.1 
5,768.7 5,998.3 8,3í3.6 1.980.5 

11,584.3 9,986.5 11,894.4 8,052.6 
223.3 323.1 323.1 3,084.3 

68.6 89.4 89.4, 289.3 
154.7 233.7, 233.7 2,795.0 

B. Sector Privado . .. • • 57,119.0 62,130.6 82,367.2 86,779.9 123,445.0 

C. Operaciones interban. -33,268.5 -35,3892 -40,426.1 --41,671.8 -49,528.4 
~~~~~~~~~,--~~~~~~~~~~~~ 

1. B. C. R. · · ·,, · · · ~ -31,858.6 -31,82-0.2 --40,216.8 -:-40,092.4 -52,732.1 
a) Efectivo . .. • . • 840.7 840.7 1,324.7. 1,324.7 1,654.6 
b) Depósitos • . . • • 637.8 676.2 1,062.4 1,286.8 1,178.3 
e) Obliga.clones • • 33,337.1 33,337.1 42,603.9 , .42,603.9 55,565.0 

2. Bco. de la Na.clón -3 105 7 -5,264.8 -4,388.6 .. , -5,758.7 -;-:5,454.0 
a) Créditos Y Dep." ' 14:1 15.0 45.6 46.3 36.1 
b) Obliga.clones • . 3,119.8 5.279.8 4,434:2 . 5,8()5.0 5,490.1 

3. Bcos. Comercia.les 1,695.8 1;695.8 4,179.3 4,179.3. 8,657.7 
a) Créditos Y Dep. . 1, 732.9 1, 732.9 4,306.3. ., 4,306.3 9,097 .2 · 
b) Obligaciones .. 37.1 •· 37.1 121,0 127.0 439.5 

D. Capital, Reservas, Prov. 
y Resulta.tdos . . • • . . 19,501.2 

1. Capital Oficial . . 10,526.8 
2. capital Privado •. 
3. Res., Prov. y Res. 8,974.4 

E. Otros Activos y Pa· 
sivos (Netos) . . . • .. • -1,790.4 

_1 + II + m = IV 3,781.7 

IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC­
TOR PRIVADO .•....• 

19,593.7 

10,526.8 

9,-066.9 

-2,968.2 
3,782.0 

28,595.3 

14,704.5 

13,800.8 

-1,598.2 
7,894.7 

2(660.4 

14,704.5 . 

13,955.9 

~2,485.4 
8,211.5 

53,312.2 

25,472.0 

27,840.2 

... 2,694.3 
15,881.5 

========================================e=· 
A. Depósitos a la Vista 3,356.1 3,356.1 5,521.7 5,521.7 9,993.3 
B. Depósitos a Plazo . . • 66.9 66.9 686.8 686.8 455.6 
c. Depósitos de Ahorro 356.4 356.4 682.0 682.0 4,038.7 
o. Depósitos en M/E... 0.4 0.7 1,003.2 1,320.0 1,393.3 
E. Valores en Circula.e. __ ....:::.1:..:.9 ___ .....:;l;.;;..9;;.... ___ "'"l.;..;.0 ___ -:-_1 . ...;..0 ____ 0.6 

l. Céd. Hip. Ahorro 
2. Otro.s Va.lores ••. 
8. Otl'a.s Céd. Hipot. 

1.9 1.9 
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ANEXO _LXI 

BANCA ASOCIADA 
(millones de soles) 

1977 1978 1979 

Dic. . . . Dic. . Dic. Dic. Dic. 
S/. J 10.00 S/. 190.00 S/. 190.00 S/. 250.00 S /.250.00 

I. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS ... - 9,121,4' -15,755.2 1,960.2 2,570.3. 7,350.8 

-==~================================-
Activo .............. ·.... 1,501.9 
Pasivo .. . . . . . . . . . . . . . .. 10,623.3 

11. OTRAS OPER. NETAS 

2,594.1 
18,349.3 

11,300.4 
9,340.2 

14,869.0 
12,28fl.7 

. CON EL EXTERIOR . . 16i.9 288.5. 345.2 454.3 

lü,632.7 
3,281.9 

583.1 ;::::=================================:=> 
Ill. CREDITO INTERNO . . . 38,144.!J 45,033.2 49,647.!J 53,646.6 105,379.7 

=========================:::::::============ 
A. Sector. Público . . . . . . 3,106.3 3,563.5 
. Crédite.s.: .. :. . . . . . . . . 4,621.9 5,079.1 

-Gobie'rno Central. . 3,623.6 3,623.6 
-Resto Sector Públ. 998.3 1,455.5 
Depósitos .. . . . . . . . . . 1,515.6 1;515.6 
-Gobierno Central.. 160.4 160.4 
-Resto Sector Públ. 1,355.2 1,355.2 

B. Sector- Priva.do . . . .. 36,171.4 36,910.7 

C. Opera.e. lnterba.ncar. - 349.0 305~8 
l. B. C.- R. . ..... ; . ,· · 5,430.6 - 5,454.6 

a) Efectivo .......... 2,336.0 2,336,0 
b) Depósitos .. . . . 9,852A. 9,876.4 
e) Obligaeiones . . 6,757.8 6.757.8: 

2. Bco. de la Nación - 4,352.3 _ : _;_ 4,333,i 
a) Créditos y Dep. 33.7 ·- 52.9 
b)· .Obligaciones. . . 4,386.0 · 4,386.0 

3. Bcos.:. _Comercíales 234.0 234.0 
a) _ Créditos y Dep. 292.2 · 292.2 
b) Obligaciones -< . 58.2 . 58.2 

4. Bancos Fomento;: 1,661.3 , - 1,661.3 
a). Créditos y Dep. · 82.2 82.2 
b). Obligaciones:" 1,743.5_ 1,743.5 

D. Capital, '·:aes., Prov.' y 
Resultados ........ . 

l. Capttal Oflcial. 
2. Capital Privado .. 
3. Res., Prov. y Res. 

E. Otros Activos y Pasi-

7,297.1 

4.2 
7,292.9 

7,297.1 

4.2 
7,292.9 

4,759.8 : 4,914.3 
- 7,180.8 7,339.0 

6,016.6 6,016.6 
1,164.2 1,322.4 
2,421.0 2,424.7 

153.8 153.8 
2,267.2 2,270.9 

43,212.3 _44,439.8 
,,,. ~ 

4,931.1 
13,389.9 · 
3,175.2 

. l7,374.6 

4,457.2 
'12,876;6. 

3,175.2 
• 16,861.3 

7,159.9 
. :_ 5,148.2 
. 19.7. 

. 7,159.9 
·.- 5,144.2. 

. 23.7 
5,167.9 

41].i 
571.6. 

5,167,9· 
368.3. 
563X; .·,. 
931.7 983.3 

- 2,902.9 - 2,902.9. 
136.9 

3,03\J:8 

10,403.2 

4.0 
10,399.2 

136.9 
3,039.S, 

10,403.2 

4.0 
10,399.2 

9,489.1 
12,260.1 
H,417 .2 
2,842.fJ 
2,ííl.O 

116.1 
2,654.9 

12,982.6 

29,526.5 
43,508.9 
6,137.4 

46,038.6 
8;661.1 

- !J,244.8 
620.1 

9,864.9 
1,344.4 
1,144.8 
2,489.2 

- 3,393.2 
417.7 

3,810.!l 

15,321.8 

4.0 
15,317.S 

vos Netcs ......•... _:.:6r.::.,5..:cl.;;.3 . ..;;.3-,----'1_;_2;.;.,lc.:;6:.:l.;;..9 ___ 7,_,6---2 ___ 1 . ..;;.8 ___ .9_,_,_i6_4_.6 ___ 8-'---,i ..... O..c.3.3 

I + H + III = IV. 

IV. OBLIGACIONES MONE­
TARIAS CON EL SEC-

29,191.4 . 29,566.5 51,953.3 56,680.2 113,313.6 

TOR PRIVADO . . . . . . . 29,191.4 29,566.5 51,953.3 56,680.2 113,313.6 
===================================== 

A. Depósitos a la Vista. 19,235.1. 19,235.1 25,548.3 25,548.3 45,317.2 
B. Depósitos a. Pla.zo . : . 2,633.1 2,633.l 2,234.5 2,234.!í 3,564.8 
C. Depósitos de Ahorro. 6,807.5 6;807.5 9,202.2 9,202.2 19,311.S 

. ·. D. Depósitos en M/E... 515.7 890.8 14,968.3 19,695.2 45,119.S 
' . •, ,.,. '. 

E. Valores en ClrcUlac; 
l. Céd. Hip. Ahorro 
2. Otros Valores .... 
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A lf E X O LXII 

RESTO BANCA COMERCIAL 
(mill001es de soles) 

1977 1978 1979 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
s¡. 110.00 s¡. 190.00 S/. l~UO s¡. 2f('J.00 S/.250.0! 

l. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS ... - 7,254.4 -12,53ü.2 1,652.0 2,173.7 12,793.2 ==========================::=e============ 
Activo ................ . 
Pasivo ................ . 

11. OTRAS OPER. NETAS 

397.1 
7,651.5 

685.9 11,439.2 15,051.7 21,234.6 
13,216.1 9, 787 .2 12,878.0 8,441.4 

CON EL EXTERIOR . . 13.3 48.2 437.1 534.5 512.7 ========================-============--==== 
lll, CREDITO INTERNO .. 67,639.5 73,876,5 104,081.5 111,492.9 215,638.6 

A. Sector Público ..... __ 5..;...,3_4_5_.2 ___ 5.,_,4_0_4_.4 ___ 5_,,_83_8_.9 ___ 5.,_,8_8_3._3 ___ 5'"",2_2_6.3 

Créditos . . . . . . . . . . . . 6,522.9 6,582.1 7 ,993.6 8,038.0 9,800.3 
-Gobierno Central.. 5,710.4 5,769.6 6,933.0 6,978.0 8,297.7 
-Resto Sector Públ. 812.5 812.5 1,060.6 1,060.6 1,5ü2.6 
Depósitos .. .. .... .. . 1,777.7 1,177.7 2,154.7 2,154.7 4,574.0 
-Gobierno Central.. 2.5 2.5 51.0 51.0 42.8 
-Resto Sector Públ. 1,175.2 1,175,2 2,103.7 2,103.7 4,531.2 

B. Sector Privado . . . . . 49,029.7 49,497.6 72,232.9 75,752.7 136,724.5 

C. Oper. Interba.ncarias 15,214.0 15,441.8 26,771.7 27,681.0 83,102.6 

l. B. C. R. .. .. .. .. . 18,746.4 
a) Efectivo . . . . . . 3,262.4 
b) Depósitos .. . .. 18,204.5 
c) Obligaciones . . 2,720.5 

2. Bco. de la Nación - 1,838,8 
a) Créd. y Depós., 18.2 
b) Obligaciones . . 1,857.0 

3. Bcos. Comerciales - 76.4 
a) Créd. y Depós. 674.2 
b) Obligaciones .. 750,6 

4. Bancos Fomento .. - 1,617.2 
a) Créd. y Depós. 112.7 
b) Obligaciones . . 1,729.9 

D. Capital, Reservas, 
Prov. y Resultados 

1. Capital Oficial ... 
2. Capital Privado .. 
3. Res., Prov. y Rest. 

E. Otros Activos y Pasi-

14,526.9 

195.1 
3,760.3 

l 0,571.5 

18,963.8 32,743.7 33,598.1 93,577.4 
3,262.4 5,606.0 5,606.0 10,316.4 

18,421.9 30,297 .7 31,152.1 87 ,136.4 
2,720.5 3,160.0 3,160.0 3,875.4 

-1,827.,0 -2,708.7 -2,704.9 -4,694.2 
30.0 15.3 19.1 240.8 

1,857.0 2,724.0 2,724.0 4,935.0 
77.8 66.7 117.8 1,099.0 

67 4.2 1,268.0 1,319.2 3,581.7 
752.0 1,201.3 1,201.4 2,482.7 

-1,617.2 -3,330.0 -3,330.0 -6,879.6 
112.7 123.4 123.4 112.0 

1,729.9 3,453.4 3,453.4 6,991.6 

14,526.9 

195.1 
3,76D.3 

10,571.5 

22,997.3 

195.1 
4,826.5 

17,975.7 

23,1Q9.5 

195.1 
4,826.5 

18,087.9 

45,699.3 

260.1 
8,232.4 

37,206.8 

vos (Netos) ........ __:1::.:2.;;,5..:..7.:..:7 ·..:..5---=1::.:8.L.:,O:..c5_9'-.6---22..:.,_23'-5..;..3 _____ 2_5._,2_8_5._4 36,284.5 

228,944.5 I + II + III = IV 60,398.4 61,394.5 106,170.6 114,201.1 

IV. OBLIGACIONES MONE­
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO . . . . . . . G0,398.4 61,394.5 106,170.6 114,201.1 228,944.5 ~c================-==========-c======= 
A. Depósitos a 1a Vista 32,307.3 32,3·07.3 46,518.2 46,518.2 82,070,4 
B. Depósitos a. Plazo . . . 8,875. 7 8,875. 7 10,582.9 10,582.9 22,431.9 
c. Depósitos de Ahorro 14,118.6 14,118.6 19,940.0 19,940.0 42,898.2 
D. Depósitos en M/E... 1,369.6 2,365.7 25,430.8 33,461.3 75,863.1 
E. Valores en CircUla.c. 3,727.2 3,727.2 3,698.7 3,698.7 5,680.9 

l. Céd. Hip. Alhorro 2,487.7 2,487.7 2,374.9 2,374.9 4,283.0 
2. Otros Valores . . . . 1,239.5 1,239.5 1,323.8 1,323.S 1,397.9 
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i\N E XO LXIII 

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 

RESERVAS INTERXA­
CJONALES NETAS .. 

Activos Internacionales .. 

Bco. Central de Reserva 

Oro .................. . 

DEG ................. . 

Tramo Oro en el Fl\U . 

Otros Activos ....... . 

Banco de la Nación .... 

Oro ................... . 

Otros Activos ........ . 

Bancos de Fomento ..... 

Oro .................. . 

Otros Activos ........ . 

Bancos Comerciale!I .... 

Oro .................. . 

ot~os Activos ........ . 

Pasivos lntemacionales:. 

º?!igaciones del B.C.R. · 

Obligaciones Banco de 
la Nación ........... . 

Obligaciones. Bancos de 
merciales ............ . 

Obligaciones Bancos Co-
Fomento ... · .......... . ,· 

(Millones de US dólares) 

1975 

115.8 

467.8 

428.7 

42.3 

43.4 

37.2 

305.9 

37.1 

0.1 

37.0 

1.9 

1.9 

0.1 

0.1 

352.0 

: 21.0 

266.7 

0.7 

63.6 

1976 

-751.8 

367.7 

307.3 

42.3 

4.0 

37.1 

223.9 

50.6 

0.1 

50.5 

9.7 

9.7 

0.1 

0.1 

1,119.5 

486.0 

505.l 

0.5 

127.9. 
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1977 1978 

-1,100.9 -1.025.0 

457.4 · 592.4 · 

417.2 468.8 

42.3 42.4 

3.3 10.7 

37.1 32.8 

334.5 382.9 

18.4 . 0.7 

0.1 

18.3 

4.6 

4.6 

17.2 

01 

17.1 

1,5583 

901.0 

489.1 

2.0 

166.2 

0.7 .· 

3.2 

3.2 

119.7 

0.1 

119.6 

1,617.4 

1,060.5 

4522 

4.0 

100.7 

1979 

553.9 

1,858.2 

1,300.7 

.106.4 

113.7 

69.0 

1,011.6 

406.1 

406.1 

24.0 

24.0 

127.4 

0.1 

1273 

1,304.3 

8745 

375.6 

7.3 

46.9 
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ANEXO 

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

ENCAJE 
Encaje Legal en el Perú: 
Oro en Bóveda .................................... . 
Monedas Extranjeras ............................... . 
Plata en Bóveda ................................•... 

Encaje Legal en el Extranjero: 

S/. 

21,609'] 97,373 
385'315,476 

75'753,917 

Oro en Custodia en el Exterior . . . . . . . . . . . . . . . . . . • • • 5,000'142,865 
Depósitos a ia Vista ............................... l 85,776'383,586 
Depósitos a Plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . 39,932'270,913. 
Valores Ley Orgánica Art. 80 Inc. F. . . . . . • • . • . . . . . . 2,738'814,000 
Aporte del Perú en Oro y DEGS. al Fdo. Mon. Intern. 18,921'808,l 75 
Tenencias de Derechos Especiales de Giro . . . • • • • • • 26,778'322,243 
Convenios de Crédito Recíproco . . • . . . . . .. • .. • • • .. • • l,056'005,477 
Fcndo Andino de Reservas - Aporte del Perú . . . . . . . 7,503'600,000 

TOTAL DE ENCAJE LEGAL: ........•.•....• 
Otras Disponibilidades ............................. . 
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA .. . 

COLOCACIONES: 
Bancos Comerciales Y. Empresas Financieras 
Redescuentos Comerciales ......................... . 
Créditos con Garantía ................. "'' .....•...... 
Créditos D.L. 21095 y D.L. 21111 ................... . 

Bancos de Fomento: 

2,409'489,770 
7 ,247'555,99,o 

51'633,980 

Banco Agrario del ·Perú ....... -:: : ...•..•• :-: • • ; , •. ·.• i9'804'000,000 
Banco Minero del Perú . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . • . . . . 4,915'000,000 
Banco Industrial del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . 30,846'()00,000 
Banco de la Vivienda del Perú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,892'737,üOO 

1,., • ~ ,.. i--l J.-, ~ ... r : . u ; ¿ "' "1 í ,._ - • · .. ~ .. -~~~~~ 
Banco de la Nación ............................... . 

s;. 

22,070'266,766 

287,707'él47,259 

9,708'679,740 

67,457'737,000 
" ·128,920'375,521 

Banco Central Hipotecario del Perú ................. . 
Caja de Ahorros de Lima .......................... . 
Tesoro Públlco:Í :.' t . : ~ .1 • u ..i '.;. r. 

8,965'699,000 
l,495'303,200 

.: 'f ñ . I t1 :. "i ; 

Préstamo.-'- Leyes 9312 - 9713 ..................... . 
Empréstito Bancario Consolidado.- Ley 10536 ..... . 
Aporte del Perú al B. Interam. Desarrollo - Ley 13439 
ptmo. Susc. Ac .. Bco. Intern. de Rec. y .Fto. ~ Ley 10640 
Aporte del Perú a la As. Intern. Fomento - Ley 13785 
Contrato de Unificación - Ley 16906 y ·o.L. 17303 ... 
Supremo Gobierno Articulas Alimenticios D.S. 24-3-42 

Campaña Arrocera 1966/67 .................... .. 
Contrato "Cofide" D.S. 119·71-EF y D.S. 012·72-EF. 
Gobierno Oper. de Crédito D.L. 21877 .......•...•... 
Gobierno Oper. de Crédito D.L. 21651 Art. 4to. 

Bancos en Liquidación: 
Banco Unión ..................•....•••...••.••.••.. 
Fondo Nacional de Propiedad Social • FONAPS ..... . 
Corporación Financiera de Desarrollo - COFIDE .•... 

INVERSIONES 
Inmuebles ...................................•..••.•• 
Valores .................... , , .•....• , · ·,, · • • · · ·, • • •• · 
Valores en poder del superinten. de Banca y Seguros 
Muebles .•...•....................................... 
Activo Fijo Neto - Div. Casa Nacional de Moneda .. 
Inversiones en Activo Fijo - Div. G. N. M ......... . 

Aporte del Perú en Mon. Nac. al Fdo. Mon. Intemac. 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 
Compras a Plazo de Moneda Extranjera .......•.•.•. 
Gobierno Operaciones de Crédito-Intereses •••.••••.. 
Ley Orgánica Art. 109 ....................•.•.••••.• 
Sucursales y Agencias .......................•.••... 
Varíes ...............................••....••.••.••.. 

TOTAL ................................. . 

97'178,0,73 
156'292,157 

97'766,708 
-- 38'707,891 _ 

1'924,936 
8,'i:'í5'24G,814 

35,0•000,000 
222'597,220 

1,518'724,409 
10,172'554,473 

1 
ll,330'610,100 

224,875 
1 

58'712,876 
7'487,672 

21,410'992,681 

37l'OJ8,637 
5,450'000,000 
9,893'000,000 

ll,397'035,525 

36,656'790,653 

5'912'143,446 
398'602,393 

148,092'176,968 
301,387'922 

132,428'812,379 

s;. 

309,777'614,025 
20,362'485,458 

-.-

253,672'805,779 

48,1053'826,178 .· 

287,133'123,108 

918,999'854,548 

MANUEL MOREYRA LOREDO 
Presidente del Directorio 

ALONSO POL.o\R CAMPOS 
Gerente General 

ALVARO MENESES DIAZ 
Director 



LXVI 

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979 
-.,, . 

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

CAPITAL y RÉSERVAS 

OBLIGACIONÉS~ .: 

········'?··················· 

Billetes y Monedas~ en circulactón .................. . 
Depósitos ..... -;,§. := ...................•.............•. 
Otras Obligaciones ... '. .......... :· .. , ............... . 

OBLIGACIONES A FAVOR DE INSTITUCIONES 
INTERNACIONALES 

Fondo Monetario Internacional: 

8/. 

Pagarés .......... ,: ............................ , ... , , , 85,828'869,976 
Depósitos ........ ,,. .................................. · · tll,936'357,303 

Depósitos de otras Instituciones Internacionales 

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA EX-
TRANJERA .~·,: ................ , ......... , .. , ... .. 

OTRAS CUENTA~·. DEL PASIVO 

Ventas a Plazo de"::MoÍleda Extranjera ............. . 
Varios ........... :' ... .' .............. ,,,. · ·,, · ·, · · ·, · · 

OTRAS CUENTAS DEL HABER 

Utilidad Neta Año 1979 .......................... . 

_..... ., 

CUENTAS DE ORDEN 

Valores en Custodia: 
Bcos. Comerciales S/. , 7,738'258,500 
Varios ........ ·':.· -'· ,, :125,889'255,428 S/, 133,627'513,928 

Valores en Prenda .... ' ............ . 
Fondo de Empleados :¡ ............ . 
Otras Cuentas de Orden ......... . 

TOTAL 

TOTAL: 

GERONIMO CAFFERATA MARAZZI 
Director 

186, 739'564,128 . 
l,884'317,566 · 

578,097'97 4,161 

S/. 90?\349'?69/83 

,- e 

8/. 

182,884'607,548 
272,333'978,815 

2,360'560,828 

147,765'227,279 

• 3,771'413,248 

120,001'362,954 
21,116'125,807 

8/. 

248'059,300 

457,579'147,191 

151,536'640,527 

149,483'416,693 

141,117'488,761 

19,035'l_ü2,076 .· 

918,999'854,548 

C.P.C. EMILIO PALLETE CELI 
Contador General 

Matricula N• 1324 



ANEXO LXVII 

:BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre de 1979 

Debe H abe r 

Intereses pagados y por pagar... S/. 27,387'191,188 Intereses percibidos y por perci-

Sueldos, Gratificaciones, etc. . .. . ,, 1,150'281,601 

856,000 

344'006,764 

bir . . .. . . . .. . . . .. .. .. .. . . .. . .. S/. 43,737'839,211 · 

Remuneración al Directorio ..... . ,, Cambios, Comisiones y otras Uti-

Contribuciones .................. . ,. 

Cambios, Comisiones y 9tros Gas-
tos de Administración: i ... , , .. 

Castigos y Provisiones .... < ...... . 

Utilidad Líquida .............•... 

, , ·~ 

,, 

,, 

4,965'656,361 

~89'020,731 

19,035'102,076 

S/1• 53,372'1_14,721 

lllANUEL MOREYRA LOll.11:DO 
Presidente del Directorio 

ALONSO POLAR CAMPOS 
.. 6"rente General 

ALVARO MENESES DIAZ 
Director 

lidades ,, 9,634'275,510 1 
.·• 

S/. 53,372'114, 721 

Gli:RONIMO CAJl'FERATA MARAZZI C.P.C. EMILIO PALLETE CELI 
Director Contador General 

Matricula N• 1324 



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE DEL BANCO 

Leyes 9312, de _10 de febrero de 1941 y 9713 de 5 de enero de 1943.- Que autorizan al Banco Central 
de Reserva del Peru para conceder al Poder Ejecutivo un préscamo hasta por 300 millones cíe soles 
para la. J?efensa Nacional (Leyes Reservadas, según "ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA" Edi­
ción Ot1c1al, Tomos XXXII y XXXIV, respectivamente). 

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.- Dispone la consolidación de las obligaciones contraídas por el 
Gob!erno con el Banco Cenrtal de acuerdo con las leyes 7701-Art. H, 7737, 7881, 8612-Art. 1v, 2, párrafo 
Y do:lO, quedando vigente la. autorización de esta última ley para el descuento y redescuento de los ¡iros 
d~l Tesoro.hasta por _S/. 52'635,842.00, monto fijado por el Art. 1• de la Ley 8518, articulo que queda 
vigente. Asumsmo, unifica los créditos y préstamos concedidos por las leyes 7760, 7817, 8040, 8191, 8574, 
8579, 8618, 8803, 8915, 9009 y 9033, todas las cuales quedan derog:adas. 

. Ley 10~0, de 24 de ai:osto de 1946.- Otori:a al Banco Central de Reserva del Perú la representa· 
ción del Peru ante el 1-'ondo Monetario Internacional y lo desi¡¡na depositario en el Perú del Banco In· 
ternacional de Reconstrucción y Fomento. . . 

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.- Autoriza al Banco Central de Reserva del Perú a pa¡ar por 
cuenta del Estado, las acciones suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales ael Banco 
lmeramericano de Desarrollo. 

Ley 13785, de 23 de diciembre de 1Y61~ Autoriza al Banco Central de Reserva del Perú pe.ra. efec· 
tuar el pago del aporte del Perú a la Asociación Internacional · de Fomento. 

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.- Suspende durante el ejercicio presupuestario de 1968 los servi· 
c!os de amortizaciOn de capital de las obligaciones del Gobierno Central con el Banco Central de Re­
serva del Perú, contraídas de conformidad con los contratos autorizados por la Ley 14780, por el D.L. 
14251 y por las Leyes 15226, 15771, 15902, 16355 y 16567. Asimismo autorl.za al l\ll!rusterio de Hacienda a 
celebrar un Contrato con dicho Banco destinado a unificar el servicio de las obligaciones del Gobiemo 
Central. 

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.- Suspende durante el ejercicio presupuestario de 
1969 los servicios de amortización de capital de las obli¡:aciones del Gobierno Central con el Banco Cen­
tral de Reserva del Perú, contraldos de conformidad con los Contratos .autorizados por la Ley 14780, 
por el D.L. 14251; Leyes 15226, 15771, 15902, 16255, 10567 y 16906. Asimismo, este dispositivo legal auto­
nza al Ministerio de :t,:conomla y Fmanzas a celebrar Contrato con el Banco Central de Reserva del 
Perú, destinado a unificar el servicio de las obligaciones del Gobierno Central. 

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.- Autoriza la acuñación adicional de 75,000 monedas 
de plata ae la aenominación de 50 soles oro, corunemorativas del Sesquicentenario de la Independencia 
Nacional, acuñación autorizada originalmente por el D.L. 18843, 

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo . de 1974.- Autoriza al Banco Central de Reserva del Perú para 
acuñar en el pais la cantidad de 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jor¡¡e Chávez y José 
1q1ulñones. 

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.- Autoriza al Banco Central. de Reserva del Perú acu­
ñar monedas de ore, y plata alusivas a la Batalla de Ayacucho. 

Decreto Supremo 119-71,EF, de 16 de setiembre de 1971.- Aprueba el Convenio de Crédito entre el 
Supremo· Gobienio y el Banco Central de Reserva del Perú, por el cual este último concede un crédito 
por Wl monto de S/. 364'250,0000.00 destinados a incrementar el capital pagado de la Corporación Finan­
ciera de Desarrollo. 

Deéreto Supremo· 012·72,EF, de 13 de enero de 1972.- MOdifica el· texto del artleulo 1• del D.S. 
119·71-EF, en cuanto a la forma como están constituidos los diversos aportes que constituyen el monto 
total del-préstamo. 

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.- Autoriza al Banco Central de Reserva efectuar opera­
ciones de crédito y celebrar los convenios correspondientes en el. exterior para cubrir las deficiencias en 
la posición de las reservas· intemaclonales, hasta por US$ ·400 millones o su equivalente en otras mo­
nedas. 

Decreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.- Autoriza al Ministerio de Economla y Firianza.s y al 
Banco Central de Reserva concertar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mo­
neda nacional al Banco _Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la variación cambiarla. 

Decreto Ley 21945, de 4 de oclubre de 1977.- Dispone que la Casa Nacional de Moneda pase a cons­
tituir dependencia del Banco Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos y Capital. 

Decreto Ley 22453, de 20 de febrero de 1979.- Autoriza al Banco Central la acuñación de monedas 
de curso legal, de las denominaciones de cien mil y cincuenta _mil soles de oro y de cinco mil y mil 
soles de plata. 

Decreto Supremo 060-79-EF, de 25 de abril de 1979.- Aprueba el Contrato de Préstamo con el BIRP 
por ciento quince millones de dólares para la importación de Insumos y bienes prioritarios, disponiendo 
que los recursos en moneda nacional que origine su utilización contribuyan, a través del Banco Central, 
al financiamiento de proyectos prioritarios de desarrollo. · 

· 1 
¡ 
1 
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