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INTRODUGGION EI afno 1977 se ha caracterizado por los repe-

tidos esfuerzos que realizo el Gobierno para

enfrentar la crisis econdmica que se puso de manifiesto en
1975 y continda hasta el momento.

Estos esfuerzos se han llevado a cabo en un contexto po-
litico especial pues, durante el ano, determinantes de ese or-
den y las implicitas diferentes perspectivas de la delicada si-
tuacion econdmica motivaron la sucesion de tres Administra-
ciones en la direccion del sector Economia y Finanzas. Anima-
das en su gestion por un mismo espiritu, el de conducir la eco-
nomia hacia la recuperacion de los equilibrios fundamentales
para su normal funcionamiento y desarrollo, hubieron de absor-
ber naturales costos de transicion, y enfatizaron aspectos par-
ticulares de la politica econémica, de acuerdo con sus par-
ticulares puntos de vista.

La primera Administracion, gestora del Programa de Esta-
bilizacion y Reactivacion Economica puesto en marcha desde
el segundo semestre de 1976, dejé la conduccion de la econo-
mia a inicios del mes de mayo. Enfrenté problemas de control
presupuestal desde inicios del ano, generados por demandas
de ampliacion del gasto publico en amplio exceso del nivel
aprobado en el -Presupuesto que, unidas a la inflacién interna
acumulada, y a las presiones por mayor liquidez monetaria,
desvirtuaron el programa econémico entonces en ejecucion.

La segunda Administracion puso énfasis marcado en reto-
mar los aspectos fundamentales del programa anterior, enca-
rando dificultades de orden financiero, relacionadas en parti-
cular con el déficit fiscal.
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Finalmente, la tercera Administracion, que inicié sus fun-
ciones ¢l 7 de julio, mantuvo los principales lineamientos del
manejo fiscal y realizd cambios significativos en la politica
cambiaria, en un esfuerzo por aislar la balanza de pagos de las
consecuencias del desequilibrio interno.

" la crisis economica que viene afectando al pais, como se
ha dicho desde 1975, se manifesté durante 1977, de manera
particular, en la persistencia del serio proceso inflacionario
interno, y el resultante déficit de balanza de pagos. En este
contexto, las expectativas de los agentes econdmicos sufrie-
ron un gradual deterioro afectando adversamente los desarrollos
de la economia en general.

A fin de corregir esta situacion, el Gobierno orientd su
politica a combatir las causas fundamentales de la crisis, asi
como sus manifestaciones financieras. Por ser el desequilibrio
interno la base de la crisis, la politica econdmica se oriento
hacia su control. Paralelamente, con la finalidad de aliviar las
consecuencias de la escasez de divisas, principal manifesta-
cion del problema externo, se gestiond la obtencion de finan-
ciamiento exterior de apoyo coyuntural.

En el campo de las finanzas publicas, el control del déficit
fiscal se convirtio en el objetivo fundamental de la politica
economica. Para ello, la reduccion del gasto asi como el incre-
mento de los ingresos del Gobierno Central fue el campo de
accion principal, pero los resultados obtenidos no fueron sa-
tisfactorios, pues el déficit economico superé al del ano pre-
cedente y estuvo sustancialmente por encima de lo programa-
do inicialmente.

Para el caso de las empresas publicas, se puso en efecto
medidas similares de reduccion del gasto y se autorizo en los
casos en que se requeria, modificaciones de precios y tarifas
destinados a incrementar ingresos. Como resultado de ello,
el déficit econdmico global de las empresas publicas fue redu-
cido considerablemente, con relacion al afo anterior, llegan-
dose a generar una ligera amortizacion de créditos con el Ban-
co de la Nacion.

Por otra parte, la magnitud negativa de las reservas inter-
nacionales y el déficit proyectado de la balanza de pagos hi-

— 6 —



Memoria al 31 de Diciembre de 1977

cieron indispensable lograr financiamiento externo adicional.
Con esta finalidad, las autoridades establecieron contactos con
la banca internacional, el Fondo Monetario Internacional y Ban-
cos Centrales de paises amigos.

Las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional de
concretaron en el mes de octubre, con la firma, por parte del
Gobierno, de una carta de intencion en que se exponia los li-
neamientos principales del programa que se estaba llevando a
cabo, y la firma de un Convenio de Crédito Contingente, del
tercer y cuarto tramo, que implicaba el cumplimiento del pro-
grama hasta mediados de 1979.

En el mes de noviembre, dentro del marco de este conve-
nio, el Perd hizo uso de un giro de US$ 12 millones aproxima-
damente, y continué su contacto con la banca internacional,
tendiente a la obtencion de un crédito global de aproximada-
mente US$ 260 millones.

El déficit de la balanza de pagos, consecuencia principal-
mente del desequilibrio interno es, asimismo, funcion de otros
factores. Uno de ellos es el intento de mantener un flujo ade-
cuado de bienes y servicios hacia el pais, indispensable para
mantenerse en funcionamiento el aparato productivo, y ademas
cumplir con el servicio de la deuda externa, que en el afo llego
a constituir el 36 por ciento del valor total de las exportaciones
del pais. El origen de esta situacion se encuentra, mas que en
el volumen de la deuda, en su mala estructura, razén por la
cual existe consenso en que es necesario negociar el alarga-
miento de los plazos de vencimiento de la misma.

Otro factor que incide en la existencia de un déficit ex-
terno es el mantenimiento de un tipo de cambio subvaluado,
factor que ha desempenado un rol importante en la génesis y
persistencia del déficit en la balanza de pagos .

Ante esta situacién, en el primer semestre de 1977, se
continud con el sistema de mini-devaluaciones programadas,
puesto en marcha a partir de setiembre del afo precedente, y
cuya finalidad era alcanzar mediante ajustes graduales el ni-
vel de equilibrio de paridad del sol, manteniéndolo posterior-
mente.
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En el mes de julio se abandoné este sistema, fijdndose el
valor de un délar estadounidense en 80.88 soles hasta el mes
de octubre, en que fue establecido el Mercado Unico de Cam-
bios, en el cual la interaccion de la oferta y demanda determi-
na el tipo de cambio de las divisas. Esta medida fue comple-
mentada en el mes de diciembre por dispositivos que permi-
tian la repatriacion de capital, asi como la apertura de deposi-
tos en cuenta corriente y a plazo, en moneda extranjera, y la
emision, por parte de los bancos, de certificados bancarios,
igualmente en moneda extranjera.

Al finalizar el ano 1977, el déficit de la balanza de pagos
alcanzo la suma de US$ 350 millones, cifra significativamente
inferior a la de los anos 1975 y 1976 (US$ 577 millones y US$
868 millones, respectivamente). Contribuyeron a esta impor-
tante mejora, el manejo de la politica cambiaria y el desenvol-
vimiento favorable de algunos de los principales productos de
exportacion entre los que debe mencionarse la evolucién po-
sitiva del cobre y del café. En el caso del cobre, debido al ma-
yor volumen exportado por la entrada en produccion de Cerro
Verde, y en el caso del café, debido a su elevada cotizacién
en el mercado internacional.

Por dltimo, cabe seialar que el resultado de las exporta-
ciones pudo haber sido aun mas favorable de no haber media-
do, de una parte, condiciones naturales adversas para la cap-
tura de anchoveta y, de otra parte, los menores precios regis-
trados por ciertos productos de exportacion.

En materia de politica monetaria y dentro del contexto de
los esfuerzos realizados para controlar el desequilibrio inter-
no, se dispuso incrementar las tasas nominales de interés pe-
ro, dado el proceso inflacionario vigente, las tasas reales con-
tinuaron siendo negativas. Esta situacion de subsidio al crédi-
to tuvo efectos distorsionantes en el funcionamiento de la eco-
nomia. Entre otros, debe senalarse, con caracter de fundamen-
tal, el incremento en la demanda por créditos de tipo especu-

fativo y la consecuente acentuacion de la tasa de inflacién in-
terna.

Las variaciones en las expectativas inflacionarias y las
demandas adicionales de financiamiento, que debié enfrentar
la autoridad monetaria, suscitaron ajustes sucesivos en el Pro-
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grama Monetario. Al finalizar el afo, las metas del programa
habian sido cumplidas sélo parcialmente, por cuanto los resul-
tados a nivel de las reservas internacionales netas y el crédito
‘interno excedieron lo proyectado.

Los esfuerzos realizados para restituir a la economia sus
niveles de equilibrio fundamentales, implicaron una contrac-
cion de la demanda interna y un encarecimiento de los produc-
tos e insumos importados. Esto ultimo afecté especialmente
al sector manufacturero, la actividad con mayor peso relativo
en el Producto Bruto Interno, a causa de su dependencia de
insumos importados, originada por el modelo de sustitucion de
importaciones que ha enmarcado el proceso de industrializa-
cion del pais. Esta situacion, aunada a las condiciones natura-
les desfavorables experimentadas por los sectores agropecua-
rio y pesquero, determinaron que en el afio 1977 el Producto
Bruto Interno registrase una contraccion de aproximadamente
uno por ciento.

SECTOR REAL En el afio 1977, como se ha sefalado en la

introduccion, el flujo real de bienes y servi-

cios cuantificado a través del producto bruto interno se con-

trajo en 1.2 por ciento, resultado que contrasta con la expan-
sién promedio de 3.2 por ciento, del periodo 1974-1976.

Examinando la evolucion anual de los principales indica-
dores economicos se observa una variacion positiva del coefi-
ciente que relaciona la brecha ahorro-inversién con el PBI, un
estancamiento del nivel de consumo, y una caida significativa
en el nivel de inversién. Por su parte, las exportaciones se in-
crementaron en 15.6 por ciento y las importaciones se contra-
jeron en 7.6 por ciento, desarrollos que implicaron una sensi-
ble mejora en la balanza comercial. Por ultimo, la tasa de infla-
cion continudé experimentando una tendencia creciente, alcan-
zando un promedio anual de 38.1 por ciento.

Analizando el producto bruto interno por tipo de gasto, el
consumo real per capita disminuyd en 2.9 por ciento, debido
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CUADRO N°¢ 1

TASAS DE CRECIMIENTO DE FPRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

(en términos rcales)

Produclto Brecha A-1 Con- Inver- Exporta- Importa- 'asa de In-

Afios Bruto sobre sUMo sion ciones ciones flacion Pro.-
Intermo PBI medio
1971 5.1 0.4 4.3 25.1 —4.9 4.4 G.8
1972 5.8 0.3 5.0 0.0 9.0 —0.4 7.2
1973 6.2 2.1 10.4 12.2 —18.3 9.7 9.5
1974 6.9 7.2 9.0 30.4 — 5.8 31.9 16.9
1975 3.3 11.7 4.8 10.0 — 3.8 12.2 23.6
1976 3.0 8.4 2.1 —11.2 1.7 —16.5 33.5
1971 —1.2 6.9 0.0 —22.4 13.6 — 7.6 38.1

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru e Instituto Nacional de Estadistica.

al estancamiento del nivel global de consumo. Considerando
los componentes de éste, se aprecia una caida del consumo
privado en 1.7 por ciento y una expansion del consumo publico,
en 9.8 por ciento.

La inversion bruta interna se contrajo en 22.4 por ciente.
En el caso del sector ptiblico la disminucion de 26.7 por ciento
se explica por la finalizacion de proyectos importantes, tales
como el Oleoducto Nor-Peruano, Cerro Verde y la Refineria de
llo, y por la postergacion o cancelacion de otros proyectos. A
su vez, el nivel de inversién del sector privado cayé en 12.2
por ciento, producto de la conclusion de Cuajone y el deterioro
de las expectativas del inversionista, en especial de aquellos
cuya produccion estaria destinada al mercado interno. En la
base de este deterioro se encuentra el proceso inflacionario,
la contraccién de la actividad productiva, la escasez de divisas
y la reduccion del crédito en términos reales.

Las exportaciones, continuando la recuperacién iniciada en
1976, crecieron a una tasa de 13.6 por ciento. Incidieron en es-
‘ta expansion el impulso a la producciéon de cobre, derivado de
la maduracién de los proyectos de Cuajone y Cerro Verde, asi
como de la puesta en marcha de la Refineria de llo, el dina-
mismo de las exportaciones no tradicionales, incentivadas tan-
to por la politica cambiaria como por el Certex, y la elevada
cotizacion mternacmnal del café.
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CUADRO N° 2
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO

(Variaciones Porcentuales)

Crecimiento
Prom. 1970/1975 1976/1975 1977/1916

Consumo Total ................ .00l 6.7 2.1 0.0
Consumo no publico ............. 6.6 1.8 — 1.7
Consumo publico ................. 7.5 3.4 9.8
Inversion Bruta Interma ............. 16.5 —11.2 —22.4
Inversion Bruta Fija ............ 14.7 — 7.4 —19.4
Publica ..........ciiiiiiiina, 22.2 — 5.7 —26.7
Privada .........cceiiiinenans 10.0 — 9.0 —12.2
Variacion de Stocks ............. — — —_
Exportaciones de Bs. ¥y S5, ........... — 4.8 1.1 13.6
Importacion de Bs. ¥ SS. c.cvvevvenenes 11.6 —16.5 — 7.6
P. B. I toiiiiiiiiiinnsenanass RPN 5.5 3.0 — 1.2

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Peru.
1975-1976 Preliminarés: Instituto Nacional de Estadistica.
1977 Prelimingr: Banco Central de Reserva del Peru.

- Las importaciones registraron una contraccion de 7.6 por
ciento con respecto al nivel del afio precedente. Esta caida se
explica basicamente por la disminucion en demanda de bienes
de capital, contrapartida del menor nivel de inversion.

Enfocando el producto bruto interno por actividades pro-
ductivas se observa que el comportamiento de los sectores ha
estado vinculado al mercado al cual orientaron su produccion.
Asi, la mineria y unos pocos grupos industriales, ligados al
mercado externo, experimentaron una significativa expansion.
En cambio, los sectores manufactura, construccion, comercio,
y servicios, relacionados basicamente con el mercado interno,
se contrajeron considerablemente a consecuencia de la reduc-
cion en la demanda agregada. Los sectores pesca y agricultura
enfrentaron condiciones naturales desfavorables, las cuales
tuvieron un efecto adverso en su desarrollo anual.

El sector agricultura experimenté practicamente un estan-
camiento de su produccion (0.1 por ciento). Considerando el
crecimiento demografico y la menor importacion de productos
alimenticios, el consumo aparcnle per capita de alimentos de-
cae en 5.2 por ciento.
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CUADRO N°¢ 3

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR SECTORES ECONOMICOS

{Variaciones I'orcentuales)

Crecimiento
Prom. 1970/1975 1976/1975 1977/1976
AGRICULTURA . .ivivviiiiiiniiieaes 1.9 3.3 0.1
PESCA ...ttt -—12.8 19.9 — 1.9
MINERIA ... i — 0.9 8.9 29.9
MANUFACTURA ... ..... ... o0t 7.1 4.2 — 6.1
CONSTRUCCION ........covvvennnnan. 13.3 — 2.8 — 1.7
OTROS .. iviiiiieeiieiiii i s nnn 6.8 2.1 — 2.0
— 1.2

P.B. I e 5.5 3.0

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Peril.
1975-1976 Preliminares — Instituto Nacional de Estadistica.
1977 Preliminar — Banco Central de Reserva del Peru.

La produccion de papa y trigo disminuyd por la falta de
lluvia en la Sierra sur y central. De otra parte, la produccion
de algoddn, maiz amarillo y cafa de azucar, se incrementé en
7 por ciento, 15.9 por ciento y 0.3 por ciento, respectivamente.

En cuanto a la politica agricola del Gobierno debe men-
cionarse la ampliacién del monto del subsidio a los fertilizan-
tes y la leve contraccion en términos reales de las colocacio-
nes concedidas por el Banco Agrario. '

El sector pesca tuvo una caida de 7.9 por ciento debido a
fa fuerte disminucion en la captura de anchoveta, la cual no
pudo ser contrarrestada por la mayor captura de otras especies
para fines industriales y de consumo humano.

El sector mineria registié un crecimiento en su produc-
cion del 29.9 por ciento, que en términos de valor representd
US$ 209 millones. Contribuyeron principalmente a este creci-
miento la maduracion de proyectos relacionados con el cobre
y el petréleo, que incrementaron su produccién en 50 por cien-
to y 19.1 por ciento, respectivamente.

En_referencia a la expansion ya sefalada cabe mencionar
que ella se concentré en la ‘“gran mineria”, que aumenté su
producciéon, medida en términos de toneladas métricas finas,
en 31.2 por ciento. La “"mediana mineria”, que continué reci-
biendo apoyo financiero del Tesoro Publico y del Banco Mine-
ro, crecié en 8 por ciento.
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La produccién manufacturera tuvo una contraccién de 6.1
por ciento, que, excluyendo la industria de la harina de pesca-
do, se reduce a 2.7 por ciento. Incidieron en este resultado el
menor nivel de la demanda agregada, la devaluacién del sol,
que encarecio los insumos importados, y la falta de disponibi-
lidad de divisas.

En relacion al comportamiento de las industrias de bienes
de consumo los sectores mas afectados fueron calzado, textil
e imprenta. La industria de alimentos registré6 un leve creci-
miento, 1.0 por ciento.

En cuanto a la actividad fabril dedicada a la produccién de
bienes intermedios, incidié principalmente en su contraccion
la dificil situacion por la que atravesé la industria de harina de
pescado. Influyé en menor medida el crecimiento negativo del
grupo de empresas productoras de vidrio, madera, y sustancias -
quimicas.

A diferencia de los grupos industriales ya sefalados, aque-
llos relacionados con la actividad minera se expandieron.

Exceptuando las industrias de maquinaria y equipo, quc
registraron un moderado crecimiento, las demas industrias
productoras de bienes de capital experimentaron una contrac-
cion,

El sector construccion sufrié una caida de 7.7 por ciento
en relacién al ano 1976, resultado que tuvo un impacto negati-
vo en el nivel de empleo, por cuanto esta actividad se carac-
teriza por su absorcion de mano de obra. Los factores que in-
fluyeron preponderantemente en esta declinacion fueron la fi-
nalizacion de diversos proyectos publicos y privados, y la dis-
minucion en el ritmo de construcciéon de vivendas, producto
tanto del incremento en el costo de los materiales, cuanto de
la contraccion en el crédito real otorgado por el Banco Central
Hipotecario y las Mutuales.

Finalmente, el sector terciario, al igual que los otros sec-
tores afectados por la caida del ingreso real de los consumi-
dores del pais, redujo su nivel de actividad respecto al afio
precedente (2.0%).

— 13 —




Banco Central de Reserva del Pert

En lo concerniente a la retribucion a los diferentes facto-
res de produccion, la evolucion del tipo de cambio, nivel de
precios, y del nivel de los sueldos y salarios, son los elemen-
tos principales que explican las variaciones en su participa-
cion relativa en el ingreso nacional.

CUADRO Nv? 4

INGRESO I'ROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES

(Soles a precios de 1970)

1972 1973 1974 1975* 1976% 1977

Remuneracion promedio
de trabajadores (1) 37,7114 39,659 40,647 40,346 39,505 37,406

Dependientes ..... 45,455 47,664 417,680 46,512 44,235 41,596
Obreros ........ 30,241 32,584 33,463 33,145 32,303 31,138
Empleados ..... 85,910 87,326 84,805 81,177 74,945 . 68,319

Independientes ... 28,070 29,040 31,577 32,232 33,153 31,615

Trabajadores (miles) )
(2) i 4,364.8 4,483.8 4,606.1 4,131.5 4,860.1 4,991.3

(1) Deflatores por el Indice de costo de vida (1970 = 100).

(2) Comprende obreros, empleados y trabajadores independientes.

(*) Estimados preliminares. El correspondiente a 1976-1977 toma en cuenta in-
formacion del Ministerio de Trabajo sobre Sueldos y Salarios para Lima Me-
tropolitana, asf como estimaciones aproximadas para el resto del pais.

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.

Los ingresos percibidos como remuneraciones disminu-
yen ligeramente su participacion, bajando de 46.9 por ciento
en 1976 a 46.5 por ciento en 1977. Esta disminucién se atribuye
basicamente a la caida de los sueldos y salarios reales, siendo
menor la pérdida en el poder adquisitivo de los salarios. Esto
se debié al incremento del salario minimo y a los reajustes en
las remuneraciones dispuestos por el Gobierno, medidas am:

bas tendientes a proteger particularmente los sectores de me-
nor nivel de ingreso.

En forma similar al caso anterior, los ingresos por con-
cepto de trabajo independiente redujeron levemente su parti-
cipacion en el ingreso nacional de un aifo a otro, aunque en

relacion al promedio del periodo 1972-1975 se mantuvo practi-
camente constante. '

La renta derivada de alquileres continué su tendencia de-
creciente, pasando de 4.4 por ciento del ingreso nacional en el
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ano 1972 a 3.1 por ciento en el afio 1977. Este hecho es origi-
nado por la falta de sensibilidad de los alquileres, ante el pro-
ceso inflacionario.

El rubro “utilidad de empresas’ es el tUnico que incremen
ta su participacion relativa. Este incremento se explica por los
“windfall profits”, las utilidades especulativas derivadas dei
sobre-almacenamiento de insumos importados, la expansién
de las utilidades bancarias, y la reduccién en el déficit de las
empresas publicas.

Por dltimo, los intereses netos mantienen una participa-
cién constante, producto de un incremento en términos co-
rrientes, similar a la tasa de inflacion.

El incremento en el nivel general de precios en el afio
1977 fue de 38.1 por ciento, tasa superior a la registrada en
los anos 1975 y 1976, 23.6 por ciento y 33.5 por ciento, respec-
tivamente. '

Esta acentuacion del proceso inflacionario es atribuible
principalmente a una presion via costos, dado que los compo-
nentes de la demanda agregada muestran menores ritmos de
crecimiento, tanto en relacion al producto cuanto a sus tasas
de afos anteriores. La base de esta presion estuvo en las va-
riaciones del tipo de cambio, sobre los insumos importados.
Incidieron también el mayor costo del factor trabajo, la remu-
neracion promedio per capita que se elevé en 25.6 por ciento
y la presién tributaria a la produccion.

En cuanto a la politica de precios cabe seialar, de una
parte, los reajustes en los precios controlados a comienzos y
finales del primer semestre, y de otra, una tendencia a la libe-
ralizacion de precios, en especial en el sector industrial, la
papa y la carne de pollo fueron los tnicos productos agrope-
cuarios cuyos precios se liberaron.

Finalmente, respecto a la canasta familiar basica, fueron
sus componentes de mayor peso, esto es, alimentos y el ru-
bro diversos, los que registraron los mayores incrementos en
sus precios, 40.3 por ciento y 45.5 por ciento, respectivamente.
La variacion en ¢l grupo alimentos y behidas se debié basica-
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mente a los reajustes en los precios controlados de los cerea-
les, carnes, leche y aziicar, cuanto al aumento en los precios
de la papa, carne de pollo y huevos. En el grupo diversos, inci-
di6 fundamentalmente el aumento .del precio de la gasolina
via su efecto en el costo del transporte.

BALANZA DE racos En 1977 la balanza de pagos del Perii mostro

un déficit de US$ 349.9 millones, resultado

que denota una mejora significativa respecto al déficit de los

anos 1975 y 1976 (US$ 577.3 y US$ 867.6 millones, respecti-
vamente).

Estc menor déficit se debio principalmente a la reduccién
en el saldo negativo de cuenta corrriente, de 8.9 por ciento
del PBI en 1976 a 7.7 por ciento del PBl en 1977, y a la menor
salida de capital a corto plazo.

La balanza comercial arrojé un déficit de US$ 438.4 millo-
nes, como consecuencia de un nivel de exportaciones de US$
1,725.6 millones y un nivel de importaciones de US$ 2,164.0
millones. En relacién al afio precedente, el déficit disminuyé
en 41 por ciento.

La buena performance del sector exportador se basé en
el mayor volumen de embarque de cobre, al entrar en produc-
cion Cerro Verde, la elevada cotizacion del c¢afé, y el incre-
mento sustancial en la exportacion de productos no tradicio-
nales. Contribuyeron también, el alza en las cotizaciones del
plomo y la plata, asi como la recuperaciéon de las exportacio-
nes de hierro.

De otro lado, el minimo incremento en el nivel de impor-
taciones se debio a las medidas de control adoptadas y a la

politica cambiaria seguida, las cuales se detallan mas ade-
lante.

La balanza de servicios tuvo un .saldo deficitario, como es
tradicional en el Pert, de US$ 545 millones. Considerando los
pagos de transferencia, este déficit se reduce a US$ 488 mi-
llones, suma ligeramente mayor a la del afo anterior. '
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CUADRO N¢ &

CUADRO SUMARIO DE LA BALANZA DE PAGOS

(Millones de U.8.$.)

1974 1976 (1) 1976 (1) 1977 (2)
I. TRANSACCIONES
CORRIENTES ....... — 807.2 —1,538.3 —1,192.0 — 926.2
(saldo neto de merca-
derias servicios y trans-
ferencias)
A. Balapza Comcrcial FOB — 4056 —1,099.2 — 7405 — 438.4
8) Exportaciones FOB. 1,503.3 1,290.9 1,359.5 1,725.6
b) Importaciones FOB ~—1,908.9 —2,390.1 —2,100.0 —2,164.0
B. Servicios y Transferen-
cias (neto) ........... — 4016 — 439.1 — 4515 — 4818
II. CAPITAL A LARGO
PLAZO .............. 894.9 1,135.1 675.5 6173.8
8) Sector Privado .... 201,56 342.3 195.8 69.1
b) Sector Oficial ..... 693.4 792.8 479.7 604.7
III. ERRORES Y OMISIO-
NES Y CAPITAL A
CORTO PLAZO ...... 194.2 — 1713.4 — 3511 — 915
1V, MOVIMIENTO COM-
PENSATORIO (3) .... — 2819 576.1 867.6 349.9

(1) Preliminar

(2) Estimado

(3) Incluye préstamos de apoyo de Balanza de Pagos.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.

Los egresos por renta de inversiones, rubro principal de
la balanza de servicios, se incrementaron. El mayor egreso
por este concepto se debio, principalmente, a una mayor ren-
tabilidad de las sucursales de.empresas petroleras extranje-
ras, y a su consecuente mayor remision de utilidades, asi co-
mo al aumento en el pago de intereses por deudas de los sec-
tores pliblico y privado.

En cuanto al turismo, este fue el dUnico rubro superavita-
rio en la balanza de servicios, al registrar un saldo positivo de
US$ 76 millones. El turismo receptivo se ha incrementado mer-
ced a las campanas de promocion en el exterior y de las varia-
ciones en el tipo de cambio, que incentivaron la afluencia de
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turistas. Por otro lado, el turismo egresivo disminuyd, tanto
por las medidas restrictivas (nuevas tasas de expedicion de
pasaportes y modificacion de la tasa del impuesto al consumo
en el exterior), como por efecto de la inflacién.

Como resultado de lo sefalado en los parrafos preceden-
tes, la balanza de transacciones corrientes registré un déficit
de USS 926.2 millones, inferior al déficit del afno 1976 en US$
265.8 millones. Este saldo deficitario fue cubierto por el flujo
de capitales a largo plazo y la disminucion del nivel de las
reservas internacionales.

Finalmente, en cuanto a la cuenta capital a corto plazo,
incluidos los errores y omisiones, ésta muestra durante el
periodo una pérdida de divisas de US$ 97 millones, monto sig-
nificativamente menor a la pérdida por este concepto en 1976,
que fue de US$ 351 millones.

La reduccion de este saldo se debid, por un lado, a la res-
triccion en el crédito interno que incentivé la demanda de cré-
ditos del exterior, sobre todo para el financiamicnto de capital
de trabajo (advance account) y, por otro lado, al requerimiento
legal, establecido hacia fines del mes de julio, de financiar las
importaciones tanto del sector privado como del sector pu-
blico a un plazo minimo de 180 dias.

Cabe sefalar que a setiembre de este afo, el saldo nega-
tivo de la cuenta capital a corto plazo fue mayor al que se
obtuvo a diciembre. Esto se explica por la naturaleza volatil de
este tipc de crédito cuando hay expectativas de reajustes cam-
biarios, como en efecto las hubo durante los meses de julio a
setiembre en que el tipo de cambio se mantuvo fijo. Posterior-
mente, el saldo negativo se redujo significativamente, al acu-
mularse por un trimestre mas el efecto del requerimiento para
la financiacion de importaciones y al modificarse la politica
cambiaria.

El movimiento de capitales a largo plazo mostré en 1977
un ingreso neto de US$ 673.8 millones, suma ligeramente infe-
rior a la de 1976. De este ingreso, que absorbié 72.7 por ciento
del déficit de la balanza en cuenta corriente, US$ 604.7 millo-
nes correspondieron a capitales oficiales y el saldo a capitales
privados. '
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El flujo de divisas por concepto de inversion directa dis-
minuyd considerablemente, de US$ 171 millones en el ano 1976
a US$ 54 millones en el ano 1977. Esto se debid, por un lado,
a la reduccion en nuevas inversiones, en comparacion con los
altos niveles alcanzados en aifos anteriores, asi tenemos la
terminacion de la etapa de construccién de Cuajone, y la re-
duccién del nimero de empresas dedicadas a la exploracion
de petroleo en la region de la Selva; y, por otro lado, a los ma-
yores pagos por amortizacion de las empresas establecidas,
en especial de la Southern para el financiamiento de Cuajone.

La reduccion en la inversion directa fue practicamente
compensada por el mayor ingreso de préstamos oficiales. El
desenbolso de los mismos aumenté en US$ 161 millones res-
pecto al aifo precedente; por su parte, los pagos de amortiza-
cion se incrementaron en US$ 97 millones. En consecuencia,
el ingreso neto por préstamos oficiales se mcremenlo en US$
64 millones, en relacion a 1976.

exportacion b EN 1977 el valor FOB de las exportaciones,

BIENES ajustado para efectos de la balanza de pa-

gos, fue de US$ 1,725.6 millones. Este resultado del sector ex-

portador es muy positivo, pues representa un incremento del

26.9 por ciento respecto al valor exportado el afo anterior, vy

excede incluso al alto nivel alcanzado en 1974 en US$ 222.3
millones.

Esta buena performance de las exportaciones contribuyo
en forma significativa a reducir el déficit en cuenta corriente
de la balanza de pagos, y en consecuencia la pérdida de divi-
sas. El efecto positivo del incremento en el ingreso de divisas
por concepto de exportaciones pudo ser aian mayor, de no ha-
ber sido por los precios desfavorables en el mercado mundial
de algunos de nuestros principales productos de exportacion,
tales como el cobre y el zinc, cuyas cotizaciones se vieron
afectadas por el sobreabastecimiento del mercado mundial.

Los principales factores que incidieron en la generacion
del mayor .ingreso de divisas fueron el aumento de 83 por cien-
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to en el volumen de las exportaciones de cobre, la elevacion
en un 55 por ciento del precio del café, y el incremento de 66
por ciento en el valor exportado de “otros productos”.

El sector minero participd con el 55.2 por ciento del total
de las exportaciones, aumentando el valor de su produccién
en US$ 209 millones en relacion a 1976. Este incremento se
debio, principalmente, al mayor volumen de exportaciones de
cobre, por la maduracion de Cerro Verde y Cuajone, y la mini-
ampliacion de la Oroya, al alza en el precio del plomo y la pla-
ta, y a la recuperacion de las exportaciones de hierro al nor-
malizarse las operaciones luego de la expropiacién de Marcona.

De otra parte, el valor de las exportaciones de zinc dis-
minuyo debido a la baja de su cotizacién en el mercado de
Londres.

CUADRO N? 6

EXPORTACION POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Millones de U.S.$.)

1974 1975 (1) 1976 (1) 1977 (2)

PRODS, PESQUEROS ....... 261.4 208.1 200.7 215.2
Harina de IPPescado ....... 201.8 155.7 1715 179.0
Otros Productos Pesqueros. 59.6 52.4 23.2 36.2
PRODS. AGROPECARIOS .. 332.3 386.7 281.8 336.6
Algodon .......iiiiian. 96.5 53.0 70.8 480
AZUCAr .......coiiiiiiinann. 193.9 269.1 91.2 74.2
Café .........ciiviiiiin, 34.8 53.2 101.0 196.3
LANAS c.vvvivreernnneronnns 7.1 114 18.7 18.1
PRODS. MINEROS .......... 753.1 590.9 744.0 952.9
Cobre ................c.0n 301.1 155.7 227.0 392.4
Hierro ...............coou.. 75.0 519 63.5 90.5
Plata ...........oiienn... 1409 146.3 145.1 172.5
Plomo ......ccooviiiiinnns 57.5 419 63.6 81.8
ZINC .. i 150.4 151.5 191.5 163.5
Petroleo y Derivados ...... 28.2 43.6 53.3 52.2
OTROS PRODUCTOS ....... 156.5 105.2 133.0 2209
TOTAL o iiiiiiineneneeenns 1,503.3 1,290.9 1,359.5 1,725.6

(1) Preliminar
(2) Estimado
FUENTE: Direccion General de Aduanas e Informacion Directa.
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En cuanto a las exportaciones de petréleo, ain cuando la
terminacién del Oleoducto Transandino hacia suponer un cre-
cimiento en las exportaciones de este producto, éste no se

produjo. No obstante que la demanda interna se mantuvo cons-

tante, la mayor acumulacion de stocks en los tanques de alma-
cenaje de Baydvar, la ampliacion de la capacidad de la Refine-
ria La Pampilla y, sobre todo, el tener que llenar la linea prin-
cipal del Oleoducto, demandé una mayor utilizacién interna de
petroleo crudo y por tanto, un menor volumen de exportacion.

Por su lado, las exportaciones de productos pesqueros
participaron con el 12.5 por ciento del total exportado. Compa-
rando con el afo anterior, el volumen de exportaciones del
sector pesquero se redujo, pero esta disminucion fue mas que
compensada por la fuerte alza en sus prccios, y el ingreso de
divisas por este rubro aumenté en US$ 14.5 millones.

A su vez, el sector agropecuario generd US$ 54.8 millones
mas que en el aiio 1976. El volumen de las exportaciones de
café permanecio practicamente constante, sin embargo, su
cotizacion en el mercado internacional casi se duplico, ha-
ciendo que este producto compense y exceda la reduccion en
el valor exportado de los demas productos agropecuarios.

Ei precio del azucar caydé en 30 por ciento debido al ex-
ceso de oferta mundial; el precio del algodéon experimentd una
ligera mejora, especialmente el Pima, pero no llegdé a compen-
sar la baja en el volumen de sus exportaciones; el volumen
exportado de lanas se contrajo en forma considerable a conse-
cuencia del proceso de implementacion de las empresas co-
mercializadoras de este producto, contraccién que fue casi to-
talmente compensada por la duplicacion de su cotizacion in-
ternacional. '

Finalmente, la exportacion de “otros productos’ alcanzé
la suma récord de US$ 221 millones, cifra que representa un
aumento del 66 por ciento respecto al aio anterior y 13 por
ciento del total exportado en 1977. Los productos que mas han
contribuido a este crecimiento han sido los manufacturados
(US$ 142 millones), en especial los provenientes del sector

textil (US$ 66 millones) y el sector metal-mecanica (US$ 45
millones]).

— 92 —




Memoria al 31 de Diciembre de 1977

Han influido en este logro las variaciones en el tipo de
cambio, que aumentaron los ingresos en soles percibidos por
el exportador, y los incentivos a las exportaciones no tradi-
cionales, a través de los certificados de reintegro tributario
[(CERTEX).

mwrortacion pe Bl valor de las importaciones FOB, ajustado
BIENES para fines de la balanza de pagos, fue de US$
2,164 millones en el afio 1977. Este nivel representa sélo un
incremento del 3 por ciento en relacion a 1976. Sin embargo,
dada la contraccion en la actividad productiva ocurrida este
ano, el valor de la importacion de bienes, en relacion al pro-
ducto bruto interno en términos corrientes, se incrementa des-
de un 15.7 por ciento en 1976 a un 17.9 por ciento en 1977, in-
dicando una mayor dependencia de las importaciones para sa-
tisfacer la demanda interna.

El analisis de la estructura de las importaciones muestra
que la importacién de bienes de capital se ha contraido sus-
tancialmente por segundo ano consecutivo. Esto se debe, por
una parte, a la culminacién de importantes proyectos de inver-
sion; tanto publicos como privados, y a la postergacion o des-
fase de otros y, por otra parte, a la menor actividad econdémica
en el presente afio. Como consecuencia de esta contraccion,
el rubro de bienes de capital constituye ahora sélo el 21.7 por
ciento del valor importado total.

En cuanto a la importacion de bienes intermedios y de
consumo, ni su nivel ni su participacion relativa en el total han
sufrido mayor variacion.

El desarrollo de las importaciones durante este periodo
ha estado condicionado por la politica del Gobierno, la cual
estuvo orientada a lograr una reduccién de las mismas.

El 1° de enero entré en vigencia un nuevo sistema de im-
portaciones, cuyos aspectos principales eran un Plan Nacional
Anual de Importaciones, un Presupuesto de Divisas para Im-
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IMPORTACIONES ¥OB FOR USO O DESTINO ECONOMICO'

CUADRO N? 1

(Millones de U.S.§.)

1973 1974 1975(1) 197642) 1977¢2)
1. BIENES DE CONSUMO. 128.6 154.9 198.9 176.4 172.6
a) No Duradero ......... 85.4 102.5 103.3 n.d. n.d.
b) Duradero ............. 43.2 52.4 95.6 nd. n.d.
2. MATERIAS PRIMAS Y
PRODUCTOS INTERME-
DIOS ...ttt 386.8 919.7 1,171.6 1,031.9 1,049.7
a) Combustibles, lubrican-
tes y productos conexos 47.1 187.1 264.7 n.d. n.d.
b) Materias Primas y pro-
ductos intermedios pa-
ra la agricultura ..... 15.8 41.1 106.0 n.d. n.d.
¢) Materias Primas y pro-
ductos intermedios pa- .
ra la industria ...... 323.9 691.5 800.9 nd. n.d.
3. BIENES DE CAPITAL .. 311 610.9 780.7 675.2 468.6
8) Materiales de Construc- .
cibn ... ... il 18.0 72.2 113.8 nd. nd.
b) Bicnes de Capital pa-
ra la Agricultura 15.0 143 25.0 n.d. nd.
c) Bienes de Capital pa-
ra la Industria ....... 2325 443.2 486.1 n.d. " nd.
d) Equipo de Transportes 52.2 90.2 155.8 nd. n.d.
4. DIVERSOS .........cv... 15.7 5.1 28 4.3 8.7
TOTAL ADUANA ....... 848.8 1,690.6 2,154.0 1,887.8 1,699.6
AJUSTES Y ORO NO
MONETARIO ........... 184.2 218.3 236.2 212.2 464.4
TOTAL AJUSTADO ..... 1,033.0 1,008.9 2,390.2 2,100.0 2,164.0

(1) Preliminar
(2) Estimado

FUENTE: Dircccion General de Aduanas y fuentes directas, BCR.

portacion, la introduccion de licencias de importacion especi-
ficas, y la emision de tarjetas de divisas para importacion tri-
mestrales. Este sistema se usé en conjuncién con una politica
de mini-devaluaciones del sol.

Posteriormente, al fijarse la tasa de cambio en el mes de
julio, se elevaron los requisitos de financiacion minimos y se
redujo el presupuesto. de divisas. Todas las importaciones,
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tanto privadas como publicas, deberian contar con un finan-
ciamiento minimo obligatorio de 180 dias. Ademaés, la cuota de
divisas para el segundo semestre se redujo en US$ 104 millo-
nes para el sector privado, y en US$ 101 millones para el sec-
tor publico.

Finalmente, a inicios del ultimo trimestre, se eliminé el
sistema de importaciones establecido 'al comenzar el afo, me-
dida consecuente con la implantacién del Mercado Unico de
Cambios, y que dejé como los Unicos requisitos para importar
las condiciones de financiamiento minimo y la obtencién de
una licencia de importacion.

pEwpa pusLica  La deuda publica externa al 31 de diciembre

EXTERNA de 1977 alcanzo la suma de US$ 4,252 millo-

nes. Este nivel, el mayor en la historia del pais, representd el

35 por ciento del Producto Bruto Interno del ano. El incremento

anual de la deuda fue de US$ 611 miliones, resultado de una

utilizacion de US$ 1,007 millones y de pagos por amortizacion
que ascendieron a US$ 369 millones. (Ver anexo XXI)

Los recursos obtenidos a través del endeudamiento ex-
terno se destinaron a los siguientes fines:
CUADRO N¢ 8

DEUDA EXTERNA DESEMBOLSADA EN 1977

(Millones de U.S.§.)

DESTINO 1976 1977

I. Proyectos de Inversion 485 349
IX. Importaciones ................ 105 131
— AUMENtOS .....cocivivinnennnrannannns 65 88

— Petroleo ......chiiiiieniiiirnanenrrann 40 43

IIT. OIOS .. ovirresvnarnnnnernssensoennaosns . 241 527
IV. Refinanciacién ............ccooiiiiiient 15 —_
TOTAL ..iiiiiiiiiiinriraneiansaes 846 1,007

FUENTE: Direccién General de Crédito Publico — MEF.
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Del total de US$ 1,007 millones, mas de la mitad se asigno
al rubro “"Otros” para financiar principalmente equipos no re-
productivos. El monto destinado a proyectos de inversiéon se
contrajo en 28 por ciento, debido a la conclusiéon de algunos
grandes proyectos de inversion —Oleoducto Transandino, Ce-
rro Verde— y al desfase o postergaciéon de otros.

La suma utilizada para financiar importaciones se incre-
mento en US$ 26 millones, que se usaron mayormente para la
importacién de alimentos. En cuanto al rubro ‘“refinanciacion”,
durante este periodo no hubo desembolsos por tal concepto.

El servicio de la deuda en el afo 1977 ascendié a US$ 618
millones, de los cuales US$ 396 millones correspondieron a
pagos por amortizaciones y US$ 222 millones a gastos por in-
tereses. En términos del valor de las exportaciones del ano,
el servicio de la deuda representé un 36 por ciento del mismo.
coeficiente menor al 39 por ciento de 1976, pero igualmente
elevado. Este menor compromiso de los ingresos de divisas es
sélo resultado del considerable crecimiento del valor exporta-
do, pues el servicio aumenté este aiio en US$ 85 millones. '

Es interesante analizar la composicion del servicio, ya
que mientras en 1976 las amortizaciones representaron el 56
por ciento del mismo, en 1977 dicho concepto incrementd su
participacion al 64 por ciento. Esta menor participacién de los
intereses en el servicio de la deuda para este ano, es el reflejo
de la estructura desfavorable de vencimientos de la deuda ex-
terna, cuya amortizacion se concentra en una parte muy alta
en los préximos anos, comprometiendo asi un alto porcentaje
de los futuros ingresos de divisas del pais. A fin de evitar el
efecto negativo de esta situacion sobre el desarrollo futuro de!
Peri, es necesario reestructurar el vencimiento de la deuda
externa.

No obstante que en 1977 se redujo el déficit en cuenta
corriente y la salida de capital a corto plazo, el movimiento de
capitales a largo plazo no compensé totalmente la pérdida de
divisas por dichos motivos. En consecuencia, el nivel de las
reservas internacionales disminuyé en el afo, agudizandose
nuestra posicion de pagos frente al exterior, la cual ha sido
deficitaria desde 1975.
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La pérdida de divisas en el afio 1977, igual al movimiento
compensatorio en la balanza de pagos, fue de US$ 350 millo-
nes. Esta cifra, aunque elevada, es bastante menor a la de los
anos 1975 y 1976, atenuandose asi el efecto restrictivo que
ejerce la disminucion de las reservas internacionales sobre la
oferta monetaria del sistema.

Las reservas internacionales netas alcanzaron la cifra ne-
gativa de US$ 1,100.9 millones al término del afo, valor que
se descompone en US$ 457.4 millones de activos brutos; y
US$ 1,558.3 millones de deudas a menos de un aio.

Como componente de dichas reservas internacionales en
descenso a través del periodo, la disponibilidad de moneda ex-
tranjera en poder del Banco Central de Reserva bajé conside-
rablemente, siendo su posicion de cambio al finalizar el afio
negativa en US$ 830 millones.

La insuficiente disponibilidad de divisas para cumplir con
las obligaciones en vencimiento durante el afo, obligo al Ban-
co Central de Reserva del Per( a realizar una importante ges-
tion financiera en el transcurso del periodo bajo analisis.

CUADRO N° 9

INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS — 1977

(Millones de U.S.$.)

Ingresos Egresos Neto
Créditos de Apoyo a Balanza de pagos 286.1 _ 286.1
(Bancg& Internacional) ........... (220.4) _ —
(Apoyo Transitorio a Banca Local) ( 56.7) R — —_—
8Swaps con Banca Local ............. _ 90.8 130.3
Depositos de Bancos e Instituciones
Financieras ..................v.... 175.7 422 1335
Acceso al Acuerdo de Santo Domingo
(ALALC) ....iiiiiriiiireaaannnnns 73.3 51.0 22.3
Swaps con Banca Central ........... 55.0 50.0 5.0
Stand-By FMI ........ovcvvviinvenns 12.1 — 12.1
Mecanismo de Pagos y Creditos Re-
ciprocos de ALALC .............. —_— 75.3 ( 75.3)
TOTAL .coviviiiieiienns 8233 3093 514.0
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En el aio 1977 se consiguieron créditos por US$ 823.3 mi-
llones. De este total, US$ 229.4 millones fueron otorgados por
la banca internacional bajo la modalidad de Créditos de Apoyo
a la Balanza de Pagos. Los bancos americanos aportaron el 46
por ciento, los bancos europeos el 19 por ciento, los bancos
japoneses el 14 por ciento, y los bancos suizos y canadienses
el 21 por ciento.

Las operaciones swaps concertadas con el Banco de la
Nacion y la banca comercial, que implican un aumento de los
pasivos con el exterior de tales bancos y una mayor disponibi-
lidad de divisas para el pais, alcanzaron la suma de US$ 221.1
millones. A nivel internacional, se consiguieron operaciones
swaps con los Bancos Centrales de Venezuela y la Republlca
de Colombia por un monto de US$% 55 millones.

Los principales depositos obtenidos de bancos e institu-
ciones financieras, que ascendieron en total a US$ 175.7 mi-
llones, fueron los siguientes: Fondo de Inversiones de Vene-
zuela (US$ 50 millones), Banco Central de Brasil (US$ 40 mi-
llones), Corporaciéon Andina de Fomento (US$ 27 millones), y
Banco de la Nacién de Argentina (US$ 20 millones).

En el marco del Acuerdo de Pagos y Créditos Reciprocos
entre Bancos Centrales de los paises de la ALALC, el Peri
recurrié al Convenio Compensatorio Multilateral de Apoyo pa-
ra atenuar deficiencias transitorias de liquidez (Acuerdo de

Santo Domingo), en tres oportunidades, obteniendo la suma
acumulada de US$ 73.3 millones.

Finalmente, en cuanto a los ingresos por créditos exter-
nos, se logré el primer desembolso del Convenio de Crédito
Contingente (Stand-By]} suscrito con el Fondo Monetario Inter-
nacional por US$ 12.1 millones.

Respecto a los egresos, se aprecia en el cuadro respec-
tivo que estos ascendieron a US$ 309.3 millones. En conse-
cuencia, la gestion financiera del Banco Central de Reserva
en el afno 1977, significé un financiamiento neto de US$ 514
millones.
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voLITicA camsiaria  Durante el afio 1977 se utilizaron tres méto-
dos distintos de determinar el tipo de cam-
bio, mini-devaluaciones, fijo, y libre mercado. El método de
mini-devaluaciones, que consistia en el ajuste periédico del so!
respecto al délar en funcién de las variaciones en los precios
relativos entre nuestro pais y los principales paises con los
que comerciamos, permanecid vigente durante el primer se-
mestre de 1977.

Una elevada tasa de inflacién (27 por ciento hasta el mes
de junio), el déficit en la balanza comercial, y el hecho inédito
en el pais, de variaciones continuas, aunque pequefias, del tipo
de cambio, crearon fuertes expectativas inflacionarias. Expec-
tativas que se tradujeron en una demanda especulativa de divi-
sas, la cual ejercié una fuerte presion sobre el mercado de
moneda extranjera y las reservas internacionales. Contribuyd
de manera importante a la generacién y mantenimiento de la
demanda especulativa de divisas, la existencia en el mercado
financiero interno de tasas de interés negativas en términos
reales.

El 7 de julio, el Gobierno decidié abandonar el sistema de
mini-devaluaciones y mantener el tipo de cambio fijo. Este fue
fijado en 80.88 soles por délar, dandose alternativamente otro
tipo de medidas para corregir los problemas de balanza de pa-
gos, principalmente recortes en el presupuesto de divisas pa-
ra importaciones y normas de financiamiento obligatorio.

La fijacion del tipo de cambio y la persistencia del proce-
so inflacionario, llevaron al sol a una sobrevaloraciéon progre-
siva, con los consecuentes efectos desequilibradores sobre el
sistema econdémico. La presién sobre el mercado de divisas
se reflejé en una caida de las reservas internacionales, que a
setiembre de este afno se habfan reducido en US$ 358 millones,
haciendo aan mas dificil el manejo de la politica cambiaria.

El 10 de octubre, mediante el Decreto-Ley N° 21953, se
creé el Mercado Unico de Cambios, liberdndose el tipo de cam-
bio del sol, a fin de permitir que su valor fuese determinado
por la interaccién de la oferta y demanda de divisas. La au-
toridad monetaria intervendria en el mercado sélo para contra-
-rrestar variaciones erraticas o estacionales del tipo de cambio.
Esta accion se tomé con la. finalidad de restablecer el equili-
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brio de la balanza de pagos y recuperar la confianza de los
agentes econdmicos.

Simultaneamente, para garantizar el eficiente funciona-
miento del mercado creado, se aboli6 el sistema de control de
importaciones implantado al comenzar el afo. Paralelo a estas
medidas, se concedié amnistia tributaria y penal para entregar
moneda extranjera, esperandose aumentar asi la oferta de di-
visas.

Las medidas antes mencionadas no significaron que los
controles sobre operaciones en moneda extranjera se liberali-
zaran completamente. Ciertas restricciones legales a la liber-
tad de flotacion del sol se consideraron esenciales, en vista
de la alta tasa de inflacidn, continua subida del tipo de cambio,
y las tasas de interés reales negativas sobre depdsitos, bonos
del Tesoro, y otras inversiones liquidas, que hacian de las di-
visas la inversion mas segura y de mayor rentabilidad.

A las pocas semanas de funcionamiento del Mercado Uni-
co de Cambios, el sol se habia devaluado en 75 por ciento, y
habria continuado haciéndolo de no mediar la decisiéon de la
banca local de estabilizar el tipo de cambio. Al cierre del mer-
cado cambiario. el 29 de diciembre de 1977, el ddlar se cotizo
al precio de venta de S/. 130.92. Esta fuerte devaluacién detl
sol fue el reflejo de un mercado restringido y distorsionado.

Finalmente, a mediados de diciembre, se dieron dispositi-
vos que liberaron ain mas el mercado cambiario. Se autorizo
a los bancos comerciales a abrir cuentas corrientes y a tener
depdsitos a plazo en moneda extranjera, para cualquier resi-
dente peruanc que trajese dinero del exterior a través del sis-
tema bancario. Ademds, se crearon certificados de depdsitos
en moneda extranjera, emitidos al portador por sumas de US$
1,000, y con validez de hasta 360 dias. Estas medidas no afec-
taron significativamente la disponibilidad de divisas para este
afo por su limitado tiempo de vigencia.

Un aspecto que cabe resaltar de los certificados de depé-
sitos recién creados es que, a diferencia de los certificados de
exportacién, son libremente negociables. Un importador puede
comprar estos certificados, que tienen vencimiento de 90, 180
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y 360 dias, y saber exactamente cuanto le costaran en soles
dichas divisas. Los certificados de depésitos en moneda ex-

tranjera constituyen, en efecto, un mercado de divisas a futuro.

secror Frisca. | EN los ultimos afos se ha venido experi-

mentando una tendencia al desequilibrio en

las cuentas fiscales. Esta situacion se explica por el desarro-

llo creciente de los gastos, y por la inelasticidad del sistema
tributario para generar mayores ingresos.

Respecto a la expansion de los gastos, en la presente dé-
cada el Gobierno ha ejecutado una vasta politica de ampliacién
de los servicios publicos, que ha implicado un mayor desem-
bolso por concepto de remuneraciones, asi como aumentos del
gasto en bienes y servicios. Asimismo, puso en ejecucion im-
portantes proyectos de inversion, necesarios para el desarrollo
futuro de nuestra economia, pero de larga maduraciéon. Debe
mencionarse también la implementacion de una politica de sub-
sidios con la finalidad de proteger a los consumidores de me-
nor nivel de ingreso de los efectos del incremento mundia!l en
los precios de los alimentos, principalmente trigo, asi como
del aumento en el precio de los hidrocarburos. '

El ritmo de expansion de los ingresos fiscales fue insufi-
ciente para hacer frente a esta tendencia creciente del gasto.
En este contexto, el Gobierno durante los afos 1975 y 1976
dicté medidas destinadas a ampliar las bases y a incrementar
las tasas de los principales impuestos. Sin embargo, los resul-
tados no fueron los previstos, ya que se registré una reduc-
cién de la presion tributaria, la que en 1976 alcanzé el nivel
mas bajo del actual decenio.

La inelasticidad de los ingresos se noté sobre todo en lo
referente a impuestos directos, lo que implicé, adicionalmente,
un deterioro de tipo regresivo en la estructura de los ingresos
tributarios.

El desequilibrio en las finanzas del Gobierno Central se
hace notorio a partir de 1975, con la presencia por primera vez
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CUADRO

N? 10

RESUMEN DE LAS OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1970-1977

(Millones de soles)

1970 1975 1976 1977*
Ingresos Corrientes ......... 38.842 817,896 111,397 154,052
Gastos Corrientes ......... 32,194 90,507 122,718 193,092
Ahorro en Cta. Cte, ......... 6,648 —2,611 —11,321 —39,040
Gastos de Capital ......... 9,930 21,980 37,111 40,103
Total de Gastos (Sin Amort.) 42,124 118,487 159,829 233,195
Déficit Econdomico .......... —3,282 -—30,591 —48,432 -—179,143
Financiamiento ............. 3,282 30,591 48,432 79,143
Externo (Nefo) ............ 1,461 16,813 15,636 34,589
a) Utilizacion .............. 4,622 22802 23,925 57,605
—Préstamo, Desarrollo y

Otros ...........c.cov.e ( 3,621) (16,232) (22,950) (57,605)
—Refinanciacion ........ ( 1,001) ( 6,570) ( 975) ( —_)
—Pre-P&gos ............. « —) ( —) ( —) ( --)

b) Amortizacién ............ —3,161 —5,989 —8,289 —23,016
—Programg .............. (—3,161) (—DH,989) (—8,289) (—23,016)
—Pre-Pagos ............. ( -) ( -—) ( ~) ( —)

Intcrno (Neto) ............. 1,821 13,778 32,796 44,554

a) Sistema Bancario (Neto) — 879 15,943 33,955(1) 40,025
—Banco Central de Re-

[512) o A ( 2) ( 239) ( 537 (— 125)
—Banco de la Nacién . ... (—b,688) (11,786) (37,339) (33,405)
—Bancos de Fomnento (¢ 1,173) ( 2,524) ( 393) ( 6,099)
—Bancos Comerciales .... ( 3,634) ( 1,3449) (—4,314) ( 646)

b) Colocacion Neta de Bonos .
en Sector no Bancario ... 1,654 — 740 731 1,516
—Resto Sector Publico .. ( 156 (— 188) (~— 220) ( nd)
-—Sector Privado ........ ( 1,498) (— 552) (¢ 951) ( nd)

c¢) Otros y Discrepancias Es-
tadisticas ................ 1,046 —1,425 —1,890 —2,987

(1) Bxcluye S/. 5,106 millones de la Cuenta Consolidacion de la deuda de las
Empresas Publicas y el pago correspondiente a la expropiacién de Marcona

por S/. 2,589 millones.
* Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas, Banco de la Nacién, Banco Cen-
tral de Reserva del Peru.

en la década de un ahorro negativo en cuenta corriente, para-
lelo con un déficit econdmico equivalente a 5.5 por ciento del
producto bruto interno. En el anho 1976 esta situaciéon se man-
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tiene a pesar de las medidas adoptadas en el transcurso del
ano, pues el ahorro en cuenta corriente continué deteriorando-
se y el déficit econémico siguié siendo significativo respecto
al producto bruto interno.

En el afio 1977, para hacer frente a estos desarrollos, y en
la linea del Programa de Estabilizacién puesto en vigencia a
mediados de 1976, se implementaron diversas medidas desti-
nadas a mejorar la situacion fiscal. Por el lado de los gastos,
se dispuso la congelacion de plazas, recortes en los programas
de inversion y en los pliegos de gastos corrientes de todos los
ministerios, la postergacién de nuevos proyectos de inversion
y la implementacion de una politica de reduccién paulatina del
nivel global de los subsidios.

Por el lado de los ingresos, se realizaron reajustes en la
tasa del impuesto a la propiedad, al valor agregado de bienes
y servicios, al impuesto Unico de alcoholes y bebidas alcoho-
licas, y a la tasa de rodaje para vehiculos particulares. Asi-
mismo, se crearon nuevos impuestos, tales como el impuesto
al excedente de revaluacion de activos fijos, el impuesto ex-
cepcional al patrimonio empresarial de 1977, y los impuestos
a los productos derivados del petréleo. Ademas, se concedid
amnistia tributaria para aquellos que regularizasen sus obli-
gaciones.

Analizando las cuentas consolidadas del Gobierno Central
correspondientes al afo 1977, se observa que, no obstante el

esfuerzo realizado, los resultados no han sido satisfactorios.

El gasto no presupuestado acentud el deterioro de las cuentas
fiscales.

El ahorro en cuenta corriente alcanzé un nivel negativo de
aproximadamente S/. 39,000 millones, cifra considerablemente
superior a la registrada en 1976. Por su parte, el déficit econo-
mico fue de S/. 79,000 millones, nivel que representa 7.5 por
ciento del producto bruto interno.

Respecto al gasto total del Gobierno Central, un hecho
significativo es la expansién a ritmos marcadamente diferentes
de sus componentes. En relacion - al ejercicio precedente, los
gastos corrientes se incrementaron en 57 por ciento, mientras
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qUe los gastos de capital lo hicieron en 8 por ciento. Este desa-
rrollo llevé la participacion relativa de los gastos corrientes,
hasta el 83 por ciento del gasto total.

La evolucién del gasto corriente se explica fundamental-
mente por la expansion del gasto no presupuestado y, en me-
nor grado, por la expansién del gasto presupuestado. Esta ulti-
ma fue atenuada por medidas de austeridad, asi, en el mes de
junio, se dictaron dispositivos que afectaron directamente el
nivel del gasto publico, al imponérsele a los organismos y au-
toridades publicas la prohibicién de contratar personal y de
efectuar compras de bienes prescindibles. Se dispuso, asimis-
mo, la disminucién de las transferencias corrientes para fines
de subsidio de alimentos.

Esta politica tuvo cierto margen de flexibilidad, pues se
otorgaron subsidios mayores a los inicialmente presupuestados
para algunos alimentos y cierto tipo de fertilizantes, en res-
puesta a consideraciones de caracter politico y social.

Los gastos relacionados con remuneraciones aumentaron
en aproximadamente 36 por ciento, respecto al afio anterior,
debido fundamentalmente a los incrementos de remuneraciones
efectuados durante el afo para compensar parcialmente los
incrementos en el costo de vida. Mientras que el gasto en bie-
nes y servicios presupuestados aumentd en sélo 4 por ciento,
el total de gastos en bienes y servicios, incluyendo aquellos no
presupuestados, se duplicé en el curso del afio. Hecho que es-
ta a la base del problema de deterioro en la cuenta corrlente
del Gobierno Central que ya se ha senalado.

Otro punto importante, con respecto al gasto fiscal, es el
relacionado con los desembolsos por intereses y comisiones
originados por el financiamiento del gasto fiscal de periodos
anteriores. Estos, de un total de S/. 13,178 millones en el ano
1976 ascendieron a S/. 29,172 millones en el afo 1977. Los in-
tereses de la deuda interna aumentaron en 146 por ciento y
aquellos de la deuda externa en 103 por ciento. '

Las transferencias corrientes, como resultado de la poli-
tica seguida respecto a los subsidios han aumentado en sélo
11 por ciento, aumento atribuibie fundamentalmente al incre-
mento en las transterencias por pensiones. '
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CUADRO N° 11

CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
1970 - 1977 ‘

(Millones de goles)

1970 1975 1976 1977*
GASTOS CORRIENTES ... 32,194 90,507 122,718 193,092
CONSUMO  ...ocvvnnuernrsrnnn. 22,631 60,410 83,760 135,234
Remuneraciones ............ 17,211 38,810 51,518 70,301
Bienes y Servicios ......... 4993 13,063 18,184 18,986
Otros (1) ..oenviineninnnnn 427 8,537 - 14,058 45,947
Transferencias ........ . 7,359 20,675 25,780 28,686
Resto Sector Publico ...... 3,005 10,427 11,570 12,174
Sector Privado ............. 4,269 10,108 14,007 16,512
Al exterior ................. 85 140 203 n.d.
Intereses y Comisiones ..... 2,204 9,422 13,178 29,172
Deuda Interna ............ 857 4,466 5,500 13,552
Deuda Externa ............ 1,347 4,956 7,678 15,620
GASTOS DE CAPITAL ... 9,930 27,980 37,111 40,103
Formae. Bruta de Capital .. 5,553 15,864 19,841 27,110
Magquinaria y Equipo ...... 1,658 1,611 1,750 nd.
Estudios y Obras ........... 3,895 14,253 18,091 , n.d.
Préstamos y Adgquisiciones
de Valores .............. 308 20 3 3
Expropiacion Ref, Agraria.. 462 500 555 186
| Transferencias .............. 3,609 11595 16,712 12,804
Resto Sector Publico ...... 3,598 11,596 16,712 12,804
Sector Privado ............ 11 — —_ —_
SUB-TOTAL: .............. 42,124 118,487 159,829 233,19
AMORTIZACION .......... 5,813 12,940 16,104 33,898
Deuda Interna ............. 2,652 6,951 7.815 10,882
Deuda Externa ............ 3,161 5,989 38,289 23,016
TOTAL: ..oovvvvnnrrenrinnas 47,937 131,427 175,933 267,093

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas, Banco de la Nacién y Banco Cen-
tral de Reserva del Peru.

(*) Preliminar,

(1) Gastos no presupuestados.
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Los gastos de capital, como se ha sefalado, se expandie-
ron en 8 por ciento en el afio 1977. Los gastos por formacidn
bruta de capital aumentaron en 37 por ciento, exclusivamente
como resultado del mantenimiento en ejecucion de proyectos
de inversion iniciados en anos anteriores. Respecto a las trans-
ferencias de capital a empresas publicas, se observa una re-
ducciéon de S/. 3,900 millones en relacién al afo 1976, como
consecuencia de la finalizacién de importantes proyectos de
inversion a cargo de dichas empresas.

En lo que se refiere a los gastos por amortizacién de la
deuda del Gobierno Central, estos se duplicaron, pasando de
S/. 16,104 wmillones en 1976 a S/. 33,898 millones en 1977. Este
incremento. debe atribuirse en mayor medida a la amortizacién
de la deuda externa, que durante el afio casi se triplica con res-
pecto al afio anterior.

Los ingresos fiscales, tal como se aprecia en el Cuadro
Ne¢ 12, se incrementaron 38 por ciento en términos nominales
durante el ano. Esta es la mayor tasa de expansion registrada
en la década del 70 y ha sido resultado principalmente de los
dispositivos que se dieron en el transcurso del afio. Sin em-
bargo, comparada con la tasa de inflacién promedio del afio
1977, que fue de 38.1 por ciento, deja de ser positiva. Asi pues,
para mantener un nivel de ingresos constante en términos rea-
les, se requirid de nuevos y mayores impuestos, asi como de
una ampliacion de la base impositiva.

Entre los principales dispositivos dados en el afo, pueden
mencionarse los siguientes: en el-mes de febrero, la creacién
de un impuesto al excedente de revaluacién de activos fijos.
En agosto, la concesion de amnistia tributaria para aquellos
contribuyentes que regularizasen sus obligaciones al venci-
miento del primer semestre. Asimismo, se reajustaron las ta-
sas del impuesto Unico a los alcoholes y bebidas alcohdlicas.
En setiembre, el incremento en 30 por ciento de las tasas de
rodaje para vehiculos particulares, y en el mes de octubre la
dacion de un conjunto de medidas tributarias, entre las cuales
cabe destacar el impuesto excepcional equivalente al 25 por
ciento del impuesto al patrimonio empresarial correspondiente
a 1977. lgualmente, se gravaron productos derivados del petro-
leo anteriormente inafectos, asi como se reajustaron las tasas
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CUADRO N¢ 12

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL POR TIPO DE IMPUESTO

1970 - 1977
(Millones de Soles)
1870 1975 1976 1977
1. INGRESOS TRIBUTA-
RIOS ...... ..o 33,626 80,618 101,005 144,342
A. Impuesto a la Renta Prop.
y Exportacion ........... 13,443 30,233 36,202 57,912
Impuesto Unico a la Ren- .
ta e 9,059 16,005 18,096 24,229
—Personas Naturales .... 1,364 4,985 5,907 6,102
—Personas Juridicas 7,685 11,020 12,289 18,127
Azucar y Derivados ..... 187 4,227 159 197
Harina y Aceite de Pesca-
do y Ballena ........... 550 236 232 351
Al Patrimonio Empresarial — 1,833 2,334 5,594
Al Valor de la Prop. Pre-
dial ........ . i 501 — — —
Al Patrimonio Accionario 367 —_ — —
Sobregiros Bancarios 188 — — —
Al Monto de Planillas Sec.
Priv, ........ T e 1,143 — — _
A las Remuneraciones por
Servicios Personales — 3,400 4,209 5,170
Alcabala y Enaj. y Regis-
173 Lo YN 680 1,298 1,570 1,644
Amnistia Tributaria ..... — 660 668 2,318
Revaluacion Activos Fijos — 5 1,831 1,263
Tasa Espec. 10% D.L. 20505 — 1,409 1,114 88
Imp. 15% Export. Tradi-
cional ................ ... — — 4,697 15,180
Otros .....ocvvvneeunnenns 768 1,160 1,292 1,878
B. Impuesto a la Importa-
CION i 8,074 18,159 17,952 19,668
Derechos Especificos ..... 1,161 1,087 789 612
Adicional y Rec. Ad-Va-
forem .................... 6,424 16,830 16,923 18,723
Otros ......c.vovevnevennn, 483 242 240 323
C. Impuesto a la Produc-
cion y Consumo ......... 12,109 32,226 46,851 66,772
Timbres y Adicional Ar-
ticulos Suntuarios ...... 7,605 — — —
A los Bienes y Servicios. _ 23,587 32,366 44,482
Tabaco .................. 713 2,321 3,015 4,214
Gasolina ................. 1,167 1,729 6,108 10,731
Alcoholes ................ 1,014 2,308 2,519 4,111
Otros .......coevvennnnnn. 1,350 2,281 2,843 3,234
I11. MENOS: DOC. VALO-
RADOS ................ — 132 —1,739 —3,003 —6,464
1II. DESC. REMUN. FDO.
PENSIONES ........... 1,059 2,596 3,138 4,069
1IV. INGRESOS NO TRIBU-
TARIOS ............... 4,289 6,421 10,257 12,105
TOTAL INGRESOS
CORRIENTES ........ 38,842 87,896 111,397 154,052
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impositivas a las remuneraciones por servicios personales, y
se fijaron nuevas tasas para la expedicion de pasaportes. Final-
mente, se dispuso la recaudacién en el mes de diciembre del
impuesto a los bienes y servicios correspondientes al mes de
enero del afno siguiente, y se modificaron ias tasas del impues-
to al valor agregado de determinados servicios.

En el ano bajo consideracion, los ingresos provenientes
de los impuestos a la renta, propiedad, y exportacion, se incre-
mentaron en 60 por ciento. Contribuyeron a este incremento
principalmente los impuestos a las exportaciones tradicionales
y a la renta de personas juridicas, habiéndose incrementado el
primero en S/. 10,483 millones, y el segundo en S/. 5,898 mi-
“llones. Incidi6 en menor medida la expansién de 140 por ciento
en la recaudacién del impuesto al patrimonio predial empresa-
rial.

La captacion de recursos por concepto del impuesto a la
importacion aumenté en 9 por ciento, incremento relativamen-
te moderado si se considera que el tipo de cambio promedio
del ano 1977 es superior en 51 por ciento al del aio precedente.
Esta situacion merece un analisis detallado, ya que parece re-
flejar una subvaluacion de las importaciones. '

El impuesto que mayor rendimiento ha tenido durante el
ano, es el impuesto a la produccién y al consumo, que aumenté
en S/. 19,921 millones, es decir, 43 por ciento respecto a 1976.
Este impuesto involucra fundamentalmente el impuesto a los
bienes y servicios, gasolina, alcoholes y otros tipicamente in-
directos.

La evolucién de los gastos e ingresos en el afno 1977 obli-
g6 al Gobierno Central a financiar un déficit econémico de S/.
79.143 millones. La financiacién de origen externo alcanzé S/.
34,589 millones, a la tasa de cambio de 86.99 soles por dolar,
y representa un incremento sustancial respecto al nivel del
ano anterior.

La utilizacion del crédito externo, que en el afio preceden-
te habia sido de S/. 23,925 millones, ascendié a S/. 57,605 mi-
llones, de los cuales S/. 11,600 millones correspondieron a fi-
nanciamiento concertado para los proyectos en ejecucion del
Gobierno Central, y el saldo a otro tipo de gasto. Paralelamen-
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te con este sustancial incremento en la utilizacién del crédito
externo, se pudo observar un incremento de casi tres veces
en el monto de las amortizaciones realizadas al exterior, que
alcanzé en el ano la suma de S/. 23,016 millones.

En la coyuntura actual de la economia peruana, este ma-
yor recurso al financiamiento exterior, tiende a agudizar el
problema del servicio de la deuda externa, limitando en mayor
grado aun la capacidad de importacion futura del pais. Hace
méas delicada esta situacidon el destino que se ha dado a los
recursos provenientes del crédito externo, los cuales se han
canalizado principalmente a gastos no reproductivos

Deduciendo del déficit econdmico el financiamiento exter-
no neto, se obtiene el requerimiento de financiaciéon interna.
En el afio 1977, el total que debid financiarse internamente as-
cendié a S/. 44,554 millones, monto que representa un incre-
mento de 36 por ciento respecto al nivel del afo anterior. El
Sistema Bancario Nacional financié S/. 40,025 millones y el
saldo se cubrié principalinente a través de las colocaciones de
bonos de inversion. Esta financiacion interna del déficit econé-
mico excedid el nivel programado.

emrrEsas pusLicas  EN €l aino 1977 la actividad econdmico-finan-
ciera de las empresas publicas enfrenté pro-
blemas de indole diversa. De una parte, el aumento en sus
costos como resultado de la inflacién y las rigideces de su
estructura empresarial. De otra parte, la contracciéon en la de-
manda agregada, las variaciones del tipo de cambio, y dificul-
tades en la concertacion de financiamiento externo para com-
pletar proyectos de inversion en ejecucidn.

Estos problemas llevaron al Gobierno a implementar me-
didas con la finalidad de impedir una acentuacién del dete-
rioro en las cuentas de las empresas puablicas. Se dictaron,
pues, dispositivos tendientes a incrementar los ingresos de
las empresas, a controlar el gasto corriente y a reducir, previa
priorizacion, el gasto de capital.

— 39 —




Banco Central de Reserva del Peru

El incremento de los ingresos se hizo a través de reajus-
tes en los precios y tarifas de los bienss producidos por estas
empresas. La reestructuracion del gasto corriente se efectud
en el marco de una politica general a nivel del sector piblico,
la cual congelé la ampliacién de plazas y prohibié la adquisi-
cion de bienes y servicios no esenciales.

Como consecuencia de estas medidas se logréo una me-
jora en el ahorro en cuenta corriente. Sin embargo, esta me-
jora no generd los recursos suficientes para financiar los gas-
tos de capital, razén por la cual se ha experimentado un déficit
economico del orden de S/. 28,200 millones, inferior a los S/.
31,900 millones de 1976.

El déficit econémico fue financiado mediante la concerta-
cion neta de crédito externo por alrededor de S/. 14,250 millo-
nes, y a través de financiamiento interno por aproximadamente
S/. 13,950 millones. Debe senalarse que el financiamiento in-
terno no fue proporcionado por el sistema bancario pues, con-
trariamente a lo sucedido en el afio 1976, las empresas publi-
cas realizaron amortizaciones crediticias por un valor cercano
a los S/. 1,050 millones con el Banco de la Nacidn.

El crédito interno provino del financiamiento concertado
por la Corporacién Financiera de Desarrollo para los proyec-
tos de inversion en ejecucion y del financiamiento de provee-
dores. '

Los gastos corrientes mostraron un crecimiento de 54.9
por ciento respecto al afio anterior. El monto de las remunera-
ciones aumentd en 22.8 por ciento, fundamentalmente por el
incremento de los sueldos y salarios resultantes de los aumen-
tos decretados por el Gobierno, asi como de los pactos colec-
tivos de aquellas empresas beneficiadas con este tipo de rea-
justes.

El gasto en bienes y servicios, principal componente dei
gasto corriente, registrd6 una expansion del 58.6 por ciento.
Esto se debid, principalmente, a las variaciones del tipo de cam-
bio, que determinaron incrementos sustanciales en el costo de
los insumos importados, imprescindibles para el normal fun-
cionamiento de varias empresas publicas.
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CUADRO N¢ 13

RESUMEN DPE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

(Millones de Soles)

1970 1975 1976(1) 1977(1)
I. INGRESOS CORRIEN-
TES .. iviiiiinrnninenns 9,562 95,369 140,540 221,503
Venta de Blenes y Ser-
vicios ...t 9,280 85,961 131,378 209,482
Transferencias Corriei-
tes ... — 4,735 4,801 2,096
Otros Ingresos ........ 282 4,673 4,361 9,955
II. GASTOS CORRIENTES 7,476 99,014 143,050 221,542
Remuneraciones ....... 2,101 12,895 . 17,628 21,639
Compra de RBienes y
Servicios ........... ..., 4,292 76,745 110,184 174,726
Intereses y Comisiones 249 6,316 6,356 13,784
Transterencias Corrien-
TES o ivii i i 5317 1.683 — —
Impuestos ............. 297 903 4,925 6,872
Otros Gastos Corrientes — 472 3,957 4521
III. AHORRO EN CUENTA
CORRIENTE .......... 2,086 ( 3,645) ( 2,510) ( 39)
IV. INGRESOS DE CAPI-
TAL ... .t 1,504 7,385 10,932 9,731
Transferencias de Ca-
pital .................. 1,308 7,151 10,294 9,076
Otros Ingresos de Ca-
pital ... i 186 234 638 655
V. GASTOS DE CAYITAL 4,837 32,706 40,326 317,915
Formacion Bruta de Ca-
pital ... 3,558 31,694 39,848 36,771
Inversion Financiera .. 326 872 403 593
Otros Gastos de Capital 953 140 Kb 551
VI. SUPERAVIT (DEF.)
ECONOMICO ......... (1,247) (28,966) (31,904) (28,193)
VII. FINANCIAMIENTO ... 1,247 28,966 31,904 28,193
Externo Neto .......... 1,660 10,649 10,906 14,243
Interno Neto .......... ( 413) 18,317 20,998 13,850

(1) Preliminar,

FUENTE: 1970: Direccion General del Presupuesto Publico del Ministerio de Eco-
nomia y Finanzas. '
1975-1977: Empresas Publicas, Direccion General del Tesoro Publico,
Direccion General de Presupuesto Publico. NOTA: Las tranferencias
corrientes y de capital han sido tomadas de la informacion del Go-
bierno Central. )
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Al igual que en el caso del Gobierno Central, los pagos
de las empresas por intereses y comisiones, resultantes del
financiamiento de operaciones de afos anteriores, crecieron
considerablemente. Durante el presente afio, se han desembol-
sado S/. 13,784 millones por este concepto, que representa un
incremento de 117 por ciento en relacion al ano 1976.

Por ultimo, los gastos de capital mostraron una contrac-
cion de aproximadamente 6 por ciento respecto al afo prece-
dente .Este resultado se explica por la finalizacion de impor-
tantes proyectos de inversion, por la disminucion respecto a
1976 en las obras de ampliacion de Entel-Pert y por el desfase
o cancelacion de diversos proyectos.

El total de ingresos corrientes alcanzé un nivel de S/.
221,503 millones, el 95 por ciento de los cuales correspondio
a la venta de bienes y servicios. Los mayores ingresos de las
empresas ptiblicas en el afo 1977 fueron consecuencia de la
politica de precios y tarifas del Gobierno, la cual estuvo orien-
tada a permitir que sus ingresos cubriesen sus gastos opera-
tivos. El incremento en los precios y tarifas cobradas por las
empresas publicas permitido reducir el monto de las transfe-
rencias corrientes destinadas a éstas a S/. 2,096 millones.

Los precios de los productos de Petréleos del Peru fueron
reajustados en el mes de junio. Las gasolinas de 84 y 95 octa-
nos aumentaron en 50 por ciento y 37.5 por ciento, respectiva-
mente; el kerosene doméstico en 34 por ciento y el kerosene
industrial en 142 por ciento. Los otros derivados del petréleo
siguieron la misma tendencia, incrementandose en un promedio
de 100 por ciento. En el mes de octubre se autorizé un nuevo
reajuste de precios, que no afecté a las gasolinas ni al kero-
sene doméstico, con el fin de evitar repercusiones en el costo
de otros productos y servicios de consumo popular. No obs-
tante estos reajustes, los ingresos de la empresa fueron insu-
ficientes para financiar sus gastos.

Los precios de los productos comercializados por la Em-
presa de Productos y Servicios Agropecuarios (EPSA) fueron
reajustados a fines del primer, segundo y tercer trimestre. Es-
tos reajustes no implicaron la eliminacién de los subsidios a
los alimentos basicos, que en el aflo 1977 alcanzaron la suma
de S/. 1,245 millones, es decir, 59.4 por ciento del total de
transferencias canalizadas hacia las empresas publicas.
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CUADRO N°? 14
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUBLICAS: 1970-1977
(Millones de Soles)

Preliminar
1970 1975 1976 1977
1. Energia y Minas ...... 2,339 26,165 33,059 26,999
Petyo Pera ............ 693 19,04Y 24,950 20,193
Minero Peru .......... 1 5,224 4,071 3,274
Electro Pera ..... 1,640 1,892 4,038 3,532

2. Transportes y
Comunicaciones ........ 595 2,130 2,669 2,239
Enapu-Peru ............ 4 44 270 304
CPV . iiiiiiiiiiinan 459 62 ki 86
COIPAC ... vcivrvinnn 19 95 174 226
Entel-Pera ............. 43 879 2,006 1,643
Enafer-Pera ........... — 1,050 212 —_
3. Industria y Turismo 428 1,486 3,243 5,050
Sider-Perva ............. 398 845 985 310
Emsal ............... . 4 23 20 —
Ferti-Peru ............. 2 —_ —_ —
Entur-Peru ............ 22 130 —_ —_
Enata ............. 1 14 21 —
Emcoca ............. ... 1 1 — —
Enattu  ........co0ein.. — — — —
Indu-Perqa ............. — 461 2,217 4,740
J 05'0) o7 — 3 — —_
Cemento Yura ........ . —_ —_ —_ —_
Cachimayo ............. — 5 —_ —
Ensi ..o — — — —
corsanta ...........00.. — — —_ —_
Epaprode .............. — 4 —_— —_—
Emp. del Alcohol ..... — _ —_ —_
4. Alimentacion .......... 30 276 124 173
Epsa ..... e, Cheanes — 272 103 173
D 7.3 S 30 4 21 —
5. Vivienda .............. 82 435 91 371
Esal .......... i 23 238 57 3117
Esar ........000iiiiinn . 15 10 — —
Emadi ............._... 39 187 34 —_
Esatur .............0.., —_ —_ — —
6. Pesquerla .............. 4 588 228 835
Pesca-Perua ............ — 503 157 721
EPSED cevevriicncorannn 4 85 1 114
Cerper ........vciivunen — —_ —_ —
7. Comercio .............. 8 53 107 197
Epchap ......... 8 19 32 58
Bnel ... — 14 75 118
Minpeco ...... . — 20 — 21
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8. Simadi ................. 2 — — —_
Empresa Editora ...... 2 — — —
Esi-Pera ............... — — — —
Enrad ..........000000. — — — —

9. Economia y Finanzas .. — — —_ —_

IMEF ......ovivvinnnnn — — — —
10, Marina ................ — 158 252 147
Sima-Peru B — 158 252 147
11. Aeronautica ........... — 403 75 83
Aero-Pera ............. —_ 403 Vil 83

12. Guerra ................ — _ —
Indumil-Pertt .......... — —_— _

SUB-TOTAL: .......... 3,558 31,694 39,848 36,120
13. Banca Estatal ......... ‘ 294 500 226 180
TOTAL............ 3,852 32,194 40,074 36,300

FUENTE: 1970: Direccion General de Presupuesto Publico, Encuesta Banco Mun-
dial y BCRP. :
1975-1976: Evaluaciones de las Empresas Publicas 1975-1976 a diciem-
bre de 1976.
1977: INP, MEF y BCRP.

Respecto a las demas empresas publicas, cabe sefalar
que éstas también modificaron los precios y tarifas de sus
bienes y servicios, con la finalidad de mejorar su situacion fi-
nanciera.

La inversion de las empresas puablicas ascendio a S/.
36,300 millones, monto inferior al nivel del afo precedente en
9.4 por ciento, y que reflejé una racionalizacion de los gastos
de capital. Esta inversion represent6 el 54.8 por ciento de la
inversion publica y el 22.9 por ciento de la inversién bruta in-
terna.

Las inversiones realizadas en el afio bajo consideracion
estuvieron dirigidas a la terminacion de proyectos como el
Oleoducto Nor Peruano, la ampliacion de la Refineria La Pam-
pilla y la primera etapa de Cerro Verde. Asimismo, se canali-
zaron recursos para la continuacion de proyectos como la am-
pliacion de la Planta de Negro de Humo y la Planta de Solven-
tes, las operaciones Selva, la segunda etapa de la Hidroeléc-
trica del Mantaro, la red de micro-ondas, y la Planta de Papel
Periddico.
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CUADRO N°? 15

CREDITOG NETO DEL BANCO DE LA NACION A LAS EMPRESAS FPUBLICAS

{Millones de Soles)

Dic. 76(1) Dic. 76(2) Jun. 77(2) Dic. 77(2)

1. EPSA ... ... ivinenn —1,857 — 932 —6,279 —2,652
Créditos .............. 9,698 10,623 8,563 11,680
Depositos ............. 11,555 11,555 14,842 14,332

2. PESCA-PERU ......... 11,489 12,257 11,132 9,284
Créditos .............. 11,979 12,747 11,185 9,349
Depositos ............. 450 490 53 65

3. PETRO-TERU ........ 11,443 15,724 23,994 22,751
Créditos .............. 14,668 19,178 25,374 24,244
Depositos ............. 3,225 3,454 1,380 1,493

4. MINERO-PERU ...... — 142 — 128 — 266 101
Créditos ............ Ve 67 83 60 187
Depositos ............. 209 211 326 86

5. MINPECO ............ 2,773 3,488 2,964 2,248
Créditos .............. 3,298 4,071 3,444 3332
Depodsitos ............. 525 H83 4380 1,084

6. EPCHAP .........c.... 3,873 5,684 7,069 . 4,276
Créditos .............. 6,427 8,153 8,850 7,201
Depésitos ............. 2,654 2,569 1,781 2,925

7. SIDER-PERU ........ 1,439 1,712 1,031 189
Créditos ..........cu.n 1,785 2,118 1,460 726
Depositos ............. 346 346 429 537

8, ENCI .......... 1,365 1,879 1,511 2,517
Créditos .............. 4,041 4,555 3,487 4,360
Depésitos ............. 2,676 2,676 1,976 1,843

9. OTROS .............. — 938 — 425 — 763 — 551
Créditos .............. 3,924 4516 4,325 3,963
Depésitos ............. 4,862 4,941 5,088 4,514
TOTAL EMPRESAS .

PUBLICAS ........... 29,445 39,219 40,393 38,163
Créditos .............. 55,887 66,044 66,748 65,042
Depositos ............. 26,442 26,825 26,355 26,879

(T) 1US$ = S/. 65
(2) 1US$ = S/. 8 .
FUENTE: Banco de la Nacién y Banco Central de Reserva del Peru.

— 45 —




Banco Central de Reserva del Perd

Finalmente, respecto al crédito otorgado por el Banco de
la Nacion a las empresas publicas, cabe mencionar la amortiza-
cién realizada por éstas, la cual ascendié a S/. 1,056 millones.

sector moneTarlo  Comprender los desarrollos monetarios ocu-

rridos en el ejercicio 1977, implica abordar la

politica monetaria del ano desde dos &dngulos complementa-

rios. Primero, el de lo acaecido a nivel de programa monetario,
y segundo, el de las diferentes medidas adoptadas.

Un programa monetario, por definiciéon, es elaborado “ex-
ante’’ a partir de ciertos supuestos basicos. En la medida en
que los desarrollos reales impliquen una discordancia con los
supuestos implicitos, deviene necesario introducir ciertas mo-
dificaciones en los niveles del programa original.

En el afo 1977, las metas del programa fueron ajustadas
sucesivamente en los meses de abril, junio y finalmente se-
tiembre. Los ajustes mencionados concernieron principalmente
a la variable crédito interno y con ello consecuentemente.a las
reservas internacionales y la liquidez.

A la base de dichas modificaciones, estuvieron las varia-
ciones del déficit fiscal a financiarse por parte del Instituto
Emisor. Ellas no hicieron sino traducir un gradual deterioro
—que se torna dramatico considerando la delicada coyuntura
en que se encuentra la economia peruana—, de un aspecto im-
portante para el eficiente ejercicio de las funciones del Banco
Central, cual es la autonomia del Instituto Emisor.

Las metas de la version final del Programa Monetario —es-
to es, la reformulacion del mes de setiembre, la cual asumié
los resultados de la negociacion realizada en el mismo mes
por el Sector Economia y Finanzas con la Mision del Fondo
Monetario Internacional—, fueron parcialmente cumplidas en
los desarrollos habidos al 31 de diciembre de 1977. Asi, pues,
lo realizado a nivel de las reservas internacionales netas y el

crédito interno excedié en 1.25 por ciento y 2.86 por ciento,

respectivamente, el monto de las metas programadas.
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Para efectos de estas estimaciones, asi como en la tota-
lidad de la informacién relativa al sector monetario de la pre-
sente Memoria, se ha considerado como tipo de cambio S/.
110 por US ddlar, ello por razones de operatividad estadistica.

En el ano 1977, las normas de politica monetaria dictadas

por el Banco Central de Reserva fueron impulsadas por el afan

de conducir a la economia nacional hacia el logro de los nece-
sarios equilibrios fundamentales para su adecuado funciona-
miento.

En orden cronoldgico, las medidas crediticias y de encaje
adoptadas fueron las siguientes: '

a) E! 5 de enero de 1977, de conformidad con la politica de
crédito regional selectivo, se otorg6 lineas de redescuen-
to a tasas preferenciales, para ser utilizadas por la Banca
Regional y la Banca Comercial con Oficina Principal en
Lima, durante el bienio 77/78. Se fijé inicialmente un mon-
to de S/. 325 millones para la Banca Regional y de S/.
275 millones para la Banca Comercial. Posteriormente, en
el mes de junio, y considerando las necesidades crediti-
cias de las diferentes regiones del pais, ellos fueron am-
pliados hasta S/. 480 millones y S/. 335 millones,. res-
pectivamente.

b) El 1° de marzo de 1977, a fin de disminuir tanto la brecha
entre ahorro e inversiéon como el exceso de demanda por
créditos, se incrementé en promedio tres puntos porcen-
tuales las tasas de interés activas y pasivas del Sistema
Financiero Peruano.

c¢) Paralelamente, a fin de minimizar las repercusiones del
alza de las tasas de interés sobre el sector vivienda, se
otorgé una linea de crédito compensatorio al Banco Cen-
tral Hipotecario, al Banco de la Vivienda y a la Caja de
Ahorros de Lima, por un monto total inicial de S/. 4,035
millones. Luego, en setiembre éste fue ampliado en S/.
1,189 millones.

d) En el mes de marzo de 1977, a fin de lograr un instrumen-
to de politica de control cuantitativo mas eficiente, se
continué la simplificacién del sistema de encaje. Asi,
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e)

f)

g)

h)

pues, se modificé el Sistema de Encaje para la Banca Re-
gional, la Banca de Fomento Estatal y Privada y la Caja de
Ahorros de Lima, determinandose que los fondos de encea-
je se constituyan exclusivamente en bdéveda y en deposi-
tos en el Banco Central.

En el mismo mes de marzo, el Banco Central de Reserva
a fin de restituir la liquidez necesaria a la Banca Regional
y al Banco de la Vivienda, realizé una operacién de Mer-
cado Abierto adquiriendo Bonos de Inversién Publica por
S/. 1,126 millones.

El 27 de junio, a fin de evitar una fuerte expansion de la
liquidez, se dispuso aplicar un encaje adicional del 35 por
ciento sobre todo incremento que, por encima del nivel
alcanzado al cierre de las operaciones del 27 de julio, re-
gistren las obligaciones sujetas a encaje de la Banca Co-
mercial.

En el mes de setiembre, a fin de mantener la utilidad es-
perada de los bancos que serian afectadas por la aplica-
cion del encaje adicional del 35 por ciento, se incremen-
taron los intereses de los fondos de encaje mantenidos en
el Banco Central, por concepto de encaje adicional, com-
putados desde el 8 de agosto para la Banca Comercial
con Oficina Principal en Lima, y la Banca Privada de Fo-
mento a la Industria de la Construccidn.

Finalmente, en el mes de diciembre, se autorizé a la Ban-
ca Comercial a recibir y mantener depdsitos en divisas y
a emitir certificados bancarios en moneda extranjera. Las
tasas de interés activas y pasivas serian fijadas por los
propios bancos. Estas obligaciones estarian sujetas a una
tasa de encaje del 15 por ciento para depdsitos u obliga-
ciones a la vista y a plazo menores de 90 dias, y del 6
por ciento para aquellas de un periodo mayor.

crepito privario  EN €l afno 1977, la Emisién Primaria crecié en

Y EMISION S/. 18,945 millones desde una base de S/.

78,908 millones, mientras que el crédito primario se expandié
en S/. 37,688 millones desde una base de S/. 92,614 millones.
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Expansion inferior a la registrada en el ano 1976 que fue de
S/. 52,185 millones.

Las Reservas Internacionales Netas del Banco Central,
contabilizando la venta del délar al tipo de cambio de S/. 110
por unidad, bajaron en S/. 33,571 millones. El rubro Otras Cuen-
tas registrdé una variacion positiva por valor de S/. 14,828 mi-
llones.

CUADRO N° 16

EXPANSION PRIMARIA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(Millones de Soles)

1976 1977 Variac.
Absoluta
Dic. Dic. . Dic. Dic
S/. 65.00 S/. 110.00 1977/1976*
A. Por Qperaciones de Cré-
dito ............onvn... 92,615 92,614 130,302 37,688
a) Al Sector Publico ... 9,879 9,878 9,749 — 129
b) Al Sector Empresas y
Particulares .......... 46 46 21 — 25
¢) Fondo Nac., de Prop.
Social ............... 1,550 . 1,550 2,350 800
d) COFIDE ............. 3,200 3,200 5,487 2,_287
e) A Bancos Comerciales 14,105 14,103 9,083 —5,022
f) A Bancos de Fomento 25,665 - 25,655 38,669 13,014
g) Al Banco de la Nacion 38,180 38.180 64,943 26,763
B. Por Reservas Internacio- '
RAICS o.vvoevnnennninnnns —11,613 —19,652 —53,223 —33,571
‘C. Por Otras Cuentas ...... —2,094 5,946 20,774 14,828
EMISION PRIMARIA ..... 78,308 78,908 97,853 18,945

(*) Dic. 1976 a S/. 110.00

Es necesaria una explicacion que concierne a la variacion
de estos dos ultimos rubros. El flujo del aiio 1977, de las reser-
vas internacionales del Banco Central de Reserva es negativo
y expresado en US$ representé 305.1 millones, de los cuales
264.1 milones, esto es, el 86.5 por ciento correspondieron ai
primer semestre. Al convertir el integro del flujo anual a mo-
neda nacional, usando un tipo de cambio de S/. 110 por délar
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norteamericano, se sobrevalora, pues, el efecto restrictivo de
la caida de las reservas internacionales sobre la expansion del
crédito primario. Contablemente esta distorsién es corregida
en el asiento Otras Cuentas, a través del concepto Ajuste por
Revalorizacion que conjuntamente con el crédito cambiario,
explica en lo fundamental la variacién ya mencionada de S/.
14,828 millones.

En lo que respecta a las cuentas pasivas del Banco Cen-
tral que determinan la Emision Primaria, se observa un creci-
miento de S/. 12,764 millones en los billetes y monedas emi-
tidos, de los cuales el 85 por ciento se canalizé hacia el pu-
blico y casi en su totalidad durante el segundo semestre. Cabe
mencionar que el mes de diciembre registré6 un incremento en
el circulante de S/. 6,803 millones, el cual se explica por la
fuerte emision de dicho mes, que ascendié a S/. 10,572 millo-
nes.

CUADRO N°® 17

BANCO CENTRAL DE RESERVA: EMISION PRIMARIA

F L U J O S8

1976 1977
Anusal Anual I Sem. II Sem.
EMISION PRIMARIA ...... 25,786 18,945 —2,728 21,673

1. Billetes y Monedas

Emitidas .......c.cv00vannn 1,170 12,764 — 449 13,213
a) En poder de Bancos .. 268 1,885 417 1,468
b) En Circulacion ....... 6,902 10,879 — 866 11,745
2. Depasitos en M/N ....... 18,016 6,181 —2,279 8,460
a) Sistema Bancario ..... 11,730 6,956 —1,377 8,333
Banco Nacion ........ — 685 — 175 — 224 49
Bancos Fomento ..... 634 290 191 99
Bancos Comerciales ,.. 117,781 6,841 —1,344 8,185
b) Sistema No Bancario.. 886 — 11 — 902 127

Los depodsitos en moneda nacional del Sistema Bancario,
computados como fondos de encaje, presentan un incremento
de S/. 6,956 millones, resultado en el que-incide relevante-
mente la Banca Comercial. Dichos recursos fueron captados
en el segundo semestre (S/. 8,185 millones), a diferencia de!
primer semestre en el que tales depdsitos se contrajeron en
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S/. 1,344 millones. Este hecho se debe a la necesidad de man-
tener un encaje adicional del 35 por ciento sobre el incremento
total de las obligaciones sujetas a encaje a partir del 27 de
julio y cuyo computo se inicié el 7 de agosto de 1977. La Banca
Comercial se vio, pues, obligada a congelar mayores recursos
para destinarlos a fondos de encaje y dada la alta demanda
por crédito —incentivada por la existencia de tasas de interés
reales sustancialmente negativas—, incurrié en sucesivos y
considerables déficits de encaje en los ultimos meses del afo.

El comportamiento del multiplicador del dinero en el trans-
curso del ano 1977, fue algo errético. Estuvo, por cierto, in-
fluenciado por las variaciones de la tasa de encaje efectiva,
la cual registré una tendencia creciente desde agosto, esto es.
desde la aplicacién del Encaje Adicional, no obstante los con-
tinuos déficits de encaje registrados por la Banca Comercial.
Este hecho da razon de la caida del multiplicador que se ma-
nifiesta desde el mes de agosto.

En cuanto a la distribucién del Crédito Primario del Banco
Central, esto es, los beneficiarios de la Emisién Primaria, se
observa (Cuadro 16) que el apoyo financiero directo al Go-
bierno, a las empresas publicas y particulares, sufrié en el afo
minimas variaciones en términos nominales, ya que se man-
tuvo la costumbre de acudir en apoyo de los agentes econo-
micos, operando a través del sistema financiero.

El Banco de la Nacién fue el primer beneficiario del nuevo
crédito del Instituo Emisor, con un valor total de S/. 26,763
millones. Este resultado se explica, de una parte, por el défi-
cit de caja del Gobierno Central y, de otra, por la incapacidad
de este Banco para captar auténomamente los recursos sufi-
cientes. Esta dependencia del Banco de la Nacién frente al cré-
dito primario es un aspecto que debe corregirse, a fin de eli-
minar la rigidez que él implica en la politica crediticia del Ban-
co Central.

En segundo lugar se ubicé la Banca de Fomento, a la que
el Instituto Emisor otorgé nuevos redescuentos por un valor
neto adicional de S/. 13,014 millones. Influyé en este resul-
tado la linea de crédito compensatorio otorgada por el Banco
Central al Banco Hipotecario, al Banco de la Vivienda y Caja
de Ahorros de Lima, a consecuencia de las nuevas disposicio-
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nes adoptadas en materia de tasas de interés, ya que estas
instituciones no podrian ajustar las tasas de interés de sus
colocaciones para préstamos de vivienda de interés social. El
crédito compensatorio totalizé S/. 5,224 millones en el ano
(de los cuales S/. 4,035 millones fueron otorgados en marzo,
y S/. 1,189 millones en setiembre) y para ser invertido inte-
gramente en la compra al Banco de la Nacion de Bonos de In-
version Puablica.

A su vez, el Banco de la Nacién, con los recursos a recibir
por este concepto, cancelaria sus obligaciones en el Banco
Central.

Finalmente, la Corporaciéon Financiera de Desarrollo, CO-
FIDE, y el Fondo Nacional de Apoyo a las Empresas de Propie-
dad Social, FONAPS, recibieron nuevos créditos por valor de
S/. 2,287 y S/. 800 millones, respectivamente.

La Banca Comercial, por su parte, tuvo que amortizar su
redescuento al Banco Central en S/. 5,022 millones, gran parte
del monto de esta operacion se efectué en el segundo semes-
tre. Esta medida afectdé mas a la banca asociada, pues era ella
la que habia recibido mayor redescuento.

uqunez < La liquidez de la economia —constituida
SISTEMA BANCARIO  hor el dinero y el cuasidinero—, durante el
ano 1977 se incrementd en S/. 43,710 millones, alcanzando al
fin del ejercicio un nivel de S/. 195,967 millones. La tasa de
expansion fue en consecuencia de 28.7 por ciento, superior al
16.2 por ciento del afio precedente.

En el transcurso del afio, la expansion de la liquidez es-
tuvo influida, de una parte, por el menor deterioro de las reser-
vas internacionales, US$ 350 millones (S/. 38,405 millones],
cifra bastante menor a la pérdida de US$ 868 millones ocu-
rrida en 1976; y por la disminucién de otras obligaciones netas
con el exterior —basicamente de mediano y largo plazo—, en
S/. 3,651 millones. De otra parte, por la menor expansién del
crédito interno, S/. 78,464 millones en 1977. Incidieron en este
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dltimo hecho, tanto la amortizacién de los créditos de las em-
presas publicas al Banco de la Nacién, como el incremento de
los depdsitos del Seguro Social, y que en su conjunto deter-
minaron una contraccién a nivel del crédito neto del resto del
sector publico, fenémeno que contrasta con la expansién re-
gistrada en 1976.

La menor deterioracién de las reservas internacionales se
debid, basicamente, a la mejora registrada en la Balanza en
Cuenta Corriente, y a la disminucién en la salida de capitales
a corto plazo.

CUADRO N° 18

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO

(Millones de Soles)

1976 1977 VARIACION

Absol.* Relat.

Dic. Dic.

S/. 65 S/. 110 S/. 110 77/76 77/76

CREDITO ....... 221,590.9 270,329.0 348,793.2 78,464.2 - 29.0
RES. INTERNAC.

NETAS ............. —48,863.5 ~—82,6920 —121,097.0 —38,405.0 —46.4
OTRAS OPERAC.

NETAS C/EXT. ..... 21,665.4 —35,380.0 —31,729.4 3,650.6 10.3

LIQUIDEZ TOTAL . 151,062.0 152,257.0 195,966.8 43,709.8 28.7

Dinero .............. 96,890.9 97,152.0 122,630.1 25,478.1 26.2

Cuasidinero.......... 54,171.1 55,105.0 73,336.7 18,231.7 33.1

* Dicimebre 1976 = S/. 110.00

Analizando la expansiéon de la liquidez por el lado de la
demanda, el coeficiente de preferencia por liquidez, que en
1976 fue de 32.74 por ciento, disminuy6 a un 27.22 por ciento
en 1977. Este resultado se debe a la inclinacién del publico
hacia activos mas rentables debido al costo de oportunidad de
mantener dinero, el cual es retenido el menor tiempo posible,
afectandose consecuentemente la velocidad de circulacién.

Por otra parte, la preferencia por el cuasidinero, que en
1976 fue de 19.03 por ciento, se incrementa a un 40.71 por
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ciento en 1977. Este resultado se explica, de un lado, por la
situacion descrita en el parrafo precedente, y de otro lado, por
el efecto del financiamiento de las importaciones a 180 dias,
el cual libera recursos financieros adicionales en busca de una
adecuada rentabilidad por el mismo periodo.

La velocidad del dinero, inversa de la demanda por liqui-
dez, no es posible estimarla debido a limitaciones de informa-
cion. En cambio, si se dispone de la velocidad mensual de
transaccion de los depdsitos a la vista.

CUADRO N¢ 19

VELOCIDAD MENSUAL DE TRANSACCIONES DE LOS DEPOSITOS

A LA VISTA
MES/ANO 1976 1977
ENEIO ..vvivvnrennnnnnnan 3.76 3.93
Febrero ................... 3.12 3.79
Marzo .................. 3.76 4.61
Abril ...l 3.711 4.08
Mayo ......coiiiiiniia.. 3.62 4.67
Junio ......... ... 0.l 3.36 4.36
Julio ..... 4.11 4.74
Agosto ......... ..., 4.186 4.99
Setiembre 4.53 4.90
Octubre 4.42 4.21
Noviembre .............. 4.39 4.31
Diciembre ............... 4.14 4.44

En el Cuadro adjunto se aprecia, primero, que los coefi-
cientes de la velocidad de transacion de los depédsitos a la
vista de enero a setiembre de 1977, son superiores a los co-
rrespondientes a los mismos meses del ano 1976. Segundo,
que el coeficiente disminuye en los ultimos meses de 1977.
Este hecho, dado que la liquidez en términos reales se incre-
mentd en ese mismo periodo, puede considerarse como un
indicador de un cierto aumento de demanda por liquidez. Este
aumento puede atribuirse a que el incremento de la liquidez
en términos nominales no se reflejaba todavia en el nivel de
precios o en el de las reservas internacionales.

El promedio anual de la velocidad de transacciéon de los
depdsitos a la vista, para 1977, es mayor que el de afos ante-
riores en virtud de las mayores expectativas inflacionarias que
se han presentado. :
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CUADRO N°¢ 20

LIQUIDEZ REAL AJUSTADA ESTACIONALMENTE

{Miles de millones e soles)

MES/ANO 1975 1976 1977
ENero .......;evcecvevevnen- 86.5 75.4 62.9
Febrero ................... 85.4 74.9 61.7
MRBIZO .. .iveivennnnnnnnns 86.2 74.4 62.2
Abril ... ... il 83.0 76.1 62.5
MAYO .....viiiiiiiniiaannn 82.1 76.9 62.6
Junio ........oiieiiian, 80.9 76.1 59.3
Julio ...t 78.5 69.8 61.1
Agosto ......... ... il 79.2 67.9 59.2
Setiembre ................ 79.2 75.5 59.9
Octubre ..............ov.. 7.7 64.1 60.0
Noviembre ................ 80.3 64.9 60.0
Diciembre ................. 81.1 65.2 63.8

En el aino 1977, la liquidez en términos reales refleja una
disminucién del 2.1 por ciento, coeficiente que traduce una
contraccién significativamente menor a la de 1976 que fue de
19.6 por ciento. El indice de precios durante el afio 1977 re-
gistré una variacién promedio de 38.1 por ciento, la cual resul-
t6 superior a la registrada en 1976 y que fue de 33.5 por ciento.

creoiro inTerno  EN €l ano 1977, el crédito total (Cuadro N°

21), creci6 en S/. 78,464 millones desde una

base de S/. 270,329 millones. Esto es, un 29.02 por ciento,

usando un tipo de cambio de S/. 110 por ddlar, tasa de expan-

sion menor a la de la inflacion mas la variacion registrada en
el producto.

Dejando al margen las cifras correspondientes al Banco
Central —valor de mayor influencia en el total—, y que fueron
objeto de comentario al revisar el cuadro sobre Emision Pri-
maria, fue la banca comercial, la que otorgdé la mayor parte
del nuevo crédito.

El crédito otorgado por la banca de fomento, se expandio
en un 24.45 por ciento con respecto al ano precedente. El
Banco de la Nacién contrajo sus operaciones en S/. 1,873.7
millones, esto es en 2.55 por ciento con relacion al aio 1976.
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Desde el punto de vista del destino del Crédito Total, el
crédito al sector publico aumentd en el afio en 25.0 por ciento
y el otorgado al sector privado en 232 por ciento. (Cuadro
Ne 22].

El estado de las cuentas bancarias del sector publico para
1977, traduce una menor variacion absoluta respecto a la re-
gistrada en el afo precedente. Sin embargo, no obstante el
esfuerzo realizado a fin de aliviar la delicada posicion de las
finanzas publicas, sélo se consiguié una moderada mejoria
en el drenaje de recursos a través del financiamiento neto re-
querido anualmente por el sector piblico en su conjunto.

CUADRO N¢° 21

CREDITO BANCARIO TOTAL POR ORIGEN

1976 1977 VARIACION?*

S/. 65 S/. 110 S/. 110 1977/1976
CREDITO INTERNO ..... 221,590.9 270,329.0 348,973.2 78,464.2
Bco. Central de Reserva(l) 93,067.3 102,040.0 154,449.3 52,409.3
Bancos Comerciales ....... 175,326.8 81,338.0 105,784.4 24,4464
Banc¢os de Fomento ..,..,, 37,691.3 43,320.0 53,914.4 10,5944
Banco de la Nacion ........ 45,220.6 73,740.0 71,866.3 -—1,873.7
Oros (2) ....coveeeiinnns —29,715.1 —30,109.0 —37,221.2 —17,112.2

*  Diciembre 1976 — S/. 110.00 ’

(1) Se obtiene sumando las operaciones de crédito, el capital, reservas, provisio-
nes y resultados, otros activos y pasivos netos, crédito cambiario y el ajuste por
revalorizacion,

(2) Obligaciones del Banco Central de Reserva con Instituciones Finacieras.

Los montos de flujos del crédito neto al sector publico en
los afios 1975, 1976 y 1977, alcanzan los S/. 25,294 millones,
S/. 49,174 millones y S/. 33,113 millones, respectivamente,
montos que son los mas altos obtenidos hasta el presente.

Institucionalmente, el sector publico presioné principal-
mente a través del Gobierno Central, mientras que las em-
presas publicas disminuian su recurso a créditos directos, vy
el Seguro Social incrementaba sus depdsitos bancarios, con-
tribuyendo a contrarrestar asi el amplio desajuste en las ope-
raciones del Gobierno Central.
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CUADRO N° 22

DESTINO DEL CREDITO TOTAL

(Millones de Soles)

VARIACIONES *

1876 1977
Absolt. Relat.
S/. 65 S/. 110 S/. 110 Dic. 77/76 Dic. 17/76
TOTAL .........uu.. 221,591 270,329 348,793 78,464 29.0
Al Sector Publico.... 101,399 132,685 165,798 33,113 25.0
Al Sector Privado.... 134,582 137,879 169,811 31,932 23.2
Otros  ........vvunnn -—14,390 — 235 13,184 13,419 5,710.2

* Diclembre_ 1976 = S/. 110.00

El resultado de las operaciones del Gobierno Central pre-
senta, a pesar de las medidas adoptadas tanto para incremen-
tar los recursos provenientes del Fisco como para conseguir
austeridad en el gasto, un significativo déficit econémico. El
financiamiento bancario neto otorgado al Gobierno Central al-
canzé un nivel de S/. 138,275 millones, que representa un in-
cremento de 49.0 por ciento con respecto al saldo a diciembre
de 1976.

El Banco de la Nacién continué siendo el mayor agente
financiero del Gobierno Central, aunque su participacion dis-
minuyé en mas de 20 por ciento respecto a 1976, afio en el
cual el Banco de la Nacion tuvo que sustituir a la banca co-
mercial en la tenencia de valores al modificarse el sistema de
.encaje. En el ano 1977, adquiere relevancia |la banca de fomen-
to, gracias al subsidio a la banca de vivienda por préstamos
para hogar unico, cuyos fondos fueron destinados a la adqui-
sicion de Bonos de Inversién Publica.

El saldo crediticio neto al Gobierno Central al 31 de di-
ciembre de 1977, superé en 3.75 por ciento lo programado. En
el segundo semestre, el Gobierno absorbié mas del doble de
recursos que en el primer semestre, correspondiendo el 64
por ciento al incremento de las colocaciones a través de la
Cuenta del Tesoro Publico en el Banco de la Nacién.
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CUADRO N¢ 23

COMPOSICION PORCENTUAL DEL FLUJO DEL FINANCIAMIENTO
BANCARIO NETO AL GOBIERNO CENTRAL

Banco Banca Banca B.CR.
Afio Total Nacion Fomento Comercial
1976 100 106.2 2.2 — 9.6 1.2
1977 100 ¥3.6 14.6 2.1 — 0.3

Las empresas publicas amortizaron su posiciéon neta con
el Banco de la Nacion en el periodo enero-diciembre 1977, tan-
to por una amortizaciéon de sus créditos como por un incre-
mento de sus depdsitos. Dicha amortizaciéon seria sustancial-
mente mayor de no considerarse a PETRO PERU. La incidencia
de esta dltima empresa en la ampliacién del financiamiento
global, es apreciable en el primer semestre; en la segunda mi-
tad del aino su impacto disminuye por la modificacién registra-
da en el precio de sus productos.

La distribucién del nuevo crédito continud, pues, favore-
ciendo al sector publico en relacién al sector privado, feno-
meno incongruente con la participacion relativa de cada uno
de ellos en la generacién del producto. Esta situacion para el
caso de este afo, es fundamentalmente [a contrapartida del
déficit del Gobierno Central.

El hecho mencionado en el parrafo precedente, y la anor-
mal interrelacién entre el crédito interno y el nivel de liquidez
resultante, indican que los problemas monetarios del afio no
eran corregibles mediante un incremento en la variable cré-
dito, sino actuando sobre las causas de los desequilibrios que
afectan a las cuentas fiscales y externas del pais.

ONE . ~
A e rawas. En el afio 1977, en este grupo de bancos que

¥ DE AHORRO  jynto con la banca de fomento estatal cons-
tituye la principal fuente de recursos crediticios del sector
privado, las obligaciones con el puiblico experimentaron un
crecimiento de S/. 22,172 millones desde una base de S/.
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67,418 millones, esto es un 32.9 por ciento, tasa superior a la
de 16.8 por ciento del afio anterior e inferior a la de la infla-
cion.

CUADRO N¢ 24

OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO

VARIACION
1976 1977 Absol. Relat.
S/. 65 S/. 110 S/. 110 76/77* 76/171
CREDITO INTERNO . 75,327 81,338 105,784 24,446 30.0
Sector Publico ...... 7,895 7.929 8,452 523 6.6
Sector Privado ....... 72,272 72,652 85,201 12,549 17.3
Posicion Neta con el
BCR .............c... 11.225 11,391 24,177 12,786 112.3
Posicion Neta con los
Bcos. de Fomento y
de la Nacion ....... —10,500 —10,474 —9,470 1,004 9.6
Obros ....oovvvvvinnn.. — 5,565 — 160 —2,576 —2,416 —1,510.0
RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS .. — 8,307 —14,058 —16,375 —2,317 —16.5
OTRAS OPERACIONES
NETAS C/EL EXTE-
RIOR ................ 7 138 131 43 31.1
OBLIGACIONES CON
EL SECTOR PRIVADO 67,097 67,418 89,590 22,172 32.9

* Diciembre 1976 = S/. 110.00

La posicién de las reservas internacionales netas de esta
banca descendié en S/. 2.3 mil millones desde una base ne-
gativa de S/. 14.1 mil millones. En cambio, su crédito total cre-
ci6 en S/. 24,446 millones desde una base de S/. 81,338 mi-
llones. Esta expansion de 30.0 por ciento es explicada princi-
palmente por la utilizacién de sus recursos de encaje.

En cuanto a la distribucién de las obligaciones de la ba-
lanza comercial y de ahorro, cabe mencionar que el crédito al
sector privado se expandié en S/. 12,549 millones, desde una
base de S/. 72,652 millones, o sea en un 17.3 por ciento, tasa
menor a la de 21.4 por ciento registrada en el ejercicio pre-
cedente. Este hecho ha significado una menor participacion de
la banca comercial en el flujo anual de crédito total al sector
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privado, y se explica, basicamente, por los requerimientos de
encaje adicional a partir del 8 de agosto, asi como por la amor-
tizacion de redescuento al Banco Central. Estas operaciones
implicaron que el 52 por ciento del destino de los recursos
de la banca comercial se relacione con el Instituto Emisor.

B romento 2% Los bancos Agrario, Minero, Industrial y de

LA PRODUCCION Y Vivienda, junto con el Banco Central Hipote-
cario, constituyen un grupo financiero a través del cual el Es-
tado, selectivamente, canaliza recursos hacia empresas pro-

ductivas predominantemente del sector privado.

CUADRO N°¢ 25

OPERACIONES DE LOS BANCOS DE FOMENTO

(Millones de Soles)

Variacién variacion

1976 1977 Absoluta* Relativa
5/. 65 S/. 110 S/. 110 /16 77/76
CREDITO INTERNO . 37,691 43,320 53,914 10,594 24.5
Sector Publico ........ 17,225 20401 27,649 7,148 35.0
Sector Privado ........ 60,313 63,151 82,223 19,072 30.2
Posicion Neta con el
BCR . ..iivviinnnnnn —23,688 —23.671, —36,335 —12,664 —53.5
Posicion Neta con los
bancos comerciales y
Banco de la Nacion. . 758 — 473 — 602 — 129 —27.3
OtIoS ovivvvnrercnannny —16,917 —16,088 —18,921 —2.,833 -—17.6
RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS .. 599 1,013 279 — 734 —172.5
OTRAS OPERACIONES
NETAS CON EL EX-
TERIOR ..........c... — 8,743 —14,786 -—15,888 —1,102 — 1.5
OBLIGACIONES CON
EL SECT. EMPRESAS
Y PARTICULAR ... 29,547 29,547 38,305 8,758 29.6
* Diciembre 1976 — S/. 110.00
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Las obligaciones de estos bancos con el publico, que re-
flejan principalmente el movimiento de las cuentas pasivas
de los bancos de la Vivienda y Central Hipotecario, crecieron
en el ano, tomando un tipo de cambio de S/. 110 por délar, en
S/. 8,758 millones desde una base de S/. 29,547 millones, vale
decir un 29.6 por ciento, tasa de incremento superior a la del
afio 1976 y semejante a la del crecimiento de la liquidez.

Por el lado de las colocaciones, la banca de fomento esta-
tal incrementd su crédito interno en un 24.5 por ciento, pro-
porcion superior a la de 1976, pero menor tanto al crecimiento
del crédito total como a la tasa de inflacion. En lo que atane
a la distribuciéon de su crédito, las tendencias en el afo no
reflejaron cambio en la estructura tradicional de los benefi-
ciarios. '

Las colocaciones continuaron orientdndose selectiva vy
predominantemente en favor de las empresas productivas pri-
vadas, tratdndose de los bancos Agrario, Minero e Industrial.
En el ano 1977 ha sido esta banca, principalmente a través de
las instituciones de fomento a la produccién, la que concedio
los mayores montos de crédito al sector privado, esto es,
alrededor del 60 por ciento del flujo anual.

Debe seiialarse, que si bien es cierto el apoyo crediticio
de la banca de fomento a la produccién es significativo, al no
disponersc de un efectivo indicador que relacione directa-
mente el crédito del Sistema Bancario con el total de necesi-
dades financieras de cada sector, no es posible determinar la
incidencia real del apoyo crediticio en la actividad productiva
del respectivo sector.

En cuanto a las captaciones de recursos de los bancos de
fomento a la produccién, cabe mencionar su fuerte dependen-
cia del crédito del Banco Central y que en el afio 1977 ascen-
dio a S/. 7,897 millones. El Banco Agrario recibié apoyo cre-
diticio por S/. 2,594 millones, observandose un incremento de
S/. 3,943 millones en el primer semestre y la recuperacion de
S/. 1,349 millones en el segundo semestre, variacién que res-
ponde a las estacionalidades del sector.

Los recursos otorgados al Banco Industrial para el apoyo
de las actividades del sector, ascienden a S/. 3,737 millones




Banco Central de Reserva del Pert

en 1977, mientras que el Banco Minero, por su parte, recibi
S/. 1,566 millones, de los cuales S/. 947 millones se asigna-
ron al apoyo de la pequeia y mediana mineria a través de las
aceptaciones mineras.

El Banco Industrial orienté sus nuevos recursos por las
siguientes vias de apoyo: Fondo de Fomento a la Exportacion
No Tradicional en S/. 1,540 millones, por la linea general S/.
1,263 millones, para financiamiento de embarcaciones (PESCA
PERU) S/. 1,243 millones y a la pequena industria y artesania
un monto de S/. 49 millones.

Al Banco de la Vivienda se canalizaron S/. 2,715 millones,
de los cuales S/. 2,408 millones se asignaron al crédito por
subsidios para la refinanciacion de vivienda uUnica a raiz de la
modificacion de las tasas de interés en el mes de mazo, el
resto de recursos se usdé para el programa de créditos en
el AID-BIRF.

El Banco Hipotecario capto S/. 2,402 millones via créditos
por subsidio a la vivienda unica. El total de crédito por sub-
sidio otorgado en 1977 a la banca de fomento de vivienda, as-
cendio a S/. 4,810 millones, con la finalidad de cubrir el dife-
rencial de tasas de interés que no podian ser ajustadas para
el caso de préstamos de vivienda de interés social.

operaciones v, El crédito interno del Banco de la Nacidn al

BANCO DE LA NACION  gector publico crecid en el afio 1977 en S/.
25,572 millones desde una base de S/. 94,476 millones, impli-
cando una variacion relativa de 27.1 por ciento. Debe mencio-
narse que mientras el crédito al Gobierno Central se expandio
en aproximadamente S/. 33,500 millones, el resto del sector
publico amortizé su saldo crediticio en S/. 7,900 millones.

Las reservas internacionales del Banco de la Nacién, usan-
do un tipo de cambio de S/. 110 por délar, pasaron de un valor
negativo de S/. 49,995 millones al 31 de diciembre de 1976 a
S/. —51,777 millones al terminar 1977, vale decir una pérdida
de 3.6 por ciento.
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CUADRO N¢ 26

OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION

(Millones de Soles)

Variacién Variacion

1976 1977 Absoluta * Relativa
Dic. Dic. Dic.
S/. 65 S/. 110 S/. 110 77/76 /76
CREDITO INTERNO . 45,220 73,740 71,866 -— 1,874 — 2.6
—Sector Publico ...... 66,400 94,476 120,048 25,572 27.1
—Sector Privado ..... 1,951 2,030 2,365 335 16.5
—Posicion Neta con el
BCR ...coiiviiinnnnn —36,662 —36,358 —63,190 —26,832 —173.8
—Posicion Neta con los
Bancos de Fomento y
Comerciales ......... 10,068 11,315 10,723 — 592 — 5.2
—Otros .......oivaenn 3,463 2,271 1,920 — 357 —15.7
RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS ... —29,542 —49,995 —51,7717 — 1,782 — 3.6
OTRAS OBLIGACIONES
NETAS CON EL EX-
TERIOR .............. —11,022 —18,215 -—13,216 4,999 27.5
OBLIGACIONES CON
EL SECTOR PRIVADO 4,656 5,530 6,873 1,343 24.3

* Diciembre 1976 — S/. 110.00

Respecto a las reservas internacionales netas del Banco
de la Nacién, debe considerarse que los pasivos internacio-
nales de esta institucion se vieron afectados por una regula-
rizacion contable en las obhgacmnes con el exterior de las
empresas publicas.

Las otras obligaciones con el exterior —su endeudamien-
to a mediano plazo—, en el afio se redujeron en un 27.4 por
ciento. Esta ultima evolucion no tiene implicancias favorables
en el perfil de las obligaciones externas del pais y refleja una
contraccion de las inversiones del sector publico.

Las obligaciones del Banco de la Nacién con el sector pri-
vado son poco relevantes tanto por sus magnitudes como
porque comprenden fundamentalmente operaciones especiales.
Se registra con respecto al afo 1976, una mejora por valor de
S/. 1,343 millones en la captacion de recursos privados.
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En cuanto a la posicion neta con el Banco Central, se re-
gistra una variacidon negativa de S/. 26,832 miliones, y ella no
es sino la contrapartida del desequilibrio financiero interno
del sector piblico y particularmente del Gobierno Central.

rerseecrivas  Tomando en cuenta los datos consignados

en la reseiia precedente, y considerando las

posibilidades del aparato productivo peruano y las perspectivas

de la economia mundial, es evidente que el afio de 1978 sera
para el Per( de gran austeridad y esfuerzo.

El Gobierno, durante el aino préximo y los siguientes, de-
bera continuar el sustancial esfuerzo de reordenamiento y con-
solidacion de la economia peruana, con el concurso de todo
nivel ciudadano, a fin de lograr sentar las bases realistas y sé-
lidas sobre las cuales se apoye todo intento de desarrollo dei
pais, pues debe estimarse que el contexto mundial no ha de
variar favorablemente sino hacia 1980.

En el campo de las finanzas publicas, piedra angular de
toda politica de consolidaciéon, debera el Sector Publico, a todo
nivel, lograr la reduccion de todo gasto recortable, sacrifi-
cando —si fuera neceario— las expectativas inmediatas de al-
gunos sectores de la poblacion en aras de la coherencia de
programas de austeridad que permitiran tener la seguridad de
que el aparato productivo podra en el futuro poner al alcance
del pueblo los medios de alcanzar mejores niveles de vida.

Asimismo, debera el Sector Pdblico incrementar su rendi-
miento econdémico, de tal manera que sean mas productivos
los gastos en que incurra, sobre todo en la administracion im-
positiva, cuya mejora es indispensable para que el déficit fis-
cal sea reducido en medida tal que disminuya la tasa de infla-
cion.

Por otra lado, la politica monetaria y financiera debe estar
dirigida a lograr una adecuada liquidez, en funcién de las nece-
sidades de la produccién, y a que sea dicha liquidez destinada
a financiar operaciones que pongan efectivamente al alcance
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de la poblacion mayor cantidad de bienes y servicios, evitando
y desalentando la especulacion con existencias que florece en
una economia en que la tasa de inflacion hace que el retorno
de los activos monetarios sea negativo en términos reales.
Para ello, aparte de una reduccion sustancial de la tasa de in-
flacion, debera encontrarse medios de incrementar el retorno
nominal de activos monetarios, hasta que, como se ha dicho,
éste sea positivo en términos reales. De esta manera, la dis-
tribucion de los medios de pago se hara en forma eficiente en
funcion de la tasa interna de retorno real de las operaciones,
eliminandoske el subsidio implicito que, hasta ahora, es otorga-
do a los productores e intermediarios por parte de los aho-
rristas del pais.

En el campo de la balanza de pagos, debera tenerse muy
en cuenta que la estructura defectuosa del servicio de la deu
da externa hard que sea requisito indispensable del reordena-
miento de la economia peruana que se logre aliviar las presio-
nes del mencionado servicio, si se desea que ingrese al pais
la cantidad de bienes y servicios necesaria para el bienestar
de la poblacion y los insumos y bienes de capital para que no
sea paralizada la produccion interna. Asi, no sélo debera el
Gobierno obtener financiamiento coyuntural de la banca inter-
nacional sino que —ademas— debera renegociar los plazos
de pago de la deuda externa en general, cuidando que éstos
no se acumulen en anos futuros —lo que llevaria a nueva cri-
sis— y limitando severamente la concertacién de nuevos cré-
ditos a mediano y largo plazo que no fueren destinados a pro-
duccion que incremente [a exportaciéon o reduzca efectivamen-
te la necesidad de importar. En alianza con esta politica gene-
ral, debera llevarse la tasa de cambio de tal manera que en
todo momento sea ésta de equilibrio, manteniendo o incremen-
tando, segtn el caso, la competitividad internacional de los pro-
ductos peruanos.

En el sector real se puede prever que las tasas de progre-
sién del producto y el ingreso nacionales seran similares a las
que se han establecido en 1977.

Esta prevision se sustenta en un estimado poco favorable
de lo que acontecerd en las actividades agropecuarias y pes-
queras, contrarrestado en parte por el programado desarrollo
en el sector minero, fundamentalmente exportador, y en la re-
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ducciéon de la demanda agregada, necesaria si ha de contro-
larse la inflacion. En este sentido, se puede prever una dismi-
nucién de los niveles de consumo y de importacion, en térmi-
nos reales, manteniéndose en cambio la inversion real a los
niveles alcanzados anteriormente, a lo que coadyuvara una ra-
cional politica de incentivo al ahorro mediante el incremento
de las tasas de interés mencionado lineas arriba.

En el sector real también debera aplicarse politicas cohe-
rentes de sustitucion de importaciones, o incremento de pro-
duccion exportable, que impida el simple cambio de: introduc-
cion al pais de insumos en lugar de productos terminados, lo
que ha creado rigideces que han hecho cada vez mas dificil la
correccion de déficits en la balanza de pagos. Estas politicas
deberan contribuir también a hacer mas eficiente la manufac-
tura interna de bienes, con lo que el pais se beneficiara, pues
la poblacion tendra a su alcance mejores productos a precios
reales menores.

La aplicacion sistematica de medidas como las menciona-
das, en el marco de un programa de estabilizacién austero y
coherente, haria controlable la crisis que enfrenta la economia
peruana, lo que permitiria se iniciara en 1979 un programa de
reactivacién econémica, sobre bases solidas y de confianza de
los agentes econémicos en el futuro del pais.

ACTIVIDADES Durante 1977, el- Banco particip6é en las si-
DEL BANCO guientes reuniones de caracter internacional:

—VIl Reunidén Ordinaria de la Asamblea General de la Aso-
ciacién Latinoamericana de Instituciones Financieras de Desa-
rrollo (ALIDE), realizada en Santiago de Chile del 29 de marzo
al 1° de abril.

—XIV Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales del
Continente Americano y XXIV Reunién de Gobernadores de
Bancos Centrales Latinoamericanos, en Guatemala del 23 al 26
de mayo.
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—XVIll Reunién de la Asamblea de Gobernadores del Ban-
co Interamericano de Desarrollo, efectuada en San Salvador del
30 de mayo al 1¢ de junio.

—XIX Reunién de la Comision Asesora de Asuntos Mone-
tarios (CAM), realizada en Montevideo del 1° al 6 de agosto.

—Reunién Anual Conjunta de Gobernadores del Fondo Mo-
netario Internacional, verificada en Washington del 23 al 30 de
setiembre.

Asimismo se llevé a cabo el XXIV Curso de Extension Uni-
versitaria durante los meses de enero a marzo, clausurandose
el 31 de marzo. Participaron en él, alumnos seleccionados de
los dltimos ciclos de los Programas de Economia de las Uni-
versidades de Lima y Provincias; asi como empleados del Ban-
co. Las materias desarrolladas fueron: Macroeconomia, Micro-
economia, Econometria y un Seminario sobre Polijtica Econé-
mica aplicada al Peru.

presipeNcia ¥y Por Resolucién Suprema N° 102-EF/11, de 8

VICE-PRESIDENCIA - de julio de 1977 fue nombrado Presidente del
Directorio y Presidente Ejecutivo el doctor German de la Me-
fena Guzman, para cubrir la vacante producida por renuncia
del doctor Carlos Santistevan de Noriega.

En sesidon del 22 de setiembre el Directorio eligié Vice-
Presidente del Banco al General de Brigada E.P. César lglesias
Barron, el que fue designado Director del Banco, por Resolu-
cion Suprema N° 021-77-EF/43.40 del 1° de febrero de 1977.

DIRECTORIO Por Resolucion Suprema N° 165-77-EF/43.40,

de 16 de setiembre de 1977, se designd

miembros del Directorio, en representaciéon del Poder Ejecuti-

vo, a los sefnores Dick Alcantara Butterfield, Ing® Ernesto Baert!

Montori, Ing®> Alberto Benavides de la Quintana, doctor José

Luis Brousset Escobar, doctor Roberto Cornejo Klaschen y Co-
ronel FAP Julio Hesse Ramirez.
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Asimismo, por Resoluciéon Suprema N° 166-77-EF/43.40 de
la misma fecha, fue ratificado como representante del Poder
Ejecutivo, el doctor Julio Cuadros Mufioz.

cerENTE cenera,  EN sesion del 22 de setiembre el Directorio

acordé el nombramiento del sefor Luis Bor-

do Garcia Rosell para desempeiiar el cargo de Gerente Gene-

ral, que estaba vacante por renuncia del doctor Alonso Polar
Campos.

cariTaL ¥ reservas Bl capital autorizado del Banco es de S/.
100'000,000, suscrito por el Estado y por cuyo
derecho no se emite acciones, constando séio en la cuenta
“Capital” de acuerdo con el articulo 3° de la Ley Organica. Adi-
cionalmente, por transferencia de Capital de la Casa Nacional
de Moneda, la cuenta Capital se incrementa en S/. 61'822,546.,
en cumplimiento del articulo 1° del D.L. 21945 de fecha 4.10.77,
mediante el cual se integra la Casa Nacional de Moneda a este
Banco Central.

El Capital y Reservas del Banco al 31 de diciembre de 1977
quedé constituido de la siguiente manera:

Capital Pagado .......coiiiiiinimiiiiiriiries cibarreanreaas S/. 161'822,546
Reserva Legal ... ... i e i, 70’584,231
Reserva para eventualidades ..............ccovviiiinienenna.. 15'452,523
Reserva para construccion Edificio de la Proyectada Fabrica

de Billetes .......iinreinriitiiiiaa ittt 205'000,000

S/.  453'059,000

VALORES De conformidad con el articulo 41 de la Ley
EN GARANTIA Organica, los Bancos Comerciales, los Ban-

cos de Fomento y las Empresas Financieras, depositan en el
Banco Central de Reserva, Titulos de la Deuda Publica, en ga-
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rantia de las operaciones que efectian con él, por un monto
que representa el 5 por ciento de su capital pagado y reservas.

Los Titulos mencionados estan representados por: Bonos
del Tesoro décima serie, Bonos de la Deuda Interna Consoli-
dada de Obras Publicas 1930, Corporacién Peruana de Aero-
puertos y Aviacion Comercial, Bonos de Inversién Publica 1971/
1972 1era., 2da. y 3era. series, 1973/1974 1era., 2da. y 3era
series, 1975/1976 1era, y 2da. series, 1977 lera. y 2da. series,
1977 D.S. 21977, Bonos especiales del Tesoro 1976, Bonos de
Fomento Hipotecario del Banco de la Vivienda del Perda.

Estos Titulos han sido entregados con los siguientes va-
lores de adquisicion y nominal:

Garantta Art. 41

V. Adquisicion V. Nominal
Banco de Crédito del Pera ........... S/. 120'009,723.00 S/. 120’355,000.00
Banco Popular del Pera ............. . 85'000,000.00 " 85°000,000.00
Banco Internacional del Peru ........ . 40'823,981.00 " 41°291,000.00
Banco de Londres y América del Sud.

Ltdo, . vviiertie i i " 4’472 ,910.00 " 4’987,000.00
City Bank N. A, ... ... ... oiiaiiit, » 8’096,098.00 ' 8'285,000.00
Banco Wiese Ltdo. ................... " 45’152,218.00 ’ 46°878,000.00
Banco Comercial del Perq ........... " 22'045,504.00 ” 22738,000.00
Banco Continental ................... " 74'588,430.00 ” 75"713,000.00
Banco de Lima ...........0000veinnnn " 15'320,320.00 . 16'132,000.00
Banco del Norte ...........c.ccvveun- v 2'653,184.00 " 3'122,000.00
Banco Nor Peru ..... e ” 4'956,600.00 " 4'977,000.00
Banco Regional Sur Medio y Callao .. ' 5'523,710.00 " 5702,000.00
Banco de 1os Andes ..........0c00nne " 4'703,360.00 " 4’820,000.00
Banco Amazénico .............ce000.-- " '1’800,000.00 ' '7'800,000.00
Banco del Sur del Perd .............. “ 4'957,571.00 " 5'240,000.00
Bco. de la Industria de la Construccion " 8'050,000.00 ” 8°050,000.00
Banco Peruano de los Constructores. . " 15'690,020.00 ” 15’690,000.00
Bank of Tokyo Ltdo, ................ " 8'950,000.00 ” 8'950,000.00
Bank of América .............0.. ... 5’1700,000.00 ” 5"100,000.00
Banco de la Vivienda del Peru ....... " 59’625,000.00 " 59°625,000.00
Banco Agrario del Pera .............. " 308°'712,000.00 v 308'712,000.00
Banco Industrial del Peru ............ " 142°000,000.00 " 142°000,000.00
Banco Minero del Pera .............. " 44°480,000.00 " 44’480,000.00
Banco Central Hipotecario del Peru.. » 33'000,000.00 ' 33'000,000.00
Financiera y Promotora de la Indus-

tria y de la Construccion S. A. .. " 2'806,500.00 ” 2'806,500.00
Financiera Andina S. A. ............. » 2’161,000.00 . 2’161,000.00
Promotora Peruana ................... . 4'031,000.00 4 4'031,000.00
Corporacion Finaciera de Desarrollo., Cw 253’155,000.00 » 263’155,000.00
Financiera San Pedro S. A, .......... " 9'300,000.00 ” 9°300,000.00
Financlera Peruana S. A, ............ ' "1"600,000.00 " 7°600,000.00
Peruinvest Cia. de Fomento Inversio-

NES S. A. .tittianenrrreartiaonan o 6'500,000.00 . 6'500,000.00

S/. 1,357'864,109.00 S/. 1,364'800,500.00
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En concordancia con -lo dispuesto por el Art. 72 del D.L.
18307 de fecha 12 de junio 1970, el Banco Central otorgdé un
crédito de S/. 1,000'000,000 al Banco Popular del Peri con ga-
rantia de Bonos de Inversiéon Puablica, los cuales estan depo-
sitados en este Banco Central.

Parte de las colocaciones que efectia este Banco Central,
estan garantizadas por Bonos de Inversion Puablica, los cuales
son tomados hasta un maximo del 100 por ciento de su valor
nominal para el otorgamiento de crédito.

Créditos con Garantia (Bonos) V. Nominal

Caja de Ahorros de Lima .............coiiiiriiiinanennnnn S/. 414’500,000.00
Banco de Crédito del Perl ...........coviiiinineuinannnn. " 100°000,000.00
Banco Central Hipotecario del Perit ............cooveeeeenn.. »  2,401°800,000.00
Banco Internacional del Peri ............c.ocvvieivvnnennnnn " 539°000,000.00
Banco de 1a NAcion ...........c.iitiiiiiierveinnenenenennns ,» 15,000°000,000.00
Banco Popular del Pert ..........ccoieiiiniirinnneannnennns .  1,577500,000.00
Banco Regional del Norte ......................cceivinnnn ' 49°000,000.00

Banco de la Vivienda del Perit ...........vviviiunneiunnnns »  2,407°600,000.00

S/. 22,489°400,000.00

ENCAJE El Encaje Legal del Banco Central de Reser-

va del Perd estd constituido por las tenen-

cias de oro y plata, disponibilidades en el extranjero pagade-

ras en oro, el Aporte del Peri en oro y délares estadouniden-

ses al Fondo Monetario Internacional y las tenencias de Dere-

chos Especiales de Giro, que también forman parte del encaje

legal segun el articulo 80 de la Ley Organica, lo que represen-

ta, al 31 de diciembre de 1977, la cantidad de S/. 31,977°176,076,
distribuida en la forma siguiente:

Oro en €] pais y en el exterior ..... ... ... . o i i, S/. 5,521'311,061
Plata en bOvedl ..........coverriirmeriiiieainrnaiia i, " 16'757,574
Monedas extranjeras pagaderas €N Oro ..........c..occeeeerinae ’ 3'998,534
Depositos 8 la vista y a plazo pagaderos en oro .............. " 19,’7961195,465
Valores Ley Orgénica Articulo 80 Inc. F ....... .. covieieen, ,  1,108°230,000
Convenios de Crédito Reciproco ......... thImer " 266'067,912
J 8 ndo Monetario er-
Aporte del Peru en oro y délares al Fo 4.836'4676,890

NACIONAL ... ittt it enrtrinneansiesirossansasasroannans "

Tenencias de Derechos Especiales de Giro .............. ..., " 428°138,640

S/. 31,917'176,076
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osucaciones o  El total de obligaciones a la vista, constitui

LA VISTA do por billetes y monedas de latén, de alpa-

ca y de cupro-niquel en circulaciéon y por los depésitos a la

vista, asciende al 31 de diciembre de 1977 a S/. 98,383'771,986,
cantidad que se descompone en |la forma siguiente:

Billetes en circulacién ..................... S/. 66,554'834,660
Monedas de S/. 1000, S/. 5.00, S;/. 1.00,
S/. 050, S/. 0.25, S/. 020, S/. 010 y

S/, 005 . e e . 1,664'609,958 S/. 68,219'444,618
Depdsitos a la Vista:
Bancos Comerciales y de Ahorro ......... ., 27,686'685,105
Bancos de Fomento ..................... ,»  1,261'626,538
Banco de la Nacidn . ...................... . 106'325,731
Banco Central Hipotecario del Peru ...... " 93'580,363
Empresas Financieras ..................... ” 340°'547,714
Gobierno, Reparticiones vaersas .......... . 355’747,008
Instituciones Publicas y Privadas ........... » 218°109,362
FONAPS ittt ierre it aaieennnanns » 62'486,036 ,»  30,125°107,917

Otras Obligaciones:
Cheques de Gerencia y otras obligaciones.. " 39°219,451

S/. 98,383'771,986

Constituyen también obligaciones del Banco, los depdsi-
tos en moneda extranjera que el Gobierno y otras entidades
mantienen en este Instituto Emisor que, como puede advertirse
en el Balance, ascienden al terminar el afio a S/. 35,804'733,094,
con su respectiva contrapartida y, por lo tanto, no se conside-
ran para el computo del Encaje.

Ademas, existen otras obligaciones en moneda extranjera
por un equivalente de S/. 53,736'230,892, importe que sumado
al anterior, totaliza S/. 89,540'963,986 que corresponde a los
depésitcs y obligaciones en moneda extranjera.

OPERACIONES El total de Colocaciones del Banco Central

DE CREDITO de Reserva del Pert al 31 de diciembre de
1977, asciende a S/. 130,855'316,104 distribuidos de la siguien-
te manera:
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del Pera

A los Bancos Comerciales y de Ahorro ......................
A 1los Bancos de FOMENto .........covvuiiniuiiuerneenenannnns
Al Banco de la Nacion ......... ... i iiiiiiiiiiininians,
Al Banco Central Hipotecario de]l] Peri ,....................
Al GODIEIMO ... . ittt ieit it tieeeennesnaannnseanernsnn
A Bancos en Liquidacion — Banco Union ...................
A FON AP S ittt ittt iite it iae i sttcanansseacannesanss
A COFIDE . ittt it eneeiiectannsaneasnnenaaceinans

S/.  9,082'415,009
»  36,267°005,266
»  64,942'7176,143
" 2,401°800,000
" 9,932'300,959

” 371'018,631
” 2,350°000,000
» 5,487°000,000
" 21'000,000

S/. 130,855’316,104

MOVIMIENTO La existencia de oro, al 31 de diciembre, per-
DE OR manecié en kgs. 31,196.037758362.

veineraciones  EN €l aio 1977, se ha efectuado un total de
82 incineraciones de billetes deteriorados,
en las que se ha destruido 91'810,998 piezas de los tipos si-

guientes:
TIPO PIEZAS VALOR

s/. 5.00 25'681,222 S/. 128'406,110.00

" 10.00 46'442,710 . 464'427,100.00

" 50.00 3'301,623 »  165'081,150.00

»  100.00 4'201,985 : . - 420°198,500.00

»  200.00 1'890,387 ,»  378077,400.00

. 500.00 8°251,673 » 4,125'836,500.00

. 1,000.00 2'041,398 . 2,041'398,000.00
91'810.998 S/. 1,123'424,760.00

FUNDICIONES En el afo 1977 se ha efectuado un total de

2 fundiciones de monedas deterioradas, en
las que se ha destruido 1'350,000 piezas de los siguientes

tipos:
TIPO PIEZAS VALOR
8/. 0.2b 1'350,000 S/. 331,500.00
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CAMARA DE De acuerdo con el inciso “'f"' del Articulo 372
COMPENSACION  de |a Ley Organica, el Banco Central de Re-
serva ha continuado como Agente para la compensacion de
Cheques en la Oficina Principal en Lima y en sus Sucursales
de Arequipa, Cusco, Piura, lquitos y Trujillo.

El monto de los cheques canjeados en la Oficina Principal
de Lima durante el afio 1977, fue de S/. 983,081'009,000 cifra
que supera en S/. 127,163'004,000 al monto canjeado en 1976.

En este. mismo periodo, los cheques canjeados en las Su-
cursales alcanzaron los siguientes montos: S/. 35,957.3 millo-
nes en Arequipa; S/. 12,754.9 millones en-Cusco; S/. 10,133.8
millones en lquitos; S/. 16,830.0 millones en Piuray S/. 22,425.5
millones en Trujillo.

UTILIDADES La utildad neta obtenida por el Banco Cen-

tral de Reserva del Perd en el afo 1976 as-

cendié a S/. 404'165,728.60, suma que fue transferida integra-

mente al Tesoro Publico, en cumplimiento del Decreto Supre-
mo N° 6116-77-EF de fecha 2.9.77.

La vtilidad neta por distribuir correspondiente al ejercicio
1977, ascendente a la suma de S/. 3,141'127,582 queda pen-
diente hasta que el Consejo de Ministros apruebe el destino.
de la misma, de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto-Ley
Ne 20810 de 3 de diciembre de 1974 y se descompone de la
siguiente manera:

—Banco Central de Reserva del Peru:

Utilidad Ejercicio 1977 ................. S/. 3,140'690,697

—Casa Nacional de Moneda:
Utllidad obtenida en el periodo (enero 1°

al 4 de octubre de 1877) ...... ........ S/. 683,520 )

Pérdida afo 1976 ........oevenanennn... (246,635) 436,885
Utilidad Neta por @iStrIDWIr ..............eeenesovnn... S/. 3,141°127,582
R Los Cheques Circulares emitidos por la ex-

Junta de Vigilancia que, de conformidad con
su Ley Organlca redime el Banco Central por cuenta del Esta-
do y que, segun libros, estarian en circulacién, arrojan al 31
de diciembre de 1977 un saldo de S/. 396,810.00 que se des-
compone .en la siguiente manera:




Banco Central de Reserva del

Pera
Lp. 0.5.00 ..o.oerennnnn. e S/.  175,060.00
LP.  1.0.00 toouiuuenirnrnnraannnnaenns . 16630000
Lp. 5.0.00 ..... T ..o s 5145000
Lp. 10,000 .......ciiiiiiiinniinn, ” 4,000.00
S/.  396,810.00

s Segun contrato y Resolucién Suprema de di-

ciembre de 1934, Resolucién Suprema del 23
de enero de 1935 y Contrato del 14 de abril de 1937, el Banco
Central ha continuado con la custodia y administracion de las
Especies Valoradas pertenecientes al Gobierno y a la Caja Na

cional del Seguro Social.

Existencias al terminar el afio 1976 .......... Ceeeiareraeaae S/. 5,546°643,253.51
Eixstencias recibidas durante el afio ........ s ” 804'552,320.00
S/. 6,351'295,573.51

Especies Egresades y Habilitadas ............ eeree e S/. 748729,100.00
" 8/. 5,602'566,473.51

Este saldo se descompone de la siguiente forma:

Estampillas Pro-Desocupados ..........coiiienennvnniiianes S/.
Estampillas Oficiales ........c.ciiineiiiiannrnninrrnacannnns "
Estampillas Déficit ...... ..ottt i "
Estampillas Franqueo Aéreo Exp. Francesa ,.............. "
Estampillas Franqueo Olimpiada Mundial de Roma ....... "
Estampillas VIII Congreso Eucaristico de Huancayo ..... "
Bstampillas Canonizacion San Martin de Porras .......... ”
Estampillas Fondo de! Periodista Peruano ........ “

Esatmpillas 351 Aniversario Muerte Inca Garcilaso de la

= <. »
Estampillas Nacimiento del Almirante Miguel Grau .....
Timbres FiSCRIES ........vivitriiiriiiiintieriinennasinnns
Timbres Especigles .........c.iiiiiiiiiiinieiieniensneraans "
Timbres Ley 15910 Asistenciales Salud Publica ......... .. '
Timbres Impuesto a las Cancelaciones ....................
Pape]l de Multas ...., e e it
Papel de AdUBNAS . ........oviuiriiirnnnnreccnnnennncennnns
Permiso Especial de Salidas y Reingresos .................
Timbres Colegio de Ingenieros del Perd ..................
Timbres Colegio de Arquitectos del Peru ..................
Control del Mov. de Extranjeros en el Pais US$ 2.00 .....
Control del Mov. de Extranjeros en el Pais
Timbres Consulares ..............cccvveiininvrnvirnnnnnas
Facturas Consulares ........ et i e et ee e,
Tarjetas de Regisrto para Licencias de Conducir
Pago Control y Calcomanias de Revisiones Técnicas
Especies por Incinerar (Gobierno)

35,398.00
40,000.00
13,800.00
5'500,000.00
180,000.00
182,810.00
172,000.00
684,000.00

762,509.50
2'800,000.00
2,572'793,990.00
1,866'708,709.96
5’850,000.00
231,700.00
138'643,295.65
4'779,000.00
1'200,000.00
411'831,830.00
293'205,500.00
4'644,000.00
38'900,000.00
233'522,421.00
85,437.00
3’500,000.00

. 16'300,000.00
72.20

5,602'566,473.51
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OO El Banco Central de Reserva funciona da

acuerdo con el Decreto Supremo del 4 de

marzo de 1941, como Unica oficina reecptora de los derechos

consulares y se encarga de pagar los haberes y gastos del

personal destacado en el extranjero por el sector publico, de
acuerdo con las respectivas 6rdenes de pago.

El movimiento de esta Cuenta en' el aiio 1977 ha sido el
siguiente:

U.S. Délares
Saldo al 31 de diclembre de 1976 ............cciiieuinnnen. —
Recibido por Derechos CONSUIAres ............veveveeveennss 1'604,673.94
Transferido a] Banco de la Nacién, Decreto Ley N? 17090... 1’604,673.94

Saldo al 31 de diciembre de 1977

reemmneon  El producto de la recaudacién que efectian

los Consulados de la Republica por concepto
de derechos suplementarios y que, de acuerdo con el articulo
10 de la Ley N° 1016, debe ser aplicado al Fondo de Repatria-'
cién, es remitido al Banco Central de Reserva, de conformidad
con el Decreto Supremo del 30 de noviembre de 1953.

Durante 1977, el movimiento de esta Cuenta ha sido el
siguiente:

U.S. Ddélares
Saldo al 31 de diclembre de 1976 ..........ccoviiivininennns _—
Reclbido de 10s Consulados .......vovivirivirininnnnnenienns 1,476.30
Transferido al Banco de la Nacién, Decreto Ley 17090 .... 1,476.30

Saldo al 31 de diclembre de 1977 ..........ccoviiiiiinn, . . —_—

FONDO (MONETARIO  En cumplimiento de los acuerdos de Bretton
Woods, el Banco efectué en su oportunidad,
los siguientes aportes al Fondo Monetario Internacional:

ENn Or0 ....vvvrinninnenecnvnnrnsananns US$ 3°152,421 a S/. 6.50 S/.' 20'490,736.47
En Moneda Nacional .................. —_— w 142'009,263.53
Que representl ....,...... .00 0000 ... US$ 21'847,579 —_——

US$ 25'000,000 8/. 162'500,000.00




Banco Central - de Reserva del Pert

Posteriormente, el Banco completé el Aporte en Oro y Dé-
lares que corresponde al Per(; habiéndose efectuado también,
en diferentes oportunidades; revaluaciones del Aporte en mo:
neda nacional, como puede verse en las Memorias anterlores

Habiendo sido- acordado por el Fondo Monetario Interna-
cional el aumento de las cuotas de los paises miembros, co-
rrespondié al PerG un aumento en su Aporte de US$ 12'500,000.
el cual se hizo efectivo durante los afios de 1959 a 1963.

Por Ley N° 15718, de 11 de noviembre de 1965, se autoriza
el aumento de US$ 9'500,000, del Aporte del Perd al Fondo
Monetario Internacional, el cual fue pagado el 4 de abril de
1966.

Por Ley N° 16569, del 23 de mayo de 1967, se autoriza el
aumento de US$ 38'000,000.00 del Aporte del Peru al Fondo

_Monetario Internacional, el cual fue pagado el 19 de junio del

mismo aiio, 25% en oro y dblares 'y el 75% en pagarés en mo-
neda nacional. : :

Por Decreto Ley N° 18657, del 24 de noviembre de 1970,
se autoriza el aumento de US$ 38'000,000.00 del Aporte del
Peri al Fondo Monetario, el cual fue pagado el 27 del mismo
mes, 25% en oro y délares y el 75% en pagarés en moneda
nacional. : : -

Como consecuencia de la devaluaciéon del délar america-
no, declarada el 8 de mayo de 1972 por el Gobierno de los Es-
tados Unidos de América, el Fondo Monetario Internacional in-
trodujo en su Contabilidad el DEG (Derechos Especiales de
Giro) ccmo unidad de cuenta, en reemplazo del dolar, mante-
niendo su equivalente de 0.888671 gramos de oro fino. Debido
a esta circunstancia, se procedié a efectuar el reajuste corres-
pondiente, el 28 de noviembre de 1972, de acuerdo con el equi-
valente de DEG 0.0237998 por sol.

El 18 de octubre de 1973, el Gobierno de los Estados Uni-
dos formalizé la nueva paridad del délar equivalente a DEG
0.828948 por délar, resultando como consecuencia un equiva-
lente de DEG 0.0214198 por sol peruano.

De acuerdo con esta nueva paridad, el 31 de diciembre
del afio 1973, se eefctud el reajuste de nuestro Aporte en Oro
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y Dolares al Fondo Monetario Internacional, habiéndose efec-
tuado el reajuste de las Tenencias en Soles el 23 de abril de
1974.

Posteriormente, en 1974, 1975 y 1976 se efectuaron en va-
rias oportunidades revaluaciones de las Tenencias del Fondo
en soles habiendo quedado registradas al 31.12.76 al tipo
de DEG 0.0133532 por sol.

El 19.5.77 se efectué el ajuste de las Tenencias del Fondo
en soles, quedando al cierre del presente ejercicio al tipo de
DEG 0.0113215 por sol.

Al 31 de diciembre de 1977, el aporte de} Pert ha quedado
constituido de la siguiente manera:

Aporte en Oro y Délares ................ DEG 30'750,000 S/,  4,836'476,890
Aporte en Moneda Nacional .............. s 8,148'213,576
Que representd . ......ieieeiiiee i, DEG 92°250,000

DEG 123'000,000 " 12,984'690,466

El Aporte en Moneda Nacional ha sido puesto a disposi-
cion del Fondo como sigue:

En Pagarés a favor del Fondo Monetario Internacional que

mantenemos en custodif ...... .. i it iiiii il S/.  1,623'494,594
En Cuents N L ... ..iiiiiiiiiniriiircnnirereaneannnserannens " 521'452,351
En Cuents N2 2 L. i.i.ruiveensanrsconosrarninssnetrrssrrreres » 738,614

Cheques pagados y cargos por diversos conceptos efectuados

s la fecha en la Cuenta N 2 .. ... ... .. ...civviiniinn. " 2'528,017

S/. 8,148213,576

Debe observarse que en el Balance del Banco esti consi-
derada dentro del rubro Obligaciones a favor de Instituciones
Internacionales la cuenta N° 1 que asciende a la suma de S/.
18,142'533,038 de la cual S/. 17,621'080,687 corresponde al
equivalente de DEG's 199°497,065 que han sido utilizados por
este Banco Central y que representan las obligaciones a favor
del Fondo Monetario Internacional.

INTERcano  Por Resolucién Legislativa N° 13287 de 28 de
DE DESARROLLO  diciembre de 1959 el Congreso aprobé el
Convenio Constitutivo del Banco Interamericano de Desarrollo.




Banco Central de Reserva del Pert

El Gobierno, con fecha 29 de diciembre de 1959, realizé el
pago de la milésima parte de la suscripcién del capital y del
monto de la cuota de contribuciéon al Fondo de Operaciones
Especiales, que alcanzé a US$ 15,202.00.

Por Ley N® 13439 de 27 de diciembre de 1960 se autorizéd
al Banco Central de Reserva del Peru para efectuar por cuenta
del Estado el pago de las acciones y del Aporte al Fondo para
Operaciones Especiales de dicho Banco Interamericano.

En cumplimiento de la misma Ley, durante los afos' 1960,
1961 y 1962 el Banco completé por cuenta del Gobierno el pa-
go, tanto del Capital Ordinario como del Fondo para Operacio-
nes Especiales, y los correspondientes pagarés fueron suscri-
tos por el Gobierno.

Por Decreto-Ley N° 14533 de 27 de junio de 1963, se auto--
rizé un aumento del Aporte al Fondo de Operaciones Especia-
les, el cual siguiendo instrucciones del Banco Interamericano
de Desarrollo, se efectué en abril de 1964 con el producto del
Libramiento del Ramo de Hacienda girado para cubrir el equi-
valente de US$ 691,000.00, de los cuales el 50 por ciento se
aplicé en moneda nacional, y también un aumento de US$
16'260,000.00 en el capital exigible. :

Durante los aiios 1965 y 1966 el Supremo Gobierno suscri-
bié y puso en este Banco a disposicion del referido Banco, tres
pagarés por un monto total de S/. 120°771,000.00 que repre-
senta el equivalente de US$ 4'473,000.00 a S/. 27.00 por délar,
correspondiente a las cuotas de los anos 1964, 1965 y 1966,
por el aumento del Aporte del Peri al Fondo de Operaciones
Especiales, efectuado en ejecucion del Convenio que celebré
con la Caja de Depdsitos y Consignaciones y que fue autori-
zado por Resolucién Suprema N2 393-H de 23 de abril de 1965.

En el ano 1968 por Ley N° 16907 de 9 de marzo, se autorizd
el aumento del Aporte de la Republica del Perta al Fondo para
Operaciones Especiales, hasta por la suma de US$ 8'868,000.00,
suscribiéndose dos pagarés sin intereses, no negociables, por
un importe de S/. 114'397,200.00 cada uno, que representa el
equivalente total de US$ 5'912,000.00 a S/. 38.70 por délar.
Asimismo, se autorizé el aumento del capital exigible en
US$ 16'260,000.00. ‘

-
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En el afio 1969 se: suscribié el importe de S/. 114'397,200.00
con un equivalente de US$ 2'956,000.00, .correspondiente a la
tercera cuota del aumento del Aporte del Perd al Fondo para

Operaciones Especiales del Banco Interamericano de Desa-
rrollo.

. En el ano 1970 por D.L. N? 18474 del 17 de noviembre se
autorizé el aumento del capital ordinario en 3,252 acciones de
US$ 10,000.00 cada una, con un total de US$ 32'520,000.00, de
los- cuales US$ 25'610,000.00 corresponden al capital exigible
y el saldo, ascendente a US$ 6'910,000.00, serd pagadero en
dolares y en moneda nacional en la proporcion de 50% a par-
tir del aito 1971 hasta 1975.

Mediante el mismo D.L. N° 18474 se aprobd el aumento
del Aporte al Fondo para Operaciones Especiales hasta por la
suma de US$ 14'596,000.00 pagaderos exclusivamente en mo-
neda nacional en tres cuotas anuales a partir de 1971, la prime-
ra de S/. 56'424,600.00 y las dos ultimas de S/. 254'220,300.00
cada una. : :

El 30 de diciembre de 1971 se efectudé el pago de USS$
1°382,000.00 correspondiente a la primera cuota del aumento
del Capital Ordinario y se suscribié un pagaré por el importe
de S/. 56'424,600.00, con un equivalente de US$ 1'458,000.00,
correspandiente a la primera cuota del aumento al Fondo para
Operaciones Especiales.

E!l 28 de junio de 1972, se pag6é S/. 26'741,700.00 corres-
pondiente al 50% de la segunda cuota del aumento del capital
ordinario pagadero en moneda nacional; y el 50% restante pa-
gadero en délares estadounidenses, se cancel6 el 20 de se-
tiembre de 1972 mediante un pagaré por US$ 750,225.61.

Por D.L. N° 19526 del 12 de setiembre de 1972, se aprobd
el reajuste del aporte al capital ordinario como consecuencia
de la variacion producida el 8 de mayo, en la paridad del délar
de Estados Unidos de Norte América. En cumplimiento del ci-
tado Decreto Ley, el 21 de setiembre de 1972 se pagd S/.
2'292,031.11 para reajustar el pago del 50% de la segunda
cuota pagadera en moneda nacional, correspondiente al au-
mento del capital ordinario.
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El 24 de setiembre de 1973 se suscribié un pagaré por
S/. 15'232,799.10, como pago del reajuste antes citado sobre
las cuentas en efectivo y en los saldos pendientes de pago de
los préstamos otorgados con recursos del Capital Ordinario,
el cual no constituye reajuste del aporte.

El 11 de octubre de 1973, se efectué el pago de la tercera
cuota del aumento del Aporte al Capital Ordinario, correspon-
diente al 50% en soles y 50% en ddlares estadounidenses,
mediante un pagaré por S/. 29'033,731.11 y otro por US$
750,225.61.

Con fecha 7 de marzo de 1974, se suscribié dos pagarés
de S/. 254'220,300.00 cada uno, correspondientes al pago de la
segunda y tercera cuota del aumento de la cuota al Fondo para
Operaciones Especiales.

El 27 de mayo de 1974, se suscribié un pagaré por S/.
57'647,027.35 como pago del reajuste de los saldos de cuentas
en efectivo, pagarés, y en los saldos pendientes de pago de los
préstamos otorgados con recursos del Fondo para Operaciones
Especiales, como consecuencia de la variacién producida el 8
de mayo de 1972, en la paridad del délar de Estados Unidos
de Norte América. ‘

El 30 de junio de 1974, se suscribieron dos pagarés por
S/. 29'033,731.11 y US$ 750,225.61 respectivamente, en cance-
lacion de la cuarta cuota del aumento del Aporte al Capital
Ordinario.

Con fecha 30 de junio de 1975, se suscribieron dos paga-
rés por S/. 32'259,669.07 y US$ 833,583.18 respectivamente, pa-
ra cancelar la quinta cuota del aumento del Aporte al Capital
Ordinario.

Mediante Decreto Ley 21261 del 26 de agosto de 1975, se
aprueba el aumento del Aporte al Capital del Banco Interame-
ricano de Desarrollo, en 5,986 acciones de US$ 10,000.00 cada
una, lo que arroja un total equivalente a. US$ 72'211,706.00, con-
siderando los reajustes de la paridad délar-oro de 8.571% vy
11.111% ocurridos en 8.5.72 y 17.10.73 respectivamente, de los
cuales un equivalente de US$ 66'855,542.00 corresponden a
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acciones de Capital exigible y el saldo a acciones de Capital
pagaderos en efectivo ascendente al equivalente de US$
5'356,164.00, que seria pagadero en délares y en moneda na-
cional, en la proporcién del 50% mediante tres cuotas anuales
e iguales a partir del 30 de junio de 1976, o en otras fechas pos-
teriores que el Directorio Ejecutivo del Banco Interamericano
de Desarrollo determine.

Asimismo, se aprobd el aumento del Aporte al Fondo para
Operaciones Especiales por un monto de US$ 11'082,000.00,
pagadero en moneda nacional mediante tres cuotas anuales e
iguales a partir del 31 de diciembre de 1976 o en la fecha pos-
terior que el Directorio Ejecutivo del Banco Interamericano de
Desarrollo determine.

Con fecha 27 de octubre de 1975, se reajusto las Tenencias
en moneda nacional del Banco Interamericano de Desarrollo
del tipo de cambio de S/. 38.70 a S/. 45.00 por délar estadouni-
dense.

Por Decreto Ley N° 21482 de 11 de mayo de 1976 se apro-
baron las modificaciones del Convenio Constitutivo del Banco

‘Interamericano de Desarrollo.

El 20 de mayo de 1976 se emitieron nuevos pagarés por
reajuste de las cuentas valores, de acuerdo con la clausula de
mantenimiento de valor de las monedas consideradas en el
Convenio Constitutivo del citado Organismo Internacional.

Con fecha 20 de mayo de 1976, se suscribié un pagaré
por US$ 833,583.18 que reemplaza y deja sin valor al emitido
originalmente por la suma de US$ 750,225.61, en cancelacin
de la cuarta cuota del aumento del Aporte al Capital Ordinario.

El 6 de enero de 1977 se suscribieron dos pagarés, uno
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de
740,000.00 US délares del peso y ley en vigencia al 1° de enero
de 1959, en pago de la primera cuota de la quinta suscripcion
al rubro Capital Ordinario.

Con fecha 5 de mayo de 1977, mediante la emision de un
pagaré por el equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 sz
efectud el pago de la primera cuota del aumento del Aporte al
Fondo para Operaciones Especiales aprobado por el Decreto
Ley 21261 de 26 de agosto de 1975.
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El 10 de julio de 1977, se efectué pago por US$ 24,082.00
y US$ 473,391.97 por concepto de la primera cuota de rescate
de los pagarés emitidos por US$ 892,694.00 y US$ 750,225.61
respectivamente; asimismo se pagé US$ 473,391.97 cancela-
cién del saldo de un pagaré emitido por US$ 750,225.61.

El 22 de agosto de 1977, se emitieron dos pagarés, uno
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de
740,000.00 US ddlares del peso y ley en vigencia al 1° de enero
de 1959, en pago de la segunda cuota de la quinta suscripcion
al rubro Capital Ordinario.

El 31 de octubre de 1977, en observancia de las disposi-
ciones contenidas en la circular de Procedimientos del Banco
Inteamericano de Desarrollo relativo a pagarés que no deven-
guen intereses, emitida el 30 de julio de 1976, se suscribieron
cinco pagarés cada uno por el equivalente en soles oro de
US$ 621,900.62, US$ 691,000.00, US$ 691,000.00, US$ 569,335.40
y US$ 326,285.56 del peso y ley en vigencia del 12 de enero de
1969, en reemplazo de los emitidos anteriormente por S/.
33'760,152.45, S/. 37'511,243.10, S/. 37'511.243.10, S/. 30'906,-
625.95 v S/. 17'712,557.10, correspondientes al rubro de Capital
Ordinario. Asimismo, con igual fecha se suscribieron cinco
pagarés, cada uno por el equivalente en soles oro de US$
487.423.46; US$ 2'450,380.54; US$ 2'450,380.54; US$ 1'234,795.56
y US$ 2'257,827.90 del peso y ley en vigencia del 1° de enero
de 1959, en reemplazo de los emitidos anteriormente por S/.
26'460,000; S/. 133'020,000; S/. 133'020,000; S/. 67'031,427.15
y S/. 122'567,193.90 correspondientes al Fondo para Operacio-
nes Especiales.

Con fecha 31 de octubre de 1977, se emitieron tres paga
rés por el equivalente en soles oro de US$ 1'458,000.00; US$
6'569,000.00; y US$ 6'569,000.00 corrientes, en reemplazo de
los emitidos anteriormente por S/. 65'610,000.00; S/. 295'605,-
000.00 y S/. 295'605,000.00 del Fondo para Operaciones Espe-
ciales.

Por Decreto Ley N° 22039 de 13 de diciembre de 1977, se
aprobd el aumento adicional en el capital autorizado exigible
del Banco Interamericano de Desarrollo y se autorizé la sus-
cripciéon de 1,730 acciones de Capital Ordinario de diez mil do-
lares americanos (US$ 10,000.00) cada una, lo que constituye
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un total de 20'869,730.00 ddlares corrientes de los Estados Uni-
dos de América; los que deberan suscribirse a mas tardar el
1? de octubre de 1978 o en otra fecha posterior que el Directo-
rio Ejecutivo determine.

El 15 de diciembre de 1977, se suscribié un pagaré por el
equivalente en soles oro .de US$ 3'694,000.00, en pago de la
segunda cuota del aumento del Aporte al Fondo para Opera-
ciones Especiales aprobado por el Decreto Ley N° 21261 de 25
de agosto de 1975.

Al 31 de diciembre de 1977, la situacion de los Aportes
es la siguiente: :

APORTE SUSCRITO
Capital Ordinario

Pagadero en efectivo ........... e er e US$ 20'150,114.30
BXigible ...ttt i, US$ 145'316,106.21 US$ 165'466,220.51

Fondo para Operaciones Especiales
Pagadero en efectivo .................... US§ 42'528,464.28

US$ 207'994,684.79

APORTE PAGADO
Capital Ordinario

Entregas en doélares ............ e US$ 5°393,609.58
Pagarés en dolares ,.................o..0. US$ 3'705,306.00
Entrega en Soles ...........iiiieiiiienns S/. 148°500,721.11

Con un equivalente de .................. US$ 4'896,225.61

Pagarés por el equivalente en Soles de US
Délares del peso v ley en vigencia al
19 - 1.59, que representan US Délares co-
i 1 4 L. US$ 4'329,871.81

S/. 148'500,721.11 US$ 18'325,103.00

Fondo para Operaciones Especiales

Entrega en dolares ...............co00..n US$ 1'036,500.00
Entrega en SOles ........civeieniniianaen 8/. 275'142,390.00
Con un equivalente de .................. US$ 78717,500.00

Pagarés por el equivalente en Soles de US
T Lo 1§ o 1N USs$ 14'596,000.00

Pagarés por el equivalente en Soles de US
Dolares del peso v ley en vigencia al
1¢ 1,59, que representan US Doélares co-
IHientes .. ..vvvvrieiin it et iiiaaaa US$ 15'263,040.00

S/. 275'142,390.00 US$ 38'763,040.00

S/. 423'643,111.11 US$ 57'088,143.00
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INTED N ONAL En cumplimiento de la Ley N° 10640, este

D R eiGCION  Banco Central ha efectuado por cuenta del

Gobierno el pago de la suscripcion de acciones del Banco In-
ternacional de Reconstruccion y Fomento.

De conformidad con los acuerdos de Bretton Woods, co-
rrespondio al Perd un Aporte al Banco Internacional de Recons-
truccion y Fomento, ascendente a US$ 17'500,000.00.

Por Ley N° 13187 de marzo de 1959 se aumentd el Aporte
del Perti al Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
en la proporcion de 100%, elevandose por consiguiente el
Aporte a esa Institucion a US$ 35'000,000.00; dicho aumento
no ha sido requerido aun por el BIRF.

Al 31 de diciembre de 1976 queda por pagar el 80% del
Aporte Inicial o sea US$ 14'000,000.00 estando cubierto el
20% restante en la siguiente forma:

Entrega inicial del 29, efectuado en dolares ................. US$ 350,000.00
Entrega posterior efectuada en dolares ..............covvuun. US$ 2'997,858.28

Giros en soles efectuados por et BIRF . &/. 3'110,013.81 Eq. US$ 152,141.72

US$ 3'500,000.00

Por ey N° 16569 de 23 de mayo de 1967 se aumento el
Aporte del Peru al Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fo-
mento en la suma de US$ 28'500,000.00, habiéndose efectuado
el pago del 10% ese mismo afo, en la siguiente forma:

Entrega del 19 en dolares
(20.7.67) «oovviiviiviininn US$ 285,000
Con un equivalente de....... S/.  17,649,400.00

Entrega del 99% en monedsa
nacional:
En efectivo ............... S/. 687,933.00
En Pagarés (17.10.67) ... S/. 68105,367.00 ,  68"793,300.00

Que representan ............ US$ 2'566,000

US$ 2'850,000 S/. 176'442,700.00

El 20 de mayo de 1970 se efectu6 un pago de S/. 500,000.00,
correspondiente al pagaré suscrito el 17 de octubre de 1967,
quedando éste vigente por la suma de S/. 67'605,367.00.
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Por Decreto Ley N° 19264 del 6 de enero de 1972 se au-
mento6 el Aporte del Perd al Banco Internacional de Reconstruc-
cion y Fomento en la cantidad de US$ 10°000,000.00, suma de
la que el 10% tenia el caracter de exigible de inmediato, de-
biendo proporcionarse el 1% en oro o ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica y el 9% en moneda local; habiéndose
cumplido el 6 de abril del mismo afio con el pago inicial de
US$ 100,000.00 correspondiente al 1% pagadero en dodlares.

Por Decreto Ley N° 19526 del 12 de setiembre de 1972,
se aprobo el reajuste del Aporte al Banco Internacional de Re-
construcciéon y Fomento, como consecuencia de la variacion
producida en la paridad del délar de Estados Unidos de Norte-
américa el 8 de mayo de 1972. En cumplimiento del citado De-
creto Ley, el 22 de setiembre del mismo ano se pagé US$
8,571.00 para reajustar el efectuado el 6 de abril de 1972.

Asimismo, con fecha 28 de setiembre de 1972, se emitid
un pagaré por S/. 37'815,279.30 en cancelacion del 9% paga-
dero en moneda nacional del aumento del Aporte que fuera
autorizado por el Decreto Ley N° 19264, quedando representa-
do dicho aumento, en la forma siguiente:

Entrega del 19 en ddlares ................. US$ 108,571.00 '
Con un equivalente de ..................... S/.  4'201,697.10

Entrega del 9% con Pagaré c¢n Moncda Na-
[ o) o ¥ ) » - 37'815,279.30
QUE TEPIESENLA .....ovvriierencactriraecnns USs$ 977,139.00 )

US$ 1'085,710.00 S/. 42'016,977.00

El 23 de agosto de 1973 se pagé por cuenta del Gobierno
soles oro 346,382.08, importe que representa el reajuste auto-
rizado por el Decreto Ley N° 19526, sobre el saldo de la “"Cuen-
ta A” que mantiene el Banco Internacional de Reconstruccion
y Fomento en este Banco Central.

Con fecha 24 de octubre de 1973 se sustituyé el pagaré
girado el 17 de octubre de 1967, vigente por la suma de S/.
67'605,367.00, por otro por la suma de S/. 105'912,554.42, como
reajuste del citado pagaré por el concepto antes mencionado.

En el aino 1975 el Supremo Gobierno efectué pagos que
ascendieron a la suma de S/. 3'300,000.00 como amortizacion
del pagaré emitido el 28 de setiembre de 1972, el cual se re-
dujo a soles oro 34'515,279.30
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Con fecha 7.4.76 el Supremo Gobierno pagé S/. 1'500,000.00
como amortizacién del pagaré que se menciona en el parrafo
anterior, quedando éste reducido a S/. 33'015,279.30.

En consecuencia, el aporte total a dicho organismo, cuyo
monto es US$ 74'357,100.00, ha quedado constituido al 31 de
diciembre de 1977 de la siguiente forma:

AP ORTE TOTAL

Pagado en
efectivo Exigible TOTAL
USs USS US$
Aporte inicial Ley 10640 .......... 3°500,000 14'000,000 17500,000
Aumento Aporte Ley 13187 ......... —_— 17°500,000 17°500,000
Aumento Aporte Ley 16569 ...... 2'850,000 25°650,000 28'500,000
Aumento Aporte Decretos Leyes ’

Nos, 19264 - 19526 ............ 1°085,710 9'771,390 10°857,100

US$ 7435170 US$ 66°921,390 US$ 74'357,100

APORTE PAGADO

Aporte inicial Ley N°
10640.
Entrega inicial en
dolares ......... -.... US$ 350,000.00
Con un equivalente .
de  .......icieenn S/. 2'275,600.00
Entrega posterior efec-
tuada en délares .. US$ 2'997,858.28
Con un equivalente )
de ...l ,» 81'717,68741
Giros en soles efectua- - .

dos por ¢i BIRF.. » 3'110,013.81
Que representan .... US$ 152,141.72 US$ 3'500,000 S/. 87'102,701.22
Aumento Aporte Ley
N©¢ 16569.
Entrega en délares. US$ 285,000.00
Con un equivalente
de ............... S/. 17'649,400.0
Entrega en soles .. s 1534,315.08
Que representan ... US$ 44,292 80
Pagarés en soles ... ,» 105'912,554.42
@ue representan .... US$ 2'520,707.20 US$ 2'850,000 S/.115'096,269.50
Aumento del Aporte
Decretos Leyes Nos.
19264 - 18526.
Entrega en dolares.. US$ 108,571.00
Con un equivalente
de ............... S/. 4°201,697.70
Entrega en soles .... »  4'800,000.00
Que representan .., US$ 124031.01
Pagarés en soles ... . 33'015,279.30
Que representan ... US$ 853,107.99 US$ 1'085,710 S/. 42°016,977.00
TOTAL PAGADO .. US$ 7435710 S/.244'215,947.72
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INASOCIACION  Por Resolucién Legislativa N° 13666, de 14

DE FOMENTO de junio de 1961, el Congreso aprob6 el Con-
venio Constitutivo de la Asociacién Internacional de Fomento.

La Ley N°¢ 13785 de 23 de diciembre de 1961, autorizé al
Banco Central de Reserva del Per( para efectuar por cuenta
del Estado, el pago del Aporte a los fondos de dicha Asocia-
cion.

La cuota que corresponde al Perd es como sigue:

10% pagadero en efectivo ......c.ooiiiiiiiiiiiiiii i, US$ 177,000.00
900, exigible ... e e SR US$ 1'693,000.00

US$ 1'770,000.00

En cumplimiento de las disposiciones legales menciona-
das, durante los afos 1962, 1963 y 1964 el Banco Central de
Reserva cubrié por cuenta del Gobierno el pago de las cinco

cuotas, quedando constituido dicho Aporte, al 31 de diciembre
de 1977, de la siguiente manera:

Pago inicial en dolares efectuado por el Go-

{231 1o N S/.  2'969,175 USs$ 110,625.00
Entrega en DOIAres ..........ccovveeunecensins " 1781,505 " 66,375.00
Pagarés €N SOIES .......c.iviiiiiiiiiiiieiaaan » 42711516 »  1'593,000.00

S/. 47'462,196 US$ 1'770,000.00

casa nacionar, D€ acuerdo con el Decreto Ley 21945 del 4
DE MONEDA de octubre de 1977, la Casa Nacional de Mo-
neda fue integrada a este Banco Central.

Los principales renglones de su producciéon durante el afio
1977 arrojan las siguientes cifras:

Seccion Acuiacién: 113'671,000 piezas acufiadas que se
descomponen en la siguiente forma: 94'728,000 monedas de
alpaca de S/. 5.00 y 18'943,000 monedas de latén de S/. 0.50
Por otro lado, se realiz6 amonedacion de plata de monedas
conmemorativas a José Quifiones 'y "Jorge Chavez, Héroes de
la Aviacion Nacional Civil y Militar, segaun D.L. 20600, que au-
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toriza la acufacién de 200,000 monedas (plata proporcionada
por el Ministerio de Aeronautica) de la denominacién de Dos-
cientos soles oro:

B 6,290 plezas
1975 i i e 109,710 plezas
1976 i i i e e e 25,000 piezas
D i N 3,000 piezas
Acufiado a fecha ..................... 143,000 piezas

Seccion Fielatura: 928,502.581 Kg. laminados que se des-
componen en: 72,843.940 Kg. de latén para monedas; 855,536.000
Kg. de alpaca para monedas; y 122.641 Kg. de plata para mo-
nedas conmemorativas a José Quifones y Jorge Chavez.

Seccién Fundicién: 1'122,300.701 Kg. fundidos que se des-
componen de la siguiente manera: 9,511.000 Kg. de latén para
monedas (materia prima); 57,980.451 Kg. de cizallas, recortes
de laton {material de refundicién); 418,187.000 Kg. de alpaca
para monedas (materia prima); 636,507.020 Kg. de cizallas,
recortes de alpaca (material de refundicion); 35.103 Kg. de
plata para monedas conmemorativas a los Héroes de la Avia-
cion Nacional, Civil y Militar; y 80.127 Kg. de cizallas, recortes
de plata material de refundicion). '

Ademaéas, para el Banco Minero del Peri se cortafon
3,426.975 Kg. de plata.

Seccién Refinacion: 542.974 Kg. de oro refinado.

Seccion Ensayes: 1,201 ensayes quimicos que se descom-
ponen en: 68 ensayes internos de latén; 672 ensayes internos
de alpaca; 47 ensayes internos de plata; 216 ensayes quimicos
de oro; y 198 ensayes particulares de oro.

Secciéon Talla: Fabricacién de Cuios: 677 cufios para mo-
nedas y varios, segun el siguiente detalle: 10 cufios para mo-
nedas de latén; 584 cuiios para monedas de alpaca; 1 cuiio pa-
ra monedas de plata; y 82 cufios para grabados, por encargo
de particulares.

En cuanto a Trabajos Artisticos se realizaron: 31,397 tra-
bajos en oro y otros metales, por cuenta de particulares, se-
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gun el siguiente detalle: 266 condecoraciones; 23 miniaturas;
27,733 medallas; 1,480 insignias; 1,609 emblemas; y 286 va-
rios.

Seccion Imprenta General: Habilitaciones: 21'835,000, que
se descomponen en: 155,000 timbres y 21'680,000 estampillas.
Impresién de Especies Valoradas: 551,482, que se descompo-
nen en: 300,000 pélizas de importacion, 80,000 pélizas transito
Bolivia, 10,000 cheques bancarios, 40,000 certificados moneda
extranjera, 70,783 pdlizas de seguros y 50,699 contratos de se-
guros. Impresiones Varias: 879,750 boletines, formularios, me-
morias, etc., que se descomponen en: 16,620 boletines para el
Banco Central de Reserva del Peri; 4,500 memorias; 12,510
caratulas de boletines; 13,820 formularios; y 832,300 formula-
rios para la Casa Nacional de Moneda.

Seccion Imprenta de Boletos: 11'200,000 boletos impresos
para diferentes empresas de transportes.

Seccion Placas de Rodaje: 29,987 juegos de vehiculos ma-
yores y 27,624 unidades de vehiculos menores.

BANCO CENTRAL  rante 1977 las siguientes circulares:

N° 01-77-EF/90, de 5 de enero: incrementando, a partir del
1° de enero de 1977, las tasas de interés de los créditos otor-
gados a los bancos comerciales con oficina principal en Lima,
bancos privados de fomento de la Industria de la Construccidn
y empresas financieras, sobre los excedentes del 100 por cien-
to del Capital y Reservas de la Institucion prestataria, segin
la escala siguiente:

a) Hasta el 100 por ciento del Cap. y Rvas.: tasa ordinaria;
b) Entre el 100 y 150 por ciento del Cap. y Rvas.: 1 por ciento

adicional;

c) Entre el 150 y 200 por ciento del Cap. y Rvas.: 2 por ciento
adicional; ‘

d) Entre el 200 y 250 por ciento del Cap. y Rvas.: 3 por ciento
adicional; ’
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e) Entre el 250 y 300 por ciento del Cap. y Rvas.: 4 por ciento
adicional;

f) Mas del 300 por ciento del Cap. y Rvas.: 5 por ciento adi-
cional.

Se exceptua el crédito regional selectivo, el crédito a dam-
nificados (Decretos Leyes 21095 y 21111) y otras facilidades
crediticias expresamente calificadas para tal fin.

N¢ 02-77-EF/90, de 5 de enero: manteniendo la linea de
redescuento a tasas preferenciales a que se refiere la Circu-
lar N° 28-74-EF/90 de 26 de diciembre de 1974, modificatorias
y ampliatorias, a ser utlizada por la Banca Regional durante el
bienio 1977-1978. Para dicha linea se ha fijado un monto de
S/. 325 milones y las regulaciones que se detallan en esta Cir-
cular, asi como las que sustituyen cualesquiera otras dictadas
con anterioridad; ademas de establecer la distribucion de los
recursos del Programa, como sigue:

Region Norte S/. 50 millones
Region Norte Medio 50 millones
Region Nor Oriente 50 millones
Region Centro 15 millones
Regién Sur Medio 60 millones
Region Sur Oriente 40 millones
Regién Sur 60 millones

Los limites maximos de crédito: a) para las personas na-
turales y las empresas que no cuenten con capital asignado
o menores de S/. 400,000.00, incluidas las extranjeras: S/.
400,000.00; exceptudndose a extractores de madera de la zona
de Selva bajo contrato con garantia de los mismos, que segui-
ran con el limite de S/. 1 millén; b} para las empresas con
capital fluctuante entre S/. 400,000.00 y S/. 1 millén: una suma
equivalente al monto de su capital; ¢) para las empresas cuyo
capital oscile entre S/. 1 millon y el maximo permitido: un
monto equivalente a S/. 1 millén méas el 30 por ciento del ex-
ceso que registre su capital sobre esa cifra.

Tasas de interés:
é] Del Banco Central:
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b)

—-Para documentos representativos de créditos otorgados
a empresas comprendidas en los apartados a) y b) del
punto 8: 4 por ciento.

—~Para las empresas comprendidas en el apartado c) del:

punto 8 y cuyo capital oscile entre:

Mas de S/. 1 millon y S/. 4 millones 5 por ciento
Mas de S/. 4 millones y S/. 10 millones 6 por ciento!
Mas de S/. 10 millones y S/. 20 millones 7 por ciento

La zona fronteriza y la zona selva tendran una reduccién de
1 por ciento en todas las tasas antes indicadas.

De los bancos: en el uso de la linea preferencial de redes-

. cuento, los bancos quedaran impedidos de cobrar a sus

clientes una tasa de interés mayor del 11 por ciento en ia
zona selva y zona fronteriza, y del 12 por ciento en el resto
del pais. Podran adicionarse las comisiones y deméas car-
gos autorizados.

N° 03-77-EF/90, de 5 de enero: manteniendo la linea de re-

descuentos a tasas preferenciales, a que se refiere la Circular
Ne 29-77-EF/90, de 26 de diciembre de 1974, modificatorias y
ampliatorias, extendiendo su alcance a toda la banca comer-

cial, con oficna principal en la ciudad de Lima, durante el bie-

nio 1977-1978. Se fija un monto de S/. 275 millones y las regu-
laciones que se detallan en nuestra Circular, las que sustitu-
yen cualesquiera otras dictadas con anterioridad, ademés de

establecer la distribucion de los recursos del Programa, como '

sigue:
Regién Norte ' S/. 20 millones
Region Norte Medio 50 millones
Region Nor Oriente 65 millones
Region Centro 40 millones
Regiéon Sur Medio 20 millones
Region Sur Oriente 10 millones
Regién Sur _ 70 millones

a)

Limites maximos de Crédito:

Para las personas naturales y las empresas que no cuen-
ten con capital asignado o cuyo capital sea menor de S/.
400,000.00, incluidas las extranjeras: S/. 400,000.00.. Ex-
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ceptuandose a los extractores de madera de la zona selva
que trabajan bajo contrato con garantia de los mismos,
para los cuales regira el limite de S/. 1 millon.

b) Para las empresas cuyo capital fluctie entre S/. 400,000.00
y S/. 1 millén: una suma equivalente al monto de su ca-
pital.

c) Para las empresas cuyo capital oscile entre S/. 1 millén y
el maximo permitido: un monto equivalente a S/. 1 millén
mas el 30 por ciento del exceso que registre su capital
sobre esa cifra.

‘Tasas de Interés:

a) Del Banco Central:

—Para los documentos representativos de créditos otor-
‘gados a empresas comprendidas en los apartados a) y
b) del punto 8: 5.5 por ciento.

—Para las empresas comprendidas en el apartado c) del
punto 8 y cuyo capital oscile entre:

Mas de S/. 1 milion y S/. 4 millones 6.5 por ciento
- Més de S/. 4 millones y S/. 10 millones 7.5 por ciento
Mas de S/. 10 millones y 8/. 20 millones 8.5 por ciento

La zona fronteriza como la zona selva, gozaran de un ré-
gimen especial, consistente en una reducciéon de 1.por
ciento en todas las tasas anteriormente indicadas.

b} De los Bancos: Para el uso de la linea preferencial de re-
descuento, los Bancos quedaran impedidos de cobrar a sus
clientes una tasa de interés mayor del 11 por ciento en la
zona selva y zona fronteriza, y del 12 por ciento en el resto
del pais. Podran adicionarse las comisiones y deméas car-
gos autorizados.

N° 04-77-EF/90, de 5 de enero: ampliando la linea de cré-
dito establecida por nuestra Circular N° 15-73-EF/90, para ser
utilizada por los Bancos Regionales y por todos los Bancos co-

merciales, con oficina principal en Lima, aparte de las lineas-

establecidas por nuestras Circulares Nos. 02 y 03-77-EF/90 de
la fecha y que podran ser utilizadas en operaciones que ex-
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cedan los limites o restricciones de las indicadas Circulares,
principalmente- en cuanto al monto, con sujecién a las tasas
de interés detallados en el punto 9 de una y otra.

N° 05-77-EF/90, de 10 de enero: dejando sin efecto lo dis-
puesto por nuestra Circular N° 12-75-EF/90 de 6 de mayo d&

1975 y su sustitutoria Circular N° 17-76-EF/90, de 11 de junio

de 1978.

N°¢ 06-77-EF/90, de 21 de enero. incrementando la linea de
crédito Regional Selectivo, destinada a la Regiéon Sur. de S/. 60
millones a S/. 70 millones y para la Region Centro de S/. 15
millones a S/. 20 millones, con lo cual el monto de la linea alu-
dida alcenzara a S/. 340 millones.

N¢ 07-77-EF/90, de 21 de enero: credndose un Comité en-

cargado de estudiar los problemas que pudieran suscitarse en
la asignacién de divisas del presente aiio, en aplicacion de lo
dispuesto por el Decreto Ley N¢ 21496 y Directivas aprobada°
por la Resolucion Suprema Ne° 87-76- CO/CE

N2 08-77-EF /90, de 7 de febrero: ampliando la linea de cré-
dito Regional Selectivo para la Region Nor Oriente de S/. 59
millones a S/. 60 millones, con lo cual el monto de la aludida
linea alcanzard a S/. 350 millones para la Banca Regional, esta-
blecida mediante nuestra Circular N? 02-77-EF/90 y ampliatoria.

N° 09-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo las tasas
maéaximas de interés que podran cobrar y pagar los Bancos Es-
tatales de Fomento, Banco de la Nacién y los bancos comercia-
les por las operaciones activas y pasivas. Estas serén las si-
gwen*es

a) Operaciones Activas: un tipo de interés maximo de hasta
17.5 por ciento anual, cualquiera fuese su modalidad y man-
teniéndose sin variacion alguna los cargos por comisiones,

© primas, bomfncacnones y otras similares.

b) Operaciones Pasivas: se faculta pagar 2 por ciento anua!
sobre los depdsitos a la vista, 11.5 por ciento anual por
depésitos de ahorros y por los depésitos y cuentas a plazo
se pagaran tipos de interés segin los plazos, asi de 90 a
179 dias, 13 por ciento;  de 180 dias a 269 dias, 14 por
ciento; de 270 dias a 359 dias, 15 por ciento; y, 360 dias o
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mas, 16 por ciento. Permanecen vigentes todas las demas
disposiciones impartidas por este Banco Central en lo que
no haya sido expresamente modificada por la presente
Circular.

N°® 10-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo las tasas
maximas de interés que podran cobrar y pagar los bancos pri-
vados de fomento de la Industria de la Construccién por las
operaciones activas y pasivas. Estas seran las siguientes:

a) Operaciones Activas: un tipo de interés maximo de hasta
17.5 por ciento anual, cualquiera fuera su modalidad. Se
mantienen sin variacion los cargos por comisiones, primas,
bonificaciones y otras similares. .

b) Operaciones Pasivas: se faculta pagar trimestralmente has-
ta un 2 por ciento anual sobre los depdsitos a la vista, los
depdsitos de ahorros pagardan un maximo de hasta 11.5
por ciento anual, y por los depdsitos y cuentas a plazo se
pagaran tipos de interés segun los plazos, asi de 90 a 179
dias, 13 por ciento; de 180 a 269 dias, 14 por ciento; de
270 a 359 dias, 15 por ciento y de 360 dias o mas, 16 por
ciento.

Los bonos emitidos y por emitir podran devengar una tasa
de interés no mayor del 16 por ciento anual.

N¢11-77-EF /90, de 14 de febrero: estableciendo las tasas
maximas de interés que podran cobrar y pagar los Bancos Re-
gionales por las operaciones activas y pasivas. Estas seran las
siguientes:

a) Operaciones Activas: un tipo de interés maximo de hasta
17.5 por ciento anual. Se mantienen sin variacién los car-
gos por concepto de comisiones, primas, bonificaciones y
otros similares.

b) Operaciones Pasivas: se faculta pagar trimestralmente has-
ta un 2 por ciento anual sobre los depésitos a la vista; los
depésitos de ahorros pagaran un maximo de hasta 11.5 por
ciento anual; los depdsitos a plazo y certificados de depé-
sitos a plazos no menores de 90 dias calendarios y 180
dias calendarios, respectivamente, pagaran intereses se-
guin los plazos de la siguiente forma: de 90 a 179 dias, 13.5
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por ciento (sin certificado); de 180 a 269 dias, 14.5 por
ciento; de 270 dias a 359 dias, 15.5 por ciento; y de 360
dias o mas, 16.5 por ciento.

N° 12-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo las tasas
maximas de interés que podran cobrar y pagar las empresas
financieras por las Operacuones activas y pasivas. Estas seran
las siguientes:

a) Operaciones Activas: un tipo de interés maximo de hasta
21.5 por ciento anual al rebatir. Se mantienen sin varia-
cién los cargos por concepto de comisiones, primas, boni-
ficaciones y otros similares.

b) Operaciones Pasivas: los intereses por los depdsitos se
pagardn de acuerdo con los plazos de la forma siguiente:
de 360 a 539 dias, 16 por ciento; de 540 a 719 dias, 17 por
ciento; de 720 a 899 dias, 18 por ciento; de 900 a 1,079
dias, 18.5 por ciento; de 1,080 o mas dias, 19 por ciento.

Los bonos financieros emitidos al amparo del inciso k),
del articulo 13° del Decreto Ley N° 18957, no podran pagar una
tasa superior al 15 por ciento anual. No incluye los rendimien-
tos aleatorios o especiales contemplados en el inciso d) del
articulo 14° del Decreto Ley indicado.

N’ 13-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo las tasas
maximas de interés que podran cobrar las empresas asegura-
doras por los préstamos que otorguen. Estas seran las siguien-
tes:

a) Préstamos con garantia hipotecaria: hasta 17.5 por ciento
anual en los préstamos cuyo plazo sea inferior a un aio.
Hasta un 21.5 por ciento anual en los préstamos cuyo pla-
Z0 sea superior a un afno.

b) Préstamos con garantia prendaria: hasta un 17.5 por cien-
to anual en los préstamos cuyo plazo sea inferior a un afo.
Hasta un 21.5 por ciento anual en los préstamos cuyo pla-
zo sea superior a un afo.

c) Préstamos a los Aseguradores de Vida, con garantia de
sus respectivas poélizas: 6 por ciento anual.

N¢ 14-77-EF/90, de 14 de febrero: modificando, a partir del
1° de marzo, las tasas de interés que rigen al Sistema de Cré-
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dito Regional Selectivo a la banca regional, sustituyendo el
punto 9, de la Circular N° 02-77-EF/90, de la siguiente manera:

a) Del Banco Central:

1. Para los documentos representativos de créditos otor-
gados a empresas comprendidas en los apartados a)
y b) del punto 8: 6 po rciento.

2. Para las empresas comprendidas en el aparfado c) del
punto 8 cuyo capital oscile entre:

més de S/. 1 millon y S/. 4 millones: 7 por ciento
~mas de S/. 4 millones y S/. 10 millones: 8 por ciento
mas de S/. 10 millones y S/. 20 millones: 9 por ciento

l.a zona fronteriza asi como la zona selva, gozaran de una
reduccion de 1 por ciento en todas las tasas anteriormen-
te indicadas.

b) De los Bancos:

Para el uso de los mencionados recursos los Bancos no
podran cobrar a sus clientes una tasa de interés mayor
del 13 por ciento en la zona selva, asi como en la zona
fronteriza y del 14 por ciento en el resto del pais. Podran
adicionarse las comisiones y demdas cargos autorizados.

N°¢ 15-77-EF/90, de 14 de febrero: modificando, a partir del
1° de marzo, las tasas de interés que rigen al Sistema de Cré-
dito Regional Selectivo de la Banca Comercial, sustituyendo el
punto 9 de la Circular N2 03-77-EF/90 de la siguiente manera:

a) Del Banco Central:

1. Para los documentos representativos de crédito otor-
gados a empresas comprendidas en los apartados a)
y b) del punto 8: 7.5 por ciento.

. 2. Para las empresas comprendidas en el apartado c) del
punto 8.y cuyo capital oscile entre:

mas de S/. 1 millén  y S/. 4 millones: 8.5 por cientn
mas de S/. 4 millones y S/. 10 millones: 9.5 por ciento
méas de S/. 10 millones y S/. 20 millones: 10.5 por ciento
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La zona fronteriza y la zona selva, gozardn de una reduc-
cién de 1 por ciento en todas las tasas antes indicadas.

b) De los Bancos:

En el uso de los mencionados recursos los Bancos no po-
dran cobrar a sus clientes una tasa de interés mayor dei
13 por ciento en la zona selva y zona fronteriza y del 14
por ciento en el resto del pais. Podran adicionarse las co-
misiones y demas cargos autorizados.

N° 16-77-EF/90, de 14 de febrero: incrementando, a partir
del 1° de marzo, a 14.5 por ciento anual la tasa de interés de
los redescuentos y créditos con garantia que otorga este Ban-
co Central a los bancos comerciales y bancos privados de fo-
mento de la Industria de la Construccion. Comprende a las obli-
gaciones que se encuentren vigentes a la indicada fecha.

N¢ 17-77-EF/90, de 14 de febrero: incrementando, a partir
del 1* de marzo, a 11 por ciento anual la tasa de interés de los
redescuentos y créditos con garantia que otorga este Banco
Central a los bancos regionales. Comprende a las obligaciones
que se encuentren vigentes a la indicada fecha.

N¢ 18-77-EF/90, de 14 de febrero: incrementando, a partir
del 1° de marzo, a 18.5 por ciento anual la tasa de interés de
los redescuentos y créditos con garantia que otorga este Ban-
co Central a las empresas financieras. Comprende a las obliga-
ciones que se encuentren vigentes a la indicada fecha.

N°¢ 19-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo las unicas
regulaciones de encaje, a partir del 7 de marzo, que regiran
para los depdsitos y obligaciones de los bancos estatales dc
fomento a la produccion. como sigue:

a) Una tasa de encaje de 25 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a la vista y a plazo menor de 90 dias.

b) Una tasa de encaje de 6 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a plazo no menor de 90 dias y para los depo-
sitos de ahorros.

c) Los encajes obligados a observar se compondrian unica-
mente de:
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1. Billetes y monedas del Banco Central de Reserva en
sus respectivas bdvedas.

2. Depositos a la Vista en este Banco Central de Reserva.

d) Se remitiran cuadros estadisticos diarios junto con los in-
formes periédicos sobre las distintas cuentas exoneradas
de la ohligaciéon de guardar encaje, no modificadas.

e)] La regulacion a que se contrae la Circular N° 03-75-EF/90
de este Banco Central, de 28 de febrero de 1975, queda
subsistente.

Ne 20-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo de confor-
midad con el articulo 4° del Decreto Ley N° 18779, las unicas
regulaciones de encaje que regiran a partir del periodo que se
inicia el 7 de marzo, para los depodsitos y obligaciones en mo-
neda nacional para los bancos regionales, como sigue:

a) Una tasa de encaje de 23 por ciento para los depésitos y
obligaciones a la vista y a plazo menor de 90 dias.

b) Una tasa de cncaje de 6 por ciento para los depdsitos v
obligaciones a plazo no menor de 90 dias y para los depo-
sitos de ahorro.

c) Los encajes que se hallan obligados a observar se com-
pondran unicamente de:

1. Billetes y monedas del Banco Central de Reserva en
sus respectivas bévedas.

2. Depositos a la Vista en este Banco Central de Reser-
va, redituando el 12 por ciento de interés anual los
fondos que se recibe por el indicado concepto.

d) Se remitiran cuadros estadisticos diarios junto con los in-
formes periédicos sobre las distintas cuentas exoneradas
de la obligacién de guardar encaje modificadas.

e) La regulacién a que se contrae la Circular N® 03-75-EF/90
de este Banco Ceniral, de 28 de febrero de 1975, queda
subsistente.

N° 21-77-EF/90, de 14 de febrero: estableciendo a partir del
periodo que se inicia el 7 de marzo, las Unicas regulaciones de
encaje que regiran para los depositos y obligaciones en mone-
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da nacional de los bancos privados de fomento de la Industria
de la Construccion, como sigue:

a) Una tasa de encaje de 25 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a la vista, y a plazo menor de 90 dias.

b) Una tasa de encaje de 6 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a plazo no menor de 90 dias y para los depo-
sitos de ahorro.

c) Los encajes que se hallan obligados a observar se com=
pondran Unicamente de:

1. Billetes y monedas del Banco Central de Reserva en
su béveda.

2. Depdsitos a la Vista en este Banco Central, redituan-
do el 1 por ciento de interés anual los fondos recibi-
dos por el indicado concepto.

d) Se remitiran cuadros estadisticos diarios junto con los in-
formes periodicos sobre las distintas cuentas exoneradas
de la obligacion de guardar encaje y que no han sido mo-
dificadas.

e) La regulacion a que se contrae la Circular N° 03-75-EF/90
de este Banco Central, de 28 de febrero de 1975, queda
subsistente.

Ne 22-77-EF/90, de 14 de febrero: extendiendo a todo el
sistema bancario y a la Caja de Ahorros de Lima, con excep-
cién del Banco de la Nacion, la exoneracion de la obligacion de
guardar encaje por las obligaciones interbancarias que se rea-
licen. Dicha exclusion regird desde el periodo que se inicia el
7 de marzo préximo, hasta el 31 de diciembre de 1978.

N° 23-77-EF/90, de 14 de febrero: modificando a partir d=l
periodo de computo a iniciarse el 7 de marzo y en la forma
que se detalla a continuacion, el régimen de muitas aplicable
a las empresas bancarias, Caja de Ahorros de Lima y Caja Mu-
nicipal de Crédito Popular de Lima, por incumplimiento de las
regulaciones sobre encaje.

1. El déficit de encaje ocurrido en un determinado periodo
estard sujeto a la multa del 28 por ciento anual sobre el
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monto del mismo, siempre que el computo correspondien-
te al periodo inmediatamente anterior no hublese arrojado
un resultado deficitario.

2. La tasa antes referida sera: incrementada en 1 por ciento
anual por cada periodo sucesivo en que el déficit no haya
sido reducido, con relacion al monto del periodo prece-
dente.

3. En ningun caso esta progresion dara origen a una tasa de
multa que supere el triple del tipo maximo de interés por
las obligaciones activas de las empresas bancarias, con-
forme lo establece el articulo 141° de nuestros Estatutos.

4. Se aplicara una multa no menor de S/. 10,000.00 ni mayor
de S/. 200,000.00 para toda infraccion de las regulaciones
de encaje de naturaleza distinta a aquella a que se refie-
ren los puntos anteriores, quedando sin efecto la Circular
N¢ 24-76-EF/90, de 28 de junio de 1976.

N¢ 24-77-EF /90, de 14 de febrero: modificando, a partir del
periodo de computo que se inicia el 7 de marzo, el régimen de
multas que se aplica a las empresas financieras por incumpli-
miento de las regulaciones sobre encaje, como se detalla a
continuacion:

1. El déficit de encaje en que se incurra en un determinado
periodo estara sujeto a la multa de 31.5 por ciento sobre
el monto del mismo, si el codmputo correspondiente al pe- ;
riodo inmediatamente anterior no hubiese arrojado un re- 5
sultado deficitario. }

2. La tasa anterior, serd incrementada en 1 por ciento por
cada periodo sucesivo en que el déficit no haya sido redu- .
cido, con relacion al monto alcanzado en el periodo inme- J
diatamente precedente.

3. En ningun caso la progresion a que se ha hecho referencia
dara origen a una tasa de multa que supere el triple del
tipo maximo de interés para las operaciones activas de
las empresas financieras, conforme lo establece el articulo
141° de nuestros Estatutos.

4. Se aplicard una multa no menor de S/. 10,000.00 ni mayor
de S/. 200,000.00 para toda infraccion de las regulaciones
de encaje de naturaleza distinta a aquella, a que se refie-
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ren los puntos anteriores. Queda sin efecto lo dispuesto
por nuestra Circular N° 25-76-EF/90 de 29 de junio de 1976.

N°¢ 25-77-EF/90, de 2 de marzo: estableciendo los nuevos
procedimientos a los cuales deberan ceiiirse los bancos co-
merciales, de fomento estatales y Caja de Ahorros de Lima,
para efectuar sus depositos y retiros en efectivo de las Cuen-
tas Corrientes que mantienen en este Banco Central.

N° 26-77-EF/90, de 21 de marzo: renovando la linea de cré-
dito refinanciada por este Instituto Emisor, en concordancia
con lo dispuesto por los articulos 5°, incisos b} y ¢} y 8° del
Decreto Ley N° 21095, con la ampliacion contenida en el Decre-
to Ley N® 21111, por el plazo de un ano a partir de la fecha en
que ocurriéo su vencimiento.

N°¢ 27-77-EF/90, de 1° de abril: ampliando la linea de cré-
dito regional selectivo para la Region Nor Oriente de S/. 60
millones a S/. 70 millones, con lo cual el monto de la linea
aludida alcanzara a S/. 360 millones para la Banca Regional,
establecida mediante nuestra Circular N° 02-77-EF/90.

N° 28-77-EF/90, de 6 de mayo: ampliando la linea de cré-
dito regional selectivo para la Region Sur Medio de S/. 20 mi-
llones a S/. 50 millones, con lo cual el monto de la linea alu-
dida alcanzara a S/. 305 millones para la Banca Comercial, es-
tablecida mediante nuestra Circular N 03-77-EF/90.

N 29-77-EF/90, de 17 de mayo: incrementando a 50 por
ciento, a partir del trimestre calendario en curso, el porcentaje
a que se refiere el articulo 2° del Decreto Ley N° 20250, modi-
ficatorio del articulo 10° del Decreto Ley N¢ 18967 y nuestra
Circular N° 44-73-EF/90, respecto de las colocaciones que pue-
-den efectuar en Lima y Callao las oficinas de la Banca Regional
establecidas en dichos provincias.

N¢ 30-77-EF/90, de 16 de junio: incrementando la linea de
crédito Regional Selectivo destinada a la Banca Regional, me-
diante nuestra Circular N° 02:77-EF/90 y ampliatorias, quedan-
do establecidos los siguientes limites:

Region Norte S/. 80 millones

Region Nor Oriente 100 millones

Region Sur 100 millones

Region Centro 50 millones
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Con lo cual el monto de la linea aludida alcanzara a S/.
480 millones. '

N¢ 31-77-EF/90, de 16 de junio: incrementando la linea de
crédito regional selectivo destinada a la Region Sur de S/. 70
millones a S/. 100 millones, con lo cual el monto de la linea
aludida alcanzara a S/. 335 millones para la Banca Comercial,
establecida mediante nuestra Circular N® 03-77-EF/90 y amplia-
torias.

Ne 32-77-EF/90, de 16 de junio: incrementando la linea de
crédito regional selectivo otorgada para el presente bienio de
la Banca Regional y Comercial en S/. 100 millones, con lo cual
el monto de la linea aludida alcanzara a S/. 200 millones, esta-
blecida mediante nuestra Circular N° 04-77-EF/90.

N°¢ 33-77-EF/90, de 27 de julio: estableciendo que todas las
importaciones de los sectores publicos y no publicos, que no
hayan sido registradas en este Banco Central con los corres-
pondientes documentos de embarque, deberan ser financiadas
a un plazo no menor de 180 dias, con excepcion de las que a
continuacion se detallan:

a) Productos alimenticios y farmacéuticos contenidos en la
Lista N° 1 del aviso N? 11-74 de la ex-Junta de Transaccio-
nes Externas del Sector Privado, con excepcion de los in-
sumos de bebidas alcohdlicas consideradas en los Capi-
tulos 10 y 11 del Arancel.

b) Importaciones menores de US$ 2,000 por embarque, hasta
por un maximo acumulado anual de US$ 25,000.

¢) Las importaciones de bienes de capital, de un mismo pro-
veedor, cuyo valor FOB exceda de US$ 10,000, ias que se
sujetaran a las normas consignadas en la Circular N° 7 de
la ex-JUTREX.

d) Otros casos de excepcion, previa aprobacién por el Comi-
té Decreto Ley N? 21496, que funciona en este Banco Cen-
tral.

N¢ 34-77-EF /90, de 27 de julio: aplicando un encaje adicio-
nal de 35 por ciento sobre el aumento que registren las obliga-
ciones sujetas a encaje de los bancos comerciales y regiona-
nales, asi como de los bancos privados de fomento de la Indus-
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tria de la Construccion, por encima del nivel alcanzado al cie-
rre de operaciones del dia 27 de julio de 1977. Este encaje adi-
cional, establecido por esta Circular, comenzara a partir del
periodo de encaje de dos semanas que se inicia el 8 de agosto
del presente aio.

N¢ 35-77-EF/90, del 1° de agosto: reduciendo en un 20 por
ciento la asignacion de divisas correspondientes al segundo
semestre del aio en curso. En consecuencia, los montos de
las tarjetas otorgadas a los importadores quedan reducidos en
15 por ciento para el tercer trimestre y en 25 por ciento para
el cuarto trimestre.

N°¢ 36-77-EF/90, de 2 de setiembre: incrementando los in-
tereses que reditian los fondos de encaje que los bancos co-
merciales con oficina principal en Lima mantienen deposita-
dos en este Banco Central, de acuerdo a lo siguiente:

1. Los depdsitos en cuenta corriente percibiran la tasa de
5.5 por ciento de interés anual.

2. Los incrementos de fondos de encaje provenientes de au-
mentos de depdsitos a plazo sobre los niveles registrados
al 27 de julio del aio en curso, 8.5 por ciento anual adi-
cional. ‘

3. Los incrementos de fondos de encaje por aumento en los
depdsitos de ahorro sobre niveles al 27 de julio, un interés
adicional de 1.5 por ciento anual.

Lo dispuesto en la presente Circular tendra efecto a par-
tir del periodo de encaje iniciado el 8 de agosto udltimo.

N¢ 37-77-EF/90, de 2 de setiembre: incrementando los in-
tereses que redituan los fondos de encaje que los bancos pri-
vados de fomento de la Industria de la Construccién mantienen
depositados en este Banco Central, de acuerdo a lo siguiente:

1. Los depositos en cuenta corriente percibiran la tasa de
1.0 por ciento de interés anual.

2. Los incrementos en los fondos de encaje, provenientes de
aumento de depdsitos a plazo sobre niveles registrados
al 27 de julio, un interés de 10 por ciento anual adicional.
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3. Los incrementos de fondos de encaje por aumentos en de-
pésitos a la vista y de ahorro sobre niveles registrados al
27 de julio, un interés adicional de 2.5 por ciento anual.

Lo dispuesto en la presente Circular tendra efecto a par-
tir del periodo de encaje iniciado el 8 de agosto ultimo.

N¢ 38-77-EF /90, de 8 de octubre: sefalando el procedimien-
to que deberan observar los bancos deil pais, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto Ley 21953, para
efectos del informe diario de la Posicion de Cambio de los ban-
cos a este Banco Central, acorde con los términos y condicio-
nes sefalados en el articulo 7° de la Resolucion Cambiaria N2
001/77-EF/90.

Ne 39-77-EF/90, de 8 de noviembre: disponiendo que los
bancos establecidos en el pais deberan llevar a cabo sus ope-
raciones de compra y venta de moneda extranjera de tal ma-
nera que ellas no tengan una diferencia mayor del 0.5 por cien-
to (un medio de uno por ciento}, porcentaje a ser calculado
diariamente sobre el promedio que corresponda a las compras.

N¢ 40-77-EF/90, de 29 de noviembre: disponiendo que las
operaciones interbancarias en moneda extranjera, a partir del
30 de noviembre, seran efectuadas exclusivamente al mismo
tipo de cambio aplicado a la compra de las divisas y exentas
de comisiones o gastos de cualquier naturaleza. Los bancos
deberan senalar al momento de reportar su Posicién de Cam-
bio al Banco Central, y segin sea el caso, las compras o ven-
tas realizadas por tales operaciones, identificando €l o los ban-
cos con los cuales se efectian y el tipo de cambio utilizado.

N° 41-77-EF/90, de 12 de diciembre: disponiendo la vigen-
cia, a partir del periodo que se inicia el dia 12 del mes en cur-
so, de las siguientes regulaciones de encaje, a regir para los
depositos y obligaciones en moneda extranjera que reciban
las empresas bancarias al amparo de las Resoluciones Cam-
biarias vigentes:

a) Una tasa de encaje de 15 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a la vista y para los depésitos y obligaciones
a p|azo menores de 90 dias, dedumdos los saldos de cuen-
ta “canje";
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Una tasa de encaje de 6 por ciento para los depdsitos y
obligaciones a plazo no menor de 90 dias.

No se considera como obligacion sujeta a encaje las obli-
gaciones en moneda extranjera con bancos y corresponsa-
les locales. Tratdndose de obligaciones con bancos co-
rresponsales del exterior, quedan exceptuadas del encaje
s6lo aquellas que no estuvieren constituidas como depé-
sitos. Estas exclusiones regiran hasta el 31 de diciembre
de 1978.

Los fondos de encaje estardn constituidos exclusivamente
por depdsitos en moneda extranjera en el Banco Central
de Reserva del Peru.

Los bancos presentaran a este Banco Central los cédmpu-
tos de encaje correspondientes, por periodos de catorce
dias calendarios en los formularios que les sean propor-
cionados, calculados en moneda nacional al tipo de cam-
bio de contabilidad fijado por la Superintendencia de Ban-
ca y Seguros. Los periodos y plazos seran los mismos que
rigen para el encaje en moneda nacional;

Con una periodicidad igual, los bancos remitiran, tanto a
este Banco Central cuanto a la Superintendencia de Banca
y Seguros, un cuadro de las tasas maximas de interés y
comisiones percibidas diariamente por las colocaciones en
moneda extranjera.

Se considerara como depositos a la vista en moneda ex-
tranjera en este Banco Central, para efectos del computo
de encaje, los saldos en los registros contables de este
Instituto Emisor, el que dard oportuna informacién sobre
los aludidos saldos. :

Ne¢ 42-77-EF/90, de 12 de diciembre: disponiendo que en

materia de encajes en moneda extranjera, los bancos estaran
sujetos a las siguientes normas:

a)

El déficit de encaje en que se incurra, en un determinado
periodo, estara sujeto a una multa equivalente a 1.5 veces
la tasa maxima promedio de intereses percibidos en las
colocaciones realizadas en moneda extranjera, al amparo
de las Resoluciones Cambiarias pertinentes. '
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b) La tasa de multa a que se contrae el punto anterior, sera
adicionada con 1 por ciento anual, acumulativamente, por
cada periodo sucesivo en que el déficit no haya sido re-
ducido con relacién al monto alcanzado en el periodo in-
mediatamente precedente.

c) En ningin caso la progresion a que se ha hecho referen-
cia dard origen a una tasa de multa que supere el triple
del tipo maximo de interés promedio para las colocacio-
nes en moneda extranjera.

d) Las sanciones que se impongan por incumplimiento de las
regulaciones de encaje seran canceladas en délares de los
Estados Unidos de América en el plazo de 5 dias.

e) Se aplicard una multa no menor de S/. 10,000.00 ni mayor
de S/. 300,000.00 para toda infraccién de las regulaciones
de encaje de naturaleza distinta a aquella a que se refie-
ren los puntos anteriores.

N°¢ 43-77-EF/90, de 19 de diciembre: estableciendo las si-
guientes regulaciones de encaje que regiran para los Certifica-
dos Bancarios en moneda extranjera a que se refiere el Decre-
to Ley N° 22038:

a) Una tasa de encaje de 15 por ciento para los Certificados
Bancarios a plazos menores de 90 dias; y una tasa de en-
caje del 6 por ciento para los Certificados Bancarios a pla-
zos no menores de 90 dias.

b) Es aplicable en lo pertinente, lo dispuesto en los incisos
b) y siguientes de la Circular N° 41-77-EF/90, del 12 de
diciembre de 1977.

¢) Lo dispuesto en la Circular N° 42-77-EF/90, del 12 de di-
ciembre de 1977, es aplicable a los Certificados Bancarios
en moneda extranjera.

N¢ 44-77-EF /90, de 30 de diciembre: sefalando los proce-
dimientos a observarse a partir del primer dia habil del mes
de enero de 1978, en sustitucion de las indicaciones estableci-
das en los puntos 1, 2, 3 y 4 de |la Circular N° 38-77-EF/90, del
8 de octubre, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
22 y 92 del Decreto Ley N° 21953 para efectos del informe dia-
rio de la Posicion de Cambio de los bancos a este Banco Cen-
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tral, acorde con lo dispuesto en el articulo 7° de la Resolucion
Cambiaria N° 01-77-EF/90. ContintGian vigentes las indicaciones
establecidas en los puntos 5y 6 de la Circular N¢ 38-77-EF/90.

cARTAS circurames Durante el ano 1977, el Banco Central ha
DEL BANGO CENTRAL  emitido las siguientes Cartas Circulares:

N¢ 01-77-EF/90, de 5 de enero: poniendo a disposicion de
los Bancos, a partir de la fecha y en esta Oficina Principal, los
formularios de Declaracion Jurada, destinados a la calificacion
previa del financiamiento externo de bienes a importarse. Di-
cha Declaracion Jurada debera ser presentada a este Banco
Central como anexo al Formato CE-1 de autorizacion de uso de
divisas por importaciones.

N° 02-77-EF/90, de 28 de marzo: disponiendo que a partir
del 1¢ de abril a los Formatos CE-1A, presentados a este Banco
Central, se les adicione una copia debidamente llenada y, sus-
crita y destinada para Kardex. No seran tramitadas a partir de
la fecha antes indicada, los formatos que no adicionen la copia
antes citada.

N°¢ 03-77-EF/90, de 30 de marzo: estableciendo los horarios
de las Operaciones en Moneda Extrapjera para los meses de
invierno. Respecto a la contabilizacion de las operaciones re-
cepcionadas, mantiene su vigencia lo dispuesto en nuestra
Carta Circular N° 02-76-EF/90 de 12 de enero de 1976. Para efec-
tos de la nivelacion de su Posicion de Cambio, los Bancos po-
dran solicitar hasta las 14:00 horas, que este Banco Central
registre con vencimiento al proximo dia laborable, las opera-
ciones de Futuro por aquellas importaciones que no alcanzaran
a tramitar dentro del horario respectivo.

N° 04-77-EF/90, de 19 de abril: adjuntando las relaciones
de los periodos bimensuales a los que durante el presente afio
y, en sustitucion de la Carta Circular N° 08-75-EF/90, debera
referirse la informacion a este Banco Central, sobre la situa-
ciéon de encaje de las empresas bancarias y financieras.
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N°¢ 05-77-EF/90, de 16 de mayo: disponiendo que toda en-
trega de moneda extranjera producto de exportaciones debera
ser acompanada de copia del documento del corresponsal, pro-
batorio de la fecha de pago correspondiente y en la cual conste
la fecha de acuse de recibo del documento por parte del Banco.

N° 06-77-EF/90, de 2 de junio: estableciendo los procedi-
meintos a seguir antes de efectuar los bancos los depdsitos
autorizados en las bévedas que tienen destinadas a este Banco
Central, de acuerdo con nuestra Circular N¢ 25-77-EF/90.

N 07-77-EF/90, de 14 de junio: disponiendo para una mayor
eficacia del uso de la Linea de Crédito, establecida por nuestra
Circular N° 04-77-EF90, que nuestras Sucursales pueden efec-
tuar directamente el movimiento operativo correspondiente a
aquellas solicitudes que previamente hayan sido aprobadas por
este Instituto Emisor.

N° 08-77-EF/90, de 27 de setiembre: disponiendo la suspen-
sion temporal del Registro Previo de Importacion N° 900445,
expedido a favor de la firma Gestetner con Libreta Tributaria
N2 9914823 y que ampara la importacion de stenciles hasta por
US$ 900,000.00, hasta nuevo aviso.

Ne¢ 09-77-EF/90, de 10 de octubre: aclarando consultas for-
muladas con respecto a los alcances del Decreto Ley N° 21953
y de las Resoluciones Cambiarias y Circular N° 38-77-EF/90 que
norman las operaciones en moneda extranjera.

N° 10-77-EF/90, de 12 de octubre: disponiendo que el re-
porte de la Posicion de Cambio a este Banco Central debera
ser entregado no mas tarde de las 11:00 horas del dia habil
posterior. La sobre compra que establece el articulo 7° de la
Resolucion Cambiaria N° 02-77-EF/90, sera adquirida por este
Banco Central en el mismo dia de efectuadas las operaciones
de compra y venta con cargo automatico a la cuenta en US dé-
lares de los bancos que se mantienen en este Banco Central.

N° 11-77-EF/90, de 12 de diciembre: disponiendo que la
devolucién de moneda extranjera proveniente de sumas no uti-
lizadas en viajes de negocios debera ser habilitada en la tarje-
ta de autorizacion de divisas de la empresa respectiva, adqui-
riéndose dicha moneda al tipo de cambio vigente a la fecha que
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se efectia la devolucidén. Por viaje de turismo la devolucién de
moneda extranjera sera anotada en el pasaporte, adquiriéndose
en forma similar.

N¢ 12-77-EF/90, de 21 de diciembre: complementando lo
dispuesto en el articulo 2° de la Resolucion Cambiaria N° 16-77-
EF/90, en cuanto a la apertura y mantenimiento de cuentas en
moneda extranjera y la emision de Certificados Bancarios en
Moneda Extranjera contra entrega, por redencion, de similares
valores. Igualmente, podra emitirse Certificados Bancarios en
Moneda Extranjera con cargo a cuentas establecidas en Bancos
del pais, permitidas por el articulo 3° de las Resoluciones Cam-
biarias Nos. 001 y 015-77-EF/90. Tanto las cuentas como los
Certificados Bancarios son de libre disponibilidad de sus titu-
lares o tenedores.

N°¢ 13-77-EF /90, de 21 de diciembre: precisando que corres-
ponde a los Bancos adquirir los billetes que sean de curso le-
gal y les sean ofertados en las monedas autorizadas en la Re-
solucion Cambiaria N° 04-77-EF/90, a los viajeros que ingresen
al pais.

N¢ 14-77-EF/90, de 21 de diciembre: estableciendo la rela-
cion de periodos bi-semanales a los que, durante el prdoximo
ano, deberd referirse la informacion que se suministre a este
Instituto Emisor sobre la situacion de encaje de las empresas
bancarias y financieras.

N° 15-77-EF/90, de 27 de diciembre: disponiendo que, a
partir del 2 de enero de 1978, los Bancos indicaran diariamente
y en lugar visible para el publico, mediante el uso de pizarras,
sus cotizaciones del momento, referidas a los tipos de compra
y venta de las monedas sefnaladas en el articulo 1° de la Reso-
lucion Cambiaria N° 04-77-EF/90.

N° 16-77-EF/90, de 28 de diciembre: estableciendo el hora-
rio para los meses de verano de las operaciones en moneda
extranjera. Mantiene su vigencia lo dispuesto en nuestra Carta-
Circular N¢ 10-77-EF/90, en cuanto a la oportunidad indicada en

la misma, a efectos de la entrega del reporte de su Posicion
de Cambio diaria.
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resovciones  El Decreto Ley N° 21953, que dispone reajus-
CAMBIARIAS tes en el mecanismo del Sistema Cambiario,
encomienda al Banco Central de Reserva del Perd, en su cali-
dad de administrador de las reservas internacionales del pais,
reguiar el mercado mediante Resoluciones Cambiarias. En cum-
plimiento de dicho mandato, ha expedido en 1977 las siguientes:

N°¢ 001-77-EF/90, de 8 de octubre:

1. Resuelve que, a partir de la fecha de publicacién del De-
creto Ley N° 21953, todas las operaciones del Mercado Uni+
co de Cambios seran canalizadas por el Sistema Bancario
del pais. ' :

2. Establece que estan sujetas, con derechos y obligaciones,
al referido Decreto Ley, las personas naturales y juridicas
residentes y no residentes, de acuerdo a las definiciones
que hace de las mismas.

3. Faculta a las empresas bancarias del pais a recibir y man-
tener depdsitos en moneda extranjera de personas natu-
rales y juridicas no residentes, y que estos depdsitos y
los intereses que devenguen seran de libre disposicion de
sus titulares. '

4. Autoriza a las empresas bancarias del pais a mantener
cuentas en moneda extranjera en bancos del exterior, pa-
ra atender las operaciones del Mercado Unico de Cambios,
bajo la supervision de la Superintendencia de Banca y Se-
guros.

5. Seiala los Unicos casos en los que las personas naturales
y juridicas residentes podran celebrar contratos expresa-
dos en moneda extranjera que correspondan ejecutarse
dentro del territorio de la Repdblica.

6. Dispone que toda garantia en moneda extranjera, que se
extienda por entidades bancarias del pais por cuenta de
no residentes, debera estar amparada por la correspon-
diente garantia en fa misma moneda, otorgada por una
institucion de crédito no residente de reconocida solven-
cia.

7. Establece que los bancos del pais deberan mantener nive-
lada su posicion de cambio, informando diariamente, al
cierre, sus operaciones de compra y venta directamente
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al Banco Central de Reserva, debiendo venderle la sobre-
compra en la posicion de cambio, al tipo establecido en el
Art. 4¢ del D.L. 21953.

Aclara que las empresas que hubiesen suscrito contratos
al amparo de los Decretos Leyes 17712, 18880 y 18890, se
sujetaran a lo establecido en dichos contratos.

N° 002-77-EF/90, de 8 de octubre:

Establece que las operaciones de exportacion, en cuanto
a su efecto sobre el Mercado Unico de Cambios, se regu-
laran por la presente Resolucidn.

Obliga la entrega de divisas al Banco Central de Reserva
por el valor FOB del producto de las exportaciones y de
su prefinanciamiento.

Contra dicha entrega, el Banco Central otorgara certifica-
dos de moneda extranjera hasta por el 90% del valor reci-
bido, expresados en US$ dolares, validos por tres dias ha-
biles, pagando el saldo en moneda nacional al tipo medio
neto de compra del Mercado registrado al cierre del dia
anterior.

Dichos certificados seran extendidos nominativamente,
transferibles por endoso y utilizables para efectuar pagos
por todos los conceptos comprendidos en el Mercado Uni-
co de Cambios.

Para los efectos de su canje a moneda extranjera los cer-
tificados utilizados seran entregados al Banco Central por
la banca del pais, que informara los conceptos de su utili-
zacion. Si los certificados no hubiesen sido utilizados du-
rante su vigencia, la moneda extranjera correspondiente
quedara automatica y definitivamente en poder del Banco
Central, el que abonara al tenedor del certificado, con un
descuento del 2% el equivalente en moneda nacional.

Mantiene su vigencia lo dispuesto en la Carta Circular N°
6-72-EF/90, de 28.2.72, respecto a la responsabilidad que
asumen los bancos por la tramitacion de los documentos
de embarque en las operaciones de exportacién en las que
intervienen.

El compromiso de entrega de la moneda extranjera (Att.
12°, D.L. 17710) deberd ser suscrito bajo responsabilidad
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10.

por el exportador y un banco del pais. Los bancos y/o los
exportadores quedan obligados a entregar al Banco Cen-
tral la moneda extranjera, valor FOB, proveniente de ex-
portaciones, en un plazo de diez dias habiles siguientes a
la fecha de haber recibido aviso del pago correspondiente.

Los bancos estan obligados a entregar al Banco Central,
dentro de los cinco dias habiles de la negociacion de los
documentos, copia no negociable de los documentos que
amparen los embarques y de la carta remesa correspon-
diente.

Las autorizaciones para exportar que expida la Direccion
de Comercio Exterior, deberan contar con la previa confor-
midad del Banco Central en cuanto al compromiso de en-
trega de moneda extranjera.

Las operaciones de exportacién cursadas a través de los
Convenios de Crédito Reciproco ALALC y de otros Acuer-
dos de Pagos, continuaran sujetas al procedimiento conte-
nido en las Circulares,del Banco Central.

N¢ 003-77-EF/90, de 8 de octubre: establece las siguientes

normas para el Mercado Unico de Cambios:

De los Ingresos: Las personas naturales o juridicas no
comprendidas en el sistema bancario, a las que el Banco
Central delegue operaciones de compra de moneda ex-
tranjera, deberan vender diariamente a los bancos del
pais el producto de tales operaciones. La moneda extran-
jera que, por cualquier concepto, perciban los residentes
sera vendida al sistema bancario dentro de los 10 dias
habiles. Igualmente la que al reingresar al pais traigan
consigo. Los autorizados a mantener cuenta en moneda
extranjera deberan depositarla en el mismo término.

De las Importaciones: Las operaciones de importacién de
bienes por el Sector Privado se sujetaran a las normas de
financiamiento vigentes y a las disposiciones contenidas
en el Decreto Ley 21390.

Los bancos establecidos en el pais quedan autorizados a
vender moneda extranjera para el pago del valor CIF de
las importaciones permitidas, y los intereses y comisio-
nes que origine su financiacion.
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En casos de importacion de hienes de capital, se podra
vender moneda extranjera por pagos parciales anticipa-
dos hasta por el 20% del valor FOB. El mencionado por-
centaje, sujeto a las disposiciones del D.L. 21390, podra
estar refirido al valor CIF de la importacion cuando sea
efectuado al amparo de contratos con entidades del Sec-
tor Puablico.

El importe de las operaciones anuladas debera reintegrar-
se de inmediato al Mercado Unico de Cambios.

Los intereses derivados del financiamiento sélo podran
atenderse si estan amparados con documentos del exte-
rior que acrediten dicho pago, siempre que la tasa de in-
terés y la comision hayan sido autorizadas por el Banco
Central.

Las entidades del Sector Pablico al solicitar divisas para
importaciones deberan contar con: a) Resolucion autori-
tativa del Ministerio de Economia y Finanzas y b) Docu-
mentos de embarque que amparen la importacion. Cuan-
do el importe n6 exceda de US dolares 100 o su equiva-
lente, debera acompaiarse informe favorable del Conse-
jo de Transacciones Externas del Sector Publico.

Las operaciones de importacién cursadas a -través de los
Convenios de Crédito Reciproco ALALC y otros Acuerdos
de Pago, continuaran sujetas al procedimiento contenido
en las Circulares del Banco Central.

De la Admision Temporal: El pago de los bienes que in-
gresen bajo este Régimen, establecido por el D.S. N° 018-
77-CO/CE, queda autorizado contra presentacion de la
Resolucion Directoral a que se refiere el Art. 8° del cita-
do D.S. y copia del documento de Admision Temporal.

De los Préstamos Externos: La venta de moneda extran-
jera para el pago del principal e intereses se sujetaran a
lo siguiente: '

a) Préstamos obtenidos antes del 15.5.1970, no regis-
trados por el Régimen de Certificados de Moneda Ex-
tranjera, se requerira autorizacion del Banco Central.

b) Préstamos obtenidos entre el 15.5.1970 y el 17.6.1971,
no registrados en el Banco Central (inc. d), Art. 22,
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D.L. 17710), se requerira autorizaciéon y requisitos
iguales al caso a). '

‘c) Préstamos registrados en el Banco Central al ampa-

ro del D.S. N° 282-H y de los Decretos Leyes 17710 y
18891, requeriran conformidad del Banco Central en
la oportunidad de cada pago.

Las operaciones por préstamos externos a concretarse
dentro de la vigencia. del D.L. 21953 continuaran sujetas
a la calificacion previa que establecen los Decretos Leyes
19232 y 21501. Los ingresos 'y servicios se canalizaran
por el Mercado Unico de Cambios.

La cancelacion de obligaciones del Sector Publico, regis-
tradas ante la Direccion General de Crédito Publico, re-
querira la aprobacién previa de la citada Direccion.

Las empresas bancarias atenderan, directamente y bajo
su responsabilidad, el pago de sus obligaciones propias
con el exterior, no incursas en el literal ¢c) del punto IV.

De los Dividendos, Utilidades, Regalias, Marcas, Patentes
y Licencias: Las ventas de moneda extranjera por estos
conceptos deberan sujetarse a las disposiciones dictadas
por CONITE. En el caso de autorizaciones otorgadas con-
forme al Régimen de Certificados de Moneda Extranjera
o del Mercado de Giros, antes del D.L. 21953 y pendien-
tes de utilizacion, se requerira previamente la certifica-
cion del Banco Central o del Banco de la Nacidn, segtin
el caso. -

Gastos de Viaje: Turismo.- Procedera la venta hasta por
US$ 1,000 o su equivalente, por persona dentro de cada
ano calendario, para menores de 12 anos la cuota sera
de US$ 500.00. Negocios.- Procedera la venta a razén de
US$ 1,500 mas US$ 500 para gastos de representacion,
ambos por viaje. El solicitante debera ejercer en territo-
rio peruano actividades econdémicas o\profesionales que
tengan relacion con el exterior. Participacion en Certame-
nes Internacionales.- Se atendera a razéon de US$ 60 por
persona y dia de duracion del evento y ademas, el valor
de la cuota de inscripcion. Viajes Oficiales.- Para viaticos
y gastos de viaje de los servidores del Sector Publico se
requerira Resolucion Suprema autoritativa del viaje, auto-
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Vil.

Viill.

rizacion por Resoluciéon Ministerial de Economia y Finan-
zas si se trata de viaticos adicionales sujetos a rendicion
de cuenta o, caso contrario, aprobacién del Consejo de
Transacciones Externas del Sector Publico.

Otros.- Los casos especiales no contemplados en esta
Resolucion seran resueltos por el Banco Central.

Gastos de Estudio: Se requiere pasaporte con visa y au-
torizacion del INABEC por cada ciclo. Los gastos de estu-
dios seran girados a nombre del centro de ensefianza.
Los alumnos externos tendran derecho a un maximo men-
sual de US$ 500 para gastos de estadia y los internos o
becados a un maximo mensual de US$ 100.

En el caso de estudios de post-grado, cursos extra curri-
culares o de capacitacion, podra cubrirse, ademads, por
una sola vez US$ 500 por bolsa de viaje y US$ 500 para
gastos de instalacion. Si los beneficiarios contintdan per-
cibiendo remuneracién en moneda nacional, podran optar
entre las remesas arriba autorizadas o la equivalente al
monto de sus remuneraciones.

Los bancos podran atender la venta de moneda extranje-
ra para el pago de estudios por correspondencia por el
monto debidamente acreditado y con autorizacion de INA-
BEC.

Para viajes de intercambio estudiantil se podra cubrir el
pago de gastos administrativos y una asignacion de US$
5 por dia de permanencia en el exterior. Si se trata de
un estudiante, se requiere autorizacion del INABEC. Para
grupo estudiantil de menores de edad se requiere autori-
zacion de acuerdo al D.S. 033-74-PM.

Gastos por Enfermedad: Comprende unicamente los gas-
tos del enfermo y su acompafiante. La venta de moneda
extranjera cubrira la atencién médica, andlisis, hospitali-
zacion, cirugia y similares; gastos de estadia por US$ 60
diarios por persona (para el enfermo mientras no este
internado).

El monto méaximo al salir del pais sera de US$ 5,000 por
todo concepto, requiriéndose autorizacion del Banco Cen-
tral para mayores remesas. Si hubiere presupuesto de
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clinica, se remitird giro a la orden de la misma y se liml-
tara la venta para otros gastos a US$ 2,000.

Dentro del plazo de 60 dias, debera presentarse los do-
cumentos por gastos y en caso de incumplimiento el ban-
co lo comunicara al Banco Central.

Otras Ogligaciones y Necesidades de Moneda Extranjera:
Este capitulo regula los mecanismos para la venta de
moneda extranjera por gastos de sucursales de empre-
sas peruanas, gastos de personal de empresas de trans-
porte internacional, gastos de publicidad y similares, re-
mesa de sucursales de empresas extranjeras de transpor-
te, gastos de mudanzas internacionales, remesa por co-
misiones y otros gastos, remesa por servicios bancarios,
remesa por derechos consulares y otros, suscripcion a
publicaciones y otros, remesa con fines sociales y huma-
nitarios, remesa por obligaciones familiares, cuotas de
afiliacion a instituciones internacionales, remesa de ren-
tas de no residentes, remesa de rentas de peruanos en
servicio oficial en el exterior, remesa de rentas de ex
tranjeros residentes, transferencia derivada de liquidacio-
nes de bienes de extranjeros residentes, transferencia de
capitales derivados de la liquidacion de bienes de extran-
jeros no residentes por inversiones directas y otras, trans-
ferencia de recaudaciones consulares, transferencia deri-
vada de la liquidacion de bienes de funcionarios diploma-
ticos y consulares y organismos internacionales, seguros,
reaseguros y otras obligaciones.

Disposiciones Finales: La venta de moneda extranjera se
efectuara previo pago de los impuestos (D.S. 287-68-HC).
Los pagos de las empresas del Sector Publico por otros
servicios y otros conceptos no contemplados anterior-
mente, previo cumplimiento de lo dispuesto en el D.S.
Ne¢ 070-70-EF. Por otros conceptos, no previstos, podrd
autorizar el Banco Central.

Las autorizaciones otorgadas por el Banco de la Nacion
antes del D.L. 21953, mantendran su vigencia hasta su
total utilizacién y podran ser atendidas por el sistema
bancario. Las regulaciones dictadas por el Banco de la
Nacion antes del D.L. 21953 mantendran su vigencia en
cuanto no se opongan al citado D.L. y a las Resoluciones
Cambiarias.
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N° 004-77-EF/90, de 8 de octubre: establece que las per-
sonas naturales y juridicas sélo podran utilizar las siguientes
monedas:

Para operaciones de comercio exterior: marco aleman,
franco belga, corona danesa, délar US América, franco francés,
florin holandés, libra esterlina, yen japonés y franco suizo.

Para las demdas operaciones: ademas de las anteriores.
chelin austriaco, dolar canadiense, corona noruega y corona
sueca.

Depdsitos de Moneda Extranjera.— Las cuentas autorizadas
por el Banco de la Nacion antes del D.L. 21953 continuaran
operando en la forma establecida por dicho banco. Los cheques
U ordenes de pago que se giren o emitan con cargo a las cuen-
tas en moneda extranjera que autoriza el D.L. 21953, y cuya
ejecucion deba efectuarse en el pais, seran convertidas a mo-
neda nacional al tipo de cambio del dia, siendo obligatoria la
venta al sistema bancario.

Operaciones Swap.— Sélo podran ser efectuadas por el
Banco Central.

N° 005-77-EF/90, de 11 de octubre: los contratos celebra-
dos por el Banco de la Nacion con personas naturales o juri-
dicas distintas de las bancarias o financieras, para operar co-
mo Agentes de Cambio, mantendrén vigencia por noventa dias.
Dentro de dicho plazo, deberan solicitar la celebracién de nue-
vos contratos con el Banco Central.

N°¢ 006-77-EF/90, de 17 de octubre: en casos debidaments
comprobados, el Banco Central podra autorizar montos mayo-
res que los senalados en la Resolucion Cambaria N¢ 003-77-
EF/90.

N° 007-77-EF/90, de 21 de octubre: se aclara que el endose
de los Certificados de Moneda Extranjera (Art. 4°, Res. Camb.
002-77) se hara unicamente ante la banca del pais y entre tales
instituciones. '

N¢ 008-77-EF/90, de 31 de octubre: sustituye el texto del
inc. g) del Art. 5° de la Resolucion Cambiaria N° 001-77-EF /90,
por el siguiente: “contratos por pagos de prestacion de servi-
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clos o arrendamientos de inmuebles a cargo de personas no
residentes o extranjeras residentes que perciban remuneracio-
nes en moneda extranjera’'.

N¢ 009-77-EF/90, de 31 de oclubre: sustituye el texto del
Art. 7° de la Resolucion Cambiaria N° 002-77-EF/90, reduciendo
de diez a tres dias habiles el plazo para que los bancos locales
y/o exportadores entreguen al Banco Central la moneda ex-
tranjera proveniente de exportaciones, acompanada de copia
del documento del corresponsal probatoria de la fecha de pago.

N¢ 010-77-EF/90, de 31 de octubre: sustituye los siguien-
tes articulos de la Resolucion Cambiaria N° 003-77-EF/90:

“3.— En el sentido de que los residentes deberan vender al sis-

tema bancario, en un plazo de diez dias habiles, la mone- .

da extranjera recibida por cualquier concepto; exceptua
a los extranjeros residentes por ingresos de fuente de
generacion en el exterior.

4— La importacion de bienes del Sector Publico se sujetara
a las normas de financiamiento vigentes. La del Sector
Privado, a dichas normas y a las disposiciones del D.L.
21390.

31.— Por los dias de permanencia en tierra en el extranjero de
los tripulantes de las empresas peruanas de transporte
internacional, los bancos podran vender hasta US$ 18
diarios por cada navegante y US$ 6 diarios por cada per-
sona auxiliar. El equivalente serd descontado integramen-
te de las remuneraciones segin planilla del mes a que
corresponda.

35.— Los bancos atenderan el pago de comisiones y otros gas-
tos correspondientes a representantes o agentes en el
exterior de residentes exportadores de bienes y servi-
cios, siempre que conste en la liquidacién y no se origine
en ventas a la principal, filial o subsidiaria del exporta-
dor. Los porcentajes, contra documentaciéon probatoria
externa, seran: 2% FOB para exportaciones tradncnonales
y 8% FOB para las no tradicionales.

N¢ 011-77-EF/90, de 31 de octubre: De los Fletes de Expor-
tacion: adelantados y recuperables del exterior. Los bancos
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podran atender la venta de moneda extranjera con caracter pro-
visional, con cargo a una cuenta ‘“adelanto”, respaldada con
una cuenta especial acredora en soles o, alternativamente me-
diante pagarés; en cualquier caso, debera regularizarse al re-
cibir el producto de la exportacion.- De las Agencias de Viaje:
El importe de los servicios terrestres en el exterior forma par-
te de la cuota de viaje. Las Agencias deberan anotar en el pa-
saporte el valor en US dolares.- Gastos de Estudios: Tratando-
se de los gastos contemplados en los articulos 24° y 25° de la
Resolucion Cambiaria N° 003-77-EF/90, procederd la venta de
moneda extranjera adicional hasta un maximo mensual de 50%
por esposa y 20% por cada hijo.

N° 012-77-EF /90, de 3 de noviembre: De la Recompra al No
Residente: Procede la venta de moneda extranjera a los que
ingresen temporalmente hasta por US$ 50, contra prestacion,
a la salida del pais, de la liquidacion de venta de moneda ex-
tranjera al Mercado Unico de Cambios, por igual o mayor can-
tidad y con una antigiiedad no mayor de treinta dias..

N° 013-77-EF/90, de 6 de diciembre: sustituye el texto del
inc. i), del Art. 5°, de la Res. Cambiaria N2 001-77-EF/90, por
el siguiente:

i} “"Cuando se trate de contratos de compra-venta de produc-
tos destinados a la exportacion, celebrados entre produc-
tores y exportadores autorizados'.

N° 014-77-EF/90, de 6 de diciembre: sustituye el texto del
articulo 3° de la Res. Cambiaria N? 002-77-EF/90, aclarando que
los certificados de moneda extranjera otorgados por el Banco
Central seran validos por tres dias habiles, contados a partir
de la fecha de su emision.

N°¢ 15-77-EF/90, de 6 de diciembre: De los Depdsitos en
Moneda Extranjera: Las empresas bancarias quedan autoriza-
das para recibir y mantener depdsitos en cuenta corriente o a
plazo, de personas residentes, siempre que se trate de recur-
sos percibidos del exterior distintos del valor FOB de exporta-
ciones y de su prefinanciamiento. Las personas naturales re-
sidentes, definidas en el numeral ii) del inciso a), Art. 2°, Res.
Cambiaria N° 001-77-EF/90, también podran mantener cuentas
corrientes o a plazo con el producto obtenido de conformidad

— 119 —




Banco Central de Reserva del Peru

con el Art. 60° de la Res. Cambiaria N° 003-77-EF/90. Las enti-
dades del Sector Publico se sujetaran a las disposiciones vi-
gentes para el mantenimiento de cuentas en el Banco de |la Na-
cion, de conformidad con su Ley Organica. Las inversiones de
reservas de siniestros y riesgos en curso y las retenciones de
primas de seguros, de Aseguradoras y Reaseguradoras, esta-
ran representadas por depdsitos a plazo en el Banco de la Na-
cion.

Las personas no residentes, para depodsitos en moneda
extranjera en bancos del pais, se sujetaran a lo dispuesto en
el Art. 3¢ de la Resolucién Cambiaria N° 001-77-EF/90.

El monto que ingreso al pais por desembolsos de créditos
externos que constituyan obligaciones del Sector Publico, re-
gistrado como Deuda Externa ante la Direccion de Crédito Pu-
blico, continuara siendo entregado al Banco Central para su
conversidn a moneda nacional, salvo la parte designada espe-
cificamente en el Convenio de Crédito para el pago de obliga-
ciones en el exterior, la que podra ser utilizada para abrir cuen-
tas corrientes en moneda extranjera en el Banco Central.

Los cuentas, que por la presente Resolucion se autoriza
abrir o mantener, estaran constituidas por las monedas cita-
das en el Art. 1¢ de la Res. Cambiaria N° 004-77-EF/90.

Los bancos quedan autorizados a fijar las tasas de interés
pasivas y activas, segun lo dispuesto en el Art. 9° de esta Re-
solucion.

Los depositos y sus intereses, a que se refiere esta Reso-
lucion, son de libre disposicion del titular.

Los beneficiarios de los Cheques u dérdenes de pago con
cargo a las cuentas, deberan venderlos obligatoriamente al
Sistema Bancario dentro del plazo establecido en el Art. 62 del
D.L. 21953, y los que se giran a favor de personas autorizadas a
mantener depdsitos, también deberan depositarlos en el mis-
mo plazo.

Los depositos que autoriza la presente Resolucion queda-
ran sujetos al encaje que establezca el Banco Central.
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Las colocaciones en moneda extranjera que realicen los
bancos con cargo a los depdsitos que autoriza esta Resolucion,
s6lo podran destinarlas a atender los conceptos contemplados
en los dispositivos que norman el Mercado Unico de Cambios.

N° 016-77-EF/90, de 16 de diciembre: Los recursos prove-
nientes del exterior por el valor FOB de exportaciones y de
su prefinanciamiento, se sujetaran a lo dispuesto en la Res.
Cambiaria N¢ 002-77-EF/90, no pudiendo destinarse a adquirir
Certificados Bancarios de Moneda Extranjera creados por D.L.
22038.

Los bancos sélo mantendran depdsitos o emitiran Certifi-
cados Bancarios en moneda extranjera contra recepcion de di-
cha moneda procedente del exterior en giros, cheques o trans-
ferencias bancarias del exterior o del pais, siempre que se
efectiien a nombre del titular de la cuenta. Se excluye a las
personas naturales residentes comprendidas en el Art. 60° de
la Res. Cambiaria N° 003-77-EF/90.

No se aceptara como garantia para créditos en moneda
nacional los depdsitos en moneda extranjera ni los Certificados
Bancarios.

Las colocaciones en moneda extranjera que realicen los
bancos con cargo a los Certificados Bancarios, sélo podran ser
destinados a atender los conceptos contemplados en los dis-
positivos que norman el Mercado Unico de Cambios.
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PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO
ANO 1977

(Soles Oro)

OFICINA CENTRAL, CINCO SUCURSALES Y CASA NACIONAL DE MONEDA

REMUNERACIONES
Basica Permanente ...............iiiiiiiiiiiianiiinn.n S/. 362697,570.00
D 253 ) 1 . " 5'918,525.00
Por Horas Extraordin@rias .................cc.c0eeiueen » 58'887,057.00
Familiar ... . i it o 33’990,229.00
F:Y W o7} -7 R O " 1°040,033.00
B 83 =Te] o) 1 (o N A " 352,000.00
Compensacion Tiempo de Servicio .................... »  103'009,915.00
Del Empleado Eventual ........c.coiiueeenerunnnrerennns " 231,866.00
Otras Trabajador Empleado ..............cccvuneeennn " 191°155,894.00
S/.  1757°289,089.00
BIENES
Racionanmiento ........iieiiiiiiininteioneeniinranains S/. 30'749,334.00
VESTUATIO .. ..vitiiien ittt e iriannsrannnenoosonns " 14’877,802.00
Alimento para Animales ..... Feaeieceneiaaan [EREPRINE " . 24,426.00
Materias Primas ....... .ottt i » o 31’497,004.Q0
Materiales de ESCHOTIO ........o.oeerronneienenon... .~ 10°003,703.00
Materiales Médicos y Medicinas ...................... ' 33,635.00
Materiales de Laboratorio ................ociieviinn.. ” 138,652.00
Materiales de Construccion ........................... " 533,688.00
Materiales Electricos ........c.cvvvriiiininininneennnn.. ' 13'296,866.00
Materiales Sanitarios ............... .00 oo, » 570,757.00
Materiales de P. A. D, ... .iiititetinteninneeeanans » 2'976,340.00
Materiales de IMPresion .........c.oeeviiiieernnenninn " 699,101.00
Material Fotogrdfico y Fototécnico .................... ” 1’337,193.00
Materiales Deportivos ......eiiiiiniiii i " 21,090.00
Materiales de Explosién y Municiones ................ » 53,820.00
Materiales de Limpieza .........cvoiiveiiiniinrennnnns " 2’133,889.00
Van............ S/. 10894730000
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Vienen........ NN S/. 108'947,300.00

Impresos y SUSCIIiptiones ...........oveeviiinneienn. . 2'827,630.00
Combustibles, Carburantes y Lubricantes ............. . 2’578,906.00
BNSCIBS . ..vvivivnnnrnseanarsuanoensneesansessscnsonnss " 147,838.00
Herramientls .......cevevvreiniinniaerrnnannesenneanss " 1'557,826.00
REPUESLOS ..ot tie et er it d e " 4'329,855,00
Distintivos y Condecoraciones .......................- " 9,000.00
L 17 0O " 2'772,662.00
—;;3'171,017.53

SERVICIOS

Pasaje, Viaticos, Asignaciones (Comis. Serv.) ......... S/. 10'192,314.00
Pasaje, Viaticos, Flete (Camb. Coloc.) ................ »” 244,896.00
Movilidad Local ........ . .ottt i . 571,242.00
Atenc. Oficiales y Celebraciones ...................... . 4'928,737.00
Seguros Personales ...........ceevieiiineiinniisiinens " 6"724,789.00
Seguros No Personales ...............cco.iiivieunnnnnn ” 7'665,178.00
Asesor, Consult, Peritaj,, Aud. Externa ............... ” 418,000.00
Embalaje, Flete y Almacenaje ............cecvvveen-. ' 21'111,086.00
Mantenimiento y Reparacion .................cvean.n 1 21,763,646.95
Tasas de Servicio PUDHCO .....cvveuivinniirarinrinens " 555,264.00
Tarifas de Servicios Publicos .............. ... o 27°930,436.00
Dereclios de AdUANA .........cooverineninniinenaennns » 62,563.00
Publicaciones (AVISOS) ... ......ccooivriviiriinanirannecs " 4'066,888.95
IMPIesiONes .. .....uieeiniiieiiniriiieenanseenenanns " 10'186,202.00
Encuadernacion ...........iiiiiiiiiei e » 445,221.00
Arrendamiento Inmuebles .............iiiiiiiian.. " 4'157,348.00
Arrendamiento Muebles, Equipos y Otros ............. " 1'911,417.00
Arrendamiento Servicios para P. A. D. ............... ” 18’431,013.00
Judiciales y Notariales ...........oveivneunrnenneeann. " 662,975.00
Comisiones (Créd. Docum. Cobr) ..................... ” 19,100.00
Otros Fabricaclon de Billetes y Monedas ............. 2 296'719,685.10

S/.  444'768,008.00 -
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TRANSFERENCIAS CORRIENTES
Al Seguro Social (C. E. M) ...cviiiiunerinneracennanns S/ 8’319,392.00
Al Seguro Social (C. N. PJ) ...ovviviieiiiiiiiiniien, » 27°414,640.00
A las Instituciones Publicas ..................... ceees ” 32°808,989.00
Instituciones Internacionales ...............ccovvveueen. v 8'306,680.00
Sepelio ¥ LULO ..viiiieneirorrreneteneeuenencaaneassas ” 1'200,000.00
Subvenciones a Personas Naturales .................. " 4'045,693.00
Olr0S ..t tiiiiiee i ttiiiiainearoteanssrrnnnanerenas » 3,138'575,051.00
S/. 3,220°670,445.00
PENSIONES
Pensiones (Ces., Inv. y Sobreviv) ........... ... ... S/. 21°641,370.00
5/. 21°641,370.00
INTERESES Y COMISIONES
Intereses, Comlsjones, Deuda Publica Externa ........ S/ 3,736'185,493.00
. S/. 3,736’185,493.00
ESTUDIOS
De Pre-Inversion Por Contrata ...... et . S/. —_——
De Pre-Inversion Por Administracion ................ " ——
S/. —_——
OBRAS
Por Contrata .............cccoiiiiiiriiiiiiinnnnennnn 5/. —_—
Por Administracion ............. ... iiiiiiiiennienias " 1'010,213.00
5/. 1'010,213.00
BIENES DE CAPITAL
Mobil. y Equipos de Oficina ...........ccovvveiinnnnnn. 5/ 10'985,899.00
Magq. y Equipo Electrogenos ..........oovuvvivniniinin, » 25,200.00
Maq. y Equipo Industriales ...................... " 1,202'800.00
Magq. y Equipo Comunicacion ...............ccocvunn.. " 362,940.00
TeITeNOS ...t e i e ” ——
Vehiculos Transp. PErSONAS ..........veeeeeveueeennns. " 2,085'932.00
Vehiculos Transp, Carga y otro uSO ..........cenee... . 1'3417,830.00
; Otros ....oeovniiiiniiniinnennn... N .. " 4'236,507.00
5/ 20°247,108.00
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PRESTAMOS, ADQUISICIONES DE VALORES Y OTROS
ACCIONES ... i i i i it S/. 65,650.00
9/. o 65,650.00
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL
OIS oottt et e e e e S/.  128'526,956.00
S/. 128'526,956.00
RESUMEN
REMUNERACIONES ......cuutnnninneanneanannnnns. S/, 157289,089.00
BIENES ©ououmt et e, . 123'171,017.00
SERVICIOS ..vtovenrne et eee e e . 444'768,008.00
TRANSFERENCIAS CORRIENTES .................. .~ 3.220'670,445.00
PENSIONES ...uonuitnee e, . 21'641,370.00
INTERESES Y COMISIONES .........ccooveinnns... . 3.136'185,493.00
ESTUDIOS ..ottt e . —
OBRAS ..\oontne et e " 1'010,213.00
BIENES DE CAPITAL NUEVOS .......co...ovvnn... . 20'247,108.00
PRESTAMOS, ADQUIS., VALORES Y OTROS " 65,650.00
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL .................. ., 128'526,956.00
S/. 8,453'675,349.00
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Estado al
{fin de:

()]

Antes de

ANEXO I

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Encaje
total

51,181
157,410
449,473
619,241
627,515
518,670
714,028
621,562
916,237
292,595
250,880
808,491

1.426,660
2.4317,858
3.069,443
3.568,996
4.218,993
4.579,987
4.105,559
5.007,883
4.495,851
6.960,171
13.566,169
12.157,694
19.106,659
19.552,139
31.027,970
17.974,669
19.386,641

14.137,870
18.483,959

(miles de soles)

Fondos.en
moneda ex- -Coloca- Inver- Total del
tranjera ciones siones Varios Activo(l)
10,171 152,908 624 244 215,128
10,441 599,019 3,926 273 770,439
100,177 896,963 144,411 62,906 1.653,930
62,949 983,616 329,955 211,444 2.207,205
38,426 1.213,687 282,123 101,725 2.263,506
60,511 1.624,673 281,567 54,975 2.540,396
71,497 1.699,409 363,764 22,697 2.8717,395
120,128 1.847,590 356,264 19,797 2.965,341
111,854 2.109,182 356,264 19,270 3.512,807
98,168 3.056,709 356,264 20,306 3.824,042
95,539 3.633,807 ' 465,663 303,094 4,748,983
250,268 4.411,135 570,819 95,834 6.136,547
137,195 4.169,914 604,485 4,206 6.342,460
41,674 4.246,344 653,517 6,314 7.385,707
39,920 ' 4.442,952 703,916 48,521 8.304,758
317,553 4.979,419 754,376 67,953 9.408,297
58,870 6.244,019 754,375 184,614 11.460,871
84,415 7.001,297 754,374 345,822 12.765,895
112,028 8.416,068 945,434 120,05.4 13.699,143
508,394 9.920,784 1.709,661 2.426,503 19.573,225
459,994 11.684,506 1.709,659 2.024,482 20.374,492
258,132 11.987,975 1.709,657 2.343,019 23.258,954
289,153 13.520,76" 2.473,908 3.272,974 33.122,971
393,239 16.7'14,054 2475411 3.692,004 35.492,402
893,779 19.078,918 3.876,513 4.925,236 47.881,105
867,028 19.838,274 3.959,062 4.096,586 48.313,089
152,326 23.854,044 4.461,453 8.049,944 67.545,737
1.282,190 41.329,355 4,870,283 6.607,481 72.063,978 -
1.894,877 93.287.827 6.909,377 31.663,801 153.142,523
6.302,509 107.914,375 8.827,497 43.288,943 180.471,194
35.804,733  130.855,316 8.546,783 85.550,436  279.241,227

la distribucion del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas.
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ANEXO 11

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles)

Obligaciones a la vista Oblig. a Depaésitos Total
tavor de en del
Capital y Billetes y Depésitos y Instituc. moneda Pasivo
Estado al fin de: Reservas moneédasen ofrasobliga- Total Internac. extranjera Varios 1)
circulacion ciones

1940......vvunn... 11,223 142,740 46823 189,563 R 10,171 4,171 215,128
1945. ... ... ..., 13,063 502,186 233,833 736,019 cee. 10,441 10916 770,439
1950.....ccve..... 17,992 1.034,377 256,191 1.250,568 125,744 100,177 119,449 1.653,930
1951..ccvennnn.... 20,700 1.208,192 308,039 1.516,231 323,943 62,949 283,382 2.207,205
1952.....cvveenn 22,712 1.378,550 372,445 1.750,995 277,469 38,426 173,904 2.263,506
1953......ciunn... 25,343 1.601,809 429,774 2.031,583 277,469 60,511 145,490 2.540,396
1954. ..., 28,591 1.757,745 466,118 2.223,863 358,865 77,497 188,579 2.877,395
1955.............. 31,628 1.890,328 464,808 2.355,136 351,465 120,128 106,984 2.965,341
1956. .. ...cvvunn 33,814 2.279,751 642,551 2.922,302 351,465 111,854 93,372 3.512,807
1957. ... ol 36,744 2.505,034 727,906 3.232,940 351,465 98,168 104,725 3.824,042
1968......00cvnn. 40,853 2.835,021 920,835 3.755,856 458,201 95,539 398,534 4.748,983
1959.............. 45,956 3.402,021 1.260,985 4,663,006 570,796 250,263 606,521 6.136,547
1960, ... vvnannn.. 48,532 3.727,784 1.626,376 5.354,160 605,340 137,195 197,233 6.342,460
1961.............. 49,813 4.335,868 2.060,708 6.396,576 653,463 41,674 244,176 7.385,707
1962.............. 47,941(2) 4.980,143 2.184,217 7.164,360 705,814 39,920 346,723 8.304,758
1963........cc... 53,741(2) 5.884,086 2.309,266 8.193,352 757,788 317,553 365,863 9.408,297
1964......0vunnn.. 65,049(2)  17.185,799 2.941,517 10.127,316 767,749 58,870 441,887 11.460,871
1965............ “e 82,953(2)  8.439,929 2.852,307 11.292,236 766,701 84,415 539,590 12,765,895
1966. ... vnernnen 93,734(2)  9.481,190 2.750,591 12.231,781 949,079 112,028 312,521 13.699,143
1967 .00 vvvvv v 101,396(2) 10.861,999 2.626,057 13.488,056 2.288,200 508,394 3.187,179 19.573,225
1968. . .0 ivevnnnnn. 107,841(3) 12.218,827 2.416,608 14.635,435 2.387,353 459,994 2.783,369 20.374,492
1969............. 120,030(3) 13.827,766 2.507,636 16.335,402 3.046,685 258,132 3.458,705 23.258,954
1970........... - 173,431(3) 18.935,880 5.371,150 24.307,030 3.584,980 289,153 4.768.377 33.122,971
1971, ... ..ol ll 229,232 21.625,744 4.207,050 25,832,794 3.428,041 393,239 5.539,096 35.492,402
1972, ..t 473,780 25.340,730 8.294,747 - 33.635,477 5.522,599 893,779 6.355,470 47.881,105
1973.ccoiiee 481,037 31.246,930 = 4.794,636 36.041,565 4.563,727 867,028 6.359,732 48.313,089
1974 .. iiieannt. 641,037 38.236,717 13.212,082 51.448,799 4,743,028 152,326 10.560,547 67.545,737
1975. ... v 391,037 48.285,614 6.101,658 54.387,272 5.220,139 1.282,190 10.783,340 72.063,578
1976. ... .ccvinnann 391,037 55,455,828 24.173,956 79.629,784 21.9717,251 15.769,077(4) 35.375,374 153.142,523
1977: Jun. ....... 391,037 55.006,858 21.390,887 76.397,745 26.296,028 38.199,898 39.186,486 180.471,194

Dic. ....... 453,059 68.219,445 30.164,327 98.383,772 27.194,880 89.540,964 63.668.553 279.241,228

(1) Antes de la distribucion del saldo de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas. (2) Cé.pital Ley13958.
(3) Capital D.S. 295 68-HC. (4) Incluye Depoésitos y Obligaciones.
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ANEXO 111

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles)

Encaje Legal

Otras Disponibilidades
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1940 38,785 4,968 6,006 cee 910 50,669 119 393 512 51,181
1945 38,785 11,466 50,627 55,490 . 585 156,953 140 317 457 157,410
1950 38,785 176,687 - 187,619 20,491 5 423,587 220 25,666 25,886 449,473
1951 33,785 408,380 . 131,621 20,491 5 599,282 133 19,826 19,959 619,241
1952 38,785 414,044 . 105,457 66,950 5 625,241 194 2,110 2,304 627,545
1953 38,785 279,145 . 132,490 - 66,950 5 517,375 135 1,160 1,205 518,670
1954 38,785 302,274 . 302,098 - 66,954 5 710,116 174 3,738 3912 714,028
1955 38,785 314,103 201,369 66,954 5 621,216 148 198 346 621,562
1956 - 38,785 317,754 492,184 66,954 5 915,682 284 271 555 916,231
1957 38,785 178,713 N 6,537 66,954 5 290,994 1317 1,464 1,601 292,595
1958 38,785 12,698 33 132,126 66,954 5 250,601 229 50 279 250,880
1959 38,785 23,104 215,939 363,096 167,281 5 808,210 231 50 281 808,491
1960 38,785 24,974 616,735 559,292 182,719 5 1.422,510 306 3.844 4,150 1.426,660
1961 38,785 24,974 750,285 1.421,817 199,413 5  2.435,279 265 2314 2,579  2.437,858
1963 . 517,034 753,108 1.569,797 216,106 . 3.056,045 683 12,715 13,398  3.069,443
1963 s 517,620  1.021,590 1,717,130 232,862 .. 3.489,202 144 79,650 79,794  3.568,996
1964 518,526 1.289,790 1.986,985 232,862 . 4.028,162 95 190,736 190,831 4.218,993
1965 511,909 1.289,790  2.329,452 232,862 4,364,013 56 215,918 215974  4.579,987
1966 511,510 1.226,092 1.837,103 296,560 3.871,265 91,379 142,915 234,294  4.105,559
1967 723,228 42,143  3.085,270 551,350 N 4.401,991 206,786 399,106 605,892 5.007,883
1968 738,309 92,187  3.008,347 551,350 2,252 4.329,445 131 166,275 166,406  4.495,851
1969 738,279 221,188  5.320,421 551,350 1,615 6.832,853 119 127,199 127,318  6.960,171
1970 1.372,974 221,190  9.309,636 919,000 1,615 11,824,415 222 1.741,532 1,741,754 13.566,169
1971 1.317,022 217,328  8.219,665 919,000 " 1,395 10.674,410 56 1.483,228 1.483,284 12.157,694
1972 1.431,364 172,805  8.423,375  1.292,028 1,727 11.321,299 1 17.7185359 17.785360 19.106,659
1973 1.589,137 50,325  9.037,088 1.435,510 2,677 12.114,737 2 7.437,400  17.437,402 19.552,139
1974 1.589,390 50,327 20.418,730 1.435,586 5,016 23,499,049 3 7.528,918 17.528,921 13.027,970
1975 1.848,347 58,520  6.923,976 1.669,286 5,529 10.505,658 .. 7.469,011 7.469,011 17.974,669
1976 2.849,099 90,212  6.003,226 2,573,296 8,377 11.524,210 7.862,431 7.862,431 19.386,641
1977 Jun. . 3.281,657 103,893 1.760,680  2.963,538 8,377  8.118,045 6.019,825 6.019,825 14.137,870
" Dic. . 5.355,757 169,552 21.598,632  4.836,477 16,758 31.977,176 13.493,217 13.493,217 18.483,959
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OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles)

Depasitos (1)

Bcos. Co-

merciales
yde

Ahorros
38,596
206,184
162,564
284,113
353,713
388,988
413,324
387,557
572,298
578,966
614,074
1.085,734
1.480,172
1.863,418
2,047,407
1.890,990
2.622,294
2.611,408
2.628,286
2.415,950
1.876,688
1.797,129
4,637,355
3.406,633
3.638,505
3.099,536
3.584,500
3.063,785
20.844,937

19.501,027
217.686,685

Otros
Depositos
4)

3,124
365

343

236

422
1,720
2,630
3,010
2,652
7437
3,185
3,021
9,162
3,892
4,927
17,730
4,499
9,925
10,992
5,119
29,216
82,588
79,021
69,435
18,143
532,496
520,166
483,236

482,966
695,840

Total
Depdsitos
45,885
233,107
255,758
306,374
371,658
429,156
465,234
464,293
638,540
726,483
919,655
1.258,981
1.625,569
2.059,393
2.183,263
2.307,542
2.925,404
2.848,265
2.748,295
2.623,370
2.414,623
2.501,342
5.369,288
4,196,267
8.290,647
4,776,222
13,172,398
5.986,111
24.135,056

21.375,749
30.125,108

Otras
Obliga-
ciones

(5)
938
726
433
1,665
787
618
884
515
4,011
1,423
1,180
2,004
807
1315
954
1,724
16,113
4,042
2,296
2,687
1,985
6,294
1,862
10,783
4,100

18,413

39,684
115,547

38,899

15.137
39,219

Total de
Obliga-
ciones
ala
vista
189,563
736,019
1.280,568
1.516,231
1.750,995
2.031,583
2.223,863
2.355,136
2.922,302
3.232,940
3.755,856
4,663,006
5.354,160
6.396,576
7.164,360
8.193,352
10.127,316
11.292,236
12,231,781
13.488,056
14.635,435
16.335,402
24.307,030
25.832,794
33.635,477
36,041,565
51,448,799
54,387,772
79.629,784

76,397,745
98.383,772

Banco Interamericano de Desarrollo, Casa Nacional de Moneda. Depositos en Moneda Nacional para Operaciones Diversas.

Supremo Gobierno Publico
Billetes y
monedas en otros Otros
Fecha circulaciéon Cta. Cte. 2) Publico 3) Total
1940 142,740 1,143 264 5,567 315 5,882
1945 502,186 17,822 111 5,044 822 5,866
1950 1.034,377 71,588 60 595 20,586 21,181
1951 1.208,192 8,973 80 1,293 11,572 12,865
1952 1.378,550 6,392 45 810 10,462 11.272
1953 1.601,809 7,735 1,232 974 - 25,805 26,779
1954 1.757,745 5,556 9,547 759 34,328 35,087
1955 1.890,328 20,284 5,958 5,151 46,713 47,864
1956 2.279,751 5,116 10,407 907 46,802 47,709
1957 2.505,034 10,483 40,872 1,009 92,501 93,510
1958 2.835,021 7,519 3,414 1,177 286,034 287,211
1959 3.402,021 98,611 28,137 1,100 42,214 43,314
1960 3.727,784 16,334 16,172 3,628 106,242 109,870
1961 4.335,868 25,539 23,650 2,136 135,488 137,624
1962 4.980,143 20,250 20,571 16,872 74,271 91,143
1963 5.884,086 56,341 39,416 23,579 292,289 315,886
1964 7.185,799 23,957 34,755 37,986 188,682 226,668
1965 8.439,929 1,132 15,606 55,077 160,543 215,620
1966 9.481,190 . 3,647 44,199 62,238 106,437
1967 10.861,999 12,995 100,014 83,419 183,433
1968 12.218,827 8,117 157,595 367,104 524,699
1969 13.8217,766 5,300 237,583 432,114 669,697
1970 18.935,880 e 307,560 341,785 649,345
1971 21.625,744 425,249 285,364 710,613
1972 25.340,730 ees 552,217  4.030,490 4.582,707
1973 31,246,930 e 615,613 1.042,930 1.658,543
1974 38.236,717 167,613 476,123 8.411,666 8.887,789
1975 48.285,614 80,830 791,073 1.530,257 2.321,330
1976 55.455,829 R 1.131,437 1.675,446 2.806,883
1977:
Jun, 55.006,858 400 76,326 1.315,030 1.391,356
Dic. 68.219,445 678 217,887 1.524,018 1.742,583
(1) Imposiciones a la vista.
(2) Comprende: Impuestos recaudados por el Banco Central por cuenta del Supremo Gobierno.
(4) Comprende: Depositos de bancos y cajas en liquidacion. Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento,
Asoc. Internaciona] de Fomento. Tenedores de Acciones A y B. Ley 10535 y Empresas Financieras.
(5) Comprende: Dividendos de Acciones A y B, Ley 10535, che ques de Gerencia y otros.
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Fecha

1945
1950
1955
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976

1977:

Jun,
Dic,

BANCO
DE LA
NACION

2.063,595
2.082,967
- 987,938
1.140,509
5.901,935
38.179,966

41.437,354
64.942,776

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles)

BANCOS DE FOMENTO

Banco
Agrario

2,685
70,703
404,480
338,664
355,428
818,300
679,314
782,762
1.371,000
741,000
873,640
492,340
698,700
950,000
1.294,800
1.896,000
2.632,400
3.185,000
4.875,000
8.000,000

11.943,000
10.594,000

Banco

Industrial

796
19,094
51,373

362,744
351,332
322,595
435,246
488,782
606,935
433,864
572,662
711,005
664,568
1.016,605
1.064,925
2.447,753
4.363,731
5.903,610
7.882,760
13.621,477

15.097,480
17.359 493

PBainco
Minero

18,350
51,220
64,417
51,212
52,863
50,709
49,510
31,838
54,856
138,935
121,570
59,646
206,052
416,393
539,528
873,982
1.233,554
1.650,000
3.818,354

4.761,902
5.383,912

Banco C.

Hipotecario Vivienda

2.163,500
2,401,800

Banco
de la

215,000

1.941,000
2.929,600

Total

3,481
108,147
507,073
765,825
757,972

1.193,758
1.165,269
1.321,054
1.009,773
1.229,720
1.585.237
1.324915
1.422,914
2.172,657
2.776,118
4.883,281
6.870,113
10.322,164
14.407,760
25.654,831

35.906,882
33.668,805

Bancos
Comerciales

25,171
129,254
313,177
140,951
115,010
186,431

97,142

27,823
107,779
241,865
486,979
595,212
831,726

1.592,108
2.165,641
2.033,302
2.032,918
2.482,969
10.400,472
14.476,073

14.313,652
9,453,434

Corp.Fi- EMPRE-

nancierade SASFI-
Desarrollo NANCIE-

COFIDE RAS

32,000

3.200,000 46,000
3.950,000
5.487,000 21,000
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1945 261,540 46,599 262,228 570,367 590,019
1950 245,884 119,981 268,459 2,838 23,000 659,562 896,963
1955 221,859 58,593 70,642 251,030 3,366 421,500 1.027,340 1.847,590
1960 197,103 90,241 234,552 72,197 636,005 2.032,842 3.262,940 4.169,913
1965 171,718 210,194 245,024 2.218,399 2.038,410 4.883,745 7.001,297
1966 166,566 555,000 206,589 241,660 3.561,897 2.212,771 6.944,483 8.416,068
1967 161,819 555,000 203,252 262,668 4.453,038 2212711 7.848,568 9.220,784
1968 156,617 350,000 199,578 249,535 200,000 8.608,649 9.764,379 11.684,506
1969 151,388 350,000 195,866 237,058 8.799,028 9.733,335 11.987,9’75
1970 145,694 350,000 191,804 225,705 8.842,799 9.756,002 13.520,767
1971 140,411 350,000 188,014 203,699 6.886,756 9.768,700 16.774,054
1972 133,101 250,000 184,186 197,505 8.848,326 364,250 10.079,368 19.078,918
1973 129,765 350,000 180,320 187,959 8.755,247 344,014 9.947,305 19.838,274
1974 124,401 350,000 176,415 178,561 8.755,247 323,778 9.908,402 cees 23.854,044
1975 119,011 350,000 172,470 169,918 8.755,241 303,542 9.870,188 717,000 41.329,355
1976 113,594 350,000 168,486 161,422 348,902 8.755,247 283,306 10.180,957 1.550,000 93.287,827
.;3’1717 110,875 350,000 166,4’79 161,422 699,276 8.755,247 273,188 10.516,487 1.790,000 107.914,375
Dic. 108,149 350,000 164,463 153,346 136,027 6.755,247 263,069 9.932.301 2.350,000 130.855,316
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Afios

1931
1935
1940
1945
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1875
1976
1977
Jun.
Dic,

)
2)
(&)

ANEXO VI

CLASIFICACION Y DISTRIBUCION DEL MEDIO CIRCULANTE

(millones de soles)
En poder del Publico

En poder de los Bancos

Billetes
(1)
7.0
12.6
194
57.7
1214
170.6
209.1
245.6
248.8
285.4
353.8
4759
508.4
540.1
633.8
840.2
967.7
1,1615
1,191.1
1,548.2
1,613.6
1,961.7
2,190.3
2,087.6
2,759.0
2,757.2
3,139.0
3,653.3
4,514.4
5,682.2
5,998.4

6,402.8
74514

Depo6sitos ¥y

otras obli-
gaciones Moneda
moneda Fraccio-
nacional naria Total
(2) 3)
7.9 6.0 20.7
17.3 7.6 375
46.8 2.3 68.5
233.8 2.6 294.1
256.2 1.1 378.7
308.0 1.0 479.6
372.4 1.3 582.8
429.8 12 676.6
466.1 2.4 7173
464.8 14 751.6
642.0 1.3 997.7
718.4 15 1,195.8
671.1 19 1,181.4
1,261.0 15 1,802.6
1,626.4 19 2,262.1
2,0659 19 2,908.0
2,184.2 22 3,154.1
2,309.3 2.5 3,473.3
2,941.5 1.6 4,134.2
2,8523 14 4,401.9
2,750.6 1.1 4,3656.3
2,626.0 15 4,589.2
2,418.1 2.0 4,610.4
2,507.6 5.8 4,601.0
5,371.1 3.6 8,133.7
4,207.1 2.7 6,967.0
8,294.8 14 11,435.2
4,794.6 1.4 8,3493
13,212.1 0.8 17,7293
6,101.7 26.2 11,810.1
24,174.0 30.0 30,202.4
21,3909 40.2 27,833.9
. 30,1643 48.8 37,6645

Moneda
Fraccio-

Billetes naria Total
47.6 18.1 65.7
7.9 21.9 93.8

123.3 278 151.1

4445 33.0 471.5

913.0 423 955.3
1,037.6 441 1,081.7
1.169.5 45.7 1,215.2
1,356.2 41.7 1,403.9
1,509.0 48.0 1,557.0
1,604.9 51.1 1,656.0
19259 53.8 1,979.7
2,029.1 56.0 2,085.1
2,326.6 575 2,384.1
2,861.9 60.6 2,922.5
3,094.0 63.3 3,157.3
3,495.7 66.5 3,562.2
4,012.4 69.7 4,082.1
4,722.6 73.3 4,795.9
5,994.8 76.7 6,071.5
6,891.7 77.0 6,968.7
7,867.6 7.3 7,944.9
8,900.3 76.9 8,9717.2

10,028.5 76.4 10,104.9

11,740.2 2.6 11,812.8

16,142.7 109.9 16,251.7

18,829.2 115.0 18,944.2

22,156.6 1221 22,278.7

27,642.1 1285 27,770.6

33,663.6 136.3 33,799.9

42,059.6 596.0 42,655.6

48,663.2 842.6 49,505.8

47,742.6 899.6 48,642.2

59,864.6 933.1 60,797.7

Totales

Depésitos y

otras obli-
gaciones Moneda Total
moneda Fraccio- del medio
Billetes nacional naria circu-

[¢8) 2) (3) lante

54.6 7.7 24.1 86.4
84.5 173 29.5 131.3
142.7 46.8 30.1 219.6
502.2 2338 35.6 771.6
1,034.4 256.2 43.4 1,334.0
1,208.2 308.0 45.1 115613
1,378.6 372.4 47.0 1,798.0
1,601.8 429.8 48.9 2,080.5
1,757.8 466.1 50.4 2,274.3
1,890.3 464.8 525 2,407.6
2,279.7 642.6 55.1 2,977.4
2,505.0 7184 57.5 3,280.9
2,835.0 671.1 59.4 3,565.5
3,402.0 1,261.0 62.1 4,725.1
3,727.8 1,626.4 65.2 5,419.4
4,335.9 2,065.9 68.4 6,470.2
4,980.1 2,184.2 71.9 7,236.2
5,884.1 2,309.3 75.8 8,269.2
7,185.9 2,941.5 783 10,205.7
8,439.9 2,852.3 78.4 11,370.6
9,481.2 2,750.6 78.4 12,310.2
10,862.0 2,626.0 784 13,566.4
12,2188 2,418.1 78.4 14,7153
13,827.8 2,507.6 78.4 16,413.8
18,901.7 5,371.1 112.6 24385.4
21,586.4 4,207.1 1177 25911.2
25,295.6 8,294.8 123.5 33,713.9
31,195.4 4,794.6 129.9 36,119.9
38,178.0 13,212.1 137.1 51,527.2
477418 6,101.7 622.2 54,465.7
54,661.6 24,174.0 872.6 79,708.2
54,145.2 21,3909 939.8 76,476.1
67,316.0 30,1643 981.9 £8,462.2

Incluye las monedas de un sol y 1/2 so] emitidas por el Banco Central de Reserva,

En el Banco Central de Reserva.
Se incluye la que mantiene en Caja el Banco Central de Reserva y S/. 78.4 millones emitidos por el Tesoro.




ANEXO VII

MGONTO TOTAL DE MEDIOS DE PAGO EN MONEDA NACIONAL

Dic........

Numerario en
poder del
Publico

1,081.7
1,215.2
1,4039
1,557.0
1,656.0
1,979.7
2,085.1
2,384.1
2,922.5
3,157.3
3,562.2
4,082.1
4,796.2
6,071.5
6,968.7
7,944.9
8,977.2
10,104.9
11,8128
16,251.7
18,9442
22,278.7
27,170.6
33,799.9
42,6556
49,505.8

48,642.2
60,797.7

EN PODER DEL PUBLICO

(millones de soles)

Depositos de retiro inmediato
en moneda nacional

Del Del
Publico Gobierno
42.8
99.2
222.0
588.9 e
1,036.9 213.8
1,366.3 260.8
1,595.5 351.5
1,725.9 359.8
1,843.8 374.1
1,980.7 436.1
2,295.6 521.7
2,396.8 582.0
2,423.8 545.0
3,477.3 2314
4,409.8 547.2
5,263.9 883.1
5,382.1 427.8
53,314.8 946.5
5,900.0 970.1
6,452.9 . 809.6
7,867.7 675.5
9,327.7 837.1
1u,482.1 1,769.9
11,026.4 2,579.2
17,010.3 1,180.2
20,626.4 166.9
22,599.8 942.1
27,150.1 260.5
34,2359 3319
32,661.4 216.6
28,559 .4 399.7
28,7440 189.2
30,882.8 360.3

— 135 —

Total del
Dinero

Giral

42.8
99.2
222.0
588.9
1,250.7
1,627.1
1,947.0
2,085.7
2,211.9
2,416.8
28173
2,978.8
2,968.8
3,708.7
4,957.0
6,147.0
5,809.9
6,266.3
6,870.1
7,262.5
8,543.2
10,164.8
12,252.0
13,600.6
18,190.5

20,793.3 -

23,541.9
27,410.6
32,567.8
32,878.0
28,959.1

28,933.2
31,243.1

moneda
nacional

108.5
193.0
373.1
1,066.4
2,206.0
2,708.8
3,162.2
3,489.6
3,774.9
4,072.8
4,791.0
5,063.9
5,352.9
6,631.2
8,114.3
9,709.2
9,892.0
11,062.5
12,941.6
14,231.2
16,488.1
19,142.0
22,356.9
25,418.4
34,4422
39,731.5
45,820.6
55,181.2
66,367.7
15,533.6
18,464.9

71,5754
92,040.8

‘Total de Medios
de Pagoen




ANEXO VI

RESUMEN GENERAL DE L0OS MEDIOS DE PAGO SEGUN SU ORIGEN

(millones de soles)
IT.—Medios de Pago de origen Interno

I.—Medios de Pago de origen Externo

Por activos monetarios internacio-
nales netos correspondientes a:

Bancos
Banco Comerciales,
Afos Gobierno Central de Ahorroy Total
de Fomento

1931.... 0.0 60.2 — 231 3171
1935.. .. 0.0 471 — 106 37.1
1940. ... 1.4 50.2 —_— 8.7 429
1945.... - 6.3 156.7 — 18.2 . 1448
1950. ... 0.5 4492 — 479 ’ 401.8
1951. ... 2.0 619.1 - 11 613.4
1952. ... 1.5 627.3 — 4938 579.0
1953. ... 1.5 518.5 — 1728 4472
1954. ... 0.8 713.8 — 815 633.1
1955.... 0.6 621.4 — 1770 445.0
1956. ... i6 -915.9 — 3105 607.0
1957. ... 1.6 -292.5 — 3379 — 438
1958.... . 2.2 250.6 — 3914 — 1386
1959.... 0.5 808.3 — 641.4 167.4
1960.... 21 1,422.2 — 740.3 683.5
1961.... 8.7 2,435.0 —1,017.2 - 1,426.6
1962.... 5.6 3,055.3 —1,080.1 1,980.8
1963.... - 33 3,489.1 —1,060.1 2,432.3
1964.... 1.5 4,028.1 —1,052.7 2,976.9
1965. ... 0.9 4,363.9 —1,368.9 2,995.9
1966.... 24 3,871.2 —1,267.9 2,605.7
1967.... 59 4,401.8 —1,856.2 2,551.5
1968. ... 79 4329.2 —1,430.3 2,906.8
1969.... ce 6,832.8 —1,709.2 5,123.6
1970.... e 11,824.2 —1,355.7 10,468.5
1971.... e 10,674.3 —1,370.7 9,303.6
1972. ... e 11,321.3 —1,221.9 10,099.4
1973.... - 12,1147 —1,271.7 10,843.0
1974. ... . - 23,4990 — 801.1 22,697.9
1975.... . 10,505.7 —2,498.9 8,006.8
1976.... e 11,524.2 —17,194.4 4,329.8
1977

Jun..... 8,118.0 —8,5617.1 — 4491

Dic..... . 18,484.0 —15,572.4 2,911.6

Posicion de los medios de pago

netos creados, en maonera nacional,

por Institucién de origen

Bancos
Banco Comreciales,
Gobierno Central de Ahorro y
de Fomento
24.1 — 26 49.9
29.2 4715 79.2
27.6 137.1 165.5
115 574.7 335.4
— 287 823.1 1,009.8
34.1 891.7 1,169.6
39.1 1,118.9 1,425.2
397 1,503.3 1,499.4
440 1,492.8 1,605.0
31.6 1,722.8 1,873.4
48.4 1,987.6 2,154.0
45.4 2,833.2 2,169.1
49.7 3,232.3 2,209.5
— 370 3,820.9 2,679.9
46.7 3,524.2 3,409.9
34.2 3,927.1 43213
46.1 4,082.8 3,782.3
16.2 4,658.1 3,955.9
52.8 5,996.5 3,915.4
6.4 6,904.1 4,254.8
76.0 8,305.4 5,501.0
1725 9,050.2 7,467.8
7¢.5 10,217.9 9,161.7
78.4 9,205.5 11,0109
78.4 12,351.8 11,543.5
78.4 15,015.0 15,340.5
8.4 18,871.6 16,771.2
8.4 23,209.5 21,050.3
78.4 19,594.6 23,996.8
78.4 42,359.7 25,088.7
8.4 67,823.4 6,233.3
8.4 68,050.5 9,895.6°
8.4 79,719.3 9,331.5

Total

714
155.9
330.2
921.6

1,804.2
2,095.4
2,583.2
3,042.4
3,141.8
3,627.8
4,190.0
5,107.7
5,491.5
6,463.8
7,430.8
8,282.6
7511.2
8,630.2
9,964.7
11,2353
13,832.4
16,590.5
19,450.1
20,294.8
23,973.7
30,433.9
35,721.2
44,338.2
43,669.8
67,526.8
74,135.1

78,024.5
89,129.2

IT1.- Total
de Medios
de Pago

108.5
193.0
373.1
1,066.4
2,206.0
2,708.8
3,162.2
3,489.6
3,174.9
4,072.8
47970
5,063.9
5,352.9
6,631.2
8,114.3
9,709.2
9,892.0
11,0625
12,9416
14,231.2
16,488.1
19,142.0
22,356.9
25,418.4
34,4422
39,7375
45,820.6
55,181.2
66,367.7
75,533.6
78,4649

77,5154
92,040.8



ANEXO IX

BANCOS COMERCIALES Y DE

Setiembre
Diciembre

AHORRO

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO

Fondos

Disponibles

164,826
510,422
782,793
861,961
1.022,672
1.036,603
1.139,747
1.156,788
1.429,877
1.672,132
1.893,011
2.486,166
3.123,971
3.869,229
4.355,429
4.830,097
6.403,610
6.976,250
8.470,706
9.063,841
9.149,176
9.187,439
15.153,299
13.450,446
15.255,952
17.472,154
23,356,940
26.084,300
33.372,256

33.303,742
31.645,637
36.868,194
46.923,326

(miles de soles)

Colocaciones

267,900
657,643
1,754,652
2.295,755
2.936,499
3.309,264
3.544,932
4.232,636
4.836,470
5,244,639
5.328,015
5.579,301
6.785,069
8.208,433
9.562,835
10.729,164
12.021,631
14.490,552
15.703,371
16.625,042
17.946,071
19.538,495
23.633,069
28.525,199
34.539,336
42.567,642
45.936,827
59.160,600
71.746,794

77.383,310
80.285,083
83.730,521
84.709,976

Inver-
siones

58,097
86,817
142,154
174,268

188,038 °

239,767
283,525
342,589
359,913
515,012
539,447
555,723
589,518
711,211
888,833
862,345
925,931
1.136,585
1.0717,566
1.121,733
1.853,154
3.172,566
6.990,433
8.420,975
11.060,061
14.147,803
15.311,912
18.068,500
13.949,462

14,152,899
15.753,132

15.974,786 -

18.672,878
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Varios

53,455
172,412
721,106
605,349
818,512

1.255,712
1.373,104
2.037,854
2.116,097
1977471
1.781,995
2.658,910
2.919,251
4,522,476
5.733,831
7.072,124
7.953,231
9.294,071

12.179,280

14.795,531

13.040,149

13.044,855

14.601,808

11.251,166

19.989,240

28.275,004

55.038,512

64.638,800

96.581,363

101.339,790
104.176,516
114.498,694
164.444,056

Total

544,278
1,427,204
3.406,7056
3.937,333
4.965,721
5.841,346
6.341,308
7.769,867
8.742,357
.9.409,254
9.542,468
11.280,100
13.417,799
17.311,349
20.540,928
23.493,730
21,304,403
31.897,458
317.430,929
41.606,153
41.988,556
44.943,355
60.378,609
67.647,786
80.884,589
102.462,603
139.824,191
167.952,200
215.649,875

226.179,741
231.860,368
251.072,195
315.051,236




ANEXO X

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO
PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO

{miles de soles)

Adeudado
8 Bancos y Ganancias
Capital y Dep6- Correspon- y Pérdi-

Fecha Reservas gitos sales Varios das (1) Total
1940......... 57,074 413,030 5,043 63,482 5,647 944,278
1945......... 102,258 1.108,556 3,489 199,214 13,777 1.427,294
1950......... 217,045 2.326,060 4,105 831,745 27,750 3.406,705
1951......... 353,016 2.830,374 5,199 716,371 32,367 3.9317,333
1952, ........ 432,950 3.497,724 41,762 942,871 50,414 4.965,721
1953......... 509,877 3.810,400 74,445 1.390,606 56,018 5.841,346
1954......... 539,826 4,124,338 - 51,479 1,561,899 63,766 6.341,308
1955......... 586,023 4,724,922 83,080 2.308,488 67,353 7.769,867
1956......... 629,353 5.655,643 44,946 2.341,805 70,610 8.742,357
1957......... 751,750 6.214,960 64,456 2.303,605 ’ 74,483 9.409,254
1958......... 717,247 6.503,357 76,385 2.111,849 73,630 9.542,468
1959......... 795,720 7.382,588 56,996 2.961,284 83,512 11.280,100
1960......... 875,317 9.073,147 175,703 3.205,637 87,995 13.411,799
1961......... 1.050,008 10.989,601 307,477 4.860,924 103,339 17.311,349
1962......... 1.216,938 12.5611,198 370,808 6.328,344 113,640 20.540,928
1963......... 1.269,873 14.233,777 295,196  17.584,619 110,265 23.493,730
1964......... 1.301,340 17.258,417 101,437 8.521,531 121,678 27.304,403
1965...... cee 1,412,452 20.158,370 121,442 10.074,863 130,331 31.897,458
1966......... 1.514,970 22.198,843 105,589 13.469,606 (2) 141,921 37.430,929
1967...... RN 1.577,495 23.796,080 167,614 15.909,711(2) 155,253 41.605,153
1968......... 1.894,206 24,782,253 147,643 14,975,222 189,232 41,988,556
1969......... 2.141,418 26.913,399 613,457 15.071,997 203,084 44,943,355
1970......... 2.891,099 38.751,355 491,115 17.935,444 309,596 60.378,609
1971......... 4,445,955 40.489,809 662,355 21.648,938 400,729 67.647,786
1972......... 4,643,176 50.587,077 456,764 23.915,504 642,668 80.884,589
1973......... 4,932,699 62.294,240 821,072 33.565,841 848,751  102.462,603
1974......... 5.605,219 70.437,429 690,613 62.103,989 986,941  139.824,191
1975......... 6.119,700 74.926,400 3.409,600 82.321,500 1.175,000 167.952,200
1976......... 17.272,355 80.984,365 6.761,243 119.331,613 1.300,299 215.649,875
1977
Marzo ...... 8.639,349 83.277,503 9.329,147 124.141,764 791,978  226.179,741
Junio ...... 9.429,334 84.522,333 9.579,339 127,386,162 943,200 231.860,368
Setiembre .. 9.589,714 88.500,973 11.098,732  140.055,707 1.827,060 251.072,195
Diciembre .. 10.814,877 101.825,863 18.461,841 181.894,131 2.054,52¢ 315.051,236

(1) El Banco de Londres y América del Sud, The First National City Bank of New
el Banco Regional del Norte y 1a Caja de Ahorros de Lima, lquidan sélo a fin de
aho,

(2) Incluye los bonos en circulacion,
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)

Agricul-
Fecha “tura
1950........... eisenn 184
1955....ccviviinnnnnnn 592
1960......0000nevennn. 824
1965.......... Cereenes 1,278
1968........... R . 1,393
1967. . cviviiininnnnn, . 1,426
1968........ feraenaan . 1,290
1969.....00ciiiiinnnnn 1,320
1970........ RN 1,287
1971........ Cheeaeaans 7,208
1972, i 1.255
1973. .0 iiieiiieenn, 1,255
1974, ...t 1,158
1975, it eiiiaie 1,107
1876.cecenncnannns PR 1,107
1977 Enero .......... 1,141
Febrero ..... e 1,197
Marzo ........ . 1,170
Abril ....... AN 1,149
Mayo ........... 117
Junio ........... 1,157
Julio ........... 1,190
ABOStO .i..ivennn 1,319
Setiembre ...... 1,284
Octubre ......... 1,326
Noviembre ...... 1,221
Diciembre ...... 1,149
1)

Comprende: Gobierno, Empresas Publicas, Beneficencias, Municipalidades, Seguro Social, etc.

DESTINO DE LAS COLOCACIONES
(millones de soles)

Gana-

 deria

32
97
154
322
337
301
316
260
254
373
514
606
706
843
1,044

1,110
1,101
1,078
1,105
1,165
1,137
1,186
14151
1,355
1,342
1,326
1,228

Pesqueris Industria

e

767
687
787
823
816
585
346
329
300
343
241
168

175
149
148
172
166
175
182
162
194
167
172
193

445
1,069
1,842
3,667
3,849
4,155
4,890
6,037
8,248

10,531
13,256
16,413
16,741
22,516
30,203

30,745
31,464
32,466
32,789
32,836
34,177
34,955
34,691
35,968
36,161
36,117
36,327

ANEXO X1

Mineria

26

54

82
184
185
164
183
103
123
312
261
252
348
661
666

685
665
9417
864
884
960
1,124
1,001
1,051
1,133
1,281
1,123

754
1,767
2,781
5,739
6,513
6,497
6,744
5,783
6,689
8,115
8,264

10,997
12,078
15,223
17,541

18,243 .

18,631
19,667
19,693
19,602
20,045
20,021
19,981
20,584
20,706
20,980
20,474

Cons.
Comerclo truccion

8
163
285
639
909
971

1,174
1,771
2,265
2,761
3,718
5,177
6,345
7,158
8,287

8,404
8,420
8,615
8,666
8,790
9,053
9,053
8,429
8,810
8,687
8,859
8,975

Sector (1)

Publico

49

66
165
466
304
211
178
180
162
216
194
279
340
362
326

329
336
405
416
402
432
440
468
544
597
613
1,144

(2)
Diversos

186
424 .
642
1,429
1,526
2,113
2,348
3,263
4,019
4,663
5,748
7,304
7,873
10,760
12,122

12,539
12,789
12,895
13,368
13,339
13,149
13,647
13,415
13,940
14,103
14,146
14,096

Comprende: Rentistas, profesionales y otros cuyo fin no se encuentra comprendido en los renglones ya citados.

Total

1,754

4,232

6,785
14,491
15,703
16,625
17,946
19,539
23,632
28,525
34,539
42,583
45,933
58,871
71,464

73,371
74,752
77,391
78,222
78,355
80,285
81,978
80,617
83,730
84,222
84,715
84,709



ANEXO XII

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO
Cobranzas del Exterior en US$§ vy £
Mjlt}s de Délares Americanos (1)

: Saldos
Fechs Cobranzas Monto hecho Pendientes
recibidas Efectivo Devueltas de pago
1963............... 328'016 293685 e 389'964
1964............... 331'021 308’810 12381 399794
1965............ e 405'812 323486 168607 313’513
1966............... 437522 357841 172'375 220'819
1967... ... 414°371 414’228 80444 . 240’518
1968............... 680’671 512'024 79’740 329’425
1969............... 577071 515'930 91°086 299'480
1970, ....0oe il 505’014 481'985 77280 249’149
1971, ...l 668°265 479'344 110°039 325’023
1972 .....0veeve 696'073 451'952 281°270 288'049
1973, ..o 690'358 464°070 234’963 279'377
1974, ... eee 527’574 432'288 112’676 261'984
1975, .00 enenen 461684 275'519 75'542 372'610
1976, .. ccveneene o 565’079 512’195 91’651 433'944
D 631792 460'765 102’333 502’638
1977 Enero ...... 39465 32144 8’186 433’079
Febrero .,.. 47586 36'149 3’467 441°049
Marzo ...... 48354 57'131 4’822 427'450
Abril ....... 51'661 33'280 10'309 435'422
Msayo ...... 52’889 45’504 9’168 433’639 -
Junio ...... 52'360 43'705 7000 435294
Julio ....... 50564 50887 18’411 416’560
Agosto  ..... 63°027 30298 15’651 433,638
Setiembre .. 52°230 45795 5'325 434748 - !
Octubre .... 52112 31'259 5072 . 450529 -
Noviembre .. 60’389 26800 8'940 475°178 -
Diciembre .. 61°255 27'813 5982 502'638
Miles de Libras Esterlinas (1)
1963............... 9'211 8'017 e 8'308
1964............... 9616 8054 2332° - 7’538
1965............... 10’288 8'696 4’100 5'030
1966............... 8'885 7837 1792 - ) 4’236
1967...... e, 9°'446 7763 - ‘ 1762 . © 4207
1968............... . 10’952 8’198 2280 4'681
1969............... 9’550 6986 7719 5’526
1970, ... eel e 7802 T262 806 5’160
1971....... wesesass ) 11'007 7401 3'280 5'489
1972........ P ; 12’833 9658 ' © 3227 5’434
19730t 9130 " 8613 1759 4'192
1974, ... oviiii.t, 7889 6’484 15673 .. 4024
1975. .. cveeeiit 25'556 4’099 7291 18’190
1976. ..ol 15’719 8021 2'239 23'739
1977....... e .. .. C -27'114 C - 8730 - - . 1540 40’583
1977 Enero. ...... . 01,187 - 2,461 . . : 389 22,076
Febrero ..... : " 1,136 812 - 76 22,324
Marzo ...... : - 2,159 - 1,823 DR 25 22,635
Abril ....... o 590 - 994 - - 24 22,207
Mayo ....... 4374 . . ... 395 ) 359 25,827
Junio ..,.... 3,652 : 471 T4 28,934
Julio .....:.. .. 2,558 : 33 ’ C 202 - 30,955
Agosto ...... 1,087 209 : 130 31,703
Setiembre ... 3,279 515 58 34,409
Octubre ..... 2.369 445 158 ° 36,175
Noviembre .. 2,194 145 21 38,803
Diciembre ... 1,929 125 24 40,583

(1) Los saldos de cobranzas pendientes de pago, en dolares y libras esterlinas incluyen
las de empresas mineras y petroleras, que corresponden a importaciones de maqui-
narias y equipos para el desarrollo de esas actividades productivas,
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Enero

Agosto
Setiembre
Octubre

Noviembre
Diciembre

1977

Enero
Febrero
Marzo

Agosto
Setiembre ..
Qctubre
Noviembre .
Diciembre

ANEXO XIII

MONTO DE LOS CHEQUES PAGADOS
CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES

(millones de soles)

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
40.955 50,475 60,238 78,963 101,760 118,930 162,261
41,050 47,170 51,7172 72,024 81,093 109,428 152,066
48,445 52,026 60,445 18,913 85,910 128,713 172,528
51,197 52,504 63,497 86,538 120,780 124,976 168,529
47,701 58,228 65,5317 90,033 105,449 123,222 186,369
44,344 50,907 64,293 74,939 99,157 120,335 174,180
53,604 55,923 717,854 93,632 110,832 150,042 187,759
49,049 57,811 73,649 85,560 105,690 144,463 206,152
51,852 57.324 69,458 86,752 121,591 153,708 203,248
52,669 54,969 77,034 89,654 120,513 151,559 175,118
49,369 54,902 73,494 81,665 100,820 157,686 189,918
56,671 59,425 78,339 94,828 135,907 170,970 220,103
586,911 651,674 815,600 1.013,501 1.295,502 1.654,032 2.198,231
ANEXO Xx1v
MONTO DE CHEQUES CANJEADOS
(millones de soles)
Lima Arequipa Cusco Piura Iquitos Trujillo
290,243.3
3217,606.5 5,220.9 1,644.1 3,076.1
373,240.3 6,983.5 24149 3,634.6 e e
467,643.0 10,070.0 3,901.1 6,514.1 3,518.8 5,300.3
589,297.3 14,285.6 4,221.4 8,841.8 5,982.8 8,5617.8
749,954.9 20,442.4 4,843.7 17,632.1 7,526.4 11,402.3
825,918.1 21,4674 7,042.9 12,1149 8,469.9 15,426.4
983,111.0 35,956.9 12,754.9 16,829.7 10,133.8 22,425.3
70,123.3 2,614.0 746.8 972.7 791.1 1,538.9
66,5562.2 2,546.1 576.8 1,189.8 600.1 1,423.2
75,054.0 3,031.0 819.6 1,103.3 843.5 1,566.7
71,247.1 34219 846.4 976.2 800.2 1,864.8
75,983.1 3,139.9 1,233.1 1,344.0 850.8 1,768.7
77,9415 2,623.3 1,028.9 1,587.1 709.2 1,738.8
73,493.8 3,039.4 1,074,1 1,900.9 867.1 1,834 6
86,899.2 2,962.0 1,4715 2,038.9 1,022.6 2,297.4
92,471.6 2918.7 1,388.2 1,588.1 866.0 2,1418
85,090.3 3,183.3 1,205.0 1,335.7 829.2 2,022.0
98,196.7 2,926.4 1,079.4 1,326.68 1,023.3 2,1658
110,052.2 3,550.9 1,285.1 1,466.4 930.7 2,062.6
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ANEXO XV

BANCOS COMERCIALES: VELOCIDAD DE CIRCULACION DE
DEPOSITOS

(millones de soles: M/N y M/E)

(@D (2) (2)
Pagos hechos Saldos diarios
con cargos a promedio en Velocidad de
cuentas cuentas circulacion
corrientes corrientes (1 @ (2
ANUAL
1960......... ereeeis e 142,493 4,272 33.35
1965. .. ...t 277,115 6,873 40.32
1966. ... iiiiiiine s 329,693 7,706 42.78
L8 L (P 365,351 7,990 45.73
1968. .. oottt 421,038 9,028 46.64
1969. .. oottt e 441,239 9,569 46.12
1970, .. oo 521,709 14,345 36.36
1971, oo 586,911 20,250 28.98
1972, e 650,674 15,878 32.713
1973, e e e 815,600 24,270 33.61
1974, ... . e 1.013.501 30,941 32.75
1975. . o 1.295,461 35,847 36.14
1976. .. ... e 1.654,032 25317 46.83
MENSUAL
1976 Enero .............. 118,930 35,405 3.36
Febrero ............ 109,428 35,126 3.12
Marzo .............. 128,713 34.195 3.16
Abril ... ...l 124,976 33.6%71 31
Mayo ............... 123,222 34,015 3.62
Junio ............... 120,335 34,785 3.46
Julio ........... ... 150,042 36,468 4.11
Agosto .............. 144,463 34,712 4.16
Setiembre ...... PP 153,708 33,952 4.53
Octubre ............ 151,559 34,268 4.42
Noviembre .......... 157,686 35,909 4.39
Diciembre .......... 170.970 41,292 4.14
1977 Enero ........ IR 162.261 41.279 3.93
Febrero ............. 152 066 40,151 3.79
MEIZ0 ..vvvvenveens 172,528 37,441 4.61
Abril ... 168,529 39,248 4.29 -
Pl € TN 186,369 39,882 4.67
Junio ...... ... 174,180 39,939 4.36
Julio .............. 187,759 39,938 4.70
Agosto .............. 206,152 41,302 4.99
Setiembre .......... 203,448 41,434 4.90
Octubre ............ 175,118 41,635 421
Noviembre .......... 185918 43,186 431
Diciembre ........... 220,103 47,314 4.65
— 142 —




ADOS

1867 Ene/Ago...
1867 Set/Dic. ..

Feb, ......

QOct. ......

ANEXO XV1

TIPO DE CAMBIO DEL SOL PERUANO

En Dolares Eguivalente en Oro
Soles Oro Centavos Gramos
por Dolar de Dolar Numero Oro fino Numero
(1) por Sol  Indicador por Sol  Indicador
4.18 23.9234 100.0 0.212.601 100.0
6.17 16.20756 617.1 0.144.031 61.7
6.50 15.3846 64.3 0.136.719 64.3
15.43 6.4809 271 0.057.589 271
15.18 6.5876 215 0.058.538 275
1555 6.4309 269 0.057.145 269
16.94 5.9032 241 0.052.456 247
19.69 5.0787 212 0.045.130 21.2
19.18 5.2138 21.8 0.046.330 21.8
19.23 5.2002 21.7 0.046.208 21.7
19.07 5.2438 219 0.046.597 219
23.40 4.2735 179 0.037.974 179
27.64 3.6179 151 0.032.149 15.1
26.30 3.7341 15.6 0.033.181 15.6
2681 3.7300 15.6 0.033.144 15.6
26.81 3.7300 15.6 0.033.144 15.6
26.82 3.7286 15.6 0.033.132 15.6
26.82 3.7286 15.6 0.033.132 15.6
26.82 3.7286 15.6 0.033.132 15.6
26.82 3.71286 15.6 0.033.132 15.6
26.82 3.7286 15.6 0.033.132 15.6
38.80(2) 28747 10.7 0.022.843 10.7
43.36 2.3063 9.6 0.020.494 9.6
43.57 2.2952 9.6 0.020.395 9.6
4341 2.3035 9.6 0.020.469 96 .
43.38(3) 2.3052 9.6 0.020.484 96
43.38 2.2052 96 0.018.868 89
43.38 2.3052 9.6 0.016.982 8.0
43.38 2.3G52 9.6 0.016.982 8.0
43.92 2.2769 95 0.016.773 79
57.43 17413 7.3 0.013.305 63
71.05 1.4074 59 0.010.368 49
7239 1.3814 58 0.010.176 48
74,24 1.3470 5.6 0.009.923 4.7
76.00 1.3158 5.5 0.009.693 46
78.04 1.2814 54. 0.009.440 44
79.89 1.2517 5.2 0.009.221 4.3
80.88 1.2364 5.2 0.009.108 43
102.12 0.9792 4.1 0.007.214 34
116.88 0.8556 3.6 0.006.303 3.0
130.38 0.7670 3.2 0.005.650 2.7

(1) Tipo de cambio: promedio anual y mensual.
(2) Promedio mensual aritmeético ponderado.
(3) Segun Decreto-Ley 18275,
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Soles Oro
por Onza

Troy

146.30
215.95
227.50
540.05
531.30
54425
592.90
689.15
67130
673.05
667.45
819.00
967.40
937.30
938.35
938.35
938.70
938.70
938.70
938.70
938 70
1,361.50
1,517.60
1,524.95

. 1,519.35

1,518.30
1,648 .44
1,831.50
1,831.50
1,854.30
2,337.13

2,999.73
3,056.31
3,134.41

3,208.712
- 3,294.85

3,372.96
3,414.75
4,311.51
4,934.67
5,504.64



ANEXO XVIiX

INDICE DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS
DEL SOL PERUANO (1)

INDICE GENERAL (2)

(1973 = 100}

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR SEGUN

GRUPOS DE CONSUMO (2)

o

SRENSIINE [ | RIS I | e [ B

5 25| 32| B8 | 35| =g| 33| £ | 33| 2 |39

& | OB| »<| <»n | »<| 52| p<| & ><| A |»><
1973 100.00 100.6 100.00 100.0 100.00  100.0 100.00 100.0 100.00 100.0
1974 116.87 85.6 118.78 84.2 117.55 85.1 116.72 85.7 109.60 91.2
1976 144.50 69.2 157.76 63.4 136.75 3.1 138.30 2.3 128.91 77.6
1976 192.89 51.8 208.43 48.0 169.36 59.0 173.93 57.5 194.23 5135
1977 266.28 37.6 292.33 34.2 213.42 46.9 229.02 43.7 282.58 35.4
;:szg 232.36 43.0 255.81 39.1 193.96 51.6 ‘ 203.65 49.1 236.98 422
Feb. 235.90 424 259.16 38.6 196.53 50.9 206.77 48.4 241.87 41.3
Mar, 240.92 415 265.35 371 199.21 50.2 212.90 47.0 246.59 40.6
Abr. 244.69 40.9 268.25 373 202.64 49.3 217.13 46.1 252.00 39.7
May. 249,08 40.1 274.18 36.5 204.21 490 220.06 454 256.81 38.9
Jun. 267.22 374 290.60 344 21047 47.5 225.01 44.4 293.45 34.1
Jul. 274.88 36.4 299.35 33.4 214.64 46.6 232.00 43.1 302.64 33.0
Ago. 28248 354 313.36 319 21705 46.1  235.08 425  305.50 327
Set. 286.75 349 317.72 315 221.50 45.1 24134 414 308.74 324
Oct. 289.77 345 31858 314 228.16 43.8 246.92 40.5 311.28 321
Nov. 284.02 340 322.74 31.0 233.57 42.8 251.11 39.8 314.63 31.8
Dic. 297.23 33.6 322.83 310 239.09 41.8 256.32 39.0 320.42 31.2
(1) BEstos Indices representan el valor reciproco de los niveles de Precios.
(2) Indices de Precios al Consumidor de Limsa Metropolitans y Callao (INE).
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ANEXO XVHI

POSICION DE CAMBIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

(Expresado en U.S. Délares)

Fecha Dolares Oro y Degs Otras Divisas
1945, ........ 10°218,611.77 9'688,234.14 3'150,846.84
1950.......... 19°623,122.29 12°620,468.38 4'639,703.33
1955.......... 167306,654.63 16'531,751.36 17,802.19
1960.......... 26°151,812.11 24'025,057.39 70,264.11
1961.......... 54'836,058.07 29°025,061.58 152,413.02
1962, ......... €0°521,586.73 47'368,366.76 158,766.22
1863.......... 68°813,478.21 57'368,396.67 270,777.32
1964.......... 82°672,934.06 67°368,306.89 967,181.42
1965.......... 97°564,701.72 67°155,258.44 1'010,41030
1966.......... 79°009,239.10 76’530,188.58 236,142.08
1967.......... 106°951,220.38 41'390,487.00 530,670.86
1968.......... 97'211,601.61 41'079,644.18 1'252,214.19
1969.......... 144°593,600.97 46°'036,515.55 730,868.36
1970.......... 286°769,472.03 84’682,962.39 579,715.02
1971.......... 208'892,076.25 68'743,282.49 41°144,384.36
1972.......... 325°399,553.99 119°323,945.49 77°734,197.46
1973.......... 260°982,096.83 124’414,710.83 149'472.346.61
1974.......... 499°303,960.96 123'919,301.11 186°753,086.01
1975.......... 217'476,360.45 124°004,423.13 89'071,073.99
1976.......... 176°236,312.47 83'441,795.60 48'143,651.40
1977.......... 285°347,726.51 82'754,162.55 49'247,782.54
ANEX O XIX
OBLIGACIONES A PLAZO
(Expresado en U.S. Ddlares)

Fecha Dolares Otras Divisas
1940 . ... i —_— —_—

1950, ... . oo —_ —_—

1955. ... i —_— —_—

1960, . ... .oieenn .t — —

1961, ... ...l —_ —

1962, ., ..o —_— —_—

1963 . ..., .cciv i — —_—

1964 .. ........... ..., — —

1965 .. .. e —_—— —_—

1966, ... veieennnn. . —_ —
1967......cocvinn. 21'250,000.00 —_—

1968. ...l 25'056,508.97 _—
1968......... ... ..., 49'621,22727 —_

1970 .. .o 40'900,487.060 —

1971, ... 34'047,436.80 —_—

1972, .o 33'415,509.17 —_

1973, e 14'840,389.41 —_—

1974, . oo iiin o 32,004.63 ——
1975. —_— —_—

1976. ... ool 279'560,484.04 —

1977, v 334761,384.04 12'147,087.00
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Total

23'057,692.75

36'883,294.00

32°856,208.18

50247133 .61

84°013,632.67
108'078,719.71
126°452,652.20
151'008,512 .37
165"730,370.46
1557175,569.76
148°872,3'78.22
139'543,459.98
191'360,984.88
372'032,149.44
348'779,743.10
522°457,696.94
534'869,154.27
810'576,348.08
430'651,857.57
307°821,759.47
417'349,671.60

21°250,000.00
25'056,508.97
49'621,227.27
40'900,487.00
34°047,436.80
33°415,500.17
14'840,389.41
32,004.63
279°550,484.04
346'908,451.04




Fecha

..... 13'706,342:99 —-=
..... 6'900,000.00 —
..... 4'500,000.00 _—

..... 47'500,000.00 —
..... 124'600,000.00
..... 261'843,682.00 B

ANEXO XX

OPERACIONES SWAP
(Expresado en U.S. Délares)

Dolares Otras Divisas

6'817,783.66

ANEXO XXI

OTRAS OBLIGACIONES

{Expresado en U.S. Ddlares)

Dolares Intereses Degs Otras Divisas
6°437,175.21 —— 38,512.66
6'437,175.21 —_—— 38,512.66
7'644,620.77 R 4'629,457.61
7'198,811.41 —_— 18.79
5075,527.61 —_— 60,531.92
1'426,639.47 —— 132,402.86
1'313,552.31 —_ 156,904.89
1°'328'418.90 — 48,070.09
6’539,131.68 —_— 74,586.40

12°653,979.33 —— 42,699.16
4'058,169.14 —_— 37,056.84
47'796,960.11 —_—— 389,196.19
35'455,175.36 —— 1'096,955.94
23'357.7178.19 —— 450,419.37
53'730,172.70 —_ 721.20
71'505,058.51 —— 1,364.72
92'606,996.62 —_—— 228.73
96’076,841.58 —_— 121.98
193°380,,643.09 —_— 798,128.49
112'368,768.81 1'298,939.66 364,135.09
230’823,812.97 2'800,493.00 1’217.918.00
590'829,586.75 3'048,276.10 44'711,375.06
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13706342 99
6'900,000.00
4’500,000.00

47'500,000.00
131'4117,783.66
261'843,682.00

Total

6°475,687.87
6'475,687.87
12'274,078.38
7'198,830.20
5'136,059.53
1'569,042.33
1'488,457.20
1'376,489.99
6°613,718.08
12'696,678.49
4'095,225.98
48'186,156.30
36'552,731.30
23'808.197.56
53'1730,893.90
71'506,423.23
92°607,225.35
96’0176,963.56
194’178,7171.58
114’'031,843.56
234'842,224 .06
638'589,237.91



w
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ANEXO XXl

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

COMPRA Y VENTA DE MONEDA EXTRANJERA

VARIACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1977

(Millones de US$)

1976 1977
SALDO: Exportaciones - Importaciones ........... — 1975 4+ 3250
SALDO: Deuda Publica Externa ................... — 283'1 — 47773
SALDO: Préstamos Privados del Exterior .......... + 1164 + 119
SALDO: OtroS .. .oiiiiiiiiiii it it — 2204 — 193’5
0 0D o T — 124 — 158’1
RESULTADO (6 =1 + 2 4+ 3 -} 4 4 5) it — 6070 — 492°0
POSICION DE CAMBIO A DICIEMBRE ANTE-
RIOR .. e + 2690 — 3380
POSICION A LA FECHA (8 — 6 + T).............. — 3380 —_ 830;0
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

EQUIVALENCIA EN DOLARES DEL MOVIMIENTO

DE CAMBIOS DE ENERO A DICIEMBRE

" (Millones de USS)

Exportaciones

Deuda Publica Externa (Desembolso)

1
2.
3. Préstamos Privados del Exterior
4

Aportes de Capital

II. VENTAS ........
1. Importaciones
2. Deuda Publica Externa (Servicio}
3. Préstamos Privados del Exterior
4. Otros (Saldo Neto)
5. Futuros (Saldo Neto)

IIl. RESULTADO (III = I — ID

POSICION DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE

ANO ANTERIOR

POSICION DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE

ANO RESPECTIVO ...

RESUMEN DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

ANEXO XXIV

(Millones de USS$)

MOVIMIENTO 1976

1976 1977
2,768’3 2,812'8
1,364°2 1,633'8

145’4 56°6
1,243’4 1,1171

15’3 5'3
3.375'3 3.304'8
156117 1,308'8

438’5 5339
1,1270 1,105°2

2351 198’8

12'4 158’1
— 6070 — 492'0
+ 2690 -— 3380
-— 3380 — 830.0

MOVIMIENTO 1977 (1}

Uitli- Amort{- Inte- Servi- Adeuw- Utili- Amorti- Inte- Servi- Adeu-
zacion zacidn rés clo dado zacioén zacion rés cio dado
GOBIERNO
CENTRAL 453 148 137 285 nd. 664 264 150 414 n.d
RESTO DE
ENTIDADES
PUBLICAS 393 151 97 248 n.d. 343 132 72 204 n.d.
TOTAL 846 299 234 533 3,641 1,007 396 222 618 4,252

(1) Cifras preliminares.

FUENTE: Direccion General de Crédito Publico — MEF.
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ANEXO XXV

TONELAJE DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU

Comercio Exterior Exportaciones Importaciones Saldos

Fecha T.M. Indice T.M. Indice T.M. Indice T.M. !
1934-36(*) 3'119,228 100 2'638,653 100 480,575 100 2’'158,078
1940...... 2'243,943 12 1’770,002 67 413,941 97 1'296,061
1945...... 2°361,929 16 1’892,539 72 469,390 98 1'423,149
1946...... 2'302,548 T4 1’761,600 67 540,948 113 1'220,652
1947...... 2'158,348 69 1'582,748 60 575,600 120 1'007,148
1948...... 2'233,933 72 1'726,086 65 507,847 106 1'218,239
1949...... 2'352,868 76 1"751,109 66 601,759 127 1'149,350
1950...... 2'442,883 8 1'801,446 68 641,437 133 1'160,009
1951...... 2'624,042 84 1°846,753 70 111,289 162 1’069,464
1952...... 2°771,637 89 1'933,614 3 838,023 174 1'095,591
1953...... 3'617,845 116 2'677,996 101 939,849 196 1'738,147
1954...... 4'684,240 150 3'869,512 147 814,728 170 3'054,784
1955...... 4°991,438 160 3'849,665 146 1°141,773 238 2"707,892
1956...... 6'318,684 203 5'008,845 190 1'309,839 291 3'699,006
1957...... 7653977 245 6'226,559 236 1'427,418 297 4'799,141
1958...... 5'810,872 186 4'626,480 175 1°'184,392 246 3'442,088
1959...... 7'002,417 224 5'739,367 218 1'263,050 263 4'4176,317
1960...... 9'724,014 314 8'145,985 309 1'648,029 343 6'497,956
1961...... 10°908,438 350 8'935,291 339 1’973,147 411 6'962,144
1962...... 10'821,355 347 8'717,635 330 2°103,720 438 6'613,915
1963...... 11'191,165 359 9'202,567 349 1'988,598 414 7213,969
1964...... 11'944,583 383 9'723,423 369 2’221,560 462 7'501,863
1965...... 13'682,688 439 11°020,583 418 2’662,105 554 8'358,478
1966...... " 14'406,112 462 11'367,012 431 3°039,100 632  8'327,912
1967...... 15'855.837 508 12'714,870 482 3'140,967 654 9°573,903
1968...... 16'520,109 530 13'658,364 518 2'861,745 595 10'796,619
1969...... 16°204,734 520 13°586,217 515 2'618,517 545 10°967,700
1970...... 16'470,466 528 14’334,306 543 2'136,160 445 12°198,146
1971...... 16'660,315 534 13'731,822 520 2'928,493 609 10°803,329
1973...... 17'118,511 549 13'557,250 514 3'561,261 741 9'995,989
1973...... 14'507,324 465 12'399,460 470 2'107,864 439 10°291,596
1974...... 15'732,252 504 11’800,363 447 3'931,889 818 7'868,474
1975...... 15’469,684 496 9'037,117 342 6'432,567 1,339 2'604,550
1976...... 13°229,000 424 7'797,684 296 5'431,316 1,130 2°366,368
1977(1) ... 14°964,643 480 9'468,861 359 5495,782 1,144 3'973,079

)
(¢

Promedio del perfodo 1934/1936.
Cifras preliminares publicadas por la Direccion de Aduanas.
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Fecha

1934-36(*) ..

VALOR DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU

Comercio Exterior

ANEXO XXVI

Exportaciones

Miles de
soles

500,927

724,546
1.224,413
1.785,889
2.095,265
2.146,453
4.799,599
5.754,188
8.053,312
8.159,867

8.697,4714

9.708,416
10.910,449
12.851,735
13.901,488
14.584,669
16.767,622
22.021,659
25.890,768
28.873,588
29.437,128
33.432,327
37.459,185
42.409,601
417,154,753
57.889,400
56.769,254
64.629,243
63.675,918
67.377,521
80.034,310

117.940,885
164.222,306
190.344,607
290.200,966

Importaciones

Miles de Equivalente

(*) Promedio del periodo 1934/36.
(1) Cfiras preliminares publicadas por la Direccion General de Aduanas.

— 150 —

Equivalente Miles de Equivalente
en USS soles en US$ soles en US$
119,839 316,610 75,744 184,317 44,095
117,430 405,814 65,772 318,732 51,658
188,371 674,530 103,774 549,883 84,597
274,753 983,583 151,321 802,306 123,432
322,349 1.002,943 154,299 1.092,322 168,050
330,224 1.055,833 162,436 1.090,620 167,788
321,598 2.107,519 154,512 2,692,080 167,086
379,826 2.886,761 193,585 2.867,427 186,241
932,199 3.811,576 252,516 4.241,736 279,681
526,286 3.686,479 238,738 4.473,388 287,548
514,850 3.752,227 221.970 4.945,247 292,880
497,317 4.792,102 247,623 4916,314" 249,694
571,151 5.146,335 270,860 5.764,114 300,291
672,471 5.917,262 311,435 6.934,473 361,042
730,143 6.270,107 330,006 7.631,381 400,137
625,278 6.116,581 289,982 7.808,082 335,296
608,352 8.643,659 314,202 8.123,963 294,150
801,856 11.799,224 433,076 10.222,435 374,780
965,798 13.306,630 496,376 12.584,138 469,422
1.076,864 14.478,460 539,986 14.395,138 536,879
1.097,581 14.516,078 541,241 14.921,050 556,340
1.246,545 17.888,667 666,990 15.543,660 579,555
1.396,689 17.897,146 667,306 19.562,039 729,383
1.581,268 20.500,114 764,359 21.909,487 816,909
1.575,914 23.286,476 757,040 24.468,277 818,874
1.495,850 33516,301 866,054 24,373,099 629,796
1.466,456 33.499,914 865,631 23.269,340 600,825
1.687,006 40.549,072 1.064,780 24.080,171 622,227
1.645,363 34.548,177 892,733 29.127,141 752,630
1.741,011 36.549,587 944,430 30.827,934 796,581
2.068,070 40.616,502 1.049,521 39.417,808 1.018,549
3.047,569 59.356,118 1.533,750 58.584,777 1.513,819
3.896,235 52.230,934 1.314,596 111.991,372 2.581,639
3.416,671 73.993,224 1.281,202 116.351,383 2.135,469
3.518,378 132.662,091 1.581,768 157.538,875 1.936,610




ANEXO XXVI

VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOR

IMPORTACION EXPORTACION
Valor Valor

Unitario Indice Unitario Indice
Fecha S/. por Ton. S/. por Ton.
1940.......ccnnntn 672,51 100.00 229.27 100.00
1941............... 828.40 123.2 249.91 109.0
1942, . ....cieviintn 87525 130.1 245.18 106.9
1043....00eivnn.., 1.181.98 175.7 235.17 102.6
1944, ... ... 1,017.04 151.2 287.62 125.4
1945.......... 0L 1,171.48 174.2 356.42 155.4
1946............... 1,483.15 2205 558.35 2435
1947... ... ..., 1,897.28 282.1 633.67 276.4
1948............... 2,147.54 319.3 611.69 266.8
1949......ccevnnls 4,400.56 654.3 1,203.53 524.9
1950......00ievtne 4,458.85 663.0 1,605.64 700.3
1951..,............ 5,457.08 811.4 2,063.93 900.2
1952, ... ... ..., 5,338.03 793.7 1,906.52 831.6
1953 ... ..ot 5,261.75 782.4 1,401.13 611.1
1954, .............. 6,034.30 897.3 1,238.43 540.2
1955. .. cvvievinnnn 5,048.39 750.7 1,336.83 583.1
1956.....00vnnnnnnn 5.294.14 787.2 1,181.36 515.3
1957. . ..oevveennns. 5,346.28 795.0 1,006.99 439.2
1958. . ....cvennnnnn 6,592.48 980.3 1,464.74 638.9
1959..... R 6,432.02 * 956.4 1,506.03 656.9
1960.......cevvnn. 6,202.82 922.3 1,448.47 631.8
1961.......c00vvnns 6,377.70 948.3 1,489.22 649.5
1962. ... ee. 6,842.70 1,0175 1,660.82 724.4
1963......0iviinnn 7,503.30 1,115.7 1,577.39 688.0
1964. .. ..0cnvvvnnnnn 6,996.73 1,040.4 1,839.75 802.4
1965. .. cciveiiienns 7,348.33 1,092.7 1,623.97 7083
1966........cviitnn 7,209.20 1,072.0 1,803.47 786.6
1967. .0 cviivvennns 7,790.04 1,158.4 1,831.43 798.8
1968. .. ....ccvcvnnn 8,516.86 1,266.4 2,453.90 1,070.3
1969......ciiiennt. 9,616.46 1,429.9 2,559.46 1,116.4
1970, . ceeeen e 11,255.62 1,654.3 2,828.81 1,233.8
1971, ..o ieei 9,946.11 1,479.0 2,515.96 1,097.4
1972, ..o ivv e 8,656.46 1,287.2 2,695.94 1,175.9
197300, 18,700.35 2,780.6 3,275.66 1,428.7
1974, ... iiiin ot 25,846.80 3,843.3 4,921.26 2,146 .4
1975, ..t 17,410.00 2,588.8 5,779.60 2,520.8
1976. ... veeinen 21,422.32 3,185.4 9,489.12 4,138.8
1977 (1) o, 28,665.41 4,262.5 14,010.35 6,110.8
(1) Preliminares.
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Afnos

1945
1950
1255
1960
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976

ANEXO XXVI

EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS PERUANOS

Algodon Azucar y Derivados Café Lanas Productos Pesqueros Petréleo y Derivados
Tone- Miles de Tone- Miles de Tone- Miles de Tone- Milesde Tone-  Milesde Tone- Miles de
ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles
59,547 141,288 330,992 215,964 2,497 4518 5,482 17,848 6,587 6,560 1.223,039 84,307
73,611 1.014,612 290,520 442 861 1,035 15,528 7,467 118,331 21,571 85,529 1.031,161 376,947
85,160 1.294,612 497,239 702,288 6,814 152,571 3,694 113,274 53,267 241,195 906,001 419,111

100,399 1.997,022 552,933  1.299,147 26,414 505,466 5,058 192,226 592,230 1.416,816 786,410 488,049
115,819 2,345,135 401,555 988,732 34,564 778,125 4,386 244,146 1.583,030 - 5.007,604 472,158 248,563
113,892  2.279,401 571,934 1.263,972 35,415 765,225 5.341 221,493 1.426,501 5.540,382 371,827 198,341
69,863 1.696,330 590,082 1.679,478 41,567 915,604 5,265 252,071 1.814,516 6.109,142 472,892 262,296
68,337 2.158,491 517,835 2.426,438 52,368 1.381,838 7,733 364,557 2.412,707 8.994477 587,725 430,788
88,931 2.522,001 317.558 1.522,008 42,867 1.166,025 6,655 330,961 1.892,613 8.552,639 329,957 240,664
69,988 2.056,424 523.737 2.563,649 45572  1.730,090 2,117 128,487 2.112,470 13.107,937 398,525 288,229
52,259  1.745,627 532,202  2.738,082 42,299  1.371,505 1,565 91.650 2.046,983 13.048,738 205,369 210,609
51,151 1.832,215 552,046  3.039,927 53,279 1.811.7174 3,191 235,904 1.926,144 10.854,771 293,129 296,418
49,367 2.502,660 548.756  3.408,761 60,796 2.487,678 4,346 502,548 33,433 694,744 398,930 492,965
48,912 3.832,738 486,246 6.036,899 26,617  1.348,612 3,273 350,513 687,769 9.183,848 12,574 108,769
37514  2.499,905 442 455 11.731,862 42,170  1.994,945 3,734 472,062 968,627 8.800,494 254,669 796,416
33,441 4.555,495 346,581 5.085,088 47,089  6.371,586 7482 1431633 604,159 10.913,478 382,870 1.572,596
20,334  3.822,901 486,743  1.383,885 40,358 15.265,058 3,172  1.546,421 471,962 16.501,312 409,463 3.272,214
Caobre Oro Plata Plomo zinc Hierro
. Valor Valor Valor Valor Valor Valor
™ Miles S/. Kilos Miles S/. Kilos Miles S/. TM MilesS/. ™ Miles /. TM  Miles S/.
28,569 31,379 4,037 27,535 328,729 26,898 52.609 27,644 47.099 15,426 — —_—
27,210 151,432 3,714 64,894 383,600 119,206 60,265 183,053 74,739 156,826 —_— —_——
41,292 557,167 2,511 50,529 631,649 307,473 107,148 497,253 146,557 262,580 1.019,307 152,063
167.992  2.579,797 2,881 74.391 923,198 656,446 117,762 590,417 157,769 455591 3.124,910 891,481
179,829  3.251,530 1,388 30,729 1.027,405 1.047,391 150,968 1.015,567 266,454 960,696 4.594,247 1.259,656
176,138  4.994,754 1,694 39,205 1.100,101 1.111,292 150,901 928,208 282,161 912,936 4.858,680 1.431,323
196,823  6.202,035 816 25,052 956,920 1.331,187 150.512 926,350 301,388 1.096,692 5.414,441 1.909,561
206,531 9.047,830 1,101 42,310 1.032,685 2.629,368 153,603 1.138,008 303,788 1.233,915 5.450,126 2.450,055
200,523 10.038,956 1,636 55,946  1.064,928 2,224,229 156,157 1.336,714 310,843 1504580 5.847,214 2.549,758
215,572 10.418,506 3,650 160,644 1.171,367 2.391,914 159,040 1.362,428 331.996 1.816,115 5.966,890 2.544,180
193,518 6.583,883 4,726 57,223 1.025,118 1.827,633 145,698 1.052,328 344,531 1.809,866 5.773,679 2.405,307
218,487 17.296.493 1,308 52,022 1.288,813 2.384,087 165,743 1,284,491 308,986 2.670,995 5.524,264 2.513,577
190,342 11.002,174 2,126 76,960 1,065,525 2.664,057 165941 1.651,822 403,638 3.610,173 5.582,010 2.349,461
185,936 13.463,836 2,178 234,604 1.250,950 6.386,983 163,643 2.547249 426,019 6.193,383 5.168,706 2.325,823
151,380 6.153,571 1,304 152,630 1.079,192 5.822,626 127,871 1.673,460 405,895 6.080,373 3.556,337 2.130,547
181,106 12.871,311 3,101 711,265 1.244781 7.957,157 170335 2.774.224 425,311 8.099,419 2877,193 3.421,334
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II.

III.

IV.

V1.

(1)° Contenido fino y otros mineros.

(2
3)

ANEXO XXIX

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB)

TOTAL DE
TACION

EXPOR-

PRUODUCTOS IPES-
QUEROS

Harina de Pescado ..
Aceite de Pescado

Pescado Congelado y
otros ................
Conservas de Pescado
Varios

COBRE

Refinado
Blister ..............
Concentrados
Otros

OTROS PRODUCTOS
MINEROS

Petréleo y 'Derivad.o.s' ‘
B)
Varios (1)

PRODUCTOS AGRO-
PECUARIOS

Azucar

Algod6n
Café
Lanas ..........000.
Varlos (2)

DIVERSOS

Estado natural.

Valor sin bunker, partida que es considerada en

(millontes de goles)

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
34,549 36,486 40,289 58,256 52,167 73,909 131,986
13,005 10,788 5,756 9,361 8,254 10,913 16,502
10.740 9.024 5,259 7,580 6,947 3,503 13,634
1,957 1,443 -1 1,482 1,478 —_ _—
107 16 189 107 66 962 1,520
164 245 307 192 163 448 1,348
317 —_ —_— —— —_ —_— ——
6,585 .17,296 11,003 13,464 6,153 12,871 30,225
952 1,140 1,318 2,194 1,465 8,730 16,608
4,474 4,983 8,202 9,896 3,691 3,299 12,477
995 1,045 . 1,378 1,247 963 841 1,140
164 128 . 105 127 34 1 —_—
7,870 9,098 10,929 18,422 17,592 26,181 40,730
1,829 2,384 2,644 6,387 5,823 7,957 12,500
1,052 1,284 1,652 2,541 1,673 2,174 4916
1,810 2,671 3,610 6,193 6,080 8,099 8,878
2,406 2,514 2,349 2,326 2,131 3,421 6,506
215 245 170 114 796 1,573 3,272
558 —— 504 859 1,089 2,357 4,658
5,994 6,837 9,509 11,636 17,335 19,140 31,305
2,698 2,985 3,352 5,950 11,693 4,986 7,263
1,723 1,805 2,410 3,631 2,425 4,555 3,823
1,371 1,812 2,488 1,349 1,995 6,372 15,265
93 235 456 276 454 1,432 1,546
109 —_— 803 430 768 1,795 3,408
1,095 2,467 3,092 5,373 2,833 4,804 13,224

servicios.

FUENTE: Direccion General de Aduana.
ELABORACION: Banco Central de Reserva del Peru.
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I. TOTAL DE EXPOR-
TACION .............

II. PRODS. PESQUEROS

Harina de Pescado....
Aceite de Pescado ...
Pescado Cong. y otrcs
Conservas de Pescado
varios ...............

III. COBRE ..............

Refinado ............
Blister ...............
Concentrados ........
Otros .....cvvvinnn,

IV. OTROS PRODUCTOS
MINEROS ...........

Hierro ...............
Petré. y Derivados (3)
varios (1) ...........

V. PRODUCTOS AGRO-
PECUARIOS ........

Ianas ................

VI. DIVERSOS ..........

(1) Contenido fino y otros mineros. (2) Estado natural. (3) Valor sin bunker, partida que es considerada en servicio.

ANEXO XXX

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB)
(miles de U. S. délares)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
1.049,374 892,733 942,783 1.041,068 1.505,326 1.312,965 1.279,715 1.573,421
337,965 336,098 278,779 148,740 241.821 208,406 180,577 204,532
263,657 277,505 233,189 135,895 195.856 164,767 156,154 170,452
317,354 50,551 37,293 32 38,232 27,922 —_— —_—
3,128 2,747 1,962 4,895 2,113 1,669 16,765 18,118
3,738 4,249 6,335 7,918 4,970 4,048 7,658 15,962
1.088 1,046 —_ _— —_— —— —— —_—
269,212 170,126 188,540 284,295 347,902 155,118 218,619 361,298
44,119 24,592 29,479 34,054 56,680 35,313 149,333 195,965
179,253 115,591 128,758 211,942 255,720 95,018 54,163 150,789
40,415 25,714 27,005 35,581 32,219 23,914 15,108 14,544
5,425 4,229 3,298 2,718 3,283 873 15 —_—
239,801 202,336 236,755 282°428 476,050 455,300 467,768 496,008
61,807 47,226 61,604 68,334 165,039 149,259 143,668 150,840
35,255 27,192 33,191 42,682 65,820 42,286 49,519 58,958
46,928 46,767 69,018 93,285 160,036 152,822 148,913 110,029
65,741 62,152 64,950 60,709 60,099 55,053 56,007 80,417
7,498 5,096 7,992 4,400 2,952 20,474 29,031 39,314
22,622 13,403 —_— 13,018 22,104 25,406 40,630 56,450
168,689 154,789 176,656 245,722 300,664 434,293 330,209 361,194
65,430 69,678 77,121 86,628 153,732 295,459 92,005 83,123
52,522 44530 46,647 62,277 93,821 59,838 75,866 44,988
44,705 35,439 48,816 64,282 34,848 49,292 106,128 176,081
3,290 2,356 6,072 11,796 7,139 11,375 25,807 18,065
2,742 2,786 —_— 20,739 11,124 18,329 30,403 38,937
33,707 29,384 62,053 79,883 138,829 69,848 82,542 150,389

FUENTE: Direccion General de Aduanas, ELABORACION: Banco Centra] de Reserva del Peru.



ANEXO XXXI

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES

TOTAL GENERAL " ..

I. PRODUCTOS
PESQUEROS

Harina de Pescado
Aceite de Pcscado
Pescado congelado
Conservas Pescado

1II. PRODUCTOS
MINEROS

—Blister

—Concentrado

Petroleo crudo....

1I1. PRODUCTOS
AGROPECUAR10S8

Azucay

Algodon

Café

EN SOLES
(1970 = 100.0)

(*) Los indices corresponden al total de exportacionis

(**) No hubo exportacion,

FUENTE: Direccion General de Aduanas.

1968-1970 Anuarios de Comercio Exterior.

1971-1976 Listado de Exportaciones,

— 155 —

1510 i9mn 1972 1673 1974 1975 976
100.0 912 894 1356 1956 1828 . 2717
1000 1012 925 2473 206.8 14297 2840
1000 103.0 686 1400 2764 1566 3139
100.0 129.1 210.9 215.7 227.1 160.6 267.3
100.0 91.9 96.3 1224 1472 1682 2468
100.0 0.4 69.1 1196 1498 840 1470
(100.0) (728  (155) (111.1)  (153.2)  (929) (1452)
100.0)  (73.3)  (10.3) (1245) (149.5)  (80.1)  (144.8)
(1000) (665  (62.8) (109.6) (143.7)  (826) (129.8)
100.0 873 < 905 122.1 250.0 264.1 313.0
100.0 84.3 905 1162 1817 1522 2385
100.0 960 1224 1635 2658 2734 . 3481
100.0 977 1061 937 1055 1405 1977
1000 1424 1530 1539 **) 4022 5614
100.0 1071 119.0 1274 2379 4771 286.5
1000 1086 1165 1635 2558 2165 3297
1005 85.4 89.6 1078 1315 1246 3564
100.0 963  109.6 1656 1271 1655 3302



ANEX O XXXI

INDICE DE QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES

(1970 = 100.0)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
TOTAL GENERAL * .. 100.0 93.6 101.0 3.8 70.8 70.3 66.8
1. PRODUCTOS
PESQUEROS
Harina de DPcscado 100.0 93.3 86.0 18.8 32.3 40.4 295
Aceite de Pescado 100.0 135.0 145.0 03 31.1 65.6 1.2
Pescado congelado 100.0 1.1 269 65.7 35.4 192.6 269.3
Conservas Pescado 100.0 169.1 240.3 236.4 1233 91.1 1324
1L PRODUCTOS
MINEROS
Cobre ............ 100.0 83.8 101.3 85.3 86.3 70.2 84.0
—Refinado ....... (100.0) (76.5) (88.9) (69.5) (83.9) (62.9) °©  (88.3)
—Blister ......... (100.0) (88.0) (102.1) (95.0) (95.4) (66.2) (31.9)
—CQConcentrado (100.0) (89.5) (100.6) (71.8) 41.4) (67.8) (32.4)
Plata ............ 100.0 81.5 100.1 90.5 106.8 92.1 106.2
Plomo ........... 100.0 91.6 104.2 104.3 102.9 804 160.5
Zing ........o..... 100.0 103.8 120.2 121.6 128.3 122.3 128.1
Hierro ........... 100.0 96.8 92.6 93.6 86.6 59.6 73.3
Petroleo Crudo. .. 100.0 44.9 41.5 45 (F*) 52.1 91.2
I11. PRODUCTOS
AGROFPECUARIOS
Azuear ........... 100.0 99.5 99.1 103.9 93.8 96.7 68.7
Algodon  ......... 100.0 78.6 76.5 73.2 70.2 55.6 68.9.
Cafée ............. 100.0 92.8 116.9 133.4 59.3 92.5 103.6
Lanas ............ 100.0 718 123.3 136.6 122 111.0 319.3

(*) Los indices corresponden al {otal de exportaciones.

(**) No hubo exportacion.
FUENTE: Direccion General de Aduanas.
1968-1970 Anuarios de Comercio Exterior.

1971-1976 Listado de Exportaeciones,
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ANEXO XXXIII

COTIZACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

ALGODON
Tanguis (Liverpool)..

Pima (Liverpool)

AZUCAR
New York 11

Contrato 10

CAFE
Colombia N, Y.

DE EXPORTACION

(Precio segin unidad indicada)

HARINA DE PESCADO

Hamburgo

COBRE

Refinado extra USA. ¢US$/1b

Londres

PLATA
New York (H. H)...

Londres

FLOMO
New York

Londres

ZINC

Saint Louis

Londres

Preclo

Unidad 1972 1973 1974
US$/qq 45.80 67.02(1) 90.00
US$/qq 49.72 61.90(2) 9744
US$/qaq 7.50 9.65 29.712
US$/aq 9.04 10.32 29.22
US$/yq 55.84 172.10 76.59
US$/TM  146.00 428.60 3517.70
4458 n.d. n.d.
¢USS$/1b 42.08 71.32 92.88
uUs$/0z.Tr. 1.67 2.55 4.68
US$/0z.Tr. 1.62 2.54 4.67
¢US$/1b 13.42 14.72 20.49
«USS$/1b 13.70 19.50 26.87
¢US3/1b 17.10 19.66 3494
¢USS$/1b 14.83 36.72 56.80

(1) Promedio encro-tebrero-diciembre,

(2) Febrero.

(3) Promedio mayo a diciembre.
(4) Promedio agosto-diciembre.

FUENTE: Reuter.
Elaboracion:

Banco Central de Reserva.
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1875

64.36
82.43

20.61
25.63

80.44

217.34

n.d.
54.87

4.42
4.43

2111
18.91

37.96
33.79

1976

91.50
98.37

11.58
n.d.

157.62

3717.63

n.d.
63.52

435
4.35

n.d.
20.25

n.d.
32.35

1977

(3)91.92
(4)107.78

8.11

n.d.

24436

458.40

n.d.
59.44

4.62
4.64

n.d.
28.07

n.d.
26.15




ANEXO XXXI1V

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS IMPORTACIONES
(1970 = 100.0)

1670 1971 1972 1973 1974 1975 1976

——t e e——n et eeeeee e

TOTAL DE IMPORTACIONES 100.0 103.9 113.8 118.0 156.9 2125 281.9

1. Bienes de Consumo ..... 100.0 106.4 123.4 1129 120.9 151.0 186.7
No Duradero ............ 1000 106.0 126.2 116.3 1151 148.9 182.9
Duradero ............... 100.0 108.1 111.5 106.6 133.1 153.0. 1923

II. Combustibles, lubricantes
¥ Productos Conexos .... 100.0 104.7 106.7 . 859 187.9 3212 613.0

III. Materias Primas y Pro-

ductes Intermedios ...... 100.0 103.1 1111 121.6 178.2 2173 308.3
Para la Agricultwa .... 100.0 105.7 1124 128.8 ‘ 169.8 2224 1614
Para la Industria ....... 100.0 103.0 1110 121.3 178.6 216.6 337.2
IV. Bienes de Capital ...... 100.0 104.1 1158 123.3 144.1 206.2 236.2

Material de Construccion 100.0 114.2 146.8 147.1 204.2 282.1 3229

Para la Agricultura ..... 100.0 112.2 139.8 1104 93.9 159.0 206.9
Para la Industria ....... 100.0 100.0 110.9 1255 148.4 195.0 240.3
Equipo de Transporte .. 100.0 120.6 1243 1120 119.4 215.3 2064
V. Diversos ................ 100.0 103.1 1118 115.1 157.7 1192 120.8

FUENTE: Direccion General de Aduanas,
1971-76 Listado de Importaciones,
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ANEXO XXXV

INDICE DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES

TOTAL DE IMPORTACIONES

L

IL.

IIIL.

Iv.

Bienes de Consumo ...—

No duradero ............

Dwadero ...............

Combustibles, lubricantes
y Productos Conexos ....

Materias Primas y Pro-
ductos Intermedios .....

Para la Agricultura .....

Para la Industria ......

Bienes de Capital ......

Material de Construccion
Para la Agricultura .....
Para la Industria .......

Equipo de Transporte ...

Diversos ................

(1370 = 100.9)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
100.0 116.3 1124 138.7 156.6 218.8 171.3
100.0 104.2 100.2 154.9 156.1 208.5 165.1
100.0 1019 99.3 1225 139.8 168.4 119.8
100.0 114.2 104.1 297.2 2279 384.6 363.9
100.0 194.5 345.2 541.4 521.6 883.5 687.7
100.0 1303 1216 112.8 127.8 183.5 121.3
100.0 1053 115.2 1243 137.5 505.1 484.7
100.0 1314 1219 112.3 127.4 170.2 102.0
100.0 97.2 91.2 1317.9 174.2 2324 215.0
100.0. 123.1 99.3 1133 167.6 380.9 2126
100.0 1539 103.8 196.6 166.6 206.5 163.8
100.0 120.7 118.1 163.4 206.8 257.6 2418
100.0 372 333 835 110.1 155.6 1674
1000~ 607.0 6439 3,027.0 630.6 7095 12127

FUENTE: Direccion Geheral de Aduanas.
1971-76 Listado de Importaciones.
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ANEXO XXXYI

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

1. BIENES DE CONSU-
MO ...l

a.

b.

No Duradero .....

Duradero .........

2. MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTOS IN-
TERMEDIOS ........

a. Combustible, lubri-

cantes y productos
CONexos ..........

. Materias .primas y

productos Interme-
dios para la agri-
cultura ...........

Materias primas y
productos interme-
dios pard 1a indus-
tria ........... ...

3. BIENES DE CAPITAL

Materiales de cons-

truceién ..........

Bienes de Capital -

para la agricultura

Bienes de Capital
para la industria..

Equipo de Trans-
porte ............

4. DIVERSOS .........

TOTAL ADUANA

(G4

(Miles de Soles)

1973 1974 1975 1976 (1) - 1977 (D
5.975,000 7195375  10.756,846  10.532,011  15.947,531
3.965,744 4.761,958 7,025,495 6.096,273 7.520,267
2.009.265 2433417 3.731,351 4.435,738 8.4217,264
17962141  42.709,320  59.478,033  Gl437,677  90.116731
2,188,679 8689853  13.609,061  19.847,804  29.604,376

733,907 1.909 458 5.150,074 3,585,427 5.312,279
15039555 - 32.110,000  40.718.898  38.004,446  55.200,076
14754297  28.368,300 41583463  44.081,984  51.138,389

837,855 3.351,846 5.403,764 3.451,794 4.301,244

695,903 663,782 1.052,769 1.086,985 1.030,879
10.798,732  20.162,081  26.451,154  30.506,933  33.573,158
2.421,807 4,190,591 8,675,776 8.946,272 12,233,108

726,398 239,166 173,030 299,711 336,224
39417,846 78512161 111.991,372 116351383  157.538,875

Cifras preliminares. tipo de cambio utilizado en base al promedio de la Direccion

General de Aduanas.
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ANEXO XXXVl

IMPORTACIONES C.LF. SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

(Miles de US Ddolares)

1973 1974 1975 1976 (1) 1977 (1)
1. BIENES DE CONSU- .
MO ...t 154,393 185,927 _ 247,968 199,154 187,137
a. No Duradero ..... 102,474 123,048 161,952 117,827 93,484
b. Duradero ......... 51,919 - 62,879 86,016 81,327 " 93,653
2. MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTOS IN-
TERMEDIOS ........ 464,138 1.103,600 1.371,094 1.115,123 1.113,006
a. Combustibles, Ju-
bricantes y produc-
t0s CONEexos ....... 56,555 224,544 313,717 357,087 383,295
b. Materias primas y
productos interme-
dios para la agri-
cultura ........... 18,964 49,340 118,720 64,666 65,016
c¢. Materias primas y
productos interme-
dios para la indus-
trvia ............ . 388,619 829,716 938,657 693,370 664,695
3. BIENES DE CAPITAL 381,248 733,031 958,588 816,204 632,758
a. Materiales de cons-
truccion .......... 21,650 86,611 124,568 63,941 54,854
b. Bienes de capital .
para la agricultura 17,982 - 17,152 24,269 20,670 12,616
c. Bienes de capital
para la industria.. 279,037 520.984 609,756 564,062 416,716
d. Equipo de trans-
porte ............. 62,579 108,284 199,995 167,531 148,572
4. DIVERSOS .......... 18,710 6,180 3,989 4,988 3,709
TOTAL ADUANA ... 1.018,549 2.028,738 2.581,639 2.135,469 1.936,610
(1) Cifras preliminares.
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ANEXO XXXVIll

BRECHA DE AHORRO-INVERSION
(Millones de soles a precios 1970)

ANOS Invers. Ahorro Ahorro Brecha Porcentaje'

Nacional Externo (I-A) Brecha/PBI
(2
1972....... Ceerereeans 38,824 37,990 834 834 0.3
1973, 0o 45,497 39,665 5,832 5,832 2.1
1974, ..ol 59,333 37,570 21,763 21,763 7.2
1975 .o 65,254 28,381 36,873 36,873 117
1976(1)..... [P 57,942 30,830 27,112 27,112 8.4
1977(3) ooeininnn hevs 44,980 22,934 22,046 22,046 69

(1) Prellminares: Instituto Nacional de Estadistica.

(2) Igual a 1a Balanza en Cuenta Corriente de Balanza de Pagos.
(3) Estimado.

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.

ANEX O XXXIX

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(millones de soles)

1972 1973 1974 1975(1)  1876(1) 1977(®)

Gastos de Consumo Privado 212,234 259,368 332,518 424,834 577,623 783,192
Gastos de Consumo Publico 38,351 45,431 54,667 75,472 101,000 157,137

Gobierno (2) .......... 32,436 38,255 45,934 64,154 87,800 139,734
Otras Instituciones .... 5915 7176 . 8,733 11,318 13,200 17,403
Inversion Bruta Interna .. 41,834 56,253 84,571 109,196 137,004 158,510
Inversion Bruta Fija .... 37,824 45,444 68,028 96,757 127,764 153,536
—Publica ............... 14,832 19,783 37,028 46,134 61,528 66,160
Gaobierno 3) ......... 9,010 8,769 13,156 15,680 21,601 27,860
Otras Instituciones (4) 5,822 11,014 23,872 30,454 39,927 38,300
—Privada  .............. 22,992 25,661 31,000 50,623 66,236 87,376
Variacion -de Existencias.. 4,010 10,809 16,543 12,439 9,240 4,974
Exportacion de Bs. y Ss... 45,470 53,090 72,106 68,770 99,990 179,314

Menos Import. de Bs.y Ss. 43,206 54,928 96,357 122,722 146,565 226,007

PRODUCTO BRUTO
INTERNO .............. 294,683 359,214 447,505 559,550 769,052 1'052,146

(1) Estimados: Instituto Nacional de Estadistica.

(2) Comprende: Goblerno Central y Gobierhos Locales. Incluye: Remuneraciones por
Seguro Social, Mejoramiento y Conservacion de Caminos, Excluye: Remuneraciones
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados.

(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento
y Comservacion de Caminos y Créditos Devengados.

(4) Incluye: Empresas Publicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones
Publicas.

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.

— 162 —




ANEXO XL

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR TIPO DE GASTO

Gastos de Consumo Privado.
Gastos de Consumo Publico..

Gobierno (2) ..........
Otras Instituciones .....

Inversion Bruta Interna ..
Inversion Bruta Fija .....

—Publica ...............
Gobierno (3) .........
Otras Instituciones (4)

—Privada ...............

Variacién de Existencias ..
Exportacién de Bs. y Ss...
Menos Import. de Bs. y Ss.

PRODUCTO BRUTO
INTERNO REAL .......

(1) Estimados: Instituto Nacional de Estadistica,
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye:

(Millones de scles a precios 1970)

1972 1973 1974 19765(1) 1976(1)  1977(2)
185,357 206,833 226,820 234,456 238,186 234,629
33,509 34,784 36,497 41,423 42,838 47,036
28,343 23,062 30,540 35,177 - 31,787 41,566
5,166 5,722 5,957 6,246 5,051 5,470
38,824 45,497 59,333 65,254 57,942 44,980
35,142 37,042 48,457 58,254 53,942 43,480
13,674 16,130 25,329 28,355 26,740 19,597
8,236 7,154 9,599 9,673 9,357 8,262
5438 8,976 15,730 18,682 17,383 11,345
21,468 20,912 23,128 29,899 27,202 23,883
3,682 8,455 10,876 7,000 4,000 1,500
49,263 40,250 37,910 36,483 37,116 42,152
39,171 42,980 56,681 63,587 53,123 49,068
267,782 284,384 303,879 314,029 323,559 319,729

Remuneraciones por

Seguro Social, Mejoramiento y Conservacion de Caminos, Excluye: Remuneraciones
y Blenes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados.
(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE, Excluye: Mejoramiento
y Conservacion de Caminos y Créditos Devengados.
(4) Incluye: Empresas Publicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones

Publicas.

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLI

PRODUCTO BRUTO INTERNO, POR TIPO DE GASTO

(millones de soles)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1)  1971(3)

Gastos de Consumo Privado.. 212,234 259,368 332,518 424,834 577,623 783,192

Gastos de Consumo Publico.. 38,351 45,431 54,667 75,472 101,000 157,137
Gobierno (2) ........... 32,436 38,255 45934 64,154 87,800 139,734
Otras Instituciones ..... 5915 7,176 8,733 11,318 13,200 17,403

Inversién Bruta Interna .. 41,834 56,253 84,571 109,196 137,004 158,510
Maquinaria y Equipo ... 18,875 23,905 36,255 51,194 62,438 nd.
Nuevas Construcciones . 18,949 21,539 31,773 45,563 65,326 n.d.
Variaciéon de Existencias 4,010 10,809 16,543 12,439 9,240 4974

Exportaciéon de Bs. y Ss... 45,470 53,090 72,106 68,770 99,990 179,314

Menos Import. de Bs,y Ss. 43,206 54,928 96,357 122,722 146,565 226,007

PRODUCTO BRUTO
INTERNO .............. 294,683 359,214 447,505 555,550 769,052 1'052,146

(1) Estimados: Instituto Nacional de Estadistica.

(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por
Seguro Social, Mejoramiento y Conservacién de Caminos, Excluye: Remuneraciones
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados.

(3) Estimados: Banco Central de Reserva del Peri.

ANEXO XL

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR SECTORES PRODUCTIVOS

(Millones de soles a precios de 1970)

1972 1973 1974 1975(1) 1976 (1) 1977(2)
Agricultura, Silvicultura y
Pesca ...........ni00nn. 40,593 40,812 42515 42,439 44,275 44,049
—-Agricultura, Silvicultura (31,633) (38,356)  (39,422) (39,816 (41,1300  (41,152)
—PeSCA  ....hieiiiriiaans ( 2,960 (2,276 (3,093) (2623 (3,145 (2,897
Mineria y Explotacién de
Canteras .............. 20,398 20.276 21,026 18,734 20,401 26,501
Manufactura ............ 66.662 71,595 76,965 80,582 83,966 78,844
Construccion  ............ 12,433 13.055 15,927 18,603 18,082 16,690
Electricidad, Gas y Agua 2,966 3,138 3,430 3,529 3,568 3,861
Propiedad de Viviends ... 10,714 11,046 11,388 11,730 12,082 12,444
Gobierno ... ..l 22,071 22,657 23,076 24,114 24,596 25,285
[0 3 7o 91,945 101,905 109,552 114,298 116,589 112,055
PRODUCTO BRUTO )
INTERNO REAL ...... 261,782 284,384 303,879 314,029 323,559 319,729

(1) Estimados: Instituto Nacional de. Estadistica (_INE).
(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLIXX

INGRESO NACIONAL 1972-1977-

(Millomes de Soles)

1972 1973 1974 19775% 1976* 1977+
Remuneraciones .......... 125,810 148,605 181,254 226,542 306,750 412,339
Obreros .........coovo... 60,712 74,101 91,982 116,505 159,219 218,926
Empleados .............. 65,098 75,504 89,272 110,037 147,531 193,413
Independientes ........... 62,638 73,349 93,086 119,308 162,937 217,841
Agricultura ............ 21,550 24,645 33.135 44,261 59,239 n.d.
Otros ......oonvvn e 41,088 48,704 59,951 75,047 103,698 nd.
Renta Predial ............ 10,880 12,315 14,801 17,498 21,163 21,512
Utilidad de Empresas .... 42,929 68,221 91,193 107,850 156,398 218,380
Intereses Netos .......... 3,239 2,221 5,441 5,268 7,190 9,655
TOTAL cvievieannennns 245,496 305,711 385,775 476,466 654,438 885,733
(*) Estimados.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.
ANEXO XLIV
INVERSION BRUTA FIJA
(Millenee de Soles)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1)  1977(2)
Inversién Bruta Fija ..... 37,824 45,444 68,028 96,757 127,764 153,536
Goblerno ............... 9,010 8,769 13,156 15,680 21,601 27,360
Maquinaria y Equipo . 1,704 1,282 1,621 899 - 2,079 n.d.
Nuevas Construcciones. 7,306 17,487 11,535 14,781 19,522 n.d.
Empresas ............... 28,814 36,675 $4,872 81,077 106,163 125,676
Maquinaria y Equipo . 17,171 22,623 34,634 50,295 60,359 n.o.
Nuevas Construcciones. 11,643 14,052 20,238 30,782 45,804 n.d.

(1) Estimados: Instituto Nacional de Estadistica.

(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLV

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE GOBIERNO CENTRAL
POR SERVICIOS: 1970 - 1977

(millones de soles)

1970 1975 1976 1977
SERVICIOS ECONOMICOS 4,000 10,892 13,222 19,177
Agricultura ............. 675 7.251 17,709 10.559
Pesquerta .............. 69 839 361 832
Energia y Minas ....... 39 40 68 860
Transportes y Comunica-
ciones ......... ...l 3,165 | 2,379 4,276 6.276
Industria y Comercio .. 52 383 892 650
SERVICIOS SOCIALES ... 961 2,367 4,345 5,657
Educaciéon .............. 21 ' 574 983 1,181
Salud ................... 169 1,272 1,773 1,646
Vivienda y Construccion 521 367 896 2,337
Trabajo ................ — 4 1 —
Alimentacion ........... — 150 692 593
SERVICIOS GENERALES .
(1Y N 199 436 1,061 364
PROGRAMAS MULTISEC-
TORIALES (2) ......... 393 2,169 1,213 1,912

TOTAL ............... .. 5,663 15,864 19,841 21,110

(1) Comprende Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exte-
riores, Economia y Finanzas, Contraloria, INP, CNJ, Integracion, SINADI y
SINADEPS.

12) Incluye ORDEZA, SINAMOS y ODECOB.

FUENTE: Ministerio cde Economia y Finanzas y Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVI

COSTE DE VIDA
(Porcentaje de Variacion)

1973 1974 1875 1976 1971

Mens. Acum. Mens. Acum. Mens. Acum. Mens. Acum. Mens. Acum.

Enero ....... 0.9 0.9 1.8 18 28 28 6.9 6.9 3.5 3.5
Febrero ...... 11 2.0 23 4.1 3.6 6.5 2.1 9.2 15 5.1
Marzo ....... 19 4.0 15 5.7 14 8.0 16 10.9 2.1 74
Abril ........ 0.9 4.9 15 73 20 10.2 0.1 11.7 1.6 9.0
Mayo ........ 2.1 12 2.5 10.0 1.5 118 0.6 12.3 1.8 11.0
Junio ........ 13 8.6 2.3 125 1.1 13.7 0.6 13.0 73 19.1
Julio ........ 1.0 9.7 0.8 13.4 4.9 19.2 13.7 28.5 29 22.5
Agosto ....... 08 10.6 04 13.8 14 20.9 3.9 335 2.8 259
Setiembre ... 15 12.2 1.2 15.2 1.0 22.1 34 38.1 15 21.8
Octubre ...... 05 128 0.1 15.3 1.0 233 23 41.2 1.1 29.1
Noviembre ... 0.8 13.6 1.9 175 0.4 23.7 0.9 425 15 31.0
Diciembre ... 0.1 13.8 14 19.1 0.2 24.0 15 44.7 11 324

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

ANEXO XLVII

INDICE DE PRECIOS

(Ao 1973 = 100.9)

1972 1973 1974 1975 1976 1977
COSTO DE vVIDA ....... 91.3 100.0 116.9 144.5 192.9 266.3
Alimentacion y Bebidas .. 90.8 100.0 118.8 157.8 208.4 292.3
Viivenda y Mobiliario .... 90.7 100.0 117.6 136.8 169.4 2134
Indumentaria ............ 91.2 100.0 116.7 138.3 173.9 229.0
Diversos .................. 94.1 100.0 109.6 128.9 194.2 282.6
COSTO DE CONSTRUCION
Materiales ................ 96.3 100.0 110.6 126.7 2017.6 304.4
Mano de Obra ........... 88.8 100.0 113.7 137.7 178.3 272.0*
PRODUCTOS AGRICOLAS.. 87.6 100.0 115.7 159.0 2074 289.9
PRODUCTOS PECUARIOS 1 100.0 132.2 1244 20317 353.1

(*) Estimado.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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ANEXO XLVII

INDICE DEL VOLUMEN FISICO BE LA PRODUCCICN DEL
ESTRATO FABRIL, 1973-1977

(Base 1973 — 100.0)

1973 1974 1975 1976¢7) 19770%)

I Sem. II Sem. Anual I Sem. II Sem. Anual

I. IND. MAY. PROD.
DE BIENES DE

CONSUMO ........ 1000 1077 1121 1115 1188 1152 1061 1079 1074
312 Allmentos ........ 100.0 106.1 108.0 973 1145 1059 99.8 1142 1070
313 Bebidas .......... 1000 1213 1329 1406 1546 1476 1424 1276 135.0
314 Tabaco .......... 1000 1165 1179 1230 1114 1172 1107 sd. s.d.
321 Textil ............ 1000 1011 1026 1074 1126 1100 97.1 96.5 96.8
322 Vestido .......... 100.0 111.7 1108 986 1064 1025 99.9 s.d. s.d.
324 Calzado .......... 1000 1004 1014 1171 1363 126.7 85.7 745 80.1
332 Muebles ......... 1000 1047 1297 94.5 83.5 83.0 3.4 sd. s.d.
342 Imprentas ........ 100.0 995 951 106.8 78.2 92.5 86.0 79.4 82.7
356 Plasticos ......... 1000 1135 1233 1230 119.0 1210 1075 s.d. s.d.
385 Equipo Prof. .... 100.0 924 1070 1280 1266 1273 1448 s.d. s.d.
390 Diversos ......... 100.0 93.5 1102 1064 1054 1059 99.1 s.d. s.d.
II. IND. MAY. PROD.

DE BIENES INTER-

MEDIOS ......... 1000 1179 1206 1334 1329 1331 1302 1286 1299
31X Harina de Pescado 100.0 2139 1673 276.7 1365 2066 124.0 1054 114.7
323 Cuero ............ 100.0 102.1 120.8 119.0 121.0 120.0 98.9 sd. s.d.
331 Madera .......... 1000 103.1 979 1436 1608 1522 1300 1248 1274
341 Papel ............ 1000 1241 103.7 1133 1215 1174 1203 s.d. s.d.
351 Quimica (Ind.) .. 1000 1150 1308 1312 1552 1432 156.3 1287 1425
352 Quimica (Otros).. 1000 1067 1263 1342 1450 1396 1221 1203 1257
353 Petroleo (Ref) .. 1000 1084 1149 1173 1127 1150 1210 1150 118.0
355 Caucho .......... 1000 1021 1129 1280 1522 1401 1201 1367 1284
361 Loza y Porcelans 1000 1108 1167 1298 1374 1336 1531 s.d. s.d.
362 Vidrio ........... 1000 1050 1218 989 1699 1344 1223 67.1 94.7
369 Minerales no Meta-

licos ............. 1000 111.0 1228 1253 1291 1272 1191 1417 1304
371 Metalica Basica .. 1000 1224 124.7 95.8 113.0 1044 1177 1031 1104
372 Met#alica Bdsica no

Ferrosa .......... 100.0 98.7 928 1032 1080 1056 157.7 1699 163.8

II. IND. MAY. PROD.
DE BIENES DE
CAPITAL ....... 100.0 1092 129.1 1229 1307 1268 1114 149.0 1182

381 Productos Metalicos 1000 1082 1154 1143 1041 1092 988 1184 108.6
382 Maquinaria y

Equipo ........... 1000 1189 1502 1454 1582 1518 135.6 176.0 165.8
383 Maquin. y Aparat. )
Eléctricos ........ 1000 1239 149.7 1355 1559 14567 133.0 1450 1390

384 Mat.de Transporte. 1000 898 1087 1052 1132 109.2 759 823 79.1
ESTRATO FABRIL

(sin 31Xy ... .. 100.0 1084 11860 1162 1251 1207 1151 1229 1175
ESTRATO FABRIL
(con 31X) ........ 100.0 1115 1175 1210 1255 123.2 1154 1223 1159

(*) Preliminar.
FUENTE: Ministerios de Industria, Comercio, Turisino e Integracion.
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ANEXO 1IL

PRODUCCION AGROPECUARIA 1972- 1977
PRINCIPALES PRODUCTOS

(Miles de T.M.)

1972 1973 1974 1975 1976 1977(3)

PRODUCCION AGRICOLA
Cereales

AY10z (en cascara)....... 482.3 483.5 494.2 536.8 570.4 587.0

Majz (1) ............... 628.3 5995 605.6 634.7 725.7 749.0

Sorgo grano ....... 23.5 281 217 29.4 45.9 51.4

D o 7= Lo T 120.1 122.6 127.4 126.3 1275 120.0
Frutales

Limén .................. 64.6 68.9 72.6 67.0 66.0 . 61.0

Mango .................. 76.17 78.4 828 64.5 69.1 700

Manzang ............... 45 74.2 4.7 74.9 4.9 9.0

Naranja ................ 212.9 208.8 212.2 1775 1721 140.0

Palta........ccoavvevn.. 924 92.5 91.2 0.0 67.5 65.0

Platano ................ T736.3 726.8 7432 7077 mna 700.0
Hortalizas

Cebolla ................. 1499 136.3 148.8 1416 153.9 155.0

Choclo ..........iiaen 144.9 148.8 151.8 157.8 145.2 125.0

Tomate ................. 69.8 65.2 700 - 0.5 69.5 5
Industriales

Algodén (en rama) .... 224.5 2355 2565 226.5 164.5 176.0

Café ........ooiii 0.2 0.4 69.9 65.4 65.4 65.0

Cana de Azucar ....... 8,611.7 8,/112.4 9,183.6 8,958.2 8,791.5 8,816.3
Menestras

Frijol .................. 49.9 51.8 53.1 49.0 499 47.0
‘Oleaginosas

15112 TN 0.6 0.9 18 15 29 3.0
‘Tubérculos y Raices

Camote .............0... 1545 156.2 146.2 162.1 162.5 165.0

B 27 Y o T T 1,713.4 1,7113.1 1,722.4 1,639.6 1,667.0 1,580.0

D40 [V T 446.0 460.3 468.9 399.7 402.5 395.0
PRODUCCION PECUARIA
Carnes

Alpaca ...........c.000. 9.0 9.0 91 8.5 83 8.0

Aves (2) ........ o000l 926 102.5 1276 157.0 140.0 143.0

Caprino  ..............nn 9.6 9.6 9.7 9.7 9.8 9.5

Oovino  .......... . 0 0ns 210 21.1 215 213 213 225

Porcino ................. 53.6 53.2 54.6 54.6 549 54.0

Vacuno ......... eeeeens 85.3 845 85.3 86.1 86.7 817.0
HUEVOS ...oovvvrnenenncnns 34.1 39.9 44.9 50.0 55.0 ' 56.0
Leche (Vacuno) ......... 3159 804.1 813.1 812.8 8213 828.0
Lana (Ovino) ............ 11,2 11.3 115 114 114 n.d.
Fibra (Alpaca) ........... 3.0 3.0 3.0 2.8 2.7 nd,

(1) Mais amar. duro y maiz amar, blando.

(2) Incluye Menudencias.

(3) Preliminar,

FUENTE: Ministerio de Agricuitura - Ministerio de Alimentacion.
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ANEXO L

PRODUCCION AGROPECUARIA SEMESTRAL 1976-1977
PRINCIPALES PRODUCTOS
(Miles de T.M.)

1976 1977

1 Sem. IX Sem. Anual 1 Sem. 11 Sem. Anual

FPRODUCCION AGRICOLA

— Papa ................ 1,008.0 659.0 1,667.0 790.0 790.0 1,580.0
— AITOZ ...........nn.. 160.5 409.9 570.4 246.5 3405 587.0
— Algodon  ............. 89.5 75.0 164.5 95.8 80.2 176.0
-~ Majz Amar. Duro.... 162.2 268.5 430.7 203.8 295.2 499.0
— Cana de Aszucar .... 3,806.2 4,985.3 8,791.5 3,891.1 4,925.2 8,816.3
— Café ................. 268 38.6 65.4 26.6 384 65.0
— Trigo ............... 150 1125 1275 13.0 107.0 120.0

PRODUCCION PECUARIA

— Carne de Aves (%) .. 4.1 65.3 140.0 7.0 66.0 143.0
— Carne de Vacuno .... 347 52.0 86.7 348 522 87.0
— Carne de Porcino ... 26.8 281 54.9 26.4 27.6 54.0
— Carne de Ovino ..... 8.5 128 21.3 9.0 13.5 225
— Leche de Vacuno ... 416.5 404.8 821.3 419.8 408.2 828.0
— Huevos .............. 279 271 55.0 26.3 29.7 56.0

(*) Incluye menudencias.
FUENTE: Oficina Sectorial de Planificacion, Direccion General de Produccion y
‘Zonas de Alimentacién: Ministerio de Aiimentacion.

ANEXO LI

PRODUCCION PESQUERA 1972-1977

(Miles de T.M.)

1972 1973 1974 1975 1976 197741)
CONSUMO INDUSTRIAL
Anchoveta ............ 4,447.2 1,512.8 3,583.4 3,078.8 3,863.1 7921
Otros Peces ........... 15.0 482.0 217.8 38.2 140.9 12285
CONSUMO HUMANO
Pescado Fresco ........ 127.5 160.2 140.1 125.5 130.6 167.6
Pescado Congelado .... 113 58.5 79.6 4.1 92.5 123.7
Pescado Conservas .... 65.8 64.6 82.8 74.3 98.2 144.8
Pescado Seco-Salado .. 7.6 11.0 154 16.8 11.6 12.0
Pescado para Embutidos 08 0.9 1.0 15 1.0 0.1

(1) Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Pesqueria.
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ANEXO LI

PRODUCCION PESQUERA SEMESTRAL 1976 - 1977

(Miles de T.M.)

1976 1977
I Sem. II Sem. Anual I Sem, II Sem. Anual
CONSUMO INDUSTRIAL
Anchoveta ............. 2,740.7 1,122.4 3,863.1 752.2 39.9 792.1
Otros Peces ........... 34.4 106.5 140.9 353.1 875.4 1,228.5
CONSUMO HUMANO
Pescado Fresco ........ 61.2 69.4 130.6 86.4 81.2 167.6
Pescado Congelado 424 50.1 92.5 55.3 68.4 123.7
Pescado Conservas ..... 43.2 55.0 98.2 68.0 n6.8 144.8
Pescado Seco-Salado ... 6.1 5.5 11.6 6.8 5.2 120
Pescado para Embutidos 0.7 0.3 1.0 0.1 — 0.1
(1) Preliminar.
TUENTE: Ministerio de Pesqueria.
ANEXO LII
PRODUCCION MINERA 1973 - 1977
(En miles de Unidades)
1976 (1) 1977 (1)
1973 1974 1975
I Sem. II Sem. Anual I Sem. IISem. Anual
M. METALICA
Cobre ........ TMF 215 222 176 95 127 222 163 170 333
Plata ......... KgF 1,287 1215 1,201 548 578 1,126 596 611 1,207
Plomo ........ TMF 198 179 168 81 88 169 87 89 176
Zinc ......... TMF 459 450 433 218 227 445 231 240 471
Hierro ....... TMF 5,852 6,220 5,067 1228 1,861 3,089 1926 2,181 ' 4,107
Ooro .......... Gr.F 3,137 3,350 3,368

M. NO METALICA

Petroleo

crudo Barr,

(1) Preliminar,

25,767 28,142 26,294

FPUENTE: Ministerio de Energia y Minag,
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ANEXO LIV

SISTEMA BANCARIO

(millones de soles)

1976 1971
1974 1975 Dic. Dic.
S/. 6500 S/.11000 S/. 110.00
I. RESERVAS INTERNA-
CIONAL NETAS ...... 26,799.7 52114 —48,8635 —82,692.0 —121,097.0
Activo ................. 317,397.2 21,053.6 23,9049 40,455.0 50,312.8
Pasivo ................. 10,597.5 15,8422 72,768.4 123,147.0 171,409.8
I, OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —9,4275 —14,762.8 21,6654 —35380.0 —31,729.4
1II. CREDITO INTERNO .
(A+B4-C4D—E+F) 92,925.9 139,355.1 221,590.9 270,329.0 348,793.2
A. Sector Publico ...... 269310 522246  101,399.1  132,685.0  165,797.6
Créditos ............ 78,456.4 113,590.8 175,938.6 208,900.0 247,928.2
Gobierno Central 47,034.3 67,435.8 108,589.6 115,140.0 154,361.1
Resto Sector Publico 31,422.1 46,155.0 67,349.0 93,760.0 93,567.1
Depédsitos ........... 51,525.4 61,366.2 74,539.5 76,215.0 82,130.6
Gobierno Central ... 15,103.1 19,561.9 16,462.5 17,157.0 16,086.0
Resto Sector Publico 36,422.3 41,804.3 58,077.0 59,058.0 66,044.6
B. Sector Privado ..... 84,479.1 108,644 .4 134,581.9 137,879.0 169,810.9
C. FONAPS ........... e 717.0 1,550.0 1,550.0 2,350.0
D. COFIDE ............ —_— _ 3,200.0 3,200.0 5,487.0
E. Capital, Reservas,
Prov. y Resultados.. 242263 29,6982 386662 39,1760 53,8525
1, Capiatl Oficial 1,157.6 8,658.0 11,256.9 11,257.0 13,443.6
2. Capital Privado .. 2,219.2 2,1935 2,600.4 2,600.0 3,783.3
3. Res., Prov. y Resul. 14,849.5 18,846.7 24,808.9 25,319.0 36,625.6
F. Otros Activos y Pasi-
vos {(Netos) ........ 5,742.1 7,467.3 19,526.1 34,1910 59,200.2
I 4+ II 4 III == IV 110,298.1 129,803.7 151,062.0 152,257.0 195,966.8
IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 110,298.1 129,803.7 151,062.0 152,257.0 195,966.8
A. Dinero ............. 67,395.0 79,843.3 96,890.9 97,152.0 122,630.1
1. Bill. y Mon. en Cir. 33,4718 42,603.4 49,505.5 49,506.0 60,795.0
2. Dep. ala Vista M/N 33,917.2 37,2449 41,385.4 47,646.0 61,835 1
B. Cuasidinero ........ 42,903.1 49,955.4 54,171.1 55,105.0 '73,33?.'7
1. Dptos. a Plazo ... 9,098.0 9,575.8 9,964.8 9,965.0 16,426.3
2. Dpots. de Ahorro.. 127711 14,960.6 17,096.3 17,096.0 21,609.8
3. Depositos en M/E. 792.6 553.0 1,346.8 2,279.0 4,578.6
4, Certif. de Divisas.. 34.9 117.6 0.8 2.0 52.9
6. Céd. Hipot. Ahorro 14,606.8 18,235.1 19,733.0 19,734.0 23,8214
6. Otros Valores .... 2,306.9 29715 2,345.2 2,345.0 3,045.2
7. Otras Céd. Hipot.. 3,286.2 3,535.8 3,684.2 3,684.0 3,8025
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ANEXO LV

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(millones de soles)

1976 1977
1974 1975 Dic. Dic.
S/. 6500 S/. 11000 S/.110.00
I. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS 31,293.9 18,3424 —11,6128 —19,6520 —53,223.3
Activo ....... ...l 31,295.1 19,290.9 19,977.7 33,808.0 45,886.8
Pasivo .......... ol 1.2 948.5 31,590.5 53,460.0 99,110.1
II. OTRAS OPER. NLTAS
CON EL EXTERIOR .. —706.8 —997.3 —1,977,1 —2,517.0 —2,805.8
III. CREDITO INTERNO .. 19,906.0 36,109.3 93,067.3 102,040.0 154,449.3
A. Sector Publico (Neto) 9,103.3 9,341.8 9,878.7 9,878.0 9,749.4
1. Créditos ......... 9,730.2 9,601.8 10,020.0 10,020.0 10,110.6
Gobierno Central, 9,729.9 9,691.4 10,019.5 10,020.0 10,110.0
Resto Sec. Publico 03 04 0.5 — 0.6
2. Depositos ........ 626.9 350.0 141.3 142.0 631.2
Gobierno Central . 626.5 349.4 1405 141.0 360.2
Resto Sector Publ. 0.4 0.6 08 1.0 1.0
B. Sector Emp. y Part. — 32.0 . 46.0 45.0 21.0
C. FONAPS ........... — 717.0 1,550.0 1,550.0 2,350.0
D. COFIDE .......... — — 3,200.00 3,200.0 5,487.0
E. Sistema Bamncario ... 13,624.1 30,339.5 77,940.1 77,940.0 112,694.2
Banco de la Nacion. 1,140.5 5,901.9 38,180.0 38,180.0 64,942.8
Bancos Comerciales . 2,111.9 10,029.5 14,105.1 14,105.0 9,082.4
Bancos de Fomento. 10,371.7 14,408.1 25,655.0 25,655.0 38,669.0
F. Cap., Reserv., Prov,
y Resultados ........ 1,655.7 1,678.9 .1,223.4 1,223.0 4,123.6
Capital Oficial ...... 100.0 100.0 100.0 100.0 161.8
Res,, Prov., ¥ Result. 1,455.7 1,578.9 1,123.4 1,123.0 3,961.8
G. Otros Activos y Pa-
sivos Netos ........ —1,265.7 —2,642.1 1,675.9 10,649.0 28,271.3
I+ II + III = IV. 50,493.1 53,454.4 79,476.8 79,871.0 98,420.2
IV. OBLIG. MONETARIAS 50,493.1 53,454.4 79,476.8 19,871.0 98,420.2
A. Emisién Primaria 50,343.2 53,121.6 78,908.1 78,908.0 97.852.6
1. Bill. y Mon. Emit. 38,315.1 48,364.0 55,534.2 55,534.0 68,297.8
a) En Bancos .... 4,837.3 5,760.6 6,028.7 6,029.0 7,502.8
b) En Circulacién 33,471.8 42,603.4 49,505.5 49,505.0 60,795.0
1. Depésitos en M/N 12,028.1 4,757.6 23,373.9 23,374.0 29,554.8
a) De Bancos .... 11,878.8 4,453.1 22,183.3 22,184.0 29,140.1
Nacién ........ 7,773.9 957.7 272.5 273.0 98.2
Comerciales 3,476.2 3,063.7 20,844.9 20,845.0 21,686.7
Fomento ...... 628.7 431.7 1,065.9 1,066.0 1,355.2
b) FONAPS ...... —_ 131.7 3372 337.0 62.5
¢) COFIDE ...... — — 598.0 598.0 11
d) Sector Privado 149.3 172.8 255.4 255.0 351.1
B..Otras Obligaciones. . 149.9 332.8 568.7 963.0 567.6
1. Depésitos en M/E... 113.0 215.2 567.9 962.0 420.1
a) De Bancos ...... 113.0 215.2 567.9 962.0 420.1
b) Sector Privado —_ — —_ — —
2. Certif. de Divisas ... 36.9 117.6 08 1.0 147.5
a) De Bancos ...... 2.0 —_ —_ — 94.6
b) Sector Privado 349 1176 0.8 1.0 529




. ANEXO LVI

BANCA COMERCIAL

(millones de soles)
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1976 1977
1974 1975 Dic. Dic.
S/. 6500 S/. 11000 S/. 110.00
1. RESERVAS INTERNA-
CIONAL NETAS ...... — 353.7 —2,856.0 —8,307.1 ~—14,058.0 —16,375.8
Activo ...l 4.8 5.5 8.0 14.0 1,899.0
Pasivo ............. ... 358.5 2,861.5 8,315.1 14,072.0 18,274.8
1I. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR-.. 160.5 68.3 7.7 138.0 181.2
J11. CREDITO INTERNO
(A+B4C—D+E)....... 52,623.1 60,213.7 175,326.8 81,338.0 105,784 .4
A. Sector Publico ...... - 11,553.8 12,819.0 7,895.0 7,929.0 8,451.5
Créditos ............ 12,1145 13,594.1 9,354.8 9,387.0 11,144 .8
—Gobierno Central.. 11,460.8 12,879.1 8,646.6 8,677.0 9,334.0
—Resto Sector Publ. 653.7 715.0 708.2 710.0 1,810.8
Depésitos ........... 560.7 7751 1,459.7 1,458.0 2,693.3
Gobierno Central 61.1 817.0 153.9 153.0 162.9
—Resto Sector Publ. 499.6 688.1 1,305.8 1,305.0 2,5630.4
B. Secter Privado ..... 46,207.2 59,538.3 72,271.8 12,652.0 85,201.1
C. Oper. Interban. (Neto) —2,411.8 —8,299.7 725.3 917.0 14,707.4
1. B.C.R. ......... 5,158.5 —2,568.0 11,225.2 11,391.0 24,177.0
a) Efectivo.... ... 35047 4,400.7 4,268.1 4,268.0 5,598.4
b) Depositos 3,639.8 3,133.7 21,088.1 21,254.0 28,056.9
¢) Obligaciones 2,186.0 10,102.1 14,131.0 14,131.0 9,478.3
2. Banco Nacion .. —59739  —377200 —6,6715 —6,652.0 —6,191.1
a) Creéd. y Dptos.. 9,073.2 9,895.1 105.3 131.0 51.9
h) Obligaciones 15,047.1 13,615.1 6,782.8 6,783.0 6,243.0
3. Bancos Fomento . —1,602.4 —2,011.7 —3,822.4 —3,822.0 —3,278.5
a) Créd. y Dptos.. 1,858.1 1,820.5 265.9 266.0 1949
b) Obligaciones 3,460.5 3,822.2 4,088.3 4,088.0 3.4734
D. Capital, Rescrvas, )
Provis, y Resultados 9,676.2 12,162.2 15,4104 15,410.2 21,824.0
1. Capital Oficial 160.0 180.0 195.0 195.0 195.1
2. Capital Privado 2,037.8 2,120.4 2,581.6 2,582.0 3,764.5
3. Res, Prov. ¥y Res.. 17,4784 9,861.8 12,633.8 12,633.0 17,864.4
E. Otros Actlivos y Pa-
sivos (Neto) ....... 6,856.1 8,318.3 9,945.0 15,250.0 19,248.4
I + I1 4+ III = IV 52,329.9 57,426.0 67,097.4 67,418.0 89,589.8
1V.  OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 52,329.9 57,426.0 67,0974 67,418.0 89,589.8
A. Depositos Vista 30,8077  34,113.1 40,2776 405400 53,1573
B. Depositos a Plazo ... 6,529.0 6,063.2 7,039.6 7,039.0 11,508.8
C. Depositos Ahorro ... 12.383.7 14,486.7 16,5743 16,574.0 20,926.1
D. Depositos en M/E. .. 373.4 69.4 845 143.0 270.4
E. Valores en Circulac. 2,236.1 2,693.6 3,1214 3,122.0 3,727.2
—Céd. Hip. Ahorro.. 1,637.0 2,035.2 2,167.7 2,168.0 2,487.7
—Otros Valores 5389.1 658.4 953.7 954.0 1,239.5




ANEXO LVIX

BANCO DE LA NACION

(millones de soles)
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1976 19717
1974 1975 Dic. Dic.
S/. 65.00 S/. 11000 S/.110.00
I. RESERVAS INTERNA- '
CIONALES NETAS..... —4,1447 —103298 —295424 -—499950 —51,7717.2
Active ................. 6,077.8 1,671.1 3,288.8 5,566.0 2,0246
Pasivo ................. 10,222.5 12,000.9 32,831.2 55,561.0 53,801.8
II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —5,176.8 —8,855.0 11,0220 —18,2150 —13,216.2
III. CREDITO INTERNO
(AL B4+ C—D+E)....... 12,025.2 22,345.1 45,220.6 73,740.0 71,866.3
A. Sector Publico ...... —5,152.3 15,952.0 66,400.5 94,476.0 120,047.9
Créditos ............ 44,569.2 75,690.5 138,675.0 168,428.0 198,837.6
—Gobierno Central . 18,156.5 34,829.9 79,086.8 84,384.0 116,545.6
—Resto Sector Publ. 26,412.7 40,860.7 59,588.2 84,044.0 82,2920
Depésitos ........... 49,721.5 59,838.6 72,274.5 73,952.0 - 78,789.7
—Gobierno Central.. 14,127.1 19,015.0 16,114.8 16,812.0 15,4874
—Resto Sector Publ. 35,594.4 40,823.6 56,159.7 57,140.0 63,302.3
B. Sector Privado ..... 1,674.8 2,295.4 1,950.8 2,030.2 2,365.3
C. Operacion. Interbane,
(neto) ........ 16,036.1 3,1413 —26,593.4 —25,043.0 —52,467.0
1. B.C.R. ......... 7,248.6 --3,.9682 —36,661.7 --36,358.0 —63,189.9
a) Efectivo ...... 653.8 772.0 9224 923.0 997.9
b) Depositos ..... 7,735.3 1,167.1 604.4 899.0 761.1
¢) Obligaciones 1,140.5 5,907.3 38,188.5 35,180.0 64,948.9
2. Beos. Comerciales 6,118.1 3,9274 7,197.5 7,155.0 6,831.7
a) Créd. y Dep0s. 14,948.6 13,699.9 7,316.1 7,316.0 6,924.3
b) Obligaciones .. 8,830.5 9,7172.5 118.6 161.0 92.6
3. Bancos Fomento.. 2,669.4 3,182.1 2,870.8 4,160.0 3,891.2
a) Créd. y Depos. 2,758.0 3,263.5 2,995.6 4,286.0 4,116.0
b) Obligaciones 88.6 814 124.8 126.0 224 .8
D, Capital, Reservas, Pro-
visiones y Resultados 3,591.5 3,972.9 5,349.0 5,349.0 5,506.7
1. Capital Oficial 1,000.0 1,000.0 1,090.1 1,080.0 1,544.7
2. Res., Prov. ¥y Res. 2,591.5 29729 4,258.9 4,259.0 3,952.0
E. Otros Activos y Pasi- _
vos (netos) ........ 3,058.1 5,029.3 8,811.7 1,626.0 7,426.8
I 4+ II 4 III = IV 2,703.17 3,160.3 4,456.2 5,530.0 6,872.9
1V. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC- .
TOR PRIVADO ....... 2,703.7 3,160.3 4,456.2 5,530.0 6,872.9
A. Depositos a la Vista. 821.9 513.2 1,461.1 1,461.0 1,370.2
B. Depositos de Plazo .. 1,467.2 2,156.2 1,923.9 1,9240 1,181.8
C. Depositos de Ahorro. 5.4 73 8.9 9.0 13.1
D. Depésitos en M/E... 419.2 483.6 1,262.3 2,136.0 4,307.8




ANEXO

‘LVIII

BANCOS DE FOMENTO

(millones de soles)
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1876 1877
1974 1975 Dic. Dic.
‘ S/. 6500 S/. 11000 S/. 110.00
1. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS 42 54.8 598.8 1,013.0 279.3
ACHIVO oorrreeienne. ., 195 86.1 630.4 1,067.0 502.4
PASIVO v, 15.3 313 31.6 54.0 223.1
1. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —37044 —49788 —87434 —14,7860 —15,888.6
III. CREDITO INTERNO
(A+B4+C—D=E)....... 253027 31,2476 37,6913 433200 539144
A. Sector Pablico ..... 11,4262 14,2118 172248 204010  27,548.8
Créditos ............ 12,0425 14,6143 17,8888 21,0650  27,835.7
—Gobierno Central..  ( 7,688.8) (10,0354) (10,836.7)  (12,059.0)  (18.371.5)
—Resto Sector Publ.  ( 43537 ( 45789) ( 7.052.1)  ( 9,0060) ( 9,463.7)
Depasitos ........... 616.3 4025 664.0 664.0 286.4
—Gobierno Central..  ( 2884) ( 1105) ( 533) ( 5300 ( 1755)
—Resto Sector Publ.  ( 3279 ( 29200 ( 6107 ( 61L0) ( 2109)
B. Sector Privado ..... 36597.1 46,7787 603133 63,1510 82,2235
C. Operaciones Interba. —10,1302 —14,6863 —22929.9 —24,1440 —36,937.1
1.B.C.Re vonnnnn. —-9,1340 —-13,3400 —393,681.8 23,6710 —-36,335.0
a) Efectivo ...... ( 478.8) ( 5882) ( 8382 ( 8380) ( 9065)
b) Depositos ..... ¢ TLD (4709 (1,1201) ( 1,145.0) ( 1,427.2)
¢) Obligaciones ...  (10,3245) (14,408.1) (25.655.1)  (25654.0)  (38,668.7)
2. Beo. de la Nacion  —2,6768 —3,2020 —2989.6 —42210 —4062.2
a) Créditos y Dep. ( 902) ( 1785 ( 865 ( 81.0) . ( 1768)
b) Obligaciones ( 2,767.0) ( 3,2805) ( 3,076.1) ¢ 4,3080) ( 4,139.0)
3. Bcos. Comerciales. 1.680.6 1,864.7 37475 3,748.0 3,460.1
) Créditos y Dep.  ( 3,635.4) ( 3.8263) ( 4,0679) ( 4067.0) ( 3,671.5)
b) Obligaciones .. ( 1,9548) ( 1,961.6) ( 3204) ( 3190) ( 2174)
D. Cap., Reser,, Prov., y
Resulados .......... 9,4029 11,8842 16,6834 17,1940 22,3982
1. Capital Oficial ... 5,897.6 7,378.0 9.871.8 97820  11,532.0
2. Capital Privada .. 181.4 3.1 18.8 18.0 188
3. Res., Prov. y Resul. 3,323.9 4,433.1 6,792.8 73930 10,8474
E. Otros Activos y Pasi-
vos (Netos) ......... —3,1875 —3,1724  —2335 1,106.0 3,477.4
1 + II 4+ III = IV 216025 26,3236 295467 295470 38,3051
IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO........ 21,6025 26,3236 29,5467 29,5470  38,305.1
A. Depositos a la Vista. 2,138.3 2,445.8 5391.3 5,391.0 6,956.5
B. Depositos & Plazo ... 1,111.8 1.356.4 1,001.3 1,001.0 3.135.7
C. Depositos de Ahorro. 388.6 466.6 513.1 514.0 670.6
D. Depdsitos en M/E... — — — — 04
E. Valores en Circulac. 179638 22,0548 22,6410 22,6410 269419
1. Céd. Hipot. Ahorro  12,969.8 16,1999 17,5653 175660 21,3337
2. Otros Valores .... 1.707.8 2.319.1 13915 1,391.0 1,805.7
3. Otras Céd. Hipot. 3.286.2 3,535.8 3,684.2 3,684.0 3,8025




ANEXO LIX

BANCOS DE FOMENTO - VIVIENDA

(millones de soles)

1976 1977

1974 1975 Dic. Dic.
S/. 6500 S/.110.00 S/.110.00

I. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS .... — — 550.8 932.0 294 .4
Activo .......... . ..., — — 550.8 932.0 294 .4
Pasivo .............. ... — —_ — — —_
II. OTRAS OPER. NETAS -
CON EL EXTERIOR .. — 8299 —1,341.9 —3,033.2 —5,133.0 —5,759.7
III. CREDITO INTERNO

(A4+B4C—D+E)...... 20,888.5 25,709.0 29,072.7 30,792.0 39,988.7
A. Sector Publico ..... 7,274.4 9,675.2 10,161.0 10,161.0 16,182.0
Créditos PO 7,552.7 9,924.2 10,417.7 10,418.0 16,245.1
—Gobierno Central.. 6,873.1 9,024 .4 9,557.9 9,658.0 15,387.2
—Resto Sector Publ. 679.6 899.8 859.8 860.0 857.9
Depositos ........... 278.3 249.0 256.7 257.0 63.1
—Gobierno Central.. 25.6 20.6 91 9.0 6.9
—Resto Sector Publ. 252.7 228.4 247.6 248.0 56.2
B. Sector Privado ..... 12,0242 15,0123 17,969.0 17,969.0 25,104.5
C. Operac. Interbancar. 2,408.0 1,963.1 1,093.0 1,093.0 —3,668.6
1. B.C. R. ......... 151.3 302.0 96.9 97.0 —4.476.4
a) Efectivo ...... 60.1 7.2 54.9 55.0 65.8
b) Depositos |.... 91.5 225.1 257.2 257.0 789.4
¢) Obligaciones .. 0.3 0.3 215.2 215.0 5,331.6
2. Bco. de la Nacion — 1975 — 838.8 —938.2 —939.0 —956.5
a) Créditos y Dep. 22.0 71.9 79.3 79.0 62.7
+ b) Obligaciones .. 219.5 910.7 1,0175 1,018.0 1,019.2
3. Beos. Comerciales 2,454.2 2,499.9 1,934.3 1,935.0 1,764.3
a) Créditos y Dep. 3,102.9 3,153.4 2,183.1 2,183.0 1,944.6
b) Obligaciones .. 648.7 653.5 248.8 248.0 180.3

D. Capital, Reserv., Prov.
¥ Resultados ........ 1,401.0 1,848.5 2,235.9 2,236.0 2,897.0
1. Capital Oficial .. 855.8 926.8 940.7 941.0 1,005.2
2. Capital Privado .. 6.8 8.7 18.8 19.0 18.8
3. Rese, Prov. y Res. 538.4 813.0 1,276.4 1,276.0 1,873.0

E. Otros Activos y Pa-
sivos (Netos) ....... 582.0 906.9 2,085.6 3,805.0 5,267.8

I +II 4+ IIT = IV 20,058.7 24,367.1 26,590.3 26,5691.0 34,5234

IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 20,058.7 24,367.1 26,590.3 26,591.0 34,523.4

A. Depositos a la Vista 822.9 763.1 2,7179 2,718.0 3,600.4
B. Depositos a Plazo ... 1,075.0 1,308.4 966.6 966.0 3,668.8
C. Depositos de Ahorro 207.5 245.8 267.4 268.0 314.2
D. Depoésitos en M/E... -—_ —_ — _
E. Valores en Circulac. 17,953.3 22,049.8 22,638.4 22,639.0 26,940.0

1. Céd. Hipot. Ahorro 12,969.8 16,199.9 17,565.3 17,566.0 21,333.7
2. Otros Valores ... 1,697.3 2,314.1 1,388.9 1,389.0 1,803.8
3. Otras Ceéd. Hipot. 3,286.2 3,635.8 3,684.2 3,684.0 3,802.5
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ANEXO LX

BANCOS DE FOMENTO - PRODUCCION
(millones de soles)
1976 1977
1974 1975 Dic. Dic,

S/. 65.00 S/. 11000 S/. 11000

1. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS 4.2 54.8 480 81.0 — 15.1
Activo ................. 195 86.1 79.6 135.0 208.0
Pasivo ...l 153 313 316 54.0 223.1

1. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —2,874.0 —3,636.9 —5,710.2 -—9,653.0 -—10,1289

1I1. CREDITO INTERNO

. (A+B4+C-D1E) ..... 4,414.2 5,538.6 8,618.6 12,528.0 13,925.7
A. Sector Publico ...... 4,151.8 4,536.6 7,063.8 10,240.0 11,366.8
Créditos.............. 4,489.9 4,690.1 7,471.1 10,647.0 11,590.1
—Gobierno Central. . 815.7 1,011.0 1,278.8 2,5601.0 2,984.3
—Resto Sector Publ. 3,674.1 3,679.1 6,192.3 8,146.0 8,605.8
Depositos ........... 338.0 163.5 407.3 407.0 2233
—Goblerno Central.. 262.8 89.9 44.2 440 68.6
—Resto Sector Publ. 75.2 63.6 363.1 363.0 154.7
B. Sector Privado ..... 24,5729 31,766.4 42,344.3 45,182.0 57,119.0
C. Operaciones interban. —12,5382 —16,6494 —24,0229 —25,2370 —33,268.5
1.B.C.R. ......... -—9,285.3 -—13,651.0 —23,784.7 —23,768.0 —31,658.6
a) Efectivo ...... 418.7 511.0 783.3 783.0 840.7
b) Depésitos ..... 620.6 2458 871.9 888.0 637.8
c) Obligaciones 10,324.2 14,407.0 25,439.9 25,439.0 33,3371
2. Bco. de la Nacion —2,479.3 —2,363.2 —2,051.4 —3,282.0 —3,105.7
a) Créditos y Dep. 68.2 6.6 72 8.0 141
b) Obligaciones 25475 2,369.9 2,058.6 3,290.0 3,119.8
3. Bcos. Comerciales —T73.6 — 635.2 1,813.2 1,813.0 1,695.8
a) Créditos y Dep. 532.5 672.9 1,884.8 1,884.0 1,7132.9
b) Obligaciones .. 1,306.1 1,308.1 1.6 71.0 371

D. Capital, Reservas, Prov.
y Resultatdos ...... 8,001.9 10,035.7 14,4475 14,958.0 19,501.2
1. Capital Oficial 5,041.8 6,451.2 8,931.1 8,931.0 10,526.8
2. Capital Privado .. 174.6 64.4 —_ — —_
3. Res, Prov. y Res. 2,785.5 3,520.1 55164 6,027.0 89744

E. Otros Activos y Pa-
sivos (Netos) ....... —3,710.4 —4,079.3 —2,319.1 —2,699.0 —1,790.4
T 4+ II 4 IIT == IV 1,543.8 1,956.5 2,956.4 2,956.0 3,781.7

IV. OBLIGACIONES MONE-

TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 1,543.8 1,956.5 2,956.4 2,956.0 3,181.7
A. Depositos a la Vista 1,3154 1,682.7 2,6134 2,673.0 3,356.1
B. Depositos a Plazo ... 36.8 48.0 34.7 35.0 66.9
C. Depositos de Ahorro 181.1 220.8 245.7 246.0 356.4
D. Depositos en M/E. .. —_ —_ —-_ — 04
E. Valores en Circulac. 10.5 5.0 2.6 20 19
1. Ceéd. Hip. Ahorro — - — — -
2. Otros Valores 10.5 2.6 2.0 1.9

3. Otras Céd. Hipot.




ANEXO LXI

BANCA ASOCIADA

_(millones de soles)

1976 1977
1974 1975 Dic. Dic.
S/. 6500 S/.11000 S/. 110.00
I. RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS — 268 —1,765.0 —5,192.4 —9,803.0 —9,121.4
Activo ............... .. 0.1 —_ 0.1 — 1,501.9
Pasivo ................. 26.9 1,765.0 5,792.5 9,803.0 10,623.3
II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. 778 66.0 85.0 - 143.0 167.9
III. CREDITO INTERNO .. 16,8155 21,969.0 27,789.2 31,888.0 38,144.9
A. Sector Piblico ...... 5,738.9 5,989.0 3,090.2 3,091.0 3,106.3
Créditos ............ 6,016.6 6,322.0 3,914.5 3,915.0 4,621.9
—Gobierno Central.. 5,941.5 6,210.0 3,8174 3,817.0 3,623.6
—Resto Sector Publ. 75.1 112.0 97.1 98.0 998.3
Depésitos ........... 2777 333.0 824.3 824.0 1,515.6
—Gobierno Central. . 32,5 40.0 122.2 1220 160.4
—Resto Sector Publ. 245.2 293.0 702.1 702.0 1,355.2
B. Sector Privado ..... 20,950.5 28,396.0 32,865.7 33,128.0 36,1714
C. Operac, Interbancar, —9,624.1 —12,846.0 —6,434.9 —6,338.0 — 3490
1.B.C.R, ......... 1,777.6 —3,226.0 — 317 50.0 5,430.6
a) Efectivo ...... 1,505.7 1,825.0 1,753 1,715.0 2,336.0
h) Depositos 1,480.4 1,316.0 8,536.1 8,618.0 98524
¢) Obligaciones 1,208.5 6,367.0 10,343.1 10,343.0 6,757.8
2. Bco. de la Nacion —9,956.9 —1,973.0 —4,706.0 —4,691.0 —4,352.3
a) Créditos y Dep. 3,062.7 3,490.0 85.4 100.0 337
b) Obligaciones 13,019.6 11,463.0 4,791.4 4,791.0 4,386.0
3. Bcos, Comerciales — 109 — 90 254.7 255.0 2340
a) Créditos y Dep. 46.6 : 90.0 360.7 361.0 292.2
b) Obligaciones .. 56.6 99.0 106.0 106.0 58.2
4. Bancos Fomento. —1,434.8 —1,638.0 —1,951.9 —-1,952.0 —1,661.3
a) Créditos y Dep. 537.9 411.0 83.6 84.0 82.2
b) Obligaciones .. 1,972.7 2,049.0 2,035.5 2,036.0 1,743.5
D. Capital, Res,, Prov. y
Resultados ......... 3.114.7 4,055.0 5,434.2 5,434.0 .7,297._1
1. Capital Oficial. .. — — — — —
2. Capital Privado .. 4.2 4.0 4.2 4.0 4.2
3. Res, Prov, y Res. 3,1105 4,051.0 5,430.0 5,430.0 17,2929
E. Otros Activos y Pasi-
vos Netos .......... 2,864.9 4,485.0 3,702.4 7,441.0 6,513.3
I+ II 4+ II = IV. 61,866.5 20,270.0 22,081.8 22,228.0 29,1914
IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC- i )
TOR PRIVADO ....... 61,856.5 20,270.0 22,081.8 22,228.0 29,1914
A. Depositos a la Vista. 10,750.6 13,965.0 14,973.1 15,119.0 19,726.6
B. Depositos a Plazo ... 1,704.5 1,379.0 1,626.5 1,627.0 _2,633.1
C. Depdsitos de Ahorro. 4,225.5 4,926.0 5,482.2 5,482.0 6,807.5
D. Depésitos en M/E. .. 185.9 — — —_ 24.2
E

. Valores en Circulac.
1. Céd. Hip. Ahorro
2. Otros Valores ....




ANEXO LXI1

RESTO BANCA COMERCIAL

imillones de soles)
1976 19717

1974 1975 Die. Dic.
S/. 65.00 S/. 11000 Sy. 110.00

r

1. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS ... — 326.9 —1,091.0 —2,514.7 —4,255.0 —7,254.4.
Activo ........hiiiennn. 4.1 6.0 79 14.0 397.1
Pasivo ........c000000-n 331.6 1,097.0 2,522.1 4,269.0 17,6515
II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. 82.7 2.0 — 13 — 50 133
III. CREDITQ INTERNO .. 35,707.6 38,245.0 417,537.6 49,450.0 67,639.5
A. Sector Publico ..... 5,814.9 6,830.0 4,804.8 4,838.0 5,345.2
Créditos ............ 6,097.9 7,272.0 5,440.3 5,472.0 6,522.9
—Gobierno Central.. 5,519.3 6,669.0 4,829.2 4,860.0 5.7104
—Resto Sector Pubil. 578.3 603.0 611.1 612.0 8125
Depositos  ........... 283.0 4420 635.4 634.0 1,771
—QGobierno Central., 28.6 47.0 31.7 31.0 25
—Resto Sector Publ. 254.4 395.0 603.7 603.0 1,175.2
B. Sector Privado ..... 25,256.7 311420 39,406.1 39,524.0 49,029.7
C. Oper. Interbancarias 7,178.7 4,52_61._9______ 7,174.9 7,270.0 15,214.0
1.B.C.R. ......... 3,380.9 658.0 11,256.9 11,341.0 18,946.4
a) Efectivo ...... 2,199.0 2,575.0 2,492.8 2,493.0 32624
b) Depositos ..... 2,159.4 1,818.0 12,552.0 12,636.0 18,204.5
¢) Obligaciones .. 9775 3,735.0 3,787.9 3,788.0 2,7205
2. Bco. de la Nacion 3,983.0 4,253.0 —1,972.5 —1,961.0 —1,838.8
a) Creéd. y Depos. 6,010.5 6,405.0 199 31.0 18.2
b) Obligaciones .. 2,027.5 2,152.0 1,991.9 1,992.0 1,857.0
3. Bcos. Comerciales — 176 — 11.0 —240.0 — 240.0 — 764
a) Créd. y Depos. 265.8 261.0 363.5 364.0 674.2
b} Obligaciones .. 283.4 2720 603.5 604.0 750.6
4. Bancos Fomento.. —167.6 —374.0 —1,870.5 -—1,870.0 —1,6172
a) Créd. y Depos. 1,320.2 1,409.0 1823 182.0 112.7
b) Obligaciones .. 1,487.8 1,783.0 2,052.8 2,052.0 1,7290.9
D. Capital, Reservas,
Prov. y Resultados . 6,561.5 8,1070 9,9762 9,;)_'-7@_0 14569
1. Capital Oficial ... 160.0 180.0 195.0 195.0 195.1
2. Capital Privado .. 2,033.6 2,116.0 2,5774 2,577.0 3,760.3
3. Res., Prov. y Rest. 4,367.9 5,811.0 7,203.8 7,204.0 10,571.%
E. Otros Actives y Pasi-
vos (Netos) ........ 4,0188 3,854.0 6,128.0 7,:1%._0 12,5'_1'2_.5
I 4+ II 4+ III = IV 35,463.4 317,156.0 45,015.6 45,190.0 60,398.4
IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 35,463.4 317,156.0 45,015.6 45,190.0 60,3984
A. Depésitos a la Vista 20,057.1 20,1480 25,304.5 25,421.0 32,4707
B. Depositos a Plazo ... 4,824.5 4,684.0 5,413.1 5,413.0 8,575.7
C. Depésitos de Ahorro 8,158.2 9,561.0 11,092.1 11,092.0 14,1186
D. Depositos en M/E... 187.5 69.0 845 1430 2482
E. Valores en Circulac. 2,236.1 2,694.0 3,1214 3,121.0 371212
1. Céd. Hip. Ahorro 1,637.0 2,035.0 2,167.7 2,168.0 24877
2. Otros Valores .... 599.1 659.0 953.7 954.0 1,239.5

— 180 —



ANEXO

LXIIX

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

(Millones de US délares)

1974 1975 1976 1977
RESERVAS INTERNACIONALES
NETAS .. ..iiiiiiiinannnnnnen 692.5 115.8 — 151.8 —1,100.9
Activos Internacionales ....... 5 966.2 467.2 i 367.7 4574
Banco Central de Reserva ..... 808.6 428.7 3073 4172
(@ 4 TN 423 42.3 423 423
DEG iiiiiriieiiiiininaennas 445 43.4 40 33
Tramo Oro en el FMI ....... 37.1 371 371 37.1
Otras ACtIVOS ...v.cvevvevnans 684.7 305.9 2239 3345
Banco de Ia Nacion ........... 157.0 37.1 50.6 18._4_
[0 o T P 01 01 0.1 0.1
Otros ACtivos ............... 156.9 37.0 50.5 183
Bances de Fomento ............ 0.5 1.9 9.7 4.6
OF0 e s [ im0y — —— —_ _
Otros Activos ............... 0.5 1.9 9.7 4.6
Bancos Comerciales ............ 01 0.1 0.1 17.2
OFQ i assen e m s 0.1 0.1 0.1 01
Otros ACHtiVOS ............... — —_— — 171
Pasivos Internacionales ........ 217 352.0 1.1195 1,558.3
Obligaciones del B. C. R. ... — 210 486.0 901.0
Obligaciones Banco de la Na-
(1307 s JR R 264.1 266.7 505.1 489.1
Obligaciones Bancos de Fo-
mento ...........iiiiennn 0.4 0.1 05 2.0
Obligaciones Bancos Comer-
ciales ... iiiiiiieeeniann 92 €3.6 1279 166.2
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INDICE DE COTIZACION DE OBLIGACIONES

ANEXO

LXIV

BASE: 1973 = 100

Deudas del Cédulas Indice
Estado Hipotec. Bonos General
1973 oot 100 100 100 100.0
1974 i e 99 99 100 993
1975 ... e e 93 93 98 94.7
1976 oottt i i 94 93 96 943
1977 ENEI0 ......c.voveeennn 86 91 97 913
Febrero ................ 84 94 99 923
MArz0 ........ccooeneeunn 84 95 98 923
Abril ... .. .00ciiiiiae. 84 95 97 92.0
Mayo .......ieeiinianns 84 96 98 92.7
Junio ... 84 96 99 93.0
Julio ....vevvnnnnnnn.. . 84 100 99 943
AgOStO .........iiiuenn 84 100 99 943
Setiembre ........... 13 102 99 91.3
Octubre ................ 3 101 99 91.0
Noviembre .............. 73 100 99 90.7
Diciembre .............. 73 101 100 913
ANEXO LXV
INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES
BASE: 1973 — 100
Finan- Indus- Servicios Indice
Bancos cieras triales Mineras Seguros Publicos General
1973 ..., 100 100 100 100 100 100 100.0
197 ... 100 95 98 165 103 97 109.7
197 ..o 93 89 85 166 102 93 104.7
1976 .. .............. 106 92 89 142 111 91 105.2
1977 Enero ......... 111 95 100 154 118 88 1110
Febrero ........ 114 95 105 186 120 89 1182
Marzo ......... 124 94 112 164 128 89 1185
Abril .......... 130 94 117 153 133 89 1193
Mayo .......... 113 94 126 180 141 89 1288
Junio .......... 119 105 137 175 173 90 1332
Julio ........... 133 108 144 185 182 90 139.8
Agosto ......... 139 105 148 207 185 89 1455
Setiembre ..... 144 105 162 261 201 90 1605
Octubre ....... 196 106 163 288 230 90 1788
Noviembre ..,.. 193 106 182 279 278 93 1885
Diciembre ..... 174 106 200 303 291 92 1943

— 182 —



BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERTU

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 19717




ANEXD

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL Pli!

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

Aporte del Perii en Mon. Nac. al Fdo., Mon. Internac.

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Compras a Piazo de Moneda Extranjera .............
Gobierno Operaciones de Crécdito-Intereses ..........
Ley Organica Arb, 109 ....... ... ciiiiiiiiieirennias
Sucursales y Agencias .............. ..o
VBEI0S ittt e e e

ENCAJE -8/ S/.
Encaje Legal en el Pera:
Oro en Boveda ....... ... ittt 5,351'752.953
Monedas Extranjeras ‘Pagaderas en 010 ............. 3'698.534
Plata enn Boveda ........c.oiiiieiiirevineneeninneanns 16'75%,574 5,372'515,061
Encaje Legal en el Extranjero:
Oro en Custodia en el Exterior ..................... 169°552,108
Depodsitos a la Vista Pagaderos en Oro ......... 19,634'426.465
Denositos a Plazo Pagaderos en Oro ........c..vnunn 161°769.000
Vaiores Ley Organica Art. 80-Inc. F. ............... 1,108°230,000
Aporte del Peri en Oroy Doélares al ¥Fdo. Mon. Intern. 4,836°476,890
Tenencias de Derechos Especiales de Giro ......... 428°138,640 )
Convenios de Crédito Reciproco .................... 286°067.912 26,604'661,015
TOTAL DE ENCAJE LEGAL: ........ T,
Otras Disponibilidades ..........cooiiiiiiiiiiiinn..
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA
COLOCACIONES: .
Bancos Comerciales:
DESCUBNEOS .. vt tet et ettt 100°000,00¢
Redescuentos Comerciales ............coviinvinanna. 648'295,662
Creéditos con Garantia ...................c.coiiiinnn.. - 7,777°030,927
. Creéditos DL. 21095 y D.L. 21111 . .............. e 142°588,510 8.667'915,099
Bancos de Fomento: )
Banco Agrario del Pertt ...............ccoiiiiiiannn 10,594'000,000
Banco Minero del Peru ...................... e 5,383'911,960
Banco Industrial del Per ............ N 17,359'493,306
Banco de la Vivienda del Pera ................cc... 2,529'600,000 36,267°005,266
Banco de 1a Nacidn ................... P 64,942'776,143
Caja de Ahorros de Lima ........................... 414°500,000
Banco Central Hipotecario del Perd ................ 2,401°800,000
Tesoro Publico: ‘
Préstamo.— Leyes 9312 - 9713 ........iviiiieinnnn.s 108°148,060
Empréstito Bancario Consolidado.— Ley 10536 ...... 164'462,216
Aporte del Peru al B. Interam, Desarrolio - Ley 13439 108°323,762
Ptmo. Susc. Ac. Beo. Intern. de Rec. y Fto. - Ley 10640 42'889,630
Aporte del Peru a la As. Intern. Fomento - Ley 13785 . 2'132,893
Contrato . de Unificacion - Ley. 16906 y D.L. 17303... 8,755'246 814
Supremo Gobierno Articulos Alimenticios D.S. 24-3-42
Campafia Arrocera 1966/67 ..........cccvcvievienas 350°000,000
Contrato “Cofide” D.S. 119-71-EF y D.S. 012- 72 EF, 263°G69,444
Gobierno -Oper. de Crédito D.L. 21877 ............... 134'554.706
Gobierno Oper. de Crédito D.L. 21651 Art. 4to. ..... 3'472,434 9,932'300,95%
Bancos en Liquidaciéon:
Banco Unifn .....oiiiiiiiiiiin ittt ciiiinnanss 371'018,637
Empresas Financieras:
Créditos con garantia ................ccciiiiin... 21°000,000
Fondo Nacional de Propiedad Social - FONAPS...... 2,350°000,000
Corporacion Financiera de Desarrolic - COFIDE. ., .. 5,487'000,000
INVERSIONES
B84 R T=3 ) L O 1
Valores ............ e e e s 331'543.623
Valores en poder del SUpelmten de Banca y Seguros 221,318
B R =3 ) U N 1
Edificio en constriccion ........ ..o i i 10,135
Activo Fijo-Neto - Casa Nacional de Moneda ...... 66'794,877 398'570,017

8,148'213.576

25'789,258
311°049.925
34,5€6'562,464
25'831,291

50,621'203,597

@

31977176 076
(13.493°217,005

' 35,804°732 094

130,853'316,10¢

8,546'783,593

85,550'436,535

219,241°228,397

GERMAN DE LA MELENA GUZMAN LUIS BORDO GARCIA ROSELL JOSE L. BROUSSET ESC(RAR
Director

Presidente del Directorio Gerente General '



PO

[ ]
TERESPONDIENTE AL 21 BE DICIEMBRE  DE 1977
FASIVO Y SALDOS ACREEDORES
S/’ S/- S/
CAVITAL ¥ RESERVAS ... oo 453°052.200
OBRLIGACIONES
Bilictes y Monedag en circulacidn ....... ... o 0. 78,219'444,618
DIIESItOS vt e e e %G,125°107,817
Otras OBLZACIONES ..\ . v e et i ane 39°'219,451 36,3837771,988

(/)

OBLIGACIONES A FAVOR DE INSTITUCIONE
INTERNACIONALES

Foucda Monetario Internacional:

L L U

Deyp:asitos

Denésitos de otras Instituciones Internacionales'

DEFOSITOS ¥ OBLIGACIONES EN MONEDA EX-
TRANJERA

0TRAS CUENTAS DEL PASIVO

JTrRAS CUENTAS DEL HABER

(H:lidag Neta Ano 1877
(Hilidades por Distribuir - Casa Nac. de Moneda ....

AN
\,
\.
\.
._\»
CUENTAS DE ORDEN
Viiores en Custodia:
Banco Comerciales S/, 799'000,000
Varies ... ... . 14,936'359,297 S/, 15,735°359.2¢7
Vsicres en Prenda .............. 88:515‘8553,637
Fondo de . Empleados ........... 9567745,939
Qfras Cuentas de Orden ....... 190.436°093,027
Total: ... ... caienn
TOT AL ittt eeieeertaaonrcaerarsre ons

89,540'863,98¢

46,893'116.653
13.634°308,528

60,527°425.1€1

3.140°683.697
436,885

3.141°127,582

\

279,241°228,397

DICK ALCANTARA BUTTERFIELD
Director

C.P.C. FRANCISCO DEZA CHAVARRI
Matricula N¢ 491
Sub-Gerente Adjunte - Contador General



ANEXO LXVII

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre de 1977

Debe Haber

‘ntereses pagados y por pagar. .. S/. 3,671’598,131 Intereses percibidos y por perci-
sueldos, Gratificaciones, ete. .. .. » 567’659,451 bir ... ... S/. 17,432’468,709
temuneracion al Directorio ... .. » 352,000 Cambios, Comisiones y otras Uti-
sontribuciones ................. ” 173’299,352 lidades ...................... ’ 824°811,587
;-ambios, Comisiones y otros Gas-

tos de Administracion ....... » 592’552,348
-astigos y Provisiones .......... ” 111'128,317

ftilidad liquida ................ 3,140’690,697

-
-

S/. 8,257'280,296 S/. 8,257°280,296




DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE DEL BANCO

Ley 8518 de 22 de marzo de 1937.—Fija el monto de los giros del Tesoro que la Caja de Depdsiton
r Consignaciones (Banco de l§ Nacién) estd facultado para aceptar de acuerdo con la Ley 7881, en el
mporte de 6 meses de la recaudacién correspondiente al afio 1953 .(vigente sOlo el Articulo 19 de esta Ley).

Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713 de 5 de enero de 1943.—Que autorizan al Banco Central
de Reserva del Peri para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de soles par
la Defensa Nacional (Leyes , segin “ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA", Edicién
Ofictal, Tomos XXXII y X3V, respectivamente).

Ley 10523, de 30 de marzo de 1946.—Faculta al Goblerno a emitir obligaciones del Tesoro con el
objeto de atender los pagos por gastos autorizados en el Presupuesto de cada ado y con el fin de cubrir
las diferencias que transitoriamente se presenten entre la recaudacion de las rentas fiscales presupuestadas
y los pagos ordenados. Faculta {gualmente al Banco Central para redescontar obligaciones del Tesoro.
(Modificada por la Ley 12083).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.—Autoriza al Gobierno y al Banco Central de Reserva del Peri
para efectuar la consolidacién de las obligaciones que el Gobierno tiene pendientes con el Banco, por
descuento de giros del Tesoro vigentes, correspondientes a todos los presupuestos anteriores, incluido el
del afio 1945; hasta su total liquidacién, contrafidas de conformidad con las Leyes 7701-Art. le, 7737, 7881,
8612-Art. 1¢ segundo pdrrafo, y 8620, quedando vigente la autorizacién que esta ultima ley contiene en
lo que se refiere a los giros descontados por los Bancos Comerciales y redescontados por el Banco Cen-
tral de Reserva del Peru, cuyo monto fijé en S/. 52°'635,842.00 el Artfculo 1l¢ de la Ley 8518 que Queda
vigente. Asimismo, unifica los créditos y préstamos concedidos por las Leyes 7760, 7817, 8040, 8191,
8574, 8579, 8618, 8803, 8915, 9009 y 9033 todas las cuales quedan derogadas. Igualmente se derogan las Leyes
7701-Artfculo 1le, 7737, 7881, 8612-Art. 1°, segundo parrafo, y 8660. La consolidacién y unificacion de todas
Estas Sgligaclons se efectuard bajo la forma de un empréstiot que se denominard ‘‘Empréstito Bancario

onsolidado”’.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.—Otorga al Banco Centzal de Reserva del Peni la representacién
del Peru ante el Fondo Monetario Intermscional y lo designa depositario en el Feri del Banco Interna
cional de Reconstruccion y Fomento.

Ley 11953, de 9 de enero de 1953.—~T{tulos de la Deuda Publica, emitidos al emparo de esta Ley pars
1a financiacién del Plan Vial Nacional,

Ley 12232, de 21 de marzo de 1955.—Autoriza al Poder Ejecutivo para hacer un empréstito de 8/.
80'000,000.00 al 8% anual, emitiendo bonos que se denominarin ‘‘Bonos Especiales de Obras Publicas',

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Peni a pagar, por
cuenta del Estado, las ecciones suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Ley 13385, de 23 de diciembre de 1961.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Peni para efectuar
el pago del aporte del Peri a la Ascciacién Intermacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.—Suspende durante el ejercicio presupuestario de 1968 los scrvicios
de amortizacién de capital de ias obligaciones del Gobierno Central con el Banco Central de Reserva
del Peru, contraidas de conformidad con los contratos autorizados por la Ley 14780, por el D.L. 14251
y por las Leyes 15226, 15771, 15802, 16355 y 16567. Asimismo autoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un Contrato con dicho Banco destinado a unificar el servicio de las oblgaciones del Gobierno Ceutral.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.—Suspende duranie el ejercicio presupuestario de 1969
los servicios de amortizacién de capital de las obligaciones del Gobierno Central con el Banco Central de
Reserva del Perd, contraldos de conformidad con los Contratos autorizados por la Ley 14780, por el D. L.
14251; Leyes 15226, 15771, 15902, 16255, 16567 y 16506. Asimismo, este dispositivo legal autoriza al Ministerio
de Economia y Finanzas a celebrar Contrato con el Banco Central de Reserva del Peru, destinado a uni-
ficar el servicio de las obligaciones del Gobierno Central.

Decreto Ley 17710, de 17 de junio de 1969.—Reestructura el régimen de certificados de divisas dictando
las normas operativas que permitan al Banco Central de Reserva del Peru, el mejor cumplimiento de su
funcién de administrador de las reservas internacionales oficiales del pafs.

Decreto Ley 18275, de 15 de mayo de 1970.—Faculta exclusivamente al Banco Central de Reserva del
Peri y al Banco de la Nacién mantener y efectuar depdsitos en moneda extrenjera en Bancos y otras
instituciones del pals y/o del exterior.

Decreto Ley 18307, de 12 de junio de 1970.—Los Artfculos 6° y 79 autorizan al Banco Central de
Reserva del Peru a brindar el apoyo crediticio y las lfneas de Redescuento necesarias a fin de asegurar
el normal funcionamiento del Banco Popular del Peri y abrir una linea de crédito especial a favor de este
Banco hasta por la suma de S/. 1,000°000,000.00.

Decreto Ley 18914, de 22 de julio de 1971.~El Articulo 4°, segundo pdrrafo, autoriza al Banco Central
de Reserva del Peri a otorgar a partir del primer dia util del afno 1973 al Banco Industrial del Peru uns
{inea de crédito especifica con el objeto de que éste liquide el importe adeudado al Banco de la Nacién
como consecuencia de la aplicacién de los contratos que autorizan los Articulos i? y 2v del presente De-
creto Ley.

Decreto Ley 18938, de 14 de setiembre de 1971.—Autoriza la acunacién adicional de 75,000 monedas
de plata ce la dencminacién de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia
Nacional, acufiacién autorizada originalmente por el D. L. 18843

Decreto Ley 19307, de 7 de marzo de 1972.—Senala las condiciones bajo las cuales 'as Instituciones
de Crédito establecidas en el pafs que sefiale el Banco Central de Reserva podrdn celebrar contratos de
crédito expresados en moneda extranjera.

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Peri para man-
dar acunar en el pais la cantidad de 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chdvez ¥y
José Quifidnes.

Decreto Lcy 20758, de 15 de octubre de 1974.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Peru acufiar
monedas de oro y plata alusivas a la Batalla de Ayacucho.

Decreto Ley 21095, de 11 de febrero de 1975.—E] Articulo 8¢ faculta al Banco Central de Reserva del
Peri, a otorgar a los Bancos que sean requeridos por las personas con Certificado de Damnificado, lineas
de crédito en montos adecuados tendientes a la rehabilitacién econdmica de las personas afectadas por
actos de vandalismo ocurridos el 5 y 6 de febrero de 1975.

Decreto Ley 21111, de 4 de marzo de 1975.—Ampliatorio de! D. L. 21095, incluyéndose en sus alcances
a las personas que han sufrido la destrucciéon de sus vehiculos automotores.

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de sctiembre de 1971.—Aprueba el Convenlo de Crédito entre el
Supremo Gobierno y el Banco Central de Reserva del Peru, por cl cual este ultimo concede un crédito
por un monto de S/. 364'250,000.00 destinados a incrementar el capital pagado de la Corporacién Financiera
de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-72-EF, de 18 de enero de 1972.—Modifica ei texto del Articulo l¢ del D. S
119-71-EF, en cuanto & la formma como estdn constituldos los diversos sportes que constituyen el monto
total del préstamo.

Decrcto Ley 21135, de 22 de abril de 1975.—Prorroga indefinidamente los alcances del D. L. 20505 qu»
cre6 una tasa especial de 10% a la exportaciéon de productos tradicionales.

Decreto Ley 21651, dc 5 de octubre de 1976.— Autoriza al Banco Central de Reserva efectuar ope-
racfones de crédito y celebrar los convenios correspondientes en el exterlor para cubrir las deficiencias
en la posiciéon de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o su equivalen‘e en otras
wonedas.

Deccreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Milnisterio de Economfa y Finanzas y al
Banco Central de Reserva concretar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mo-
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la variacién cambigria.

Decreto-Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que la Casa Naclonal de Moneda pase 8
constituir dependencia del Banco Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos b4 Capital.



CONTENI!IDO

Introduccion ......... ...
Sector Real ... ... . . . i
Balanza de Pagos ............ ... ..ol
Exportacion de BIENes ........eeeeiiiiininnne
Importacion de Bienes .............................
Deuda Publica Externa ........ e e
Politica Cambiaria ....................... R,
Sector Fiscal ......................... e
Empresas Publicas .................... ... .. ... .....
Sector Monetario ........... ... coiiiiiiiiii
Crédito Primario y Emisién ..... SUUUURU
Liquidez del Sistema Bancario ......................
Crédito Interno ...........viirvimnninnnennnenan..
Operaciones de los Bancos Comerciales y de Ahorro. ..
Bancos Estatales de Fomento a la Produccién y Vivienda
Operaciones del Banco de la Nacién .................
Perspectivas ...... ... i e
Actividades del Banco ..............ccoiiiiiiiiii..,
Presidencia y Vice-Presidencia .......................
Directorio .......c.iiiiii it i e e
Gerente General ................... e,
Capital y Reservas ............oiiiiiiiiiiiiinnnn..
Valores en Garantia ............. .. c0veeieiinnauans,
Encaje ........ ... o il P

Obligaciones a la Vista ......... ..o,



- aagye

Operaciones del Crédito ............................ 71
Movimiento de Oro ...........c.iiiiiiiiiiiiiiiiiaa 72
Incineraciones .............ccoiiiiiiiiiiiiii. 72
Fundiciones .........coueiiri i 72
Camara de Compensacién ........................... 73
Utilidades ....... ... .. ... ... i 73
Cheques Circulares ........ e 73
Especies Valoradas ............ ... ... ... . ..., 74
Derechos Consulares ............ ... ... ... 75
Fondo de Repatriacién .............................. 75
Fondo Monetario Internacional ...................... 75
Banco Interamericano de Desarrollo ................. 717
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento ... 84
Asociacién Internacional de Fomento ....... S 87
Casa Nacional de Moneda ........................... 87
Circulares del Banco Central ........................ 89
Cartas Circulares del Banco Central .................. 107
Resoluciones Cambiarias ................oouieeeoi ., 110

Presupuesto Ejecutado a Nivel de Pliego (1977)...... 122




ANEXOS

Pag.
' I.— Principales Cuentas del Activo del Banco
Central de Reservas ..................... 128
II.— Principales Cuentas del Pasivo del Banco
Central de Reserva ...................... 129
III.— Cuentas del Encaje del Banco Central de
Reserva ..........coiiiiiiiiinninennnnn. 130
IV.— Obligaciones a la Vista del Baneo Central
de Reserva ..........cocoviviiinenennnn. 131

V.— Colocaciones del Banco Central de Reserva 132

VI.— Clasificacion y Distribucion del Medio Cir-
culante ...l 134

VII.— Monto Total de los Medios de Pago en Mo-
neda Nacional en Poder del Publico ...... 135

VIII.— Resumen General de los Medios de Pago
Ssegun su origen ...............c......... 136

IX.— Bancos Comerciales y de Ahorro - Principa-
les Cuentas del Activo .................. 137

X.— Bancos Comerciales y de Ahorro - Principa-
les Cuentas del Pasivo .................. 138

XI.— Bancos Comerciales y de Ahorro - Destino
de las Colocaciones ..................... 139

XII.— Bancos Comerciales y de Ahorro - Cobran-
zas del Exterior ........................ 140

XIII.— Monto de los Cheques Fagados con cargo a
las Cuentas Corrientes .................. 141

XIV.— Monto de los cheques canjeados ......... 141
XV.— Velocidad de Circulacién de Depdsitos ... 142



XVI.— Tipo de Cambio del Sol Peruano .......

XVIIL.— Indice de Valores Adquisitivos Internos del
Sol Peruano ............... ... . .......

XVIII.— Posicion de Cambio del Banco Central de
Reserva ... e e e

XIX.— Obligaciones a Plazo ....................
XX.— Operaciones SWap .......c.ovvrvnvenaanann

XXI.— Otras Obligaciones ......................

XXII.— Banco Central de Reserva - Compra y Ven-
ta de Moneda Extranjera ................

XXII1.— Banco Central de Reserva - Equivalencia en
dolares del Movimiento de Cambio en 1977

XXIV.— Resumen de] Estado de la Deuda Piblica
EXterna ... ..oviiiiit i e i

XXV.— Tonelaje del Comercio Exterior del Peru..
XXVI.— Valor del Comercio Exterior del Peru . ...
XXVII.— Valores Unitarios del Comercio Exterior. .

XXVIII.— Exportacion de los principales Productos
Peruanos .............ccoiiiiiiiiiiiaa..

XXIX.— Principales Productos de Exportacién FOB
(millones de soles) .....................

XXX.— Principales Froductos de Exportacién FOB
(miles de U.S. Délares) .................

XXXI1.— Indice del Valor Unitario de las Exporta-
- ciones ent Soles ....... ... .. ... .. ...

XXXII.— Indice de Quantum de las Exportaciones. .

XXXIIT.— Cotizaciones de los Principales Productos
de Exportacién ............... ...

XXXIV.— Indice del Valor Unitario de las Importa-
ciones en Soles ......... ... ... ... ...

XXXV.— Indice de Quantum de las Importaciones. .

XXXVI.— Importaciones segtin Uso o Destino Econé-
mico (miles de soles) ...................

XXXVII— Importacriones CIF segin Uso o Destino
Economico (miles de U.S. Délares) ......

XXXVIII.— Brecha de Ahorro - Inversién ............
XXXIX.— Producto Bruto Interno .................

144

145
145
146
146

147

148

148
149
150
151

152

153

154

155
156

157

158
159

160

161
162
162




XL.— Producto Bruto Interno Real por tipo de
de Gasto a Precios de 1970 ..............

XLI.—Producto Bruto Interno por Tipo de Gasto

XLII.— Producto Bruto Interno por Sectores Pro-
ductivos ... ... e

XLIII.— Ingreso Nacional por Tijo de Ingreso ....
XLIV.— Inversién Bruta Fija ....................

XLV.— Formacién Bruta de Capital del Gobierno
Central por Servicios ...................

XLVI.—Coste de Vida ...,
XLVII.— Indice de Precios ...........c..ccovuuen...

XLVIII.— Indice del Volumen Fisico de la Produccién
del Estrato Fabril ......................

IL.— Produccién Agropecuaria ................

L.— Produccién Agropecuaria Semestral ......
LI.— Produccién Pesquera ....................
LII.— Produccién Pesquera Semestral ..........

LIII.— Produccién Minera ..............c..u....

LXIV.— Indice de Cotizaciones de Obligaciones . ...
LXV.— Indice de Cotizaciones de Acciones .......

LXVI.— Balance del Banco Central de Reserva al 31
de diciembre de 1977 ...................

LXVII.— Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre
de 1977 ... ..

— Dispositivos Legales a que se refiere el Ba-
lance del Banco Central de Reserva .....

Pag.

163
164

164
165
165

166
167
167

168
169
170
170
171
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
182

184





