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L
os- ACONTECIMIENTOS ··del año 1946 

han revelado la magnitud y córnplejidad 

. del ajuste y de la reconversión en la post­
guerra tanto en la esfera internacional corno en la de 
las respectivas economías·. internas.. . 

El término del conffü:.tó de-
coNs1r>ERAc10Nu 

aENERALEs j6, ·corno tareas inmediatas, la re-
conversión de la �conornía · de guerra a la de 
paz, la reconstrucción d�. las . zonas devasta­
das. la lucha contra los efectos desequilibradores 
que produjo la guerra en las economías internas, y 
por último, la necesidad de restablecer las relacio­
nes i_nternacionales sobre bases just�s y de restau­
rar o crear organismos que hagan posible la coope­
ra'ción internacional y la reconstrucción de un mun­
do próspero y pacífico. 

Veamos. lo que se ha logrado en este sentido du­
rante el año 1946. 

En los Estados U nidos de América, que cons­
ti\uye uno de los principales mercados del mundo, 
no obst�te las dificultades de la reconversión du­
rante el segundo semestre de 1945 y, comienzos de 
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Banco Central de Reserva del Perú 

1946, la producción para usos civiles ha superado, 
en el curso del segundo semestre de este último año, 
los niveles de la pre-guerra, aunque, po·r la gran de­
manda acumulada, dicha producción resulta toda­
vía insuficiente para atender en forma normal las 
necesidades del consumo interno y los pedidos del 
exterior. 

Las disposiciones que sobre el control de pre­
cios rigieron en los Estados U nidos y en otros paí­
ses durante la guerra, mantuvieron dichos precios 
en un nivel rf!lativamente bajo y estable con rela­
ción a los fndices de_la pre-guerra; sin embargo, al 
terminarse el conflicto, se manifestaron, sobre todo 
en Estados U nidos, fuertes tendencias hacia la .�u­
presión df! los controles de guérra, que llevaron; a 
mediados de 1946, a modificar la ley sobre control 
de precios que había regido hasta el 30 de junio de 
ese año. Tales modificaciones debilitaron la estruc­
tura y efectividad de dicha ley en un momento en 
que era aún grande el desequilibrio entre la oferta 
y demanda de artículos de consumo. En esas condi­
ciones, la nueva ley sóbre control de precios, adop­
tada en ese país después de un lapso en que el mer­
cado quedó sin control, resultó no sólo ineficaz sino 
hasta contraproducente, provocando· restricciones 
en las ventas, disiminuciones temporales en la pro­
ducción y estimulando la acción de los factores im­
ponderables especulativos. Ante estos resultados, 
a fines de 1946 el Presidente Truman suspendió ca­
si todos los controles de precios y el ajuste quedó 
desde entonces sólo a merced de la ley de la oferta y 
la demanda, en circunstancias en que no se había 
restablecido como no se ha restablecido aún, el equi-
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Memoria al 31 de diciembre de 1946 

libdo �ntre . la mayor actividad productiva, la de­
manda acumulada, y el mayor poder de comj>ra dis­
ponible .. Tal situación, unida a las difi�ultades. re­
sultantes d�l encarecimiento constante de. la mano 
de obra y de las huelgas y conflictos sociales que pa­
ralizan la producción, ha de estimular, mientras se 
restablezca el equilibrio, las fluctuacion�s especu­
lativas de precios, en alza, .. cuando la pr�ducción y 
la oferta de ciertos artículos resulte insuficiente res­
pecto de la demanda, y en baja, cuando la recupera­
ción de la economía mundial expanda la produccióri, 
principalmente en el renglón de las mat�ri�s pri��s, 
por encima de las necesidades del consumo. 

Son innegables las repercusiones qu� estos tras­
tornos en .los mercados mundia�es originan_ en los 
países productores de materias primas e importado­
res de artículos �anufacturadps, siendo tarea esen­
cial y urgente de los a'rg�ismos de cooperación in­
ternacional y de las respectivas políticas internas 
tratar de alcanzar la estabilidad económica en un 

. nivel adecuado. 
' 

. 

Estas dificultades del período de. transición son 
las que hacen sumamente ardua pero de innegable 
utilidad y trascendencia la tarea de organismos, co­
mo el Fondo Monetario Internacional, llamado a 
procurar el establecimiento de un sistema moneta­
rio internacional ordenado y relativamente . estable 
que, mediante la eliminación gradual de las restric­
ciones anormales, facilite la colaboración econ6mi­
ca y estimule el desarrollo de las transacciones y 
del comercio en el mundo; y de organismos como el 
Banco de Reconstrucción y Fomento, que, en la im­
portante esfera de las inversiones internacionales, es-
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tá 'llainádo 'a hacer posible la rehabilitación de las 
:zonas :aevastada's por la guerra facilitando al mismo 
tiempo d: d_esarrollo industrial de los países atrasa-
dos� : · · -

Otro de los element9s perturbadores de la re­
construcción económica y jurídica del mundo, �s el 
ambiente· de descorifíanza' y, de incertidumbre en que 
se-desenvuelve la política intcfrnacional, que impide 
una plena -- cooperación para _resolver los - difíciles 
p1=oblerrtas económicos mundiales de la post-guerra. 
Cómo· si fuesen - pocos los horrores de la conflagra­
ción que 'acaba de terminar, aún se vislumbran los 
temores de 'iiuévos conflictos. Las fricciones entre 
las. gran'des potencias 'conducen, muchas veces, al 
sacríficío de los derechos y de los intereses legíti­
mos d·e· ·los Está.éfos pequeñós; y, en algunos casos, 
los "principiós de justicia se ven arrollados al influ­
jc, de cornéiit'es que llegan''a prevalecer ·en las lla-

• macias .. zonas de influencia. Por eso el mundo espera
arisfoso ·que la· Organización de las Naciones U ni­
das se convierta, cuando prevalezcan la tolerancia Y'
fa'justicia sobre los intereses del momento, en la
institución que lleve a la humanidad por la ruta de
la c�nvivi�ncia pacífica. La paz y la prosperidad en
el mundo son inseparables, el resultado inmediato
de las gueí-ras no es solo la victoria sino la destruc­
ción, la miseria y las crisis económicas. Esta es la
dura lección_ que ha recibido la humanidad con las
dos·· guerras mundiales, siendo de esperar que ella
sea aprovechada para que la tolerancia y la justicia
primen definitivamente en las relaciones de los pue- ·
blos.
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NUESTRA economía interna, como la de todos 
los demás países, no ha podido sustraerse a las reper­
cusiones de todo orden derivadas de la guerra y de 
la ·reconversión . 

El objetivo inmediato de la política económica 
y financiera en cada nación debe ser el logro de una 
situación de equilibrio · mediante el estímulo de la 
actividad productiva para hacer frente a las necesi­
dades de la demanda .. Debe perseguirse igualmente 
la estabilidad relativa en los niveles d� costos, pre­
cios y salarios; el control del circulante y del cré­
dito para mantener a este último en el marco de las 
necesidades normales de la economía nacional. y 
desviarlo, en lo posible, de las actividades especulati­
vas hacia. el fornen to de la producción; el equilibri.o 
en la balanza internacional de. pagos, ajustándola a 
las disponibilidades . de divisas; y, por último, el 
mantenimiento de un equilibrio presupuesta!, limi­
tando los gastos supérfluos o improductivos, ade­
cuando los ingresos a la capacidad tributaria real 
del país, y evitando el aumento en los gravámenes 
que encarezca� excesivamente los costos de produc­
ción y los impuestos indirectos, al consumo que ele­
ven aún más el coste de vida de la población. 

Lamentablemente estos objetivos no se han al­
canzado entre nosotros en el año que acaba de ter­
minar. Débese ello, en parte, a las repercusiones in­
ternacionales de los trastornos económicos deriva­
dos de la guerra y. también, en buena parte, a la ac­
ción de los propios acontecimientos internos y de 
los. rumbos económicos y financieros que en alguno$ 
casos se han seguido. 

� 13-
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Por la estructura de sus economías, el Perú y 
los demás países de América Latina dependen en 
alto grado del intercambio comercial con el exte- 
rior. Por lo regular, estos países requieren un con- 
siderable saldo comercial favorable para cubrir los 
renglones invisibles de su balanza de pagos y man- 
tener el equilibrio en sus transacciones internacio- 
nales y en los tipos de cambio. Siendo casi todos 
ellos productores y exportadores de materias pri- 
mas y productos alimenticios e importadores de ar- 
tículos manufacturados, las fluctuaciones de pre- 
cios en los mercados exteriores tienen repercusio- 
nes inmediatas en sus economías, inflacionistas o 
deflacionistas, según sean las tendencias prevale- 
cientes. Así por ejemplo, durante la guerra, casi 
todos estos países tuvieron que vender sus produc- 
tos de 'exportación a 'precios relativamente bajos, li- 
mitados por los llamados precios topes, y adquirir 
sus artículos de importación a precios muy superio- 
res a los prevalecientes antes de la guerra; y, al - 

terminar el conflicto, el alza en las cotizaciones de 
los artículos de importación ha seguido también en 
muchos casos, por diversos motivos, un ritmo más 
acelerado que el de las cotizaciones de los artículos 
de exportación, agudizándose de esa manera la ten- 
dencia alcista en los niveles interiores de precios. 

Uno de los problemas más urgentes y comple- 
jos que han tenido que afrontar el Perú y los demás 
países durante el año 1946, es el del aumento ex- 
traordinario en la demanda de importaciones para 
satisfacer las necesidades diferidas a causa de la 
guerra. 
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Al intensificarse en los principales mercados 
la producción para fines bélicos, disminuyó la desti- 
nada a usos civiles, estableciéndose rigurosos siste- 
mas de prioridades, haciéndose cada vez más di- 
fícil obtener espacios disponibles para embarque y 
.aumentando considerablemente los recargos por 
fletes y seguros. Ello produjo una disminución 
constante en los abastecimientos de artículos manu- 
facturados y esenciales, viéndóse obligadas las na- 
ciones importadoras. a diferir la satisfacción normal 
de sus necesidades de consumo, de reequipo y de 
inversión; a agotar sus stocks comerciales disponi- 
bles; a someter sus plantas industriales y medios de 
transporte a un desgaste intensivo; y a restar posi- 
bilidades Oe expansión a la actividad productiva in- 
terna. 

En el caso del Perú, si bien Gurante la guerra el 
valor de las importaciones se mantuvo a un nivel 
bastante elevado debido principalmente al encare- 
cimiento en los precios unitarios -.de los artículos im- 
portados, el volumen de dichas importaciones s e  
vió anormalmente restringido sobre todo en los ren- 
glones de artículos manufacturados. 

Todo esto acumuló una demanda esencial pos- 
tergada que se ha hecho presente al terminar el con- 
flicto y, sobre todo, en 1946. Esta demanda,'al su- 
marse a la demanda normal, ha elevado considera- 
blemente las importaciones, ejerciendo presión en 
el mercado de cambios, no obstante que él se vi6 fa- 
vorecido con una mayor afluencia de divisas. 

En 1g45,'las dificultades de la reconversión y la 
urgencia de atender las necesidades internas de los 
países exportidores detuvieron un tanto la 'deman- 
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da; pero, en 1946, ella se ha visto anormalmente es- 
timulada por los siguientes factores: aumento, en 
los países manufactureros, de la producción para 
usos civiles y mayores faciiiclades de transporte; ne- 
cesidad inaplazable de reponer ciertas maquinarias 
gastadas y elementos de transporte; urgencia de 
restablecer, cuando menos en parte, los stocks co- 
merciales agotados; y aumento en las importacio- 
nes de ciertos artículos alimenticios por la escasez 
o disminución de los productos nacionales sustituto- 
rios. 

Actuaron al mismo tiempo en el sentido de dar 
estímulo a esta demanda los siguientes motivos: Al 
no ser posible dúrante la guerra la reposición nor- 
mal de los artículos de capitalización y de los stocks 
comerciales, las industrias y el comercio acumula- 
ron reservas, muchas de las cuales quedaron en for- 
ma líquida, para ser utilizadas oportunamente. Es- 
tas reservas, si bien en algunos casos resultaron in- 
crementadas con el alza extraordinaria de precios 
que registraron algunos de los productos de expor- 
tación, se han visto después afectadas y bastante 
mermadas por el constante aumento en los costos 
de producción y por el mayor precio de los equipos 
y demás artículos por reponer. Por otra parte, .la 
demanda se ha visto estimulada por el incremento 
habido en la renta nacional en los últimos años, el 
que, al no haber ürtículos disponibles suficientes, ha 
determinado al mismo tiempo alza de precios, ten- 
dencia hacia la inversión en bienes inmobiliarios y 
aumento en los depósitos bancarios y en las cuentas 
de ahorro; a todo aquello debe sumarse también co- 
mo elemento determinante de la mayor demanda 
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a la vez que del incremento en las disponibilidades 
bancarias líquidas,, el propio aumento en los medios 
de pago motivado por una apreciable expansión cre- 
diticia. 

ANALIZADOS estos elementos previos veamos 
como se presenta al intercambio comercial del Perú 
durante el año a que se refiere esta Memoria. 

Conforme a las cifras que publica el Departa- 
mento de Estadística de la Superintendencia Gene- 
ral de Aduanas, el valor total del comercio exterior 
del Perú, llega en cifras redondas a 1,785 millones 
de soles, cifra que es la más alta registrada hasta 
ahora y que resulta superior en 191 millones de so- 
les a la del año Considerando las mag- 
nitudes físicas del intercambio, el volumen total del 
comercio exterior llega, en 1946, a 2'306,529 tonela- 
das, cifra inferior en 55,400 toneladas a la corres- 
pondiente a 1945. Según se ve, el acrecentamiento 
en el intercambio comercial total solo se produce en 
valor, ya que en volumen acusa disminución, lo que 
traduce el considerable aumento que han experi- 
mentado en 1946 los valores unitarios del comercio 
exterior. 

El valor total de las exportaciones en 1946 as- 
ciende, en cifras redondas, a 984 millones de soles, 
excediendo en 309 millones al valor de las exporta- 
ciones de 1945; en cuanto al volumen, éste llega so- 
lo a 1'761~,600 toneladas, lo que indica una baja de 
130,939 toneladas con relación al monto exportado 
en 1945. 
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Los precios de los productos de exportación 
han experimentado en el curso del año alzas, en al- 
gunos casos, y bajas en otros, pudiendo decirse que, a 
pesar de ello, se han mantenido en general, a un 
nivel remuneratorio, debiendo anotarse que la de- 
manda del exterior, y principalmente la pagadera 
en dólares, ha registrado, sobre todo a fines del año 
bajo reseña, un tono más bien sostenido que alcista. 

Por eso, a medida que se va operando la redis- 
tribución de los mercados y normalizándose las co- 
rrientes del intercambio y la producción mundial de 
materias primas, se hace necesario reafirmar los 
contactos económicos y comerciales con los mer- 
cados tradicionales del Perú y con los nuevos mer- 
cados adquiridos durante la guerra, a fin de mante- 
ner el curso normal de nuestras exportaciones que 
tanta influencia tiene en el equilibrio de la Balanza 
Internacional de Pagos. 

Las importaciones totales realizadas en 1946 
alcanzan la más alta cifra registrada hasta ahora, 
con un valor de 802 millones de soles y un volumen 
de 544,929 toneladas, cifras que sobrepasan en 252 
millones de soles y en 75,539 toneladas a las corres- 
pondientes al año 1945. 

El saldo total del comercio exterior del Perú 
ha tendido a normalizarse en 1946. En  años anterio- 
res dicho saldo no reflejó debidamente el resultado 
real del intercambio a causa de la acumulación en 
los puertos de apreciable cantidad de productos 
vendidos en años anteriores y que se mantenían en 
espera de embarque. Tal  sucedió, por ejemplo, con 
el algodón y, en menor grado, con el azúcar y algu- 
nos minerales. 
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LICENCIAS D E  IMPORTACION 

(en porcentajes) 

APROBAOO CON O ~ V ~ S A  [' (TJq 

LICENCIAS DE IMPORTACION CLASIFICADAS POR GRUPOS PRINCIPALES 

(en miles de soles) 
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Gradualmente se ha ido regularizando esta si. 
tuación, y en 1946 se han efectuado considerables 
embarques de fibra algodonera, lo que ha reducido 
en forma apreciable las existencias en puerto de es- 
te artículo. 

E l  saldo total favorable del comercio exterior 
del país llega, en 1946, a 182 millones de soles, reve- 
lando un aumento de 57 millones de soles con rela- 
ción al del año anterior. 

juzgar por las informaciones estadísticas del' 
Departamento de Importaciones del Ministerio de 
Hacienda y de la Superintendencia de Bancos, el 

los Decretos Supremos de 8 de junio y 6 de noviem- 
bre del mismo año, se ha caracterizado durante 1946 
por los siguientes hechos: aumento considerable de 
las solicitudes de importación tanto en número co- 
mo en valor; gran demanda de cambio, especialmen- 
te para mercaderías, y mayor suma de divisas dedi- 
cada al pago de importaciones; existencia de una 
oferta y demanda de cambio en el mercado libre que 
ha determinado cotizaiiones fluctuantes; y, por ú1- 
timo, mayor oferta de cambio en el mercado oficial 
con relación a las cifras de 1945. 

Según las informaciones estadísticas propor- 
cionadas por el Departamento de Importaciones .del 
Ministerio de Hacienda, el valor de las licencias 
aprobadas por dicho Departamento en 1946 asciende 
a 146.3 millones de dólares, de los cuales 11.6 millo- 
nes corresponden a solicitudes con divisas propias, 
y 134.7 millones a solicitudes otorgadas con cargo 
a las divisas oficiales. No hay estadísticas de licen- 

- 21 - 



B a n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  Perzí, 

IMPORTACIONES MENSUALES Y LICENCIAS D E  IMPORTAClON AUTQRIZADAS 

(en millones de d6lares) 

cias correspondientes a los meses de enero y febrero 
de 1945, porque el control solo se implantó a comien- 
zos de ese año, pero el total de las licencias apro- 
badas en los 10 últimos meses de 1945 llegan a 95.8 
mil10nes.de dólares, de los cuales 11.3 millones co- 
rresponden a solicitudes con divisas propias y 64.5 
n~illones de dólares a solicitudes con cargo a las di- 
visas oficiales. El valor de las solicitudes de impor- 
tación denegadas o reducidas en 1946, llega a 78.7 
millones de dólares, mientras que el valor de las de- 
negadas o rebajadas en 1945, solo alcanza la cifra 
de 8.3 millones de dólares. Se observa así en 1946 
un considerable aumento en el importe de las soli- 
citudes denegadas o rebajadas. 

El prokedio mensual del valor de las licencias 
aprobadas en 1946 es de 12 millones de dólares con- 
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tra g millones a que llegó dicho promedio en 1945. 
El  promedio mensual del importe de las licencias 
aprobadas en 1946 con divisas propias es de 966 mil 
dólares y de 950 rnil dólares en 1945; el promedio 
mensual del valor de las licencias aprobadas con 
cargo a las divisas oficiales es de 11.2 millones en 
1946 y de 8.4 millones en 1945. Al finalizar el año 
1946 se registra un aumento en el importe de las li- 
cencias aprobadas con divisas propias, lo que esti- 
muló la demanda de cambio en el mercado libre. 

EN CUANTO al movimiento del mercado de 
cambios, el total de las ventas netas de moneda ex- 
tranjera de los bancos al público, deducidas las opera- 
ciones entre bancos, swaps, arbitrajes y anulaciones, 
llega, en 1946, según las cifras de la Superintenden- 
cia General de Bancos expresadas en dólares, a 
158.9 millones de dólares contra un total de com- 
pras, de los bancos al público, de 158.5 millones de 
dólares, cifras que, como puede verse del anexo co- 
rrespondiente, son mucho mayores que las registra- 
das en el año anterior; aunque debe tenerse en cuen- 
ta que en dichas cifras están incluídas las ventas 
efectuadas de acuerdo con el Decreto Supremo del 
11 de julio de 1946 que dispuso la inmovilización de 
los depósitos en moneda extranjera y oro existentes 
a esa fecha en los bancos comerciales del país y la 
venta al Banco Central de Reserva del Perú de las 
divisas correspondientes. 

En lo que se refiere a las ventas autorizadas de 
moneda extranjera, según las cifras de la Superin- 
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tencia General de Bancos, el 80% de dichas ventas 
en 1946 ha correspondido a importaciones, el 5.170 
a gastos de empresas exportadoras; el 3.4% a divi- 
dendos de compañías extranjeras, el 2.6% a dividen- 
dos e intereses sobre valores; el 370 a pasajes y gas- 
tos de viaje; el 1.7% a remesas a estudiantes y fami- 
liares; el 0.4% a reaseguros; y el 2.7% a diversos. 

La Comisión de Regulación del Comercio Ex- 
terior, creada por Decreto Supremo de 6 de noviem- 
bre de 1945, con el objeto, según se manifestó en la 
comunicación oficial respectiva, de reorganizar y 
unificar el sistema de control de cambios que había 
venido rigiendo desde el 24 de enero de ese año y de 
implantar normas de carácter más liberal publicó, 
con fecha 18 de febrero de 1946, un informe explica- 
tivo del resultado de sus labores, en el que decía: "La 
primera conclusión que puede obtenerse del estudio 
de estas cifras es que el control sobre las importacio- 
nes ha funcionado con gran liberalidad, concedién- 
dose permiso para importar a enorme mayoría de 
las solicitudes, pues el porcentaje indicado del 84% 
resultaría mayor si no se considerara las solicitudes 
en trámite, muchas de las cuales habrán de ser apro- 
badas, ni las anuladas, cuya verdadera condición se- 
ría la de no presentadas. Si se hubiese procedido 
así, para efectuar el cómputo, encontraríamos que 
el total de solicitudes aprobadas representa el 93.5% 
del total". Más adelante, en el mismo informe, se 
decía: "Otra observación digna de tenerse en cuen- 
ta es que el monto total de las licencias para -impar- - 

tar, en lo que respecta a su valor, ha sido aprobado 
en suma superior al valor de las importaciones en 
cualquier año anterior, con lo que se demuestra que 
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el control de cambios, tal como ha sido ejercido por 
la Comisibn de Regulación del Comercio Exterior, 
no se ha sujetado a una pauta rígida de presupues- 
to, sino que ha considerado las necesidades del país 
y las demandas diferidas durante los años de gue- 
rra". 

E n  esa forma, la citada Comisión ha explicado 
la política seguida, de fines de 1945 a mediados de 
1946, en lo que se refiere al control de importaciones 
y de cambios. Posteriormente, al producirse una 
fuerte presión en el mercado de cambios para el pa- 
go de un monto cada vez mayor de importaciones 
amparadas por los respectivos permisos aprobados 
por la Comisión de Regulación de Comercio Exte- 
rior, ésta tuvo que denegar mayor número de soli- 
citudes desde mediados de 1946 hasta fines del año, 
lo que dió lugar a la consiguiente inquietud en el 
comercio y en la industria. 

Por otra parte, ante el temor de que se denega- 
sen nuevas solicitudes o de que los países manufac- 
tureros no atendiesen totalmente los pedidos, hu- 
bo cierta tendencia a aumentar su volumen y a du- 
plicar las solicitudes, observándose como conse- 
cuencia una disparidad entre el monto de los permi- 
sos concedidos y el de las importaciones realiza- 
das. 

Los siguientes factores puede decirse que han 
servido también como incentivo para aumentar la 
demanda: el temor de mayores alzas de precios en 
los países exportadores a causa de las huelgas, de la 
supresión de los controles y de los aumentos de sa- 
larios; la supresión por la Contraloría de Precios 
del Ministerio de Hacienda, desde el I ' de agosto 
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de 1946, del control de precios sobre los artículos de 
importación considerados como suntuarios y el 
propio relajamiento en general de dicho mecanismo 
de control; y, por último, la facilidad para acordar 
licencias de importación a quienes tuviesen divisas 
propias. 

Con relación al problema de las divisas, el 
Banco Central de Reserva, en diversas comunicacio- 
nes ha llamado la atención del Gobierno sobre este 
problema, haciendo ver la necesidad de adoptar me- 
didas para resolverlo. E n  el Memorándum de fecha 
8 de junio de 1946, suscrito por el Presidente de esta 
institución y presentado al Ministerio de Hacienda, 
se manifestó la conveniencia de modificar el sistema 
de provisión de divisas destinadas a la importación, 
creando un fondo especial de cambio, completa- 
mente independiente del encaje del Banco Central 
y en la forma que se indicaba en el referido Memo- 
rándum, a fin de mantener dicho encaje a cubierto 
de una disminución inconveniente y riesgosa; en el 
Memorándum de 17 de agosto de 1946, confirmato- 
rio del. anterior, se hizo ver que la medida de emer- 
gencia representada por el Decreto de fecha 11 de 
julio, que hizo obligatoria la venta al Banco Central 
de las divisas y del oro pertenecientes a particula- 
res, no podía dar sino resultados transitorios si no 
era acompañada de otras medidas más permanentes 
que corrigieran las causas del desequilibrio en los 
cambios, llamando la atención también sobre la in- 
seguridad de la posición de cambio del Banco Cen- 
tral y sobre la urgencia de adoptar medidas tendien- 
tes a poner a cubierto al Instituto Emisor de un 
nuevo debilitamiento de sus reservas que pudiera 
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traducirse en una peligrosa disminución de su en- 
caje legal; asimismo, en el Memorándum de 25 de 
octubre de 1946, se hizo ver claramente la necesidad 
de proceder con la mayor cautela para ajustar el 
otorgamiento de cambio extranjero a las efectivas 
disponibilidades de divisas provenientes de la ex- 
portación nacional. Por último en las exposiciones 
del Presidente de esta institución sobre la partici- 
pación del Perú en el Fondo Monetario y especid- 
mente en la de fecha 25 de octubre de 1946, se ma- 
nifestó que el desequilibrio económico de carácter 
transitorio por que atravesamos, "encuentra su re- 
m,edio, como condición indispensable para el man- 
tenimiento del valor monetario, en la aplicación de 
controles internos de regulación de importaciones y 
de distribución de divisas, controles conducentes, 
por un lado, a satisfacer, sistemática y paulatina- 
mente, en un período de t r e s  o cuatro años, las de- 
mandas de importación aumentadas extraordinaria- 
mente por necesidades diferidas subsistentes, y por 
otro lado, a mantener un régimen, bien estudiado, 
en la distribución de las divisas provenientes de la 
venta en el exterior de la producción nacional". 
- Las previsiones formuladas en aquellos docu- 
mentos y las indicaciones que contienen merecen 
particular atención, y el Banco Central de Reser- 
va, cumpliendo la misión que le incumbe las presen- 
tó con toda oportunidad a la consideración del Go- 
bierno. El  crecido monto de las licencias de impor- 
tación concedidas, a cuyo valor debe sumarse el im- 
porte de lo que se gasta en el extranjero por diver- 
sos conceptos, presenta un desequilibrio con las dis- 
ponibilidades en divisas provenientes de nuestras 
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exportaciones cuyas perspectivas no son, en la ac- 
tualidad, del todo hálagadoras. De ahí la urgencia 
de adoptar medidas que conduzcan a corregir ese 
desequilibrio, evitando, al mismo tiempo, que lle- 
gue a producirse una situación que pudiera afectar 
la firmeza de la estructura del Banco Central, vin- 
culada a la defensa de la economía y del régimen 
monetario de la nación. 

Habiendo sido la causa relevante de la escasez 
de divisas durante 1946 la extraordinaria demanda 
de importaciones para atender, además de las nece- 
sidades normales, las diferidas y acumuladas duran- 
te la guerra, resulta aconsejable para el inmediato 
futuro, adoptar un procedimiento que permita satis- 
facer las necesidades del país en forma gradual, den- 
tro de un sistema de prioridades acorde con las dis- 
ponibilidades de cambio; debiendo, asimismo, es- 
tablecerse ciertas limitaciones en la demanda de di- 
visas para otros fines, de acuerdo con un sistsema de 
distribución adecuado. Todo esto tendría el carác- 
ter de simple medida temporal para contrarrestar 
los efectos que la guerra produjo sobre nuestra eco- 
nomía interna y evitar que una demanda congestio- 
nada entorpezca el normal desarrollo de la econo- 
mía nacional y produzca desequilibrios perturbado- 
res en le1 mercado de cambios. Medidas de regula- 
ción que, por lo demás, han sido contempladas y au- 
torizadas específicamente, para el llamado período 
de transición, en el Convenio sobre el Fondo Mo- 
netario Internacional. 

No obstante las dificultades anotadas, puede 
decirse que la economia nacional ha sorteado en 1946 
el problema del cambio, lo que ha sido posible, prin- 
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cipalmente, por el aumento en la oferta de d,ivisas 
registrado en dicho año, qu,e ha permitido atender 
la demanda acrecentada de importaciones y efectuar 
el pago de los servicios y demás renglones invisi- 
bles de la balanza de transacciones internacionales, 
sin que las reservas monetarias hayan sufrido, hasta 
fines del año, mermas de consideración. 

Por otra parte, dzda la congestión en la deman- 
da de divisas, el control del cambio ha evitado si- 
tuaciones de mayor gravedad en ,el mercado, permi- 
tiendo, a la vez, el mantenimiento del tipo oficial de 
cambio de S/o. 6.50 por dólar que viene rigiendo 
desde 1940; 

OTRO de los problemas fundamentales de la 
economía nacional durante 1946, ha sido el alza cons- 
tante y acelerada de los niveles de precios y la de- 
preciación consiguiente del poder adquisitivo de la 
unidad monetaria. 

Este problema reviste caracteres de trascenden- 
tal importancia, por su efecto perturbador sobre la 
economía del país y las relaciones de valor en ge- 
neral. E1 valor económico real de la moneda está 
determinado, como es sabido, por su poder de com- 
pra de mercad,erías y servicios, el que mantiene una 
relación recíproca inversa con los niveles de pre- 
cios. En  consecuencia, cuanto más suban los nive- 
les de precios, menor será el valor adquisitivo de la 
moneda, y mayor su depreciación frente a los valo- 
res reales. Por eso, dentro de un sistema de incon- 
versión interna como el actual, la estabilidad de la 
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moneda debe referirse no só1o.a la del tipo de cam- 
bio, sino también a la de su valor económico adqui- 
sitivo. 

Los factores que han afectado y continúan afec- 
tando la estabilidad de los precios, salarios y costos 
en el Perú, no soi ,  como hemos dicho, exclusiva- 
mente de orden interno, s i n i  se deben, en gran par- 
te, a los efectos de la guerra; a las dificultades de la 
reconversión- y a las repercusiones de la propia es- 
casez de mercaderías y del alza inflacionista de pre- 
cios habida en los mercados con los que el Pmerú rea- 
liza su intercambio. 

Sin embargo, hay algunos factores internos que 
también habría que tener en consideración. Desde 
1940 y sobre todo en los años 1942 y 1943, los índi- 
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ces de los precios al por mayor en Lima, del coste de 
la vida y , especialmente, de los artículos irnporta- 
dos, revelan un alza progresiva p bastante acelera- 
da. Con este motivo se expidió el Decreto Supre- 
mo de 27 de agosto de 1943 que estableció el control 
de los precios y los fijó al nivel que habían alcan- 
zado en abril de ese año. No obstante los defectos 
del sistema implantado, como resultado inmediato, 
el índice general de precios al por mayor, que había 
venido aumentando ininterrumpidamente desde 
1940, hasta alcanzar en agosto de 1943 la cifra de 
226 puntos, descendió a 223 puntos en los meses de 
setiembre y octubre de ese año, manteniéndose, so- 
lo con pequeñas fluctuaciones y una reducida ten- 
dencia alcista, en los años 1944, 1945 y comienzos 
de 1946. El  índice general de precios al por mayor, 
que había subido en 38 puntos durante 1942 y en 28 
puntos en 1943, solo subió en 8 puntos en 1944 y en 
10 puntos en 1945, o sea, que se había logrado con- 
trarrestar la violenta tendencia alcista de años an- 
teriores disminuyendo el ritmo de su desarrollo. 

Observando el índice de precios de los artículos 
de importación, el fenómeno aparece más acentuado 
aún, ya que, después del mes de agosto de 1943, no 
sólo decreció el ritmo de aumento de dicho índice 
de precios, sino que bajó considerablemente. E l  ín- 
dice de precios de los artículos de importación, con 
base 1934-1936 igual 100, que había llegado al máxi- 
mo con 298 puntos en agosto de 1943, descendió a 
292 puntos en setiembre de ese año, a 288 puntos en 
marzo de 1944, y a 276 puntos en julio del mismo 
año, manteniéndose, en 1945, en un promedio anual 
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r81 puntos, muy inferior al nivel máximo de 298 
alcanzado en agosto de 1943. 

PtiT 
*,i2: En 1946 se produce cierto relajamiento en el sis- 
$$ 
Iht 

tema de control de precios, sobre todo en los ar- 
*y 
P t tículos de importación. De acuerdo con la comuni- ri". 6. cación de la Contraloría de Precios del Ministerio 
g:, de Hacienda, de fecha I" de agosto, se suprimió el 
!J. control para los artículos suntuarios, tolerándose 
$4 
8" márgenes prudenciales de utilidad para los artículos 

tt, de relativa necesidad, y sólo se mantuvo el control 
h para los artículos esenciales de primera necesidad. 

Haciendo el análisis objetivo del curso de los 
precios durante 1946, se observa que el índice ge- 

$,, 
e neral de precios al por mayor en Lima, que se en- 
%: & contraba en 236.4 puntos en diciembre de 1945, co- 
!&, mienza a ascender en forma constante en los prirne- 
&: 
:af ros meses de 1946, resultando el alza más pronuncia- 
if da y violenta en el segundo semestre, y, principal- 

@;:; mente, en los últimos meses del año en que se ha- 
bía liberalizado el control para gran parte de los k;- w.. artículos de importación. El  índice general de pre- 

e- cios al por mayor llega, en diciembre de 1946, a 281.9 
.)L ' 
t puntos, cifra que comparada con la del mismo mes 

del año anterior, que fué de 236.4, revela un conside- 
rable aumento en 1946 de 45.5 puntos, mientras que 
el aumento en 1945 sólo fué de 7.1 puntos y el de 
1944 de 2.9. 

En cuanto al coste de vida el índice general lle- 
ga, en diciembre de 1946 a 239.5 puntos contra 
209.9 en diciembre del año anterior acusando así un 

@A aumento en 1946 de 25.6 puntos, mientras que el au- 
mento en 1945 fué de 20.6 y de 22.8 puntos el de 1944. 
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Analizando los índices de precios desde el pun- 
to de vista de la naturaleza económica de los ar- 
tículos considerados en el sistema de números in- 
dicadores, puede observarse que en 1946 se produ- 
cen alzas bastante considerables en  todos los gru- 
pos integrantes del sistema. E l  índice de los ar- 
tículos de consumo doméstico llega en diciembre de 
1946 a 261.6 mientras que en diciembre del año ante- 
rior sólo fué de 212.3, lo que demuestra un aumento 
en 1946 de 49.3 puntos. E l  índice de los artículos de 
exportación asciende en diciembre de 1946 a 271 
puntos contra 204.6 a que llegó en el mismo mes del 
año anterior, registrando así un aumento de 66.4 
puntos. E n  lo que se refiere al índice de los artículos 
de importación, que se había mantenido como hemos 
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la especulación y el acaparamiento, determinando 
alzas excesivas y constantes de precios, demandas 
frecuentes de mayores salarios y el incremento ca- 
da vez mayor en los costos de producción, cuando 
el espiral inflacionista amenaza desquiciar la econo- 
mía nacional alterando violentamente todas las re- 
laciones de valor, entonces, el control de los precios, 
sueldos y salarios, puede constituir, al lado de otras 
medidas complementarias que tiendan a contra- 
rrestar las causas del desequilibrio, un elemento 
esencial para alcanzar la estabilidad económica. 

En realidad, los controles significan siempre 
una disminución de la libertad individual y del ma- 
yor lucro que puede obtenerse del libre juego de la 
iniciativa privada, por lo que resultarían indeseables 
en períodos normales; pero cuando la economía na- 
cional se ve afectada y en peligro de caer en la vorá- 
gine del espiral inflatorio, es deber ineludible del 
Estado ejercer un control estricto y eficaz de precios 
para contrarrestar los excesos de la especulación y el 
acaparamiento y resguardar el justo interés de la 
población consumidora, sin caer en el extremo inne- 
cesario y contraproducente de destruir el estímulo 
de la ganancia justa, que retardaría o paralizaría el 
desarrollo de la actividad productiva. 

Al terminar la guerra, en los Estados Unidos, 
que es un país de gran potencialidad económica, de 
ingentes capitales, de enorme desarrollo induktrial 
y cuyas necesidades de consumo se satisfacen prin- 
cipalmente con su producción interna, ha surgido 
una fuerte corriente encaminada a suprimir los con- 
troles sin esperar que se restablezca el equilibrio en- 
tre la oferta y la demanda al mismo tiempo que en 
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otros paises de menor desarrollo económico o que 
más sufrieron los efectos de la guerra, como en mu- 
chas naciones de Europa y de América Latina, se ha 
decidido mantener los controles en general hasta 
que se restaure la normalidad. 

Ambas tendencias tienen su explicación si se 
consideran desde el punto de vista de la potenciali- 
dad y características de las economías de los países 
respectivos. Es  posible, por ejemplo, que la restau- 
ración de la libertad de comercio en los Estados 
Unidos produzca solo trastornos pasajeros que sean 
absorbidos por la propia riqueza de ese país, desde 
que, a la larga, dada su gran capacidad productiva y 
el hecho de que su consumo es cubierto en gran par- 
te con su propia producción interna, tal medida pue- 
de tender a elevar rápidamente la producción hasta 
equilibrarla con las necesidades del consumo. Pero 
el problema es distinto en los paises de menor de- 
sarrollo económico, en los que han sufrido más 
los efectos de la guerra, o en los que dependen del 
exterior para satisfacer la mayor parte de sus nece- 
sidades y cuyas importaciones están condicionadas 
a las disponibilidades de divisas. La situación espe- 
cial por la que pasan estos paises es la que ha lleva- 
do a muchos de ellos a mantener el funcionamiento 
temporal de los controles durante el llamado perio- 
do de transición. 

En el caso nuestro, la situación actual de la aco- 
nomía demanda que tanto el capital como el traba- 
jo presten su cooperación y se coloquen consciente- 
mente a una altura en que el interés público nacio- 
nal sea la razón suprema y en la que cada cual ceda 
o posponga para épocas mejores parte de sus aspi- 
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raciones máximas, ofrendándolas en beneficio de la 
estabilidad económica nacional que, en último tér- 
mino,.viene a favorecer a todos los sectores. 

Así como sería contraproducente propiciar una 
política de estabilización de salarios dejando que los 
precios sigan subiendo a ritmo acelerado, sería asi- 
mismo ilusorio pensar en una estabilización de pre- 
cios si los sueldos y salarios siguen subiendo y en- 
careciéndose los costos. Por eso, para que la políti- 

1 ca de estabilización económica dé resultado, es in- 
dispensable adoptar medidas de conjunto que ac- 
túen sobre ambas tendencias inflatorias, comenzan- 
do por contrarrestar las causas de la expansión mo- 
netario-crediticia no destinada a fines reproducti- 
vos, mientras se restablece la normalidad. La leni- 
dad con la especulación y el acaparamiento sería por 
otra parte, altamente perjudicial para la economía 
nacional en conjunto y un factor estimulante de la 
inflación. 

En lo que respecta al trabajo, debe tenerse en 
cuenta que nada se consigue con demandar y lograr 
aumentos nominales en los sueldos y salarios si a 
causa del alza constante de precios se ven reducidos 
los salarios reales. La única manera de salir de este 
círculo vicioso es cooperar para alcanzar la estabi- 
lidad económica y evitar las huelgas que paralizan 
la producción y agravan la escaseit de mercaderías. 
El  mejoramiento del  poder de compra de los consu- 
midores y el de los sueldos y salarios reales sólo 
podrá lograrse aumentando la actividad producti- 
va y el rendimiento del trabajo, contrarrestando las 
causas que estimulan el mayor poder de compra, 
combatiendo enérgicamente la especulación y el 
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acaparamiento y procurando que se mantengan es- 
tables o se reduzcan en lo posible los niveles de pre- 
cios. La solución de este problema, de tanta tras- 
cendencia nacional, no es imposible, si se logra la 
cooperación de todos los sectores, si se adoptan las 
disposiciones técnicas adecuadas y si se pone la de- 
terminación necesaria para encaminarlo debida- 
mente. 

CON fecha 4 de abril de 1946 expidióse la ley 
10535 que introdujo algunas. modificaciones en la 
Ley Orgánica del Banco Central de Reserva en lo 
referente a 'las operaciones de crédito y redujo del 
8 al 6% el dividendo acumulativo anual asignado a 
sus acciones. Los alcances de esta ley, así como los 
de las leyes 10523 y 10536, quedaron explicados en 
forma amplia en los boletines de esta institución co- 
rrespondientes a los meses de abril y mayo de 1946. 

La ley. 10536, promulgada el 4 de abril de, 1946, 
consolidó y unificó algunas de las obligaciones que 

. .. 
e1 Gobierno tenia pendientes con el Banco Central 
de Reserva, y puso término al régimen conforme al 
cual este Banco podía redescontar a los bancos co- 
merciales, o desc0nta.r directamente, giros del Te- 
soro a cargo de la Caja de Depósitos y Con-' 
signaciones hasta por un monto equivalente al 
importe de la recaudación de seis meses de 
los ingresos fiscales; práctica que, en vez de 
limitarse a proporcionar recursos temporales 
al Gobierno para cubrir los retardos en la recauda- 
ción, convirtióse en un sistema de crecimiento pro- 
gresivo de la deuda pública. Este procedimiento fué 
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reemplazado por el que establece la ley 10523, de 30 
de marzo de 1946, que autoriza al Gobiemo a emitir 
Obligaciones del Tesoro que le permitan, en el caso 
de posibles retardos en la recaudación fiscal, contar 
con los recursos necesarios para atender los gastos 
autorizados en el Presupuesto. Las obligaciones que 
se emitan conforme a esta ley deberán ser íntegra- 
mente redimidas a más tardar dentro del período de 1 

liquidación del Presupuesto respectivo; podrán co- 
locarse en los bancos comerciales, Caja de Ahorros, 
Banco Central de Reserva y en el público; serán re- 
descontables en todo momento en el Banco Central 
de Reserva; y el monto total de  dichas obligaciones 
no podrá exceder de la sexta parte de los ingresos 
del Presupuesto de la República del año correspon- 
diente. Durante 1946 el Gobiemo no ha hecho uso 
de la facultad que le concede la citada ley 10523. 

El 'volumen total de crédito puesto en circula- 
ción por el Banco Central de Reserva del Perú sube 
en 90.9 millones de soles durante 1946, representan- 
do en cifras relativas un aumento de 15.2%. El  sal- 
do de las colocaciones a los Bancos no Asociados au- 
menta en 1946, en 2.2 millones de soles y en 22.4 mi- 
llones las colocaciones a los ~ a n c o s  Asociados. Los 
descuentos que en el Instituto Emisor han hecho 
los Bancos Asociados de acuerdo con la ley 9047 que 
se refiere a la compra de productos alimenticios, 
ascienden a 25.7 millones de soles al 31 de diciembre 
de 1946, contra 14.9 millones en -1945. En el grupo 
de las colocaciones a los Bancos Asociados figuran 
también con un saldo de 11.6 millones de soles,. al  31 
de diciembre último, los créditos con garantía pren- 
daria de los títulos representativos del "Emprésti- 
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to Interno 1940" abiertos a dichos bancos de acuerdo 
con las leyes 9187 y 9929. 

En  lo que se refiere a las operaciones de crédi- 
to al Gobierno, el total de esta cuenta se incrementa 
en 66.2 millones de soles durante 1946, aumento que 
en cifras relativas equivale al 11.47~. Asciende a 
37.7 millones de soles el saldo al 31 de diciembre de 
los redescuentos que los Bancos Asociados han he- 
cho en el Instituto Emisor de las letras del Tesoro 
a que se refiere el artículo 19 de la ley 8518 y de los 
giros emitidos por el Gobierno a cargo de la Caja de 
Depósitos y Consignaciones, de acuerdo con el ar- 
tículo 13" de la ley 7538 y el artículo 77v de la Ley 
Orgánica del Banco Central de Reserva, saldo que 
revela un aumento de 5.8 millones de soles con re- 
lación a las cifras del año anterior. E l  saldo del prés- 
tamo por 300 millones de soles otorgado al Gobier- 
no de acuerdo con las leyes 9312 y 9713, para la de- 
fensa nacional, llega a 270.9 millones de soles, acu- 
sando un aumento durante el año de 9.4 millones de 
soles. 

E n  cuanto a los préstamos para la compra de 
productos alimenticios, acordados al Gobierno de 
conformidad con la ley 9047, y a cuya cuenta se car- 
gan los saldos deudores resultantes de las liquida- 
ciones de los respectivos contratos de préstamo ce- 
lebrados con los bancos comerciales, el saldo que 
arroja esta cuenta al 31 de diciembre de 1946 es de 
65.8 millones de soles, o sea que aumenta en 19.2 
millones de soles con relación al saldo de la misma 
fecha-del año anterior. E n  el rubro del Empréstito 
Bancario Consolidado el saldo al 31 de diciembre ú1- 
timo asciende a 282.6 millones de soles, cifra que 
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comparada con el monto, a la misma fecha del &o 
anterior, de los saldos de las cuentas que integran 
este rubro, indica un aumento en 1946 de 20.4 millo- 
nes de soles. Durante el año bajo reseña las coloca- 
ciones al Gobierno se han visto también aumenta- 
das en 11.4 millones de soles debido al préstamo 
efectuado de acuerdo con la ley 10640 para la sus- 
cripción de las acciones que corresponden al Perú en 
el Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento. 

VELOCIDAD M LOS DEPOSITOC-COEFICIENTE MENSUAL 

El saldo total de las obligaciones a la vista del 
Instituto Emisor asciende, al finalizar el año, a 791 
millones de soles, según balance antes de la distri- 
bución del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdi- 
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das, y a 793.7 millones de soles, después de efectua- 
da dicha distribución; lo que revela un aumento en 
las obligaciones a la vista durante 1946 de 54.9 mi- 
llones de soles, en el primer caso, y de 55.1 millones, 
conforme al balance después de distribuídas las uti- 
lidades. 

La emisión, representada por los billetes y por 
las monedas de bronce de un sol y medio sol de res- 
ponsabilidad del Banco Central de Reserva, llega, 
al 31 de diciembre de 1946, a 598.8 millones de soles 
contra 502.2 millones en 1945, indicando un aumen- 
to de 96.6 millones de soles, que en cifras relativas 
equivale al 19.2%. Según el balance después de la 
distribución de utilidades, las imposiciones que 
mantienen en el Banco Central los Bancos Asocia- 
dos ascienden al finalizar el año, a 102.4 millones de 
soles, contra 177.5 millones en 1945, acusando así un 
descenso en 1946 de 75.1 millones de soles. El  total 
de los otros depósitos y demás obligaciones a la vis- 
ta, excluyendo la emisión y las imposiciones de los 
Bancos 'Asociados, llega a 92.4 millones de soles 
contra 58.8 millones en 1945, o sea que aumenta en 
33.6 millones de soles. 

E l  encaje total del Banco Central de Reserva 
del Perú desciende, en 1946, en 32.3 millones de so- 
les, al bajar de 157.4 millones de soles, al 31 de di- 
ciembre de 1945, a 125.1 millones, en diciembre últi- 
mo. El  encaje legal disminuye en 32 millones de 
soles y el excedente, en 303 mil soles. En el gmpo 
del oro disponible, que forma parte del encaje legal, 
el que se mantiene en el país aumenta en 1.1 millo- 
nes de soles durante 1946, en cambio el mantenido 
en el extranjero desciende en 27.5 millones de soles; 
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BANCOS COMERCIALES Y DE AHORROS 

PRINCIPALES CUENTAS 

' (en porcentajes) 

activo i944 Pasivo 
Elfondos disponibles. E capital y rewvas 
O colocaciones O dopbsitos 
E4 inversiones B adeudado a bmm 
11 varios y wrrespoticaies 

Q varios 
1.255.8 80% Utilidades 
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las disponibilidades en el extranjero pagaderas en 
oro, que también forman parte del encaje legal, de- 
clinan en 5 millones de soles. 

Al aumentar las obligaciones a la vista del 
Banco Central de Reserva y disminuir el monto de 
sus reservas monetarias, la relación entre el enca- 
je legal y las obligaciones a la vista sujetas a encaje, 
baja de 21.2%, al 31 de diciembre de 1945, a 15.7%, 
a la misma fecha del año 1946; y valorizando el oro 
intangible al precio de S/o. 7.18 por gramo de oro 
fino, en vez de a S/o. 2.3738 a que se hace la valori- 
zación de acuerdo ccn la ley 7526, dichos porcenta- 
jes serían de 31.9% y de 25.6% respectivamente. 

Según se ve, es indispensable que se adopten a 
la brevedad posible las medidas necesarias para 
mantener los porcentajes del encaje legal a un ni- 
vel adecuado e impedir que continúe descendiendo 
a niveles técnicamente inconvenientes. 

EL MONTO total del medio circulante en el 
país sube en 56.3 millones de soles durante 1946 al pa- 
sar de 771.6 millones, en 1945, a 827.9 millones en di- 
ciembre último. E l  aumento se produce principal- 
mente en la emisión, que se eleva en 96.7 millones, 
y en la moneda fraccionaria, que sube en 2 millones; 
en cambio los depósitos y demás obligaciones a la 
vista del Instituto Emisor decrecen en 41.7 millo- 
nes. 

En cuanto a su distribución, el circulante en 
manos del público llega en diciembre a 567.5 millo- 
nes de soles, lo que revela un aumento durante el 
año de 90 millones de soles; mientras que el circu- 
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BANCOS COMDRCIALES 
COLOCACIONES 

(en millones de soles) ' 
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1945, a 113 millones en diciembre último, aumento 
que en cifras relativas representa el 9.8%. 

Coincidiendo con la expansión en el volumen 
de crédito de los Bancos Comerciales y el acrecen- 
tamiento de la emisión habido durante el año, el to- 
tal de los depósitos de estas instituciones de crédi- 
to alcanza la cifra, al finalizar el año, de 1,281 millo- 
nes de soles contra 1,108 millones en 1945 lo que in- 
dica un aumento, en 1946, de 173 millones de soles, 
superior al aumento de 102 millones registrado en 
1945. El  alza más importante se produce en los de- 
pósitos a la vista en cuenta corriente, cuyo total su- 
be de 671 millones de soles, en 1945, a 813 millones, 
en diciembre último, acusando así un alza de 142 
millones que resulta muy superior al aumento de 42 
millones habido en dicha cuenta en el curso de 1945. 

Aunque los Bancos Comerciales han venido 
manteniendo una posición de liquidez bastante pru- 
dente, explicable desde luego, por la propia expan- 
sión del circulante, es ihdispensable anotar el hecho 
del progresivo crecimiento del volumen de los prés- 
tamos al público efectuados por esas instituciones, 
crecimiento que no guarda proporción con el desa- 
rrollo de las actividades productivas del país y que 
influye, por lo mismo, en la intensificación del pro- 
ceso inflatorio con el aumento correspondiente de 
los medios de pago. E n  resguardo de la economía 
nacional se hace indispensable que nuestros bancos 
comerciales acentúan resueltamente la discrimina- 
ción cualitativa de sus préstamos al público orien- 
tándolos de manera exclusiva a fines reproductivos. 
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EN LO QUE se refiere a las finanzas públicas 
no es posible considerarlas .. como.. . independientes de 
la situación de la economía nacional, ya que entre 
ambas existen relaciones estrechas y recíprocas. Pa- 
ra restaurar el equilibrio en la economía nacional 
se requiere que la política fiscal coopere al hgro  de 
la estabilidad económica. Si no se tiene en cuenta 
este hecho fundamental hay, el peligro que la políti- 
ca financiera agudice, en vez de neutralizar, las fluc- 
tuaciones de la coyuntura económica. -. 

Durante la crisis deflacionista que se inició con 
la catástrofe financiera del año 1929 y que duró va- 
rios años, pudo ser aconsejable lalpolítica. fiscal que 

de la expansión mundial de los medios de pago y de 
los gastos públicos hay una demanda extraordina- 
ria de mercancías y servicios insuficientemente cu- 
bierta a causa de las dificultades de la reconversión, 
una política fiscal que, en estas circunstancias, au- 
mente los gastos de consumo no reproductivos, pue- 
de constituir un factor de perturbación económica. 
Hay diferencia substancial entre el gasto fiscal re- 
productivo y el improductivo. El  gasto improducti- 
vo absorbe, con el mayor consumo, parte de la rique- 
za creada, mientras que el gasto realmente produc- 
tivo tiende a crear mayor riqueza. Si a causa del in- 
cremento en los gastos públicos para. fines de con- 
sumo se elevan los egresos y se aumentan excesiva- 
mente los impuestos, el resultado será una -mayor 
demanda en el mercado y un aumento en los costos 
sin la correspondiente contrapartida de aumento en 
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BANCOS COMERCIALES 

DEPOSJTOS 

(en mlllones de soles) 
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BANCOS HlrOTECARlOB 

(en mliiones de soles) 

presa y que impida' aumentar la producción princi- 
palmente de aquellos artículos cuyo abastecimiento 
resulta insuficiente para atender la demanda. 

Por eso, es de urgente e impostergable necesi- 
dad lograr el aumento en la producción, para cuyo 
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fin deben cooperar estrechamente tanto el Estado 
como los diversos sectores de la actividad produc- 
tiva nacional. 

DURANTE el curso del año la actividad de los 
negocios bursátiles revela una posición bastante tran- 
quila. El  promedio anual del índice de los valores 
mobiliarios 'de rendimiento fijo, con base 1934-36 
igual 100, asciende, en 1946, a 1.12 puntos, resultan- 
do superior en i.3 puntos al de 1945. En cuanto a los 
valores mobiliarios de rendimiento variable el índi- 
ce promedio anual llega, en  1946, a 215.9, O sea que 
sube en un décimo de punto con relación al del año 
anterior. De los sub-índices que integran este gru- 
po, el de las acciones bancarias sube en 25 puntos, 
el de los seguros en 33 puntos y el de las mineras, 
en 15 puntos; en cambio, el sub-índice de las accio- 
nes agrícolas y ganaderas baja en 59 puntos, el de 
las industriales, en 9 puntos, y el sub-índice d e  las 
acciones diversas, en 3 puntos. 

Han continuado sin variación durante el año las 
cotizaciones oficiales del dólar y la esterlina en el 
mercado de cambios, que se han mantenido a S/o. 
6.485 y S/o. 6.50 por dólar y a S/o. 26.10 y S/o. 
26.16 por libra esterlina en tipos de compra y 
venta, respectivamente. E l  tipo de cambio de S/o. 
6.50 por dólar ha sido declarado por e l  Gobierno del 
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BAUCOB DE FOMENTO 

COLOCACIONES E INVERSIONES 

( e n  m i l l o n e s  de soles) 

Perú y reconocido formalmente por el Fondo Mone- 
tario como la paridad oficial de cambio s ara las 
transacciones con esa Institución. En el curso del 
año, las cotizaciones del dólar en el mercado libre 
han sufrido fluctuaciones de consideración, tanto 
por la acción de los factores imponderables como 
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por las oscilaciones de la oferta y la demanda en el 
mercado. 

En el año al que s e  refiere esta Memoria, la 
economía nacional se ha visto así perturbada por la 
acciin de factores expansionistas que aún subsisten 
y que urge contrarrestarlos. 

EL CAPITAL del Banco, que al 31 de diciem- 
bre de 1945 era de S/o. 4'725,600.00, se ha reducido 

a S/o. 4'014,goo.oo por. haberse res- 
RESERVAS catado, de acuerdo con el artículo 

75 de la Ley orgánica del Banco Central de Reser- 
va'del Perú y el Decreto Supremo de 7 de mayo de 
1946, 7,107 acciones con un importe de S/o. 
710,700.00. El capital queda, representado por 40,149 
acciones de .S/o. ~oo.oo cada una, divididas en 16,256 
acciones. de la clase "A", pertenecientes a los Ban- 
cos Asociados y 23,893 acciones .de la clase "B" per- 
tenecientes al público. 

Las 1.6'256 acciones de la clase "A" con un va- 
lor de S/o. 1'625,600, pertenecen a los siguientes 
Bancos Asociados: Banco de Crédito del Perú, Ban- 
co Internacional del Peru, The National City Bank 
of New York, The Roya1 Bank of Canada, Banco 
de Londres y América del Sud Limitado y Banco 
Gibson S. A., Arequipa. El Banco Popular del Pe- 
rú y el Banco Wiese Ltdo., de acuerdo con el Art. 
10' de la Ley Orgánica del Banco Central, poseen en 
garantía de las operaciones que puedan efectuar con 

- 59 - 
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este Banco, los títulos de la Deuda Pública del Perú, 
que prescribe dicho artículo. 

Las 23,893 acciones de la clase "B" con un va- 
lor de S/o. 2'38g,300.00 se encuentran en poder de 
203 accionistas. 

E l  dividendo pagado sobre las acciones, fué de 
8% hasta el 12 de junio de 1946 y de 6% desde esa 
fecha hasta el 31 de diciembre de 1946, por haberse 
reducido de acuerdo con la Ley No 10535. 

E l  Fondo de Reserva y el de Eventualidades 
del Banco, con los aportes que han recibido del diez 
por ciento de las utilidades, quedan aumentados en 
S/o. 361,412.45 cada uno, ascendiendo al terminar el 
año a la suma de S/o. 9'738,962.32, en la.-siguiente 
forma : 
Fondo de Reserva .......................................... S/o. 7'369,481.16 

........................... Fondo de Eventualidades :.. ,, 2'369,451.16 

- S/O. 9'738,962.32 

El capital y las reservas del Banco, al cerrarse 
el ejercicio del año, ascienden, en conjunto a S/o. 
1 ~ ~ 7 5 ~ ~ 8 6 2 . ~ 2 .  

EL MONTO total del encaje del Banco Cen- 
tral de Res'erva del Perú, al finalizar el año 1946, 

asciende a S/o. 125'127,958.74, que 
ENCAJE se descompone en la siguiente 

forma: 

Encaje legal .................................................. S/o. 124'973,953.10 
Encaje excedente .......................................... ,, 154,005.64 

Las tenencias de oro, incluídas las disponibili- - 
dades en el extranjero pagaderas en oro, que for- 
man parte del encaje legal, alcanzan a S/o. 
124'968,953.10, distribuídas como sigue: 
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Oro intangible - Ley 7526 ...................... S/o. 38'784,832.53 
Oro amonedado y en barras, saldo del oro com- 

prado según su  valor de adquisición-Ley 
Orgánica, Art. 72 .................................... ,, 35'690,532.56 

Disponibilidades en el extranjero, pagaderas en 
oro - Ley Orgánica, Art. .62 .................... ,, 50'493,588.bi 

Esta suma representa el 20.87 por ciento de la 
circulación y el 15.75 por ciento de la circulación y 
depósitos, agregándole S/o. 5,000.00 a que asciende 
nuestra existencia de,monedas de plata. 

Considerando el oro intangible a S/o. 7.18 por 
gramo a que se cotiza a la fecha del balance, las re- 
servas de oro sujetas a encaje suman: 

Oro intangible ................................................. S/o. 117'311,946.06 
Oro comprado - Ley Orgánica, Art. 72 ........ ,, 35'690,532.56 
Fondos en Nueva York y Londres ................ ,, 50'493,588.01 

y los porcentajes alcanzarían a 33.98 por ciento so- 
bre la circulación y 25.64 sobre la circulación y de- 
pósitos. 

Durante el año 1946. y en virtud del Decreto 
Supremo de 12 de marzo de 1946 que dispuso el li- 
bre comercio de las monedas de plata, el Banco 
Central de Reserva del Perú vendió S/o. 580,ooo.oo 
en monedas de un sol y 1/2 so1 que formaban parte 
del encaje. 

La Parte de los fondos en el extranjero, equiva- 
lente a los depósitos del Gobierno y otras entidades 
y que asciende a S/o. 18'218,740.66, figura separada- 
mente en nuestro balance y no se toma en cuenta al 
computar el porcentaje del encaje en relación con 
las obligaciones del Banco. 
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LAS OBLIGACIONES inmediatas del Ban- 
co, constituídas por las emisiones de billetes y mo- 

OBLlGAClONES 
nedas de bronce de un sol y, i / z  sol 

A LA y por las imposiciones a la vista, 
son las siguientes: 

Billetes ........................ S/O. 564'537,438.00 
Monedas de bronce ........ ,, 34'317,500.00 S/o. 598'854,938.00 

Banco Internacional de 
Reconstrucción y Fo- 
mento - Cuenta "A".. S/o. 9'100,000.00 

Imposiciones de los Ban- 
cos Asociados ............ ,, 102'394,486.65 

Imposiciones del Gobier- 
no .............................. ,, 26'019,769.52 

Imposiciones de otras ins- 
tituciones y del público.. ,, 53'496,437.29 ,, 191'010,693.46 

........................................ Otras obligaciones ,, 3'792,277.71 

Total de obligaciones sujetas a encaje ........ S/o, 793'657;909.17 

Constituyen, además, obligacion'es del Banco, 
los' depósitos e n  moneda extranjera pertenecientes 
al Gobierno y otras entidades, los que, al  terminar 
el año, ascienden a S/o. 18'218,740.66, como puede 
verse en la respectiva cuenta del Balance. 

E L  SALDO correspondiente al 31 de diciem- 
bre de 1946 asciende a S/o. 689'892,995.89. 

OPERACIONES E l  detalle de las operaciones 
DE de crédito efectuadas por el Banco 

en el año que finaliza, aparece en los Anexos V, VI 
y VI1 de esta- Memoria. 

E L  MOVIMIENTO del oro durante el año 
movimie~ro DE ORO 1946 es el siguiente: 
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Existencia al 31 de diciembre 1: 
de 1945 .............................. Kg. 8,631.234965 1 f$l 1: ; 

Comprado en 1946: 
................ ...... E n  Lima ...,. K'g. 1,555.719896 

Menor rendimiento en los em- 
barques ............................ ,, 1.554090 

Oro comprado, neto ................ ,, 1,554.165806 

Kg. 10,185,400771 

Vendido en 1946: - 

En Lima . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Kg. 0.743216 11 
...................... En Nueva York , 5,010.871421 

Kg. 5,011.614637 
Devoluciones según Decreto 

Existencia al 31 de diciem- L1 
bre de 1946 ................... Kg. 5,020.851645 

De este saldo se conserva en Lima Kg. 
1,764,364591 y en Nueva York, Kg. 3,256.487054. il ( t  

El precio en moneda nacional al que el Banco 
6 

; ,$ 

adquiere el oro, registró una variación durante el 
año 1946 por razón de disminución de fletes, segu- 
ros, etc., habiéndose pagado hasta el 12 de julio a 
S/o. 7.09 y desde el 13 de julio a S/o. 7.18 por gra- 
mo de oro fino. 

LOS IMPUESTOS y regalía sobre producción 
de oro, cobrados por el 'Banco por cuenta del Es- 

tado y del Banco Minéro, ascien- 
IMPUESTOS AL ORO 

den a las siguientes cantidades: 

Ley 7601 ...................................................... S/o. 597,733.98 
., 7833 ...................................................... 8 72,923.27 
, 7879 .............................................................. 40.987.69 
., 9157 (Banco Minero) .............................. ;I 27a;oae.se 



- 
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CURSO DEL CAMBIO DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE, DE LA LIBRA 

ESTERLINA Y DEL FRANCO FRANCES 

% PREMIO 
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LAS OPERACIONES de compra y venta de 
moneda extranjera durante el año, han ascendido a 

OPERAClONES DE CAMBIO las siguientes cifras: 

Ingresos (compra de divisas) 

U.S. $ 103'102,386.86 
£ 3'178,301.6.5 

F. S. 359,773.40 
$ Arg. 4,920.98 

Con un equivalente de .......................... S/o. 752'251,510.99 

Egrcsos (venta de divisas) 

U.S. $ 110'970,224.58 
k 2'423,057.13.6 

F. S. 40.641.82 
$ Arg. 961,312.32 

Con un equivalente de ............................ S/o. 784'649,807.20 

U U A A I V  1 & el ano 1g4b se han erectuaao 27 ln- f 
cineraciones de billetes, habiéndose quemado un to- t 

tal de 1'400,000 piezas, que repre- i 
INCINERACIONES .f  

sentan las siguientes cantidades : j 
Del tipo .de .S/o. 1.00 S/o. 295,000.00 .................................... 
,, 9 ,  $ 3  ,, 5.00 .................................... ,, 3'525,000.00 

.................................... 9, ,, ,, ,, 10.00 ,, 4'000,000~00 E 

CONFORMIDAD con-la disposición conte- 8 

nida en el artículo 53, inciso 7, de la Ley Orgánica, LI 

CAMARA el Banco ha continuado actuando F < DE COMPENsAC'ON como agente de los Bancos Aso- a. . . -. - .  
ciados para la compensación de cheques en Lima. 

- 
El monto de los cheques canjeados durante el 

año 1946 asciende a S/o. 4,608'041,460.og, cifra que 
acusa, con respecto al año anteri~r,  un aumento de 
S/o. 1,384'543,155.21, equivalente al 43 %. 



B a n c o  C e n t ~ a l  d:e R e s e r v a  d e l  P e r ú  

DURIAiNTE el ejercicio de 1946 las utilidades 
netas del Banco han ascendido a S/o. 3'614,124.46 

que, de conformidad con el artículo 
UTILIDADES 

680 'de su Ley Orgánica se ha 
distribuído en la forma siguiente: 

...................................................... is >, Ju&,Cu7.=u 

1 111 Fondo de Em~leados .......................................... ,, 200,'- - - - - 

' I '1  Insertamos como Anexos números XXXII, 
11 XXXIII y XXXIV, los Balances al 31 de diciembre, 
Il 

I 
antes y después de las modificaciones introducidas 

1 i por el reparto de las utilidades y la Cuenta de Ga- 
nancias y Pérdidas. I 

1 

.............................. 10% Fondo de Reserva Legal S/o. 361,412.45 
.............................. 10% Fondo de Eventuali~dades ,, 361,412.45 

Dividendo 9 n 3  3 Q A  OQ 

000.00 

I I  Gobierno, amortizar deudas del Gobierno 
.................. en el Banco Centíal de Reserva ,, 2'389,014?58 

li -- S/o. 3'614,124.46 

j 11 

! ca, de acuerdo con instrucciones del Ministerio de 

E S T A  C U E N T A  representa el saldo de las uti- 
lidades netas que corresponde al Gobierno en este 

GOBIERNO año, que asciende a S/o. 2'389,014.58 
PdRTlClPAClON 

UTILIDADES y que debe aplicarse a la amortiza- 
ción de las deudas del Gobierno con el Banco, de 
acuerdo con lo prescrito en el inciso 5, artículo 680, 
de nuestra Ley Orgánica. ! 

,il Las utilidades que correspondieron al Gobierno 
el año 1945, ascendieron a S/o. 2'185,120.28 de los 4 
cuales se han aplicado hasta la fecha S/o. 
1'18g,o36.gz en adquirir Títulos de la Deuda Públi- 

Hacienda, quedando un saldo por invertir de S/o. 
996,083.36. ' 5  'Ji 

- 66 - 
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D U R A N T E  el año 1946, y de acuerdo con la 
Ley NQ 7812, el Banco ha redimido, por cuenta del 

CHEQUES 
Estado, 255 piezas con un importe 

CIRCULARES de S/o. 2,390.00 en cheques circu- 
lares emitidos por la extinguida Junta de !Vigilan- 
cia y presentados a su cobro por el público. El  sal- 
do pendiente de canje de estos cheques, al 31 de di- 
ciembre de 1946, se descompone en la siguiente 
forma : 

D e  Lp. 0.5.00 ...................................................... S/o. 175,220.00 
.................................................. , ,, 1.0.00 ,, 167,250.00 

,, , 5.0.00 ................................................... ,, 52,450.00 
, ,, 10.0.00 .................................................. ,, 4,000.00 

DE ACUERDO con las Resoluciones Supre- 
mas respectivas, el Banco ha recibido durante el 

MONEDA 
año 1946 de la Casa Nacional de 

FRLcuo- Moneda de Lima, por cuenta del 
Estado, en monedas de 5, 10 y 20 centavos, la suma 
de S/o. 1'379,ooo.oo. 

De esta suma y del saldo de S/o. 2g7,ooo.oo que 
existía al 31 de diciembre de 1945, correspondiente 
a acuñaciones anteriores, que hacen un total de 
S/o. 1'676,000.00, el Banco ha puesto en circulación 
por cuenta del Estado la cantidad de S/o. 
1'541,200.00, quedando un saldo por canjear de S/o. 
134,800.00. 
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DE CONFORMIDAD con el Decreto Supre- 
mo de 31 de diciembre de 1943, la Casa Nacional 

CASA NACIONAL de Moneda ha continuado funcio- 
De nando como una dependenciá del 

Banco, desligada del Presupuesto General de la Re- 
pública, pero siendo por cuenta del Estado los sal- 
dos que arrojan sus balances. 

De la Memoria que, en ejecución del mencio- 
nado Decreto Supremo, ha elevado el Banco al Mi- 
nisterio de Hacienda sobre el desenvolvimiento de 
sus actividades, se consignan los siguientes datos: 

La cuenta de Ganancias y Pérdidas acusa, co- 
ino resultado del ejercicio, una utilidad de S/o. 
154,894.19, o sea un exceso de S/o. 78,596.68 sobre la 
cifra obtenida en el año precedente, a pesar de los 
fuertes castigos efectuados ascendentes a S/o. 
1069343.31. 

Las cifras correspondientes' a los principales 
renglon,es de producción son las siguientes: 

a).-23'357,700 monedas acuñadas, que se des- 
componen en: 

5,495,927 piezas de bronce de un sol y i / z  sol 
(emisión del Banco Central de Reserva); 

12,542,494 piezas de bronce de 20, 10 y 5 cen- 
tavos (emisión del Estado). 

5'319,279 piezas de cobre de uno y dos cen- 
tavos, (emisión del Estado). 

b).-271,641.733 kilos de cobre y bronce lami- 
nados para monedas. 

c).-48,810.228 kilos de plata y otros metales 
laminados para particulares. 
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d).-271,641.733 kilos de bronce y cobre, 
1,073.309 kilos de oro y 242,942 kilos de plata fundi- 
dos. 

e).-175'310,ooo boletos impresos para empre- 
sas de transporte. 

f )  .-262 cuños fabricados. 
g).-4,722 ensayes practicados. 

,. En el anexo XXXI se publica el Balance y 
la cuenta de Ganancias y Pérdidas correspondientes 
al año que concluye. 

D E  CONFORMIDAD con el contrato y Reso- 
lución Suprema de 19 de diciembre de 1934, el Ban- 

EBPECtEB co ha continuado en la custodia y 
administración de las Especies 

Valoradas pertenecientes al Gobierno y. las de la Ca- 
ja Nacional de Seguro Social de acuerdo con el Con- 
trato de 14 de abril de 1937. 

En el año 1946 el movimiento ha sido como si- 
gue : 
Existencias al terminar el año 1945 ................ S/o. 152'929,437.80 
Especies recibidas durante el año 1946 ............ ,, 40'633,868.78 

............................................................ Total S/o. 193'563,306.58 

Especies egresadas, habilitadas e incineradas .... ,, 77'041,464.68 

.................. Saldo al 31 de diciembre de 1946 S/o. 116'521,841.90 -- 

La existencia que representa este importe está 
distribuída en las especies cuyo detalle es el si- 
guiente : 
Estampillas de Franqueo .............................. S/o. 15'924,880.00 
Timbres Fiscales .......................................... ,, 9'761,050.00 
Pro-Desocupados .......................................... ,, 9'294,000.00 
Timbres Consulares .................................... ,, 5'378,554.10 

,, Ley6664 ........................................ ,, 931,500.00 
,, Extranjería .................................... ,, 11'542,915.00 
,, Ley7622 ........................................ , 2'9j!8,500.00 
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.......................................... Timbres Rodaje S/o. 2'951,000.00 
, Minería .......................................... ,, 100.00 

.............................. ,, Cías. de Seguros ,, 56,370.00 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, Licencias Armas ,, 7'836,000.00 
.............................. ,, Anti-tuberculosos ,, lV709,400.00 

... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, Seguro Social ,, 17'377,008.00 
,, Defensa Nacional .......................... ,, 120,000.00 
,, Joyería ........................................... ,, 6'486,800.00 
,, ,Radio Nacional . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  , 5'956,940.00 
,, Avisos-Ley 8577 .......................... ,, 86,230.00 
,, Edificios, Academias y Soc. Médicas ,, ................ 

Facturas Consulares .................................... ,, 41,611.40 
Papel Sellado .......................................... ,, 6'742,200.00 
Papel de Aduanas ........................................ ,, 1'222,692.90 
Papel de Multas .......................................... ,, 1,280.00 
Manifiestos de Carga .................................... ,, 36,710.50 
Control de Prdluctos Medicinales ................ ,, 10,000.00 
Recomendación de  Importación ...................... ,, 25,000.00 
Vendedores Ambulantes ................................ ,, 800,000.00 
Turismo-Ley 10626 .................................... ,, 250,000.06 

S/o. 116'530,741.90 
Menos: Diferencias en recuentos (reclamos en 

tramitación a los impresores) .................... ,, 8,900.00 

DE CONFORMIDAD con las leyes 7695 y 
8579, el Banco ha continuado aportando a la forma- 

EL CAPITAL DEL 
ción del Capital del Banco Indus- 

iNDusmiAL trial del Perú, la parte correspon- 

diente de lo recaudado por concepto del derecho con- 
sular adicional de uno por ciento a las mercaderías 
importadas. 

Durante el año 1946 la cantidad entregada por 
este concepto ha ascendido a S/o. 1'868,393.09, que 
conjuntamente con los aportes del capital particu- 
lar hacen ascender el Capital del Banco Industrial 
al 31 de diciembre de 1 ~ ~ 6 ,  a S/o. 15'254,286.99. Ade- 
más existen reservas acumuladas de S/o. 
2'965,279.64. 

- 70 - 



ESTE BANCO C E N T R A L  que, en virtud del 
Decreto Supremo de 7 de mayo de 1945, asumió el $;! :tp 1 

CORPORAclON carácter de entidad receptora de 
DEL SANTA las rentas asignadas a la Corpora- 

ción Peruana del Santa ha continuado durante el 
año 1946 llenando ese cometido con las rentas crea- 

. das por Decreto Supremo de 4 de junio de 1943 y 
Ley 10090 de 22 de diciembre de 1944. 

Por este concepto, ha recaudado durante el año 
que termina S/o. 16'394,163.21. 

Con cargo a esta recaudación ha entregado a la 
Caja de Depósitos y Consignaciones -Oficina Ma- 

? ,,.. triz- el importe de los servicios de los "Bonos In- 
$-, dustriales" de esa Corporación-1945 y Segunda Se- jp;. 

:;, 4.. J,.. 
riie-1g46 e igualmente ha efectuado el servicio de 
los préstamos concertados por ella con los Bancos .i y&! j 

; !& 
de Crédito e Industrial. 

DE CONFORMIDAD con la ley 9157 y el De- 
creto Supremo de g de agosto de 1940, el Banco ha i ; 

BANCO continuado efectuando la recau- 
MINERO dación de los impuestos que co- 

rresponde percibir al Banco Minero. 
La recaudación en dólares asciende durante el 

año a US$ 276,068.88; de este total ha sido transfe- 
rida a la cuenta dólares del Banco Minero la suma 
de US$ 145,124.04, correspondiente a la recaudación 
del 19 de enero al 18 de julio de 1946 y el saldo de 
US$ 130,944.84 que corresponde a lo recaudado del 
19 de julio al 31 de diciembre y cuyo equivalente es 
de S/o. 850~51x.01 se abonó a la Cuenta Corriente 
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CONTRATO6 DE MUTUO, DE COMP,RA-VENTA DE INMUEBLE8 Y D E  

CONSTITUCION DE 60CIEDADES 

m &tratos de mutuo inscritos 
contratos de co~pra-venta 

de inmuebles 
mnuevc i3  sociedades de comerclo 

inscritas 

(en millones de 6desJ : 
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ca, en sesión de 30 de noviembre, procedió a reele- 
girlo. 

E l  Gobierno ratificó el nombramiento del doc- 
tor Francisco Tudela como Director de la Clase 
"C", cuyo mandato había caducado el 31 de diciem- 
bre. 

Con fecha 26 de noviembre último la Junta Di- 
rectiva de la Sociedad Nacional Agraria reeligió al 
señor Carlos Palacios Villacampa para ejercer el 
cargo de Director de la Clase "D". 

Para el año de 1947 el Directorio ha quedado 
constituído en la forma siguiente: 

Directores de la Clase "A", nombrados por los 
Bancos Nacionales, doctor Lino Cornejo y señor 
Fernando Wiese. 

Director de la Clase "B", elegido por los Accio- 
nistas, señor don Luis Montero y Tirado. 

Directores de la Clase "C", nombrados por el 
Gobierno, señores doctor Francisco Tudela, doctor 
Pedro Caso e IngQ Jorge Félix Remy. 

Directores de la Clase "D", señor Augusto 
Maurer, por la Sociedad Nacional de Industrias y 
señor Carlos Palacios Villacarnpa, por la Sociedad 
Nacional Agraria. 

E l  Director de la Clase "D" por las Cámaras de 
Comercio de la República, será elegido próxima- 
mente por haber renunciado el señor Luis Bercke- 
meyer Pazos. 



A N E X O  
A 

Fondo ~ionelut-io Inler?~acio,aal 

Banco Internacional de 

liieconstrucción y  omento 



EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 
Y E L  BANCO INTERNACIONAL 

"Lima, 11 de marzo de 1947. . 

Señor Ministro de Estado 
en el Despacho de Hacienda 

E n  cumplimiento del artículo 130 de la ley 10640, 
tengo el agrado de pQner en conocimiento de ese 
Despacho el informe anual, correspondiente a 1946, 
sobre las actividades del Fondo Monetario Interna- 
cional y del Banco Internacional de Reconstrucción 
y Fomento, informe que será publicado conjunta- 
mente con la Memoria anual de esta institución. 

Dios guarde a Ud., 

Francisco Tudela, 
Presidente." 
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Los Convenios sobre el Fondo Nilonetario Inter- 
nacional y sobre el Banco de Reconstrucción y Fo- 
mento entraron en vigencia el 27 de diciembre de 
1945, fecha en la que los representantes de 30 de los 
países que suscribieron los Acuerdos de Bretton 
Woods se reunieron en Washington D. C. para, de 
conformidad con lo estipulado en los Convenios, ha- 
cer el depósito de los documentos ratificatorios y sus- 
cribir el respectivo protocolo de firma. Al 31 de di- 
ciembre de 1945, 34 países habían ratificado dichos 
Convenios y al 31 de diciembre de 1946 el total de 
países participantes ascendió a 39, habiéndose acep- 
tado también a esa fecha la incorporación de 4 miem- 
bros más que son Italia, Turquía, Líbano y Siria. 

De acuerdo con lo dispuesto en los Convenios, 
el Gobierno de los Estados Unidos de América con- 
vocó a una reunión inaugural de las Juntas de Gober- 
nadores del Fondo Monetario Internacional y, del 
Banco de Reconstrucción y Fomento, reunión que tu- 
vo lugar en la ciudad de Savannah, Ga. el 8 de marzo 
de 1946, y en la que se adoptaron las siguientes reso- 
ciones : se prorrogó hasta el 31 de diciembre de 1946 
el plazo para que los países que suscribieron los 
Acuerdos de Bretton Woods pudieran incorporarse 
como miembros fundadores; fueron incorporados co- 
mo miembros, Cuba, E l  Salvador, Nicaragua, Pana- 
má y Dinamarca; se aprobaron los Estatutos de m- 
bas instituciones; y se designaron y eligieron los co- 
rrespondientes Directores Ejecutivos. 
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Con fecha 6 de marzo de 1946 fué elegido Direc- 
tor-~erente del Fondo Monetario Internacional el se- 
ñor Carnille Gutt; habiendo procedido los Directo- 
res ~jecutivos a la Organización de las diversas re- 
particiones del F.ondo Monetario Internacional y a 
la designación del personal técnico. 

Desde el 27 de setiembre hasta el 3 de octubre 
de 1946, realizose en la ciudad de Washington D. C. 
la primera reunión anual de la Junta de Goberna- 

\'; 
d! 
$ f .  2.; dores del Fondo Monetario Internacional y del 
gC, Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento, g, 
8:. en la que se adoptaron las siguientes resoluciones: 

@ 
Fueron revisados algunos de los artículos de 

4":. 
Q A: los Estatutos; se aprobaron las Normas y Regla- 
pi 
&.S 

mentaciones formuladas por los Directores Ejecu- 
$$ tivos; se acordó que el Fondo Monetario recopilase .+ 
[! toda la información posible referente a los usos mo- 
p 
,I ri 

netarios de la plata; se admitieron como miembros 

h: a los siguientes países, Italia, Siria, Turquía y 
& 
p.. 

Líbano; se aprobó el balance financiero presenta-. 
$4. 
j$!': 
fi6.'- 

do por los Directores Ejecutivos; se aumentó a tres 

Ea y medio millones de dólares la cuota del Paraguay al 
~ l r ~  Fondo Monetario, siempre que ese país solicitase 
~ a .  
g: un ajuste para su suscripción en el Banco Interna- 
$3 
$2 
,i- 

cional de Reconstrucción y Fomento; se aumentó la 
*, 
&, 
fa;. 

cuota de Francia .al Fondo Monetario a 525 millo- 
P. 

:,,* @ 
nes de dólares, entendiéndose que dicho país ya ha- 

& bía solicitado un aumento proporcional para la sus- 
&t 
b: 

cripción en el Banco; se eligió como nuevo Presiden- 
k i  c* te de la Junta de Gobernadores del Fiondo Moneta- 

5 rio al Gobernador por el Reino Unido, eligiéndose 
&i: 
e .: vice-presidentes a los Gobernadores de Estados 

Unidos, Francia, China e India, debiendo realizarse 
f, 



B a r n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  deZ P e r ú  

en la ciudad de Londres la próxima reunión de las 
Juntas de Gobernadores tanto del Fondo Monetario 
Internacional como del Banco Internacional de ' Re- 
construcción y Fomento; por último, se acordó la 
constitución de un Comité de Procedimientos, inte- 
grado por 12 miembros, y el cual podría servir de Co- 
mité Consultivo. 

Por Resolución ~ e ~ i s l a t i v a  N9 10343, de fecha 
29 de diciembre de 1945, el Perú aprobó los Conve- 
nios sobre el Fondo Monetario Internacional y so- 
bré el Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento, quedando incorporado el Perú, después del 
depósito de los respectivos documentos ratificato- 
rios y del reconocimiento de las credenciales respec- 
tivas en la reunión inaugural de Savannah ~ a . ,  co- 
mo miembro fundador de ambas instituciones. 

Por Resolución Suprema. de 19 de marzo de 
1946 fueron nombrados Gobernadores, Titular y 
Suplente, ante el Fondo ~ o n e t a r i o  ~ntemacional, el 
doctor Francisco Tudela y el señor Emilio G. Ba- 
rreto, y Gobernadores, Titular y Suplente, ante el 
Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento, 
los señores Carlos Montero Bernales y José Barre- 
da ' ~ o l l e r .  

La ley 10640 promulgada el 24 de agosto de 
1946, cuyo texto fué publicado en el Boletín de este 
Banco correspondiente al mes de agosto último, 
otorgó al Banco Central de Reserva la representa- 
ción del Perú en la aplicación y, ejecución del Con- 
venio sobre el Fondo Monetario Internacional, de- 
biendo este Banco tener a su cargo todo lo concer- 
niente a las operaciones que deban realizarse con 
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esa Institución, de la cual será depositario en el 
Perú. 

La citada ley encomendó específicamente al 
Banco Centrzl de Reserva efectuar los aportes al 
Fondo Monetzrio Internacional para cubrir la cuo- 
ta de 25 milloiles de dólares que le corresponde al 
Perú, autorizándolo para emitir los pagarés a que 
se refiere el Convenio respectivo, y debiendo el apor- 
te en oro formar parte de su encaje legal. 

El Ministerio de Hacienda y Comercio tendrá 
la representación del Perú en la aplicación y ejecu- 
ción del Convenio sobre el Banco Internacional de 
Reconstrucción y Fomento hasta que se constituya 
por ley y entre en funcionamiento la institución es- 
pecial destinada a financiar las obras o proyectos 
de desarrollo económico nacional; autorizándose al 
Banco Central de Reserva para efectuar, por cuen- 
ta del Gobierno, la suscripción de las acciones y los 
pagos que tenga que hacer el Perú al Banco Inter- 
nacional de Reconstrucción y Fomento, así como 
para ser su depositario en el Perú. 

El aporte en oro al Fondo Monetario Interna- ' 

cional se hará del que mantiene este Banco a su li- 
bre disposición, debiendo considerarse, para los 
efectos del cá!culo de este aporte, al valor oficial 
neto del mercado mundial, el oro declarado intangi- 
ble por la ley 7526. 

Para la suscripción y pago de las acciones que 
corresponden al Perú en el Banco Internacional de 
Reconstrucción y Fomento, el Poder Ejecutivo y e! 
Banco Central de Reserva quedan facultados por la 
ley 10640 para contratar una operación de crédito, 
la que deberá tener una amortizaciói anual no me- 
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nor del 5 a/, y, un interés anual no mayor del I por 
ciento. 

El Gobierno del Perú garantiza al Banco Cen- 
tral de Reserva del Perú el aporte al Fondo Mone- 
tario Internacional, así como todas las operaciones 
que realice con dicho Fondo, en f a m a  tal que el 
Banco Central de Reserva del Perú, en ningún caso, 
sin excepción, sufra pérdida por razón de dicho 
aporte y operaciones. E l  Poder Ejecutivo queda 
facultado para pactar con el Banco Central de Re- 
serva del Perú, en cada caso, la forma de cancela- 
ción de las pérdidas y dispondrá de los saldos favo- 
rables que pudieran derivarse de la participación del 
país en el Fondo Monetario Internacional y de la 
ejecución del Coilvenio respectivo, siempre que no 
hubiese saldos deudores de años anteriores por ese 
concepto, en cuyo caso dichas utilidades se aplica- 
rán, de preferencia, al pago de los saldos deudores. 

Las liquidaciones serán anuales y el saldo deu- 
dor del Gobierno, si lo hubiese, será cancelado por 
los cauces presupuestales, fijándose un interés no 
mayor de I por ciento anual sobre los saldos vigen- 
tes conforme a dichas liquidaciones. 

Finalmente dicha ley reconoce la personería 
jurídica del Fondo Monetario Internacional y del 
Banco de Reconstrucción y Fomento, declara en 
suspenso, para los efectos de esta ley, los límites 
que fija el artículo 630 de la Ley, Orgánica así co- 
mo la contribución establecida en la misma, y fa- 
culta al Poder Ejecutivo y al Banco Central a ce- 
lebrar los contratos necesarios para el mejor cum- 
plimiento de esta ley. 
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La ley 10640 en su artículo 15 señala también 
la forma de nombramiento de los Gobernadores Ti- 
tular y Suplente ante el Fondo Monetario Interna- 
cional y ante el Banco Internacional de Reconstruc- 
ción y Fomento. Los Gobernadores, Titular y Su- 
plente, del Eondo Monetario, deben ser nombrados 
por el Ejecutivo, a propuesta del Banco Central de 
Reserva. Los Gobernadores Titular y Suplente 
del Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento deberán ser nombrados directamente por el 
Ejecutivo hasta que se constituya la institución es- 
pecial a que se refiere el artículo 49 de dicha ley, 
siendo entonces esa institución la que haga al Po- 
der Ejecutivo las propuestas correspondientes. 

En  cumplimiento del citado articulo 15 el Di- 
rectorio del Banco Central de Reserva acordó, en su 
sesión de 7 de setiembre de 1946, proponer al Gobier- 
no la confirmación de los nombramientos de Gober- 
nadores, Titular y Suplente, por el Perú ante el  
Fondo Monetario Internacional, del Dr. Francisco 
Tudela y del Sr. Emilio G. Barreto, respectivamen- 
te. Por Resolución Suprema de 12 de setiembre de 
1946 el Supremo Gobierno confirmó los citados 
nombramientos. 

Con fecha 12 de setiembre último el Director- 
Gerente del Fondo Monetario Internacional solicitó 
a los países miembros que, de conformidad con el 
Convenio respectivo, indicasen la paridad inicial de 
sus monedas, a base del tipo de cambio vigente el  
sexagésimo día anterior a la fecha en que comenzó 
a regir dicho Convenio o sea el 28 de octubre de 
1945. 
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En vista del oficio de fecha 21 de setiembre, 
del Ministerio de Hacienda al Banco Central de Re- 
serva, en el que se confirmaba como paridad inicial 
del sol peruano la de S/o. 6.50 por dólar, que era el 
tipo de cambio vigente al sexagésimo día anterior a 
la fecha en que comenzó a regir el Convenio sobre 
el Fondo Monetario Internacional, el Banco Cen- 
tral de Reserva, en oficio de fecha 21 de setiembre 
de 1946, comunicó al Fondo Monetario Internacio- 
nal que la paridad inicial del sol peruano era de S/o. 
6.50 por dólar. 

En la Declaración de 19 de diciembre de 1946 el 
. Fondo Monetario Internacional aceptó formalmen- 
te como paridad oficial del sol peruano la de S/o. 
6.50 por dólar, equivalente a 15.384 centavos mone- 
da americana por sol y a un contenido metálico 
por sol de 0.136719 gramos oro fino. 

Asimismo, con fecha 21 de setiembre último, 
este Banco comunicó al Fondo Monetario Interna- 
cional que el Perú, de acuerdo con las disposiciones 
y la autorización específica del artículo 149 del Con- 
venio sobre el Fondo Monetario, se proponía man- 
tener los controles de cambio vigentes. 

En su comunicación de 11 de noviembre de 
1946 el Fondo Monetario Internacional solicitó se 
le proporcionase la información concerniente al 
monto de las tenencias oficiales de oro y dólares del 
Perú al 12 de setiembre de 1946, y que se designase 
el depositario para el aporte en oro que le corres- 
ponde hacer al Perú. 

En oficio de 26 de noviembre este Banco mani- 
festó al Fondo Monetario Internacionzl que el de- 
positario que designaba era el Federal Reserve - 



Bank de New York y, a su vez, acompañó a dicha 
comunicación 3 cuadros indicativos de las tenencias 
oficiales netas de oro y dólares. Según dichos cua- 
dros, las tenencias oficiales de oro y dólares de pro- 
piedad del Banco Central de Reserva del Perú y del 
Gobierno eran al 12 de setiembre de 1946, las si- 
guientes, valorizando el oro intangible a razón de 
$ 35 onza de acuerdo con el artículo 120 de la ley 
10640 : 

........................................................................ Oro $ 23'584,382.32 
.................................................................. Dólares ,, 7'939,177.53 

Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 

En su debida oportunidad el Ministerio de Ha- 
cienda indicó pagar al Banco Internacional de Re- 
construcción y Fomento el importe de un centési- 
mo de uno por ciento, o sea $ 1,750.00, a cuenta de 
la' primera cuota de 2% que le correspondía suscri- 
bir al Perú para formar el capital de esa institu- 
ción. 

En su comunicación de 18 de junio de 1946 el 
Director-Gerente del Banco Internacional de Re- 
construcción y Fomento informó al Gobierno que 
ese Banco principiaría sus operaciones el 25 de ju- 
nio de 1946 y que, de acuerdo con los artículos del 
Convenio respectivo, el 2% del capital que debía 
suscribir el Pení y cuyo 2% era pagadero en oro o 
dólares, debía abonarse antes del 24 de agosto de 
1946. 

Con fecha 23 de agosto de 1946, el Ministerio 
de Hacienda solicitó que se abonase, por cuenta del 
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Gobierno, al Banco Internacional de Reconstruc- 
ción y Fomento, en la Cuenta "B" que esa Insti- 
tución tiene en 'el Federal Reserve Bank de New 
York, la suma de $ 348,250.00 con lo que se comple- 
taba la primera cuota de 2% que como suscripción 
en oro al Banco Internacional de Reconstrucción y 
Fomento le correspondía hacer al Perú. El  indica- 
do pago fué cubierto por el Ministerio de Hacienda 
con el adeudo que este Banco hizo, en moneda pe- 
ruana y al tipo de S/o. 6.50 por dólar, en la Cuen- 
ta NQ 3 que tiene abierta al Tesoro. 

Con fecha 25 de junio de 1946 el Banco de Re- 
construcción y Fomento solicitó la suscripción de un 
3% adicional del valor de las acciones que le co- 
rrespondían al Perú, pagadero en soles peruanos 
antes del 25 de noviembre de 1946, y cuyo 3% equi- 
valía a la suma de S/o. 3'412,500.00; con fecha 25 de 
setiembre de 1946 el Banco Internacional de Re- 
construcción y Fomento solicitó una nueva suscrip- 
ción de1 5% adicional, pagadero también en soles y 
antes del 25 de noviembre de 1946, 5% que equivalía 
a'S/o. 5'687,500.00, Todo lo cual elevaba el monto 
de la suscripción en soles que el Perú debía hacer 
antes del 25 de noviembre de 1946 a la suma de S/o. 
g~100,000.00. 

Por cable de fecha 22 de noviembre y por nota 
confirmatoria del 26 del mismo mes, este Banco co- 
municó a1 Banco Internacional de Reconstrucción 
y Fomento que había abonado a su Cuenta "A" la 
suma de S/o. g'~oo,ooo.oo a que ascendía el 8 % pa- 
gadero en soles que debía hacerse por cuenta del 
Gobierno del Perú. 
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Como de acuerdo con la ley 10640 y el contrato 
respectivo, este Banco debía adelantar al Gobierno 
los fondos necesarios para el pago de las acciones 
que le correspondía suscribir al Perú en el Banco 
de Reconstrucción y Fomento y habiendo hecho el 
pago del 2% de la suscripción primitiva en oro con 
fondos propios del ~obierno,  este Banco, con fecha 
20 de noviembre de 1946, cumplió con abonar al Go- 
bierno, en calidad de reembolso, las siguientes can- 
tidades : 

En la Cuenta del Tesoro NQ 1 (equivalente al cam- 
bio de S/o. 6.50 de $ 1,750.00) ........................ S/o. 11,375.00 

En la Cuenta del Tesoro N? 3 (equivalente de 
$ 348,250.00 al cambio de S/o. 6.50) .............. ,, 2'263,625.00 

Total ........................................ S/o. 2'275,000.00 

Cantidad esta que, a su  vez, este Banco cargó al 
Tesoro en la Cuenta "Préstamo Suscripción Accio- 
nes Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento.-Ley 10640". 

.En el grupo de las colocaciones al Gobierno del 
Balance del Banco Central de Reserva correspon- 
diente al '31 de diciembre de 1946, el saldo de la 
Cuenta "Préstamo Suscripción Acciones Banco In- 
ternacional de Reconstrucción y Fomento", asciende 
a S/o. 11'375,ooo.oo; y en el grupo de las obligacio- 
nes a la vista del Banco Central de ~ e s e i a ,  el sal- 
do de la Cuenta "Banco Internacional de Reconstruc- 
ción y Fomento.-Cuenta A", que tiene abierta este 
Banco a favor de esa Institución,.asciende, al 31 de 
dici.embre de 1946, a S/o. g'~oo,ooo.oo. 

Lima, 31 de diciembre de 1946. 
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ANEXO I 

PRINOIP.AL'ES CUENTAS DEL ACTIVO DEL BANOO CENT.RA.L DE R&SERVA 

(en miles de soles) 

Estado al fin de: Encaje Fondos en moneda Colocaciones Inversiones .Varios Total del total extranjera 
Activo 

' .
1940 ., .. Sl,181 10,171 152,908 624 244 215,128 1941 64,966 4,616 204,588 574 327 275,071 1942 124,721 5,648 288,667 524 600 420,160 1943 .. .. . . .. 151,418 7,999 366,225 474 271 526,387 1944 .. .. .. .. 137,638 7,282 473,503 3,864 876 623,163 1945 157,410 10,441 599,019 3;296 273 770,439 1946 .. ...... .. 125,128 18,218 689,893 3,163 28,264 864,666 

' "  



ANEXO II 

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANO,O CENTRAL DE RESERVA 

(en miles de soles) 

Obligaciones sujetas a encaje Depósitos 
Capital en Total 

Estado al fin de: y Emisión Depósitos Otras Total moneda Varios del 
Reservas Obligaciones extranjera Pasivo 

1940 11,223 142,740 45,885 938 189,563 10,171 4,171 215,128 

1941 .. 11,523 208,509 45,182 1,065 254,756 4,616 4,176 275,071 

1942 .. 11,818 2.83,047 115,230 169 398,446 5,648 4,248 420,160 

1943 .. 12,1�4 343,017 156,318 2,089 501,424 7,999 4,810 526,387 

1944 12,550 416,601 177,250. 1,566 595,417 7,281 7,915 623,163 

1945 .. 13,063 502,186 233,107 726 736,019 10,441 10,916 770,439 

1946 .. 13,031 598,855 190,841 1,280 790,976 18,218 42,441 864,666 

Nota: Según Balance antes de la distribución del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas. 
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1941 

1942 .. 

1943 

1944 

1945 

1946 

38,785 

38,785 

38,785 

�8,785 

38�785 

38,785 

38,785 

ANEXO III 

CUENTAS DEL ENCAJE :DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA 

4,968 

14,546 

8,863 

10,906 

11,505 

11,466 

12,595 

6,006 

4,095 

32,426 

71,158 

74,414 

50,627 

23,095 

10,974 

18,641 

41,289 

82,064 

85,919 

62,093 

35,690 

(en miles de soles) 

4,822 

43,711 

29,6.0L. 

12,192 

55,490 

50,494 

910 

218 

506 

565 

584 

585 

5 

50,669 

62,466 

124,291 

151,015 

137,480 

156,953 

124,974 

Encaje Excedente 

� 

119 

86 

32 

22 

31 

140 

93 

393 

2,414 

398 

381 

127 

317 

61 

512 

2,500 

430 

403 

158 

457 

154 

51,181 

64,966 

124,721 

151,418 

137,638 

157,410 

125,128 
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Meses 

Enero .... . ... .. 

Febrero ........... ... 

Marzo ............... .  

Abril .. . . ··-· . . .. .,. ·� 
M·ayo .. : ......... .. .. , .. 

Junio .. ............ · .. 

Julio ... . ... ... .. .. .. 

Agosto .............. 

Setiembre .... .. .... 

Octubre .. ... . .. .. �-
N.oviembre .. ... . .... 

Diciembre (•) .,. .. .. 

(*).-Después de 

ANEXO IV 

· PORCENTAJES DEL ENOAJ'E LEGAL

1940 1941 1942 1943 1944 

31.00 25.38 21.64 30.14 30.24 

31.60 25.83 21.15 28.40 29,82 

30.47 26.81 20.74 28.45 29.75 

29.04 24.97 23.10 · 26.81 29.07 

28.39 26.17 22.84 27.69 30.43 

30.53 27.39 28.31 30.19 30.49 

32.15 23.79 25.57 30.24 29.32 

30.88 23.72 26.91 29.63 26.84 

30.54 23.25 23.12 30.12 24.81 

28.89 23.14 30.42 29.36 24.69 

27.77 24.85 29.58 28.66 23.45 

26.59 24.43 31.19 30.03 23.02 

la distribución de la C·uentá' de Ganancias y Pérdiclas._ 

1945 1946 

20.91 21.22 

20.47 21.13 

19.99 19.43 

18.88 17.28 

17.81 15.01 

17.20 16.11 

17.32 20.58 

18.32 19.50 

19.35 19.47 

20.22 20.21 

21.60 17.59 

21.25 15.75 



... ... ... 
IO IO IO 
.... • • °' "' ..,.. 

.. 
... ... � 

... ¡;; �'° N 
w Q ... 
00 IO .... 

w 
IO 

N ...- �... ·a. 

... 
w :W L, 
w o ... 
"' o w 

.. w -. U\ 00 '° °'"" °' � 

N 
QO ... °'

!"' w IO 
°' it ;... co w "" - w 

N ... 
U\ • 
:..i co ... �
N co 

...... 
(11 ... "'

w ...� •
w � � OII 

... ... ... ... 
ID IO IO IO .... • • • 
w N ... o

"' ... 
00 

... 1.11 ·u. UI U\ o • OII 00 o N w

... 
IO � w
¡,, ¡,, bIO 00 o"' "' o 

w w
� ;... ..,.. :..i 00 co "' N U\ "' .... co 

N 
:.. .... 
00 w 
U\ .. 

N w N 
°' - ¡,, • '° ... OI .... N 
N N N º·

• . 

... 
w w °' ? 
:,.. • 00 CII � CII CII ....� CII Ql co 

-S6-

"%j 

Descuentos 
al Público 

Redescuentos 
a Bcos. Ex-aso-
ciados-LtY 6745 

Créditos· e-n 
Cta. Cte. 
Ley .9187 
D. S. 26/7 /41
D. s; 24/3/42

Descuentos 
Ley 9154 

Contrato 
28/5/45 

Créditos en 
Cta. Cte. 
Leyes 9047-9584 
10090-9361 

Descuento de 
Documentos 
con Prenda 

Descuento de 
Doc•umentos 
con Prenda 

Total 

Descuentos 
Ley 9047 

Crédito con 
Garantía 
Leyes !H87-9929 

Total 

. 

- .

oo
. t""o 

�-o 
o 

> CA
b:i t::, 
> ,....

g!1 z 
tt 

e. o tld > 
fil -

t 
:z:.. 

:z: ... t.t.l 
o Cl, o tt o o 
> ... 
fil o o < -
o .. 

� 
... 

n ...., .... 
> 

� 
t:, 
fil 

i 

; 
� 
� 

> 

>:z: 
n 
o 
fil 
> 
fil 
o 
n 

rn 



1 
\() 
O\ 

·,

AL GOB IERNO 
----���---------�- -----------���---

Fecha 1 

1940 .. .... .... 

1941 ... ... .. .. 

1942 .. .. .. .. .. 

1943 .. .... .. .. 

1944 .... .. .... 

1945 .. .. .. ... .  

1946 .... .... .. 
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�-----------------
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(1).-Leyes 7760, 7817, 8040, 8191, 8574, 8579, 8612, 8618, 8803, 8915, 9009, 9033. 
(2).--Suscripción de acciones .del Banco· Internacional de Reconstrucción y Fomento. 
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ANEXO VI 

OBLIGACIONES DEL GOBmRNO CON EL BANCO CENTRAL.DE RESERVA 

DE REDESCUENTO PRECEPTIVO y DE GARANTIA PRENDARIA
Al 31 de diciembre de 1945: 

_De Redes- ' · De Garantía Redescontado En C.artera, 
Ley Monto Inicial Amortizado Monto Vigente cuento Prendaria Bcos. Comer-

Preceptivo ciales y Público 
---

6745 (1) 3'200,000.00 3'200,000.00 ................. . ............... ., .............. . ............... 
7538 (2) 2'500,000.00 1'350,000.00 1'150,000.00 1'15.0,000.00 ················ 383,333.37 766,666.63 
8518 (3) 52'635,842.00 4'728, 7 40.00 47'907,102.00 47'907,102.00 ................ 9'910,291.00 37'996,811.00 
9187-9929 (4) �50'000,000.00 12'138,000.00 137'862,000.00 ................ 130'968,900.00 (7) . ............... ,. 130'968,900.00 
10090 (5) 15'000,000.00 299,000.00 14'70),,000.00 . .. .....•...... ' 13'965,950.00 (7) ................ 13'965,950.00 

----- ------

223'335,842.00 21'715,740.00 201'620,102.00 49'057,102 .. 00 144'934,850.00 10'293,624.37 183'698,327 .63 
-------

Al 31 de diciembre de 1946: 
De Redes- De Garantía Redescontado En Cartera, 

Ley Monto Inicial Amortizado Monto Vigente cuento Prendaria Bcos. Come.r-
Preceptivo ciales y Público 

7538 (2) 2'500,000.00 1'450,000.00 1'050,000.0Ó 1 '050,000.00 ................ 350,000.05 699,999.95 
8518 (3) 52'635,842.00 5'254,:288.00 47'381,554.00 47'381,554.00 ................ 15'792,644.00 31'588,910.00 
9187-9929 (4) 150'000,000.00 16'901,000.00 133'099,000.00 . . . . . . . . ........ 126'444,05Ó.OO (7) . ............... 126'444,050.00 
10090 (5) 30'000,000.00 . IH7,000.00 29'183,000.00 ················ 27'723,850.00 (7) ················ 27'723,850.00 
10:!53 (6) 5'000,000.00 184,800.00 4' 815,200.00 ................ 3'611,400.00 (8) . ............... 3'611,400.00 

------

240'135,842.00 24'607,088.00 215'528,754.00 48'431,554.00 157'779,300.00 16'142,644.05 190'068,209.95 
------

(1).-Redescuentos a Bancos Ex-asociados. 
(2).-Artículo 13• de la Ley 7538 y Artíoulo 779 de la Ley Orgánica del Banco Central de Reserva. 
(3).-Vigcnte solo en s·u Artículo l •; comprende los préstamos efectuados conforme a las leyes 7 555·, 7701, 7737 

y 7881. • 
(4).-Empréstito Interno 1940 y· su AmpliaciótL 
(5).-Bonos Empréstito Corporación del Santa. 
(6).-Bonos Irrigación Valle de Ica.-Emisión autorizada S/o. 14'000,000.00 - Emitido en 1946 S/o. 5'000 1000.00. 
(7).-Representa el 95% del valor nominal. 
(8).-Representa el 75% del valor nominal. 
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ANEXO VII 

OBLIGACIONES DEL GOBIERNO CON EL BANCO CENTRAL DE RESERVA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1945 

Leyes Monto Inicial No Utilizado Amortizado Monto Vigente. 

10536 (1) 316'334,525.08 23'464,670.82 30'642,144.49 262'227 ,709.77 
9312-9713 (2) 300'000,000.00 22'596,347 .82 15'863,584.45 261'540,067.73 
9047-9577 (3) 94'730,654.57 ................ 48'132,119.48 46' 598,535.09 

711'065,179.65 46'061,018.64 94'637 ,848.42 570'366,312.59 

AL 31 DE DICIEMJBRE DE 1946 

Leyes Monto Inicial No Utilizado Amortizado Monto Vigente 

10536 (1) 284'531.,908.98 . ............... 1'902,421.20 282'629,487.78 
9312-9713 (2) :·300·000,000.00 8' 533,189.99 20'519,508.04 270'947,301.97 
9047-9577 (3) l 52'369,928.91 ················ 86' 582,042.63 65'787,886.28 

10640 (4) 11'375,000.00 , ............... . ................ 11'375,00_0.00 

. 7 48'27 6,83 7 .89 8' 533,189.99 109'003,97 !-87 630'739,676.03 

(1) • ...:_Empréstito Bancario· Consolidado; comprende 101 préstamos efectuados conforme a las. leyes: 
7760, 7817, 8040, 8191, 8574, 8579, 8612, 8618, 8803, 8915, 9009 y 9033. 

(2).-Préstamo ,para la Defensa Nacional. 
(3).-Créditos para la producción, compra y venta de productos alimenticios. 
(4).-Préatamos suscripción de acciones del ;Banco. Internacional de Reconstrucción y Fomento. 



ANEXO VIII 

CL.ASIFICACION y DISTRmUCION DEL MEDIO-. CIRCULANTE

(en millones de solesf· 
En p<ider de los Bancos En poder del público 

Depós: y ÓÚas Total Oro en Total Billetes Moneda Total del medio . 1 
Fecha Bcos. Com. Billetes Oblig, en el Moneda _.-Fracc circulante B. C.deR. Frac c. 

IC) 
IC) 

d 
1940 .... 3.9 25.0 46.8 1.1 76.8 117.8 27.9 145.7 222.5 1941 .... 2.8 29.6 46.3 0.9 79.6 178.9 29.4 208.3 287.9 1942 .. .. 0.9 38.3 115.4 0.7 155.3 244.7 30.l 274.8 430.1 1943 .... 1.2 46.8 158.4 1.0 207.4 296.2 31.2 327.4 534.8 1944 .... 0.7 55.8 178.8 1.1 '36.4 360.8 32.5 393.3 629.7 1945 .... 0.7 57.7 233.8 1.9 94.1 444.5 33.0 477.5 771.6 1946 .... o.o fi7.7 192.1 0.6 '60.4 531.2 36.3 567.5 827.9 



ANEXO IX 

MONTO TOTAL DE MEDIOB DE PAGO 

(en millones soles) 

Fin de la fecha 

1931 .. .. 

1935 .. . .

1939 

1940 

1941 .. . . . . . . . . 

1942 .... 

1943 , ... 

1944 .. .. 

1945 .. ..

. . . . .. 

.. .. 

. . . .

. . . .

.. 

. . 

1946 . . . . . . . .. 

N·umerario en Dep6sitos de 
poder del retiro 
p6bli�o inmediato 

65.7 50.6 

93.7 110.0 

138.5 173.4 

145.6 235.9 

208.3 272.1 

274.8 378.5 

327.4 492.0 

393.3 628.4 

477.5 670.8 

567.5 812.8 

- 100 -

Total 

116.3 

203.7 

311.9 

381.5 

480.4 

653.3 

819.4 

1,021.7 

1.148.3 

1.380.3 



ANEXO X 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORROS 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO 

(en miles de soles) 

Fondos Total 
Di11¡poniblcs Colocaciones Inver- Varios. Activo 

&iones 

164,826 267,900 58,097 .53,455 5�4,278 

181,658 304,469 56,305 78,444 620,876 

304,354 327,891 64,192 116,884 793,321 

3711,727 460,558 69,186 135,571 1'045,042 

461,047 586,424 77,414 131,092 1'255,977 

510,422 657,643 86,817 172,412 1'427,294 

490,145 736,857 89,116 192,850 1'508,968 

5f0,624 717,782 87,188 237,524 1'553,118 

464,483 818,531 91,208 259,107 1'633,329 

422,043 912,265 101,259 207,217 1'642,784 

- 101



Fecha 

1940 .. . ... 

1941 .. 

1942 

1943 . .

1944 

1945 

1946 Mayo 

Junio 

Set. 

Dic. 

.. .. 

ANEXO XI 

BANCOS C'OMERCIAL�S .· Y. DE AHORROS 

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO 

(en miles de soles) 

Adeudado 
Capital Depó- a Bancos y Varios Ganancias y Total 

y Reservas sitos Correspqn- Pérdidas (1) Pasivo 
sales 

-- -

. . 57,074 413,030 5,043 63,484 5,647. 544,278 

61,645 454,256 5,581 92,478 6,916 620,876 

64,261 612,705 2,162 105,799 8,394 793,321 

76,285 817,065 702 139,642 11,348 1.045,042 

91,7 57 1.005,743 391 144,290 13,796 1.255,977 

102,258 1.108,556 3,489 199,214 13,777 1.427,294 

13 110,196 1.153,133 2,258 243,381 1.508,968 
30 110,196 i,174,972 4,771 261,045 2,134 1.553,118 
4 110,862 1,214,966 10,941 296,560 1.633,329 

31 113,362 1.280,650 3,093 230,461 15,218 1.642,784 

· · (1).-Los bancos: Crédito del Perú, Internacional del Perú, Popular del Perú
Y Gibson S. A., Arequipa, liquidan esta cuenta solo al fin del año los demás bancos 
comerciales y de ahorros la liquidan en cada semes,tre. 

' 



ANEXO XII 

MONTO DE LOS OHEQUES CANJEADOS 
(en millones soles) 

Meses 1941 1942 1943 1944 1945 1946 
- -

··Enero .... . : .. 104'3 128'8 131'0 182'9 243'1 318'6 

Febrero .... ...... 88'6 100'4 149'9 176'4 224'1 275'6 

Marzo .... .. .. .. 96'g 123'7 156'5 212'0 224'9 289'3 

AbriL ...... .... 105'4 137'9 173'7 202'3 269'7 320'7 

Mayo ............ 112'5 150'0 169'7 231'3 258'9 375'9 

Junio ...... .... .. 114'3 132'6 162'5 216'2 288'3 355'8 

Júlio ........ .... 136'7 154'4 206'4 268'3 310'0 417'7 

Agosto .... ...... 130'7 162'4 196'2 201'8 273'8 

·-

446'1 

Setiembre . . 121'9 141'5 177'6 244'5 265'7 435'0 

. Octubre .... 139'0 176'0 193'4 243'8 293'2 451'3 

Novi-embre .. - 116'1 145'4 189'2 213'4 269'6 454'4 

Diciembre .. .... 128'3 157'0 195'0 238'9 291'1 467"6 
----:---

Total .. l.394'7 1.710'1 2.101•1 2.631'8 3.212'4 4:608'0 
----- -

- IOJ 



ANEXO XIII 

MONTO DE LOS CHEQU]l:S PAGADOS CON CARGO A LAS 

CUENTAS CORRIENTES 

Meses 1941 1942 1943 1944 1945 1946 

Enero .. .. .. 322'0 410'3 449'3 614'7 792'4 915'6 

Febrero .. .. .. .. 283'5 341'3 602'6 602'7 672'8 825.3 

Marzo .. .. .. .... 330'3 398'0 481'3 690'3 726'7 850'9 

Abril .. .. .. .. .. .. 363'5 414'7 512'7 662'8 803'6 942'3 

Mayo .. .. .. .. .. 348'1 442'7 562'6 728'8 826'6 1,057'3 

Junio .. .. .. .. . . 349'3 433'5 538'7 719'6 829'4 994'8 

J,ulio .. .. .. .. .. .. 413'8 505'5 666'1 833'8 794'0 1,252'7 

Agosto . ... .. .... 431'3 475'0 623'7 758'5 831'0 1,246'0 

Setiembre .. .. .. 418'4 486'9 628'7 791'1 789'4 1,17�'0 

Octubre ...... .. .. 449'6 538'8 663'2 780'3 874'8 1,215'8 
Noviembre ... ... 377'7 477'5 565'0 735'7 859'5 1,234'2 
Diciembre .. 

.. .. 425'4 539'8 752'9 791'6 902'4 1,324'4 

Total . . .. ...... .. 4,512'6 5,463'8 6,989'8 8,709'9 9,702'6 13,038'3 
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ANEXO XIV 

VELOCIDAD DE LOS .DEPOSITOS 

Coeficiente mensual. 

1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 

1.75 1.46 1.65 1.27 1.34 1.44 1.46 

1.45 1.35 1.38 1.37 1.29 1.23 1.26 

1.44 1.55 1.56 1.39 1.50 1.30 1.31 

1.72 1.69 1.58 1.46 1.39 1.39 1.45 

1.76 1.63 1.61 1.58 1.52 1.42 1.63 

1.88 1.69 1.53 1.47· 1.45 1.47 1.51 

1.82 1.90 1.68 1.73 1.65 1.39 1.86 

1.61 1.80 1.64 1.59 1.45 1.45 1.81 

1.61 1.66 1.66 1.58 1.54 1.35 1.64 

1.59 1.76 1.66 1.60 1.47 1.50 1.64 

1.54 1.45 1.39 1.48 1.36 1.46 1.63 

1.51 1.70 1.56 1.70 1.42 1.49 1.75 

19.68 19.64 18.90 18.22 17.38 16.89 18.95 
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ANEXO XV 

MOVIMIENTO DE ORO 

COMPRA Y VENTA DE ORO POR EL BANCO.CENTRAL DE RESERVA 

(en miles de soles) 

Compras en el país Compras en el extranjero Ventas en el país 
Fecha 

1940 

1941 

1942 

1943 

1944 

1945 

1946 

Kilos (1) S/o. (2) Kilos S/o. (2) Kilos 

2,366.816 15,908 886.432 6,485 0.439 

3,983.508 28,443 

2,387.521 16,852 2,216.135 16,212 

1,314.825 9,322 4,432.273 32,425 0.370 

538.211 3,816 3,544.570 25,931 0.838 

285.903 2,027 0.964 

(3) .. 1,402.042 10,054 0.742 

(1).-En estas cifras están consideradas las diferencias nor Refinación. 
(2).-Valor efectivo a los tipos vigentes en las fechas indicadas. 

S/o. (2) 

3 

3 

6 

. 7 

5 

Ventas en 

Kilos 

2,836.354 

3,171.559 

1,464.031 

136.780 

3,556.316 

3,550.761 

5,010,872 

el extranjerc, 

S/o. (2) 

18,496 

22,355 

10,418 

970 

25,887 

25,847 

36,445 

(3).-Compras netas deduciendo las siguientes devolu :iones de acuerdo con el D. S. de 27 -B-46: en Set. Kg. 1.464 y 
en Nov. Kg. 148.757, 
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ANEXO XVI 

ORO EXPORTADO 

(Valor en miles de dólares) 

En barras En minerales 

Por el Banco Centra'! de 
Reserva 

Por Compañías AurHeras y público 
(1') 

Por Compafü.as 
Auríferas (1) 

Año 

Kilos US$ Kilos US$ Kilos uss 

1940 3,036.335285 3,408 2,867.673079 3,219 3,471.902861 3,897 

1941 2,645.559545 2,970 3,177.187563 3,566 3,021.663398 3,392 

1942 3,191,678163 3,582 2,992.945574 3,359 2,592.038568 2,909 

1943 1,207.647929 1,356 2,461.996972 2,763 1,691.126874 1,898 

1944 .... 281,974043 317 2,021.108315 2,269 2,112.402512 2,371 

1945 .... 291.398064 327 1,531.688862 1,719 2,099.666362 2,357 

1946 1,257 .98027 5 1,412 1,476.551483 1,658 1,610.735697 1,807 

(1).-Estas cifras están basadas en las declaraciones de exportación 
· 
para los efectos del .ir:1pu�stos.. · 

· · -,. 

(2).-Valorizado a US$ 34.9125 por onza troy (US$ 35.00 deducido %% Mint. Charge). 

Total 

exportado 

Kilos US$ (2) 

9,375.911225 10,524 

8 ,844.410506 9,928 

8,776.662305 9,850 

5,360.77177  5 6,017 

4,415.484870 4,957 

3,922.753288 4,403 

4,345.267 455 4,878 

pago de los respectivos 



ANEXO XVII 

VALOB DE C m 0  DEL SOL PERUANO 

Paridad en Dólares Paridad equivalente en Oro 

Soles Oro Centavos de D'ólar Número Gramos Oro fino Número Soles Oro por 
Año por Dólar por Sol Indicador por Sol Indicador Onza Troy 

(1) 

1 1940 .. .. .. .. 6.17 

1941 .. .. .. .. 6.50 

1942 .. .. .. .. 6.50 

1943 .. .. .. .. 6.50 

1944 .. .. . . .. 6.50 

1945 .. . . . . . . 6.50 

1946 .. .. .. .. 6.5\ 

(11.-Tipo de Cambio: 

16.2075 

15.3846 

15.3846 

' 15i3846 

15.3846 

15.3846 

15.3846 

promedio anual. . 



ANEXO XVIII  

INDICES DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS DEL SOL PERUANO (1) 
(1934-36'= 100) 

. . 
Indi,ces Generales (2) Indices d e  precios, según su naturaleza económica (2) 

1 

I I I I 1 

(l).-Los índices representan el valor recíproco inverso dc los niveles de precios. 
(2).-Promedios anuales. 



ANEXO X I X  

MOVIMIENTO DE DIVISAS 

MONTO NETO DE LAS COMPRAS Y VENTAS EN EL PAIS. DE MONEDA EXTRANJERA Y ORO (1) 
(en miles de dólares) 

Banco Central de Reserva del Perú Bancos Comerciales Tota l  

Compras Ventas Compras Ventas Compras Ventas 
de los de los 

Fe.cha Oro  Divisas Total  bancos bancos 

Kilos (2) Valor (3) US. $ US. $ US. $ US. $ US. $ US. $ US. $ 1 - - - .- - - - - - - 
i-( 

8 1942 ...... 2,397.516 2,691 26,571 29,262 10,769 42,117 50,526 71,379 61,295 

(]).-Para establecer el monto neto s e  han deducido los Swaps, Arbitrajes, Anulaciones y Operaciones entre  
Bancos. 

(21.-En las cifras anuales están consideradas las diferencias por Refinación y en 1946, s e  han deducido, además las  
devoluciones hechas de acuerdo con e l  D. S. de 27/8/46. 

(3).-Valorizado a US.$ 34.9125 por onza troy (US. $ 35.00 deducido %/a% de Mint. Charge). L a  valorización del 
o ro  en 1946 fué hecha por !a Superintendencia de Bancos a razón de  US.$ 1.12 por gramo fino. 

(4).-A partir del año 1945 los exportadores han vendido en el mercado nacional el valor total, en moneda'extran- 
jera. obtenido por sus exportaciones. 



ANEXO XX 

RESüMEN POR TRIMESTRE DE LAS VENTAS EN MONEDA EXTRANJERA 
AUTOREZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS 

(convertidas a dólares) 

1946 1946 1946 1946 1946 
ler. trimestre 29 ,trimestre 3er trimestre 4vtrimestre Total - - - - - 

Importaciones (1) . . . . . . . . . . . . . . . .  25'868,506 34'481,998 35'441,241 35'037,740 130'829,485 

Dividendos, Intereses y otros 

I gasto! pagaderos en el 
exterior (2) 5'781,008 4'850.403 3'423,177 4'239,012 18'293,600 .................... 

h ............................ L. Reaseguros 233,194 226,713 86,427 187,059 733,393 
L; 

Gastos de Viaje  .................... 1'084,864 1'869,234 
I 1'354,013 

716,201 5'024,312 
I Estudiantes, Remesas familia- 

res ................................ 788,624 991.706 702,758 309,335 2'792,423 

Recreaciones (3) . . . . . . . . . . . . . . . .  327,420 380,509 459,981 396,574 1'564,484 

Diversos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  96,755 380,649 1'895,507 2'129,130 4'502,041 

TOTAL US. $ ............ 34'180,371 43'181,212 43'363,104 43'015,051 163'739,738 

(l).-Comprende: Ventas autorizadas de cambio para importación de  mercaderías, amparadas en  Licen- 
cias de Importación, Imporfaciones por e l  Gobierno; Mercaderías existentes en el país antes del  24.1.45; .pe 
queños pedidos de particulares y libros, revistas y periódicos. 

(2).-Comprende: D i ~ i ~ e n d o s  de  Compañías Extranjeras, Dividendos e Intereses sobre Valores de resi- 
dentes en el extranjero y Gastos en e: .exterior de  Empresas Exportadoraa. 

(3).-Comprende: Cinemas (compra o explotación de películas) y Compañías teatrales circos, depor; 
tes, etc. 



Fecha 

. 
1945 
Marzo . . . . . . . . . . . .  
Abril . . . . . . . . . . . .  
Mayo . . . . . . . . . . . . . .  
Junio . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . .  Julio 1 Agosto . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . .  Setiembre 

. . . . . . . . . .  2 Octubre 
. . . . . . . .  Novieinbre 
. . . . . . . .  

i 
Diciembre 

. . . . . . . .  Total 

1946 
Enero . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . .  Febrero 
. . . . . . . . . . .  Marzo 

Abril . . . . . . . . . . . .  
Mayo . . . . . . . . . . . .  
Junio . . . . . . . . . . . .  
Julio . . . . . . . . . . . . . .  
Agosto . . . . . . . . . . . .  
Setiembre . . . . . . . .  
Octubre . . . . . . . . . .  
Noviembre . . . . . . . .  
Diciembre . . . . . . . .  

Total ........ 

Total Calificado 

NQ 
Solic . Valor 

FOB . 

ANEXO XXI 

LICENCIAS DE IMPORTACION 
(en milea de ' dólares) 

mi robado 

NQ Con N* Sin 
Solic . Divisa Solic . Divisa - - . - 

Aprobación Neta 
Total 

Denegado y 
Rebajado 

N? Vslor 
Solic . FOB . - - 

No Valor 
Solic . FOB . 



ANEXO XXII 

LICENCIAS DE mIPORTACION CLASIFICADAS POR GRUPOS PRINCIPALES 
(en miles de d6lares) 

Materias 

Total Aprobado Alimentos 
m,rimas y 
Mat. de Farmacéuticos Maquinarias T,extiles Diversos 

Fecha 

1945 
Marzo .. . . 
Abril .. . . .  . 
Mayo .. .. .. .. . . 
Junio . . . . .. . . 
Julio .. .. .. .. 
Agosto .. . . ... . 
Setiembre .... . . 
Octubre .. 
Noviembre 
Diciembre 

Total.. 

1946 
Enero .. 
Febrero 

Marzo .... ... . 
Abril .. .. .. . . 
Mayo .. .. .. ... . 
Junio .... .. . . 
Julio . .  .. .. 
Agosto .. .. .. .. 
Setiembre .. . .. . 
Octubre .. .... .. 
Noviembre 
Diciembre 

Total. . 

V.alor FQB. 

12,774 
9,908 

10,205 
7,161 
6,381 
6,906 
8,151 
8,426 
8,946 

16,996 

95,854 

12,734 
11,944 

9,989 
11,154 
12,167 
14,435 
11,574 
16,699 
14,960 

9,230 
12,398 

9,097 

146,381 

Valor .FOB. 

1,272 
734 

1,149 
1,427 

694 
1,140 
1,984 

797 
685 

, 1,072 

10,954 

1,315 
1,392 

896 
983 

1,187 
2,420 
1,137 
1,967 
3,803 
1,344 
3,228 
3,076 

22,748 

Construc- y vehículos 
ci6n 

Valor FOB. Valor FOB. Valor FOB. 

4,181 
3,429 
2,161 
2,177 
1,932 

.?,148 
1,963 
2,187 

_3,105 
5,575 

�{1,858 

4,388 
3,609 
3,457 
4,024 
4,056 
4,490 
4,290 
4,760 
3,903 
1,703 
2,309 
1,541 

42,530 

390 
414 
386 
289 
309 
369 
281 
356 
282 
489 

3,565 

571 
352 
348 
391 
534 
431 
386 
393 
396 
406 
573 
321 

5,102 

4,548 
3,448 
4,626 
2,208 
2,246 
2,231 
2,750

° 

3,751 
3,546 
6,473 

35,827 

3,977 
4,531 
3,332 
4,022 
4,518 
5,141 
3,695 
7,317 
4,608 
3,781 
3,736 
1,890 

50,548 

Cueros 

Valor FOB. Valor FOB. 

1,341 
905 
941 
424 
561 
351 
514 
540 
654 

1,528 

7,759 

1,460 
1,148 

989 
869 
841 

1,009 
1,135 

985 
1,255 
1,025 
1,251 
1,800 

13,767 

1,042 
978 
942 
636 
639 
667 
659 
795' 
674 

1,859 

8,891 

1,023 
912 
967 
865 

1,031 
944 
931 

1,277 
995 
971 

1,301 
469 

11,686 



ANEXO XXIII 

IMPORTACIONES MENSUALES Y LIOEN,OIAS DE 

Meses 

Enero .. ... . 

Febrero .. ..... . 

Marzo .. .. .... . . 

Abril .... .. .. . . 

Mayo ..... . 

Junio .. ..... . 

Julio ....... . 

Agosto .. .. ..... . 

Setiembre· ..... . 

Octubre ....... . 

Noviembre .... . . 

Diciembre .. . . 

-Total .. .. . . 

IMPORTACION AUTORIZADAS 

(en miles de soles) 

1 9 4 5 1 9 4 6 

Valor de las li- Valor total de 
cencias de im- las í.mportacio­
portadón au- nes efectuadas 

torizadas por las Aduanas 
de la: República 

83,032 

64,400 

66,332 

46,544 

41,478 

44,887 

52,979 

54,771 

58,152 

,110,477 

623,052 

35,803 

40,609 

41,037 

38,829 

48,697 

73,150 

43,441 

50,903 

32,274 

66,748 

471,491 

II4 

Valor de las li­
cencias de im 
portación .auto-

rizadas 

82,772 

77,638 

64,926 

72,502 

79,082 

93,826 

75,229 

108,546 

97,238 

59,996 

80,588 

51l,131 

951,474 

Valor total de 
las �mportacio­
nes efectuadas 
¡por las Aduanas 
de' la República 

66,410 

�8,291 

51,355 

52,306 

68,016 

64,962 

69
,.
128 

68,678 

75,057 

78,975 

57,264 

101,206 

801,648 



- Fecha

1940 

1941 

1942 

1943 

1944 

1945 

1946 

ANEXO XXIV 

.VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOlt 

Importación 

Valor Indice 
Unitario 

S/.porTon. 

672.51 100.0 

828.40 123.2 

875.24 130.1 

1,181.98 175.7 

1,017.04 151.2 

1,171.38 174.2 

1,471.02 218.7 

- IIS-

Exportación 

Valor 
Unitario 

S/ por Ton. 

229.27 

249.91 

245.18 

228.02 

287.62 

356.42 

558.35 

Indice 

100.0 

109.0 

106.9 

99.4 

125.4 

155.4 

243.5 



ANEXO XXV 

COMERCIO EXTERIOR 

(En miles de soles) 

Importaciones Exportaciones 

Año ' 

Toneladas ,Valor Toneladas Valor Total Comerdo Saldo 
Métricas Comercial Métricas Comercial Exterior Favorable 
- - -- --

-

' --

1930 .. .. 426,937 140,261 2'020,818 241,133 381,394 100,872 

1931 .. .. .. .. 316,571 102,479 1'708,238 197,417 299,896 94,939 

1932 .. .. .. .. 233,976 76,089 1'610,062 178,529 254,618 102,440 
1933 .. .. .. .. 259,127 107,437 2'124,436 256,969 364,406 149,533 

.... 
1934 .. .. .. .. 385,063 171,252 2'526,454 305,094 476,346 133,841 

.... 

1935 .. .. .. .. 501,719 181,066 2'631,071 308,923 489,989 127,858 
1936 .. .. .. .. 554,985 200,500 2'758,435 335,813 536,313 135,312 
1937 .. .. .. .. 570,399 235,206 2,775,978 365,440 600,646 130,235 
1938 .. .. .. .. 550,669 260.159 2'343,326 342,129 602,288 81,970 
1939 .. .. .. .. 500,480 255,787 2'087,802 381,422 637,209 125,634 
1940 .. .. .. .. 473,941 318,732 1'770,002 405,813 724,545 87,082 
1941 .. .. .. .. 431,951 357,828 1'977,103 494,095 851,923 136,267 
1942 .. .. .. .. 386,972 338,692 2'018,764 494,962 833,654 156,270 
1943 .. .. .. .. 380,180 449,366 1'957,348 460,318 909,684 10,951 
1944 .. .. .. .. 505,802 514,423 1'902,959 547,336 1'061,759 32,913 
1945 .. .. .. .. 469,390 549,883 1'892,539 674,530 1'224,413 124,646 
1946- .. .. .. .. 544,929 801,601 1'761,600 983,583 1'785,184 181,982 



ANEXO XXVI 

PRECIOS AL POR MAYOR Y COSTE DE VIDA 

1934/1936 100 

Indice general de predos al .por mayor Indice general del Coste de Vida 

1943 1944 1945 1946 1943 1944 1945 1946 

Enero ............ 203.0 227.9 233.3 237.4 150.2. 171.2 193.2 211.0 

F.ebrero .. ........ 208.8 229.8 234,1 239.9 153.5 172.3 195.4 211.0 

Marzo .... ...... 210.8 224.7 234.6 240.4 155.1 172.5 196.5 212.1 
"'e Abril .... .... .. .. 217.6 225.0 237.4 242.3 155.2 175.2 197.8 215.3 

Mayo ............ 217,7 223.8 236.3 247.6 155.7 179.6 201.2 216.6 

J1Unio .......... .. 221.2 224.6 237.2 248.8 158.1 182.3 201.9 218.9 

Julio ............ 223.6 223.0 237.9 251.3 159.2 184.5 203.0 220.8 

Agosto ...... .... 226.4 22a:5 239.5 .256.2 161.9 186.7 203.6 224.1 

Setiembre .. .. . . 223.8 226.0 236.1 260.9 162.4 187.2 204.9 226.0 

Octubre .. .. 223.7 227.2 234.9 264.8 163.2 188.2 207.6 228.2 

Noviembre .. 226.4 227.0 236.1 276.2 165.5 188.2 208.2 231.5 

Diciembre .. .. .. 226.4 229.3 236.4 281.9 166.5 189.3 209.9 235.5 

Promedio ...... .. 218.2 226.l 236.l �54.0 158,5 181.2 201.8 220.9 



ANEXO XXVII 

INDICES i>E PRECIOS AL POR MAYOR SEGUN SU NATURALEZ·A ECONOMIC'A 

1934/1936 == 100 

1943 1944 1945 

O O d OS:: CI> OS:: 111 d III OS:: 't:1 't:l,o 't:1,o 't:I 't:l,o 't:1,o 't:I 't:l,o 
rn O m .... rn .... "' O r.o '" rn .... rn O v, .... 

Meses [ .2 a·� .2 :¡; .2 :¡; .2 � -� .2 :¡; .2 :;; .2 S ·� .2 :;l 
e :;, '� e t: e t: . 

e a ,rn � t: e t: e ::, '� e t:
'"me ,..,...O ,,..O ,.,..lllg ,.-10 ,.,.O , ... Ole ,.-.O 

t:55 t� t:P. t:g¡; t:� t:0. t:§5 t� 
< u 't:I < .. < .§ < u 't:I < .. < .§ < u 't:I < .. 

11) s::'t:l ,o
v.t'ü
o ni 
- ...::s ...u o '.P c.
... 13 <.-

Enero .. .. .. .. 186.5 296.0 197.3 281.3 

't:I o 
� o.::: 
:l 13 t u ::, ,cu , ... 0 st s:: o< 8't:I 

� Febrero ........ 
152.4 
157.6 
158.0 
163.4 
164.5 
169.1 
169.9 
173.8 
175.4 
175.4 
177.1 
179.6 

166.4 
165.4 
170.5 
171.7 
175.0 
179.l
186.4 
189.5 
184.8 
181.4 
185.6 
184.2 

275.3 
282.7 
285.1 
290.9 
293.0 
295.0 
297.0 
298.3 
292.4 
294.7 
297.7 
295.8 

184.4 
185.7 
181.3 
182.4 
182.1 

188.4 298.0 

201.9 

204.4 
203.0 
203.7 
204.7 
205.9 
206.0 
210.4 
212.0 
210.7 
212.2 
212.3 

199.6 279.7 

215.9 
216.6 
217.5 
219.0 
223.8 
226.0 

227.1 
232.9 
233.4 
239.8 
256.6 

Marzo .. .. .. 
Abril .. .... .. 
Mayo .. 
Junio 
Julio . . .. .. .. 
Agosto .. 
Setiembre . . .. .  . 
Octubre .. .. .. 
Noviembre .. .. 
Diciembre .. .. 

Promedio . . .... 168.0 178.3 291.S

. 183.2 
184.7 
189.6 
188.3 
190.6 
191.0 
196.1 

186.4 

191.7 288.9 

194.6 286.8 

192.4 284.6 
198.3 283.3 

200.2 276.3 

194.1 281.6 
192.8 282.6 

196.7 281.8 

197.1 280.4 
195.0 280.3 

194.0 285.1 207.3 

197 .2. 284.0 

198.2 289.8 
199.2 285.1 
199.5 285.4 

204.2 285.8 
204.9 284.7 
203.1 274.7 
200.7 274.8 
201.1 275.9 
204.6 

200.7 

275.7 261.6 

281.5 231.0 

1946 

11) s::'t:l,o
.... -º u-..s 
::s t: '� o .... o.
... 1( < .. 

204.3 
210.2 
211.4 
218.7 
227.4 
232.5 

241.6 
250.0 
260:5 
262.5 
267.4 

11) d't:l ,o 
cn·oo ..s
:3 t: u o ,_ o.t 13 
<--

285.6 
288.1 
287.3 
285.1 
288.0 
287.0 

287.5 
290.Z
297.6 
295.7 
300.7 

271.0 310.1 

238.0 291.2 



ANEXO XXVIII 

INDICE DE COTIZACIONES DE BONOS 

Fecha Del Estado Municipales Cédulas Diversos Indice 
Hipotecarias General 

1934/1936 100 

1937 .. .. .. .. .. .. .. .. 130 106 100 117 113.3 

1938 .. . . .. .. .. 121 105 101 113 110.0 

1939 .. . . .. .. .. 117 103 101 102 105.8 

1940 . . . . . . . . 118 103 101 97 104.7 

1941 .. .. .. .. 119 106 101 95 105.2 

1942 .. . . .. . . . . 133 106 102 102 110.7 

1943 127 108 102 90 106.7 

1944 .. 150 103 101 102 113.9 

1945 .. 146 99 97 101 110.7 

1946 .. .. .. .. 147 98 98 105 112.0 

1946 Enero 148 98 96 102 111.0 

Febrero .. 142 99 97 103 110.2 

Marzo .... .. 148 100 98 106 112.9 

Abril 150 98 97 106 112.7 

Mayo .. .. .. .. . . 144 98 98 107 111.7 

Junio .... 144 98 98 108 112.0 

Julio .. . .  145 97 98 109 112.2 

Agosto 146 98 98 109 112.7 

Setiem,bre 146 99 99 109 113.2 

Octubre .. 147 98 99 109 113.2 

Noviembre .. 148 98 99 95 110.0 

Diciembre 154 98 99 95 111.5 

- II9-



INDICE 

Fecha Bancarias 

1937 .. .. .. .. .. 

1938 .. ... .. ... .... 

1939 . . .... .... .. .. 

1940 .. .. .. 

1941 ..

1942 .. 

1943 .. .. 

1944 .. 

1945 .. .. ..

1946 .. .. .. 

1946 Ener. 

Febr. 

Mar. 

.. .. 

.... 

.. ..

.. 

.. 

Abr •....... . 

May .. .. ..

Jun ......... 
Jul ... .. ....

Agost .. ... .. 

Set . .... .. ..

Oct, ........ 

Nov ....... . , 

Dic ....... .. 

116 

114 

116 

119 

136 

157 

179 

202 

215 

238 

230 

228 

230 

225 

229 

238 

238 

239 

242 

246 

253 

260 

ANEXO XXIX 

DE COTIZACIONES DE 

Seguros Agrícolas Mineras 
y Ganaderas 

1934/1936 = 100 • 

112 118 

124 108 100 

138 121 103 

150 136 U2 

171 128 114 

237 159 112 

322 174 115 

403 196 123 

435 253 112 

168 194 127 

446 187 101 

447 187 107 

450 188 110 

455 195 �110 

463 195 107 

467 195 114 

474 194 119

471 194 136

478 195 144

485 202 146

488 201 156

493 201 171 

- I20 -

ACCIONES 

Indus- Diversas 
triales 

114 102 

127 109 

128 107 

154 107 

180 104 

168 107 

187 121 

206 112 

167 113 

158 110 

162 110 

168 110 

168 109 
-

167 109 

149 109 .

152 110 

155 109 

158 110 

160 111 

153 111 

151 111 

153 111 

Indice 
General 

112.4 

113.6 

118.8 

129.7 

138.8 

156.6 

183.0 

206.SI

215.9

215.8

206.0

207.8

209.2

210.1 

208.6 

212.6 

214.8

218.0

221.6

223.8

226.7

231.5



ANEXO XXX 

PRESUPUESTOS GENERALES DE LA. REPUBLIOA 

Año .Presupuesto Cuentas de Total 
Ordinario Orden 

194.0 .... 188'000,000.00 28'000,000.00 216'000,000.00 

1941 .... 214' 160,000.00 ·64'215,300.00 278'37 5,300.00 

1942 250' 500,000.00 75'500,000.00 326'000,000.00 

1943 318'550,000.00 81 '950,000.00 400' 500,000.00 

1944 377'269,000.00 82'350,000.00 459'619,000.00 

1945 446'546,666.67 100'000,000.00 546'546�666.67 

1946 .... .... 633'285,000.00 83'2p,200.oo 716'408,200.00 

.-- I:ílI -



ANEXO XXXI 

CASA NACIONAL DE MONEDA 

CUENTAS 

Banco Central de Reserva 

Maquinarias y Equipos ... . 

Muebles y Enseres .... .... .... .... .... ... .. 

Almacén .... .................. .... ......... :: .. ......... . 

Deudores y Acreedores Varios .... .... ... . 

Caja .... .... .......... .... .... ... ." .... .... .... : ... ... .

Supremo Gobierno - Cuenta· Capital ... . 

Supremo Go·bierno - Ejercidos Anteriores .. 

Ganancias. y .Pérdidas .... . ... .... ... . . ... 

CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS 

ACTIVO 

S/. 210,412.33 

854,854.39 

87,244.20 

,660,333.7-1 ., 

207,666.32 

11,835.39 

S/. · 2'032,346.34 

DEBE 

Gastos Generales .... .... .... .... .... .... .... .... .... S/. 401,490.35 

199,755.68 

616,171.77 

Modificación Construcción Local . . . ... . .... . 

Costo de Tratamiento .... .... . .. . 

Imprentas .... .... .... ............ ... . 

Amortizacion·es y Castigos .... .... . ... 

Productos Terminados y Otros 

Utilidad neta .... ... . 

94,271.79 

106,343.31 

154,894.19 

S/. 1'572,927.09 

- 122 -

S/. 

" 

PASIVO 

37,445.53 

1'204,660.21 

635¡3,46.41 

1S4,89U9 

S/. 2'032,346,34 

HABER 

S/. 1'572,927.09 

S/. 1'572,927.09 



BALANCES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

C O R RE S P O N D' I E N T E S A L 3 1 D'E D I C l E M B R E D E 1 9 4 6 



BAL 
- .- 

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

ENCAJE 

EncnJo Legal en e4 Pero 
. . . . .  Oro Intanglb1e.-Ley 7526. Art. S? (Kgs. 16.338.71 115) 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Oro.-Ley OrgAnlca, A T ~ .  72 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AlOnddíIB d e  pl.ats 

E n d o  Lagal en el extranpro 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Oro.-Ley OrgAnlca. Art. 72 

. . . .  Dlsponlbllldades pagaderas en oro.-ley Organlca. Art. 62 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Total de EnoaJe Legal. (Art. 62) 

EncaJe Excedente en el  Por0 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Moneüas de niquel 

EncaJa Excedonto on el extranJero 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Disponlblltdades 

. . . . . . . . .  . . . . . . . .  FONDOS E N  MONEDA EXTRANJERA -. 

Bancos Aioclidor 
7538 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . .  Redescuentos 1 8518 y 9009 . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . . . . .  Credlto con Garantia.-Leyes 9157 y 9928 
Descuentos segdo ley 8047.-ResoIuc16n Suprema d e  5 d e  julio 

. . . . . . . . . .  d e  1816 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  l . .  

Dsscuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
CrOtlltos en cuenta corriente.-Leyes 9 0 4 7  y 9584 . . . . . . . . .  
Credltos en cuenta corriente.-Decreto Supremo d e  21 d e  marzo 

de 1042 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Credltos cn  cuenta corriente.-contrato de 28 de mayo d e  1845. 

Towro PDbllco 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Prestarno segiin Leyes 9312 y 0713 
PrGstumo siiscrlpclbn de acciones Banco bternaclonal d e  Recons- 

truccldn y Fomento.-Ley 10640 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Ernprestlto Bancarlo Consolidado.-Ley 10536 . . . . . . . . . . . .  
I . ~ Y C S  no47 Y 9577.-Decreto Supremo d e  94 d e  marzo de 1942 

. . . . . .  y ncsoluc~dn Suproma d e  10 de m a r m  d e  1341 

Inmuebles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
\'olores en podar del Buperlntendente de Bnncoa . . . . . . . . . .  
hfueblei . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Valoros de ~ r o ~ t a d a d  de1 Bnnco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
OTRA6 CUENTA8 DEL ACTIVO 

. . . . . . . . . . . . . . . . . .  Cornnrns a Plnzo de Moneda Extranjera 
V3rlOR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . s . . . . . . . . . . . . . . .  

EJ. 24'867,495.17 
,, 3'286,480.08 

(*).-Este oro esta  valorlzado n rnzbn d e  S/. 2.3738 por gramo. 
Su valor nctual a S/. 7.18 lo  hace ascender a S / .  
117'31 1,016.08. 

AUQUSTO MAURER 
Director 

C L E M E M E  DE ALTHAUS 
Gerente General 



MBRE DE 1946 

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

� a EncaJe . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . . . . . . .. 
,,P,• 

·� EN MONEDA EXTRANJERA . . . . . . . . . . .. 

�¡y 
CUENTAS DEL PASIVO 

1azo <te ,Moneaa Extranjera . . . . . . . . . . . . . . . . .. 

DEL HABER ................... . . 

CUENTAS DE ORDEN 

S/. 23'378,1156.35 
12'348,615.31 

LUIS MONTERO Y TIRADO 
DlrBctor 

S/. 35'727,571.06 

39'072,3411.81 
76,163.57 

1'5118,406.05 
,, 603'192,733.66 

S/. 6711'667 ,224. 75 

- 125 -

5/. 598'854,938.00 
., 190'8(0,603.(6 

1'279,849.13 

5/. ll7'9ll7,99,.43 
10'890,063.54 

J. L. ZAVALA 
Contador 

5/. 13'031,037.42 

,, 790'975,(80.59 

t8'llt8,H0.66 

38'827,057.97 

3'614,124.46 

&/. 864'666,Ht.10 



DEBE 

Intereses pag-ados . . . . . . . . . . . . . .. 

Sueldos, gratlrtcaclones, et.e 

Remuncra.clón al Directorio 

Contribuciones ... 

ccmt,slones y otros g-astos .. , 

Costo Bronce de S/. 1.- y Y.. Sol 

ne-sea te ele acctones.-Ley 10535 ·.. . . . 

Cas.tlg-os . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 

Provl·sloncs ... 

U 1111 dad liquida 

CLEMENTE DE ALTHAU� 

Gerente General 

I26 -

ANEXO 

GANANCIAS Y PERDIDAS 

8/. 33.80 

1'152,7H.5e 

24,150.00 

224,071.15 

238,895.87 

23,825.30 

H,2u.oo 
81,612.M 

2'200,000.00 

3'614,124.46 

&/. 7'573,642.03 

AUGUSTO MAURIHi 

Director 



XXXIII 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1946 

Inlc.rescs pcr�ibidos 

comisiones y otra·s u tilictactes 

LUIS MONTERO Y TIRADO 

Director 

HABER 

.......,.... 1'27 -

S/.,. 7'4.19,336.76 

154.,305.27 

5/. 7'573,64.2.03 

J, L. ZAVALA ·, 

Contador 



0 ',,.,:. 
A'# ..; S,. , 

1 '1 . 
Después de la distribución del u 

> .. S . ' .  

l. 
ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

EnoaJe Leaal en *$ Pera 
. . . . .  Oro Intanglble.-ley 7526. Art. 39 (Kgs. 16.338.71116) S/. 38'784,832.53 (') 

Oro.-Ley Orghnlca, Art. 72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  12'695.189.31 
.. Monedas de plata .-. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,000.00 S/. 51'385.011.8í 

Encale Logel en 01 extranJero 
Oro.-Leg OrgBnlca. fat. 72 . ., . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 23'095,343.26 
Dlsponlbllldades pagadera? en oro.-Ley Orgtlolca. A.rt. 62 . . . .  ,, 50'493,588.01 ,. 73'588.931.26 

~ o t a l  de e n c a e  Legal. (Art. 62) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 124'973,953.10 

E n d e  Excedente en el  Pero  
Monedas be nlqugl . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
E n W e  Excedente en el extranJero 
Dlsponlbllldndes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Encae  total . .  .;. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
FONDOS E N  M O ~ E D A  EXTRANJERA . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 18'218,74 

( Lcy 7538. ' . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
R e d e ~ c u e n t ~ s  . . .  1 LCYCS 8618 Y 9009 . . . . . . . . . . . . . .  
C r ~ i t o  con  arant tia.-~eyes 9187 y '  9029 . . . . . . . . . . . . . .  
Descuentos seglluiley 9047.-Resolu.cI6n Suprema de 5 de julio 

de 1946 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Uescuentos ... .;. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
CrBdlMs en  cuenia, corriente.-leyes 9047 y 9584 . . . . . . . . .  
creditos e n  cuenta corriente.-Decreto Supremo d e  24 de marzo 

d e  1942 ..:......... -.. ..................... 
C r e d l t o ~  en cuenta corriente.-Cantrau, d e  28 d e  rnayo.de 1945. 

. . . . . . . . . . . . . . . . . .  Prestarno segiin Leyes 8312 y 9713 
Prestarno suscrlpcl6n d e  ncclones Banco Internnclona~ d e  necoris- 

-uucclon y .~omento.-~ey 10640 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
l rnprest l to  Uaiicarlo Consol1dudo.-Ley M536 . . . . . . . . . . . .  
Leyes 9047 y 9577.-Decreu, Supremo d e  24 de marzo de 1942 

y Re~oluclon Suprema d e .  10 d e  marzo de 1944 . . . . . .  

INVERSIONES 

I m u e b l e s  . . . . . . . . . . . . . .  ; . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . .  va1ore9 en poder <le1 superinrendénte d e  Bancos 

bluebles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Valores d e  propledad del Banco 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 
. . . . . . . . . . . . . . . . . .  Compras a I1lazo d e  Moneda Extranjera 

Varios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
(*).-Esfe oro esta valorizado a raz6n d e  S/. 2.3738 por gram.2. 

SU vnlor nctunl a S/. 7.18 l o  hace ascender a S/. 
117'3 11.946.06. 

,OLEHEWTE DE ALTHAUll 
' Gerente General 

AUGUSTO MAURER 
Dlrectar 



Pérdidas 

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

y RESERVAS 

8 CUENTAS DEL PASIVO 
·Id 11 Plazo lle ,l\lonooa ExtranJera . . . . . . . . . . . . . . . . .. 
101 ... ... ... ... ... ... ... ... ... .. . ... ... .. 

CUENTAS DE ORDEN 

S/. 23'378,956.35 

torea en ·Prenda . . . . . . 

ro en custodia . . . . 
ndo de Empl�ados ... 
u Cuentas de Orden 

Total 

12'348,61 ,.31 

LUIS MONTERO Y TIRADO 
Director 

S/. 

\ 
35'727,571.66 

39'072,3-19.81 

76,163.57 

1'798,406.05 

,. 603'102,733.66 

S/. &79'867,22.i.75 

'\ 

- 129 -

S/. 598'854,038.00 

,. 191'010,603..16 

3'792,277.71 

SI. 27.'027 ,994.43 

10'809,0G3.o·I 

\ 

J, L. ZAVALA 
Coiltatlor 

S/. 13'753,862.32 

793'ó57,909.17 

18'218,740.66 

38·'827,057.0i 

S/. 35.¡•.1:;1,570.12 



ANEXO XXXV 

LEYES CITADAS O QUE SE REFIEREN A LOS BALANCES DEL BANCO

Ley órgónica del Banco, art. 62.-se refiere a las diversas partidas de que podra estar
constituido el encaje leg-aJ del Banoo Central. 

Ley 7626 de 18 de mayo de 1932.-Suspende la conversión del billete Y dec.lara a la vez 
Intangible el �ncaje d� oro •existente eo .Ja recha en que se tomó aquella medida, ·e1 cual se 
computa a la parid.ad legal. 

Ley orgánica del Banco, art. 77.-Autorlza -al Banco CemraI para descontar a los Bancos 
Asociados. pr.1· una vez,· el saldo de los giros emitidos por �l Tesoro Público a carg-'J ele la 
Caja dA Depósitos y Consignaciones por la cantldud de <los y medio m111oncs de soles, de 
acuerdo coo la ley 7538 . 

. Ley Orgánica de.( Banco, art. 72.-Autorlza al Banco Central para coonprar y vender Ubre· 
mente barras y monedas de oro y glro3 a la vista o -a plazo sobre el extranjero a los pre· 
clos del mercado,· las cua!As fig-1?,rarlln r.n los llbro ·s !1el Banco por el V!llor en soles <le Ia·s 
operaciones efectuadas, con entera· lndep(".ndcocla del encaje de oro Intangible. 

Ley 7760, de 9 de Junio de 1933.-Autoriza al Podr.r Ejecutivo y al Bn.nco Central para
contratar· un pré'stamo de treinta mmones de soles para la defensa nacloual. (Derognda). 

Ley 7817, de 7 de octubre de 1933.�\mplia en cinco mrnooes <le soles el préstamo auto­
rizado por la ley 7760 destinad-o a la dercn5a nacional. (Derog-ada). 

Ley .7881, de 8 de mayo de 1934.-Amplf.a, con carácter pr(lceptivo, eJ rectescuento a los 
bancos autoriznctos por las Ir,•e, ii01 y 77:J7 de los girns emitidos por el Tesoro Público- a 
cnrg-o ele la Ca.la <le Depósitos y consl¡;naciones ·ha;;ta por el monto de ·Seis mese·s <1·e recau­
dación <le los lmpueslos públlcos. (Derogada). 

Leye!l 8040, de 18 de marzo de 1936, y 8191, de 6 de marzo de 1936.-Autorízan al Banco 
Ceotral, para ronce,1er al Poder Ejecutivo un pré.starno por quince mlIIones rle sol�., para la 
defensa nacional. (Derogadas). 

Ley 8518, de 22 de marzo d.e 1!137,-F'iJa el momo de los giros <le! Tesoro que In Caja de 
Depó-slt.os y Conslg-nnclOnP.s está !'a·cultada paTa aceptar, de acuerdo c.on la ley 7881, P'l el Im­
porte de seis Incses de la recaudación correspondiente al. afio 1933. (Vigente sólo el art. 19 cte 
esta ley). 

Ley 8574, de 27 de agosto de 1937.-Aut.oriza al Banco Gentral a .cooceder un adelanto er. 
cuenta ·Corrlent.e al Poder EJecuttvo, destlnncto a la construcción del Arsenal Naval y de un 
puerto en la cale.la de Mataran!. ( Dlerog-aC:a). 

Ley 8579, de 9 ·do setiembre de 1,937.-A utoriza un préstamo al Poder EJer.utlvo hasta ct � 
cuatro mlIIones <le sole.s para la defensa nac:onal, amortizable meosualmente con productos del 
impuesto d·el 1 por ciento 1J.d-va1orem 50bre la� mrrcnd·erla·s de Importación creado por la ley 760,,. 
(Derogada). 

Ley 8812, de 1e do eMro de 1933.-Facnlta al Banco central para descontar los i;lros 
emttMos por el .Tes-oro Plibl!ro a carg-o de la Caja . de D�pósltos y Consignaciones, aut.orlzaclos 
por la ley 7881, quP sobrepasen la suma que el art. 1 de la ley 8518 flJa como lfmlt.e de los 
que pueden ser descontad·Os por los Bancos Asoclado-s y redescontados por el Ranco Central. 
(Derogada). ..., , , , ,. 

·Lll\' 861E, de 13 de enero de 1938.�\utorlza al Poc1CT Ejecutlvo ,para que Invierta en 
trabajos de proloog-ac1ón <!PI Tf>rrnlnal Marltlmo del Callao y obra,s anexas, el excedente d�I 
pro.dueto <le Jas rentas :-• utlltctndes que el art. 3 de la ley 8574 e-speclf!ca con dest!no a las 
obras mencionadas en ·ella y par.1 r.elenrar los contratos qu1i rueren necesario·s a erecto ele 
cnmpllr los Cines de esa lr,-. meroi;ada). · 
... Ley 8803, de 1·9 de enero de 1939.-Autoriza al Poder Ejecutivo para g-lrar. con destino 
h ln dH<msa nacional, por In, ,.·antl<laOes amortlznctns hitst.a el 31 rle diciembre rte 1!l3S en los 
préstamos autoTizactos por las Jeye·s 7760, 7817, 8040, 8101 y 8579. (Derogada). 

Ley 8916, do 6 de Juno de 1939.-Arnpl!a en tres mlllones de '!;Oles el prést.arno para In 
deípnsa nacional aut-0rízar10 110• la ley 8579. (Derogada). 

Ley 9009, de 24 de noviembre de 1939.-Unlflca los tipos de amortización e Interese·.� 
cte .Jos préstamos antorlz�clos por las leyes 7760-7817, 8040-Sl!l!, y 81!l1 art. 7, 8574-8618 �· 
8570-8015. (Derogncta). 

· Ley 9033, de 23 de novi�mbre de 1939.-.\utorlza al Bnoco Central para ampliar el ade­
lanto en cuenta corri,,ñ1.r conrcctldo al Pocier Ejecutivo según ley 8574. (Dero¡;a.da). 

Leyes 9047, de 13 de enero de 1940, y 9677. de 12 de marzo de 1942.-La primera autoriza 
al Po:ler EJ,ecutiYO pan adoptar todas las medidas tenct1mtes a conseg-ulr 1il abaratamlent.o de las 
suh'slstenclns; o' la seg-uncta para ampliar las at.rlbnclones <le los bancos esr.atales a fin cte que 
p1rndan otorgar cré<lltos ni Coblerno y a partlcjjlarcs, destinados a romentar la prnducclón na­
cional. Decreto Supremo de 24 de marzo de 1942 y Resolución Suprema de 10 de marzo de 1944.­
EI primero autorJz:, al llanr,o Central Para concetler •·réditos al Banco Ag-rleola ó.el Perú a rto 
ct,::, cubrir la parte garantizada por el Estad-O en Ios Contratos para la producción, para la com­
pra y vent.n ele arl!rnlc;s allmemlc!os. y para cargar al Gobierno los salctos deudores que resul· 
taren a la ilquldac1ón de los ·contrato-8; y la -seg-unda establece la rorma en que el Gobierno 
!'eembolsurli al Banco dichos saldos. 

Leyes 931,2, de 10 de fcbroro de 1941, y 9713, de 6 de enero de 1943.-Autorizan al Jlnnco 
Central para concetlrr ni Pocler EJecuttvo un pré'starno nast.a por trescientos millones <le soles 
para la cteroos11 naclonal. 

Leyes 9187, de 7 de octubre de 1940 y 9929, de 28 de enero de 1944.-Autorlzan al Banco 
I Central para e!'•.!ctuar ,oprrnriones áe crédito con ¡;arnntfa prend11rla de los t!tulos representntl· 
1,. vos del "Ernprést.!to Interno 1 940" y de 'Su "Ampliación", fl'<'st!nadas a la ejecu�lón de ob!'as 

pt)h!!cas �· a realtzar Inversiones que tioodan al desarrollo Industrial del pa!s. 
Ley 8684, de 27 de marzo de 1942�Autorlza ni Banco Central para conrecter créditos al 

fl:rnco Jnrtnstrlal del Perú a fin ct� r1nanclar los cont.ratos que celebre <le acuer<IO con las leyes 
9047 Y �577. • 

· Ley 10523, de 30 do marzo do 1946.-Establecc el rég-Imi;n de opcraclooes d�l Tesoro Y ra ·
culta al naneo Central para rr,.ctc�romar Ohligaclone$ del Tesoro hasta la sexta parte del total 
de los ln¡rrP.sos del Presupne.slo General de la Reptlbllca. 

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.-Dispone .Ja eonsoll,ctaclón <le las ObltgaclonP.-S contra!· 
rlas J)nr el Gohlnno con el naneo Central de acuercto cou las leyes 7701-nrt. 19. 7737, 7881. 
8612-art. to, 29 párrafo ,' 8620. quedando vlgent.e In autorización de <!Sta ultima le�· para el 
de.�cucnto Y rect-escuenr.o dP. los ¡;iros ctcl Te-som hasta por &/. 52'635,842.00, monto f!Jnf\o por 
el art .. H de la ley· 8518, articulo que QU�lla vii;�nte. A3im!smo, unifica los créditos y préstamo, 
conce<111Jos ·por las !ere, 77GO. 7817, 8040, 8191, 8ii7s, 85iQ, 8618, 8803, 8915, 0009 y 003:.:. 
toda .s l�·s cuales quedan del'og-adas. • 

Ley 10t:40, de 24 de agosto de 1946.-0torga al Banco Central la representación del Peru 
ante eJ Fondo Mone!ario lnt.ernacional v 10 1Jesigna 11cposit:trío en el Perú <le\ Banco lnternaclonal :·ic) Jleconstrucciün ;\� FornP:nto. 








