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N
O OBSTANTE LAS ANORMALES 

circunstancias por que atraviesa aún el 
mundo. y las dificultades de índole in­

terna e internacional propias de esta emergencia, se 
observa, en el período al que se refiere esta Memo-

coNsioERAcioNEs ria, un mayor desarrollo en la acti-
GENERALEs vidad económica interna y una me-

joría en algunos de los factores de índole interna­
cional, económicos, comerciales y de transportes 
que afectan la economía y el comercio mundiales. 

La situación bélica en 1943 se caracteriza por el 
.avance victorioso y constante de las fuerzas aliadas 
en todos los frentes que perfila con marcada nitidez 
el triunfo de las Naciones Unidas y Países Asocia­
dos, cuya cooperación y acción coordinada son cada 
día más firmes y evidentes. 

Desde mediados de 194r., en que se dió a cono­
cer fa Carta del Atlántico, pudo apreciarse la preo­
cupación de los Países Aliados por los problemas a 
los que el mundo tendrá que hacer frente cuando 
terminen las hostilidades. 
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. -· ,,;. 

' ( 



Banco 0.e.ntraZ de Reserva, del Perú 

En 1943 han tomaclo forma bastante:= concr~ta 
los estudios sobre esos problemas, efectuados por 
entidades tanto públicas como privadas, las que ~an 
formulado diversos planes para la post-guerra, algu­
nos de los cuales ya se han discutido y otros están 
aún por discutirs~ en conferencias internacionales. 

Uno de los problemas más complejos y que ocu­
pa la mente de los estad~stas y financistas de esta 
época de transición forzosa y renovación de valores 
económicos y sociales, es el de la estabilización mo­
netaria internacional. El primer paso que se ha da­
do en este sentido es la formulación de diversos ·pla­
nes monetarios int~rnacionales realizados por diri­
gentes de entidades· que tienen relación con los go­
biernos, y

1 
aún por particulares, aunque ninguno de 

ellos repr~senta el criterio definitivo oficial de los 
respectivos·· gobiernos. Algunos de dichos planes 
son más ambiciosos que los otros; unos procuran, 
mediante procedimientos ingeniosos, evitar las cau­
sas del mal funcionamiento de los sistemas moneta­
rios que se óbservó a continuación de la Guerra Mun­
dial anterior, mientras otros aconsejan un simple 
retorno al patrón de oro, con ligeras variantes; algu­
nos consideran que debe procederse a la estabiliza­
ción interna antes de realizar la estabilización in­
térnacional, mientras otros proponen el plan de 
estabilización monetaria internacional como me­
dio de lograr· la· estabilización interna; de otro 
lado, casi todos los planes están de acuerdo en 
que la estabilización ~onetaria de la post-guerra, 
para que tenga :. éxito, debe realizarse a base 
de un acuerdo internacional en el que primen la bue-
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Mernioria al 31 de diciembre de 1943 

na voluntad y la cooperación amplia entre las nacio­
nes, y no se efectúe por acción individual aislada co­
mo en la post-guerra anterior, debiendo a la vez evi­
tarse las nocivas discriminaciones y las luchas de­
precia torias. 

El principal objetivo de los planes monetarios 
debe ser el establecimiento de un sistema monetario 
internacional que tenga general aceptación; que pro­
cure la estabilidad de los tipos de cambio sin pertur­
bar los niveles normales de la economía interna, co­
mo sucedía anteriormente; que proporcione un me-. 
canismo adecuado para los pagos y transacciones in­
ternacionales. sin el efecto perturbador de las res­
tricciones o controles excesivos discriminatorios, de 
los ácuerdos bilaterales .y rígidos de compensación, 
etc.; y que dé los medios para hacer posible cierta 
cooperación y coordinación recíprocas entre las po­
líticas económicas y financieras de los países parti­
cipantes con miras al mantenimiento de 1~ estabili­
dad económica y monetari~ internacional e interna 
de cada país. 

Hasta qué punto los planes monetarios pro­
puestos, en su forma actual, podrán o nó lograr esos 
objetivos, se verá y discutirá en la próxima Confe­
rencia Monetaria Internacional. Mientras tanto, 
dadas la complejidad del problema y la oscuridad 
que ródea el futuro político y económico después de 
esta terrible contienda, se hace difícil vislumbrar 
desde ahora, cuáles serán los términos definitivos 
en que se resolverá tan importante cuestión. 

No es posible desconocer que el país, como to­
das las demás naciones, sufre las consecuencias de 

- II-
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la situación anormal derivada de la guerra; sin em­
bargo, la economía nacional ha podido sortear h'as­
ta ahora, con bastante éxito, esta tempestad univer­
sal. La actividad económica interna se ha visto ro­
bustecida y estimulada por las propias dificultades 
que han servido a manera de acicate para desarro­
llar nuevas fuentes productivas y expandir las exis­
tentes; la energía nacional se ha crecido al castigo 
en el deseo de procurar aten.der y subsanar, en el ma­
yor grado posible, las necesidades insatisfechas ·de 
la comunidad. Puede afirmarse,. sin exageración, 
que, a pesar del estado de crisis mundial, la econo­
mía nacional ha continuado desenvolvienao sus ac­
tividades en un grado superior al de pueblos que 
aparecían mejor preparados que el nuestro para so­
portar, ,en el orden económico_ y financiero, los in­
convenientes derivados de una de las épocas más 
críticas de la historia. 

En lo que se refiere a la acción del Banco Cen­
tral y a la parte que le concierne en esta fase de la 
vida ·económica del país, ésta ha sido de cooperación 
c~:m · la política gubernativa en lo referente ai fomen­
to de la producción agrícola, procuranao los medios 
necesarios para su financiación. Igualmente, ha 
ayudado a financiar la política de fomento de obras 
públicas o de trabajos oara la defensa nacional que 
los Poderes Públicos han llevado a cabo sin inte­
rrupción, no obstante las dificultades del momento 
actual, estabilizando en esta forma la labor interna 
y el desarrollo ae las actividades económicas de la 
naci6n. 

- I2 -
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La política de fi~él:nciación seguida por el Ban­
co Central de Reserva ha sido ayudada, en parte, por 
la corriente de capitales venidos del extranjero. Es­
ta corriente n.o se ha interrumpido pues el diner:o, 
por. su se~sibilidad, percibe fácilmente la zona de 
menos peligro donde puede acogerse. La conjun­
c~qn de é!ll1bos factores ha producido gran abm¡dan­
cia :de medios de. pago, lo cual a su vez, ha servido. de 
estímulo al d~l;ienvolvimiento de las actividades co­
merci,¡1Jes y bancarias . 

. . Tªi' política financiera desarrolla.da durante ~1 
•, > • 1 ·' • • ' 1 -

añq ,qije termina, ha acrecentado las reservas banca-
rias, h~ a~~e~tado ~l poder adquisitiyo. de b comu­
niµ'a,d,· y la bqnanz~ ecc~ómica' se h~ p~rcibjdo en el 
á~111,er,d:o d~ las iplpcrtaciones del país, a pe!5ár. de 
los ,in,¡:o~yenie~t,es de la situación y,, sobre tqdo, 
de ).a:S ins:egur:idades del tráfico marítimo. Ja­
má,s 9urante nuestra vida económica las importa­
cione!) 1el país llegaron a tener un valor tan eleva­
do, hecho que se produce no obstante la disminu-

. ciqn' r~gistracia en las -exportaciones. Es v.erdad que, 
consideradas en su magnitud física, se mantienen 
en un nivel ligeramente más bajo que en .el año an-
1:.~rio!, lo qué Indica que las compras nuestras en el 
extranjero, durante el año que termina, han sido 
cÍ~ un' mayor' valor específico, testimoniando el r~­
~~stecim,iento del poder adquisitivo de la ~ación. 

El iptercambio comercial del país con el exte­
rior durante el año acusa visible incremento en su 

, vaior: .· Según las cifras ofici~le~ da.das a' la publici-
.. • ' ! •- • ' .. ,, r, • . )' ' , " • ~ 

dad, ha ascendido a 909 millones de soles, de los 
~~ales 'corre's'ponderi a las exportacion~s· 46~ m_ill<;;-

- 13-



Banco Central de Reserva del Perú 

COMERCIO EXTERIOR 

(en mlllones de soles) 

500~------­

- EXPOllTACIONES 

D IMPORTACIONES 

400t 

i----~·----~1111 

200 

100 

400 

300 

200 

100 

nes de soles, y a las importaciones 449 millones de 
soles, (anexo VIII). Comparadas estas cifras con las 
del año precedente se observa que, las compras del 
país subieron en no millones de soles, pues en esa 
fecha sólo llegaron a 339 millones de soles, y en 
cambio, las ventas disminuyeron en 35 millones de 

/ soles, pues en el año de 1942 ascendieron a 495 mi­
llones de soles. La característica del intercambio 
ha consistido, pues, en un mayor acrecentamiento 
de las importaciones. 

- 14-
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Estos datos, sm embargo, no nos dan una 
idea exacta de la naturaleza del intercambio; 
precisa complementarlos con los referentes a su vo­
lumen; y desde ese otro punto de vista, no ha habido 
gran variación, pues las cifras correspondientes a los 
últimos años son casi idénticas, ligeramente más 
bajas én r943. 

Las exportaciones han ascendido en r943 a I 

millón 957 mil toneladas, registrando un ligero des­
censo con relación ai ·año .~nterior, de 6I mil tanela".' 
das. En lo que· respecta a las importaciones, éstas 
ascendieron a 3_80 mil toneladas, habiéndose redu­
cido, con relación al año de r942, en la pequeña ci­
fra de 7 mil toneladas. Las diferencias en el vo­
lumen son pequeñas y explicables en esta épo­
ca de serias dificultades para el intercambio comer­
cial, pues hay que considerar que el comercio· exte­
rior se halla limitado por la capacidad de las bode­
gas disponibles. Este es otro de los inconvenientes 
con que tropieza una función tan esencial p_ara el 
país como es la de mantener y acrecentar su comer­
cio con el exterior. 

Las diferencias de valor que hemos anotado se 
derivan, - hay que suponerlo, dada la estabilidad 
que ha regido en el mercado de cambios extranje­
ro - de la influencia de los precios unitarios más 
elevados durante el año sobre el que versa esta Me­
moria; y esta alza de precios ha actuado sobre todo 
con relación a las compras del país en el extranjero, 
más que sobre las ventas. Por eso,. si tomarnos co­
mo índice para apreciar los resultados del inter­
cambio sobre la economía nacional el valor unitario 

- IS -



'.\ 
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de fa tonelada importada y de la tonei'ada ex'j>oí-'fa:. 
da, llegamos a la conclusión', si nó del todo exacta-, ~ 
pues 'se trata de meros símbolos representátivós _:_ 
muy ilustrativa, de la trascendencia que el h1tei-'cárn­
bio comercial con el exterior tiene en: núestrá eco­
nomía. Comparado, en efecto, el valor unitario de 
las toneladas importadas y exportadas entre sí y con 
el del año anterior, ven1os qtie la tonelada importa:. 
da en 1943 representa Un valor de I,I:82 ·soÍes, en 
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tanto que en el año de r942 sólo' representó 889 
soles. Ha habido pues en el año último un au­
mento relativo de 23 por ciento; y en lo que 
respecta a la tonelada exportada, ella representa 
en r943 un valor de 235. soles, y en r942", de 242 

. soles. Se observa así un aumento relativamente pe­
queño. de 2 por ciento en el valor unitario de las 
exportaciones. Para apreciar este valor de la tone­
lada exportada, se ha excluído naturalmente el va­
lor del oro fino, cuya exportación fué más elevada en 
el año pasado que en el presente. Ahora bien, el más 
a,lto valor de la tonelada importada en el año r943 da 
el resultado siguiente: en el año de r942, para com­
pensar una tonelada de las compras del país había 
que exportar un eqµivalente de 3.7 toneladas de pro­
ductos nacionales, mientras que en el año a que se 
refiere esta reseña, la equivalencia nos es más des­
favorable, pties una tonelada importada exige un 
equivalente en valor de 5 toneladas exportadas. 

El aumento observado en las compras del país 
en el extranjero ha tenido lugar especialme_nte en 
los grupos de materiales semielaborados de aplica­
ción industrial, tales como hilados y tejidos de algo­
dón, lana y seda, metales en bruto y manufacturados 
y especialmente víveres. Tal medida ha r€:percuti­
do en nuestra economía aumentando necesariamen­
te el costo que ha:n tenido en el año los productos 
nacionales¡ y elevando el nivel de los precios al por 
iriáyor que, como veremos luego, adquieren su más 
'alta 'expresión 'eh los productos de procédencia ex­
tra'njera. 

17 



Banco Central de Reserva del Pe1·ú 

CIRCULACION MONETARIA 
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De las cifras anteriormente expuestas SI:! des-· 
prende que nuestro intercambio comercial ha arro­
jado un saldo activo de sólo u-millones de soles; la 
cifra habitual de la balanza mercantil ha fluctuado 
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·Memoria al 31 de diciernbre de, 1943 

alrededor de 130 millones de soles. No obstante este 
hecho, en cierto modo desfavorable al normal fun­
cionamiento de las actividades económicas y comer­
ciales del país en el año que termina, observamos un 
fuerte robustecimiento de las reservas bancarias y 
de las disponibilidades de moneda extranjera en 
nuestras instituciones de crédito. La explicación de 
este fenómeno se halla en. que la reducción de las 
exportaciones, acusada por la estadística aduanera, 
no es enteramente exacta desde el punto de. vista 
monetario, pues, debido a la carencia de elementos_ 
adecuados de trasporte marítimo, nuestros produc~ 
tos de exportáción se hallan detenidos en los depó­
sitos de nuestros puertos y en los sitios abiertos de 
playa, - especialmente el afgodón y los metales, -
en espera de bodegas que los conduzcan él. su destirw 
en. el extranjero; pero el valor de estos productos 
de exportación - que no figura todavía en la. esta­
dística porque la exportación no se ha realizado -
ha sido liquidado en su mayor parte y recibido en el 
país. 

En el trascurso del año r943 el volumen de eré-
• dito que ha puesto. en circulación el Instituto emi­

sor ha subido de 288 millones de soles a 366 millo­
n·es de soles, registrándose un aumento_ de 78 millo­
nes de soles que, en cifras relativas, representan el 
27 por ciento. 

Con este volumen de dinero en circulación, los 
bancos comerciales no han tenido necesidad de acu­
dir al Instituto emisor para descontar los documen­
tos de carácter comercial, a pesar de la creciente de­
manda de créditos a que han hecho frente, actuando 

- 19-
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( en millones (le soles) 
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p~í~. P_or _sy. part~, los ~ª-neos -~ºl!lerci?.l.e~ :4a.p.. ~u­
menta,d,0 $,U$ _co~q·~ª~i.<m..e~ d_e 3_2_~ 11'!,ill~:n.es tj.e soJ~~ 
a-461 .mill<JIV!S ge ~Ql~~. y Ja~ .inver~i,opes,, tj.e ~-4 ~ 69. 
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millones de soles, señalando en conjunto un volu­
men de crédito de 530 millones de soles que repre­
senta un 35 por ciento de aumento. 

Las reservas bancarias han crecido en forma 
apreciable, alimentadas también con los saldos re­
cibidos del comercio exterior y el ingreso·. de capi­
tales. 

El Banco Central de Reserva, igualmente, ha 
acrecentado su encaje de fondos disponibles de (25 

a 151 millones de soles, o lo que es lo mismo, ha au­
mentado su encaje en 26 millones de soles, aumento 
q.ue representa el 20.8 por ciento; y por esta doble vía 
del incremento del volumen de crédito y del encaje, 
el monto de las obligaciones a la vista sube en el 
año que comentamos, de 398 a 501 millones de so­
les; esto es, en un 26 por ciento. 

Las adquisiciones de cambio extranjero verifica­
das por el Banco Central de Reserva por cuenta pro­
pia, al mismo tiempo que robustecen las reservas 
que posee, han contribuído inevitablemente al au­
mento del medio circula!lte el cual se incrementa, 
en esta forma, contra compras de oro y divisas. 

El robustecimiento de las reservas bancarias es 
una de las características de lc1 época. Han itigre­
sado, en efecto, muchos capitales en el país duran­
te ei año de 1943; pero en su mayor parte esos c·a­
pitales no han· hallado todavía radicación ventajosa, 
yendo, en parte a aumentar los aepósitos bancarios. 
Estos han subido en los bancos comerciales de 6ro 
a 812 millones de soles, registrando así un aumento 
de 33 por ciento. De este volumen de depósitos; los 
de ahorros - que son u~ índice del progreso de ca-

.- 31 



;~~:1.tf.\{}~\~}t-r~~-·~.:··.-~::'.:: · 
,•, , ~. 

_e:', . .,.~ 

,Banco Central de Reserva del Perú 

BANCOS COMERCIALES-DEPOSJTOS 

(en millones de soles) 
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pitalización del país y de confianza en el merca· 
do - hélJ1 llegado a 198 millones de soles contra 143 
mil_lones a que ascendían en el año anterior, o sea, 
que han aumentado en 55 ~illones de soles, incre· 
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Me1noria al 31 de diciembre de 1943 

mento que, en cifras relativas, repres~nta el 38 por 
ciento. 

La explicación de este hecho es muy clara; hay 
actualmente serias dificultades para importar equi­
po y maquinaria y los capitalistas se ven imposibili­
tados para emprender algunas industrias en que su 
dinero tenga colocación oportuna, por 1«:> cual éste 
va a aumentar las cuentas de los bancos en lugar de 
tener un fin reproductivo, dedicándose, principal­
mente, al incremento de medios de producción e in­
dustrias lucrativas que son urgentes en el p~ís. 

De otro lado, la bonancible situación del siste­
ma bancario es reflejo del auge y mayor activi­
dad de la economía nacional en el período que esta­
rnos comentando. Los bancos comerciales han au­
mentado en el país sus fondos disponibles en efecti­
vo de 250 a 3I5 millones. de soles;.o sea, en 65 millo­
nes de soles equivalentes al 26 por ciento, fortale­
ciendo también sus condiciones de liquidez. El nu­
merario en poder del público, que éste utiliza en sus 
necesidades cotidianas, ha subido de 27 5 a 327 millo­
nes de soles o sea en Ig por ciento; y el monto de los 

.depósitos y cuentas corrientes bancarias a la vista, 
. susceptibles de disponerse por medio del cheque·, 

han subido también de 379 a 492 millones de soles. 
El aumento indicado de los medios de pago ha 

quedado en parte neutralizado con la disminuci6n 
de la velocidad en la circulación, cuyo coeficiente en 
1943 es de 18.2 habiendo sido el de 1942 de 18.9; a pe­
sar de que el monto de los cargos contra las cuentas 
corrientes bancarias ha subido de 5,464 millones· de 
soles, cifra del último afio mencionado, a 6,990 mi-

-23-
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11íemoria al 31 de dicie1nbre de 1943 

llones de soles, marcando un aumento de 28 por 
ciento, porcentaje menor que el de las cuentas co­
rrientes bancarias que fué de 30 por ciento. 

Dentro de esta amplitud de nuestras reservas 
monetarias y de la expansión del medio circulante, 
hay que comprobar que el país ha continuado pro­
gresando bajo el estímulo de una mayor actividad 
económica. 

Por otra parte, la afluencia de capitales en bus­
ca de inversión lucrativa ha estimulado el desenvol­
vimiento industrial del país. Este movimiento se 
ha producido en los. momentos precisos en que las 
restriccionés de la gu_erra nos ponían en dificultades 
para obtener muchos productos q~e se importaban 
hasta hoy del extranjero. 

Lo apuntado se refleja en las condiciones del 
mercado bursátil y en el curso de las cotizaciones 
de los valores, que . han mantenido su firme ritmo 
ascendente. El índice de las cotizaciones de accio­
nes ha subido de r67 en enero de r943, a 2i5 en di­
·ciembre de r943, registrando un aumento del 28.7 
por ciento. De donde se desprende que, la triple ac-

. V 
• · ción mancomunada de alza de los precios, falta de 

importaciones y abundancia de dinero, ha engendra­
do la ampliación de algunas industrias y la inicia­
ción de otras totalmente nuevas en el país. Rela­
tivamente a nuestro desarrnllo económico, es gran­
de el progreso industrial manuf ~cturero logrado ~n 
el país en estos últimos años. 

En el mercado de los valores de rendimiento fi­
jo las cotizaciones son !}1~S o menos .estables con una 
ligera tendencia ascendente. El índice general en 
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111emoria al 31· de diciernbre de 1943 

enero de r943 fué de n7.8 y llega, en diciembre a 
I r8.5; durante el curso del año se ha mantenido.así 
en relativa estabilidad fluctuando entre _I r7 y r20. 

Aquí conviene, col} relación a esta categoría de 
valores, abrir un paréntesis para referirnos a una 
operación fiqanciera que se ha realizado durante el 
año en curso y que es de gran importancia en la his-

. toria hacendaría del Perú: 
El Gobierno, por Decreto Supremo de ro de ju­

lio de r943, propuso a los tenedores de Títulos de 
·Deuda Pública, representativos de ocho empréstitos 
diferentes - que se cotizaban encima de la par - y 
que gozaban de un servicio de interés de 7 u 8 por 
ciento, el convertir sus títulos en los de una nueva 
"Deuda Interna Unificada" con un servicio de· sólo 
6 por ciento de interés y 2 por ciento de amortiza­
cióri acumulativa, o recibir su importe en efectivo. 

El éxito de esta operación - que además repre­
senta una iustancial economía para el erario - fué 
completo y debe atribuirse, en su mayor parte, a la 
puntualidad eón que el Gobierno ha venido ef ec­
tpando los servicios de la Deuda Pública y cumplien­
do sus demás compromisos, todo lo que ha acentua­
do la confianza en los valores del Estado. 

La operación financiera de que tratamos ha re­
presentado la culminación de la política que desa­
rrolla el Gobierno tendente a la baja de las ta~ 
sas de· interés con el objeto, al abaratar el dinero,. 
de despertar en el público el aliciente por la inver­
sión de sus capitales y ahorros en empresas de ca­
rácter comercial· e industrial. 
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Con anterioridad, el Banco Central Hipotecario 
había determinado rebajar del 6 al 5 por ciento el in~ 
terés de las nuevas cédulas que debe emitir. 

-a8-



Memoria al 31 de diciernbre de 19-13 

Dentro de las condiciones relativamente nor­
males en que se desenvuelve la economía del país, el 
nivel de los precios al por mayor, durante el año a 
que se refiere esta Memoria, ha continuado subiendo. 
En diciembre último el índice llega a 435 contra 390 
en diciembre del año anterior, marcando un aumen­
to que representa. el _r r por ciento; sin embargo, en 
el mes de diciembre de r943 el índice de los precios 
al por mayor acusa una baja de cerca de medio pun­
to, con relación a noviembre. Esta declinación 
está determinada por la baja en 5 puntos del ín­
dice de los artículos de importación, en la cual po­
siblemente han influído las medidas de regulación 
de precios, adoptadas recientemente sobre esta clase 
de artículos. Igualmente obsér~ase que en el año de 
r943 ha disminuído la intensidad del alza, puesto 
que en diciembre del 42 el aumento de los precios 
sobre diciembre del 4r · llegó a r8 por ciento. 

Discriminando los artículos considerados en el 
sistema de números indicadores de precios al po:r 
mayor, puede apreciarse que los productos impor­
tados han acusado mayor alza, pues el índice llega a 
650 en diciembre último, en tanto que el d~ los ar­
tículos nacionales de const1mo interno sólo alcanza, 
en la misma fecha, a 295 puntos, y el de los artículos 
nacionales de exportación, a 29r puntos. 

Se comprueba también, en el mismo año de r943, 
una disminución en el ritmo del movimiento de al­
za de los artículos importados, pues el índice sólo 
sube SI puntos sobre didembre de r942, o sea el 9 
por: ciento; en tanto que en el mismo período del 
año de r942 el índice subió un 25 por ciento. La pro-

-29-
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~.Memoria al 31 de diciembre de 1943 

porción más fuerte de alza en esta clase de artículos 
tuvo lugar en r94r en que alcanzó el 40 por ciento. 

En los últimos tres años, los precios de los ar­
tículos importados han seguido un ritmo de alza de­
creciente; en cambio, obsérvase tendencia opues­
ta en los precios de los artículos nacionales de con­
sumo interno. En los primeros años de la guerra el 
índice de esta última clase de artículos no. subió sino 
ligeramente; el alza fué aumentando en intensidad 
hasta el año último de r943 en que ha asc~ndido de 
25r a 295, o sea, 44 puntos, aumento que representa 
el r7 por ciento, siendo el incr~mento, en r942, de 
sólo r4 por ciento. 

De todo lo puntualizado y de la confrontación 
de las cifras e índices que acabamos de presentar, 
se desprende que, durante el curso de la conflagra­
ción mundial, el alza de precios se ha asentado y ha 
tenido constante y principal estímulo en causas ex­
ternas, cuya influencia va d.isminuyendo paulatina­
mente conforme tienden a decrecer los factores in­
ternacionales de anormalidad. 

Con el retardo de costumbre acusado por la es­
tadística, el coste de vida sigue la tendencia al­
cista de los precios al por mayor y con la misma ca­
racterística de alza de los prodÚctos nacionales de 
consumo interno. El ·índice de diciembre último es 
de. 254 (roo corresponde a r913), habiendo sido el 
de diciembre de 1942 de 229; experimenta pues un 
alza de 25 puntos que representa el r r por ciento. 
El año anterior el alza fué de 8 por ciento. 

Contrastando con lo que ocurre con los precios 
en el mercado de productos, donde puede compro-
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barse diversas tendencias según la naturaleza de los 
artículos, en el mercado de cambios se ha manteni­
do inalterable la cotización de las principales divi­
sas. El dólar, desde fines de mayo de 1940, y la li­
bra esterlina, desde septiembre del mismo año, con­
servan la misma cotización de soles 6.50 y soles 26.16 
en tipos de venta, respectivamente, (anexo VI). 
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Memoria al 31 de diciembre de 1943 

Naturalmente, el precio del oro fino se mantiene 
también invariable en soles 7 .og el gramo. 

Las características que hemos señalado en es­
ta somera exposición sobre el desarrollo de la eco­
nomía nacional durante. el año de que da cuenta esta 
Memoria, revelan persistente acrecentamiento de 
la actividad económica y bancaria en el país, cuya si­
tuación en general ha experimentado diversas mo­
dificaciones favorables a pesar de las dificultades 
ocasionadas por el actual conflicto que tan hondas 
repercusiones produce en el mundo entero. 

EL CAPITAL del Banco asciende a S/o. 
4'725,600 y está representado por 47,256 acciones de 

CAPITAL v S/o. roo cada una. No ha tenido 
REsERvAs alteración· en su monto durante el 

año a que se refiere esta Memoria, ni ha variado su 
composición. 

La,s acciones de la clase "A", que ascienden a 
24,842 con un valor de S/o. 2' 484,200, pertenecen a 
los siguientes Bancos Asociados: Banco de Crédito 

. . 

del Perú, Banco Popular del Perú, Banco Interna-
cional del Perú, The National City Bank of New 
York, The Royal Bank of Canadá, Banco de Lon­
dres y América del Sud Ltdo., Banco Gibsori S. A. 
Arequipa y Administración Oficial del Banco Ale­
mán Transatlántico. 

Las 22,414 acciones de la clase "B", con un va­
lor de S/o. 2'241,400, pertenecen a 214 accionistas~ 

El Fondo de Reserva y el de Ev~ntualidades 
del Banco, con los aportes que han recibido del 10 

-33-
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por ciento de las utilidades, han aumentado en S/o. 
197,855.90 cada uno, ascendiendo al terminar el año 
a S/o. 7'824,199.00, en la forma siguiente: 

Fondo de Reserva ... . ... ...... ...... ...... ...... ...... S/o, 6'412,099.50 
Fondo de Eventualidades ...... ...... ...... .. ... ...... .. 1'412,099.50 

S/o. 7'824,199.00 

:g1 capital y las reservas del Banco, al cerrarse 
ei' balance del año, ascienden en conjunto a S/o. 
12'549,799. 

EL DETALLE de los saldos mensuales de las 
distintas partidas que constituyen el encaje y los 

ENCAJE 
fondos del Banco en el . extran­
jero, aparece en el anexo 111 de 

.e.sta. Memoria. 
El monto total del encaje, al finalizar el año, 

asciende a S/o. 151'417,720.59. 
Las tenencias de oro, incluídas las disponibili­

dades en el extranjero pagaderas en oro, que for­
man parte del encaje legal, representan al 31 de di­
_citmbre de 1943, S/o. 150'450,n6.73, distribuídas en 
.la forma siguíente: . ·.~~. 
Oro amonedado y en barras que forman el fondo 

declarado intangible por ley, computado a 
su :valor legal de S/o. 2.3738 por gramo de 
oro fino . . . .. . . . .. . . ...... .. . ... ..... . .. . . .. .. .. .. . ..... SI o. 38'784,832.53 

Oro amonedado y en barras, saldo del oro 
comprado según .su valor de adquisición. 82'064,546.38 

Disponibilidades en el extranjero pagaderas 
en oro .................................................... .. " 

29' 600, 7 3 7 .82 

S/o. 150'450,116.73 

El monto de las tenencias de metal áureo re­
presenta .el 43.86 por ciento· de la circulación y el 
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al 31 de dicie1nbre de 1943 

29.92 por ciento del conjunto de las obligaciones in­
mediatas sujetas a reserva. 

Considerando el oro intangible al precio a que 
se cotiza en la fecha del balance, a S/o. 7.09 por gr~­
mo, las reservas de oro que forman parte del encaje 
suman: 

Oro intangible .................. , ...... ...... ...... ...... ...... S/o. 115'841,462.05 
Oro (Ley Orgánica. Art. 72) ...... ...... ...... ...... .. ,, 82'064,546.38 
Disponibilidades en el extranjero, pagaderas en 

oro ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... 29'600,737.82 

S/o. 227'506,746.25 . 

Y los porcentajes serían los siguientes:. sobre 
la circulación 66.33 por ciento, y sobre la circula­
ción y depósitos, 45.25 por ciento. 

La moneda de plata forma también parte del 
encaje legal, habiendo al 31 ·de diciembre una exis­
tencia de S/o. 565,000. 

Al finalizar el año de 1943, el encaje legal, en 
conjunto, arroja la suma de S/o. 151'015,u6.73, y el 
excedente, la de S/o. 402,603.86, llegando en conse­
cuencia el encaje total a la cantidad de S/o. 
151'417,720.59 que representa el 44.r4 por ciento de 
los billetes en circulación y el 30.II por ciento de 
las obligaciones del Banco sujetas a reserva. 

Intervienen en el encaje excedente, la moneda 
de níquel y la de cobre, cuyo monto al termina¡:- el 
año es de S/o. 22,216.12; participan igualmente en 
este encaje los cheques y valores a cargo de otros 
bancos existentes en caja y que ascienden a S/o. 
836.5r, y las disponibilidades en el extranjero no 
convertibles a oro y que llegan a S/o. 379,551.23. 
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La parte de los fondos en el extranjero, equiva-­
lente a los depósitos del Gobierno y otras entidades 
y que asciende a S/o. 7'998,930.66, figura separada­
mente en nuestro balance y no se toma' en cuenta al 
computar el porcentaje del encaje en relación con 
las obligaciones del Banco. 

· LAS OBLIGACIONES inmediatas del Banco, 
como se sabe, están c·onstituídas por las emisiones 

osuGAc10NEs de billetes y de moneda de níquel-
A LA visTA bronce y de bronce y por las im-

posiciones a la vista como sigue: 

Billetes ............................ S/o. 329'059,452.00 
Monedas de níquel-bronce y 

bronce .... .... .... .... .... .... ,, 13'957,500.00 S/o. 343'016,952.00 

Imposiciones de los Bancos . , 
Asociados .................... S/o. 125'614,156.ffa 

Imposiciones del Gobierno.. ,. 4'507,747.66 
Imposiciones de otras insti-

tuciones, del público y de-
más obligaciones .... .... .... ,. 29'680,827.36 159'802,731.64 

Total de obligaciones suje-
tas a reserva .... .... .... .... S/o 502'819,683.64 

-
Constituyen, además, obligaciones del Banco, 

los depósitos en moneda extrajera pertenecientes al 
Gobierno y otras entidades, de que nos ocupamos al 
final del párrafo anterior, que al terminar el año, su­
man S/o. 7'998,930.66. 

LOS SALDOS mensuales de las operaciones 
de crédito efectuadas por el Banco en el año que fi-

oPERAcioNEs · naliza, aparecen en el cuadro esta-
DE cREDiTo dístico que, como anexo, se publica 

bajo el NQ I en la sección respectiva de esta Memo-
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ria. El saldo correspondiente al 31 de diciembre 
asciende a S/o. 366'225,156.47. 

El monto de las operaciones de cartera efec­
tuadas en el año, alcanza a S/o. 527'853,970.77, ha­
biendo sido el del año anterior de S/o. 399'104,219.06. 

Las operaciones de. crédito con los bancos aso­
ciados acusan, al 31 de diciembre, un saldo de S/o. 
9' 473,296. 

Con la liquidación del Banco del Perú y Lon­
dres, institución asociada al anterior Banco de Re­
serva, se ha continuado realizando operaciones de 
crédito consistentes en redescuentes de su partici­
pación en el préstamo de S/o. 3'200,000 autorizado 
por la ley 6745. Al finalizar el año esas operaciones 
arrojan un saldo de S/o. 458,333.54. 

El saldo, al terminar el año, de las operaciones 
de crédito que ha realizado el Banco Central de Re­
serva con los Bancos Industriales y Agrícola, ascien­
de a S/o. 13' 476,795.33. Los redescuentes comercia­
les consentidos al Banco Industrial suman S/o. 
6I r,968 y los préstamos en cuenta corriente - otor­
gados al mismo Banco de conformidad con las leyes 
9047 y 9584 y destinados al fomento de la produc­
ción industrial con fines de satisfacer las necesida­
des del consumo interno -. presentan, en la fecha 
indicada, un saldo de S/o. 2'484,816.96. El saldo de 
los redescuentas al Banco Agrícola de documentos 
agrícolas, asciende, al 3r de diciembre, a S/o. 
784,795, y a S/o. 9'595,215.37 el del préstamo en 
cuenta corriente. autorizado por Decretó Supremo 
de 24 de marzo de r942, destinado al fomento de la 
producción alimenticia. 

.-37-



Banco Central de Reserva del Perú 

El detalle de las operaciones de crédito vigen­
tes, al terminar el año de r943, es el siguiente: 

I).-REDESCUENTOS A 
LOS BANCOS ASOCIA­
DOS: -

_Ley 8518 ..................... · .. S/o. 

II).-REDESCUENTOS A 
LOS BANCOS EX:ASO­
CIADOS:. i 

Ley 6745 .. :. .... .... .... .... ...• ,, 

III).-BANCOS NO ASO­
CIADOS: 
Banco · Industrial del Pe­

rú.-Redescuentos de le­
tras comerciales .... . .. 

Banco A~rícola del Pe­
rú.-Redescuentos de do­
cumentos agrícolas, ley 
9154 ............... . 

Banco Industrial.- Cuen­
tas corrientes, leyes 
9047 y 9584 ............ ···. 

Banco Agrícola.-Cuentas 
corrientes, D. S. de 24 
de marzo de 1942 .... . .. 

IV).-TESORO PUBLICO: 
Leyes 7760, 7817 8803 y 

611,968.00 

784,795.00 

2'484,816.96 

9'595,215.37 

9009 .................... S/o. 33'201,292.20 
8040, 8191, 8803 y 
9009 ................ . 

" 
8191. Art. 79, 8803 
y 9009 ............ ···- ,, 
8579, 8803, 8915 y 
9009 ... , ............ . 

•. 9312 y 9317 ........ . 
Créditos . en cuenta co­
. rriente, leves 8574, 8618, 

9009 y 9033 .............. . 
Descuestos leyes 8612 y 

9009 ................ · ...... . 

9'486,083.50 

4'743,041.75 

5'933.927 .29 
149'481,982.48 

29'561,169.62 

110'409,234.76 

- 38 

S/o. 9'473,296.00 

458,333.54 

13'476,795.33 

S/o. 342'816,731.60 

· S/o. 366'225,156.47 
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Memoria al 31 de diciembre de 1943 

EL MOVIMIENTO del oro comprado y ven­
dido por el Banco durante el año que termina es el 

siguiente: 

COMPRAS DE ORO 

Existencia al 31 de diciem. 
bre de 1942 .... .... .... .... .. . ... . ... .... . ... Kg. 5,761.482 

Comprado en 1943: 
En Nueva York .... .... .... .... Kg. 4,432.273 
En Lima .... .... . ... .... .... .... ,, 1,321.181 

Total .... .... .... .... .... .... Kg. 5,753.454 
Menor rendimiento en los 

embarques .... .... .... . ... .... 6.356 
Oro comprado, neto .... .... .. " . 5,747.098 

lo que hace un total de .... Kg.; 11,508.580 

Vendido en 1943: 
En Nueva York .... .... .... .... Kg. 136.780 
En Lima .... .... ········ .... .... !).370 137.150 

quedando al 31 de diciembre 
de 1943 .... ,,., ,, .. ,.,, .... .... Kg. 11,371.430 

De este saldo se conserva en Lima Kg. I,366.789, 
en Nueva York Kg. 9,829.609 y en viaje Kg. ¡75.032. 

El precio del oro no ha variado durante el año 
l· manteniéndose a S/o. 7.09 desde el 19 de junio de 
~ I942, (anexo V). 
i Los impuestos o regalías sobre producción de 
I oro, cobrados por el Banco, por cuenta del Estado, 
'¡ 
~ ascienden a las siguientes cantidades: 

1. 
.f:· 

Por ley 7601 
7833 

" ,, 7879 
,, ,, 9157 

...... ...... S/o. 1'035,065.97 

...... .. .... $ 53,246.37 
$ 18,008.33 

.... .. . ..... ...... . $ 228,946.85 
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Memoria al 31 de diciembre de 194!1 

LAS OPERACIONES de compra. y venta de 
moneda extranjera, durante el año, han ascendido 

a las siguientes cifras: 
OPERACIONES 
DE CAMBIO 

Ingresos (compra de divisas) ...... ...... ...... ...... S/o. 219'821,075.42 
Egresos (venta de divisas) ...... ...... ...... ...... .... ., 204'318,052.65 

DESPUES de los castigos acordados, los in­
muebles del. Banco figuran en libros por la· suma de 

INVERSIONES 

de S/o. I.oo. 

S/o. 450,000. La cuenta de. mue­
bles sigue figurando con un saldo 

DURANTE EL ARO de r943 se han efectua­
do once incineracion~s de billetes y cheques circu­

lares, habiéndose quemado 560,r86 
INCINERACIONES 

piezas que rep.resentan un monto 
total de S/o. 2'556,9r2 en la siguiente forma: 

Billetés del Banco Central de Reserva ...... ...... S/o._ 2'429,518.00 
Billetes del antiguo Barico de Reserva ...... ...... 124,500.00 
Cheques circulares ...... ...... ...... ...... ..:... ...... ...... ., 2,894.00 

S/o. 2'556,912:00 

EN CUMPLIMIENTO de lo dispuesto en el 
artículo· 53, inciso 7, de su Ley Orgánica, el Banco 

CA.MARA ha continuado actuando como 
DE comPENsAc10N agente de los Bancos Asociados 

para la compensación de los cheques en Lima. 
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Banco Central de Reserva del Perú 

MO~O DE LOS OHEQUEB COMPENSADOS 

BANCO CENTRAL DE RESERVA 
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En el cuadro inserto en el anex9 VII de esta 
Memoria, y en el diagrama correspondiente, apare­
ce detallado el movimiento que en los últimos seis 
años ha tenido la oficina de compensación de che­
ques. 

El monto .de los cheques canjeados durante el 
año de 1943, ascendente a S/o. 2,100'966,861.39, es el 
más alto registrado y acusa, con respecto al del año 
anterior, un aumento de S/o. 390'892,324, equivalen­
te al 23 por ciento. 
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Memoria al 31 de diciembre de 1943 

DURANTE EL ejercicio de que se da cuenta, 
las utilidades líquidas del Banco han ascendido a 

UTILIDADES 

Orgánica del 
siguiente: 

S/o. 1'978,558.99 que, de conformi­
dad con el artículo 68 de la Ley 

Banco, . se ha distribuído en la forma 

10. % Fondo de Eventualidades ...... ...... . ......... .. 
l~/o Fondo de Reserva Legal ....................... . 
Foriéio de Empleados ...... ...... ...... ...... ...... . .... . 

S/o. 197.i.855.90 
197,855.90 
100,000.00 

Accionistas (8 %) ......................................... . .. 378,048.00 
Participación Gobierno para comprar títulos de 

la Deuda Pública ....................................... . .. 1'104, 799.99 

S/o. 1'978,558.99 

Como en años anteriores, insertamos en los 
anexos números XV, XVI y XVII, los balances al 
31 de diciembre, antes y después de las modificacio­
nes introducidas por el reparto de las utilidades, y 
la cuenta de Ganancias y Pérdidas. 

DE ACUERDO con la ley 7812, el Banco ha 
seguido redimiendo por cuenta del Estado los che-

cREQuEs ques circulares emitidos por la ex-
c,RcULAREs tinguida Junta de Vigilancia de la 

Emisión de Cheques Circulares y presentados a su 
cobro por el público. El saldo de esos cheques cir­
culares, pendientes de canje al 31 de diciembre de 
1943, asciende a la cantidad de S/o. 401,310, en la 
siguiente forma: 
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B a n e o C e.n t r al de R es e r v a , del P e r ú 

De Lp. 0.5.00 ...... . .... . S/o. 175,900.00 
1.0.00 ........... . " 

168,210.00 
5.0.00 ..... . " 53,100.00 

,, ,, 10.0.00 ..... . ,. 4,100.00 

Sfo. 401,310.00 

CON APLICACION a las autorizaciones con­
tenidas en los Decretos Supremos de 13 de marzo 

MONEDA de 1942 y de 29 de enero de 1943, y 
FRACCIONARIA Resoluciones Supremas de 29 de 

septiembre de 1942 y 29 de enero de. 1943, el Banco 
ha recibido, durante el año que termina, de la Casa 
de Moneda de San Francisco, la cantidad .de S/o . 

. 1'000,000 en piezas de 5,IO y 20 centavos. Asímismo, 
recibió de la Casa Nacional de Moneda, a cuenta de 
las acuñaciones autorizadas por Resoluciones Su­
premas de 3 de noviembre y 16 de diciembre de 1942, 
la suma de S/o. 530,000 en monedas de IO y 20 cen­
tavos. De estas sumas y del saldo de S/o. 50,600 
que existía al 31 de diciembre de 1942, correspon­
diente a acuñaciones anteriores, que hacen un total 
de S/o. 1' 580,600, el Banco ha puesto en circulación 
por cuenta del Estado, la cantidad de S/o. 1'242,200; 
quedando un saldo por canjear de S/o. 156,400. 

DE ACUERDO CON EL DECRETO SU­
PREMO de 5 de junio ultimo, el Banco asumió por 

cAsA NAc10NAL cuenta del Estado la administra-
·DE MONEDA ción de la Casa Nacional de Mone-

da en la que, dando cumplimiento a lo dispuesto 
por anterior Decreto de 22 de septiembre de 1942, ha-
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11fer,ioria al 31 de diciembre de 1943 

bía ejercido ~l control de las acuñaciones de mone­
da y atendido, en la medida de lo posible, a la adqui-
sición de implementos mecánicos. · 

Durante el corto tiempo trascurrido desde que 
el Banco asumió la administración, éste se ha es­
forzado en mejorar l~s re1:1dimientos de las diferen­
tes actividades industriales que allí se desarrollan, 
prestando especial atención a la acuñación de mo­
neda fraccionaria. Desgraciadamente las actuales 
condiciones dificultan el mejoramiento y renova­
ción de las instalaciones que son insuficientes, an­
ticuadas y se hallan en mal estado, demorándose así 
las expectativas que: el Gobierno y el Banco tienen 
cifradas en el máximo rendimiento de sus servi­
cios.· 

Un último Decreto Supremo .de fecha 31 de di-, . 
ciembre del año que termina establece que la _ Casa 
Nacional de Moneda funcionará desde el 11' de ene-. 
ro de 1944 como una dependencia del Ba~co, desli­
gada del · Presupuesto General de la República, pe­
ro siendo por cuenta del Estado los saldos que arro­
jen sus balances anuales. 

DURANTE EL AÑO el Banco ha continuado 
ejerciendo la administración y custodia de las es-

1tsPEC1Es pecies valoradas pertenecientes al 
VALORADAS Estado y las de la Caja Nacional 

de S.eguro Social, de acuerdo con el contrato de 19 
de diciembre de 1934 aprobado por la Resolución 
Suprema de la misma fecha y el contrato de 14 de 
abril de r937, respectivamente. 
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Banco Central de Reserva del Pe1·ú 

En el año de 1943 el movimiento ha sido el que 
sigue: 

Existencias al terminar el año de 1942 .......... .. 
Especies recibidas durante el año 1943 .... .. 

S!o. .. 84'369,544.70 
61'813,471.30 

Total ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... S/o. 146'183,016.00 
Especies egresadas, rebajadas e inutilizaciones 

autorizadas .. ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... 25'119,210.50 

Saldo al 31 de diciembre de 1943 ...... ...... ...... .. S/o. 121'003,805.50 

Este saldo se descompóne en la siguiente for-
ma: 

Estampillas de franqueo ...... ...... ...... ...... S/o. 
Timbres fiscales .................... , ......................... ' 

Pro-desocupados ........................... .. 
Consulares ............................ .. 
Ley 66~4 / ........ , ... , ............... . 
ExtranJena ...... ...... ...... ...... ...... ...... .. ,, .. .. Ley 7622 ............... .. 
R'?daj~ ...... .. ........................ .. 
Mmeria ...... ...... .. .......................... .. 
Compañías de Seguros .................... .. 
Licencia Armas ............................... .. 
Anti-tuberculosos ...... ... : .. ................ .. 
Seguro Social ...... ...... ...... ...... ...... ...... ,, 
Defensa Nacional ............................ .. 
Joyería ................................... , ...... .. 
Radio Na'Cional .............................. .. 

,, Avisos.-Ley 8577 .......................... .. 
Facturas Consulares .................................... .. 
Papel Sellado ............................................. , .. 
Papel de Aduanas ...... ...... ...... ...... ...... ...... ...... ,, 
Papel de Multas ..... · ....................................... .. 
Manifiestos de Carga ............................ .. 
Re.com.endaciones de Importación .... .. 
Especies por incinerar ...................... .. 

26'226,050.00 
5'292,000.00 
1'611,500.00 
6'216,572.30 

547,500.00 
11' 502,545.00 
2'902,500.00 
3'445,000.00 

3,100.00 
54,670.00 

7'913,000.00 
8'308,510.00 

26'340, l 00.00 
600,000.00 

8'138,750.00 
7'611,000.00 

86,230.00 
79~957,70 

3'197,000.00 
851,600.00 

4,270.00 
47,480.50· 
10,000.00 
14,470.00 

S/o. 121'003,805.50 

DE CONFORMIDAD con las leyes· 7695 y 
.8579, el Banco ha continuado aportando a la forma­

EL CAPITAL DEL ción del capital del Banco Indus­
BANco 1NDUBTR1AL trial del Perú la parte correspon-

diente de lo recaudado por concepto del derecho 

. ., 
.\ 

'. ~ 



•. 

:Memoria al 31 ele dicienibre de 1943 

consular adicional de 1 por ciento a las mercaderías 
importadas. 

Durante el año de 1943 la cantidad entregada 
por este concepto ha ascendido a S/o. r'132,931.18 
con la que se acrecienta el aporte del Estado al ca­
pital de ese Banco, que al terminar el año sumaba 
S/o. 8'826,919.11. 

Como el capital del Banco . Industrial está for-., 
.rriado también con los aportes del capital particular 
y éstos han ascendido a S/o. 983,500.00, tenemos que 
aquel se eleva, al 31 de diciembre de 1943, a S/o. -
9'810,419.II. Además, existen reservas acumuladas 
de S/o. 485,921.22. · 

DE A CUERDO con la ley 9157 y el Decreto 
Supremo de 9 de ~gosto de 1940, el Banco ha conti-

BANco nuado efectuando la recaudación 
miNERo. del impuesto al oro exportado o 

vendido, habiendo . recaudado dur~nte el año 
$ 228,946.85 y S/o. 1'481,912.17, sumas que, al 31 de 
diciembre, habían sido entregadas al Barico Mi­
nero. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1943, los saldos 
de cuentas y depósitos pertenecientes a la clientela 

L1Qu10Ac10N DEL del Banco Alemán Transatlántico 
BANCO ALEMAN 

TRANSATLANT1co .en administración oficial de la Su-
perintendencia de Bancos, ascendían a S/o. 
821,536.37 en cuentas corrientes, en soles oro y 
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Banco Centrnl ele Reserva del Perú 

monedas extranjeras, y a S/o. 1'625,526.85 (nomi­
nales) en depósitos en custodia. 

La mayoría de estos saldos y depósitos están 
sujetos a los efectos de la ley 9586 que norman los 
procedimientos que deben seguirse con las cuentas 
pertenecientes a los súbditos de los países que for­
man parte del Eje o que están ocupados por ellos. 

EL BANCO no ha hecho uso del crédito de 
veinticinco millones de dólares· otorgado por el 

cREDITos DEL Export-Import Bank de Washing-
EXPo:~~:PoRT ton, con el objeto de proveer a ·la 

finaiiciación en ese país de materiales y equipos re­
queridos para la construcción y desarrollo en el 

· Perú de obras de utilidad pública y para la organi­
zación de empresas agrícolas, mineras e industria­
les. 

EN LA SESION celebrapa el 8 de enero del 
año qu~ termina, el Directorio tuvo a bien reelegir 

P.REs10Erwc1A v Presidente del Banco al señor doc­
vrcE-PREs,oENCIA tor J. Fernando Gazzani y Vice-

Presidente al señor Clemente de Althaus. 

EN LA CONSTITUCION DEL DIRECTO· 
RIO se han producido los cambios siguientes: 

El señor Luis Guillermo Ostolaza 
fué reelegido Director de la clase 

".B" d~ ~ste Banco para el trienio 1944-1946 en la 

- '48-
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Junta de Accionistas realizada el 30 de noviembre 
de I943. 

El señor don Fernando Wiese, Director. de la 
clase "D", renunció el cargo por encontrarse impe­
dido para desempeñarlo, de conformidad con el in­
ciso 10 del artículo 25 de la Ley Orgánica del Ban­
co. En su lugar fué elegido el señor Eduardo Di­
bós Dammert, por las Cámaras de Comercio de la 
República, en el escrutinio de los votos de éstas, ve­
rificado el 15 de junio último. 

El señor Carlos Palacios Villacampa fué nueva­
mente designado Director de la clase "D" por la 
Sociedad Nacional Agraria, para el trienio de 1944-
1946. 

El Directorio queda constituído, para el año de 
1944, en la forma ·siguiente: 

Directores de la clase "A", designados por los 
Bancos Nacionales: Sr. Francisco Echenique y Sr. 
Dr. Mariano I. Prado Hetidebert. 

Director de la clase "B", elegido por los Accio­
nistas: Sr. Luis Guillermo Ostolaza. 
' Directores de la clase "C", nombrados por_ el 
Gobierno: Sr. Dr. J. Fernando Gazzani, Sr. Dr. Pe­
dro Caso y Sr. Abelardo N oriega del Valle. 

Directores de la clase "D": . 
Elegido por la Sociedad Nacional de Industrias, 

Sr. Augusto_ Maurer; 
Elegido por la Sociedad Nacional Agraria, Sr. 

Carlos Palacios Villacampa; y 
Elegido por las Cámaras é:le Comercio de la 

República, Sr. Eduardo Dibós Dammert .• 

@) 
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ANEXOS 

I. Opemciones de Crédito. - II. Obligaciones a la Vista. - III. Enca,je. -

rv. Porcentajes del Encaje. -'--' V. Precio Medio Mensual del Oro. - VI. Cam­
bio Medio Mensual (tipo de venta.) de la Libi·a Este,·lina. y él Dólar Estado­
miidense. � VII. Cheqiies Compensados. - VIII. Comercio Exte1·ior. -

JX. Precios al vor Mayor. - X. Coste de Vida .. - XI. Yalorcs llfobilia­

ríos. - XII. Colocaciones (Bancos Comerciales). - XIII. Depósitos (Bancos
Comerciales). - XIY. Monto. de los Cheques j'agados con cargo a las Cuen­
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(ANEXO I) 

OPERAC<IONES DE ORE.DJ:TO 

(en miles de soles) 

Fin del mes Bancos TESORO PUBLICO Varios(*) Total' 
Asociados Descuentos Préstamos 

---

Enero .. 9,337 103,955 157,141 24,112 294,545 

Febrero 11,480 114,044 161,701 26,121 313,346 

Marzo .... 7,393 122,937 162,250 22,061 314,641 

ti'\ 
� 

Abril ... 5,387 132,265 166,615 19,616 323,883 

Mayo ... . . . . . . . . . . . . 11,436 132,128 167,008 18,216 328,788 

Junio 6,795 135,693 170,055 17,916 330,459 

Julio .. 7,965 139,270 174,574 15,814 337,623 

Agosto .............. 11,061 139,333 181,573 12,538 344,505 

Septiembre 9,498 140,195 184,259 11,422 345,374 

Octubre .... 9,574 145,843 190,767 11,793 357,977 

Noviembre 8,913 145,708 194,587 13,511 362,719 

Diciembre 9,473 145,905 196,912 13,935 366,225 

(*).-Comprende operaciones con Bancos Ex-asociados, Bancos no asociados y Público. 



(ANEXO II) 

OBLIGACIONES A LA VISTA 

(en miles de soles) 

DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES 

Fin d�l mes Emisión Bancos Otros Depósitos Total Total 
Asociados y Obligaciones de Depósitos 

Enero . 283,261 98,722 21,003 . 119,725 402,986 

Febrero 285,981 112,519 20,265 132,784 418,765 

'ti\ 
·� 

Marzo . . . . . . . . . . . . 287,843 108,401 24,211 132,612 420,455 

Abril . . . . .... . . . . . . . .  294,381 105,081 23,614 128,695 423,076 

Mayo . . . . . . . . . . . . . . . .  302,906 109,098 22,698 131,796 434,702 

Junio ................ 311,153 115,403 27,580 142,983 454,136 

Julio ................. 322,399 112,606 28,361 140,967 463,366 

Agosto. . . . . . . . ... .. 321,777 117,462 29,553 147,015 468,792 

Septiembre .......... 323,117 119,626 31,822 151,448 . 47'4,565 

Octubre ........ 329,685 124,306 31,344 155,650 485,335 

Noviembre . . . . 333,068 124,635 30,109 154,744 487,812 

Diciembre ...... 343,016 125,614 32,793 158,407 501,423 



� 

Fin del mes 

---

Enero .. 

Febrero .. . .

Marzo ...... . . . .  " . . .. 

Abril .. 

Mayo .. 

Junio .. 

........ 

" . . . . . . . . . .  ¡. 

. ......... 

Julio .... 

Agosto .. . . . ' . . . . . . . . 

Septiembre .. .. .. . .

Octubre ........ 

Noviembr1� .. 

Diciembre ........ 

Oro 
intangible 

y según Plata 
Ley Orgánica 

Art. 72 

47,080 521 

47,723 540 

47,135 551 

48,256 562 

49,612 543 

47,788 556 

48,582 559 

49,328 560 

48,188 565 

48,521 565 

48,832 565 

49,691 565 

(ANEXO III) 

EN·CAJE 

(en miles de soles)) 

Oro 
en depósito, Total Disponi- Total 

custodia, de Níquel bilidades de Total 
vista Encaje y en el Encaje 

y otros. Legal otros exterior Excedente 

73,858 121,459 218 351 569 122,028 

70,665 118,928 48 271 319 119,247 

71,936 119,622 70 144 314 119,836 

64,603 113,421 49 117 166 113,587 

70,201 120,356 49 101 150 120,506 

88,767 137,111 529 36 565 137,676 

90,976 140,11 7  19 124 143 140,260 

89,009 138,897 63 247 310 139,207 

95,393 144,146 243 154 397 144,543 

93,389 142,47 5 150 83 233 142,708 

90,414 139,811 590 308 898 140,709 

100,759 151,015 23 380 403 151,418 



(ANEXO IV) 

PORCENTAJES DEL EN-C!AJE 

Fin del mes Encaje Encaje Encaje 
Legal Excedente Total 

Enero 30.14 0.14 30.28 

Febrero 28.40 0.08 28.48 

Marzo. 28.45 o.os 28.50 

Abril 26.81 0.04 26.85 

Mayo . . . . . . . . . . . . . 27.69 0.03 27.72 

Junio 30.19 0.13 30.32 

Julio ...... 30.24 0.03 30.27 

Agosto . . . .
29.63 0.06 29.69 

Septiembre 30.38 0.08 30.46 

Oct-ybre .... 29.35 o.os 29.40 

Noviembre . . . . . . . . . . . . . . 28.66 0.18 28.84 

Diciembre . . . . . . . . . . . . 30.12 0.08 30.20 
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(ANEXO V) 

PRE·CIO MEDIO MENSUAL DEL ORO 

(Soles por gramo fino) 

Meses 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 

Enero .. .. . . 4.46 4.59 4.38 4.25 4.52 5.47 5.58 7.10 7.08 7.09 
:~ 

Febrero ........ 4.34 4.69 4.38 4.27 4.55 5.47 5.89 7.14 7.06 7.09 

Marzo .......... 4.33 4.80 4.39 4.23 4.57 5.49 5.98 7.15 6.94 7.09 

Abril ...... 4.60 4.72 4.40 4.24 4.59 5.62 6,12 7.15 6.96 7.09 

Mayo .. .. .. .. .. 4.78 4.62 4.39 4.25 4.63 5.94 6.76 7.15' 7.02 7.09 

Junio .. .. .. . . .. 4.64 4.59 4.36 4.35 4.72 6.21 7.10 7.15 7.05 7.09 

Julio .... 4.65 4.58 4.35 4.27 4.78 5.92 7.10 7.15 7.09 7.09 

Agosto .. 4.69 4.58 4.34 4.25 5.03 5.85 7.10 7.15 7.09 7.09 

Septiembre .... 4.74 4.53 4.37 4.31 5.33 5.85 7.10 7.15 7.09 7,09 

Octubre ........ 4.74 4.37 4.47 4.40 5.26 5.8_5 7.10 7.15' 7.09 7.09 

.• Noviembre ...... 4.67 4.30 4.46 4.47 5.34 5.90 7.10 7.15 7.09 7.09 

Diciembre ...... 4.66 4.38 4.38 4.52 5.45 6.22 7.10 7.12 7.09 7.09 

Promedio anual. 4.61 4.56 4.39 4.32 4.90 5.82 6.67 7.14 7.05 7.09 
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(ANEXO VI) 

CAMBIO MEDIO MENSUAL (TIPO DE VENTA), DE LA LIBRA ESTERLINA Y EL DOLAR . . 
ESTADOUNIDENSE 

(en soles) 

1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 

Meses ! $ ! $ ! $ '! $ ! '$ ! $ ! $ 

Enero .... 19.01 3.90 20.57 4.12 23.23 4,99 20.87 5.27 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Febrero .. 19.03 3.91 20.69 4.13 23.32 4.98 21.84 5.54 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6;50 

Marzo ........ 18.80 · 3.88 20.79 4.18 23.41 5.00 21.38 5.68 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

~ Abril .......... 19.08 3.90 20.89 4.20 24.00 5.14 20.31 5.81 26.Í6 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Mayo ... ; .... 19.31 3.92 21.04 4.25 25.44 5.45 20.34 6.26 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

' Junio ......... , 19.67 4.00 21.33 4.31 26.85 5.75 23.21 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Julio .. .. .. .. 19.40 3.92 21.52 4.38 25.41 5.45 24.42 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 ., 

Agosto ........ 19.37 3,9cl" 22.35 4.59 24.94 5.36 24.40 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Septiembre .... 19.53 3.95 23.34 4.87 22.05 5.36 26.06 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Octubre ...... 19.94 4.04 22.63 4.77 23.48 5.36 26.06 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Noviembre .. · .. 20.29 4.-07 22.73 4.84 24.51 5.39 26.06 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Diciembre .... 20.57 4.13 23.09 4.95 22.36 5.78 26.06 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

Promedio anual 19.50 3.96 21.7~ 4.47 24.08 5.33 23.42 6.17 26.16 6.50 26.16 6.50 26.16 6.50 

. < -

·~~t~t:J.[t.:~:~~ \ 
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(ANEXO VII) 

OH·EQUES COMPENSADOS 

Meses 1938 1939 1940 1941 1942 1943 ----
Enero ...... 65'362,393 70'099,356 81'430,213 104'283,877 128'750,525 130'968,306 

Febrero .... · .... 64'719,422 58'633,928 70'774,471 88'631,340 100'449,994 149'855,472 

Marzo .... .... 71'393,563 73'259,145 65'734,6~9 96'873,964 123'708,119' 156'524,611 

Abril ........ 73'707,879 76'385,863 90'650,270 105'434,334 137'937,112 173'724,575 

<.rt 
Mayo .. 70'819,929 81'004,290 89'209,263 112'505,086 149'951,666 169'665,911 · 

\() 
Junio .. 76'259,727 85'280,973 99'647,381 114'316,497 132'553,555 162'462,047 

Julio .. · .... 93'484,272 84'660,484 104'955,646 136'664,402 154'415,043 206,391,848 

_Agosto ...... 82'229,581 94'399,849 99'318,702 130'704,223 162'413,845 196'169,823 

Septiembre 76'799,596 85'805,189 92'183,576 121'873,969 141'476,246 177'555,746 

Octubre ........ 82'596,340 89'683,608 98'172,539 139'031,656 176'Ó09,477 193'402,985 

Noviembre .. 71'046,571 80'240,363 97'778,425 116'097 ,393 145'399,375 189'184,527 

Diciembre ...... 73'204,714 84'793,780 92'952,517 128'260,556 157'009,581 195'060,911 

Total.. ...... 901'622,987 964'246,828 1'082,807,672 1,394'677,297 l,710'074,538 2,100'966,862 



(ANEXO VIII) 

COMERCIO EXTERIOR 

Años Importaciones Exportaciones Total Saldo 

1930 .................... 140'261,247 235'985,304 376'246,551 95'724,057 

1931 . . . . . . . . . . . .. . . . ... 102'478,580 197'417 ,166 299'895,746 94'938,586 

1932 .................... 76'088,827 178'529,111 254'618,038 102'440,184 

1933 .................... 107'436,810 256'969,344 364'406,154 149'532,534 

1934 ................... l 7 l '252,552 305'093,677 476'346,229 133'84lll25 

1935 .................... 181'065,523 308'923,449 489'988,972 127'857 ,826 

1936 .................... 200'500,404 335'812,411 536'312,815 135'312,007 

1937 ................... 235'205,523 365'440,446 600'645,969 130'234,923 

1938 .................... 260'158,735 342'128,640 602'287 ,375 81'969,905 

1939 .................... 255'787,376 381'421,389 637'208,765 125'634,013 

1940 .................... 318'731,836 405'813,523 724'545,359 87'081,687 

1941 .................... 357'827,953 494'095,283 851 '923,236 136'267 ,330 

1942 .................... 338'692,368 494'962,150 833'654,518 156'269,782 

1943 .................... 449'366,231 460'317,689 909;683,920 10'951,458 
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Meses 1934 

Enero 186.8 

Febrero .... ..... .. 186.6 

Marzo .... .... . ... 184.1 

Abril .... .... .... .. 187.4 

Mayo .............. 187.8 

Junio .............. 189.8 

Julio ............... 188.8 

Agosto .... .... . ... 191.4 

Septiembre .. 190,? 

• Octubre .. .. 187.9 

t' Noviembre .. .. 187.0 
. ;\ 

Diciempre ... "" .. 185.3 r· 
1 ., 

f Promedio anual,. 188.1 

¡· '\'\, 
' ',t 

.j~: 

i 
1·· 

·, 
;' ~ _., 

. l~: 

f ' ~ .. -/ 
. ,i.::. 

f}.· 
1Jf' ,,~ ,-· . ,t . ~/·~· 
),} 

(ANEXO IX) 

PRECIOS AL POR MAYOR 

(1913 : 100) 

1935 1936 1937 1938 1939 

186.3 191.1 194.0 204.3 20_7.8 

188.2 191.9 198.8 204.9 205.8 

191.2 191.2 204.0 203.9 206.2 

190.6 192.5 208.1 203.7 206.2 

190.4 192.1 , 209;1 203.3 208.1 

191.5 191.3 205.7 202.9 213.9 

190.7 192.5 206.2 204.1 212.8 .. 
188.6 192.7 205.7 205.5 215.8 

186.7 192.2 207.2 204.8 219.6 

188.0 192.0 205.4 207.4 219.8 

188.1 191.7 205.6 207.6 233.9 

189.3 191.6 202.6 206.7 237.3 

188.8 192.1 205.1 204.8 215.0 

- 61 -
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1940 1941 1942 

237.4 260.0 334.8 

239.2 265.1 348.6 

238.4 266.9 352.2 

238.3 269.3 356.9 

244.3 275.1 363.2 

247.1 283.0 368;6 

252.3 287.6 373.4 

252.3 298.1 372.7 

250.6 308.4 374.2 

251.2 318.3 378.7 

254.2 328.6 384.8 

259.1 329.0 389.8 

247.8 290.8 366.6 

1943 

393.9 

403.0 

407.2 

414.4 

417.6 

423.4 

427.1 

432.4 

430.8 

431.5 

435.2 

434.6 

420.9. 

. ::\:;6: 
~ ~>:~):~;:, 

'·: 



Meses 

Enero .. .. .. 

Febrero ......... 

Marzo .......... 

Abril ............ 

Mayo ............ 

junio .......... 

Julio .. : ......... 

Agosto ........ ,.. 

Septiembre ...... 

Octubre ........ 

Noviembre .. .. .. 

Diciembre ...... 

Promedio anual. 

:-· 1_._ .. 

~ ·~· .~ 

~-:\~ 
. '.'.~ •;, ' 

1934 

146.7 

.146.3 

. 147.9 

147.9 

148.8 

151.0 

150.5 

153.9 

151.5 

152.1 

153.7 

149.9 

150.2 

1935 

149.5 

150.6 

152.2 

150.6 

152.2 

152.6 

152.0 

153.3 

152.2 

153.1 

155.3 

155.3 

152.1 

(ANEXO X) 

COSTE DE VIDA 

(1~13 : 100) 

1936 1937 1938 

156.9 163.4 175.8 

157.5 166.7 175.2 

157.5 167.3 173.6 

158.4 169.5 173.9 

159.5. 170.9 175.1 

159.5 170.9 174.0 

160.0 171.3 173.4 

160.6 171.9 172.3 

161.1 171.9 170.1 

161.6 173.0 169.6 

161.6 173.0· 168.7 

161.8 173.6 167.3 

159,6 170.3 172.1 

-,62 -
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1939 1940 1941 1942 1943 

167.6 176.2 189.5 214.9 229.9 

168.1 177.3 190.6 219.7 233.7 

168.1 178.4 196.1 219.1 234.8 

167.0 178.4 i93.3 219.9 236.3 

168.1 179.8 194.3 220.1 236;9 

169.2 182.6 196.5 221.4 241.0 .. 
170.6 183.7 194.9 222.9 242.1 

17Ú 186.4 197.1 223.8 247.1 

172.0 186.4 202.6 225.5 247.6 

172.4 186.2 204.3 )224.9 249.9 

172.9 189.5 207.4 226.2 253.5 

175.4 190 9 211.4 229.2 254.5 

170.2 183,1 198.2 222.3 242.3 
·( 
f,., .. 

'tj ~ ·", 
. ·,Zá 

., ..... 
. 1:fíJ~ 

... ,1:' ·t 
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(ANEXO XI) 
\( ~:' 

VALORES MOBILIARIOS 
.!.._ 

(1926 : 100) 

INDICE DE COTIZACIONES DE BONOS 

Meses 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 \ 

Enero .......... 95.6 108.9 · 111.0 118.3 121.4 114.2 113.2 109.3 107.3 117.8 
·Febrero ...... . .. 96.0 108.7 113.4 119.5 122.9 115,9 113.7 110.3 109.7 120.7 
M;arzo .......... 96.3 110.3 113.7 119.9 124.3 116.6 114.9 110.3 113.8 119.7 
Abril.. .......... 95.;? 109.3 113.0 123.6 125.6 114.3 114.1 108.4 113.3 119.0 
Mayo .......... 95.0 109.9 112.2 118.5 125.2 113.0 115.6 108.0 114.9 118.5 
Junio .. , ......... 97.1 109.8 114.7 118.7 123.9 112.2 114.8 105.7 116.8 118.7 
,Iulio ............ 98.4 109.6 115.0 1'21.2 121.l 111.l 110.2 103.0 118.1 116.6 
Ag-0sto .......... 99.3- 109.9 115.6 120.3 121.1 111.6 106.9 105.0 119.6 117.5 
Septiembre.. .. .. 100.9 110.2 115.2 121.6 118.7 110.9 106.8 112.1 120.0 118.1 
Octubre .. .. .. .. 102.6 109.3 112.5 121.2 116.5 108.8 106.2 111.6 120.6 117,2 
Noviembre ...... 105.7 109.7 113.4 121.5 117.0 108.4 106.2 105.5 120.4 118.0 
Diciembre ...... 105.9 110.5 113,8 I22.8 117.4 110.5 108.4 105.9 120.5 118.5 

Indice ap.ual .. .. 99.0 109.6 114.3 121.0 120.4 112.8 110.5 109.4 115.7 116.8 

INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES 

Meses- 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 

·;t Enero 78.6 101.7 104.3 107.2 108.5 129.5 130.0 136.5 141.2 167.3 ·f .. .. .. .. .. 
• ::-t .. Febr-ero .. .. .. .. 79.0 101.8 105.2 109.3 106.9 130.3 129.7 141.0 143.1 167.9 
·,¡;/ 

Marzo 79.0 103.7 105.2 111.8 107.9 133.1 132.5 142.3 147.0 176.0 :·~ .. .. .. .. .. 
~-· Abril.. .. .. .. .. .. 80.6 104.2 105.6 111.2 109.9 133.0 132.4 140.4 148.5 177.0 
tl·' ........ ,,. Mayo .. .. .. .. .. 81.6 104.S 105.6 108.0 111.0 135.2 132.7 141.5 151.6 177.2 :~· -. ., 
. ;.,' 

104.6 112.6 135.2 130.4 ,K Junio .. .. .. .. .. 83.5 106.4 108.2 142.8 152.6 181.2 1r:, 

Julio .. .. .. .. .. .. 84.9 106.8 103.5 109.4 113.7 134.8 128.7 142.7 153.2 192.7 

:l Agosto 87.5 106.4 106.4 109.5 114.0 135.4 130.i 143.5 159.7 199.5 . tf:;~ .. .. .. ~~~ '.:,~ 
Septiembre .. .. .. 89.9 106.9 106.8 109.7 114.3 136.0 133.0 144.3 159.8 205.8 : ·JJ 

r,¡. Octubre .. . . .. .. 91.0 106.5 107.1 109.6 113.0 135.2 136.4 146.4 160.8 203.7 ~?:\t'. 11'.'.· 
Noviembre 92.2 107.2 106.6 108.6 113.9 137.2 138.4 146.3 169.4 207.9 ·¡ .. .. .. 

_::;i; ,_·:r,· Diciembre .. .. .. 94.4 108.6 108.2 109.5 114.6 140.0 138.0 150.6 169.3 214.8 

''i: Indice anual 85.1 105.3 105.1 108.8 111.4 134.6 132.6 142.5 152.1 189.5 .. .. -_~íá':l 

·f .~frj '~f~" 

~ ,¿:.' 
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(ANEXO XII) 

COLOCACIONES 

(Bancos Comerciales) 

Fin del año Avances Préstamos ·Descuentos Otras TOTAL 

1932 ........ 57'857,218 14'922,134 52'519,575 8'868,684 134'167.611 
1933 .. 42'571,640 10'606,220 35'125,844 6'026,213 94'329,917 
1934 56'928,738 9'531,754 46'919,684 5'685,100 l 19'065,276 
1935 .. 64'640,454 10'052,414 57'245,368 9'035,669 . 140'973,905 
1936 79'342,716 9'779,754 78~573,135 9'700,936 177'396,541 
1937 .. 86'189,296 10'533,872 86'556,106 9,290,344 192' 569,618 
1938 .... 105'441,946 15'258,469 84'459,540 11'468,801 216'628,756 
1939 119'842,700 14'821,685 90,042,787 12'312,640 237'019,812 
1940 ......... 153'782,774 11'489,685 92'627,692 9'999,487 267'899,638 
1941 ........ 177'123,696 8'503,429 105,269,610 13'572,594 304'469,329 
1942 .... 192'960,230 6'160,050 112'350,377 16'420,163 327'890,820 

. , 1943 282'995,426 8'880,231 147'287,581 21'394;962 460'558,200 
.. 

(ANEXO XIII) 
1' 

DEPOSITOJS' 

(Bancos Comerciales) 

Fin del año Cuentas A Plazo De Ahorro Otros TOTAL 
Corrientes Depósitos 

\~ 

1932 .. .. 53'94~,719 28'321,401 20'117,717 211,079 192'595,916 
1933 70'521,548 30'312,573 26'384,766 185,451 127'404,338 
1934 .... 97'952,430 31'971,510 32'.887 ,361 877,506 163'688,807 
1935 .. .. 109'959,712 39'969,348 40'352,248 2'109,428 192'390,736 
1936 ........ 127'637)68 46'269,511 49'251,045 2;354,448 225'512,972 
1937 .. 139'668,349 55'178,205 60'803,131 1'141,873 ?56,791,558 
1938 '156'625,892 61'710,123 71'639,657 2'498,996 292'474,668 
1939 .... 173'434,097 66'646,952 a3'608,410 1'528,298 325'217,7 57 
1940 235'894,493 79'596,331 97'539,745 413'-030,569 
1941 272'118,787 81'738,788 100'398,210 454'255,785 
1942 378'511,459 91'591,138 142'602,413 612,705,010 
1943 .. .. .. .. 4!}1'967,07 5 127'367,374 197'731,354 817,065,803 

Nota.-Se incluyen los depósitos que los Bancos mantienen entre sí. 



(ANEXO XIV) 

MONTO DE LOS OHEQ.UES. PAGADOS OON OARGO A LAS CUENTAS OORRIENTES 

Meses �938 1939 1940 1941 1942 1943 

Enero .... 231'310,520 253,857,030 289'647,635 322'011.744 410'282,506 449'302,409 

Febrero .. 211'671,304 211'581,103 244'246,461 283'492,838 341'27 5,131 464'624,746 

Marzo· ........ 229'606,128 268'183,996 250'114,420 330'261,128 397,976,348 481'349,220 

Abril .. 248'764,205 239'252,823 297'071,483 363'534,188 414'689,786 512'744,070 

°'' 
Col\ 

Mayo .. .. .. .. 246'390,030 270'304,713 300'804,237 348'103,571 442'678,119 562'602
l
349 

:t 
Junio .. .. . . .. 257'130,838 291'594,106 320'053,058 ·. 349'288,831 433'472,708 538'663,354 

Julio .. ........ 293'020,361 289'363,506 319'387,830 413'787 ,563 505'297,551 666'067,483 

Agosto .. , .. .. .. 269'597,308 302'356,654 293'678,739 431'270t
018 475'021,507 623'675,008 

Septiembre .. 275'525,616 292'948,931 397'878,934 418'445,882 486'919,964 628'659
t
096 

Octubre .. .. .. 279'040,366 291'255,201 315'418,121 449' 562,366 538'834,680 663'214,187 

Noviembre 255'880,378 281'620,276 396'428,848 377'7 45,076 477'559,779 646'045,587 

Diciembre 270'134,303 303'186,139 319'142,980 425'092,475 539'772,739 7 52'945,538 

Total .. 3,068'071,357 3,295'504,478 3,54.3'872,746 4,512'595,680 5,463,780;818 6,989,893,047 
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BALANCES DEL BANC() CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1943 
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BALANCE 
,;·,' -======================================================-=-

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

ENCAJE 

Encaíe· Legal en el Pero 
. Oro ·1ntanglble.-Ley 7526. Art. 39 (Ks. 16,338,7t115) 

Oro.-Loey Orgá·nlca. Art. 72 .••••••.• 
Mooeclas ele plata . . • . • • • .• 

Encaje Legal en el Extranjero 

J••"• 

··oro.-L€y Orgánica. Art. 72 . . • . . . . . . . . • . . . . . • • . • • •. 
· Dlspo.nlbll!dades pagadcra·s ,en oro.-Ley Orgánica. Art. 72 

'1 •• . ·~. 
Total de Encajé Legal (Art. 62) 

Encaje Excedente en el Pero 
Monedas de nlquel . . . . . . . . . . . • . . • . . . . .. 
Cheques y valores a cargo de otros Bancos . . . . .. 

Encaje E:xcedente en el Extranjero 
D1spoolb!Udades . . • . . . . . • . . . . .. 

, Encaje Total . . . . . • . . . . .• 

FONDOS EN EL EXTRANJERO 
' 

COLOCACIONES 

Leyes 8518 y .0009 .... ; ........... . 

.. ·, D.escuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . , . . . . . . . . . . . . . . 
·;' e.réditos ·en cuenta ·corrlente.-Leyes· 9047 y 9584 . . • .. . • . .•. 

Créditos 'Eln cuenta corrlente.-Decreto Supremo del 24 de marzo 
.,., de 1942 ·•.• . . . . . • . . • • . . . . • . .. . ..•.••.•.. 

· Bancos ex-Asociados 
'· . Redescúentos ... Ley 67'5 ...... 

·,, 
Tesoro POblloo 

Préstamos 

. Créditos 
Descuentos. . .• 

INVERSIONES 

( 

. "l 
Leyes 7760, 7817, 8803 y 9009 .•• 

8040, 8191, 8803 y 9009 •. 
8191, Art. 79, 8803 y 9009 • 
8579, 8803, 8915 y 9009 
9312 y 9713 , ..•..••.• 
8574, 8618, 9009 y 9033 
8612 y 9009 ....... .. 

Inmuebles . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . .. . • • . • . . . . . . . .. 
Valores en poder del Superintendente .de Bancos ... 

. Muebles . . . . . . .. . .. . . . . . . • . .. .. . . .• , . .. . • • . . . . . 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 

(*) .-Elsie oro estil valorizado a razón de S/. 2.3738 por gramo. 
Su valor actual a S/. 7.09 lo hace ascender a S/ . 

. 115.'841,462.05. 

CLEMENTE DE ALTHAUB 
Gerente General 

S/. 38'784,832.53 ( •) 
10'906,125.18 

565,000.00 S/. 50'255,957.71 

S/. 71'158,421.20 
29'600, 73 7.82 

S/. 22,216.12 
$3 6;51 

S/. 1'396, 76 3.00 
2'484,816.96 

9'595,215.37 

S/. 33'201,292.20 
9'486,083.50 
4'743,041.75 
5'933,927.29 

,, 149'481,982.48 
20'561,169.62 

,, 110'409,234.76 

100'759,159.02 

S/. 151'015,116.73 

23,052.63 

379,551.23 

S,/. 9'473,296.00 

13'476, 795.33 

458,333.54 

., 342'816,731.60 

S/. 450,000.00 
23,709.55 

i.00 

) 

S/. 151''17,7.20 
· .. 

7'998,930 

.. 
355•u(,1i 

LUIS GUILLERMO OSTOLAZA 
Director 

- 68-

1 



PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

Encaje . . . . . . . . . . . . . .. 

OS EN MONEDA EXTRP.NIIERA · ... 

DEL PASIVO ... 

Custodia 

CUENTAS DE ORDEN 

S/. 54'158,156.25 
10'4i9,813.53 

A, NORIEGA DEL VALLE 
Director 

S/. (j,!'607,969.78 

1 (j"337 ,2 00.00 
1 '70i,806.50 
1 '152,800.02 

ó98'086,557.1i1 

S/. 781'892,522.81 

- 69-

S/. 34:3'01ó,052.00 
., 15ó'317,88ó.67 

2'088,507.78 

S/. 12'15',087.20·: 

,, 501'423,436.4:5 

7'008,030.66 

2'831,5 00.03 

.1'978,558.90 -.·, 

': l 

'. ¡· 

•• < 

····.\:\!! 
:,.;_.~ .. !;: 

~ ·-H' 

·:' .. ";, ·' . .li: 

\ ________ \~ 
526'386,513,_3 3 \<:±)! · 

J, L. ZAVALA 
Contador 

S/. 

,,.;¡¡ 
;1::?r 
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(ANEXO 

GANANCIAS Y PERDIDAS 

DEBE 

sueldos, l:Jonlflcaclones, gratificaciones, etc. . . . . . . . .·. . . . . . .. . . . . . . . . . S/. 647,152.63 

Remuneración al Directorio 21,450.00 

contribuciones ... 120,250.5~ 

comisiones y otros gastos .... . ........... ·.· ...... . 239,104.17 

Costo de bHletes . . . . . . . .. 

Costo de bronce de 1 /2 Sol 

castigos y Provisiones 

Uti!ldaó liquida . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 

CLEMENTE DE AL THAUS 
Gerente General 

-. 70-

953,844.23 

386,600.70 

831,218.22 

1 '978 ,558. 99 

S/. 5'178,179.53 

LUIS GUILLERMO OSTOLAZA 
Director 

..... "';'·;. 
. :¡ 
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XV) 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1943 

Intereses vereibldos . . • . .• 

Oomi'stones y otras ut!lldaües 

A. NORIEGA DEL VALLE 
Director 

HABER 

. ·.• ··· •....•..•..•• , • • . . • • • • . • . . • S/. 4'968,687.04 

. . . . ~ .. . . . ~ . . ~ . . . .. 

".--- 71 -

209,492.49 

S/. 5'178,~79.53 

J. L. ZAVALA 
Contador 

. ' 

,: 



-)~}tl;%~/ltr·:1.:·,1· _;:(:. -,¡•, __ -· .. ,.;.~.· ........... 

.,;. ...... •\ ...... . 
;: . ,,; \;: ~ .'. '. 

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

.ENCAJE· 

Enoaje Legal en el Paro 
_·oro ·lntanglble.-Ley 7526. Art. 3? (J..:s. lo,3~8.71115) 

Oro.-'-Uy OrgAnlca. Art. 72 . . • . .. 
Mooedas de plata ... · . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 

Encaje Legal en el Extranjero 
Oro.-Ley O·rg,ánlca. Art. 7il . . • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 
Dlsponlbllldades pagadera·s ,en oro.-Lry orgá.nlca. Art. 72 

. Total de Encaje Legal (Art. 62) · .... 

· .. Encaje Excedente en el Pero 
Monedas de nlquel . . . . . . . . . . . . . . . . .. 
Cheques y valores a ,cargo de otros Bancos ... 

Encaje Excedente en el Extranjero 
Dtspoolbllldades . . . . . . . . . . . . . .. 

.. Encaje Total . . . . . . . . . . .. 

'.FONDOS EN EL EXTRANJERO 

COLOCACIONES 
~--··· . .-~. Banco• Alooladol 

·,.,- ,,: , Redes-cuentos ... Leyes 8518 y 9009 

~~- . 
Banco, no Asooladoa 

_ ... ;. , .... ,,. 

.• / .... .''.:,::~ 
. : ·,:~.i. 

;f!:.:· 

(ANEx· 

BALANCE AL 31 D 

Después de la distribución del saldo -, 

S/. 38'784,832,53 (*) 

10'906,125.18 
565,000.00 S/. 50'255,957.71 

S/. 71'158,421.20 

S/. 

29'600,737.82 

22,21G.12 
836.51 

,, 100'759,159.02 

S/. 151'015,116.73 

23,052.63 , 

379,551.23 

&/. 9'473,29C.OO 

_., 

. ,: 

S/. 151'417,7!1 

7'998,113 

·Descuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . S/. 1 '396,763.00 
2'484,81G.9G · · Créditos en cuenta eorrlente.-Ley.es 9047 y 9584 . . . . . . . .. 

-Créditos en cuenta eorrlente.-Decreto Supremo del 24 de marzo 
de 1942 : ••..••.••.•••••.••.••• ; ........... . 

Bancos ex-Aaocíadoa 
Redescuentas ... . Ley 6745 .....•...•.......••.. 

,:reaoro PObllco 

Préstamos 

Crédtto5 ... 
'Descuentoi 

INVERSIONES 
Imnuebies ... 

.. ·{ 
Leyes 7760, 7817, 8803 y 0009 .. 

8orn. 8191, 8803 y goo9 .. 
8191, Art. 7?, 8803 y !JOOO. 
857!l, 8803, 891 ú y 9009 
9312 y 9713 ........ 

,. 
1 

857-1, 8618, 9009 y 9033 
8612 y 9009 ........ 

Valores en poder-de! S,uperlntendente de Bancos 
Mueble11 ...........•.... ; . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 

(•).-Este oro· está valorizado a razón de S/. 2.3738 por gramo. 
· Su valor actual a S/. 7.09 Jo hace ascender a S/. 

115'841,462.05. 

CLEMENTE DE ALTHAUB 
Gerente General 

9'595,215.37 

S/. 33'201,292.20 
9'•86,083.50 
4'743,0-11.75 
5'933,!l27.29 

,, 149'481,982.48 
29'561,169.62 

,, 110'409,234.76 

13'476,795.33 

458,333.54 

,, 342'816,731.60 

S/. 450,000.00 
23,709.55 

1.00 

SI, 

LUIS GUILLERMO OSTOLAZA 
Director 
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· íienta de Ganancias y P6rdidas 
. ·, 

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

L Y RESERVAS 

Encaje . . . . ....... . 

CUENTAS DEL PASIVO , , • . . , 

CUENTAS DE ORDEN 

o ,, in Custodia 
·tt{·. 
os. Asociados . • S/. 

¡&;•:;· 
.~,'. ..... 

.. ;§{{~ 
º!;:.~/ en Prenda ... 
I en cua\odla . . . . . . . . 
.d;::-para Empleados . . . . 

fi;,· 

~f~entaa de Orden . . . . 
·~·-

':. i'f. · .. · Total 
1: t: ; it, 

Í:,ft 
Ji ; i~~:. ,¡ 
Jir 

5{'158,156.25 
10'449,813.53 

A. NORIECA DEL VALLE 
Dlrecior 

S/. 64:'607 ,969. 78 

16'337,200.00 
1 '707,8_96.50 
1 '252,899.02 

698'086,557.51 • 

&/. 781'992,522.81 
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'. }' _; .7-:t··t?tt}¿~'.(l/~1· 

S/. 343'016,952.00 
156'417,880.67 

3'384,844.97 

J •. L ZAVALA 
contador 

.. i.~.<·:·:.~ t\ ~ 

.J .. ~ :' . 
-· 

:·Y·.;.•! 

S/. 12'549,799.00 

., 502'819,683.6, 

2'831,500.03 
' ... :. , 

., 
. '· 

·· ........ 
. ,., 

-~ ~){;i 
-~ ~~, ''. '·( 

---------,,,-,-_: :{¡ 
S/. 526'199,913.ª_3 :,;t:,1· 

========.='=);\¡ 

,: >;;;:·! 

aii 



(ANEXO .x:vm) 

LEYES, CITADAS EN EL BALANCE 

Ley 6745, de II de fe/Jrero de 1990. 

se refiere al empréstito destinado a obras de Irrigación y ferrocarriles, cuyos documentos 
· cJ Banco Central está autorizado a redescontar a los Bancos Asociados de acuerdo con el Art. 2• 
de la Ley 7136. · 

Ley Orgánica del Banco, Art. 62. 

Se refiere a las diversas partidas de que podrl\ estar constituido el encaje Ie1,a1 del .Banco 
Central. 

Ley 7526, de 18 de mayo de 1932. 

Swspende la conversión deJ billete y declara a la vez intangible el encaje de oro. existente 
en la fecha en que. se tomó aquella medida, el cual se computa a la paridad legal. 

Ley Orgánica del Banco, Art. 72. 

Se autoriza al Banco Central para comprar ~, vender libremente barras y monedas de oro y 
giros a la vista o a plazo sobre eJ extranjero a. los precios del mercado, las cuales flgurarlin en 
los libros del Banco por el valor en soles de las operaciones efectuadas. con entera independen­
cia del encaje de oro intangible. 

Ley Orgánu:a del JJanco, Art. 77. 

Autoriza al Banco central para redescontar a los Bancos Ascciados, por una sola .vez, el saldo 
de los giros emitidos por el Tesoro Público a cargo de ta Caja de Depósitos y Consignaciones por 
la cantidad de dos y medio m111ones de soles de acuerdo con la ley 7538. 

Ley 7760, de 9 de Junio de 1933. 

Autoriza al Poder Ejecutivo y al Banco Central para contratar un préstamo de treinta mi­
llones de soles para la defensa nacional. 

Ley 7817, de 7 de octu/Jre de 19!3. 

Amplia en cinco mlllones de soles el préstamo autorizado por la ley 77GO destinado a la de-
reusa nacional. 

Ley 7881, de 8 de mayo de 1934. 

Amplia, con carácter preceptivo, el redescuento a los bancos autorizados por las leyes 7701 
y 7737 de los giros emitidos por el Tesoro Público a cargo de la Caja de Depósitos y consigna­
ciones hasta por el monto de seis meses de recaudación de los Impuestos públicos. 

Leyes 8040, de 18 de marzo de 199.'i, y 8191 de 6 de marzo de 1936. 

AÚtorlzan al Banco Central, para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo por quince mmo­
nes de soles para la defensa nacional. 

Ley 8518, de 22 de.marzo. de 1937. 

Fija el monto de los giros del Tesoro que la Caja de Depósitos y consignaciones está racul· 
tada para aceptar de acuerdo con la ley 7881, en el Importe de seis meses <de la recaudación co 
rrespondlente al afio 1933. 
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Ley B5U, de 27 de ago8to de 1937. 

Autoriza al Banco Central a conceder un aaelanto en cuenta corriente al Poder Ejecutivo, 
destinado a la construcción del Arsenal Naval y de un puerto E:n la caleta de Mataranl. 

Ley 8579, de 9 de septiembre de 1937. 

Autoriza un préstamo al Poder Ejocutlvo hasta por cuatro mfllone.s de soles pa.ra la defensa 
nacional, amortizable mensualmente con productos del Impuesto del 1 por ciento ad-valorcm so­
lfre las mercadorlas de Importación creado por la ley 7695. 

Ley 8611, de I de enero, de 19'8. 

Faculta al naneo central para descontar los g-lros emitidos por el Tesoro Publico a carg-o de 
la Caja de Depósitos y conslg-naclones, autorizados por la ley 7tl81, que ,sobrepasen la suma qne 
el Art. to de la ley 8518 fija como limite ele los que puedan ser descontados por los. Bancos Aso­
ciados y redescontados por el naneo central. 

Ley 8618, de 13 de enero de 1938. 

Autoriza al Poder Ejecutivo para que !nvforta en los trabajos de prolong-aclón del Terminal 
Marltlmo del Callao y obras anexas, el excedente del producto de las rentas y utflfdades Que el 
Art. 3o de la lel' 8574 especlffca con destino ·a las obras mP,nclonaclas en ella y para celebrar los 
con?ratos que rueren necesarios a erecto de cumplir los fines de esa le)'. 

Le11 8803, de 19 de enero de 1939. 

Autoriza al ·Poder Ejecutivo para g-lrar, con destino· a la defensa nacional, por las ~.anticla· 
des amorttza!la.s hasta e¡ 31 de diciembre de tll38 en los préstamos aut.orlzarclos por J~s leyes 
7760, 7817, 8040, 8191 y 8579. 

Ley 8915, de 6 de Julio de 1939. 

Amplia en tres mlIJones de soles el préstamo para la defensa naciona1 autorizado por la 
ley 8579. 

Ley 9009, de .H de notJiembre de 1939. 

Unifica los tipos de amortización e Intereses de los préstamos autorizados PM las !eyQ, 
7760-7817, 8040-8191, 8191 Art. 7•, 8~74-8618 y 8579-891~ • 

Lev 9031!, de 13 de notJiembre de 19~9. 

Autoriza al Banco Cenira¡ para ampliar el ade!onto en cuenta corriente concedido al Poder 
EJecutlvo, seg-ún la ley 8574.. 

Leyes O!lt, de 10 de febrero de 1941, 11 011! de II de enero de 1941. 

Autorizan al Banco central para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta ¡,or dos· 
cientos millones de soles para la rerensa nacional. 

Leu our, de 81 de. diciembre de 1941. 

Autoriza al Poder Ejecutivo para con~ratar con el naneo un préstamo hasta por cinco millo· 
nes de soles Para cancelar las Obligaciones 'derivadas de Ins Ieyc, i\113, 8681 y 8957, 








