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L ANO que termina ha sido de trascen-

dencia en la historia del mundo. Refi-

riéndonos en la Memoria anterior al

curso de la politica internacional, insinudbamos que
el peligro de una nueva guerra sdlo se habia poster-
APRECIACION gado, pero no eliminado definitiva-
GENERAL mente. Nuestro juicio — que flo-

taba en el ambiente — ha sido por desgracia confir-
mado. El conflicto entre Alemania y Polonia, ori-
ginado por la disputa sobre el status de la cindad li-
bre de Dantzig y el corredor polaco, origind desde
el 3 de septiembre el estado de guerra en que se en-
cuentran empefiadas Alemania, Gran Bretafia y
Francia. A los veintiin afios de la conflagracién
mundial, cuyo epilogo fué el Tratado de Versalles,
el mundo confronta una nueva contienda armada,
que si no tiene geograficamente la extensién de la
anterior, no le es inferior, en cambio, en lo que se
refiere a sus proyecciones politicas, sociales y eco-
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Banco Central de Reserva del Peri

némicas, y se singulariza por las batallas que se li-
bran en los dominios de la economia. Al bloqueo ca-
da vez més estrecho impuesto a Alemania por las
naciones aliadas, con el objeto de impedirle todo
contacto con el mundo, ha respondido aquella con
una vigorosa campafia submarina que tiene por fi-
nalidad perturbar, todo lo posible, el comercio
internacional anglo-francés.

Como todo fendémeno anormal, la guerra tras-
torna el orden econdémico de los paises y muy espe-
cialmente de aquellos que sufren ese flagelo. En los
tiempos actuales, por efecto de la extensién y vio-
lencia de las contiendas armadas y la interdepen-
dencia econémica de las naciones, las perturbacio-
nes alcanzan a todas estas, aiin a las méas apartadas
del teatro de los sucesos.

El conflicto bélico cuyas consecuencias sufri-
mos en estos dias se singulariza por su acentuado
caricter econémico; y ain cuando las experiencias
de la anterior conflagracién han sido bien aprove-
chadas tanto por los beligerantes como por los
neutrales, los que han adoptado medidas para evitar
los estragos que aquella ocasioné en los primeros
momentos, especialmente en el régimen bancario
y monetario, tenia que producir inevitables trastor-
nos en la economia de los paises, con la consiguien-
te incertidumbre en los negocios.

No obstante, los precios de las materias primas
experimentaron inmediatamente una fuerte subida,
tal vez por causa del temor a que se agotasen los
stocks y de su dificil reposicién en la oportunidad
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Memoria al 31 de diciembre de 19389

debida; se advirtié luego la escasez de determina-
dos articulos manufacturados, pues la maquinaria in-
dustrial se dedic6é a atender de preferencia a la pro-
duccién de articulos para la satisfaccién de las ne-
cesidades bélicas.

Al cabo de cuatro meses de guerra, el cuadro
que se presenta a la vista es el siguiente: se ha res-
tringido el comercio entre las naciones; las comu-
nicaciones maritimas estan dificultadas; el inter-
cambio con los paises de la Europa Central se ha
paralizado y se experimenta sobre todo una gran
escasez de medios de transporte.

Por otra parte, los gobiernos han extremado
sus medidas intervencionistas en €l campo de la eco-
nomfia acentuando las tendencias “dirigidas”; se ha
intensificado el control de los precios, particular-
mente el de los articulos alimenticios de mayor
consumo, y se controla, asimismo, la produccién en
general, todo lo que contribuye a hacer mas difi-
cil la situacion.

La guerra ha creado, a su vez, para los paises
de América, otros problemas derivados de la nece-
sidad de mantenerse alejados del conflicto. En la
Conferencia de Panami, denominada también Con-
ferencia Interamericana de Neutralidad, se ha afir-
mado la neutralidad general de las repiiblicas ame-
ricanas, correspondiendo a cada una de ellas regla-
mentar, con caracter particular y en ejercicio de la
propia soberania, la forma de darle aplicacién y ha-
cer que sus derechos de neutrales sean respetados
por los beligerantes. Se tomaron diversas provi-
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Banco Central de Reserva del Peru

dencias conducentes a ese fin, habiéndose acordado
que las aguas adyacentes a este continente, en una
extension de 300 millas alrededor de él, deben man-
tenerse libres de todo acto hostil por parte de cual-
quier beligerante. Finalmente se cre6 un Comité
Consultivo Econémico y Financiero Interamerica-
no, que se encargard de llevar a la practica los es-
fuerzos de cooperacién y coordinacién de los paises
americanos, a fin de proteger su estructura econoé-
mica y financiera, mantener el equilibrio fiscal, ase-
gurar la estabilidad de sus monedas, difundir y en-
sanchar las industrias, intensificar la agricultura y
desarrollar el comercio.

Otro hecho derivado del actual conflicto, digno
de mencionarse, es el convenio financiero celebra-
do entre la Gran Bretafia y Francia con inclusién de
las colonias y posesiones, en virtud del cual esas dos
naciones beligerantes satisfaran eén comitn los fuer-
tes desembolsos que la guerra ocasiona y dispon-
dran, también de comfin acuerdo, de las reservas de
oro y valores americanos que respectivamente han
acumulado. En el orden comercial, eliminaran
toda competencia entre ellas, tanto en lo que se re-
fiere a la colocacién de sus productos, como en lo
que respecta a la adquisicién de materias primas.
Y en cuanto al régimen monetario, el acuerdo en re-
ferencia liga a las monedas inglesa y francesa entre
si mas fuertemente que el pacto tripartito de sep-
tiembre de 1936.

De ese modo los citados paises se proponen
aminorar en ellos los dafios de la contienda, y con
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Memoria al 31 de dicitembre de 1939

los vastos recursos de que disponen, se estan pro-
veyendo de todo lo necesario en los Estados Unidos
y demds paises neutrales.

Como se comprendera, ningiin juicio puede an-
ticiparse sobre el porvenir del mundo, no siendo po-
sible ni siquiera hacer pronésticos de realizacién in-
mediata. Estamos en los comienzos de la guerra y
sus efectos no se dejan sentir todavia con toda in-
tensidad. En el aflo que se inicia seri cuando las
naciones tendran que hacer frente a los nuevos y
graves problemas que esta guerra va a crear, que Si
bien tiene evidentes analogias con las anteriores,
presenta ya sus caracteristicas propias.

LA VIDA ECONOMICA y financiera del pais,
durante el afio que termina, ha presentado favora-
NUESTRA siTuaclon bles aspectos, a pesar de no haber
ECONOMICA sido propicios ciertos factores do-
minantes en el orden interno e internacional.

Ni el ambiente politico creado por la renova-
cién de los poderes Ejecutivo y Legislativo de la
nacién, ni la nueva guerra europea, han tenido sen-
sibles repercusiones en la vida del pais.

El conflicto bélico, aparte de las perturbacio-
nes que ha ocasionado en el mercado internacional
y de las dificultades sobrevinientes en los medios
de transporte, no ha afectado de manera fundamen-
tal a nuestra economia, como ocurridé en la anterior
conflagracién mundial.

—_— 17 —




Banco Central de Reserva del Perd

Econémica y financieramente, hoy estamos me-
jor organizados que en 1914. Es mas sé6lida que en-
tonces la estructura de la economia nacional. La
organizacidn financiera — a cuyo frente se halla es-
ta institucién emisora — sirve de garantia a la esta-
bilidad monetaria. El pais ha adquirido mayor in-
dependencia econdémica: dependemos menos del
comercio exterior no s6lo porque la industrializa-
cién ha avanzado bastante, sino porque en estos ul-
timos afios una eficiente red de caminos publicos
ha incorporado a la economia interna zonas del te-
rritorio patrio antes inaccesibles al trafico comer-
cial, acelerandose asi el proceso de la produccién y
consumo de los productos domésticos e intensifi-
cando las actividades econémicas nacionales.

Ha contribuido, también, a avivar el ritmo de
la industrializacién, la depresién de los precios de
las materias primas de 1938, que al producir la des-
valorizacién de nuestra moneda en términos de oro
y de las monedas dirigentes de la economia mun-
dial, alejé a nuestro pais del mercado internacional,
en lo tocante a muchos productos manufacturados
que resultaban por esa razén demasiado apreciados
para nuestra capacidad adquisitiva, y lo que ha si-
do un estimulo para la produccién nacional de les ar-
ticulos similares. Con este motivo se han seguido
creando y desarrollando nuevas industrias destina-
das a satisfacer necesidades que antes eran atendi-
das por la industria extranjera. La creacién y buen
funcionamiento de los bancos Agricola e Industrial
han cooperado en gran parte a esta obra.
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Memoria al 31 de diciembre de 1939

La mayor capacidad del pais para abastecerse
a si mismo, sin adoptar una forzada politica autéar-
quica, sino Ginicamente en la medida en que los mis-
mos factores naturales lo exigian, explica el favo-
rable desenvolvimiento de las actividades en el afio
que concluye y la situacién de bonanza en que en-
cuentra al pais la aurora de 1940.

Todos los indices estadisticos sobrepasan a los
del afio pasado. Adn el intercambio comercial es :
més elevado, a pesar de las restricciones impuestas '
por la guerra, principalmente en lo que respecta al
valor, como veremos mas adelante. El balance de
las cuentas internacionales ha sido favorable, lo que
ha permitido reponer en gran parte el fuerte déficit
que arrojé el de 1938.

El aumento de las exportaciones, sin el correla-
tivo acrecentamiento de las importaciones, ha pro-
ducido un saldo mercantil méas holgado, fortalecién-
dose en consecuencia las reservas y disponibilida-
des monetarias, especialmente en el segundo se-
mestre del afo. :

No obstante la incertidumbre dominante en los
mercados internacionales en lo que respecta al abas-
tecimiento de materias primas, la situacién del pais
presenta mayores expectativas, porque teniendo
una produccidn variada, sus condiciones econémi-
cas no dependen exclusivamente de determinado
mercado, habiéndose anotado ya al iniciarse el nue-
vo afio, una mayor demanda y mejores precios uni-
tarios de sus productos naturales, especialmente
de los minerales que posee.

I -
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Bancoe Central de Reserva del Peru

Corrobora estas apreciaciones sobre el pais
y“ el auge de los negocios, el aumento que ha tenido
en el periodo de doce meses que termina el 30 de
noviembre, el monto del circulante, el cual ha subi-
do de 182z a 191 millones de soles; siendo de anotar
que este acrecentamiento proviene de una mayor
demanda de numerario por parte del piblico, cuyas
tenencias, para satisfaccién de las necesidades co-
tidianas, son atin méis crecidas, habiendo disminui-
do correlativamente el numerario en poder de los
bancos. El aumento del circulante que mantiene el
ptablico en su poder ha sido de 26 millones de soles,
pasando de 114 a 140 millones de soles.

Constituye ésto un sintoma de la expansién de
las actividades econdémicas, pues si bien es verdad
que los precios han subido, no toda la mayor de-
manda de circulante por parte del phblico proviene
de esos mayores precios, sino que corresponde tam-
bién a un mayor volumen de los negocios y a un
mas amplio poder de absorcién por causa del au-
mento de las actividades y de la incorporacién al
ritmo del progreso patrio de circunscripciones te-
rritoriales antes apartadas de los centros vitales del
pais y hoy unidas a ellos por buenas vias de comu-
nicacién.

Otro sintoma revelador de las crecientes acti-
vidades econdémicas del pais es el monto de los
cheques canjeados en la Cimara de Compensacion,
que de go2 millones de soles en 1938 sube a 966 mi-
llones en 1939, sefialando asi un acrecentamiento
de 119,.
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Banco Central de Reserva del Peri

El1 mercado bursatil, tan sensible como el de
cambios a las influencias psicolégicas, revela tam-
bién la accién de los factores predominantes duran-
te el afilo. Los valores de rendimiento fijo, o sea,
los bonos y cédulas, han tenido un ligero descenso.
Comparando los indices de enero con los de diciem-
bre, se ve una baja de 3.2%, pues desciende de 114.2
a 1r10.5. Esta declinaciéon puede revelar que no
obstante de haberse corregido en 1939 el saldo defi-
citario de la balanza econémica de 1938, la restau-
racién de la normalidad se opera lentamente y que
el dinero no se halla afin tan abundante como estu-
vo en el afio de 1937 y el primer semestre de 1938,
en que la tasa de interés bajé visiblemente. Ademéis
hay que considerar que este mercado. es muy sen-
sible a la accién de los factores politicos, que han
tenido este afio mas influjo que en los anteriores.

Los valores de rendimiento variable denotan,
por el contrario, aumento, el cual se ha producido
paulatinamente durante el trascurso del afio. En
enero el indice marcaba 129.5 y en diciembre, 140,
revelando un alza de 89,.

El estado de las finanzas pfiblicas es asimis-
mo floreciente, salvo la ligera contraccién que las
rentas de aduana han sufrido porlas deficiencias en
el transporte maritimo ocasionado por la guerra
desde su iniciacién. El producto de la mayoria de
las rentas del Estado sigue proceso ascendente; los
impuestos internos, en especial, han arrojado cifras
muy superiores a las del afio anterior. El ejercicio
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Memoria al 31 de dicitembre de 1939

financiero, cuya liquidacién termina el 31 de marzo,
arrojara, sin duda, al igual que en afios anteriores,
apreciable superavit.

JUZGANDO A TRAVES de los balances e
informaciones estadisticas mensuales la situacién
La Banca v EL  financiera de nuestras institucio-
MERCADO MONETARIO ciones de crédito se ve que es soéli-
da y floreciente en el afio que termina.

El Banco Central de Reserva ha participado en
las actividades generales del pais con su acostum-
brada prudencia. La inquietud mundial producida
por el conflicto bélico que se desarrolla en Europa,
no ha tenido repercusién en el Banco, ni tampoco
ha producido en la situacién bancaria general las
penosas perturbaciones que ocurrieron al comenzar
el anterior conflicto, ya que la organizacién banca-
ria y monetaria en 1939 es muy diferente a la de
aquella época.

El mecanismo financiero actual tiene capaci-
dad para adaptarse inmediatamente a cualquiera al-
teracién y para corregir transitorias anormalidades
en el funcionamiento del sistema bancario y moneta-
rio. El reconocimiento piblico de este hecho cons-
tituye de por si un factor psicolégico suficientemen-
te poderoso para prevenir esas alteraciones cuando
provienen exclusivamente de la voluntad humana.

Los bancos comerciales, en estrecha colabora-
cién con el instituto emisor, han contribuido, como
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Memoria al 31 de diciembre de 1939

siempre, a la buena distribucién del crédito y al sos-
tenimiento de la estabilidad monetaria, particular-
mente en los periodos en que el cambio extranjero
revel6 bruscas fluctuaciones.

A pesar de las dificultades financieras sobreve-
nidas en los mercados mundiales, nuestro mercado
monetario se ha revelado relativamente facil y dis-
puesto a atender siempre las demandas legitimas.
Los depésitos bancarios han seguido con su ritmo
de crecimiento acostumbrado y el crédito continud
distribuyéndose normalmente,.

Como se vera por las cifras de que hacemos
mencién en el curso de este capitulo y que se refie-
ren, como en afios anteriores, al periodo de 12 me-
ses que termina el 30 de noviembre, los bancos co-
merciales han continuado desarrollando sus activi-
dades en armonia con €l auge general de los nego-
cios. Los fondos disponibles de esas instituciones
han tenido durante el periodo indicado, un aumen-
to de 3 millones y medic de soles, que recae exclu-
sivamente en las disponibilidades en el extranjero,
las cuales se han acrecentado en 16 millones de
soles. Los fondos de libre disposicién en el pais han
bajado por el contrario en 12 millones y medio de
soles.

En relacién con este descenso; el volumen de
crédito acusa aumento. Las colocaciones, en efec-
to, han aumentado en 27 millones de soles (13%),
siendo de anotar que 22 millones de soles correspon-
den a operaciones realizadas en moneda nacional y
sbélo 5 millones a las efectuadas en moneda extran-
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jera. Analizando en detalle las colocaciones segin
su categoria, se observa que, en niameros redondos,
los avances en cuenta corriente han subido en 19 mi-
llones de soles y los descuentos en 8 millones; ha-
biendo descendido los préstamos en menos de 1 mi-
116n de soles. Las inversiones se han incrementado,

asimismo, en 7 millones (17%).

La cuenta de depbsitos sube a su vez en 37 mi-
llones de soles (13%). Considerando sus diversas
clases, vemos que los depésitos que los bancos co-
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merciales mantienen entre si, han subido en dos
millones de soles, los constituidos a la vista y en
cuenta corriente en 25 millones, los sujetos a plazo
en 1 millén y los de ahorros en 11 millones.

Con relacién a las cuentas en moneda extran-
jera de los bancos comerciales con sus corresponsa-
les y casas matrices, se observa que mientras los fon-
dos disponibles en el exterior tuvieron un aumento
de 16 millones de soles, los adeudados disminuye-
ron en 5 millones; debiéndose a este doble movi-
miento que el saldo pasivo en el afio pasado, se ha-
ya, en el presente, convertido en activo ascendente
a 11 millones de soles.

Los capitales propios de las expresadas insti-
tuciones han aumentado en 4 millones (8%). Las
reservas de todos los bancos alcanzan al 619, de sus
capitales.

El Banco Central Hipotecario ha continuado
sus operaciones en forma satisfactoria. El saldo vi-
gente de los préstamos durante el periodo a que nos
estamos refiriendo, ha pasado de 72 a 82 millones,
y el de las cédulas en circulacién, de 66 a 75 millo-
nes (14% de aumento en ambos casos).

E] desarrollo de las operaciones esti en armo-
nia con el aumento de valor experimentado por la
propiedad raiz durante el ano, como consecuencia
de la prosperidad general del pais. Empero, en los
ultimos meses, por efecto de la guerra, se advierte
cierta disminucién en las construcciones por la es-
casez y alto precio de los materiales.
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Banco Central de Reserva del Peri

El Banco Agricola no ha obtenido en el afio
econémico que vencié el 3o de septiembre los re-
sultados halagiiefios de afios anteriores, a con-
secuencia de los trastornos originados por el estado
pre-bélico en Europa durante ese ejercicio, que pro-
dujo incertidumbre en los mercados de productcs
agricolas y de otras circunstancias adversas tales
ccmo la intensificacién de las plagas ya conocidas,
aparicién de otras nuevas, la abundancia de lluvias
y el desborde de los rios, que han contribuido a afec-
tar en los valles de la costa la mayor parte de las
sementeras, especialmente el algodonero.

El Banco Industrial del Perd ha continuado efi-
cientemente sus operaciones con beneficio de las
industrias nacionales que atraviesan hoy por una
época de prosperidad. El capital y reservas del
Banco ascienden al 30 de noviembre @iltimo a 5 mi-
llones 325 mil soles, en cifras redondas, y el monto
de los colocaciones pasa de 6 millones de soles,
habiendo hecho uso esa institucién de la facultad
que tiene de servirse del redescuento en este Ban-
co Central.

LA APRECIACION que hiciéramos en la
memoria pasada sobre el posible mejoramiento del
EL comercio  comercio exterior del pais en el afio
EXTERIOR de 1939, ha tenido grata confirma-
cién. A pesar de las anormalidades dominantes en
la situacién econdémica mundial, el intercambio, en
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el afio que fenece, arroja resultados muy favorables
para nuestra economia.

Seglin las cifras publicadas por la Oficina de
Estadistica de la Superintendencia General de Adua-
nas, el comercio exterior en 1939 ha ascendido a
S/0. 637°208,765, revelando un aumento de 35 mi-
llones de soles, en cifras redondas, sobre el afio pa-
sado. Corresponden a las exportaciones S/o.
381°421,389 y a las importaciones S/o0. 255787,376,
arrojando el intercambio un saldo favorable al pais
de S/o0. 125634,013. No obstante estos elevados
guarismos, el volumen del intercambio acusa con-
traccidén. Asi, las exportaciones sélo han alcanzado
a toneladas 2’087,802 contra toneladas 2°343,326 en
el afio 1938; y el volumen de las importaciones ha
sido de toneladas 500,480, contra toneladas 550,669
en el anterior.

El mayor valor registrado proviene de una evi-
dente alza de los precios unitarios, lo que se ha de-
jado sentir tratdndose especialmente de nuestros
productos primos de exportacion a partir del segun-
do semestre del afio. En cuanto al aumento de los
precios en moneda nacional de los articulos impor-
tados, la causa principal reside en el alto tipo de
cambio de las divisas extranjeras.

El saldo comercial que arroja el intercambio
ha sido bastante elevado si se le compara con el del
afio anterior que sélo llegd a 82 millones de soles
por la fuerte baja de precios de nuestros productos
de exportacion. Sin alcanzar los niveles de los afios
precedentes, dicho saldo se acerca mucho a ellos,

*
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proporcionande asi a nuestra economia una mayor
abundancia de disponibilidades, que ha compensa-
do la escasez que se advirtié en el aflo anterior.

La principal variacién del intercambio consiste
en el aumento de las exportaciones, pues las impor-
taciones permanecen casi en el mismo nivel de 1938.
Aquellas suben de 342 a 381 millones de soles en ci-
fras redondas (9%), operdndose el aumento espe-
cialmente en el algodén, lanas y aziicar; sélo los mi-
nerales marcan una ligera menor exportacién.

Las importaciones, en cambio, se mantienen
casi sin variacién, pues revelan sblo un pequefio des-
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censo al pasar de 260 a 256 millones de soles en ci-
fras redondas. Ocurre la baja principalmente en
las partidas de maquinarias y vehiculos, que de 65
millones de soles en 1938 desciende a 56 millones
de soles en 1939. Ha habido también, reduccién en
los articulos importados de algoddn, viveres y pro-
ductos quimicos. Han subido, en cambio, los ar-
ticulos importados de hilo y en pequefia proporcién
diversas partidas de arancel.

Es de suponer que haya contribuido a la con-
traccién de nuestras compras en el extranjero, no
obstante el aumento de las ventas, el régimen de
cambio libre que existe entre nosotros, por virtud
del cual el valor de cambio de nuestra moneda y
consecuentemente los precios en términos de ella,
se determinan por el juego natural de los factores
econémicos. El cambio controlado, al impedir la
baja monetaria y el alza de los precios extranjeros,
estimula las importaciones.

Interesante resulta anotar que no sélo aumen-
tan las exportaciones en su valor absoluto sino par-
ticularmente en su valor especifico, pues de 146 so-
les, valor unitario de la tonelada en 1938, sube a 183
soles en 1939. Verdad es que aumenta también el
valor especifico de la tonelada importada, que de
472 soles en 1938 sube a 511 soles en 1939; pero co-
mo rapidamente se aprecia, el acrecentamiento re-
lativo en €l valor de la tonelada exportada es supe-
rior al de la importada, mejorando la posicién del
pais en el intercambio internacional, pues mientras
en 1938 se necesitaban 3.23 toneladas exportadas
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para cancelar una tonelada importada, en 1939 esta
equivalencia es sbélo de 2.79 a 1, mejcramiento de
gran trascendencia para la vida econdémica nacional.
Esta apreciacidén unitaria de nuestras ventas al ex-
tranjero es atin de mayor importancia si se conside-
ra que la exportacién de oro, que es sin duda el pro-
ducto de mayor valor especifico, ha sido un poco
menor en el presente afio.

Las perspectivas de nuestro intercambio co-
mercial para 1940 se presentan satisfactorias. Por
mucho que la guerra trastorne las comunicaciones
maritimas, se estima que la demanda de mate-
rias primas que el pais produce en diversidad y
abundancia, ha de ir aumentado por efecto mismo
de la guerra, siendo ello el mejor estimulo para la
intensificacion del intercambio.

EL CURSO que han seguido los precios en
1939, revela que éste ha sido un afio anormal. Los
EL curso pE Los Sistemas de niimeros indicadores
PRECIOS de precios al por mayor empleados
para conocer las variaciones en el precio de los bie-
nes y, por consiguiente, las alteraciones que sufre el
poder adquisitivo de la moneda, se han generalizado
en todos los paises, porque entre los indices esta-
disticos son los de méis ficil aplicacién para apre-
ciar la situacién econémica y auscultar sus ten-
dencias.
En el afio a que se contrae esta memoria, la ten-
dencia de los precios traduce en nuestro pais la in-
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fluencia de los factores predominantes en la econo-
mia mundial. Esta tendencia ha sido pronunciada-
mente alcista, en especial desde el mes de junio, ma-
nifestdndose de preferencia en los articulos que son
objeto del comercio internacional, tanto en los de
importacién como en los de exportacién, aunque en
menor grado en estos Gltimos. En cambio, los ar-
ticulos de produccién y consumo doméstico se man-
tienen estables, lo que se explica por el control de
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los organismos oficiales sobre los precios de los ar-
ticulos méas necesarios y de mayor consumo.

La mayor alza se alcanzé en los meses de no-
viembre y diciembre a consecuencia de las pertur-
baciones producidas por la guerra en el abasteci-
miento de materias primas. El nivel de precios en
diciembre se acerca al de 1920, que fué el mas alto
registrado hasta el presente. ‘

Analizando los precios segiin la categoria eco-
némica de los articulos considerados, se advierte
profundas divergencias en sus tendencias particula-
res. El indice de los articulos importados es el que
mas ha subido, alcanzando en diciembre de este afio
310 puntos (afio basico 1913 con 100), mientras que
en enero fué s6lo de 256 puntos. Subid, igualmen-
te, el indice de los articulos exportados, aunque en
mernor intensidad, como ya dijimos, pasando de 166
a 207, de enero a diciembre. En cambio, el indice de
los articulos nacionales de consumo interno mantu-
vo casi el mismo nivel, como también hemos dicho,
subiendo solamente de 178 a 182 puntos en las fe-
chas indicadas.

Estas variaciones han acrecentado las diver-
gencias en el curso de los precios particularmente
considerados, como se puede apreciar claramente
por el grafico que publicamos con estas lineas. Mien-
tras en enero el indice méis bajo era el de los articulos
de exportacién con 166 y el mis alto el de los ar-
ticulos importados con 256, existiendo una diferen-
cia de go puntos, en diciembre, el més bajo corres-
ponde a los articulos domésticos con 182 y el mas
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alto al de los articulos importados con 310, habien-
do una diferencia de 128 puntos.

La creciente divergencia en los precios denun-
cia la existencia de desequilibrios econémicos de im-
previsibles repercusiones en los negocios y en el cur-
so general de la economia, que caracterizan las épo-
cas de anormalidad como la que atraviesa actual-
mente el mundo.

En cuanto al costo de la vida, el niimero indica-
dor en enero fué de 168 puntos y en diciembre, de
175 (la base corresponde, asimismo, a 1913 con 100),
revelando un aumento de 4 por ciento. El alza prin-
cipal, aunque reducida, tiene lugar en el grupo de la
alimentacién cuyo indice sube de 156 a 163 puntos
en las fechas indicadas. Obsérvase, sin embargo,
que el indicador medio del afio (170) es mas bajo

que en 1938 (172).

EL CAMBIO EXTERIOR en el afio que ce-
sa, ha estado sujeto a frecuentes y violentas oscila-

EL CAMBIO ciones.

EXTERIOR Durante 1938, por la caida de los
precios de los principales productos y el consiguien-
te menor valor de las exportaciones, nuestra balan-
za de pagos internacionales fué deficitaria, lo que
repercutié en el valor de cambio del sol peruano.

El alza de los cambios extranjeros, manifesta-
da desde el afio anterior, continué durante todo 1939,
llegando a su punto méis elevado en el mes de ju-
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nio; luego vino un leve descenso, hasta los ultimos
meses en que se anot6 nuevas alzas. Aunque la ba-
lanza mercantil fué mejorando en el curso del afo,
restableciéndose casi el saldo regular de afios ante-
riores, ello no repercutié de inmediato en las coti-
zaciones de las divisas extranjeras, porque la ac-
cién reparadora no se producia sino lentamente,
dado el crecido monto de mas o menos 50 millones
de soles que representd, en 1938, el menor saldo po-
sitivo del intercambio comercial. Sélo en los ulti-
mos dias de diciembre se ha producido una rapida
reaccién a favor de nuestra divisa.

La escasez de letras en el mercado internacio-
nal de cambios, provino, en primer lugar, de un
transitorio desequilibrio del balance econémico del
pais por las bajas cotizaciones, desde el afio ante-
rior, de nuestros productos en los mercados mun-
diales, lo que dejé insatisfecha la demanda de cam-
bio y produjo la consiguiente alza de las cotizacio-
nes. A ello hay que agregar la dificil situacién de
los mercados de algunos productos, principalmen-
te el del algodén, lo que retardé la colocacién de la
cosecha del afio, habiéndose hecho tardios embar-
ques de ese textil.

Por otra parte, hay que considerar también la
incertidumbre prevaleciente en los primeros meses
del afio en la situacién politica internacional, que ha
intensificado el flujo de capitales a los Estadcs Uni-
dos en busca de seguridad, produciéndose el alza
del délar y la mayor apreciacién del oro en términos
de las monedas desligadas de este metal.
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Durante el afio que se inicia las expectativas de
nuestro mercado de cambios esti condicionada, co-
mo es natural, al estado de los mercados internacio-
nales de los principales productos primos. Esas ex-
pectativas, por lo que respecta a las condiciones
propias de nuestra economia, se presentan hala-
giiefias, ya que, hasta esta fecha, no se han realiza-
do sino muy escasas operaciones de futuros de al-
godén, siendo de esperar, en los meses préximos,
apreciable mejoramiento en la situacién de nuestra
balanza de cuentas internacionales, con los benefi-
cios consiguientes para el pais.
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L CAPITAL del Banco se mantiene en la
misma cifra de S/o0. 4’725,600.00 y esta
representado por 47,256 acciones de S/o.

CEPITAL Y 100.00 cada una, pero su composi-
RESERVAS cién ha continuado variando.

Las acciones de la clase “A” correspondientes
a los bancos asociados han aumentado en 1,428 ac-
ciones ascendiendo a 22,511 con valor de S/o.
2’251,100.00 y pertenecen a los siguientes: Banco
Italiano, Banco Popular del Pera, Banco Interna-
cional del Perfi, Banco Aleméin Transatlantico, The
National City Bank of New York, The Royal Bank
of Canada, Banco de Londres y América del Sud
Ltdo. y Banco Gibson, S. A. Arequipa.

Las acciones de la clase “B” han disminuido en
la misma cantidad de 1,428 acciones. Ascienden al
terminar el afio a la cifra de 24,745, con un valor de
S/0. 2°474,500.00 y pertenecen a 200 accionistas.

Después de distribuir las utilidades del Banco
en la forma prescrita por su Ley Organica, los Fon-
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dos de Reserva y de Eventualidades han recibido los
acostumbrados aumentos anuales de 10 por ciento
de dichas utilidades, ascendiendo en consecuencia
los mencionados fondos al terminar el afio a las si-
guientes cifras:

Fondo de reserva . .......... ..o e, S/o. 5'748,931.46
Fondo de eventualidades ... ' 748,931.4%

S/o. 6’497,862.92

El capital y reservas del Banco ascienden con-
juntamente, al cerrarse el balance del afio, a S/o.
11°223,462.92.

1 T

]

EN EL ANEXOQ N-* 3 figuran en detalle los sal-
dos mensuales de las distintas partidas que consti-
tuyen el encaje y los fondos del
Banco en el extranjero.

El monto global del encaje al terminar el afio
es de S/0. 53°227,308.95.

Las existencias de oro que constituyen el en-
caje legal al 31 de diciembre ascienden a la suma
de S/o0. 49’858,969.48, distribuidas en la forma si-
guiente:

ENCAJE

Oro amonedado y en barras que forma el fondo
declarado intangible por ley, computado a
su valor legal de S/o. 2.3738 por gramo

de oro fino ... S/o. 38'784,832.53
Oro amonedado y en barras, saldo del oro com-

prado segilin su valor de adquisicién.......... . 8’658,791.06
Disponibilidades en el extranjero pagaderas

€I OTO ..ottt ettt e e » 2’415,345.89

S/o. 49’858,969.48
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Estas existencias de metal dureo representan
el 37.80 por ciento de la circulacién y el 29.65 por
ciento de las obligaciones sujetas a reserva.

Forma también parte del encaje legal, €l mon-
to de la moneda de plata existente al 31 de diciem-
bre, que asciende a S/o. 1’101,620.00.

Participan del encaje excedente, la moneda de
niquel y de cobre, cuyo monto al terminar el afio es
de S/o0. 151,272.34, los cheques y valores a cuenta
de otros bancos existentes en caja cuyo monto es
de S/o. 7,135.56 y las disponibilidades en el extran-
jero no convertibles a oro, que ascienden a S/o.
258,476.48.

En conjunto, al terminar el afio, el encaje legal
arroja la suma de S/o0. 50’960,589.48 y el exceden-
te, la de S/0. 416,884.38; en consecuencia, el enca-
je total asciende a la suma de S/o0. 51’°377,473.86 que
representa el 38.96 por ciento de la circulacién y el
30.56 por ciento de las obligaciones sujetas a re-
serva.

Como veremos al tratar de las obligaciones
inmediatas del Banco, la moneda extranjera que
cubre los depésitos especiales del Gobierno y
otros, no se toma en cuenta al computarse el por-
centaje del encaje sobre las obligaciones a la vista.
Esta partida importa S/o0. 1’849,835.09 con la cual el
encaje global del Banco asciende a S/o0. 53'227,308.95
como indicamos al principio de este capitulo.
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LAS OBLIGACIONES inmediatas del Banco
estan constituidas por las emisiones de billetes y de
osuicaciones o La moneda de niquel-bronce y por las
VISTA imposiciones a la vista. Su monto
asciende al terminar el afio a S/0. 169’890,702.49.
El monto total de las emisiones de circulante,
sujetas a reserva, es al 31 de diciembre de S/o.
131’885,938.00, descompuesto en la siguiente forma:

Billetes ..oooooiiieeeee e . S/o. 128’587,697.00
Moneda de niquel-bronce 3’296,241.00

”

S/o0. 131’885,938.00

Las imposiciones y demas obligaciones sujetas
a reserva, ascienden a S/0. 36’244,029.40 y estan dis-
tribuidas del modo siguiente:

Imposiciones de los bancos asociados 29'725,733.15
Imposiciones del Gobierno ..............e.ooceen. U 1’527,858.94
Otras obligaciones .............cooviiiiiiieiiienan, ” 4’991,337.31

S/o0.  36°244,929.40

En conjunto, el monto tctal de las obligaciones
sujetas a reserva, segun las disposiciones de la Su-
perintendencia de Bancos, asciende en consecuen-
cia a S/0. 168’130,867.40.

Son ademéis de responsabilidad del Banco los
depdsitos en moneda extranjera pertenecientes al
Gobierno y otros y que suman S/0. 1’840,835.09 con
lo que las obligaciones inmedizatas del Banco ascien-
den a la cifra indicada de S/o0. 169’980,702.49.
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EN EL ANEXO N° 1 figura un cuadro estadis-
tico con el detalle de los saldos mensuales de las
operaciones pE Operaciones de crédito del Banco
CREDITO en el afio que termina. El saldo al

31 de diciembre asciende a S/o0. 129’361,050.10.

Las operaciones de cartera han tenido un ma-
yor volumen durante el afio; su monto total es
de S/o. 263’288,659.18, cifra superior en S/o.
43’745,310.34 a la del afio anterior.

Este volumen de crédito se ha distribuido du-
rante los doce meses del afio en la forma siguiente:

ERETO .o S/o. 37°979,709.80
Febrero . » 10°955,044.22
Marzo ... " 12’602,380.08
Abril .. e .,  39'570,312.88
Mayo ... e e . 13°046,247.00
Junio ... et ” 9'818,914.42
Julio ... e oo »  41'331090.54
AGOSEO oooviiiie e e ' 11°839,601.49
Septiembre ... » 13°994,270.12
Octubre ......... » 44°342,981.20
Noviembre .. ’ 15°367,464.33
Diciembre .....coooooooiiiioiiiee e . 12’440,643.10

S/o. 263'288,659.18

El saldo de las operaciones de crédito con los
bancos asociados asciende al 31 de diciembre a S/o.
22’011,450.86 teniendo todas esas operaciones el ca-
racter de redescuentos.

Con la liquidacién del Banco del Perii y Lon-
dres, institucién asociada al anterior Banco de Re-
serva, las operaciones de crédito arrojan un saldo de
S/0. 625,000.10, proveniente del redescuento de su
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participacién en el préstamo de S/o. 3°200,000.00
autorizado por ley 6745.

El saldo de las operaciones de redescuento con
el Banco Industrial del Perd monta al terminar el
afno a S/o. 1'810,000.00.

El saldo de las operaciones con el Tesoro Pua-
blico, autorizados por diversas leyes expedidas pa-
ra atender a las necesidades de la Defensa Nacional,
asciende al final del ejercicio a S/0. 104’914,599.14.

A continuacién se detalla el resumen de las
operaciones de crédito vigentes al terminar el afo

de 1939:
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I).~—~CON LOS BANCOS ASOCIADOS:

a).—Redescuento segiin ley 6745 162,499.86
b).—Redescuento segiin ley 7538 175,000.00
c).—Redescuenfo segiin ley 8518 21’673,951.00
-22'011,450.86
I1).—CON LOS BANCOS EX-ASOCIADOS:
Redescuento segin ley 6745 ................... S/o. 625,000.10
I1I).—CON LOS BANCOS NO ASOCIADOS:
Banco Industrial del Perii — Redescuento
de letras comerciales ... S/o0. 1’810,000.00

IV).—CON EL TESORO PUBLICO:
Leyes 7760, 7817, 8803 y 9009 34°650,251.27
. 8040, 8101, 8803 y 9009 9'000,071.80
., 8191 8803 y 9009 ... 4°950,035.91

. 8579, 8015 8803 y 9009 6’192,889.24
Crédito en cuenta corriente leyes 8574,

8618 y 9009 ... ..ccoooviiiie ’ 16°389,960.59

Descuento ley 8612 ... .. ... e . . 32'831,390.33

S/o. 104’914,599.14

LAS ADQUISICIONES de oro por el Banco
han sido, en el afio que termina, superiores a las del

afio anterior,
COMPRAS DE ORO

La existencia de oro al 31 de
diciembre de 1938, en cuyo aifio se habian comprado

Ks. 1,654.925, era de ...ooooooviiiiiiiiei e Ks. 1,396,600
El oro comprado en el afio 1939 asciende a ... ...... ... . 3,227.872
lo que hace un total de ................ .o Ks. 4,624.472

Durante el afio se han vendido las siguientes
cantidades:

En Londres ......c...ocoocoviiiiiiiiiiie e Ks. 1,879.236
En New York ... .- 5 1,350.338
En Lima ... RS ety 1.445
haciendo un total de ventas de ... ... ... ... . 3,231.019

quedando al 31 de diciembre de 1939 un saldo liquido de Ks. 1,393.453
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De este saldo se conserva en Lima la cantidad
de Ks. 1'372.667 y en New York, Ks. 20.786.

El precio més alto pagado por el Banco ha si-
do de S/o. 6.76 el gramo de- oro fino, el cual fué
registrado el dia 4 de diciembre. El mis bajo se
pagb el 12 de enero siendo de S/o. 5.46.

En relacién con el valor legal de la moneda, el
precio del oro en Lima ha fluctuado por consiguien-
te entre 184.8 y 130.0 por ciento.

Los derechos sobre produccién del oro recau-
dados por el Banco ascienden a las cantidades si-
guientes:

Por ley 7601 ... S/0. 750,205.26
T 7 T S £ 26,364.11.5
I -7 - TS . 17,142.17.5

Desde el 1° de diciembre y de acuerdo con la
Resolucién Suprema de 30 de noviembre de 1939, €l
impuesto fijado por las dos dltimas leyes citadas
se recauda en ddlares, habiéndose hecho la reduc-
cién correspondiente de la pequeifia suma recauda-
da en esa moneda durante el Giltimo mes del afio para
obtener las cifras mencionadas en esterlinas.

Utilizando el procedimiento indirecto de inves-
tigacién por medio de los impuestos recaudados por
este Banco, la exportacion de oro ha debido ascen-
der en 1939 a Ks. 6,695, con un valor aproximado de
S /0. 38’700,000.00, habiendo sido esa exportacién en
1938 de Ks. 7,842, con un valor de S/o. 37'855,551.00.
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EL MOVIMIENTO de moneda extranjera ha
alcanzado las siguientes cifras en moneda nacional:

OPERACIONES DE Ingresos (compra de divi- ~
CAMBIO SAS) i S/o. 45'220,210.36

Egresos (venta de divisas
compradas y provenien-
tes de conversiones de 0ro) ........cccoiinnienn ,»  60°569,831.23

Durante el afio el Banco ha contribuido a aten-
der en gran parte las necesidades del mercado que
en diferentes periodos se caracterizé por la escasez
de oferta de divisas.

La libra esterlina alcanz6é su mas alta cotiza-
cién los dias 19 y 20 de junio con un valor de S/o.
27.00 y la mds baja el dia 21 de diciembre con S/o.
21.95. La mas elevada cotizacién del délar se re-
gistré el dia 4 de diciembre con el precio de S/o.
6.21 y la mas baja los dias 11 de enero y 12 de marzo
con el de S/0. 4.97 V3.

La mas alta cotizacién del oro en el mercado
de Londres se registré el 28 de agosto con el precio
de 161 s. la onza; y la més baja el 27 de febrero con

148s. 2 d.

DESPUES DE efectuados los castigos acor-
dados a las inversiones del Banco, la suma repre-
sentativa del valor de sus inmue-
bles, ha quedado reducida a S/o.
650,000.00 La cuenta de muebles continfia con un
saldo de S/o. 1.00.

INVERSIONES
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El Banco posee en valores colocados a disposi-
cién de la Superintendencia de Bancos, de confor-
midad con los articulos 114 y 115 de la ley pertinen-
te, 26 cédulas del Banco Central Hipotecario del
Perti de S/o. 1,000.00 cada una, del 7%, las cuales fi-
guran en los libros con su precio de costo de S/o.

23,709.55.

DURANTE EL ejercicio de que damos cuen-
ta se han efectuado dieciocho incineraciones de
billetes, habiéndose quemado un
monto de S/o0. 9’°021,320.00, confor-
me el detalle siguiente:

INCINERACIONES

Billetes del Banco Central de Reserva ... . S/e. 3’36'6,236‘00
Billetes del antiguo Banco de Reserva ... " 5'652,420.00
Cheques circulares ..o ” 2,664.00

S/0. 9°021,320.00

EL BANCO ha continuado actuando como
agente de los bancos asociados para la compensa-
CAMARA DE cién de cheques en Lima, de acuer-
COMPENSACION  do con el articulo 47, inciso 7, de

su Ley Organica.

El grafico inserto con estas lineas y el cuadro
estadistico que figura en el anexo VIII muestran los
movimientos mensuales de la Cdmara de Compen-
sacién durante el afio que ha terminado, asi como
en los seis afios anteriores.
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CHEQUES COMPENSADOS

i WILLONES OF s,

El monto total de los cheques canjeados en Li-
ma durante 1939 ha sido de S/0. 964'246,828.26, cifra
que representa la mas alta registrada hasta el pre-
sente.

DURANTE EL ULTIMO ejercicio las utili-
dades liquidas ascendieron a S/o. 1°329,053.44, que
de conformidad con el articulo 77
de la Ley Orgénica del Banco, ge
han distribuido en la forma siguiente:

UTILIDADES
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5% Gobierno ... s S/o. 66,452.67
10% Fondo de eventualidades . . 13290534

10% Fondo de Reserva Legal .. ., 132,905.34
214% Empleados ... » 33,226.34
Fcondo de Empleados ... " 33,281.63
Accionistas (8%) ..o . 378,048.00
Farticipacién Gobierno ... ., 552,234.12

S/0. 1329,053.44

Como en afios anteriores, publicamos con esta
memoria, los balances al 31 de diciembre, antes y

. después de las modificaciones introducidas por el

reparto de las utilidades.

HA CONTINUADO el Banco redimiendo, de
conformidad con la ley 7812, los cheques circulares

Los cheques  emitidos por la extinguida Junta

CIRCULARES de Vigilancia de la Emisién de
Cheques Circulares que se han presentado para su
cobro, quedando por canjear al 31 de diciembre de
1939 un saldo de S/0. 411,165.00, de los tipos si-
guientes:

De Lp. 0.500 ... e S/o. 177,955.00
. 172,560.00

55,650.00
" 5,000.00

S/o. 411,165.00

¥ 28

” » i

s »
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LAS NECESIDADES de moneda fracciona-

ria han seguido aumentando de conformidad con el

MONEDA creciente movimiento de los nego-

FRACCIONARIA  ¢ios. Con este motivo el Banco

fué autorizado, por la ley 879g, para mandar acufar

la cantidad de S/o0. 200,000.00 en monedas de niquel
de 5 y 10 centavos.

La acuflacién se encomendé a The Royal Mint
de Londres y de esta partida se ha puesto en circu-
lacién, al 31 de diciembre, por cuenta del Gobierno,
la cantidad de S/o. 154,000.00.

EL BANCO ha continuado con la administra-
ciébn y custodia de las especies valoradas del Esta-
ESPECIES do, de acuerdo con la resolucién
VALORADAS suprema de 1g de diciembre de
1934 y el contrato respectivo.
El movimiento en el afio que finaliza es el que
a continuacién se expresa:

Existencias al terminar el afio 1938
Especies recibidas en el afio 1939

. 60°508,396.79
10°593,892.20

TOtal oo . 71’102,288.99
Especies egresadas, rebajas e inutilizaciones auto-
TIZAAAS ..o , 13'222,698.90

Saldo a! 31 de diciembre de 1939 ... S/o. 57'879,590.09

Este saldo se descompone en la forma siguiente:
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Estampillas de Franqueo .............ccccoceivimiiienns S/o0. 1'767,600.00
Timbres Fiscales .......c.ccocevimiiiiiiiiiiiiiiiiii ” 1’577,500.00
» Pro-desocupados ..., . 5’309,500.00
" Consulares ' ” 3’824,140.80
» Ley 6664 ... ’ 77,500.00
” Extranjeria ” 1°700,000.00
' Ley 7622 ....... vy 2’357,500.00
.,  Rodaje .. ., 3’669,000.00
” Mineria ... VR 59,100.00
R Bomberos ............... o 54,670.00
» Licencia Armas ............ccccooceiiiiiiiiiieeninn, . 8’026,000.00
» Anti-tuberculosos ... " 337,500.00
» - Seguro Social ’ 9’523,000.00
» Joyeria ... ” 8'905,300.00 -
" Radio Nacional ...........coooiiiiiiiiiiiin. " 9°206,000.00
i AVIBOS oo . 500,500.00
Facturas Consulares ” 10,408.90
Papel Sellado ................ . 399,000.00
Papel de Aduanas ... ’ 569,500.00
Papel de Multas ...........c.ccocovriiiiireeiecnr e » 5,870.39

S/o. 57°879,590.09

DE CONFORMIDAD con las leyes 7695 y 8463

el Banco ha continuado aportando a la formacién,

e camitaL per  del capital del Banco Industrial

BANCO INDUSTRIAL  de] Pert1 la parte correspondiente

de lo recaudado por derecho consular adicional de
I por ciento a toda mercaderia importada.

Durante el afio a que se refiere esta memoria,
la suma entregada asciende a S/o. 715,733.96 en la
que se ha acrecentado el capital de esa institucién,
siendo el aporte total del Estado hasta el 31 de di-
ciembre de 1939, de S/0. 4’974,563.57.

Con el aumento de capital habido en el afio, el
Banco Industrial ha ampliado su capacidad para
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acudir al redescuento de este Banco, de conformi-
dad con el articulo 12 de la citada ley 7695.

La suma que tenia redescontada en este Banco
al terminar el afio asciende a S/0. 1’810,000.00.

EL BANCO ha continuado recibiendo de las
Tesorerias Fiscales de la Repiiblica, el importe de
securo bE vioa 10s descuentos que éstas efectdian
DE MAGISTRADOS 3 los funcionarios judiciales, en
cumplimiento del articulo 7° de la ley 8385 referen-
te al auxilio de vida de los jueces del Perti.

Con estos fondos se pagan los auxilios corres-
pondientes a los fallecimientos que se producen,
previa orden de la Corte Suprema de Justicia.

El movimiento referente a este encargo, ha si-
do el siguiente durante el afio 1930.

Saldo al 31 de diciembre de 1938 ...........cooovivveinin, S/o0. 97,192,76
Sumas recibidas ... » 71,340.00

S/o. 168,532.76

Sumas pagadas ... " 86,111.30
Saldo al 31 de diciembre de 1938 ........c.cc.ocoovvvn. S/o0. 82,421.46

CONFORME al articulo 7° de la ley 8598 que
cred la Junta Nacional de la Industria Lanar y que
establece un impuesto adicional de
2y %% % a las lanas exportadas o
vendidas a las fabricas establecidas en la Repibli-

IMPUESTO LANAR
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ca, el Banco recibe de la Superintendencia General
de Aduanas y de la Caja de Depésitos y Consigna-
ciones, Departamento de Recaudacién, las sumas
que recaudan por tal concepto y de las que dispone
la referida Junta, de acuerdo con sus estatutos.

El movimiento de esta cuenta durante el afio
terminado ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1938 ... S/o. 17,094.05
Sumas recibidas ... » 393,310.23

S/o. 410,404.28

Sumas retiradas ... s 353,182.35
Saldo al 31 de diciembre de 1939 ... S/o. 57,221.93

DE CONFORMIDAD con lo dispuesto en el

articulo 38 de la Ley Organica del Banco, el Direc-

PRESIDENCIA, torio en la primera sesién del afio

Y e de 1939 ree11g.16, por unanimidad

de votos, Presidente y Vice-Presi-

dente de esta institucién a los sefiores doctores Ma-
nuel Prado y J. Fernando Gazzani.

El doctor Prado desempefié la presidencia del
Banco hasta el dia 7 de diciembre en que, teniendo
que asumir el dia 8 la Presidencia de la Republica,
cargo para el que fué elegido en los comicios elec-
torales de octubre, se despidié de sus colegas en la
sesién extraordinaria que convocé para ese objeto.

‘La despedida del doctor Prado didé lugar a una
viva manifestacién de simpatia. Todos los directo-
res, a quienes se halla unido el doctor Prado por sen-
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timientos de consideracién y afecto, lamentaron su
separacién de la institucién y formularon votos
por el éxito de su gobierno e identificAndose con el
regocijo patridtico del pais por su eleccibdn para el
desempefio de la primera magistratura de la Repii-
blica, le expresaron su mas franca y decidida adhe-
sion.

En esta misma sesién se eligié Presidente al
doctor J. Fernando Gazzani y Vice-Presidente y Ge-
rente General al sefior Clemente de Althaus.

LOS CAMBIOS habidos en el Directorio du-
rante el afio han sido los siguientes:

El 31 de marzo se concedié li-
cencia al sefior Fernando Wiese,
habiéndose incorporado en su reemplazo el suplen-
te sefior Luis Guillermo Ostolaza, hasta el 6 de di-
ciembre.

Igualmente se concedid licencia, el 12 de mayo,
al sefior Gino Salocchi, siendo reemplazado hasta el
2g de diciembre por el suplente sefior Ernesto Mag-
nani.

El director de clase “B”, doctor Manuel Prado,
que cesd el 7 de diciembre, fué reemplazado por el
suplente de la misma clase sefior Luis Monterc y
Tirado.

El 1° de diciembre fueron reelegidos por los
miembros de la Sociedad Nacional de Industrias,
director y suplente de la clase “D”, los sefiores

DIRECTORIO
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Augusto Maurer y doctor Carlos Mujica C., pa-
ra el periodo 1940-1942, y €l 11 del mismo mes fue-
ron reelegidos por los bancos nacionales, director y
suplente de la clase “A”, los sefiores Gino Salocchi
y Ernesto Magnani, para el mismo trienio.

Para 1940 el Directorio ha quedado constituido
en la siguiente forma:

Directores de la clase “A”, elegidos por los
bancos nacionales, sefiores Francisco Echenique y
Gino Salocchi, y por los bancos extranjeros, el se-
flor Henry Stenning.

Director de la clase “B”, elegido por los accio-
nistas particulares, el sefior Luis Montero y Tirado.

Directores de la clase “C”, nombrados por el
Gobierno, los sefiores doctores Pedro Caso y J. Fer-
nando Gazzani.

Directores de 1a clase “D”, elegidos por la Socie-
dad Nacional de Industrias, sefior Augusto Maurer;
por la Sociedad Nacional Agraria, sefior Carlos Pala-
cios Villacampa; y por las Camaras de Comercio,
sefior Fernando Wiese.
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Fin del mes

Febrero..

Marzo .. .. . . .
Abril . . ..
Mayo .. .

Junio .. .. .. .. .. ..
Julio .

Agosto .. .. .. .. ..
Septiembre .. ., ..
Octubre .. .. .. .
Noviembre .. .. ..

Diciembre .. .. .

Bancos
Asociados

23'091,383
24605,683
24'628,972
23°558,178
25'977,427
22'723,018
23'831,006
19°627.725
20°525,860
22°250,604
22°253,666
22'011,451

(ANEXO I)

OPERACIONES DE CREDITO

TESORO PUBLICO

Descuentos

41°485,029
41°866.,360
42°661,630
42'791,514
43'160,888
44°346,007
47°266.204
49°741,149
50°131,408
52°697,752
54°740,422
55'414,240

(*)—Bancos ex-asociados, bancos no asociados y piiblico.

Préstamos

43'932,237
45'890,570
47°848,904
48807,237
49'765,570
49°750,000
49°708,333
49°666,667
49°625,000
49°583,333
49°541,667
49°500,359

Varios (*)

2°516.667
2'956,667
2°946,250
2°896.250
2°806,250
2°935,833
2'835,834
2'285.833
2'255,417
2°505,417
2°445417
2°435,000

Total

111°025,316
115'319,280
118°085,756
118°053,179
121°800,135
119°755,758
123'641,377
121°321,374
122°537.685
127°037,106
128°980,572
129°361,050




Fin del mes

Agosto ...
Septiembre..
Qctubre......

Noviembre..

Diciembre .. ... ... ..

Emisién

105'196,616
104°846,459
104°629,903
106°469,268
109°049,864
113°197,304
118°283,652
121°645,230
134°552,525
132°053,500
130°171,222
131°885,938

(ANEXO II)

OBLIGACIONES A LA VISTA

Bancos

Asociados. y Obligaciones

35'201,214
39°007,422
41°381,669
39°861,795
41°778,701
39°451,098
37°819,551
31°479,631
19°316,052
21'243,207
23'880,713
29725733

Otros
Depésitos

5'962,587
5°427,933
5'693,396
5'224,799
5'022,656
4'969,928
5'962,972
5'441,528
5'112,662
6°654,815
6°301,756
6°519,196

Total

41'163,801
44435355
47°075,065
45°086,594
46’801,357
44421,026
43'782,523
36'921,159
24°428,714
27°898,022
30°182,469
36'244,929

Depbsitos del
Tesoro y
otros en
moneda

extranjera

1’918,930
3'166,450
2°482,358
588,674
466,497
761,749
1°188,934
17320,594
2°000,043
1°439,587
913,246
1°849,835

Total

148'279,347
152°448,264
154°187,326
152'144,536
156°317,718
158°380,079
163°255,109
159°886,983
160°982,182
161°391,109
161°266,937
1697980,702




Fin del mes

Enero .. .. ..

Febrero .. ..

Marzo .. .

Abril .. .

Mayo .. .. .. ..

Junio.. .. .

Julio .. .. .. .

Agosto.. .

Septiembre ..
Octubre.. .. ..

Noviembre .,

Diciembre

ENCAJE

Oro Oro en
intangible depdsito, Total de
y segun Plata en custodia, Encaje Niquel
Ley 7538 vista Legal y otros
Art, 28 y otros
43'637,447 1’340,232 1°609,423 46°537,102 191,881
40'779,509 1’308,939 2'308,218  44’396,666 260,034
41°597,015 1’258,408 1'041,021 43’896,444 211,972
42’322,381 1’386,033 1’366,993  45°075,407 373,254
43’348,537 1°465,733 1'180,131 45'994,401 197,720
41°787,105 1’487,219 6°267,895 49542219 180,428
43’448,899 1°404,511 4473,274 49°326,684 174,033
45'706,311 1°240,981 2’079,989 49°027,281 344,004
47'320,179 1’293,711 .. 48’613,890 143,162
43'624,713 1°286,266 1’098,255 46°009,234 158,205
43'900,431 1'277,068 275,023  45452,522 196,575
47°443,624 1’101,620 2’415,346 158,408

(ANEXO III)

50'960,590

Disponibi- Total
lidades de
en el Encaje
exterior excedente
129,354 321,235
1'080,825 1°340,859
1’436,430 1°648,402
157,877 531,131
529,975 727,695
988,015 1’168,443
1’830,686 2’004,719
879,687 1’223,691
870,708 1'013,870
650,284 808,489 /
........ 196,575
258,476 416,884

Monedas
extranjeras
del Tesoro

y otros

1°918,930
3'166,450
2'482,358
588,674
466,497
761,749
1188,934
1°320,594
2'000,943
1°439,587
913,246
1°849,835

Total

48'827,267
48’903,975
48°027,204
46°195,212
47°188,593
51°427,411
52'520,337
51,571,566
51°628,703
48’257,310
46°562,343
53'227,309




(ANEXO 1IV)

PORCENTAJES DEL ENCAJE

Fin del mes Encaje Encaje Encaje
Legal Excedente Total
Enero..... ... o v e e 31.83 0.22
Febrero ... ... o o i 29.74 0.90
Marzo ... .. v s 24.94 5.08
Abril ... o e e 29.74 0.35
Mayo ... oo et s s e 29.51 0.47
Junio ... ..ol 31.43 0.74
Julio ... ... . . e e 30.44 1.23 «
Agosto ... ... . oo 30.92 0.77
Septiembre ... ... ... .. .. 30.58 0.64
Octubre ... ... oo oo e 28.76 0.51
Noviembre ... ... ... .. ... 28.35 0.12
Diciembre .. ... ... . . ol 30.31 0.25
K
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1932

—

2.38
2.38
2.38
2.38
2.71
3.25
3.21
3.36
3.36

3.92 .

3.88
3.68

3.12

(ANEXO V)

1933 1934
3.71 4.46
3.86 4.34
3.93 4.33
4.01 4.60
4.07 4.78
3.94 4.64
3.98 4.65
4.11 4.69
4.35 4.74
4.56 4.74
4.60 4.67
4.49 4.66
4.13 4.61

Y .

—_ 69 —_—

(Soles por gramo fino)

1935

4,59
4.69
4.80
4.72
4.62
4.59
4,58
4.58
4.53
4.37
4.30
4.38

4.56

PRECIO MEDIO MENSUAL DEL ORO

1936

4.38
4.38
4.39
4.40
4.39
4.36
4.35
4.34
4.37
4.47
4.46
4.38

4.39

1937

4.25
4.27
4.23
4.24
4.25
4.35
4.27
4.25
4.31
4.40
4.47
4.52

4.32

1938

4.52
4.55
4.57
4.59
4.63
472
4.78
5.03
5.33
5.26
5.34
5.45

4.90

1939

5.47
5.47
5.49
5.62
5.04
6.21
5.92
5.85
5.85
5.85
5.90
6.22

5.82



(ANEXO VI)

PRECIO DIARIO DEL ORO EN 1939

(soles por gramo fino)

Dias Encro Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio Julio Agosto Sepbre. Oct. Nov. Diec.
) 5.47 5.48 550 ... 6.07 ... 5.87 585 ... .. 6.42
2 5.47 5.47 ... 5.82 6.07 ... 5.87 5.85 5.85 5.85 6.64
3 5.50 5.47 5.47 5.50 5.82 6.07 5.97 5.86 PR 5.85 5.85 ...
4 5.51 5.47 5.48 5.50 5.84 5.94 5.86 5.85 5.85 5.85 6.66
5 55y ... L. 5.50 5.84 6.13 5.94 5.86 5.85 585 ... 6.68
6 . 5.47 548 ... 5.84 6.17 594 . 5.85 585 5.85 6.59
7 5.49 5.47 547 . . 6.19 5.94 5.85 5.85 5.85 5.85 6.59
8 . 5.47 5.47 5.50 584 . 5.94 5.85 585 ... 585 ...
9 5.48 5.46 547 ... 5.85 6.19 ... 5.85 5.85 5.85 5.85 6.55
10 5.48 5.46 5.48 5.50 591 6.19 5.94 585 ... 5.85 585 ...
I 11 5.47 5.47 5.48 5.50 597 . 5.94 5.85 5.85 5.85 5.85 6.52
~ 12 546 ... ... 5.50 5.99 6.19 5.93 5.85 58 ... 6.42
[+ 13 5.47 5.47 5.49 5.50 5.97 6.20 593 .. 5.85 5.85 5.85 6.19
14 5.47 5.46 5.49 555 .. 6.20 5.92 5.85 5.85 5.85 5.85 6.13
l 5 . 5.47 5.49 5.66 5.96 6.21 591 . 585 ... 5.85 6.11
16 5.46 5.47 5.50 ... 5.96 621 ... 5.85 5.85 5.85 5.85 6.11
17 5.46 5.47 5.50 5.82 5.96 6.21 591 385 .. 5.85 585 ...
18 5.47 5.47 5.50 57T 5.91 5.85 5.85 5.85 5.85 6.11
19 546 ... .. 5.77 5.97 6.22 5.91 5.85 5.85 5.85 6.11
20 547 . 5.50 5.83 5.97 6.23 591 . 5.85 5.85 5.85 6.00
21 547 .. 5.50 578 ... 6.26 5.90 5.85 5.85 5.85 5.85 5.98
2 5.47 5.50 5.64 5.96 6.31 5.90 5.85 585 ... 5.85 5.93
23 5.47 5.47 5.50 ... 5.96 6.35 ... 5.85 5.85 5.85 5.85 5.92
24 5.47 5.46 5.50 5.55 5.98 6.35 5.89 585 ... 5.85 585 ...
25 5.47 5.46 5.50 5.55 6.91 ... 5.88 5.85 5.85 5.85 6.00 ...
26 547 ... L. 5.56 6.01 6.35 5.88 5.85 5.85 585 ... 5.92
27 5.47 5.47 5.50 5.61 6.01 6.35 5.87 5.85 5.85 5.92
28 5.47 5.47 5.50 577 ... 6.27 ... 5.85 5.85 5.85 6.11 5.89
2 L 5.50 5.82 6.04 . . 5.85 585 ... 6.15 5.89
30 547 ... 5.50 ... 6.05 6.08 ... 5.85 5.85 6.25 5.89
31 547 ... 550 .. 6.08 .. 5.87 585 ... 5.85

Promedio 5.47 5.47 5.49 5.62 5.94 6.21 5.92 5.85 5.85 5.85 5.90 6.22
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(ANEXO VII)

CAMBIO MEDIO MENSUAL (TIPO DE VENTA), DE LA LIBRA ESTERLINA Y EL DOLAR

Meses

Febrero.. ..

Marzo .. .. .. .. .
Abril . . . ..
Mayo . . . . .
Junio .. . . . .
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. . ..
Septiembre .. ..
Octubre . .. .. ..
Noviembre

Diciembre.. .. ..

Promedio anual

5.83
6.02
6.15
6.25
5.59
5.28
4.69
4.99
4.89
4.94
4.54
4.51

5.31

1934

£

22.17
20.92
21.10
22.77
23.07
21.87
21.86
21.96
21.82
21.70
21.44
21.22

21.82

$
4.40
4.16
4.19
4.45
4.49
4.35
4.35
4.35
4.37
4.40
4.30
4.27

4.34

ESTADOUNIDENSE
(en soles)
1935 1936
£ $ £ $

20.62 4.23 19.86 4.04
20.94 4,30 19.83 3,98
20.92 4.38 19.86 4.01
20.96 4.33 19.88 4.03
20.63 4.23 19.93 4,02
20.67 4.21 20.00 4.00
20.74 4.19 19.93 3.98
20.73 4,18 19.96 3.98
20.51 4.16 20.20 4.03
19.62 4,02 20.07 4.11
19.42 3.96 19.93 4.09
19.88 4,04 19.42 3,98
20.47 4.19 19.91 4,02

1937

£

19.01
19.03
18.80
19.08
19.31
19.67
19.40
19.37
19,53
19.94
20.29
20.57

19.50

3.90
3.91
3.88
3.90
3.92
4.00
3.92
3.90
3.95
4.04
4.07
4.13

3.96

1938

£

20.57
20.69
20.79
20.89
21.04
21.33
21.52
22.35
23.34
22.63
22.73
23.09

2175

$

4,12
4,13
4,18
4.20
4,25
4,31
4,38
4.59
4.87
4.77
4.84
4.95

4.47

1939

£

23.23
23.32
23.41
24.00
25.44
26.85
25.41
24.94
22.05

23.48°

24.51
22.36

24.08

3
4.99
4.98
5.00
5.14
5.45
5.75
5.45
5.36
5.36
5.36
5.39
5.78

5.33
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Meses

Enero.. .. .. .. .. ..

Febrero .

Marzo .. .. .. . .
Abril .. .. . L.
Mayo.. .. .. .. .
Junio.. .. .. .. .. .
Julio .. .. .. .. .. .
Agosto .. .. .. .. ..
Septiembre ..
Octubre .. .. .

Noviembre

Diciembre. .. .. ..

Total .. .. .. .. ..

ey

(ANEXO VIII)

CHEQUES COMPENSADOS
1934 1935 1936 1937 1938 1939
35’693,556 41°867,144 58’003,438 50°467,959 65°362,393 70°099,356
30°748,806 41’688,609 43’789,639 47°601,858 64°719,422 58'633,928
31°895,074 41°290,842 59°736,985 51’885,324 71°393,563 73°259,145
39°431,786 41°230,195 61°029,753 65’990,759 73'707,879 76°385,863
51°587,559 46’954,186 54°878.289 63'649,907 70'818,929 81°004,290
44°607,045 49°966,686 62°477.092 67°766,978 76'259,727 ' 85'280,973
53’588,744 64’801,555 71’°518,039 76°962,299 93'484,272 84°660,484
52%650,844 58°274.109 60°105,066 70’808,235 82°229,581 94°399,849
52'566,562 58’528,525 64°861,420 67°887.803 76°799,596 85°805,189
48'650,680 56'874,830 62°339.328 63°731,393 82'596,340 89°683,608
42°859,435 53’154,900 57°337,777 61°393,698 71°046,571 80°240,363
45940681 52°412,649 58’879,739 66°256,621 73'204,714 84’793.780
530°220,772 607°044,230 715°856,565 754°402,834 901°622,987 964’246,828




Afio

1829

1935 . oo o

1936 .. .. .. .. . .
1937 o o
1938 .. ..
1939 . . .. . .

e ows e e

1930 .. .. .. .
1931 . .o
1932 . ... .
1933 . . ...
1934 . ...

(ANEXO IX)

COMERCIO EXTERIOR _

Importaciones

189°852,460
140'261,247
102'478,580

76°088,927
107°436,810
171°252,552
181°065,523
200°495,086
235'205,523
260°158,735
255'787,376

Exportaciones

293°012,390
235'985,304
197°417,166
178’529,111
256°969,344
305°093,677
308'923,449
335'812,411
365°440,446
342'128,640
381'421,389

Total

482'864,850
376'246,551
299'895,746
254618,038
364°406,154
476'346,229
489°988,972
536°307,497
600645,969
602'287,375
637°208,765

Saldo

103°159,930

95'724,057

94’938,586
102'440,184
149'532,534
133'841,125
127°857,926
135°317,325
130°234,923

81'969,905
125'634,013



(ANEXO X)

PRECIOS AL POR MAYOR

(1913 : 100)

Meses 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939
Enero .. .. ... . 1814 1747 1646 1722 1868 1863 191.1 1040 2043 207.8
Febrero .. .. .. .. 181.1 178.5 163.0 172.1 186.6 188.2 191.9 198.8 2049 2058
Marzo .. .. .. .. 180.1 177.6 163.8 173.7 1841 191.2 191.2 204.0 203.9 206.2
Abril .. .. .. .. .. 1787 1783 1627 1786 187.4 190.6 192.5 208.1 203.7 206.2
Mayo.. .. .. .. .. 179.1 180.9 164.3 178.4 187.8 190.4 192.1 209.1 203.3 208.1
Junio.. .. .. .. .. 178.0 1794 1753 180.0 189.8 1915 191.3 205.7 2029 2139
Julio .. .. .. .. .. 176.7 177.2 176.5 181.0 1888 190.7 192.5 206.2 204.1 212.8
Agosto .. .. .. .. 1752 1744 1742 1821 191.4 188.6 1927 2057 205.5 215.8
Septiembre .. .. 178.0 173.6 174.0 184.2 190.9 186.7 192.2 207.2 204.8 219.6
Octubre .. .. .. .. 177.2 170.4 176.4 186.6 187.9 188.0 192.0 205.4 207.4 219.8
Noviembre .. .. 1749 169.0 177.6 186.3 187.0 188.1 191.7 2056 207.6 2339
Diciembre .. .. 173.3 168.6 173.1 186.6 1853 189.3 191.6 202.6 206.7 237.3

Promedio anual 178.0 175.1 170.3 180.2 188.1 188.8 192.1 205.1 204.8 215.6




Ranndii g

Meses 1930
Enero .. .. .. .. 1745
Febrero .. .. .. 1737
Marzo .. .. .. .. 1723
Abril .. . .. 1727
Mayo .. .. .. . .. 1717
Junio.. .. .. .. .. 170.4
Julio .. .. .. .. .. 169.1
Agosto .. .. .. .. 168.1
Septiembre .. .. 167.2
Octubre .. .. .. .. 166.4
Noviembre .. .. 164.0
Diciembre .. .. 162.1

Promedio anual 169.1

(ANEXO XI)

COSTO DE LA VIDA
(1913 : 100)

1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938

163.1 151.8 147.3 146.7 149.5 1569 1634 1758
160.4 150.6 1452 146.3 150.6 157.5 166.7 175.2
159.1 150.4 144.9 147.9 1522 157.5 167.3 173.6
160.3 150.4 1453 147.9 150.6 1584 169.5 173.9
159.8 149.9 146.6 148.8 152.2 159.5 170.9 175.1
160.3 152.1 148.6 151.0 152.6 159.5 170.9 174.0
160.4 1529 150.6 150.5 152.0 160.0 171.3 173.4
160.0 151.7 153.3 153.9 153.3 160.6 171.9 1723
155.0 151.9 149.8 151.5 1522 161.1 1719 170.1
153.1 151.9 150.7 1521 153.1 161.6 173.0 169.6
153.4 151.1 148.5 153.7 1553 161.6 173.0 168.7
153.0 149.5 147.9 149.9 1553 161.8 173.6 167.3

158.3 151.2 147.2 150.2 152.1 159.6 170.3 172.1

— 75 —

1939

167.6
168.1
168.1
167.0
168.1
169.2
170.6
1711
172.0
172.4
172.9
175.4

170.2




(ANEXO XII)
VALORES MOBILIARIOS
(1926 : 100)

INDICE DE COTIZACIONES DE BONOS

Meses 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939
Enero .. .. .. .. .. L L 82.0 74.1 956 1089 111.0 1183 1214 114.2
Febrero .. .. .. .. ... .. 80.4 75.1 96.0 108.7 113.4 119.5 1229 1159
Marzo .. .. . .. ... ... 783 741 963 1103 113.7 1199 1243 116.6
Abril .. .. . .. L 753 753 952 109.3 113.0 123.6 1256 114.3
Mayo .. .. .. .. .. ... L 739 80.9 950 109.9 1122 1185 125.2 113.0
Junio .. . .. L Ll 72.7 86.0 97.1 109.8 114.7 118.7 1239 1122
Julio .. .. . . .. . o " 723 87.0 984 109.6 1150 121.2 121.1 1111
Agosto .. .. . . e o 72.1  90.1 99.3 109.9 115.6 120.3 121.1 111.6
Septiembre .. . ... ... 73.4 942 1009 110.2 1152 121.6 118.7 1109
Octubre .. .. ... ... ... 71.4 93.6 1026 1093 1125 121.2 116.5 108.8
Noviembre .. .. ... ... 72.0 98.7 105.7 109.7 1134 121.5 117.0 108.4
Diciembre .. .. .. .. ... 749 97.8 1059 110.5 113.8 1228 1174 110.5
Indice anual. .. 1004 909 753 855 99.0 109.6 114.3v 121,0 i20.4 112.8

INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES

Meses 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939
Enero .. .. .. ... ... .. 73.3 639 786 101.7 104.3 107.2 108.5 129.5
Febrero .. .. .. .. ... ... 72.7 622 79.0 101.8 105.2 109.3 106.9 130.3
Marzo .. .. .. . .. . 72.7 614 79.0 103.7 1052 111.8 107.9 133.1
Abril .. . . oL L L 710 624 80.6 104.2 1056 111.2 109.9 133.0
Mayo .. .. .. .. .. .o 70.5 63.0 81.6 1048 1056 108.0 111.0 1352
Junio.. .. .. .. . L. Ll 69.5 67.6 83.5 104.6 1064 108.2 112.6 135.2
Julio .. . . . . ... L. © 67.6 68.6 849 1068 103.5 109.4 113.7 1348
Agosto .. .. . . .. .. 67.5 69.6 87.5 106.4 106.4 109.5 114.0 1354 ‘
Septiembre .. .. ... ... 659 73.6 89.9 106.9 1068 109.7 1143 136.0 =
Octubre.. .. .. .. ... ... 66.0 76.8 91.0 106.5 107.1 109.6 113.0 135.2
Noviembre .. .. ... .. 65.8 78.5 92.2 107.2 106.6 108.6 113.9 137.2
Diciembre .. .. .. ... ... 639 784 944 1086 108.2 109.5 114.6 1400
Indice anual .. .. 941 825 689 688 851 1053 1051 1088 111.4 1346




Fin del mes

1934

Enero.. .. .. .. .
Febrero .. .. ..
Marzo .. .. .. ..
Abril.. .. .. ...

Mayo .. .

Junio .. .. .. .
Julio.. .. .. .. .
Agosto .. .. .. ..
Septiembre .. ..

Octubre.. .
Noviembre .

Diciembre.. .. ..

1935

Enero .. .. .. .
Febrero.. .. .. ..
Marzo .. .. .. ..
Abril.. .. .. . ..
Mayo.. .. .. .. .
Junio .. .. .. .. ..

Julio .. .
Agosto .

Septiembre .. ..
Octubre .. .. ..
Noviembre .. .
Diciembre.. .. ..

1936

Enero ..

Febrero .. .. ..
Marzo .. . .. ..

Abril .

Mayo.. .. .. .. ..

Junio.. .. . .

Julio .. .. .. . ..

Agosto .. .. .

Septiembre .. ..
Octubre .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre ..

Avances

44°928,057
46°426,944
48°570,327
49°685,951
50°913,717
53'056,710
527130,842
55'247,180
55'607,917
55'503,169
55°965,667
56°028,738

58'526,203
59°370,935
59°473,469
60°333,383
63°282,548
66°263,057
65'886,203
67°487,719
68’176,238
65°084,288
66°795,035
64°640,454

58'544,851
71°117,804
72'578,831
72°245,734
72'963,086
73°657,464
74°205,123
75°022,638
75°675,632
78°078,950
77°864,261
79'342,716

Préstamos Descuentos
10°872,894  35°207,292
10°127,236 35301,902
10°320,360 36°275,512
11°425,691 39°041,405
9°901,693 41°896,572
9’664,771 46°139,209
10°001,709 50°335,349
9'021,851 52'331,957
9°214,160 52'163,829
9'437,654 487150,281
9'575,117 48°323,689
9°531,754 46'919,684
9°774,048 44°051,712
10°080,019 46°989,930
10°046,425 45’862,392
9'632,528 46493,422
9°583,827 51°143,180
9226,445 54°322,229
8'986,413 55°037,694
9°248,551 56°093,275
9'747,299 55°113,980
9°675,375 54°426,163
10°027,341 54°§44,128
10°052,414 57°245,368
9'684,620 57°283,208
10°422,780 56°800,567
9'722,880 72°045,702
9°618,043 73°228,751
9°459,408 797039.920
9°192,673 82°979.045
8'971,641 83'878,769
9°014,606 82°521,423
8’821,159 82'133,891
8'866,330 78°553,495
8’726,929 78°020,857
9°779,754 78°573,135

Otros

5°972,589
5723,195
5655,478
5'173,528

5°079,319

5'107,861
5'432,243
5'137,436
5'162,109
5'587,311
4°914,989
5'685,100

5'554 830
5'518,826
6'198,184
6°676,221
788,954
8°154,668
9°153,051
8'766,172
9°723,459
9'483,666
9'447,554
9°035,669

9'114,712
8'757,277
7°733,646
8°686,046
§'792,205
9°421,750
10°082,647
10°216,007
10°700,004
10°365,586
10°318,276
9°700,936

TOTAL

96'980,832

97°579,277
100'821,677
105'326,575
107°791,301
113'968,551
117°900,143
121°738,424
122'148,015
118°678,415
118'779,462
119°065,276

117'906,883
121°959,710
121°580,470
123'135,554
131'798,500
138°066,399
139'063,361
141°595,717
142'760,976
139'569,492
141'114,058
140'973,905

144'627,391
147°098,828
162°081,059
163°778,574
170'254,619
175'250,937
177°138,180
176'774,764
177°330,685
175'864,370
174'930,323
177°396,541




Fin del mes

1932

Enero .. .. .. .
Febrero .. .. ..
Marzo .. .. .. .
Abril.. .. .. .. ..
Mayo.. .. .. .. ..
Junio ... .. . .
Julio.. .. .. .. ..

Agosto.. .. .

Septiembre .. ..
Octubre .. .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre

1933

Enero .. .. .. .
Febrero.. .. .. ..
Marzo .. .. .. ..
Abril .. .. .. .. .

Mayo.. .. .. .

Junio.. .. .. .. .
Julio .. .. .. .. .
Agosto.. .. .. .
Septiembre .. ..
Octubre.. .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre .

Ctas. Ctes,

48’427,313
47°615,169
46262,837
42°494,040
38°866,660
45'225,728
44°739,677
46°579,195
48°752,443
49°170,893
51°803,963
53'045,719

48°915,395
47°756,168
54°362,593
46°868,679
55’560,561
63’056,156
66°195,062
69'798,058
69°618,579
70°247,226
71°093,436
70°521,548

(ANEXO XIV)

DEPOSITOS

(Bancos Comerciales)

A Plazo

34°042,182
34'182,952
31°767,581
29°762,291
29'211,780
30°244,90
30°258,768
31°057,440
33°223,195
34°368,735
32°062,867
28’321,401

30°186,249
25'319,015
27°980,977
27°754,578
32°022,014
36'730,989
36°901,699
36°278,345
37°817,224
36°636,366
34°027,459
30°312,573

Ahorros

17°682,879
17'809,153
17°817,089
17°481,598
16'635,246
16°960,399
16'936,050
17°250,484
17°390,981
19°231,927
19°594,953
20°117,717

20010,173
19°561,784
19°522,446

19°711,987

20°399,287
21’713,685
22°701,908
23°482,726
24°190,755
24°774,997
25°410,574
26°384,766

-_— 80 —

Otros Dep.

246,878
147,409
166’589
312,772
351,832
226,740
224,528
118,747
130,251
- 137,168
129676
211,079

204,831
205,774
194,379
166,419
130,223
111,912
118,223

96,348

96,807
119,367
180,594
185,451

TOTAL

100°399,252
99'754,683
96°044,096
90°050,701
85'065,518
92°657,557
92’159,018
95°005,866
94°496,870
102’908,723
103'591,459
102,595,916

99°316,648

92'842,741
102°060,395

94°501,663
108,112,085
121°612,742
125'916,892
129'655,977
131'723,365
131,777,956
132512,063
127,404,338




Fin del mes

1934

Enero .. .. .. .
Febrero.. .. .. .
Marzo .. .. .. ..
Abril . .. . ..
Mayo .. .. .. . ..
Junio .. .. .. .. .
Julio .. .. .. ...
Agosto .. .. .. ..

Septiembre .

Octubre.. .. .. ..
Noviembre .. .

Diciembre ..

1935

Enero.. .. .

Febrero .. .. ..
Marzo .. .. .. .. ..
Abril. .. .. .. .

Mayo.. .. .. .
Junio .. ...

Julio .. .. .. .. ..

Agosto.. .. .

Septiembre .. ..
Octubre .. .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre ..

1936

Enero ., .. .. ..

Febrero.. .. .

Marzo .. .. .. ..
Abril .. .. .. . .

Mayo.. .

Junio .. .. .. .. .
Julio.. .. .. .. .
Agosto .. .. .. ..
Septiembre .. ..
Octubre.. .. .. ..
Noviembre .. .

Diciembre ..

Ctas. Ctes.

e

71°000,089
73°212,594
71°506,217
70°575,147
91’485,269
95'818,194
95’166,289
98'405,725
95°684,550
98°673,203
99’590,583
97°952,430

97°849,499
99°470,068
95°240,597
93°305,896
94'992,441

" 99'973,266

102°441,908
101°738,189
106°151,721
107°161,172
107°215,687
109°959,712

110°258,829
109°099,430
112°464,092
115°323,336
117°668,403
119°704,819
122°174,803
125'903,724
128’668,583
126°425,023
127'891,307
127°637,968

A Plazo

30°374,593
29°354,129
29°345,082
30°100,012
29'360,482
30°570,728
33°016,459
32'531,515
32’900,348
32'249,443
32'722,012
31°971,510

31°841,477
32°326,387
32'490,414
34°845,443
35'257,617
35'860,084
35'862,586
36°238,802
38’198,611
38°035,016
41°049,967
39°969,348

39°470,655
39°072,943
40°243,340
44'350,766
43°572,501
45'463,043
47°308,609
46°264,386
45°684,817
45°626,369
47°243,106
46°269,511

Ahorros

26'841,998
27°024,084
277203,089
27°272,218
27°664,188
28'929,236
29°584,485
30'167,446
30°748,190
31'333,452
31'743,632
32'887,361

33°584,917
34’359,982
34'850,952
35'233,260
35'682,707
37°022,770
37°722,063
38'651,421
38'878,883
38’690,438
38'920,248
40°352,248

40'978,254
41°522,749
41°740,191
42°500,446
42°976,053
44°647,310
45’593,061
46°394,538
46°901,997
47°608,462
47°805,207
49°251,045

— 81 —

Otros Dep.

197,672
201,170

198,313 °

170,686
159,973
162,967
155,014
147,394
137,087
136,493
136,992
877,506

815,488
831,826
830,743
879,868
1’126,666
1°299,820
1°527,256
2'055,804
2'298,734
2'149,631
2°470,898
2'109,428

2'493,057
2'296,966
1’823,359
1°946,677
1°890,781
2'154,219
2'972,586
3°062,184
3'272,048
2’989,389
2'841,885
2'354,448

TOTAL

128°414,352
129'792,877
128,252,701
128°118,063
148°669,912
155,481,125
157,922,247
161°252,080
159'470,175
162°392,591
164°193,219
163,688,807

164°091,381
166°988,263
163'412,706
164°264,467
167,059,431
174°155,940
177°553,813
178'684,216
185°527,949
186°036,257
189’656,800
192'390,736

193'200,795
191'992,088
196°270,982
204°121,225
205°107,728
211'969,301
218’049,059
221°624,832
224'527,445
222649,243
225'781,505
22%°512,972



Fin del mes

1937

Enero.. .
Febrero.. ..

Marzo .. .. .. .

Abril.. ..
Mayo.. .. .. .
Junio .. .. ..
Julio.... .. ..
Agosto .. .. ..
Septiembre .

Octubre .. .. ..

Noviembre .
Diciembre

1938

Enero .. .. .. .. .
Febrero.. .. .. .
Marzo.. .. .. .. .
Abril .. . . . .
Mayo .. .. .. .. .
Junio ., .. .. . .
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. . .
Septiembre .. ..
Octubre.. .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre

1939

Enero .. .. .. .. ..
Febrero .. .. .
Marzo .. .. .. .. .
Abril .. .. .. . .
Mayo .. .. .. .
Junio .. .. . . .
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. .. ..
Septiembre .. ..

Octubre .. .

Noviembre .. ..

Ctas. Ctes.

128°613,762
129°803,161
128°068,002
124'961,251
126'390,875
130°820,475
132°057,366
138'229,690
139°182,488
135'161,373
134°867,339
139°668,349

138'798,024
136°152,278
141°378,816
134°132,018
136°738,559
146°090,825
149'675,799
149°980,294
151°267,097
150°295,972
149°022,173
156°625,892

156'808,957
151’815,525
158°018,145
158'295,481
161'759,158
171'931,984
171°581,803
173°044,479
167°785,103
171'897,913
174°303,821

A Plazo

48'097,251
47°966,221
47°248,728
51°058,579
48°698,866
53°645,023
51'932,044
55'104,346
56°647,780
58'244,594
58°885,679
55'178,205

58'713,721
59°284,516
60°445,902
60°641,065
62°257,080
61°684,735
64'682,696
66°412,591
65'620,807
64°147,950
63'878,821
61°710,123

62'871,931
65'188,748
63°980,273
64°439,392
65'026,570
64°625,449
66'714,979
70°306,544
67°762,972
65'165,973
652387378

Ahorros

49°581,088
50°012,784
50°283,284
50'647,859
51°433,343
50°451,410
54°851,004
55'964,163
57°006,689
58'279,354
58956,759
60°803,131

61°281,217
61°417,968
61°847,059
62'180,636
62726,308
64'977,274
65’768,656
67°064,294
67°689,367
68'707,799
69°555,798
71°639,657

72’484,336
72'777,263
73'344,118
73%939,784
74771,374
77°324,319
78°221,400
79°175,392
78°675,669
79°863,331
80°883,181

—_— 82 —

Otros Dep.

2'185,085
1°762,064
2'581,360
2'693,694
2°565,050
1°451,361
884,330
721,466
765,245
827,699
774,324
1141,873

1’130,061
1'309,276
1’567,508
1°364,906
1'549,923
1°616,308
2'302,125
2'325,258
2'344,923
2'371,958
2'437,759
2'498,996

2'495,656
2'406,754
2°613,284
2'620,529
1°524,336
1°289,104
1°506,199
1°401,082
1°635,492
1°547,585
1°580,181

TOTAL

—

228'477,186
220’545,130
228'181,374
229'361,383
229°088,134
236°368,269
239°724,744
250°019,665
253’602,202
252’513,020
253'484,101
256°791,558

259'923,023
258'164,038
265'239,285
258'318,625
263'271,870
274°369,142
282°429,276
285'782,437
286'922,194
285'523,679
284'894,551
292°474,668

294°660,880
292’188,290
297'955,820
299°295,186
303°081,438
315170,856
318'024,381
323°927,497
315'859,236
318'474,802
322°005,661




BALANCES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1939
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(ANEX(
BALANCE AL 31 DR

—au

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES
ENCAJE Y FONDOS EN EL EXTRANJERO

Encaje Legal en el Peru

Oro intangible—Ley 7526. Art.-3 ... ... ... ... ... ... ... S/. 38784,832.53

Oro—Ley 7538, Art. 28 ... ... ... ... ... .0 .0 aee g 8'658,791.06
Monedas 4¢ PIat2 ... ... .. i e e e e e e " 1’101,620.60 S/. 48'545,243.59

Encaje Legal en el extranjero
Disponibilidades pagaderas en oro. Ley 7538, Art. 28 ... ... ... »»

/. 50°960,586.48

2°415,345.89

Total de EncajJe Legal (Art. 68)

Encaje excedente en el Perd

Monedag de nfquel ... ... ... ... L. oo e oo e &) 131,272.34
Cheques y valores a cargo de otros Bancos ... ... ... ... . 7,135.56
s/. 158,407.00

Encaje excedente en el extran)ero

DisponibHIdZAES ... ... et vir et e e e e e 258,476.48 £16,884.38

S/, 51'377,473.86

Encale Total
1'849,835.09 s/. %3'227,308.08

Fondos en el EXITANJETO ... ... ... ... cit een een e Ve
COLOCACIONES
Bancos Asociados .
Ley 6745 ... ... ce. eis eae e S/, 162,4909,86
Redescuentos . . . 1 ,, 7588 ... ... ... .. ..o Lo . 175,000.00 *.
Leyes 7881 y 8518 ... ... ... ... . 21'673,951.00 S/. 22°011,450.86 :
Bancos no Asociados |
DESCUBIEOS v v ev vur wes eaa eae aas eee aae eas e » 1°810,000.00 i
Bancos ex-Asociados i
Redescuentos . . . { Ley 6745 ... .. .. 0 oee e " 625,000.10 :
Tesoro Puablico
Leyes 7760, 7817, 8803 y 0009 . . . S/. 34'650,251.27 -
Préstamos , 8040, 8191, 8803 y 90090 . . . ,, 9'900,071.80 .
restamos . . . . . 8101. Art. 7, 8803 y 9009 . . . .,  4°950,035.01
,» 8579, 8615, 8863 y 9009 . . . . »” 6°1092,889.24
Crédito . . . . . . . ., 8574, 8618 y 8009 . . . . . . " 16°389,960.59 va61.050.10
Descuentos . . . . . Ley 8612 ... ... ... ... +u. +.. o, 32'831,390.33 , 104'914,509.14 oo 120730100958
INVERSIONES
INMUBDIES ... v vih vt e b e e b e e ae S/. 650,000.00
Valores en poder del! Superiniendenie de Bancos ... ... ... " 23,709.55 8710'“
MUGDIES oo\ vt ie e s e e e e e e e " .00 . e73,7%
P,
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 2.97
Varfos ” 244,82

______—-——/
s/. 183'506,831.07

H. STENNING

CLEMENTE DE ALTHAUS
Director

Gerente




ARCREEDORES

S/. 10957,652.24
: e e e s s el iid i i s 5/, 1317885,938.00
ffositos ... ... ... .. ... ... .. L. ies . ..e ,, 347830,328.44

jfas Obligaciomes ... ... ... ... . ... ... ... ..o, 569,348.54

sujeto a Encaje ... ... ... ... ... ... ... ... ... . S/. 167'285,614.98

i6sitos en Moneda Extranjera . 1°849,835.09 ,  1069°135,450.07
§ CUENTAS DEL PASIVO ... ... ... ... ... ... ... " 2'084,476.22

S CUENTAS DEL HABER ... ... ... ... ... ... ... " 1°329,053.44

CUENTAS DE ORDEN

08 Asoclados . . . S/. 22'006,610.03
08 . F . 2'373,535.88 S/. 25'280,154.01

gres on Prenda . e e e e e e 14°120,000.00
.’d;_' para Empleados . . . . . . . . . 723,075.19
Cuentas de Orden , 191'747,690.54

tee wee tae aan owee o ... 58/.231'870,920.64

S/. 183’506,631.97

A. MAURER J. L. ZAVALA
Director Contador

__85__



(ANEXO

GANANCIAS Y PERDIDAS

TNLEreSeS PARAAOS o .v « vt vvr vi eee e e eh e e e o .. S/ 6,530.59
Sueldos, Gratificaciones, €16 .. ... ... .. .. oL dee o, e e ey 403,469.99
Romuncracion al Directorio ... ... ... ... c.. dia vl s eae vae e gy 29,050.00
ContribuCiones: ... ... ... L . Lo Ll il i e e e el e 73,823.41
Comisiones ¥ Otros gastoS ... ... . il it i v e e e e 234,300.44
Costo «(Ic BIIIRIES ... ... ... e e e e i e e iy 513,214.84 .
Aporte al Fondo de Empleados, Ley 8430 ... ... «..v vih tii e e e 100,000.00
Castigos ¥ ProviSiones ... ... ... ... . ti4 et ene s iee e ey 501,816.94

Utilldad Netd ... ... oiv tih tih vet tee hee e e e e eee wes o, 17320,053.44

B8/. 3°191,358.65

CLEMENTE DE ALTHAUS A. MAURER
Gerento Director

— 86 —




XVI)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1939

HABER
tntereses percibldos ... ... ... ... .. L L L. oL Lo w Ll . S/ 2'885,490.25
Comisiones y otras ULLARAES ... ... ... ... vrr vt e e e e, 51,341,27
REINTETOS ... ... ... oo Ll e e o e i e e e e 254,527.13
S/. 3'191,358.65

—_————

GINO SALOCCHI J. L. ZAVALA
Director Contador

— 8 —
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(ANEXO
BALANCE AL 31 Dg

después de la distribucién del saldo de

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

ENCAJE Y FONDOS EN EL EXTRANJERO

Encaje Legal en el Perd

Oro intangible.—Ley 7526, Art. 3
Oro.—Ley 7538, Art. 28
Mcnedas de plata

EncajJe Legal en el extran]ero
Disponibilidades pagaderas en ovo. Ley 7538, Art. 28

Tota] de Encaje Legal (Art. 65)
Encaje excedente en el Pert
Monedas de niguel e e e e e
Cheques y vatores a cargo de otros Bancos
Encaje excedente en e! extranjero
Disponibilidades

Encaje Total ... ... ... ...
Fondos en el Extranjero ... ..
COLOCACIONES
Bancos Asociados
Ley 6745
Redescuentos . , 1538 .

Leyes 7881 y 8518

Bancos no Asociados
Descuentos

Bancos ¢x-Asociados
Redescuentos .

\l Ley 06745
Tesoro Publico

Leyes 7760, 7817, 8803 y 9009

Préstamos . . . . " 8040, 8191, 8803 y 9009
,» 8191, Art. 7, 8803 y 9009 .
8579, 8915, 8803 y 9009 .
Crédito ... ., 8574, 8618 y 9009 .
Descuentos . Ley 8612
INVERSIONES
Inmuebles ... . S e e e e e e
Valores en poder d»1 Superintendente de Bancos
Muebles ...

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO
varios ...

&/, 838'%84,832.53
. 8°658,791.06
. 1°101,620.00 S/. 48°545,243.50
" 27415,345.80
S/. 50'060,58¢.48
. S/. 151,272.84
" 7,135.50
S/. 158,407.90
’s 258,476.48 416,884.38
S/. 517377,473.80 :
. " 1°849,835.09 S/.  53°227,308.08)
4
3/. 162,499,806
" 175,000.00
. 217673,951.00 S/. 227011,450.80
. » 1°810,000.00
. » 625,000.10
S/. 34'050,251.27

9’900,071.80
4'050,035.91
0'1902,889.24
16’389,900.59
32’831,390.33

104°914,599.14

"

650,000.00
23,709.55
1.00

CLEMENTE DE ALTHAUS
Gerente

H. STENNING
Director
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FXVID
- DICIEMBRE DE 1939

e

"J]a cuenta de Ganancias y Pérdidas

@

X

CAPITAL Y RESERVAS ...
_ OBLIGACIONES

* Emision e
peposites ... ... ...
otras Obligaciones

Total sujeto a Encaje ...
~ pepositos en Moneda Extranjera

/OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

e EE———

CUENTAS DE ORDEN

Valores en custodia

Bancos Asoclados . . . S/. 22'006,619.03
Varios . . . . o« . . . g 2’373,535.88

"Valores en Pronda .
_Fondo para Emploados
Otras Cuentag de Orden

Total

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES

5/.

131'885,938.00
35'482,296.86

25'280,154.91

JCIRS e

191’

. 231'004,202.27

8/. 163'130,867.40
1'849,835.09

_——

AN

s/.

11°223,462.92

" 160°980,702.49

" 27084,476.22

S/. 183°2%8,641.63

A. MAURER
Director

J. L. ZAVALA
Contador
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(ANEXO XVIII)

LEYES CITADAS EN EL BALANCE

Ley 6745, de {1 de febrero de 1990.
Se refriere al empréstito destinado a obras de irrigacion y ferrocarriles, cuyos documentos

6l Banco Central estd autorizado a Tedescontar g los bancos asociados de acuerdo con el Art.
2 de la ley 7136,

Ley 7187, de {8 de abril de 1981

Se reficre a las diversas partidas de que podrd estar constituido el encaje legal del Banco
Centrai,

Ley 7526, de 18 de mayo de 193¢.

sSuspende 1a converslén del billete y declara a la vez intangible el cncaje de oro existente
en la fecha en que se tomd aquella medida, ¢l cual se computa a la paridad legal.

Ley 75388, de 1 ae julio de 193F.

Modifica el Art. 50 de la ley orginlca del Banco Central, 7437, autorlizando e] redescuento a
105 bancos asoclados, por una sola vez, de 10s giros emitidos por cl Tesoro Publico a cargo de
la Caja de Depdsitos y Consignaciones hasta por la cantldad de dos y medfo millones de soles.

Ley 7538, de { de julio de 1932,

Autoriza al Banco Central para comprar y vender libremente barras y monedas de oro y gi-
ros a la vista o a plazo sobre el extranjero a los precios del mercado, las cuales figurardn en los
1ibros del Banco por el valor en soles de las operaclones efectuadas, con entera (ndependencia
ael encaje de oro Intangible.

Ley 7760, de 9 de junio de 1953.

Autoriza al Poder Ejecutivo y al Banco Central para contratar un préstamo de ircinta mi-
lones de soles para la defensa nacfonal.

Ley 7817, de 7 de oclubre de 1938.

Amplfa en cinco millones de soles el préstamo autorizado por la ley 7:60 destinado a la de-
fensi nactonal.

Ley 7881, de 8 de mayo de {934.

Amplla, con cardcter preceptivo, el redescuento a 108 bancos asoclados autorizado por las
Icyes 7701 y 7737 de los giros emitidos por el Tesoro Publico a cargo de la CalJa de Depdsitos
y Conslgnaciones hasta por ef monto de scis meses de recaudacion de los impuestos publicos.

e e s T e 4 e
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Leyes §040, de (§ de marso de 1935, y §191 de 6 ge marzo de 1936.

Autorizan al Banco Central, para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo por quince millo-
nes de soles para la defensa nacionat,

Ley 8518, de £2 de marso de 1987,

Flja el monto de los giros del Tesoro que 1a Ccaja de Depésitos y Consignaciones esta facul-
tada para aceptar de acuerdo con la ley 188, en el importe de sels meses de la recaudacion
correspondiente al ato 1933.

Ley 8574, de 27 de agosto de {987,

Autoriza al ‘Banco Central a conceder un adelanto en cuenta corriente al Poder Ejecutivo, desti-
nato a 13 construccion del Arsenal Naval y de un puerto en la caleta de Mataran!,

Ley 8379, de 9 de septiembre de 1987,

Autoriza un préstamo al Poder Ejecutivo hasta de cuatro miliones de soles para la defensa
nacional, amortizable mensualmente con productos del fmpuesto del 1 por clento ad-valorem so-
pre las mercaderias de importacion creado por la ley 7095,

Ley 8612, de | de enerp de 1988,

Facults al Banco (Central para descontar 10s giros emitidos por el Tesoro Publico a cargo 1
de 1a Caja de Depésitos y Consignaciones, autorizados por Ia ley 7881, que sobrepasen la suma
que el Art. 1 de la ley 8518 fija como limite de los que pueden ser descontados por los bancos
asociados y rcdescontados por el Banco Central.

Ley 8618, de 1§ de enero de¢ 1938.

Autoriza al Toder Ejecutlvo para gque invierta en Jos irabajos de prolongacién del Terminal
Marfumo del Callao y obras anexas, el excedenie del producto de las rentas y utilldades que el
Art. 3 de la ley 8574 especifica con destino a las obras mencionadag en ellap y para celebrar
los contratos que fueren necesarios a efecto de cumplir los fines de esa ley. L’

Ley 8803, de 12 de enero de 1989,

Autoriza al Poder Ejecutlvo para girar, con destind a la defcnsa nacional, por las cantida-
des amortizadas hasta el 31 de diciembre de 1938 en los préstamos autorizados por 1as leyes
7760, 7817, 8040, 8191 y 8579.

Ley R915, de & (e julio de 1989,

Amplia en treg millones de soles el préstamo para la defensa nacionsl autorizado por la ley
8579,

Ley 0009, de 24 de nouviciabre de 1839,

Unitica tos 1ipos de amortizacién e intereses de los préstamos autorizados por las leyes 7760-
7817, 8D40-8491, 8194-Ar1. 7, 8554-B61S ¥ 8579-8015.
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