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L ANO que termina, cual ningin otro pos-
terior a la depresion, se presta para ser
considerado desde sugestivos puntos de
“vista. En su camienzo hubo manifestaciones carac-
terizadas de restauracion y prosperidad en la mayo-
APRECIACION ria de los paises, que hicieron vis-
GENERAL lumbrar la normalizacién de las
condiciones generales. En el transcurso de los pri-
meros meses se acentuaron esos sintomas favora-
bles en casi todos los 6rdenes de las actividades, si
bien algunas de éstas no dejaron de preséntar mues-
tras de debilitamiento, que por fortuna no han afec-
tado fundamentalmente la situaciéon econémica del
mundo; habiendo sin embargo quedado sin resolver,
al terminar 1937, muchos problemas de interés pu-
blico.

Hoy como ayer, los pueblos estin en presencia
de las mismas interrogaciones, y, al igual que al fi-
nalizar el afio pasado, les amenaza peligros deriva-
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dos de la incierta situacién politica en el viejo con-
tinente. Hay que felicitarse por eso de que los es-
fuerzos desplegados para conservar la paz europea
hayan tenido hasta ahora éxito, dentro de las difici-
les circunstancias en que se han desarrollado.

El alza de precios iniciada en el Gltimo trimes-
tre de 1936, continud en los primeros meses de 1937;
pero en el segundo trimestre de este afio comenzd
un movimiento de baja que subsiste todavia y que
ha afectado principalmente a las materias primas:
productos agricolas y mineros. Este hecho, en cier-
to modo desfavorable al curso de rehabilitacién en
que ha entrado el mundo, se ha agravado desde sep-
tiembre por el decaimiento habido en las bolsas de
valores de los Estados Unidos, que ha tenido reper-
cusibén, aunque menos intensa, en las principales na-
ciones europeas.

Empero, es satisfactorio remarcar el desarrollo
que el comercio internacional ha obtenido en el afio
que termina, pese a las trabas puestas por la politi-
ca autéarquica al libre juego de los intercambios, que
sblo en parte y lentamente han sido removidas.

Es también digno de hacer notar, como hecho
grato, el mejoramiento de las finanzas piiblicas en
la mayoria de los paises, por efecto del mayor rendi-
miento de las rentas puiblicas y privadas, hecho que
sigue siempre al entonamiento de la situacién eco-
némica.

A pesar de la continuacién del proceso recupe-
rativo, el afio de 1937 ofrece al terminar un confuso
aspecto. De una parte, hay exteriorizaciones de
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prosperidad, y, de otra, incertidumbre acerca del
futuro desenvolvimiento de las actividades econé-
micas y comerciales, y hasta indicios de retroceso
en algunos 6rdenes. Sufre el mundo la curiosa co-
existencia de las mas encontradas posibilidades y
elementos de perturbacién; nunca, en efecto, han lle-
gado a tan alto grado de perfeccionamiento los me-
dios de produccién y de transporte, facilitando el
comercio entre las naciones, base de la prosperidad
general, y nunca tampoco se han puesto trabas mas
severas al intercambio de productos y capitales, le-
vantandose infranqueables barreras entre los paises,
tales como altas tarifas arancelarias, restrictivos
acuerdos de contingentes y de cuotas, control de
trambios, etc., todo lo que estorba y dificulta la ac-
cién natural de las fuerzas econdmicas.

A pesar de las contradicciones anotadas, consi-
deramos que no hay razén para juzgar con pesimis-
mo el porvenir; no hay, en verdad, fundamento sé-
lido para estimar desfavorable la situacién general.
Al contrario, todo induce a creer que los negocios y
las actividades econémicas irdn mejorando a medida
que sea més firme el impulso de resurgimiento.

Los comienzos de deflacién producidos desde
mediados de afio en los Estados Unidos, en concep-
to de muchos hombres de estudio, son el resultado
de la eventual politica monetaria adoptada para con-
trarrestar el alza de precios, considerada en los pri-
meros meses muy intensa. Como piensan algunos,
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tal vez se ha ido demasiado lejos en esa politica, o
acaso no sea tan facil como se cree el manejo de la
moneda y la economia. Ciertamente, en el complejo
y todavia inexperimentado campo de la economia
dirigida no es de extrafiar que se produzcan inespera-
das sorpresas.

Como expusimos en nuestra memoria anterior,
parte de la prosperidad anotada proviene de la par-
ticipacién de la industria de articulos bélicos en el
desarrollo de las fuerzas recuperativas; pero es evi-
dente que la recuperacién no puede basarse exclusi-
vamente en los éxitos de esa industria.

En verdad, el armamentismo, a pesar de llevar-
se a cabo en tan vasta escala, dista mucho de podér-
sele considerar en los prédromos de su inevitable
decaimiento. Mas influencia tendria acaso para ini-
ciar un retroceso el relativo debilitamiento que en
algunos paises se ha comenzado a observar en la in-
dustria de construcciones, principalmente de casas-
habitacion. Fué ésta la que primero recibi6é el im-
pulso rehabilitador después de la crisis. Las cuan-
tiosas disponibilidades que puso en movimiento la
politica de obras publicas de los gobiernos, se apli-
caron de preferencia a ella. Pero la actividad de es-
ta industria, muy acelerada, no corre parejas con el
impulso de mejoramiento del standard de vida de
la colectividad. Su desarrollo, como ha de ocurrir
también en la industria de armamentos, no puede
prolongarse indefinidamente. Al fin ha de llegar un
momento de saturacién de las necesidades que am-
bas satisfacen. Los Estados tienen que dejar de ar-
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marse, al menos en el volumen anormal de ahora;
y el standard de vida de los pueblos no mejora a pa-
sos agigantados e ilimitadamente. La reaccién que
tarde o temprano tendrid que producirse, devendra
la causa inicial de una nueva depresidn, si no es con-
trarrestada en otra forma y por diversos medios.

Pero, técnicamente, no se ha presentado ain
aquella situacién. Creemos que las necesidades de
materias primas estan todavia insatisfechas. Los
stock mundiales se agotaron casi durante la crisis
Gltima, y no han sido repuestos del todo. No hay ra-
z6n para el descenso tan pronunciado de los precios
en la forma generalizada a que asistimos hoy; y si
éste continila por algunas otras causas, especial-
mente de caricter especulativo, la baja no podré ser
duradera. Los precios tendran que subir nuevamen-
e, y ello beneficiari, en primer lugar, a los paises
& América, productores preferentemente de mate-
rias primas, cuyo poder de compra aumentard; Yy,
luego, favorecerd también a las naciones manufactu-
reras, por el mayor volumen de articulos acabados
que podran colocar.

Consideramos que es en su mayor parte de or-
den psicolégico el ambiente de incertidumbre domi-
nante al terminar 1937, sobre todo, en lo que con-
cierne a la economia. La depresidn iniciada en 1929,
fué muy honda, la mas intensa que recuerda la actual
generacién; es 16gico que el menor sintoma de re-
troceso, surgido en un ciclo econémico donde ac-
tilan y se confunden teorias y politicas desacordes,
despierte el recuerdo de la crisis que acaba de sufrir
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el mundo, y no el de otras leves y més frecuentes
que se presentan periédicamente. De otro lado, la
tensién politica internacional, influencia profunda-
mente el desarrollo natural de la produccién y el co-
mercio, deprimiendo el consumo general sobre el
que actia como freno.

El afio de 1937 termina, pues, en medio de pa-
radojas sorprendentes, y, para evitar la aprensién
con que se mira el porvenir, nada més indicado que
eliminarlas, lo que en verdad sélo puede lograrse
por medio del esfuerzo comiin basado en una efec-
tiva, fecunda y undnime cooperacién. El logro y
mantenimiento. de la prosperidad son en parte pro-
blemas internacionales, pues la capacidad producti-
va de las naciones no puede emplearse plenamente
y dar su miximun rendimiento sino por medio del
cambio reciproco, lo que afortunadamente es facti-
ble, porque el mercado mundial es tan extenso que
permite la concurrencia de todos los paises y que
cada uno pueda obtener provecho sin disminuir el de
los otros.

PARA EL PERU el afio que termina ha sido de
franca prosperidad, a juzgar por los principales
EL COMERCIO indices de su economia. Entre és-
EXTERIOR tos, el méis significativo, el maés
ligado a ella es, sin duda, el movimiento comercial.
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En el afio de 1937 el comercio exterior de nues-
tro pais ha registrado los guarismos mas altos de
‘ la estadistica. Considerando las cifras oficiales que

a la publicidad y que comprenden el

periodo de enero a noviembre, estimamos que el
valor total del intercambio,-al finalizar el afio, habra
llegado a 6oo millones de soles, correspondiendo a
las importaciones 230 millones y a las exportaciones

—15 —



Banco Central de Reserva del Periu

370. Estos guarismos no han sido igualados en afios
anteriores.

El crecimiento acusado por el intercambio co-
mercial sobre 1936 es de 30 millones de soles en las
importaciones y de 34 millones en las exportaciones.
Estas cifras absolutas representan aumentos relati-
vos de 15 y 10 por ciento respectivamente.

Se puede apreciar la enorme reaccién experi-
mentada por el pais, comparando las cifras del co-
mercio exterior del afio wltimo con las de 1932,
cuando la crisis alcanzé su mayor intensidad. En
este afio, las importaciones sé6lo llegaron a 76 millo-
nes de soles y las exportaciones a 178 millones, in-
cluyéndose en estas ultimas la cantidad de g millo-
nes de oro amonedado y en barras. La rehabilitacién
nacional, en este aspecto tan importante y decisivo
de la economia, representa pues el incremento de
196 por ciento en las compras y de 111 por ciento en
las ventas, en ese periodo.

No obstante este progreso del comercio exte-
rior, ha habido variacién importante en la valoracién
de los articulos que el pais adquiere y vende en el
extranjero. Il valor unitario de la tonelada importa-
da y exportada hLa variado, en efecto, después de la
crisis. Relacionando el volumen y el valor, la tone-
lada importada, en el afio 1932, valia 325 soles, y la
exportada, 111 soles. En el afio que ha terminado,
estos valores unitarios son de 412 y 134 soles, res-
pectiamente. De la comparacién de estos guarismos
se desprende que en el afio de 1932 se necesitaban
2.9 toneladas de productos nacionales para cancelar
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una tonelada de mercaderias extranjeras. En el afio
de 1937 la relacién es mas onerosa para el pais, pues
una tonelada importada equivale a 3.1 toneladas ex-
portadas. Tenemos que recalcar, sin embargo, que
en estos Giltimos afics ha habido una mejoria en esta
equivalencia, ya que en el afio de 1034, uno de los
primeros de la rehabilitacién econdémica, la relacién
fué de 3.7 a 1.

Nuestro comercic exterior en 1937 arrojard un
saldo favorable de mas o menos 140 millones de so-
les, que con excepcién del de 1933, serd el mas alto
que registre la estadistica. Conocemos la importan-
cia que tiene este hecho tratindose de un pais pro-
ductor principalmente de materias primas y articu-
los alimenticios, y cuya industrializacién, aunque
cada dia més avanzada, requiere el concurso indis-
pensable y cada vez mas intenso del capital extran-
jero cuyos réditos se cancelan con el excedente de
las exportaciones.

DURANTE 1937 el nivel general de los precios
al por mayor en Lima, ha subido visiblemente dada
EL curso e 1a relativa estabilidad predomi-
Los PRECIOS - pante en los filtimos tres afios. El
alza se present6 con intensidad en los primeros me-
ses, alcanzando el ntimero indicador, en mayo, la ci-
fra de 209, habiendo sido el indice medio de 1936,
192. Sirve de base de comparacidn el afio de 1g13. A
partir del expresado mes de mayo, el movimiento
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alcista se atenud, y, con alternativas irregulares, los
precios se han mantenido casi en el mismo nivel an-
terior con ligera inclinacién descendente, pues el
ntmero indicador de diciembre es de 203.

El alza de los precios al por mayor, ha obedeci-
do principalmente a una fuerte reaccién de las mate-
rias primas en los mercados internacionales, desde
los tiltimos meses de 1936. Estd, por eso, en corres-
pondencia con la tendencia general de los precios en
el mundo entero, que ha sido también alcista duran-
te el primer semestre de 1937. En esa época el alza
se consider6 como resultado de causas, favorables
unas, y, en cierto modo, adversas otras, al movimien-
to de restauraciéon de la economia. Se sefialaban en-
tre las primeras, la reacciéon natural que tenia que
seguir a un largo periodo de deflacién y el lbgico
desarrollo de la produccién y el comercio, tan abati-
dos durante la crisis, en mancomunidad con el ma-
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yor poder adquisitivo logrado en el periodo de reha-
bilitacién econémica. Entre las segundas, habria que
anotar, desde luego, la creciente demanda de pro-
ductos primos por los extraordinarios gastos en ar-
mamentos que efectuaban y continian realizando
las principales potencias.

En el Perti la subida de los precios se produjo
primeramente en los productos de exportacién, pa-
sando luego a los importados de empleo industrial,
especialmente los metales. Por la coordinacién y en-
lace existente entre los elementos de la economia,
el alza se ha extendido posteriormente a los articu-
los domésticos de consumo interno. Ha contribuido
a sostener esta reaccién en el pafis, el robustecimien-
to de la capacidad adquisitiva propio de todo perio-
do de resurgimiento econémico. Es por esto que, no
obstante el ligero descenso observado a partir de
junio, los productos de consumo interno contindian
subiendo. :

Esta tendencia se observa mas claramente en el
indice del costo de la vida durante los filtimos me-
ses del ano; el aumento se manifiesta de preferen-
cia en los articulos alimenticios cuyos precios al por
menor experimentan con cierto retardo la influen-
cia de los mayoristas. Mientras en 1936 el costo de
la vida llegaba a 160 sobre la base de 1913, en di-
ciembre del afio que termina ha ascendido a 174 re-
velando la fuerte alza de 14 puntos, que equivale al
aumento de g por ciento. En el grupo de alimenta-
cidn, el nimero indicador medio en 1936 fué de 157,
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habiendo ascendido en diciembre a 177, lo que signi-
fica un alza de 13 por ciento.

El encarecimiento del costo de la vida surge
siempre en los periodos de bienestar y prosperidad.
El florecimiento de las actividades econdmicas en
todas las circunscripciones del territorio no sola-
mente ha concluido con el problema de la desocu-
pacién, sino que ha creado nuevas oportunidades de
trabajo, revelando la relativa escasez del elemento
trabajador. Tanto el extenso plan oficial de caminos
como el de otras obras piiblicas de utilidad nacional,
han producido una mayor demanda de mano de obra.
Esta compite ahora con la habitual en los ramos de
la agricultura y la mineria, repercutiendo conse-
cuentemente en el alza de los salarios. De alli que
el encarecimiento de la produccién nacional y por
ende del costo de la vida, sea una de las manifesta-
ciones palpables y elocuentes de la bonanza general
que experimenta el pais, por la era de trabajo en
que ha entrado con ahinco.

OTRAS MANIFESTACIONES internas de la
economia confirman el avance logrado en el resur-
Las acTivibapes  Simiento del pais. .La s1t1..1ac1.on
comerciaLes v general de los negocios ha sido in-
BANCARIAS . . .

‘ discutiblemente floreciente en el
afio que ha terminado, a pesar de la nota de incerti-
dumbre producida por la tensién predominante en
el ambiente politico internacional.
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Las actividades bancarias han acusado notable
progreso, traducido en el aumento de los recursos
de que disponen las instituciones de crédito comer-
ciales y en el mejoramiento de su situacién finan-
ciera.

En 4 millones de soles han aumentado los capi-
tales propios de los bancos, pasando de 43 a 47 mi-
llones, de noviembre de 1936 a igual mes de 1937.
Los depésitos han subido en suma mayor en el mis-
mo periodo, pues al finalizar el mes fltimamente ci-
tado llegaban a 253 millones, habiendo habido un
aumento de 27 millones desde noviembre del afio
anterior.

La entonacién de los depésitos ha provenido
del superavit de nuestro balance de pagos y de la
expansién en el volumen de crédito puesto en movi-
miento por los bancos comerciales. Las colocacio-
nes, hasta noviembre, llegaban a 192 millones de
soles, guarismo superior en 17 millones al del pro-
pio mes del afio anterior. Las inversiones, en el mis-
mo periodo, pasaron de 35 a 37 millones.

Se ha registrado también un fuerte incremento
en los fondos disponibles en el pafs, que han subido’
en los doce meses que estamos comparando de 73 a
8o millones de soles.

Los fondos disponibles en el extranjero se han
acrecentado, pasando de 18 a 24 millones de soles.
Aunque han subido también los fondos adeudados
en el exterior de 5 a 8 millones de soles, el menor
aumento de las obligaciones mejora la posicién

—_— 2] —
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acreedora de los bancos comerciales en moneda ex-
tranjera con sus corresponsales y casas matrices.

Los datos estadisticos que acabamos de consig-
nar, expresados en nimeros redondos para facilitar
su lectura, explican la sélida situacién financiera de
nuestras instituciones de crédito y sus innegables
condiciones de liquidez.

Indices reveladores del gran desenvolvimiento
asumido por las actividades bancarias’ y comercia-
les en el afio que ha terminado, son el monto de los
cheques girados y demés pagos efectuados con car-
go a las cuentas corrientes de los bancos comercia-
les, y el monto de los cheques canjeados en la Céa-
mara de Compensacién. Esos indices han alcan-
zado los niveles més altos revelados por la estadis-
tica, no sdlo durante el actual periodo de rehabilita-
cibén, sino en toda época, incluso la de bonanza que
precedid a la crisis de 1929.

El monto de los cargos contra las cuentas co-
rrientes en 1937, hasta el mes de noviembre, ha arro-
jado la suma de 2 mil 454 millones de soles, habien-
do sido de 2 mil 194 millones la cifra correspondien-
te a igual periodo del afio pasado. El monto de los
cheques compensados en el Clearing ha ascendido
a 755 millones de soles en 1937, superando en 39 mi-
llones al alcanzado en 1936, que fué de 716 millones.

El medio circulante ha aumentado asimismo
durante el afio de 1937, respondiendo, como era de
esperarse, a la expansién de las actividades econd-
micas y comerciales. En noviembre {iltimo, ha acu-
sado la cifra de 165 millones de soles. En el mismo
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mes del afio anterior llegd a 149 millones, habién-
dose acrecentado en 16 millones. De dicho aumen-
to sélo la mitad o sea 8 millones de soles ha pasado
a manos del piiblico para atender a sus necesidades
cotidianas de cambio, dediciAndose la otra mitad a
fortalecer el encaje de las instituciones de crédito
particulares.

Si consideramos ademas el incremento habido
en las cuentas corrientes bancarias qué se movilizan
por medio de cheques, como se acostumbra cuando
se trata de apreciar el volumen de los medios de pa-
go requeridos por un pais, se observari un creci-
miento atin superior. El saldo de las cuentas corrien-
tes bancarias ha subido, en efecto, entre las fechas
comparadas en 7 millones de soles, pasando de 128 a
135 millones; habiendo habido, por tanto, un aumen-
to global de 15 millones en el volumen de medios de
pago que el pais ha menester para sus nuevas nece-
sidades de circulante provenientes de la expansion
de las actividades econémicas, que se percibe afin en
lejanas circunscripciones de la repuiblica. Esto se
aprecia més exactamente considerando que la de-
manda de circulante, principalmente en provincias,
se concreta de manera especial a la moneda divisio-
naria cuyos saldos disminuyen paulatinamente en
el instituto emisor. :

Aunque no se dispone todavia de datos estadis-
ticos sobre el movimiento de los transportes en la
reptiblica durante el afio fenecido, en las formas en
que éstos se realizan, —por carreteras, ferrocarriles
y aerovias, — su expansién se aprecia por medios in-
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directos de palpable evidencia. La construccién de
caminos para automéviles y el mejoramiento y
transformacién de los existentes, ha intensificado el
transporte, tanto de personas como de productos,
entre las provincias y entre éstas y la capital, lo que
constituye el mejor estimulo para el desarrollo de
las actividades comerciales e industriales.

La propiedad raiz, que ha sido la filtima en reac-
cionar después de la crisis, ha mejorado notable-
mente en el afio que ha terminado. De ello es mues-
tra visible el auge que continfia conservando la in-
dustria de construcciones, en especial de casas-ha-
bitacién, no solamente en Lima, sino en las princi-
pales ciudades, aunque como es natural, los mayores
exponentes de prosperidad los da la capital de la re-
ptiblica. '

‘Corrobora, asimismo, la mejoria en la situacién
de la propiedad inmobiliaria, el acrecentamiento ha-
bido en las operaciones de las instituciones hipote-
carias; hasta noviembre filtimo el saldo vigente de
los préstamos hipotecarios ascendia a 64 millones

— 26 —
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de soles, acusando con relacién al mismo mes del
afio anterior, un aumento de 4 millones de soles. Ha
subido, en correspondencia, el monto de las cédulas
en circulacién que, entre las fechas comparadas, ha
pasado de 52 a 58 millones de soles.

El dinero ha continuado abundante y los tipos
de interés algo mas bajos que en afios anteriores. La
repercusién de este hecho se observa en el mercado
de valores. Las cotizaciones han seguido subiendo
durante el afio, aunque en proporcién menor, dados
los elevados niveles que habian logrado la mayoria
de los papeles. Los de rendimiento fijo, o sea, los
bonos y cédulas, con un indice medio en el afio de
1936 de 114, (la cotizacién bésica es la de 1926) han
alcanzado en diciembre (iltimo el indice de 123; y
las acciones, con el indice medio en 1936 de 105, han
subido a r110. La mayor alza de los valores de rendi-
miento fijo acredita que ha continuado el abarata-
miento del dinero.

La situacién de la hacienda puablica ha seguido
mejorando en el afio. El ejercicio se cerrari con
superavit, el mas crecido tal vez que se haya regis-
trado, proveniente del mayor rendimiento de casi
todas las contribuciones e impuestos, fruto de la bo-
nancible situaciéon econémica y del orden y econo-
mia que reinan en el manejo de la cosa piblica.

-_ 27 —
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NUESTRO MERCADO de cambios extranje-
ros ha estado sujeto a mayores alteraciones que

EL CAMBIO en afios anteriores.

EXTERIOR . Dos periodos perfectamente
marcados se perciben en el curso de las cotizaciones.
Al iniciarse el afio, los tipos de cambio sufrian pre-
sién descendente, siendo perceptible la influencia
de los resultados del balance econémico del pais en
favor de la moneda nacional. Sin embargo, los tipos
medios de cambio mensuales durante los cinco pri-
meros meses del afio difirieron muy, poco entre si, lo
que revela que, dentro de las condiciones generales
de la economia, se habia logrado neutralizar la ten-
dencia predominante, evitando inclinaciones muy
senialadas en algiin sentido. El mismo fenémeno ha
ocurrido con el oro cuyo precio se determina a través
del curso de la esterlina. Vemos asi, que, durante
ese tiempo, la esterlina, la divisa de mayor mer-
cado en el pais, fluctué alrededor de S|o. 19.00; €l
délar, alrededor de S|o. 3.90; y el precio del gramo
de oro fino, alrededor de S|o. 4.25. A partir de mayo
la esterlina se manifesté firmemente alcista, conti-
nuando el doélar y el oro dentro de niveles mas es-
tables.

La persistencia de las divisas extranjeras para
mantenerse entre tipos relativamente bajos, revelan-
do la fuerza de la revaluacién del sol, fué considera-
da ocasién propicia por el poder publico para expe-
dir la ley 8531 de 30 de abril ltimo, que autoriza al

_..28_
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instituto emisor para acumular reservas de oro y di-
visas extranjeras con el objeto de estar habilitado
para participar con mas profundidad en el mercado
de cambios, a fin de neutralizar las variaciones vio-
ientas de las cotizaciones.

La participacién del Banco Central de Reserva
como comprador extraordinario en el mercado, ele-
v6 ligeramente los tipos de cambio durante el mes
de junio; pero al menguar su concurrencia en julio
y agosto, descendieron nuevamente, casi a los mis-
mos niveles anteriores, salvo la cotizacién de la
esterlina que permanecié un poco maés alta por cau-
sas propias de esta divisa cuya situacién habia me-
jorado. ' ”

Desde el mes de septiembre la tendencia del
mercado se ‘invirtié, percibiéndose un movimiento

" francamente alcista. Este fué mas pronunciado en la
esterlina, que siguié mejorando aiin con respecto al
délar. Los tipos de cambio de estas dos divisas en el
mes de noviembre, sobrepasaron los més altos regis-
trados en el mismo mes del afio anterior.

Descartada la mayor alza de la esterlina, por
causas pertinentes a esa moneda, como ya dijimos,
la baja continuada del sol desde septiembre obedece
en parte‘a las fluctuaciones estacionales de las ex-

™ portaciones y del balance de pagos que ocasionan un
menor abastecimiento de divisas en el ltimo tri-
mestre, cuando al mismo tiempo aumenta la deman-
da para atender los compromisos financieros de fin
de afio. Este movimiento se ha intensificado, esta
vez por la influencia de otros factores que han ac-

o




CURSO DEL CAMBIO DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE, DEL FRANCO FRANCES Y DE LA LIBRA ESTERLINA

IEU%PREM'U PREM107 20
B FRANGO FRANGES ‘w ; | !
90 fﬂ\\j % ‘;AW\/ <40
- ih v DOLAR %—‘\\1 . —
I GUL ’li - V%E\U}; 60
@ - !
H H— —
l 30 fkw V ~wn§/0\°\q Kﬂ 30
\ S ) -
| . A //\/’/7 LERa ESTERLINA | W IR N o0
A e s m nnmn e
IE—r5z 1933~ —T Y 1935 1336 1937 A
/4 GESTUERTO ) “ [DESCUENTD 4,

v

LEET P 24Qu2101p 2P L& (D DILOUWDJY




L)

Banco Central de R'eserva del Peru

tuado en el mismo sentido, tales como la precipita-
da baja mundial de los precios de las materias pri-
mas de que nuestro pais es esencialmente productor.

Con todo, las fluctuaciones de los cambios du-
rante el afio no han sido muy intensas, aunque si ma-
yores que en los tres afios precedentes. Con relacién
al oro, el precio més alto registrado en el afio, ha si-
do de S|o. 4.57 (el 25 de noviembre) y el més bajo

~de S|o. 4.17 (el 8 de marzo), habiendo habido, en
consecuencia, una oscilacién de 40 centavos, que con
relacién a la cifra media de esas cotizaciones extre-
mas, es de 10 por ciento.

No creemos que las fluctuaciones ocurridas en
el mercado de cambios tengan méis trascendencia
que la desorientacién natural que producen en el am-
biente mercantil, sobre todo cuando son muy inme-
diatas. Ello es inherente a todo régimen de incon-
version, eri el que estan hoy la casi totalidad de los
paises .

Fluctuaciones més intensas, ora en sentido as-
cendente, ora en sentido descendente, pueden con-
cebirse s6lo como el resultado de acontecimientos
trascendentales extrafios a la estructura econdémica
y cuya previsidn no se halla al alcance de las facul-
tades humanas. A este respecto, cabe apenas la con-
sideracién que hicimos en afios anteriores: tratando-
se de un pais en pleno desarrollo y cuya capacidad
productora sigue cada dia acrecentindose, es légico
esperar dentro del régimen de inconversién, oscila-
ciones en el cambio como las que han tenido lugar
durante el afio a que se refiere esta memoria y que
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responden fundamentalmente al ritmo anual de de-
sarrollo del comercio exterior y, en un pequeno por-
centaje, a causas de caricter psicolégico y especula-
tivo que son inseparables de todo régimen de incon-
vertibilidad monetaria.

La tendencia secular a través de estas variacio-
nes estacionales, ha de ser, como lo hemos observa-
‘ do durante los ltimos afios, de revalorizacién de
! nuestro circulante en correspondencia con el pro-
F greso y desarrollo del pais y la confianza en nues-
; tras instituciones pfblicas, sin que tampoco haya
por qué esperarse una gran inclinacién en aquel sen-
tido, porque dadas nuestras enormes necesidades de
capital, siempre habra ocasién para que sean absor-
bidos, tarde o temprano, los excedentes de la balan-
za de pagos.
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YN EL TRANSCURSO del afio tltimo las
especies valoradas del Estado, que este
Banco administra y custodia de acuerdo

ESPECIES

con el contrato respectivo, han te-

VALORADAS nido el movimiento que a conti-

nuacion se expresa:

44°215,721.29
21,224.806.70

65,440.527.99

15°731,404.20

Existencias al terminar el afio 1936 ........................ S/o.
Especies recibidas en el afio 1937 ........cccooo.. »
Total ..o S/o
Especies egresadas, rebajas e inutilizaciones au-
tOrizadas ...t S/o.
Saldo al 31 de diciembre de 1937 ...................... S/o

49°709,123.79

Este total se descompone en las siguientes es-

pecies valoradas:
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Estampillas de franqueo ..........ccceoovieiiiiiiiennee. S/o. 2’986,656.00
Papel sellado ..........c.cccoenee. TR 359,650.00
Timbres fiscales .........coocooiiiiiiiiiiiiiiieiiie . 1’500,819.00
” pro-desocupados ...... s " 6°271,911.00
’ anti-tuberculosos ... s v 500,000.00
» consulares ... TS ” 2’632,950.90
» licencia de armas ... e ” 8’056,000.00
” rodaje ......ooceeiiiiiiiiiinnns i, ’” 3°795,000.00
» bomberos ley 5169 ... » 4,470.00
’ vendedores ambulantes ... oy 56,000.00
” mineria ... " 74,100.00
., ley 6664 ..... et . 100,600.00
" ley 7622 ... e ’ 2’829,350.00
” seguro social ... e 10°762,000.00
” joyeria ley 8513 .. U 9’453,500.00
" avisos ley 8597 ... o 241,500.00
» contribucién minas . o 5,500.00
Facturas consulares ... ” 65,979.90

Papel de MUIEAS ...cooooooooooroororoooooeooeoeoeeoeoeooreeer e o 14,236.99
S/o. 49'709,123.79

EL 9 DE SEPTIEMBRE ultimo se expidi6 la
ley 8463 que ha modificado la forma de constitucién
EL GAPITAL DEL del capital del Banco Industrial
BANCO . del Perit. Dicho capital estaba
INDUSTRIAL constituido, como se sabe, por oro
depositado en este Banco, y por cuyo importe, cal-
culado al tipo legal de estabilizacién, aquella insti-
tucidn recibidé en billetes la suma equivalente.
Conforme a la nueva disposicién legal, el Banco
Central ha adquirido definitivamente la propiedad
de ese oro, entregando al Estado, por intermedio
del Comité Econdémico de Defensa Nacional, la di-
ferencia que existe entre su valor al tipcS legal de es-
tabilizacién y su precio en el mercado.
Ha dispuesto, ademéis, la mencionada ley que
el producto del impuesto de 1 por ciento ad-valorem
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sobre las mercaderias de importacién con que el Es-
tado contribuye a la formacién del Banco Indus-
trial, se distribuya en la siguiente forma: el Banco
Central de Reserva abonaré a esa institucién de cré-
dito el equivalente en soles peruanos del producto
que los consules del Perd recauden y depositen‘a su
orden en moneda extranjera por concepto de dicho
impuesto, al tipo legal de estabilizacién vigente en
el pais; y la diferencia entre este tipo legal de esta-
bilizacién y el precio en el mercado del oro que ad-
quiera con dicha recaudacién, lo pondri el mismo
Banco a disposicién del Comité Econdémico de De-
fensa Nacional, quedando dicho .oro de su propiedad
para formar parte de su encaje legal. Seguird este
procedimiento hasta completarse el capital de vein-
te millones de soles que aporta el Gobierno, de
acuerdo con el articulo 7 de la ley 7695 de creacién
del Banco Industrial.

Por lo demas, el instituto emisor continuari ha-
ciendo operaciories de redescuento al Banco Indus-
trial del Perq, en la forma, proporcién y con el inte-
rés que establece el articulo 12 de la citada ley 76g35.

PARA DAR cumplimiento a la ley 8574, pro-
mulgada el 27 de agosto y consentida por el Direc-
EL ARSENAL navaL C[OT10, que autoriza la construccién
vy eL puerto  del Arsenal Naval del Callao y de

DE MATARANI
un puerto moderno en la caleta de
Matarani, el Banco ha abierto al Gobierno una cuen-
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ta corriente en la que, en el decurso de tres afios,
éste podra adeudar hasta la cantidad total de 18 mi-
llones de soles, con el interés de 3 por ciento anual.

Para el servicio de amortizacién e intereses de
esta operacién, el Gobierno -afecta las siguientes ga-

rantias:

a).—El sobrante de las utilidades del Termi-
nal Maritimo hasta un limite de 500 mil soles
anuales.

b).—El sobrante del impuesto que por el uso
del muelle paga la International Petroleum Compa-
ny, sin perjuicio de las afectaciones anteriores hasta
400 mil soles anuales.

c).—La mensualidad de 200 mil soles que es-
ta afecta hoy a la construccién del Dique del Callao
y que quedara de libre disposicién, de acuerdo con
los contratos vigentes, desde el primero de noviem-
bre de 1g938.

d).—El producto del nuevo impuesto a la im-
portacién y exportacién creado por la ley 8570 para
la regién del sur.

e).—Las utilidades del nuevo puerto de Ma-
tarani.

f).—Las utilidades adicionales del Terminal
Maritimo, resultantes del nuevo Malecén y obras

arexas.

El Banco ha juzgado que cumplia un deber pa-
tridtico contribuyendo a facilitar la realizacién de
las obras mencionadas, de tan vital interés para el
desarrollo y la defensa del pais, méxime si se consi-
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dera la forma de amortizacién del préstamo que que-
dara cancelado en el transcurso de menos de cinco
afios después de terminadas las obras.

EL BANCO ha continuado efectuando durante
el afio fenecido, el canje de los cheques circulares

Los cheques  emitidos por la extinguida Junta

CIRCULARES de Vigilancia de la Emisién de
Chegques Circulares, de conformidad con la ley 7812,
habiéndose presentado para su canje cheques circu-
lares por un monto de S/o0. 5,310.00. Deduciendo la
expresada suma del saldo al 31 de diciembre del afio
anterior, que fué de S/o0. 423,460.00, se obtiene como
existencia en poder del piiblico al terminar el afio
de 1937, la cantidad de S/0. 418,150.00 distribuida en
los tipos siguientes:

Cheques circulares de Lp. 0.5.00 ........ ..eeees ol S/o0. 179,070.00
N . N 1.0.00 ooovrs voers e ., 175,780.00

” ” won 5.0.00 oo s s . 58,000.00

s 10.0.00 ... oo . 5,300.00

S/o0. 418,150.00

El Banco continuard canjeando los cheques
circulares que el piablico le traiga con ese objeto.

DURANTE EL ARO se han efectuado 45 inci-
neraciones de billetes y cheques circulares por un
valor total de S/o. 15,148.410 cuyo

INCINERACIONES . .
pormenor es el siguiente:
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Billetes del antiguo Banco de Reserva ... S/0. 10°011,500.00
Billetes del Banco Central de Reserva .............. ’ 5°131,600.00
5,310.00

Cheques circulares .........ccoooiooiieriiiieeeeeens ”
S/o. 15'148,410.00

La mayor parte de los billetes incinerados del
Banco Central de Reserva, son del tipo de S/o. 1.00,
importando ellos en total la suma de S/o.

3°270,800.00.

DE CONFORMIDAD con la gestion de es-
te Banco Central —de que se dié cuenta en la
monepa memoria anterior— para la acuiia-
FRACCIONARIA  cién y emisién por el Estado de
S/0. 200,000.00 en monedas de niguel (S/0. 100,000.00
en piezas de 10 centavos y S/0. 100,000.00 en piezas
de 5 centavos), se expidié en 28 de enero la ley auto-
ritativa 8500, por la que se encargd a este instituto
de la acufiacién de la referida moneda fraccionaria.
Hasta la fecha, 31 de diciembre, se han puesto
en circulacién piezas por valor de S/o. 144,500.00.

LAS ADQUISICIONES de oro por el Banco,
en el afio de 1937, ascienden a un volumen de ks.
2,800.565 en la siguiente forma:

COMPRAS
DE ORO
Comprado en Lima ................... ettt ks. 933.097
Comprado en Londres .............. v 635.128
1,241.340

Readquirido del Banco Industrial ................. »
ks. 2,809.565

——— s
e
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Agregando a esta cantidad la existente en este
instituto emisor el 31 de diciembre de 1936, que

€Ta dE e ks. 629.311

se tiene un total de ..., ” 3,438.876
Las ventas en el mismo afio de 1937 ascienden a ,, 1,528.640

quedando en consecuencia un saldo liquido al 31 de

diciembre de ... U 1,910.236

Este saldo, cuyo valor en libros es de S/o.
8’367,588.86, se mantiene en el pais y en el extranje-
ro en la siguiente forma: en Lima, ks. 1,813.428; y
en Londres, ks. 96.808

El precio mas alto pagado en Lima durante el
afio por el gramo de oro fino ha sido de S/o0. 4.57 el
25 de noviembre y el g de diciembre y el mas bajo
de S/o. 4.17 el 8 de marzo. En relacién con la pari-
dad legal de la moneda, el premio del oro en Lima
ha oscilado, por tanto, entre g2.5 y 75.7 por ciento.

EN LA PRIMERA parte de esta memoria, al
tratar del cambio exterior, nos hemos referido a las
operaciones e posibles causas que han producido
CAmslo las alteraciones que en el curso del

afio ha sufrido nuestro mercado de cambios.
Refiriéndonos ahora a las operaciones realiza-
das, el Banco ha adquirido durante el afio moneda
extranjera por un total de S/o. 27’109, 870.28 y ven-
dido letras y transferencias cablegrdficas por un

equivalente de S/o0. 13’°087,421.14.
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La mas alta cotizacién de la esterlina se regis-
tré el 25 de noviembre y el 7 y g de diciembre con
S/0. 20.80 y la mas baja el 8 de marzo con S/o. 18.65.

El precio mas alto del ddélar fué el 28 de no-
viembre, siendo de S/o0. 4.17 1/2 y marcando una
depreciacién para el sol peruano de 49 por cien-
to. E1 més bajo, correspondié al 8 de marzo, con S/o.
3.81, habiendo una depreciacién para la divisa na-
cional de 41.5 por ciento.

En lo que respecta a la cotizacién del oro en
Londres, la mas alta se registré el 6 de marzo con
142s. 7 1/2d por onza y la mas baja el 19 de agosto
con 139s. 3 1/2d.

EL MONTO de los cheques canjeados en la
Camara de Compensacién ha continuado subiendo.
CAMARA DE Insertamos con estas lineas un
COMPENSACION  diagrama polar en el que aparece
el curso de la curva de los cheques compensados du-
rante el periodo de 1932-1937. La curva mas amplia
y mas apartada del centro del circulo, o sea, del ori-
gen de las coordenadas polares, corresponde al ano
de 1937, e indica un mayor volumen de cheques can-
jeados en ese afio.
El mes en que la curva se aparta mas del centro,
es invariablemente el de julio, lo que expresa que en
esta fecha es méis cuantiosa la compensacién de

cheques.
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CHEQUES CONMPENSADOS

EL VALOR de los bienes inmuebles del Banco
ha quedado reducido a S/0. 750,000, después de los
castigos efectuados en el afio. La
cuenta de muebles, con posterio-
ridad a las adquisiciones y castigos hechos, continiia
figurando con el saldo de 1 sol.

INVERSIONES

Este instituto posee ademas, y se hallan a dis- .

posicién de la Superintendencia de Bancos, de con-
formidad con lo dispuesto en los articulos 114 y 115
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de la ley de bancos, una cédula del Banco Central Hi-
potecario del Perii de S/o. 1,000.00 del 7 1/2 por
ciento y 26 cédulas del mismo Banco de S/0. 1,000.00
cada una del 7 por ciento, las que figuran en los li-
bros con su precio de costo de S/o. 23,709.55.

EL VOLUMENRN de las colocaciones del Banco
Central de Reserva ha seguido incrementandose du-
OPERACIONES rante el afio que ha terminado aun-

DE CREDITO que en una cantidad relativamente
pequeiia. El 31 de diciembre, el saldo alcanza a la
suma de S/0. 85’000,159.91, superior apenas en S/0.
1’512,631.52, al saldo vigente al terminar el afio de
1936.

Las operaciones de descuento y redescuento
han tenido una ligera disminucién en 1937; el total
asciende a S/0. 171°618,966.43, suma inferior a la del
afio pasado en S/o. 1’999,585.99.

Este volumen de crédito se halla distribuido
durante los 12 meses del afio en la siguiente forma:

BRero ... .. cor ceer coien e e e S/o. 4'598,529.88
18°502,210.00
18’128,816.68

MaTzo ... cooi it e e e e e e »
AbIil . o s e e e s ” 7°006,833.98
MaYO oo v v e et et s e e » 18°284,911.32
JURIO o e e e e e » 20’395,839.15
Julio oo e e e e e » 13°216,990.63
ABOStO ..ov et i i e e e » 13°228,489.15
Septiembre ... ... o i e » 18°264,255.49
OCtUDIE ..o it it e e e s s » 21°734,647.82
Noviembre ... .... cooi e vt e e » 9’607,956.45
Diciembre ... ... .. e eree e e e » 8’649,485.88

S/0. 171°618,966.43
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Banco Central de Reserva del Perd

Con los bancos asociados el saldo de las opera-
ciones de crédito al 31 de diciembre asciende a S/o.
37°938,984.05. El detalle de aquellas se puede ver en
la relacién inserta al final de este capitulo.

Las operaciones con los bancos ex-asociados,
esto es, con la liquidacién del Banco del Perii y Lon-
dres, se han reducido notablemente, ascendiendo el
saldo vigente, en la fecha indicada, a la cifra de S/o.
845,133.38 cuya distribucién es la siguiente:

a). Redescuentos letras comerciales ... ... S/0. 136,800.00

b). Redescuentos segfin ley 6745 ... ... ... " 708,333.38

Durante el afio se han efectnado algunas opera-
ciones de crédito con el Banco Industrial del Perfi;
el saldo de ellas en la fecha ya mencionada es de
S/0. 840,000.00.

El saldo de las operaciones con el Tesoro al
terminar el afio asciende a S/0. 45°376,042.48, y como
se sabe casi todos los créditos concedidos tienen por
objeto atender a las necesidades de la defensa na-
cional.

El detalle de las operaciones, segtin las diversas
leyes que las han autorizado, aparece, asimismo, al
final de este capitulo.

Resumen de las operaciones de crédito vigen-
tes al terminar el afio de 1937:

_...48-_.




Memoria al 31 de diciembre de 1937

1.—CON BANCOS ASOCIADOS:
a). Redescuentos segin ley 6745 S/o. 425,000.05

b). . ' , 1538 780,000.00
c). " " , 7701 7'500,439.00
d). ., . . 7737 ., 2'578,125.00
e). " » leyes
7881 y 8518 ... ... ... ... ,, 12’866,245.00
f). Redescuentos segiin leyes
8041 y 8191 ... ... ... w5 12°290,000.00
g). Redescuentos segiin ley 8518 1°499,175.00 S /0. 37°938,984.05

II.—-CON BANCOS EX-ASOCIADOS:

a). Redescuentos comerciales ... S/o. 136,800.00
b). Redescuentos seglin ley 6745 ,, 708,333.38 §/. 845,133.38

1IT.—CON BANCOS NO ASOCIADOS:
Banco Industrial del PerG ... ... ... e e S/o. 840,000.00

IV.—.CON TESORO PUBLICO:

Préstamos:
Leyes 7760 y 7817 .. .. .. .. S/o. 30°384,556.06
» 8040 ,, 8191 .. .. .. .. ,, 9’357,820,23 ¢
Ley 8191 . .. ... ... .. . 4°731,527.27
Sustitucién moneda de plata ,, 220,000.00
Crédito en cta. cte. Ley 8574 , 682,138.92 S/0. 45'376,042.48
TOTAL GENERAL ... ... .. S/o0. 85'000,159.91

LAS OBLIGACIONES del Banco sujetas a
reserva, al terminar el afio de 1937, ascienden a S/o.
OBLIGACIONES 134’829’754'1_9' .
SUJETAS Estas obligaciones, como es sa-
A RESERVA . » . »
bido, estdn constituidas por las
emisiones de billetes y de moneda metélica de ni-
quel-bronce, y por las imposiciones a la vista.

.
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Memoria al 31 de diciembre de 1937

Al 31 de diciembre, las emisiones de circulante
ascienden a S/0. 96’362,908.00, en la siguiente forma:

Billetes ... oo coier e e e s S/0. 94°264,520.00
Monedas de niquel-bronce ... ... ... ... » 2’098,388.00

'S/0. 96°362,908.00

El monto de las imposiciones y demés obliga-
ciones a la vista alcanzan a S/o. 38’466,846.19, distri-
buido del modo siguiente:

Imposiciones de los Bancos Asociados .. S/o0. 30°516,738.70
Otras obligaciones ... ... ... oo e » 7°950,107.49
S/o. 38'466,846.19

LAS EXISTENCIAS de oro de propiedad del
Banco, que constituyen reservas legales de la ins-
titucién, ascienden al terminar el
afio a S/0. 58°462,909.24, conforme
al siguiente detalle:

ENCAJE

Oro sellado y en barras, que forman el fondo de-
clarado intangible por ley, computado a su
valor legal de S/o0. 2.3738 por gramo de oro S/o. 38°784,832.53

Oro sellado y en barras, saldo del oro comprado ,, 8°367,588.86
Disponibilidades en el extranjero pagaderas en
OFO Liiiih it ciiee cir aeies eea reee beeen e e e 3 11’310,487.85

S/0. 58462,909.24

Las existencias de metal amarillo mencionadas
representan el 60.67 por ciento de la circulacién y
el 43.36 por ciento del total de obligaciones a la

vista.
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Banéo Central de Reserva del Perd

También forman parte del encaje de este insti-
tuto emisor, en el Giltimo dia del ano, S/o0. 1°604,630.00
en monedas de plata, S/o. 78,634.26 en monedas de
niquel, y S/o0. 1,117.50 en cheques de otros bancos.
La primera cantidad interviene en el encaje legal y
las segundas, en el encaje excedente.

En el dia de la fecha, 31 de diciembre, el enca-
je legal asciende a S/o0. 60’067,539.24 y el encaje to-
tal a S/0. 60’147,291, que representan el 44.55 y 44.61
por ciento, respectivamente, de las obligaciones a la
vista.

EN EL ANO que termina no ha sufrido modifi-
cacién alguna el capital del Banco, el cual sigue
CAPITAL V' siendo de S/o. 4’725,600.00, repre-

RESERVAS sentado por 47,256 acciones.

De estas acciones, 20,138, denominadas de la
clase A, con un valor de S/o0. 2’013,800, pertenecen a
los bancos asociados, que son los que a continua-
cién se expresan: Banco Italiano, Banco Popular
del Perii, Banco Internacional del Peri, Banco Ale-
mén Transatlidntico, The Royal Bank of Canada,
The National City Bank of New York, Banco de
Londres y América del Sud. Ltdo., y Banco Gibson
S. A., Arequipa.

Las 27,118 acciones restantes, llamadas de la
clase B, con un valor de S/o. 2’711,800, pertenecen
al pidblico y estan distribuidas entre 203 accionistas.

_'53_




Memoria al 31 de diciembre de 1937

) No obstante de que el capital no ha variado, ha
habido alteracién en la distribucién de las acciones:
aumentan en g40 las de los bancos asociados y dis-
minuyen en la misma cantidad las pertenecientes al
puablico.

Reciben los aumentos acostumbrados los fondos
de reserva y eventualidades, pues a cada uno de
ellos se les asigna, conforme a la ley del Banco, el
10 por ciento de las utilidades. Al 31 de diciembre
dichos fondos quedan en las siguientes cifras:

Fondo de ReSEIVA ... weocer vt coeie e areir v S/o0. 5483,852.74
Fondo de Eventualidades ...... ... oot viies e oo 2 483,852.74

S/o. 5°967,705.48

En conjunto, el capital y las reservas suman
S/0. 10'693,305.48.

EN EL EJERCICIO a que se contrae esta me-
moria las utilidades liquidas ascienden a S/o.
033,342.65 que de conformidad con
lo dispuesto por el Directorio y lo
prescrito en el articulo 77 de la ley del Banco, se han
distribuido en la siguiente forma: '

UTILIDADES

5 por ciento Gobierno ... S/o0. 46,667.13
10 por ciento Fondo Eventualidades .... ey 93,334.27
10 por ciento Fondo de Reserva ....... v 3 93,334.27
2 1/2 por ciento empleados ... ey 23,333.57
Fondo de empleados ................. T, 25,828.40
6 2/3 por ciento a los accionistas ..... e, 315,008.49
Participacién del Gobierno ..o, »  335,836.52

De acuerdo con el articulo gy el inciso 4 del &
articulo 77 de la ley orgénica, las acciones han co-% e
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chico Central de Reserva del Perd

menzado a ganar un dividendo de 8 por ciento des-
de el primero de septiembre Gltimo en lugar del 6
por ciento que ganaban anteriormente.

Conforme lo hizo el Banco el afio pasado, publi-
camos los balances al 31 de diciembre antes y des-
pués de las modificaciones introducidas por el re-
parto de las utilidades, los que se insertan al final
de esta memoria.

DANDO CUMPLIMIENTO a lo dispuesto en

el ariculo 38 de la ley orgéanica de la institucién, el
presipEncia Y Directorio, en sesién de 3 de enero
VICE PRESIDENCIA  del afio en curso, procedié a la

eleccién de Presidente y Vice Presidente, habiendo

* tenido a bien reelegir por unanimidad, para 1937, a

los sefiores doctores Manuel Prado y J. Fernando

Gazzani, respectivamente. }

El Presidente seflor doctor Manuel Prado estu-
vo en Europa con licencia, de julio a noviembre del
afio que ha terminado, habiendo durante ese tiempo
ejercido la presidencia el Vice Presidente sefior
doctor J. Fernando Gazzani.

g

DURANTE LA AUSENCIA del director ele-
gido por los accionistas particulares, sefior doctor
Manuel Prado, lo reemplazé el su-

- DIRECTORIO " ; .
plente sefior Luis Montero y Ti-

»rado.

>




Memoria al 31 de diciembre de 1937

También se ausentd, haciendo igualmente uso
de licencia, de febrero a abril, el director elegido por
los bancos nacionales sefior Gino Salocchi, habién-
dolo reemplazado el suplente sefior Ernesto Mag-
nani.

De acuerdo con las leyes orgénicas y estatutos,
se verificaron oportunamente las elecciones para la
renovacién parcial del Directorio, para el periodo
trienal que comienza el primero de enero de 1938.
En las elecciones del 29 de noviembre los accionis-
tas particulares del Banco reeligieron al sefior doc-
tor Manuel Prado, director principal y al sefior Luis
Montero y Tirado, suplente; y los bancos extranje-
ros eligieron el primero de diciembre al sefior Henry
Stening, como principal, en reemplazo del sefior
W. M. Dawkin, que cesaba, y al sefior Albrecht See-
ger, como suplente.

Las elecciones practicadas por los miembros de
la Sociedad Nacional Agraria, no dieron resultado,
por haber participado muy escaso niimero de votan-
tes, por lo que la Superintendencia de Bancos dispu-
s0 que se realizaran nuevas elecciones el primero de
marzo prbéximo, continuando, en consecuencia, en
el desempefio del cargo, los actuales directores se-
fiores Manuel del Solar, principal y Carlos Palacios
Villacampa, suplente, hasta que sean elegidos sus
reemplazos, de coniormidad con el articulo 21 de la
ley orgéanica.

Para 1938 el Directorio ha quedado constituido
en la forma siguiente:
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Banco Central de Reserva del Perd

Directores de la clase A, correspondientes a los
Bancos Asociados, sefiores Francisco Echenique y
Gino Salocchi, por los bancos nacionales, y Henry
Stening, por los bancos extranjeros.

Director de la clase B, correspondiente al phbli-
co, sefior doctor Manuel Prado.

Directores de la clase C, correspondientes al
Gobierno, sefiores doctor Pedro Caso, doctor J. Fer-
nando Gazzani y Enrique Grau.

Directores de la clase D, por la Sociedad Nacio-
nal de Industrias, sefior Augusto Maurer; por la So-
ciedad Nacional Agraria (no hubo eleccién); y por
las Camaras de Comercio, sefior Fernando Wiese.
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(ANEXO I)

OPERACIONES DE CREDITO (937

, Bancos Bancos Bancos no Tesoro
Fin del mes Asoclados Ex-asociados  Asociadosy Publico TOTAL
Publico
Enero ... ... ... 35'264,170 1’318,005 ... 45°201,505 81'783,680
Febrero .. .. .. .. .. 36’370,952 1291,551 ... 44°988,576 82’651,079
Marzo .. .. .. .. . 34’892,800 1°212,075 ... 45°288,903 81°393,778
Abril .. .. . . . 35°350,005 1'210,828 ... 45°247,237 ;81’808,070
Mayo .. .. .. . .. 35°747,204 1°210,828 ... 45°205,570 82’163,60é
Junio .. .. .. . .. 33’952,513 1°200,411 ... 45°163,904 80°316,828
Julio .. .. .. . . 35°555,891 1'101,271 ... 45°122,237 81'779,399
Agosto .. .. .. .. . 35’806,900 902,567 ... 45°080,570 81°790,037
Septiembre .. .. .. 36°967,627 856,816 275,000 45°038,904 83°138,347
Octubre .. .. .. . 38’083,676 855,550 450,000 45°246,154 84,635,380
Noviembre .. .. .. 40°187,893 855,550 450,000 45°483,515 86°976,958
Diciembre .. .. .. 37'938,984 845,133 840,000 45°376,043 85’000,160
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Fin del mes

Enero ... .. .. .
Febrero .. .. .. ..
Marzo .. ... .. ..

Abril .. .. . ..

Mayo .. ..

Junio .. .. .. .. ..
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. .. .
Septiembre .. ..
Octubre .. .. .. .

Noviembre ..

Diciembre

(ANEXO II)

OBLIGACIONES SUJETAS A RESERVA

Emisién

93'426,270
93'102,875
93'471,395
95°045,125
96'789,530
96°015,635
98'976,260
96°937,478
97°428,333
96'214,818
95°422,848
96'362,908

DEPOSITOS

Bancos Otros Depdsitos
AsoOciados Yy Obligaclones
26°580,358 4'412,057
27°216,756 4’513,781
26'500,940 4'331,021
26°235,577 4°008,098
23°542,380 4'361,383
26°028,080  4’080,025
25'578,704 5'012,072
27°685,391 4'706,946
27°884,702 5’365,918
29’°068,988 8'831,810
31°763,645 8'578,971
30°516,739 7°950,107
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Total

30°992,415
31°730,537
30°831,961
30°243,675

 27°903,763

30°108,105
30°590,776
32°392,337
33°250,620
37°900,798
40°342,616
38°466,846

TOTAL

124°418,685
124833,412
124'303,356
125°288,800
124'693,293
126°123,740
129’567,036
129'329,815
130°678,953
134°115,616
135'765,464
134'829,754




Fin del mes

Enero .. .. ..
Febrero .. ..
Marzo

Abril .. . ..

*Mayo .. .. ..

“Junio .. .. ..

Julio .. .. ...
Agosto

Septiembre.
Octubre .. ..
Noviembre..

Diciembre .

oro
Intangible

38'784,833
38'784,833
38'784,833
38'784,833
38°784,833
38'784,833
38'784,833
38°784,833
38°784,833
38°784,833
38'784,833
38'784,833

Oro
Ley 7538
Art. 28

445,699
590,049
566,073

1°004,519

1°139,004

1’139,063

1°087,797

1’316,927

1°643,191

7393,304

7874,025

7°948,120

Oro
Ley 7695
Art. 11

2°301,456
2'371,485
2°430,809
2’507,208
2'602,628
2°686,994
2"752,602
2°841,122

2°946,694

(ANEXO III)

Plata

5'762,014
5'617,053
5'179,551
4'842,377
4216,998
3'640,258
3'232,575
2'849,165
2'408,835
1934,125
1540,660
1°604,630

ENCAJE

Oro en Dep.

en Custodia
Vista
y otros

2°434,269
2°489,736
2'485,513
4'778,253
4778,253
4804,074
11°357,746
11°382,547
12°602,136
12°464,583
11°829,525
11°729,956

Total de
Bncaje Legal

49°728,271
49'853,156
49°446,779
51'917,190
51°522,616
51°055,222
57°215,553
57°174,594
58385,689
60°576,845
60°029,043
60°067,539

Niquel
y otros

96,044
93,779
63081
77,069
60,532
59,432
51,329
55,125

102,961
81,427
68,785
79,752

Depdésitos
en el
Exterlor y
otros

3'180,630
2'728,137
3'890,119
2'211,795
1°750,576
5'632,004
1°380,297
1°276,467
166,433
45,930

Total de
Encaje
Excedente

3°276,674
2'821,916
3'953,200
2°288,864
1°811,108
5691,436
1°431,626
1°331,592
269,394
127,357
68,785
79,752

ENCAJE
TOTAL

53'004,945
52'675,072
53'399,979
54°206,054
53'333,724
56’746,658
58'647,179
58'506,186
58°655,083
60°704,202
60°097,828
60°147,291




(ANEXO IV)

PORCENTAJES DEL ENCAJE

Encaje Encaje Encaje

Fin del mes Legal Excedente Total
Enero ... oo cev e e e 39.97 2.63 42.60
Febrero ... ... cov e woe oo 39.94 2.26 42.20
Ma;‘zo’.... 39.78 3.18 42.96
Abril ... ... e 41.44 1.82 43.26
Mayo ... v cor cer ee e 41.32 1.45 42,77
Junio ... o et v e e 40.48 4.51 44.99
Julio e e vt s s 44.16 1.10 45.26
AgOStO ... .o i e v e 44,21 1.03 45.24
Septiembre ... ... ... ... .. 44.68 0.20 44.88
Octubre ... . oo woes e o 45.17 0.09 45.26
Noviembre ... ... oo woor o 44.22 0.05 44.27
Diciembre ... .. oo wr woer 44.55 0.06 44.61
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(ANEXO V)
PRECIO MEDIO MENSUAL DEL ORO
(Soles por gramo fino)
1932 1933 1934 1935 1936 1937
........................ 2.38 3.71 4,46 4,59 4,38 4.25 |
’ |
.................... 2.38 3.86 4,34 4.69 4.38 4,27
........................ 2.38 3.93 4.33 4.80 4,39 4,23
........................ 2.38 4,01 4.60 4.72 4.40 4,24
........................ 2.71 4.07 478 4,62 4,39 4,25
........................ 3.25 3.94 4.64 4,59 4.36 4.35
........................ 3.21 3.98 4.65 4,58 4,35 4,27
........................ 3.36 4,11 4,69 4.58 4.34 4,25
.................. 3.36 4,35 4.74 4,53 4.37 4,31
.................... 3.92 4.56 4,74 4,37 4.47 4,40 ,
................ 3.88 4.60 4.67 4.30 4.46 4.47 F
.................. 3.68 4.49 4.66 4.38 4.38 4,52 f
.......... 3.12 413 4.61 4.56 4,39 4,32 ;
.“_'
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I
i
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Enero Febrero Marzo

4.20
4.20
4.21

4.27
4.25
4.24
4.23
4.22
4.20

PRECIO DIARIO DEL ORO EN 1937

Abril

4.27
4.27
4.28

(ANEXO VI)

(Soles por gramo fino)

Mayo

Junio

432
4.31
4.31
4.31
4.32

Julio
4,34
4.34
4.32

Agosto Sepbre.

4.26
4.26
4.28
4.27




(ANEXO VII)

L3

CAMBIO MEDIO MENSUAL (TIPO DE VENTA), DE LA LIBRA ESTERLINA, EL DOLAR ESTADOUNIDENSE
Y EL FRANCO FRANCES

(en soles)
1932 1933 1934 1935 1936 1937
Meses £ § 1006 £ § 100f £ § 100f ¢ $ 100f & 8§ 100f & § 100f ¢
I Enero 12,22 3.60 14.21 19.41 5.83 2294 2217 4.40 27.49 2062 4.23 2793 19.86 4.04 26.57 19.01 3,90 18.22 %
o Febrero 12.34 360 1426 20.50 6.02 23.90 2092 4.16 27.03 20.94 4.30 28.40 19.83 3.98 26.60 19.03 3.91 18.25
' Marzo 1297 3.60 14.26 2149 6.15 2490 21.10 419 27.68 2092 4.38 20.10 10.86 4.01 26.61 18.80 3.88 17.86
[ Abrit 1351 360 1420 2248 625 2624 2277 445 2054 2096 433 2861 1088 403 2660 1008 3.90 17.55 -
Mayo 15.03 4.08 16.25 21.75 5.59 26.02 23.07 4.49 29.87 20.63 4.23 27.93 19.93 4.02 2649 19.31 392 17.56
.Junio 17.84 490 1949 21.68 5.28 2549 21.87 435 28.84 20.67 4.21 27.84 20.00 4.00 26.32 19.67 4.00 17.81
Julio  17.23 4.85 19.23 21.63 4.69 2572 21.86 4.35 28.77 20.74 4.19 27.82 19.93 3.98 26.35 19.40 3.92 15.02
Agosto 17.65 5.10 20.16 22.38 499 26.86 21.96 4.35 29.02 20.73 4.18 27.77 19.96 3.98 26.23 19.37 3.90 14.63
Sepbre. 17.65 510 20.18 22.63 4.89 28.43 21.82 4.37 29.28 20.51 4.16 27.47 20.20 4.03 2580 19.53 3.95 14.00
Octubre 20.11 594 23,53 22.88 4.94 28.86 21.70 4.40 29.23 19.62 4.02 26.57 20.07 4.11 19.26 19.94 4.04 13.55
Nov. 19.68 6.04 23.91 23.11 454 2886 21.44 4.30 28.44 19.42 3.96 26.12 19.93 4.09 19.02 20.29 4.07 13.84
Dic. 1802 578 2274 2298 4.51 27.73 2122 427 2827 19.88 4.04 26.66 19.42 398 18.62 20.57 4.13 14.02
Promedio ¢
anual 1626 4.68 18.54 21.91 531 2633 21.82 4.34 28.62 20.47 419 27.68 19.91 4.02 24.54 19.50 3.96 16.03
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MESES

Enero ... ... ... .

Febrero ... ... ..

Septiembre .. .. ..

Octubre

Noviembre ..

Diciembre .. .. ..

(ANEXO VIII)

CHEQUES COMPENSADORB

1032 1933 1934 1935 1936 1037
26'768,888 26'690,594 35'693,556 41’867,144 58'903,438 50°467,959
27246192 °  20°555,155 30°748,806 41°688,609 43'789,639 47°601,858
24'815,874 30°979,273 31°895,074 41'290,842 59°736,985 51'885,324
26'567,911 32'961,880 39°431,786 41°230,195 61°029,753 65'990,759
25'133,296 46°928,853 51’587,559 46'954,186 54'878,289 63'649,907
26’600,020 44°344,283 44°607,045 49'966,686  62'477,092 67°766,978
26'690,190 45'870,063 53'588,744 64°801,555 71°518,039 76'962,299
29°211,819 43'657,374 52’650,844 58°274,109 60°105,066 70°808,235
30°112,557 43'238,556 52566,562 58’528,525 64'861,420 67'887,803
31'957,164 39°306,410 48’650,680 56°874,830 62'339,328 63'731,393
26'567,927 36°011,165 42'859,435 53'154,900 57°337,777 61°393,698
25'888,608 33'514,851 45°940,681 52'412,649 58'879,739 66°256,621

327°560,536 444°058,457 530'220,772 607°044,230 715'856,565 754402,834
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(ANEXO IX)

COMERCIO EXTERIOR

Aiflo Importaciones
1929 ... ... . .. 189’852,460
1930 ... o e 140°261,247
1931 ... e 102’478,580
1932 oo e s 76°088,927
1933 . vt e 107°436,810
1934 ... .. . 171°252,552
1935 ... .. .o 181°065,523
1936 ... oo e e 200°495,086
1937 (*) ... ... ... 235°205,523

Exportaciones

293°012,390
235'985,304
197°417,166
178'529,111
256'069,344
305°093,677
308'923,449
335'812,411
365'440,446

Total

482'864,850
376'246,551
299°895,746
254°618,038
364°406,154
476346,229
489'988,972
536’307,497
600°645,969

Saldo

103'159,930
95'724,057
94'938,586

102°440,184

149°532,534

133'841,125

127°857,926 %

135°317,325
130°234,923

(*) Estando en prensa esta memoria, se han dado a la publicidad las cifras
oficiales definitivas del comercio exterior en 1937, cifras que confirman la aprecia-
¢ién del intercambio total hecha en la primera parte, con pequefias diferencias en
la particular sobre las importaciones y exportaciones.
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(ANEXO X)

PRECIOS AL POR MAYOR*

1913 : 100

MESES 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937
Enero .. .. .. .. .. .. .. .. 186.4 181.‘4 174.7 164.6 172.2 186.8 186.3 191.1 194.0
Febrero .. .. .. .. ... . 1851 181.1 1785 163.0 1721 186.6 1882 191.9 1908.8
Marzo .. .. .. .. .. .. . 1893 180.1 177.6 163.8 173.7 184.1 191.2 1912 2040
A})ril e ee e e e e - . 1853 178.7 178.3 162.7 1786 187.4 190.6 1925 208.1
Mayo .................. 1856 179.1 180.9 1643 1784 187.8 190.4 192.1 209.1

o Junio .. . . . . .. . . 1858 178.0 179.4 1753 180.0 189.8 191.5 1913 2057
@Iulio o e oo e .. 1868 1767 177.2 176.5 181.0 188.8 190.7 1925 206.2
Agosto .. . .. . ... . 187.1 1752 1744 1742 1821 191.4 188.6 1927 2057
Septiembre .. .. .. .. .. 186.2 178.0 173.6 1740 1842 190.9 186.7 192.2 207.2
Octubre .. .. .. « .. .. .. 1858 177.2 170.4 176.4 186.6 187.9 188.0 1920 205.4
Noviembre .. .. .. .. .. .. 183.9 1749 169.0 177.6 186.3 187.0 188.1 1917 205.6
Diciembre .. .. .. .. .. .. 182.2 173.3 168.6 173.1 186.6 1853 189.3 191.6 202.6
Promedio anual .. . . 1857 178.0 1751 170.3 180.2 188.1 188.8 1921 205.1
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(ANEXO XI)
COSTO DE LA VIDA
1913 : 100
MESES 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937
Enero .. .. .. .. . . .. 1744 1745 163.1 151.8 147.3 146.7 149.5 1569 163.4
Febrero .. .. .. .. .. .. .. 1769 173.7 160.4 150.6 1452 146.3 150.6 157.5 166.7
Marzo .. .. .. .. .. . . 1802 1723 159.1 150.4 1449 1479 1522 157.5 167.3 —
Abril .. ... ... . . . 1781 1727 160.3 150.4 1453 147.9 150.6 158.4 169.5 :
Mayo .. .. .. .. .......... 1788 1717 159.8 149.9 146.6 148.8 152.2 159.5 1709
Junio .. .. .. .. . 177.7 170.4 160.3 152.1 148.6 151.0 152.6 159.5 1709 . 1
Julio .. .. .. .. .. ... . 178.0 169.1 1604 1529 150.6 150.5 152.0 160.0 171.3 }
Agosto .. .. .. .. .. .. .. 179.0 168.1 160.0 151.7 153.3 153.9 153.3 7 160.6 171.9
Septiembre .. .. .. .. .. .. 1746 167.2 155.0 151.9 149.8 151.5 1522 161.1 1719
Octubre .. .. .. .. .. .. .. 1742 166.4 153.1 1519 150.7 1521 153.1 161.6 173.0
Noviemb;re e e e e .. 1736 164.0 1534 151.1 1485 153.7 155.3 161.6 173.0 :
. i
Diciembre .. .. .. .. .. .. 173.1 162.1 153.0 149.5 147.9 1499 1553 161.8 173.6 '
Promedio anual .. .. .. 176.6 169.1 1583 151.2 147.2 150.2 152.1 159.6 170.3 *
)
; t
j
{

_69_




S .
M )
2 , "g
n 8 L
Y L
.
* (ANEXO XII)
VALORES MOBILIARIOS
(1926 : 100)
INDICE DE COTIZACIONES DE BONOS
MESES 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937

Enero .. . o oo v oo oo o v e 820 741 95.6 1089 111.0 118.3
Febrero .. .. o v v wfev e eeee s 80.4 751 96.0 1087 113.4 119.5
Marzo .. .. o o oo e e e e 783 741 963 110.3 113.7 1199
Abril . . i e e, 753 753 952 109.3 113.0 123.6
Mayo .. o oovee et e e e e e 73.9 809 950 109.9 112.2 118.5
Junio .. . . .o o L e 72.7 86.0 97.1 109.8 1147 1187
Julio o oo o o e, . 723 87.0 98.4 109.6 1150 121.2
ABOStO .. o v v e e e e e 721  90.1 99.3 109.9 1156 120.3
Septiembre .. .. . . . .eer e 73.4 942 1009 110.2 1152 121.6
Octubre .. .. .o oo v oo v e e e 714 93.6 102.6 109.3 1125 121.2
Noviembre .. .. .. .. « e e e 72.0 98.7 1057 109.7 '113.4 1215
Diciembre .. .. .. . . o e e 749 97.8 1059 110.5 1138 122.8

Indice Anual .. .. .. .. 108.5 1004 909 753 855 99.0 109.6 114.3 121.0

INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES

MESES 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937
ENnero .. .. .. .. v oo ei i e e 73.3 63.9 78.6 101.7 104.3 107.2
Febrero .. .. .. ..« ©i ot weir e e 727 62.2 79.0 101.8 105.2 109.3
Marzo .. .. .. .o o e e e e e 72.7 61.4 79.0 103.7 105.2 111.8
Abril .. .. .. oL e e e 71.0 62.4 80.6 104.2 105.6 1112
Mayo .. ... o o e e ceevde eeren 70.5 63.0 81.6 104.8 <1056 108.0
Junio ... ... ... oo e e 69.5 67.6 83.5 104.6 106.4 108.2
Julio .. .. . . . o e 67.6 68.6 84.9 106.8 103.5 109.4
Agosto ... ... . el v e e 67.5 69.6 87.5 106.4 106.4 109.5
Septiembre .. .. .. .. . . h 659 73.6 89.9 1069 106.8 109.7
Octubre .. .. .. .. .. . e e e 66.0 76.8 91.0 106.5 107.1 109.6
Noviembre .. ... .o v ever eeeer e 65.8 785 92.2 107.2 106.6 108.6
Diciembre ... ... oo e e e 63.9 78.4 94.4 108.6 108.2 109.5

105.1 108.8

Indice Anual .. .. .. ... 1046 941 82,5 689 688 851 1053




Fin del mes

1932

Enero .. .. .. .. .

Febrero .. .. .. ..

Marzo .. .. .. .. .
Abril .. .. . . .
Mayo .. .. .. .. .
Junio .. .. .. . .

Julio .. .

Agosto .. .. .. .

Septiembre
Octubre ..
Noviembre
Diciembre .

1933

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. ..
Marzo .. .. .. .. ..
Abril . . L

Mayo .. .. ..

Tunio .. .. ...
Julio-. .. .. . .. ..
Agosto .. .. .. ..

Septiembre

Octubre .. .. .. ..

Noviembre

Diciembre .. .. ..

Avances

57°262,440
56°696,085
56°069,866
55°909,786
56°487,279
59'247,242
58'802,266
57°774,587
56'212,692
59°423,049
58°208,358
57°857,218

43'607,096
44’153,102
42'949,378
44°065.742
43728786
45'752,468
42'148,715
41'912,731
40°950,023
40786,576
41'129,874
42'571,640

(ANEXO XIII)

COLOCACIONES

(Bancos Comerciales)

Préstamos

15'516,842
14°218,130
13°800,080
14°089,808
13'681,822
14°060,526
14143,076
14'929,252
14'423,508
15'472,215
17127,527
14'022,134

15°108.379
15’129,297
13'377,656
11°688,500
12°194,926
12°158.445
12°005,003
11°625,248
11°052,404
10'941,330
10’429,208
10’606,220

Descuentos

39°009,550
39°677,336
39'803,320
39°304,554
38°402,768
42°202,306
46'120,881
45°726,493
62°385,718
60°387,403
56°846,619
52°519,575

48°688,702
47°108.478
61°423,485
-43°600,739
51°591,660
57°975.403
64°475,755
65°251,021
63'717,038
57°914,855
53'046,068
35°125,844

Otros

4°250,430
4'329,303
4°642,860
5'435,533
5’053,835
8'819,040
9°225,110
7°276,501
8'737,749
8’805,518
8°435,594
8'868,684

8'142,430
8’375,051
8'930,595
8’395,459
5'981,706
6°904,187
6'704,001
5'884,937
5'936,280
5'974,672
6'062,940
6’026.213

TOTAL

116°039,262
114°920,854
114’316,126
114°829,681
114°525,704
124°329,114
128°291,333
125°706.833
141°759,667
144'178,185
140°618,098
134'167,611

115'546,607
114'765.928

'126'681.114

107°750.440
113'497,078
122'790.593
125’333.474
124’673.937
121°655.745
115'617.433
110°768,090

94°329,917

»l.




Fin del mes

1934

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. .

Marzo .. .

Abril .. .. .. . .
Mayo .. .. .. .. .
Junio .. .. .. .. .
Julio .. .. .. .. .
Agosto .. .. .. .. .

Septiembre

Octubre .. .. .. ..

Noviembre

1935

. Diciembre .. .. ..

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. .
Marzo .. .. .. .. ..
Abril .. .. . . .
Mayo . .. . . ..
Junio .. .. .. .. .
Julio .. .. ........

Agosto .. .
Septiembre

Octubre .. .. .

Noviembre
Diciembre

1936

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. .
Marzo .. .. .. .. ..
Abril .. . . .

Mayo .. .
Junio .. .

Julio .. .. .. .. .

Agosto .. .
Septiembre

Octubre .. .. .
Noviembre .. .. ..
Diciembre .. .. ..

Avances

44°928,057
46°426,944
48°570,327
49°685,951
50'913,717
53°056,710
52°130,842
55'247,180
55'607,917
55°503,169
55°065,667
56°028,738

58°526,203
59°370,935
59°473,469
60°333,383
63°282,548
66°263,057
65°886,203
67'487,719
68°176.238
65°984.288
66°795.035
64°640,454

68'544°851
71°117.804
72’578.831
72'245.734
72'963,086
73'657,464
74°205,123
75'022,638
75°675,632
78°078,950
77°864,261
64°640,454

Préstamos  Descuentos %rqs TOTAL

10°872,894
10°127,236
10°320,360
11°425,691
9'901,693
9'664,771
10°001,709
9'021,851
9'214,160
9'437,654
9'575,117
9'531,754

9'774,048
10°080,019
10°046,425

9°632,528

9°583,827
9°326.445

8’986,413

9'248.551

9°747.299

9°675.375

110°027.341

10°052,414

9’684.620
10°422.780
9’722.880
9'618.043
9°459,408
9’192,678
8’971,641
9’014,696
8’821,159
8’866,339
8'726,929
10’052,414

35'207,292
35°301,902
36°275,512
39°041,405
41°896,572
46°139,209
50°335,349
52°331,957
52°163,829
48°150,281
48°323,689
46'919,684

44051,712
46°989,930
45'862,392
46°493,422
51'143,180
54’322.229
55'037,604
56°093.275
55°113.980
54°426,163
54'844.128
57°245,368

57°283,208

" 56’800.967

72°045,702
73°228.751
79°039,920
82°979,045
83’878,769
82'521,423
82°133,891
78°553,495
787020,857
57°245,368

._'_72_

5'972,589
5723,195
5°655,478
5'173,528
5°079,319
5'107,861
5°432,243
5°137,436
5'162,109
5'587,311
4°914,989
5°685,100

5°554,830
5°518,826
6'198,184
6'676°221
7°788,954
8’154,668
9°153.051
8'766,172
9°723.459
9°483.666
9°447.554
9°035,669

9°114,712
8'757.277
7°733,646
8°686.046
8'792,205
9°421,750
10°082,647
10°216,007
10°700,004
10°365,586
10'318,276
9°035,669

e

96°980,832

97°579,277
100°821,677
105’326,575
107°791,301
113°968,551
117°900,143
121°738,424
122°148,015
118°678,415
118°779,462
119°065,276

117°906,883
121°959,710
121°580,470
123°135,554
131°798,509
138°066.399
139°063.361
141°595,717
142°760.976
139°569.492
141°114,058
140°973,905

144°627,301
147°008.828
162081,059
163°778,574
170°254.619
175°250,937
177°138,180
176°774,764
177°330,686
175'864,370
174°930,323
140°973,905

|




Fin del mes

e

1937

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. ..

* Marzo .. .. .. .. ..

Abril .. .. .. ... .
Mayo .. .. .. .. ..
Junio .. .. .. .. .
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. .. .
Septiembre .. ...
Octubre .. .. .. ..

Noviembre

)

P
Avances

82°624,630
84'264,292
84°935,066
85'153,528
84'766,977
827460,154
84'860,297
84'507,412
84°288,793
B5°525,795
87°113,346

Préstamos

9°354,498
9°419,642
9’102,487
9’471,654
9'790,123
9°764,548
10°209,472
10'243,178
9°888,902
9'693,157
9°551,735

Descuentos

78'008,808
77°030,623
79°309,660
82'990,781
86323,920
87°580,212
90°043,330
87°604,469
85°882,807
85’070,835
85'827,570

Otros

8'080,398
8'725,187
10’021,652
9'661,342
9’753,014
9’306,195
9'243,090
8’688,639
9°214,523
9'483,533
8'972,276

TOTAL

178°968,334
179°439,744
183°368,865
187°277,305
190°634,034
189°111,109
194°356,189
191°043,698
189°275,025
189°773,320
191°464,927



(ANEXO XIV)

DEPOSITOS
(Bancos Comerciales)
Fin del mes Ctas. Ctes. ~ A Plazo Ahorros Otros Dep. TOTAL
1932
Enero .. .. .. .. 48°427,313 34°042,182 17°682,879 246,878 100’399,252
Febrero .. .. .. .. 47°615,169 34°182,952 17°809,153 147,409 99°754,683
Marzo .. .. .. .. .. 46°262,837 31°797,581 17°817,089 166,589 96°044,096
Abril .. .. ... . 42'494,040 29'762,291 17°481,598 312,772 90°050,701
Mayo .. .. .. .. .. 38'866,660 29'211,780 16°635,246 351,832 85'065,518
Junio .. .. .. .... 45225728  30'244,690  16°960,399 226,740 92°657,557
Julio .. .. . .. .. .. 44°739,677 30°258,763 16°936,050 224,528 92’159,018
Agosto .. .. .. .. 46’579,195 31’057,440h 17°250,484 118,747 95’005,866
Septiembre .. ... 48’752 443 33°223,195 17°390,981 130,251 94°496,870
Octubre .. .. .. .. 49°170,893 34°368,735 19°231,927 137,168 102’908,723
Noviembre .. ... 51°803,963 32°062,867 19°594,953 129,676 103°591,459
Diciembre .. .. 53'945,719 28’321,401 20°117,717 211,079 102°595.916
1933
Enero .. .. .. .. .. 48'015,395 30’186,249 20°010,173 204,831 99°316,648
Febrero .. .. .. .. 47°756,168 25’319,0158 19°561,784 205,774 92°842,741
Marzo .. .. .. .. .. 54°362,593 27°980,977 19°522,446 194,379 102'060.395
Abril .. .. .. . . 46°868,679 27°754,578 19°711,987 166,419 94°501.663
Mayo .. .. .. .. .. 55°560,561 32'022,014 20°399,287 130,223 108°112,085
Junio .. .. .. .. . 63’°056,156 36'730,089 21°713,685 111912 121°612,742
Tulio .. .. .. .. .. 66°195,062 36’901,699 22°701,908 118,223 125'916.892
Agosto .. .. .. .. 69°'798,058 36'278,345 23’482.726 96’848 129°655.977
Septiembre .. .. 69°618,579 37'817,224 24'190,755 96,807 131°723.365
Octubre .. .. .. .. 70°247.226 36'636,366 24'774,997 119,367 131'777.956
Noviembre .. .. 71’993,436 34'927,459 25°410,574 180,594 132°512,063
Diciembre .. .. .. 70'521,548 30'312,573 26°384,766 185,451 127°404,338




Fin del mes

1934

Enero .. .
Febrero .. .. .. ..
Marzo .. .. .. .. ..
Abril .. .. .. . .
Mayo .. .. .. .. ..
Junio .. .. .. .. .
Julio .. .. . . .
Agosto ..
Septiembre
Octubre .. .. .. .
Noviembre .. ...
Diciembre .. .. ..

1935

Enero .. .. .. .. .
Febrero .. .. .. .
Marzo .. .. .. .. ..
Abril .. .. .. .. .
Mayo .. .

Junio .. .. .. .. ..
Julio .. .. .. .. ..
Agosto .. .. .. .
Septiembre .. ...
Octubre .. .. .. ..
Noviembre .. ...
Diciembre .. .. ..

1936

Enero . .
Febrero .. .. .. ..
Marzo .. .. .. ..
Abril .. .. .. . .
Mayo .

Junio .. .. .. .. ..
Julio .. . .. .. .
Agosto . .
Septiembre .. ...
Octubre .. .. .. .
Noviembre .. ...
Diciembre .

Ctas. Ctes.

——

71°000,089
73'212,594
71'506,217
70°575,147
91°485,269
95°818,194
95°166,289
98°405,725
95°684,550
98'673,203
99°590,583
97°952,430

97°849,499
99°470,068
95'240,597
93'305,896
94°992,441
99°973,266
102'441,908
101°738,189
106°151,721
107°161,172
107°215,687
109°959,712

110°258,829
109°099,430
1127464,002
115°323,336
117°668,403
119°'704,819
122'174,803
125'903,724
128668,583
126°425,023
127°891,307
127°637,968

A Plazo

30°374,593
29'354,129
29°345,082
30°100,012
29°360,482
30°570,728
33°016,459
32’531,515
32°900,348
32'249,443
32'722,012
31’971,510

31'841,477
32326,387
32°490,414
34'845,443
35°257,617
35°860,084
35'862,586
36'238,802
38'198,611
38°035,016
41°049,967
39°969,348

39°470,655
39°072,943
40°243,340
44°350,766
43°572,501
45'463,043
47°308,609
46°264,386
45'684,817
45'626,369
47°243,106
46°269,511

Ahorros

26'841,998
27°024,984
27°203,089
27°272,218
27°664,188
28'929,236
29°584,485
30°167,446
30°748,190
31'333,452
31°743,632
32'887,361

33'584,917
34°359,982
34'850,952
35233,260
35'682,707
37°022,770
37°722,063
38°651,421
38°878,883
38°690,438
38°920,248
40°352,248

40°978,254
41°522,749
41°740,191
42'500,446
42'976,053
44°647,310
45°593,061
46’394,538
46°901,997
47°608,462
47°805,207
49°251,045

Otros Dep. TOTAL
197,672 128’414,352
201,170 129'792,877
198,313 128°252,701
170,686 128°118,063
159’973 148’669,912
162,967 155°481,125
155,014 157°922,247
147,394 161°252,080
137°087 159'470,175
136,493 162°392,591
136,992 164°193,219
877,506 163°688,807
815488  164°091,381
831,826 166°088,263
830,743 163'412,706
879,868 164°264,467

1’126,666 167°059,431

1°299,820 174°155,940

’527,256  177°553,813

2'055,804 178'684,216

2’298,734 185°527,949

2’149,631 186’036,257

2’470,898 189°656,800

2’109,428 192°390,736

2°493,057 193°200,795

2’296,966 191°992,088

1'823,359  196°270,982

1946,677  204°121,225

1’890,781 206°107,738

2’154,219 211°969,391

2'972,586  218'049,059

3°062,184 221°624,832

3°272,048 224°527,445

2’989,389 222°649,243

2’841,885 225°781,505

2’354,448 225°512,972



Fin del mes

1937

Enero .. .. .. .. ..
Febrero .. .. .. .
Marzo .. .. .. .. ..
Abril .. .. . ..

Mayo .. .. .

Junio .. .. . . .
Julio .. .. .. .. ..

Agosto .
Septiembre

Octubre .. .. .. ..

Noviembre

Ctas, Ctes.

128’613,762
129’803,161
128’068,002
124’961,251
126’390,875
130’820,475
132°057,366
138’229,690
139°182,488
135’161,373
134'867,339

A Plazo

or—

48°097,251
47°966,221
47°248,728
51'058,579
48'698,866
53'645,023
51'932,044
55'104,346
56°647,780
58'244,594
58'885,679

Ahorros

49°581,088
50°012,784
50°283,284
50°647,859
51°433,343
50°451,410
54'851,004
55°964,163
57°006,689
58'279,354
58'956,759

Otros Dep.

2'185,085
1762,964
2°581,360
2°693,694
2'565,050
1°451,361
884,330
721,466
765,245
827,699
774,324

el

TOTAL

——

228'477,186
229°545,130
228'181,374
229'361,383
229°088,134
236368,269
239'724,744
250°019,665
253°602,202
252’513,020
253'484,101




e . ) B T Y

BALANCES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1937




ACTIVO Y SALDOS DEUDORES
ENCAJE Y FONDOS EN EL EXTRANJERO
Encaje Legal en el Peru
Oro Intangible—Ley 7526, AI'l. 3 +..v tvs eve v vee one 1o S/. 38'784,832.53
Or0—Ley 7538, ATl 28 ... .ttt vir cht cie eie ees aee e . 7'948,120.00
Monedas de plata.—Ley 7137, Art. 68 ... ... .. ot oo v " 1°604,630.00 S/. 48°337,582.62

Encaje Legal en el extranjero

Qro—Ley 7538. Art. 28 ... ... e e e S/. 419,468.77
Disponibilidades pagaderas en Or‘O-—Ley 7538 Art 28 che e o ' 11'310,487.85 ,, 11'729,056.62
Total de EncaJe Legal ... ... ... ... .es see oo qeee e s/, 60°067,539.24

EncaJe Excedente en el Pert

Monedas de nigquel ... ... che e sre eae s ees 1 S/. 78,634.26
Cheques y valores a/c. de o0iros Buncos ' 1,117.5¢0 ,, 79,751.76
Encaje Total .. ... «.. S/. 60'147,201.00 ‘
FOndos en el EXIPAMJETO wvv vvv eee evn or ve ven wen aes ,»  8'850,761.87 S/, 68'098,05 8
COLOCACIONES
Bancos Asociados
Ley B745 o ive ten an iie e e . §/. 425,000.05
v T538 ivh tih ed e eee eae » 780,000.00
J £ 1% S P " 7°500,439.00
Redescuentos .. ” TT737T vvh cih tie aee aea ees ” 2’578,125.00
Leyes 7881 y 8518 ... .. ... .o .. " 12’866,245.00
” 8040 y 8191 ... ... o4 cia aen ” 12°290,000.00
Ley 8518 ... i cve ses aee aes ok ”» 1°496,175.00 S/. 37’938,984.05
Bancos No-asociados
DESCULNIOS ..o vve o0 ous cas ooe S e e e ” 840,000.00
Bancos Ex-asociados
Redescuentos Ley 6745 .. tvh vve i een eee eae S/. 708,333.38
’ { Comerciales ... ... seeh v aee eas . ' 136,800.00 ,, 845,133.38
Tesoro Publico
Leyes 7760 y 7817 ... ... .. .. .. S/. 30'384,556.06
Préstamos ... ”» 8040 y 8191 ... .. ... .. ... ” 9'357,820.23
Ley 8181 Art, 7 ... ... .. .. .. ” 4£°731,627.27
Sustitucion Moneda de PlAlA ... ..t civ cee diee ees ese ' 220,000.00 .
Crédito Ley 8574 ... ... tvee wes aes tee aee wee dias we » 682,138.92° ,, 45'376,042.48 ,,
INVERSIONES
Inmuebles ... @ .. .. v eer aee wee ene sen ses see e S/. 750,000.00
Muebles ... .. . eee e e e e ” 1.00 -
Valores en poder del Superlmendem.e de Bancos ... ... .. . 23,709.66 . 7"'"0
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO
VBIOS v tvh vvt diee sa aee ver res s ees sae ees
S/.
CLEMENTE DE ALTHAUS - E. GRAU
Gerente Director




BL Y RESERVAS, 8/ 107508,636.94
ACIONES
Bn ... . ve wee .. S/. 906°362,008.00

Biios ¥ 0tras ODIACIONES ... ... ... .ir 2er eee ew oo, 3T7'881,775.65

& ’ .65

General suJeto a EncaJe ... ... ... .. el cee Lo vene S/ 13;;;:‘3:? 3,7 143°095,445.62
Bitos en Moneda EXITANJEIE ... ..o cee e cvn ses deas " ,761. " ,

3 R

: 436,861.85 }
8 CUENTAS DEL PASIVO ... ... ”» 36,861.85 |
5

S CUENTAS DEL HABER » 933,342.65

g ;

¥

¢

A

K

 ;

CUENTAS DE. ORDEN

ges en custodia
MOs Asoclados . . . S/. 23'659,331.67
‘ . . 2'469,533.90 S/. 26'128,865.57
es en prenda i e e eee 26'952,000.00
§0 para Empleados ... .., ... ... .. ,, 389,350.00

Cuentas de Orden ... ... .. .. ... ,  122'864,207.61

Total ... ... ... ... e .. 8/, 176'335,422.18 -

S/. 154’972,287.06

AUGUSTO MAURER - JULIO L. ZAVALA - [
Diractor Contador ;

N
[ —




(ANEXO

GANANCIAS Y PERDIDAS

Intereses pagados ...

Sueldos, gratificaciones, etc.
Remuneracién al Directorio
Contribuciones ...

Comisiones y otros gastos ...

Costo de Billetes ...

Aporte al Fondo de Empleados Ley 8439
Castigos y Provisiones

Utilidad neta ...

8/, 1,309.50
.,  350,280.74
" 31,900.00

64,640.42

205,169.20
33,725.37
100,000.00

473,042.41

.,  933,342.65

S/. 2'193,509.29

—
e

CLEMENTE DE ALTHAUS
Gerente

— 80 —

E. GRAU
Director




XVI)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1937

HABER
Intereses percibidoB ... ... ... .. i Ll i iil e dee eee aee .. 8/ 1'930,330.08
Comisiones y otras utllidades ... ... ... .. civ te vi vdh vee cue o eae sy 46,982.53

Reintegros ... ... ... ... e e hes ree e hee wee ek aae see aes s 216,106.68

8/. 27193,509.29

AUGUBTO MAURER JULIO L. ZAVALA
Director Contador

— 87 —
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‘ BALANCE AL 371-"1

después de la distribucién del sald:

ACTIVO Y SALDOS BEUDORES
ENCAJE Y FONDOS EN EL EXTRANJERO

L
Encaje Legal en ¢! Perdg

Oro Intangible—Ley 7526, AT, 3 ... ... ... ... ... ... ... S/. 88'784,832.58
Oro—Ley 7538. Art. 28 ... ... Che e e ee ree e e v 7'948,120.09
Monedas de plata.—Ley 7137. Art 68 e hee v e e e . 1’604,630.00 S/. 48°337,582.62

Encaje Legal en el Extranjero
Oro—Ley 7538, Art. 28 ... ... @ e e S/. 4£19,468.77
Disponibilidades pagaderas en Oro. —Ley 7538 Art 28 e e e » 11°310,487.85 ,, 11'729,056.62

Total de Encaje Legal ... ... ... ... ... ... ... ... PN S/. 60'067,580.24

EncajJe Excedente en ol Perg T 5
Monedas de niquel ... .. e e teee e e e 5/. 78,634.26

Cheques y valores a/c. de otros Bancos et e e e e ’ 1,117.50 ,, 79,751.76

Encaje Total ... ... e e e e e e e e S/. 60°147,291.00

Fondos en el extranJero he ee i e hae eee eee teee e 1 8'850,761.97 S/. 687908,052.9
COLOCACIONES

Bancos Asocladosg
; Ley 6745 ... .. ol . e ou. L. S/. 425,000.05

wo TBBB Ll el Lal el o o " 780,000.00
! ’e ki ” 7'500,439.00
Redescuentos .. 7737 . e e e e vae e Ve 2°578,125.00

Leyes 7881 y es18 L. L. L R »  12'866,245.00
. 8040y 8191 ... ... ... ... ... ,, 12290,000.00
Ley  B518 ..v oot ottt i e e . 1°499,175.00 S/. 37'038,084.05

- Bancos No-asociados

DESCULNIOS ... ... it vt vet tre tee eae va e e e e " 840,000.00
Bancos Ex-asoclados
{ Ley 6745 ... ... ... i e ol .. S/. 708,333.38
Redescuentos .
eaescuentos 1 comerclales .. ... ... ... ceeeo . 138,800.00 , 845,133.38

Tesoro Pdblico

o 8040 ¥ BI91 ... ... ... ... ... .. .,  9°857,820.23
Ley 8191 ATt 7 ... ... vu ov eur ee ., £'731,527.27

Leyes 7760 y 7817 ... ... .. ... ... .. S/. 30°384,556.06
Préstamos ., - {

Sustitucién Moneda de PIata ... ... «.. tie e ehe vas nes " 220,000.00 , ‘o .
Crédito. Ley 8574 ... ... .. vt tie ter ten e een e ns » 682,138.02 ,, 45'376,042.48 ,, 85'000,1 g |
INVERSIONES
INMUEDIES ... ... it sih see e e ees s ese Mas e 8/. 750,000.00
Muebles ... ... .. ... .. . ” 1.00

" 28,700.55

Valores en poder del Superlntendente de Bancos [

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO
VALIOS .. vt thh vh the tee e ses ees aes ese lmee e

s/.  154'610,083.8

CLEMENTE DE ALTHAUS " E. GRAU
Gerente Director

—_— 82 —




"EMBRE DE 1937 '-Q R e
AL A d& ) \
Uenta de Ganancias y Pérdidas

' PASIVO Y SALDOS ACREEDORES ’ N

TAL Y RESERVAS
b

AGACIONES

4 S T R . s/
sjtos y otras obligaciones ... ... ... cee cew e el b .
| General sujeto a Encaje: ... ... ... ... . N

sitos en Moneda Extranjera

A8 CUENTAS DEL PASIVO ... ... ... cov o con oo

CUENTAS DE ORDEN

H
rog en custodia

3§
0§ Asoclados . S/. 23'659,381.67

s% s e e e .. .. ., 2469,533.90 S/. 26°128,885.57
1es en Prenda ... ... ... .0 et e o0m 26°952,000.00
szara Empleados ... ... ... «ov oos » 415,187.40
lcuentas de OPrden ... ... ... ..+ .. » 122°864,207.61
)

kN

A Total ... ... ;.. ... ... ... S/, 176'864,250.58
%

3/. 10°6903,806.48

96'362,908.00
38’466,846.19

S/. 134’820,754.18

" 8'850,761.87 " 148'680,516.16,
» 436,861.85
S/. 154°810,683.49

————— e

AUGUSTO MAURER
Director

oot
.

g ST ey e

JULIO L, ZAVALA
Contador
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(ANEXO XVIID

LEYES CITADAS EN EL BALANCE

Ley 6745, de 11 de febrero de 1930.

Se refiere al empréstito destinado a obras de Irrigacién y ferrocarriles, cuyos documentos
el Banco Central estd autorizado a redescontar a los bancos asociadcs de acuerdo con el artfculo

2 de la ley 7136.

Ley 7137, de 18 de agbril de 1931,

Se refiere a las diversas partidas de que podrd estar constituido el encaje legal del Banco
Ccentral.

Ley 7526, de 18 de mayo de 1932,

Suspende la conversion del billete y declara a 1a vez intangible el encaje de oro existente
en la fecha en que se tom¢ aquella medida, el cual se computa a la paridad legal.

Ley 7538, de 1 de julio de 1932.

Modifica el articulo 50 de 1a ley orgédnica del Banco 7137, autorizando el redescuento a los
bancos asoclados, por una sola vez, de los giros emitidos por el Tesoro Puiblico a cargo de la Caja
de Depdsitos y Consignaciones hasta por la cantidad de dos y medio millones de soles.

Ley 7538, de 1 de julio de 1932.

Autoriza al Banco Central para comprar y vender libremente barras y monedas de oro ¥y
giros a la vista 0 a plazo sobre el extranjero a los precios del mercado, log cuales figurardn en
los libros del Banco por el valor en soles de las operaciones efectuadas, con entera independen-

cla del encaje de oro intangible.

Ley 7701, de 22 de febrero de 1933,

Amplia, con carédcter preceptivo, el redescuento a los bancos asociados de los giros emitidos
por el Tesoro Publico a cargo de la Caja de Depésitos y Consignaclones hasta por el monto de
tres meses de recaudacién de los impuestos publicos.

*
Ley 7737, de 16 de abril de 1933,

Amplfa lo dispuesto en el art. { de la ley 7701, siendo luego derogada por el art. 8 de la ley
7760 que dejo vigente la ampllacién solo por .cinco millones de soles.

_85_
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Ley 7760, de 9 de junio de 1833.

Autoriza al Poder Ejecutivo y al Banco Central para contratar un préstamo de treinta mi.
llones de soles para la defensa nactonal.

Ley 7817, de 7 de octubre de 1933.

Amplia en cinco millones de soles el préstamo autorizado por la Vley 7760 destinado a la
defensa nacional, .

Ley 7881, de 8 de mayo de 1934.

Amplfa, con cardeter preceptivo, el redescuento a los bancos asocfados de los glros emitidos
por el Tesoro Publico a cargo de la Cala de Depdsitos y Consignaciones hasta por el monto de
seis meses de recaudacién de los impuestos publicos.

Leyes 8040, de 18 de marzo de 1935 y 8191 de 6 de marzo de 1936.

Autorizan al Banco Central para que, a julcio de su Directorio y sin carédcter preceptivo,
pueda conceder a 10s bancos asoclados préstamos, descuentos o adelantos con garantia de 1os
bonos emitidos conforme a estas léyes, con el objeto de redimir los créditos pendientes para la
construccién o reparacién del Terminal Maritimo, de los muelles existentes entre Atico y Supe
inclusive y de los depositos de cereales y explosivos; y bara conceder, asimismo, 81 Goblerno
un préstamo por quince millones de soles para la defensa naclonal

Ley 8574.

Autoriza al Banco Central a conceder un adelanto en cuenta corriente al Ejecutivo, destl-
nado a la construccion de]l Arsenal Naval y de un puerto en la caleta de Mataranl.
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