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0 DE RESERVA DEL PER

Capital autorizado. . S/. 20°000,000.00
Capital suserito. . . ,, 7’667,300.00
Capital pagado. . . ,, 3'833,650.00
Reserva . . . . . . , 243248190

DIRECTORIO

PRESIDENTE

Sedior Enrique Ferreyros
VICE-PRESIDENTE

Sefior Pedro G. Beltrdn

DIRECTORES
Sefior Dr. Carlos Arenas y Loayze |Sefior Dr. Hernando de Lavalle

. Carlos Alayza »  Lais Montero y Tirado

» Dr. Manuel C. Gallagher s Lionel A. Stakl

» Walter Justus ., Pernando Wiese
GERENTE

Sr. Gustavo de la Jara

CONTRALOR
Sefior Luwis Tola
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BANGO DE RESERVA DEL PERU

Capital autorizado. . S/. 20°000,000.00

Capital suscrito. . . ,  7'667,300.00
Capital pagado. . . ,  8’833,650.00
"Reserva . . . . . . , 2'432,481.90
DIRECTORIO
PRESIDENTE

Sefior Enrique Ferreyros

VICE-PRESIDENTE
Sefior Pedro &. Beltrdn

DIRECTORES

Sefior Dr. Carlos Arenas y Loayza
Carlos Alayza

Dr. Manuel C. Gallagher
Walter Justus

Dr, Hernando de Lavalle
Luis Montero y Tirado
Lionel A. Stahl

Fernando Wiese

»
bel

»”

GERENTE

Seior Gustovo de la Jare

CONTRALOR,

Seqior Luis Tole
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9" MEMORIA

Cummple el Banco de Reserva del Perti con presentar su novena me-
moria correspondiente al afio 1930.

En nuestra anterior memoria declaramos que el Banco de Reserva
del Perit se proponia limitar el crédito a lo estrictamente indispensa-
ble, e impedir, en interés de los mismos Bancos, que se acuda a él como
a fuerite permanente de recursos.

Adoptar esta politica significaba orientar a los Bancos hacia una
severa restriccién de crédito que consideribamos ya impostergable an-
te la necesidad de evitar a la economia nacional mayores dafios.

Pero todos los esfuerzos que hagamos, en el sentido de conseguir
el saneamiento del crédito, resultarin estériles si no armoniza con ellos .
una politica fisecal basada en un presupuesto balanceado de conformi-
dad con la realidad econdmica.

Sujetar los gastos puablicos al limite de la posibilidad de una tri-
butacion que sea soportada por la masa contribuyente sin poner en
peligro el desarrollo de las fuerzas econdémicas del pais, debe ser la
primera preocupacién de quienes tienen a su cargo la gestién de la Ha-
cienda Pdblica; consecuente con estos principios el Banco de Reser-
va continuard su politica de que el crédito que concede sea empleado
en atender solamente aquellas necesidades que deben ser satisfechas
con la emisién de billetes, de acuerdo con los fines para que el Banco
ha sido creadoe, lo cual ademdis de estar preserito por la ley excluye la
posibilidad de que el Banco sea solicitado para atender necesidades
fiscales.
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Contrariamente a lo que generalmente se cree, el Banco de Reser-
va no puede tampoco suplir la deficiencia de capitales; su papel se
limita a movilizar los créditos a corto plazo, que originados por tran-
sacciones comerciales deben ser cancelados a su vencimiento; pero su-
ministrar capital nuevo a los industriales y al comercio, es algo que no
solo no es de su incumbencia sino que esti rehido con los principios
elementales que rigen a los Bancos Centrales.

Con la ecooperacién eficaz y bien dirigida de todas las institueio-
nes bancarias conseguimos, sin necesidad de aumentar la tasa de des-
cuento, reducir paulatinamente nuestra Cartera de S/. 31°769,785.35
a que lleg6.el 31 de diciembre de 1929 a S/. 14’862,916.14 el 31 de julio
de 1930 lo que representaba una notable disminucién de més de 52 %.

Lios acontecimientos desarrollados después del 22 de agosto deter-
minaron trastornos econdémicos y finaneieros a los que tuvimos que lha-
cer frente sin abandonar la politica enunciada; la mayor demanda de
crédito provocada por dichos trastornos fué satisfecha por el Banco de
Reserva sin mas limitacién que la aplicacién severa de las disposicio-
nes legales al respecto.

La suspensién de pagos a qile se vié obligado el Banco del Peri
v Londres el 31 de octubre merecié toda la atencién que la gravedad
de tal emergencia exigia del Banco de Reserva que desde el primer
momento estuvo dispuesto a prestar toda la ayuda que le fuera permi-
tida.

La acertada intervencién gubernativa; que apoyamos con decisién,
hizo posible que se atendiera de preferencia a los numerosos imponen-
tes de ahorros del Banco del Perd y Londres y permitié que este Ban-
co dispusiese del tiempo necesario para hacer las gestiones condueen-
tes a su resurgimiento.

Desgraciadamente dificultades insuperables obligaron al Directo-
rio del Baneo del Perd y Londres a solicitar del Gobierno una resolu-
cién en vista de la imposibilidad de continuar sus negocios, y la Su-
perintendencia de Bancos, de reciente creacidén, en uso de la facultad
que la ley le concede ha declarado la quiebra y se ha hecho cargo de
su lignidacidn.

Para atender a la cancelacién de los saldos de ahorros puso el
Gobierno a disposicién del Banco del Pert y Londres la suma deé
8/.6°000,000.00 que los Bancos locales convinieron en prestarle median-
te el descuento de letras giradas por el Ministerio de Hacienda a cargo
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de la Caja de Depésitos y Consignaciones de conformidad con el De-
ereto-Ley expedido al efecto; letras que casi en su totalidad fueron re-
descontadas en el Banco de Reserva.

La paralizacién de las actividades de una institucién tan honda-
mente arraigada en la Repiblica y tan estrechamente vinculada al mo-
vimiento comercial e industrial del pais debia necesariamente producir
un malestar que se redujo al minimum graeias a la solidez de las de-
mas institueiones banecarias y al buen sentido que ha imperado en todo
momento,

La marcha del cambio ha sido completamente desfavorable para
nuestra moneda durante el afio que comentamos; el ambiente de des-
confianza, creado por razones politicas, agregindose a la persistencia
de los bajos precios de nuestros principales productos de exportacién
son los factores que principalmente han contribuido en los dltimos me-
ses a disminuir el poder adquisitivo de nuestra moneda.

Es inatil buscar para la continuada depreciacién de la moneda na-
cional, otra causa que no sea la condicién de inconvertibilidad del bi-
llete; y es igualmente inttil buscar otro remedio que no sea la estabi-
lizacién

Las funestas consecuencias de la campafia contra la estabilizacién -
de la moneda, deben ser suficientes para obligarnos a reaccionar en

esta materia; no debemos considerar, la estabilizacién como un ideal cu-
ya conquista solo al Perd le estd vedada, sino que debemos estar dis-

puestos a enfrentar el problema y a soportar los sacrificios que exije la
conquista de ese ideal, cuyos frutos serdn el bienestar del futuro.

La necesidad imperiosa de detener la progresiva depreciacion de

la moneda nacional mediante el regreso al patrén de oro y el maduro

examen de nuestra situacion econdémica general complicada con la inac-

tividad forzosa del Banco del Perd y Londres, indujeron al Directorio

del Banco de Reserva a juzgar que era de gran conveniencia nacional

solicitar del sefior Profesor E. W. Kemmerer su autorizada opinién, in-

vitindolo a hacer el estudio de los graves problemas relacionados con

nuestro porvenir econémico. Nuestra iniciativa fué entusiastamente se-

cundada por el Gobierno y desde el 13 de enero el Profesor Kemmerer,

ayudado por un cuerpo de expertos dignos de su direccién, estudia mu-

chos de los puntos que deben ser objeto de una legislacién espeeial.
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Nuestro balance al 31 de dieiembre cierra con un saldo de Cartera
de S/. 26'592,732.79. Comparando este saldo con el de S/. 312769,785.35
que teniamos el 31 de diciembre de 1929 se encuentra una disminucidén
de S/. 5’177,052.56 resultado gue, dadas las cirecunstancias, puede con-
siderarse satisfactorio.

La suma de la circulacién total y de las Imposiciones a vista el 31
de diciembre de 1929 fué de S/. 76’823,267.50 y la correspondiente a 1930
de S/. 70°304,476.54 lo que muestra una disminucion de S/. 6’518,790.96
que es la contraccién del circulante de responsabilidad del Banco ope-
rada durante el afio,

La promulgaeién de la ley N°. 6746, el 11 de febrero de 1930, que
creando el sol de oro reformé la unidad monetaria, produjo un exce-
dente de S/. 11°012,886.43 de los que dispuso el Gobierno para. apli-
carlos en parte a cancelar las deudas que tenia contraidas con los Ban-
cos y en parte a sustituir el contrato de préstamo que habia celebrade
con los mismos por el cual éstos debian proporeionarle S/. §00,000.00
mensuales hasta completar S/. 3°600,000.00 que debia dedicar a deter-
minadas obras publicas.

El movimiento banecario, como consecueneia de las perturbaciones
a que nos hemos referido, ha sido menos activo que el afio 1929 segin
se desprende de los balances.

El total de los préstamos, descuentos y adelantos hechos por los
bancos sumaban el 31 de diciembre de 1930 S/. 171°496,000.— o sca
S/. 1’794,000.— menos que el afio auterior; pero hay que towmar en con-
sideracién que el balance del Banco del Perii y Londres consigna la
suma de S/. 11’207,072.36 descontada en el Banco de Reserva, datce que
no registra el balance de 1929; hecha esta correccién resulta una dismi-
nucién de S/. 13°001,072.— que agregado a los S/. 5'177,052.— de dis-
minueién en la Cartera del Banco de Reserva da un total de
S/. 18'178,124— de menos en el crédito otorgado por los Bancos du-
rante el afio 1930.

Las obligaciones inmediatas y a plazo que el afio 1929 sumaban
S/. 146°400,000 arrojan solo S/. 133'353,000 al 31 de diciembre de 1930
0 sea una disminucién de S/. 13°047,000.— que agregado a los
S/. 5’502,000.— eon que aparecen dismrinuidos los depésitos de ahorros
dan un total de S/. 18°549,000.— como disminucién por este concepto,
suma casi igual a la contraceién experimentada por el erédito durante
el afio. La disminucién de los depésitos en moneda nacional ha sido de
S/. 19’448,000 pero se nota un aumento de S/. 899,000— en los de
moneda extranjera.

yyni PRI
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El encaje total de los bancos ha disminuido en S/. 7'854,000.—
de los que corresponden S/. 4'843000.— a moneda nacional y
S/. 3'011,000~— a moneda extranjera.

La comparacién directa del tqtal de los activos aecusa un aumen-
to de S/. 3416,000.— en moneda nacional y una disminucién de
S/. 2°088,000.— en moneda extranjera; en total un aumento de
S/. 1'828,000.—; pero haciendo la correccién de los S/. 11,207,072 co-
rrespondiente a la Cartera del Banco del Pert y Londres redescontada
en el Banco de Reserva, resulta una disminucién total de S/. 9°879,000.—
en las actividades de los Bancos durante el afio 1930.

En resumen, las caracteristicas del movimiento bancario en el afio
a que nos estamos refiriendo no muestra desequilibrio alguno, pues han
sido la contraccién del erédito de S/. 18’178,124.— que se ha reflejado
en una contraceién del circulante de S/, 6,518,790; la disminucién de
S/. 18’549,000.— en los depdsitos bancarios y un menor volumen de ne-
gdeios de S/. 9’879,000.—

Creemos que una vez restablecida la tranquilidad politica y pues-
tas en ejecucién las medidas que aconseje la Misién que preside el Pro-
fesor Kemmerer podremos esperar mejores tiempos para la economia
nacional.

La circulacién de responsabilidad del Banco al 31 de diciembre 1930
era de S/. 64’034,680.— o sea S/. 1’193,560.— menos que el 81 de di-
ciembre de 1929,

La Casa Nacional de Moneda ha acufado S/. 1'366,000.— duran-
te el afio con lo que llega a S/. 17'743,416.— la ecirculacién total de

plata en la forma siguiente:

Acuiiadas en: Piezas de un sol Piezas de 50 cis. ’

Casa Nacional de Moneda .| S/.  2491,220—  8/.  6322,000.— l
Casa de Moneda de Fila-

delfia . . . .. ... .. . 8930,196.— '

Total . . . . .. .. .|S/ 1V41416— | 8/  6'322.000.— E

Lios graves peligros que entrafia la excesiva cireulacién de mone-
da de plata, han desaparecido por la atinada disposicién ministerial que
ha suspendido sn acufiacion, dejandola bajo el control del Banco de

Reserva del Peri.
La cireulaeién total eon relacién al 31 de diciembre de 1929 ha

aumentado en S/. 172,440.— como sigue:
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} 1929 1930
\
Circulacién Billetes, Banco
de Reserva . . . . . . .| S/. 65228240.00 | /. 64'034,680.00
Moneda de Plata . . J " 16°377,416.00 | ,, 17°743,416.00
” ,, Niquel . . . .. ‘ " 6°000,000.00 | ,, 6°000,000.00
Total . . . . . ..... ( S/. 87605,656.00 | S/.  87'778,096.00
La circulacién de Cheques Circulares el 31 de di-
ciembre de 1929 era de . . . . . . . . . . . .. S/. 17635,050.—
y el 31 de diciembre de 1930 de . . . . . . . . . . i 5'504,050.—
con disminueién de . . . . . . S/, 2'131,000.—

Los cheques circulares que de conformidad con la ley conserva el
Banco en custodia suman S/. 44°084,000.—

La circulacién de billetes bancarios que el 31 de di-

ciembre de 1929 erade . . . . . . . . . .. ... S/. 57°593,190.—
58’530,630.—

937,440.—

El Crédito Agricola, que inici6 sus operaciones a fines de octubre
quedd incorporado como Banco Accionista del Banco de Reserva, ha-
biendo suserito acciones por valor de S/. 124,600.—

La Cuenta de Ganancias y Pérdidas arroja un utilidad neta de
S/. 1289,678.99, de la que hemos pasado S/. 128,967.90 al fondo de im-
previstos ¥ S/. 174,214.67 al fondo de Reserva, siendo de S/. 653,305.0?
la participacién que ha correspondido al Supremo Gobierno en las uti-

lidades del ejercicio.
Lima, 31 de Marzo de 1931.




BANCO DE RESERVA DEL PERU
Balance al 31 de Diciembre de 1930

ACTIVO PASIVO
"FoNDO DE (GARANTIA : CAPITAL . . . . . . . . . . e e e e e e S/. 3'833,650.00
. o - Foxpo DE RESERVA ’ 1’503,999.62
Garantia en Oro en Lima . S/. 40°773,178.60 FONDO DE IMPREVISTOS . . . .+« o o o i 928,482.28
Garantia cen el Extranjero esti- CIRCULAGION :
mada como oro en Lima . . ,,  7°158,460.72 Cheques Cireulaves . . . . . . . . S/. 57504,050.00
CARTBRA . . . . o . oo »  237061,830.86 Billetes del Baneo . . . . . . . . . , 58’521,615.00
ORO MOVILIZADO . . . . . 9,062.92 :
(1) 8/. 647025,665.00
TOTAL DE GARANTIA . . . . ... .. ooee /. 71°002,533.10 Billetes emitidos por oro movilizado , 9,015.00
Oro en Garantia de Imposiciones a la Vista . ” 3'134,898.27 :
Caja .......... . » ’720,04643 TOTAL EN CIRCULI&CIO-‘\I L . 64’034,68000
Documentos por Cobrar . . " 37535,442.78 Tmposiciones a la Vista . . g 67269 796.54
Inmueble . . . . . . . . N 17105,023.16 || Dividendos por Pagar . . 3,115.34
Muebles . o ” 117,180.84 || cyenta Compensacién . ” 1’793,312.23
Adelanto a euenta de D1v1denc’os e ’ 153,394.66 Obligaciones Pendientes . . . . . . . . . . . 10.770.90
Depdsitos en moneda extranjera Sup.® Gob“ : ” 12,559.40 Supremo Gobierno Cuenta Dep051tos . ”» 13,817.03
Exceso de Garantia por Oro Movilizado . " 47.62
Descuentos no vencidos . . ” 99,728.09
Ganancias y pérdidas . . " 1'289,673.99
(1) Garantia en Oro 74.86 %.
S/. T79°781,078.64 S/. 79°781,078.64
Caja Nac. de Ahorros—Fondo de Empleados . S/. 14,497.37 | Fondo de Empleados . . . . . S/. 14,497.37
Valores en Custodia . . . . . . .. .. ... . . . » 20729730777 || Depositantes de Valores en Cubtodla .. »  20°297,307.77
S/. 207311,805.14 S/. 20°311,805.14

GUSTAVO DE LA JARA,
Gerente.

Aris1TiDES CASTRO,
Inspector Fiscal de Bancos.

JULI0 L. Zavara,
Contador.



BANCO DE RESERVA DEL PERU

Cuenta de Ganancias y Pérdidas

31 DE DICIEMBRE DE 1930

1l DEBE - HABER

,, = ———— —

31 Gastos Generales . . . . . . . . . R I V2 178,145.73 || Cambio . . . . . . . . . . . . . . .. ... S/ 21,954.33
’3 Gastos Renovacién de Billetes . . . . . . . . . . . 345759 || Intereses . . . . . . . .« s o vt e e e e e ” 315,634.60
: Gastos Mision Kemmerer . . - . . . . . . . . . . " 64,499.23 || Descuentos . . . . . . . . . .. L. . e e e ” 1°396,664.31
% Comisiones . . . . . « . . . . Y 7,376.09 :

B Amortizacién Inmuebles . . . . . . .. ... | 20,000.00

1d. Muebles . . . . . .. ... ... ” 14,647.61

L 1d. Malas Deudas . . . . . . . . . .. .. » 156,448.00

# SALDO . . . . .. ...y 1'289,678.99

‘ S/ 1'734,253.24 i S/, 17734,253.24
f Fondo de Imprevistos 10 % . . . . . . . . . . . . S/. 12896790 || SALDO . . . . . . . . . ... ... ... ]S/ 1'289,678.99
M Intereses: )
- ﬂ Agcionistas ‘A’ . . . . . . . . S/. 159,503.74 \\

i 14. L - ' 130,134.00 ' 289,637.74 \

g —

" SALDO . . . . ... ... R 871,073.35 ~—_

|

- S/.  1'289,678.99 S/.  1'289,678.99
. Divectorio 234 %+« o ” — SALDO . .. ... . ... ..., e s/. 871,073.35
' Empleados 2 14 % . . . . . R 21,776.83

Fondo de Reserva 20 % . . . . . . . . . . . . ... . 174,214.67

: Participacién Supremo Gobiermo . . . . . . . . . . 653,305.02

/. 811,013.35 s/, 871,07335
(G'USTAVO DE LA JARA, ARISTIDES CASTRO, Jurio L. Zavava,
Gerente. Inspector Fiscal de Bancos. Contador.
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CUADRO No. 1

SUMAS DESCONTADAS DURANTE CADA MES DEL AXO 1930

MESES DESCUBNTOS REDESCUENTO0S TOTAL
S/ S/. S/.

Enero . . . . . 2°187,500.00 1379457156.76 16°082,656.76
Febrevo 17997,750.60 12'301,868.22 147269,618.22
Marzo . . . .. 17444,500.00 10'303,431.43 11°747,931.43
Abril . . . ., 2°015,000.00 7°315,965.85 97330,865.85
Mayo . . . .. 17523,000.00 7°081,088.02 8°604,088.02
Junio . . . L. 915,000.00 4’892, 528.87 5737,628.87
Julie . . . . . 1°092,650.00 7°239,697.95 87332,347.95
Adgosto 732,630.00 10°036,107.37 16'768,737.37

Septiembre. . . 17856,750.00 7°852,797.71 97709,547.71
‘Qetubre . . . p 0 L. 16°595,141.6% 16°595,141.69
Noviembras. . 725,000.00 9°807,226.07 10°532,226.07
Diciembre . . . 530,000.00 13°308,251.93 137838,251.93
147969,780.00 120°609,261.87 1357°579,041.87
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CUADRO No. 2

SALDOS DE CARTERA AL FIN DE CADA MES DURANTE
EL AXO 1930

MESES DESCUENTOS REDESCUENTOS TOTAL
S/. 5/. 5/.
Enero ... . . . 37351,000.00 237°237,228.22 267588,228.22
Febrero 37346,250.00 21°151,445.50 24°497,695.50
Marzo . . . . . 3°808,250.00 16°032,377.52 19°840,627.52
Abril . . . L. 3°181,000.00 157285,344.69 18'466,344.69
Mayo . . . .. 3°263,000.00 12°528,341.87 157791,341.87
Jumio . . . . . 37151,000.00 11°088,356.37 147239.356.37
Julio . . . . . 2°784,650.00 12°078,266.14 14'862,016.14
Agosto 27265,280.00 147701,098.88 167966,378.58
Septiembre. . . 2°679,630.00 14°361,379.19 177°041,008.1%
Oe¢tubre . . . . 1°488,4580.00 23°449,880.86 24°938,360.30
Noviembre., . . 17110,0600.00 217208,265.37 22°318,265.37
Dictembre . . . 1°255,000.00 21°806,830.86 23,061,830.86

o ——
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CUADRO No. 3

PROMEDIOS DIARIOS, POR MESES, DE LOS SALDOS

DE CARTERA DEL ANO 1930

MESES DESCUENTOS REDESCUENTOS TOTAL
S/. S/. S/.
Enero . . . . . 37246,740.00 21°134,901.87 24’°381,641.87
Febrero . . . . 3'434,760.41 20°742,387.72 24°177,148.13
Marzo . . . . . 3°875,163.04 19°409,679.05 23°284,842.09
Abrid . . . . . 37583,456.52 15'271,198.98 18’854,655.50
Mayo . . . . . 3°191,923.07 13’355,698.20 16'547,621.27
Junio . . . . . 3'191,250.00 11'463,115.76 14°654,365.76
Julio 2°975,115.21 10°651,146.20 13°626,261.41
Agosto . '2'720,519.16 13’138,572.15 15’859,091.31
Septiembre. . . 2'377,362.00 15'541,983.06 17°919,345.06
Octubre . . . . 2'379,757.79 17°826,382.44 20’206,640.23
Noviembre. . 17373,817.39 227°271,278.61 23°645,096.00
Diciembre . . . 1'300,116.66 21°868,803.24 23’168,919.90




CUADRO No. 4

MONTO TOTAL DE LOS DOCUMENTOS CANJEADOS
ENTRE LOS BANCOS ASOCIADOS
_EN EL ARO 1930

MESES TOTAL CANJEADO PROMEDIO DIARIO
Enero . . . . . . . . ... S/. 687390,599.03 | S/. 2°735,623.96
Febrero . . . . . . . . .. » 557767,389.24 - 27323,641.22
Marzo . . . . . . . . . .. ,  09°881,223.43 » 27603,531.45
Abril . ,  607960,436.72 " 2°650,453.77
Mayvo . . . . . . ,  61'751,134.42 ” 2'375,043.63
Junio . . . ” 55,069,642.52 " 2°394,332.28
Julio . . . 66°042,710.94 " 2°871,422.21
Agosto . »  56°528,109.88 ” 2°457,743.91
Septiembre . . . . . . . .. ,  60°721,856.47 " 2’428 874.26
Octubre . . . . . . . . .. ., 477278,737.89 » 1'751,064.37
Noviembre . »  267°965,856.27 1’607,211.14
Diciembre . " 357354,147.33 » 1°537,136.54

S/. 664°711,844.14

Promedio mensual . . . . . S/.  55’392,653.68
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