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MEMORIA 

De conformidad con lo prescrito en el artículo 4:6 de sus Esta
tutos, presenta el Banco de Reserva del Perú su séptima Memoria, 
correspondiente al año 1928 . 

El Banco de Reserva ha continuado prestando cuidadosa aten
ción a las necesidades del crédito. 

Las sumas descontadas durante el año a los Bancos Asociados, 
ascendieron a Lp. W. 930,744.5.69, lo que implica una disminución 
de poco más de un millón de libras peruanas', con respecto 'al año 
anterior. 

De la suma de Lp. 10.930,744.5.69, corresponden Lp. 1.667,281.5.00 
a descuento de pagarés de los Bancos Accionistas, sustentados por 
valores ,autor.izados po,r la ley, y Lp. 9.263,463.0169 a redescuento 
de letras emitidas con fines comerciaJles . La cifr.a más alta 'se re
gistra en el mes de octubre, con Lp. 1.260,949.7.74, y la más baja 
en el mes de noviembre con Lp . 637,51'5.8.64. 

En el cuadro N9 1 y en el diagrama A 1:,,e consignan las sumas 
descontadas a los Bancos Asociados durante ciada mes. 

En el cuadro N9 2 se registran los saldos de nuestra cartera al 
terminar cada mes. Empieza el año con la cifra de Lp. 1.760,379.8.54, 
la más alta, y termina con la de Lp. 1.366,336 . 8 .19. Etl mes de no
viembre acusa el mínimum de estas operaciones, con la suma de 
Lp . 1.160,236.6.46. 

Estas cifras producen la impresión de que se ha liquidado 
durante los dos últimos años la situación anormal creada por 
las inundaciones y lluvias <le 1925, situación que el Banco de 
Reserva, convencido de la capa,cidad económica del país y del sano 
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criterio de sus instituciones de crédito, contribuyó a salvar, des
contando a los Bancos Accionistas por valor de Lp. 15.083,280.8.36 
en 1925, y de Lp. 15.956,079.8.23 en 192-6. 

En el cuadrn NQ 3 y diagl'uma B figurun los promedios diarios, 
por meses, de los saldos de cartera. 

La lasa de descuento h::i experimentado ligel'a� variaciones 
duranle el afio . Por consideral'io nece:sc1rio pcU',t iniciar un plan 
de estabilización de los c>ambios extranjeros, el Banco de Heserva, 
en 30 de enero del aíio pasado, e1E:\·ó la 1usa ele deséuento del 6% 
al 7%. Ohtenido el resultado apc·iecido, la lüsa fné rebaj,¡¡da, en 
1G de mayo, al 6%. 

Las graves dificultades oon que lucha la industria 11zucm'era 
por 1·azón de la haj 1a de precio del azúcar, determinó al Banco de 
Reserva, en 2 ele noviembre, ,a conceder una tasa preferencial de 
4% % a las lelras originadas por las com1,ras de guano por parte 
de los azucareros. 

Las uJilidacles proclucidus :;r;¡· las operaciones de descuento y 
l'L·,ú•sc11en[o. ascendieron du:·:init' r,; ·afio. a Lp. 88,779.7.91. 

Una aprecinc,on inlrgr:11 clr las cond.icioncs del cr(·elilo y de 
las ·,,ctiüdades h::incarias, requiere, como lo hemos hecho en nE
mori·as anleriores, e] examen oomparalÍYo de los balances de ios 
bancos locales por el período que nos ocupa. Pero las modifica
cirmes que la conJ'eccir'.JJ1 de eslos bal-ances ha experimentado duranLa 
el aüo, hasta llegar a una fórmula única, diferente de las empleadas 
anteriormenle, no nos permiten establecer cifras comparativas . Se 
puede, si, afinn11r, que la caja de los bancos ha descendido, entre 
el 31 de diciemlJI'e de 1927 y la misma fecha de itl28, en Lp. 1.003,000, 
pasando de Lp. 5.231,000 a Lp. 4.228,000. Corresponden d,� �..,1.1 
disminución, Lp. 10!-,()()0 a la monccla nacional, r¡ue, de Lp. 2.400.000, 
r,a.0a a Lp. 2.215,000 y Lp. 809,0CJíl a la moneda extranjcr·a, ltt que 
desciende ele Lp. 2.822,000 a Lp. 2 . 013,000. 

Es indudable que cst.a reducción de los encajes está en relación 
con la d:;;m:rrnción r¡ue se olis1:n-a en Jc,s ac1tivos '>' pasivo.s dr los 
bancos, los que disminuren en Lp. l.31.�_0íJO, pues al finalizar el afio 
1927, sumaban Lp. 2G.19i,OOO y en 31 ele diciembre de 1928 solo al
canzaban a Lp. 24.879,000. De esk1 disminución conesponden, en el 
activo, Lp. G9G,OOCI a la m0nccla 1N,cionaJ y Lp. 019,000 a la monrda 
ext.ranjera. Los -.1c\.iyos en moneda nacioirnl han descendido de 
Lp. 20.591,000 a Lp. 1�.895,000 y ·ios en monecla ex\.ranjera, se re-
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ducen: de Lp. 5. 603,000 a Lp. 4. 984.000. Por lo que a los pasivos 
se refiere, estos pasan, en moneda nadonal de Lp. 20 .433,000 
a Lp. Hl. i85,000, con una disminución de Lp. 648,000, y de 
Lp. 5.i61.000, en moneda extranjera, a Lp. 5.09t,OOO, con un menor 
jmportc ele Lp. 667,000. Aunque. repetimos, el valor comparativo 
ele estas cifras adolece de impreci�ión, no dejan duda. sin embargo. 
de que el volumen de las operaciones hancarias ha experimentado una 
contracción sensible, aunque menor de lo que a primera vif-lta 'parece. 

De otro lado, no debe olvidarse aue hoy pueden operar los bancos 
con menor encaje que en 'el pasado, pues mientras antes estaban 
obligados a conservar en sus ca.ias una reserva de veinticinco por 
ciento contra sus obligaciones para con el público, la ley N° 6190 
de 28 de abril de 1927, reduce estas reservas al quince por cien1o, 
oara las obli,zaciones a vista y a 30 días, �; a seis por ciento, para 
las de más de 30 días. 

En los cuadros Nos. 4 y 5 se dan, respectivamente, las cifras de 
los encajes en moneda nacional y en moneda extranjera, de los ban
cos locales. 

Los cambios han ofrecido durante 1928. y pór primera vez des
pués de muchos años, nna estabilidad casi absoluta. la aue se ha lo
p-rado mantener hasta la fecha. En e.iecución del pla.n de estabiliza
ción, patrocinado por el Supremo Gobierno. y que dimos a conocer 
en nuestra memoria anterior. el Banco de Reserva ha mantenido in
,·ariab]es desde el mes de abril, los tipo,s de $ 4 por libra para la 
venta y el de $ 4. 01 para na compra de letras sobre Nueva York. 
satisf'aciendo a iodas las demandas ·y a todas la,s ofertas que se le 
hacen. Los resulta<los de esta política han sido altamente satisfac
forios, pues esa esfabilizaci ón ha podido mantenerse h·asta la fecha. 
y sin producir perturbación de ningún género en la economía na
cional. Los sala.ríos y los precios. en general, parecen haberse a.ius
fado desde hace tiempo a esa valorización, pues sus respectivos nive
Jes no han ,experimentado variación apreciable, como tampoco ]a 
han sufrido las condiciones del crédito. Como medida precantori&.. 
e1 Banco de Reservn. como hemos dicho, levantó el tipo de descuento. 
de1 6 % al 7% en 30 de enern de 1928 v lo restableció el HI dP mavo: 
por cu11nto. darlas las firmes condicíones del mercado de cambio. 
el alza de ]a tasa aparecía ya ,innecesaria . 

Es de ob�ervarse i,Q'ualmente que este resultado se ha conse
guido sin que se baya hecho uso foclavía del fondo de � 4.000.000 
que el Supremo Gobierno Jia destinado paPa los efectos de la estabi
lización. i • ,

En el cuadro N9 G publicamos los promedios mensuil1es de los 
tipos de cambios durante el año 1928. Estós promedios están- cal
culados sobre los tinos de Yenra de los bancos Jocalr.s. Por Pllos sP 
vé que Ja estabilidad de la cotización del dolar se mantiene desde el 
mes de a])l'iJ. Las insignificantes variaciones que en esas cotizaciones 
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se nota, están lejos de acercarse al  gold po,ini que correspondería a 
una  paridad .de $ 4 por libra peruana .  

Las industrias y .el coinercio del país h a n  podido disfrutar,  
pues, 'del inmenso beneficio que significa l a  fijeza del valor de l a  
m,oneda. I 

El diagrama ;C es la representación gi.iifica de 10,s tipos de cam- 
bio durante el . año  19-28. 

.Las u t i l i d~des  obtenidas por c-l Banco de Rese.rva, por concepto 
de operaciones de c ,an~bio ,  liaii sido dc L-p. 11,613.2.4'7. 

Las variaciones experi~neidtadas durante el a ñ o  por el circulante 
de responsabilidad del Banco de Rgserva han  sido las siguientes: 

La circulacióii de cheques circulares eil 31 de 
diciembre de  19'27' era de . . . . . . . . . . . . .  Lp. 1.306,287.5.00 

. . . . . . . . . . .  e.11 31 de diciembre de 1928 99,1,492. O. O0 

. . . . . . . . . . .  habiendo disminuído en Lp. 314,795.5.00 

suma que hace ascender a Lp . 3.967,313.- el total de ch.eques cir- 
culares, que, de conformidad con l a  ley 4,500, conserva el Banco e:l 
custodia. 

L,n circulacióil de billetes bancarios en 31 de 

diciembre de 1937 sumaba . . . . . . . . . .  Lp. 4.729,591.5.00 
. . . .  y alcanzó el 31 de dicienlbi8e .de 19-3s a ,: 5.130,545.5. OC, 

con un  aumeilt.0 de . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Lp. 400!934.0.00 

La circulación total llegó, a! terminarse el año, a Lp. 6.122,037.5.00: 
con 'iin aun1ent.o de Lp. SG,l5S . 5 . 0 0 .  

-- 

Durante el aíío h a  acuñado la Casa de Moneda la suma d e  
Lp. 151,400 en niezas de plata cle incdjo sol, con lo que ,la circulación 
de moneda de plata se eleva a Lp. 4 .4S-í.:3i1.G.00, cuyo detalle const.ii 
eri el cuadro siguient.e: 

Auuñado  en :  Piezas de u.12 so1 Pi.ezns de .5O Cts.  

Casa de Moneda ,d., 
Lima . . . . . . .  LP . l 12,.52?.0.00 Lp. 478:800.0.00 

.Casa de Moneda da . . . . . . . . . .  de Filadelfia . . . . .  y >  893,019.6.00 

Total . . . . . . . .  



La circulación tolal del país, en 31 de diciembre de 1928, com- 
parada con la existente en la misma fecha de 1927, arroja iin aii- 
inento de Lp. 237,558.5.00, según detalle al pie: 

Circulación del Banco 
de Reserva , . LP. 6.03",879.0.00 Lp, 6.122,0375.0 

Moneda de plata . . . . 1 : .1.332,941.6.09 ,, 1.4&,341.6.00 
Moneda de niquel . . ~ , O O O . O . O O  ,, ~,000.0.00 1 

Total . . .. . . .I Lp. 7.968,820.6.~I Lp. 8.206,3i9.1.001 

De aci1c.i-ao con lo prescrito por su ley orgánica, ei Bancc, de 
Reserva del Perú .ha continuado actuando como Ctimara de Com- 
perisncion entre 110s Eailcos ,,Asociados. E1 total de las sumos can- 
jeadas, por meses, y los promedios respectivos, figuran en el cua- 
íj:," 30 7 .  

Las utilidades netas del ejercicio, según la  cuenta de Ganancias 
y PBrdi'das, que .se inserta en,esta Memoria, fueron de Lp. 124,494.8:11, 
de las. que correspondió al Suprem.0 Gobierno l a  suma de 
Lp . 62,463.2.48. 

El Fondo de Imprevistos h a  sido incrementado en Lp. 42.449.6.81 
y el Fondo de Rererv:a en Lp. .16:656.8.66, con lo que acciendtxl a 
Lp. 89,399.3.53, el primero, y a Lp.  122,944.1.87, el segundo. 

De conformidad con lo acordado por los Bancos,Accionistas en 
la Junta  General del 26 de diciembre de 1927, el Congreso expidió 
la  ley No 6031, de 14 de,febrero de 1928, la que deroga el inciso Cf del 
artículo I l ' d e  la ley 4,500, que autorizaba al Banco de Reserva del 
Perú, bajo determinadas condiciones, a recibir los,dep6sitos judiciales 
y a ejercer las funcioiies confiadas a la Caja de Depósitos y Consig- 
naciones en la época de la promulgación de la ley No 4,500. 

Terminada la construcción del edificio, que el Banco de Reserva 
del Perú había emprendido para instalar sus oficinas, se procedió 
a f s u  inauguración, la  que tuvo lugar el 2 de enero del presente año, 
con ,asilstencia del señmor Presidente de la República. 

El nuevo edificio que h a  hecho construir el Bnnco, en la  esquina 
formada por las calles de Ca13rera y Villalta, reune todas las condi- 
ciones y requisitos modernos de un  Banc.0 Central de Emisión. 



-- --.---- -A y- 

,:+ 

- e - .  
,El edificio está sostenido por u n a  armazón d.e acero estructura;, 

revestida de ladrillo y ,concreto. E n  l a  fachada se  h a  usado granito 
natural y piedra artificial. El estilo arquit.ect6nico es u n a  ad.apt.ación 
moderna del renacimiento italiano. 

La Bóveda para  tesoro es enteramente independiente de todos 
los muros del .edificio; ;su.s propios muros, techo y piso están fuerte- 
mente defendidos contra ta.ladro y soplete. Las puert#as de esta b6veda 
son d,el tipo r n á ~ , ~ o d e r ñ o  con cerraduras a prueba de dinamita.  

E n  esta misma memoria incluí.mos tres vistas del nuevo local del 
Banco. 

Lima, X7 de Febrero de 1929. 



B A N C O  DE RESERVA DEL P E R U  
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1928 

ACTIVO PASIVO 

Fondo de Garantía: 
Garantía en Oro en Litiia ....... Lp . 4.096.597.056 
Garantía en el Extranjero es- 

. . . .  t imada como oro en Liina 1.350.297.473 
Cartera  ......................................... 1.366.336.819 
Oro m6silizado ............................ ,. 5.771.941 

TOTAL DE GARANTIA ......................................... 
Oro en Garantía de Imposiciones a la Vista .a,.............P 
Caja ............................................................................. 
Documeiitos por Cobrar .............................................. 
Muebles ......................................................................... 
Costo de billetes .......................................................... 

...................................................................... Inmueble 
Depósitos en el Extranjero Suprenio Gobierno .......... 
Adelanto a cuenta de Dividendos ................................ 
Cuenta Compensaci6n .............................................. 

Lp . 

:: 

:: 
:: 

E . BOQGIANO 
Gerente 

,, 
L e  . 

, i 

,, 
~t 

9 1  

0 9  

1, 

9 9  

n~ 

6.819,003.289 
319,339.978 

250.580 
60 061.440 
13.104.005 
5.486.300 
97,278.345 
130.724.078 
14,800.200 
117,530.232 1 

I 
I 
1 ........... CAJA D E  AHORROS-Fondo de Empleados 

...................................... VALORES EN CUSTODIA 
I 

LUIS ESCOMEL 
Inspector Fiscal 

......................................................................... Cspital 
Fondo de Rererva ...................................................... 
Fondo de  Imprevistor ................................................ 
Circulación: 

. ........................ Cheques circularee Lp 991,492.000 
......................... Billetes del Banco ,, 5.124,774.000 

(1) 6.116.266.000 
Billetes eiiiitidos por oro niovili- 

zndo ........................................ 5,771, 500 

a............... ................... TOTAL EN CIRCULACION . 
............................................... Imposiciones a la vis ta  

............................................... Dividendos por Pagar  
........................ Supremo Gobierno Cuenta Dep6sitos 

.............................................. Descuentos iio vencidos ................ ........................... Obligaciones Pendientes ... ................................................. Ganaiiciiis y PÍrdidas 

J . L . ZAVALA 
Contador 

l LP . 7.577,578.447 
. Lp 1.859.015 

1, 167.275.510 

Lp . 169,134.525 

(1) Garantía en Oro 89.06%. 

....................................... FONDO DE EMPLEADOS 
... DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA 

Lp . 7.677,578.447 
. Lp 1.859.015 

1. 167.37 5.510 

Lp . 169,134.525 





ANEXOS 



Cuadro No . 1 

SUUAS DEJCOYTADAS DURANTE CADA MES. ARO DE 1928 

M ES ES 1 DESCUEHTOS REDESCOENTOS TOTAL 

................ Enero 224. 264 0.00 
............. Febrero 106.500.0.00 

............... Marzo 156.975.0.00 
................. Abril' 170.575.0.00 
................ Mayo 102,400.0.00 

................. Junio 105. 500 0.00 
.................. Julio 132.515.0.00 

............. Agosto 125.875.0.00 
.......... Setiembre 49.590.0.00 

............. Octubre 2.40.327.0.00 
...... Noviembre 114.345.5.00 

.......... Diciembre 138.105.0.00 



Cuadro No . 2 

SALDOS DE CBRTERA EN EL ARO DE 1928 

MESES DESCUENTOS REDESCUENTOS TOTAL 

Enero ............... 425.290.1.91 
Febrero ............. 381.974.0.00 
Marzo ............... 299.245.0.00 
Abril ................. 298.173.0.00 
Mayo .............. 171.075.0.00 
Junio ................. 177.578.7.95 
Julio .................. 186.128.7.95 
Agosto ............. 187.435.0.00 
Setiembre .......... 172.045.0.00 

............. Octubre 293.337.0.00 
Noviembre ........ 305.082.5.00 
Diciembre .......... 267.926.0.00 



Cuadro No. 3 

PRO.UEDIOS DIARIOS, P O R  MESES, DE LOS SALDOS 

DE CARTERA, ARO 1928. 

MESES DESCUENTOS REDESCUENTOS TOTAL 

................ E n e r o  405,929.6.69 
............. Febrero  409,203.2.84 

M a r z o  ............... 365,552.2.69 
.................. Abril 331,175.9.09 

M a y o  ............... 240,683.6.54 
................ Junio 170,746.1.47 

.................. Julio 164,939.6.65 
.............. Agos to  170,806.2.14 

......... Setiembre. 186,654.3.48 
Octubre ............. 248,705.3.0s 
Noviembre ......... 298,554.2.08 
Diciembre. ......... 271,639.1.67 



Cuadro No. 4 
CAJA DE LOS BANCOS EN MONEDA NACIONAL. AÑO 1928 ..j 

.l 

I/ (En Millares de Lp.)  
1 I 

Perfi y Londres ........................................... 879 751 7141 722 825 699 705 7651 621 

Ital iano ........................................................ 619 614 566 691 636 677 615 628 686 

Bnternacioaal ............................................ 119 56 85 89 46 64 6S 73 69 
I PopulardelPerG .......................................... 128 136 138 127 S2 67 01 71 75 l AlemAn Transatlfintico ............................... 21G 221 213 219 176 200 200 170 18P l Koyal Bank of Canadá ............................... 150 167 269 21 5. 179 210 100 156 144 l Anglo Sud-Americano.. ............................. 119 106 109 931 97 81 100 S2 10s 

National City Bank ................................... 134 130 99 151 116 188 125 101 16€ 

Caja de Ahorros ........................................ 
, 

TOTAL .................................... 
I 



Cuadro No. 5 
CAJA DE LOS BANCOS EN MONEDA EXTRANJERA, ANO 1 9 3 5  

( E n  Millares de  Lp.) 

BANCOS 1 Enero)  hbQ / hlina/ Abril 1 Yayo 1 Junio 1 1111. 1 1110. S e p .  1 Obre. 1 Hbi i .  ( D h  
- - - - - - - -. - - - --- 

Perú y Londrcs.  ........................................ 
I tn l iano  ........................................................ 
In te rnac ional  ................................................ 
P o p u l a r  del IJrrú ........................................ 
AlemAn 'i 'ransatlán tico ................................ 
Roya1 Banlc of CanadA ............................ 
Anglo Sud-hmericano .............................. 
Nat iooa l  C i ty  Bank  ................................... 

- 
...................................... T O T A L  



Cuadro No. 6 

PROMEDIOS MENSUALES DE LOS TIPOS DE C A M B I O  

DURANTE EL ARO 1928. 

Vendedores : Lima sobre Nueva 170rk a In vista, Lima sobre L onú';es 
a 90 días p Nueva York sobre Londres a la vista 

1928 1 Lima s o i ~ r e  Lima sobre Nueva Y ork 
Nueva York Londres sobre Londres 

Enero. ............. 
........... Febrero 

Marzo ............. 
............... Abril 

Mayo .............. 
Junio ............... 
Julio ................ 
-4gosto ............ 

....... Setiembre. 

.......... Octubre. 

Noviembre ...... 
Diciembre ....... 



.-.-... .... . . . ......? . . . .  . . . . . . . . .  ... .L.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  r k < .2 . . . A .  :. -....:v. -.. <7& * *,w.*.pA. 

Cuadro No . 7 

MONTO TOTAL I>E LOS DOCUiMENTOS CANJEADOS ENTRE 

LO3 BANCOS ASOCIADOS EN EL ANO 1928 

IM ES ES ' TOTAL CANJEADO PROMEDIO DIARIO 

.......................... Enrro L p  . 6.622.826.219 Lp . 287.948,966 

I.'ebrr*ro ...................... ,, 5.892,615.777 ,, 256.200,685 

...................... iM~irzo 1 ,, 6.054 240.452 ,, 232.855,402 

Al~ri l  ......................... 1 , . 6.213,006.353 ,, 282.636,652 

M:iyo .......................... ,, 6.967,4632.467 ,, 267.979, 326 

Junio .......................... ,, 6.009,096 551 ,, 261.265,067 

Jiilio ........................... . , ti.T52.473,032 ,, 293.585, 784 

i \ gos to  ....................... . 6.146,235.248 ,, 245.849,411 

.................... S- tiem bre , , 5.861,012.489 ,, 254.826, 629 

Octubre ....................... ,, 7.320,598.863 ,, 281.561,495 

Noviembre ................. ,, 6 491, 132.66 7 .. 270.463,861 

Diciembre ................... , , 6 O 1 7.157.857 ,, 261.616,863 

T o t a l  ........... ! 1.p. 76.312.893005 



DIAGRAMA A 
sumam demcontadem durrnte cada mer. Ano 1928 

Demcuento- 

Rsdemcuentoe - - - 
Tota' 



DIAGRAMA B 
Promedio dlarlo, por meses, da  los asldos de  certera.  Año 1928 

- - - T o t a l  



DIAGRAMA C 
Promedio mensual de loi 't lpos de csmblo. ABo 1928 

Llme sobre Nuevm York 

Nueva York sobre Londres 

Lima sobre Londrea 
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