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1" MEMORIA

Sres. Accionistas;

De contormidad con lo dispuesto en el articulo 46 de los Estatutos, damos a Uds.
cuenta de la marcha del Banco durante ¢ tiempo trascurrido desde el 4 de Abril del pre-
gente afio, en que inicid sus labores, hasta el 31 de Diciembre del mismo.

L.as utilidades obtenidas en este periodo, segin lo comprueba la cuenta de Ganan.
cias v Pérdidas, asciende a la suma de Lp. 172,642.7.71 que ha permitido al Banco pagar
fotegramente el interés fijo que la ley asigna a los accionistas, aplicar a sus reservas |a
suma de Lp. 44,308.7.13 y entregar al Gobierno una participacién de Lp. 101.416.6.32.

Fste satisinctorio rendimiento es el resultado de las diversas operaciones realiza-
das porel Banco y constituidas por las inversiones de primera clase de sus fondosen el
extranjero, por los adelantos de dinero a sus bancos accionistas, en la forma de descuento
o redescuento, v por la compra y venta ile letras sobre el extranjero.

Las primeras, han producido la cantidad de Lp. 38,775.8.22.

[.as segundas, que se descomponen asi: Pagarés con garantia de valores Lp.
718.928.5.50; Redescuentos Comerciales Lp. 920,442-3.59; v ledescuentos para fines a-
gricolas Lp. 132,000, han dejado unn utilidad de Lp. 13,976.6.07. El beneficio obtenido
de esta clase de operaciones, que con el tiempo constituirdn el reglén mas importante de
las actividades del Banco, puede considerarse como satisfactorio si se tiene en cuenta que
solo se inivinren a partic del mes de Junio. Nos ha sido muy sensible no poder desarrollar
mis las operaciones en beneficio dela agricultura nacional por las severas pero previsoras
limitaciones (e contiene In ley.

PPor fltima, Ios operaciones de cambio derivadas de la compra y venta de giros han
producido hasta el 31 de Diciembre, una utilidad de Lp. 151,642.8.53. Ellas tuvieron por
primordial objeto, en la forma amplia que les dimos, evitar la depreciacion de nuestra mo-
neda v las fluctuaciones inusitadas de su cotizacionen el cambio internacional, que, a to-
das luces, indicaban como causa coadyuvante la especulacidn.

Nunca fué nuestra mente al intervenir en ¢l cambio llevar este preconcebidamente a
extremos forzados que pndieran irrogar perjuicio @ importadores o a exportadores y en
ningfin momento nos apartamos de la serena con templacidn de todos los intereses, tratam
do de mantener la cotzacion dentro de los limites que, segun todos los indicios de nuestra
balanza de pagos debian ser los normales. El monto total de los gires que hemos propor
cionado al mereado ha sido de £ 2.092,604.2|6.



Creemos haber servido en esta forma a los hien entendidos intereses de la colectivi-
dad, defendiendo, ha: ta donde nos ha sido posible, el justo valor de nuestra moneda, de-
teniendo los avances de la especulacion ycontrarrestando sus danosos efectos sobre la eco-

nomia nacional,

151 Banco inicid sus operaciones fijando los siguientes tipos de descuento:

3 % Para op raciones provenientes de movilizacion de oro,

8 % para ver cimientos no mayores de 30 dius y

R.14 Y para ver cimientos de 30 y hasta 90 dias

[istos tipos se 1.an ido reduciendo sucesivamente hasta fijar los que se encuentran vi.
gentes en la actualidad y que son:

3 % para opcraciones provenientes de movilizacion de oro,

6,14 Yo para descuentos con vencimiento hasta 90 dias.

Ademdés, con el objeto de fomentar ¢l desarrollo de la agricultura nacional, hemos es.
tablecido tasa especial a favor de las operaciones agricolas, con vencimiento hasta 180
dias. El tipo inicial para esta clase de descuentos fué de 6, 1o % que hemos reducido en la
actualidad al 6 %

l.os cfectos favorables producidos por los -tipos de descuento que anteceden, se deja.
ron sentir l6gicamente en el mercado, como lo comprueba el liecho de haber reducido los
bancos locales su tipo de descuento que era de 109%, cuando el Banco de Reserva inicié sus
operaciones, al de 8 9o que rige en la actualidad, y al no menos elocuenterde haber desapa.
recido, casi por entern, las severas restricciones del crédito que mantenian dichos bancos,
dando lugar al nuevo ambiente de menor desconfianza que hoy se respira.

Por razén de la amortizacion de los préstamos efectuados por los bancos de Lima
1 Supremo Gobierno, segiin las leyves Nos. 1968, 1982 y 2111 y de la venta de letras sobre
.ondres, han desaparecido de la circulacion cheques circulares por un valor de Lp.
489,602.4.00, de 105 cuales se han incinerado hasta el 31 de diciembre Lp, 448,000, que-
ando inutilizados vy por incinerar Lp. 1.041,602.4.00, Por esta causa el monto total de
heques circulares en sirculacion que era de Lp, 7.221,976.4.00 cuando se inicié el Banco
fe Reserva, quedd reducido en 30 de Noviembre a Lp, 5.737,255.

El encaje de oro que respaldaba la emisién de Lp. 7.221,976,4.00 cuando ¢l Banco
1e Reserva se hizo ca go de ella, era de 94.86%.

El monto total de la circulacidn al 31 de Diciembre esde Lp. 5.421,401.5,00, co-
rrespondiendo a dicha suma un encaje en oro de 85.71%. La reduccidn del circulante, y la
venta consiguiente d- letras sobre Londres, no ha reducido la garantin de que gozaba y
antes hien, se ha martenido con un pequefio anmento que llega casi a 1 %.

Reforzando esa garantia del circulante, el Baneo de Reserva ha logrado también,
aumentar €l encaje de oro que se conserva en el pais, en la cantidad de Lp. 29,425.5.00

Debemos dejar constancia, ademas, de gue hemos incinerado cheques circulares por
valor de Lp. 1.111,824.5.00 que recibimos de la Junta de Vigilancie; Lp. 810.0.00 de che-
ques provisionales fuhricados en Lima; y inalmente, Lp. 20,000.0.00 en certificados de 50
centavos, igualmente recibidos de la Junta de Vigilancia '



Nos es grato anunciarles que con fecha 19 de diciembre se inicié la emision de los bi-
lletes bancarios a que se refiere el art, 13 de la ley N.? 4506 El monto de estos en circula-
cion en 31 de diciembre, como se verd por el balance que més abijo se insertu, es de Lp.
331,970.5.00. Habiendo satisfecho su emision una necesidad real del mercado, la nueva
moneda fiducinria ha sido acogida sin trastorno, ni resistencia alguna, Oportuno es ano-
tar este hecho que tiene ¢l cardcter de singular y easi podriamos decir Gnico, en la histora
financiera del pais.

I'or encargo del Supremo Gobierno hemos iniciado el canje de los certificados de 5
centavos por la nueva moneda de plata de igual valor, gque es una de las creadas con arre.
glo a las leyes Nos. 4471 y 4527, habiéndose entregado a la circulacién, por este concepto
hasta el 11 de diciembre, 414,000 piezas por un valor de Lp. 20,700.0.00 ¢incinerado su
ma 1gual de dichos certificados de cincuenta centavos,

Como una de estas leyes autorzara la emision de veintitres millones de soles, suma
notoriamente mayor dela requerida por las necesidades de la circulacién monetaria, el
Banco de Reserva, haciéndose intérprete del sentir general, elevd una representaciéon al
Supremo Gobierno, llamando su atencifn sobre los inconvenientes graves que podria tra
la ejecucién completa de dicha ley. El Supremo Gobierno inmediatamente y en forma d
rente, que el Banco cumple con el deber de agradecerle, dicté la resolucidn de 25 de Octubre
Gltimo, disponiendo, que mientras no se efectiie el canje de los cheques circulares de un sfj
y de los certificadcs de 50 centavos por la nueva moneda de plata, la acuiacion se limita-
ri a la suma de § 7.045,932, que es el importe total de los referidos cheques y certificados
y que las emisiones sucesivas autorizadas por la ley de que nos ocupamos, no podréin ser
hechas sino a solicitud del Banco de Reserva. Deben Uds. estar seguros de que el Banco #a-
bré corresponder a este encargo de confianza estudiando muy celosamente la necesidad i
oportunidad de ellas.

Los primeros pasos que ha dado el Banco de Reserva, pueden presagiar que las es-
peranzas que en €l se cifraron no quedarin defraudadas. Su desarrollo depende necesaria-
mente del medio favorable en que pueda actuar y desenvolverse. Si, como es de desear, el
Supremo Gohierno mantiene sus propésitos de estricta economia y cumple severamenteel
presupnesto general de la Repablica, haciendo innecesario todo nuevo empréstito para
darlo: st la situacion europea se mantiene siquiera ¢n el estado actual, librindose de u
nueva crisis a ln que no podriamos quedar extrafios por la solidaridad indiscutible q
existe entre los intereses eccondmicos, nuestro pais puede confiar tranquilo en la segurida
de que en el afio en curso la nueva institucion creada realizard en forma mds amplia lo!
importantes fines que se tuvieron en mira al organizarla.

Lima, 17 de Fnero de 1923,

El Directorio



BANCO DE RESERVA DEL PERU

BALANCE

ESTABLECIDO POR LEY N° 4.500

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1922
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Limmn, a 31 de Diciembre de 1922,

PEDRO LARRARNAGA,

Director Gerente Accidental.

ADOLFO SCHULZ,

Contador,

D. C. URREA,

[nspector Fiscul,
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POR GASTOS GENERALES: r
GastoS.cciciies it P 4,334.933
Sucldus.; + 5,502,969 Lp.  10,837.5.82
w MUEBLES E INSTALACION: .. | 3,802,240
+ AMORTIZACION COSTO DE BILLETES: 14,427.2.86
v COMISIONES: ..cccccnsinnenscsoniinmansisisaraiins sssvanssssininn | 2,685.1.00

SALDO: W 172,642,771

Lp 204,395,282

POR FONDO DE IMPREVISTOS: ... Lp. 17.264,2.77 ¢
. INTERESES:
Accionistas A........... Lp. 10,777.2.21 |
Accionistias B........... w3708, 20,156,318 | L. 47,420,505
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Lp. 172,642 Ter 1
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POR DIRECTORIO. ... coarinieninnaianns e Lpe 3,380,554

w EMPLEADOS.. ..oy 3,350,554
v 20% CAPITAL DE RESERVYA |, 27040430 ‘Lp. 33,805.5.44+
+w PARTICIPACION SUPREMO GOBIERNO: ... . 101 416.6,32
Lp. 135.2221.76

Lima, Diciembre 31 «de 1922,
PEDRO LARRANAGA,

Director, Gerente Accwdentnl,

ADOLFO SCHULZ, D. C.URREA,

Cnn["d”r |IIS|’)1,'("[||‘.‘ Fiscal,



CAMARA DE COMPENSACION
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Miembros de la Camara: Bancos del Pert vy Londres, Italiano, Internacig
del Perii, Popular del Pert, Aleméin Transatlantico, Mercantil Americano del Perii, Af
Sud Americano, Caja de Ahorros de Lima v Banco (e Reserva del Perd.

RESUMEN DE LOS VALORES CAMBIADOS EN El 2° SEMESTRE DE 1922
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Promedio mensual........ccomsminiaenee oy 4. M8 483.5.17
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