O 3 FINANZAS
® PUBLICAS

El déficit fiscal alcanzé un 3,5 por ciento del PBI en 2024, 0,8 puntos porcentuales por encima de lo
registrado en 2023. Este incremento se atribuye, principalmente, a la caida de los ingresos corrientes
como porcentaje del PBI, afectados por el efecto rezagado de la menor actividad econdmicay la caida en
los precios de minerales de exportacién en 2023. Ademas, los precios mas bajos del gas natural en 2024
redujeron los ingresos provenientes del sector hidrocarburos. Otros factores que contribuyeron al déficit
fueron el incremento de la inversién publica, el mayor gasto en remuneraciones, asi como el deterioro en
el resultado de Petroperu, que origind una operacion de capitalizacion a esta empresa.

Esta dinamica fue parcialmente atenuada por la reducciéon en los gastos no financieros como porcentaje
del PBI, debido al retiro del gasto temporal asociado a los programas Con Punche Perd y Emergencia
Fendmeno El Nifio, asi como de los gastos relacionados con la pandemia del COVID-19 (emergencia
sanitaria y reactivacion).

Grafico 45
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Fuente: BCRP, MEF y Sunat.

Los ingresos corrientes del Gobierno General aumentaron un 2,4 por ciento en términos reales entre
2023y 2024, aunque su participacion con respecto al PBl disminuyd de 19,4 a18,7 por ciento. El crecimiento
en términos reales se explica por el mayor dinamismo de la actividad econdmica, el aumento en el valor
de las importaciones, la recuperacién del empleo, los precios mas altos de minerales de exportaciény un
incremento en los ingresos extraordinarios. Este Ultimo factor estuvo explicado en parte por medidas de
politica tributaria y acciones de fiscalizacién de Sunat.
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Los gastos no financieros del Gobierno General aumentaron un 7,4 por ciento en términos reales, de
20,6 a 20,8 por ciento del PBI. Este aumento se debid, principalmente, a los mayores desembolsos en
formacién bruta de capital, impulsados por una mayor ejecucién de proyectosy actividades del Gobierno
Nacional y los Gobiernos Regionales. También se observé un aumento en otros gastos de capital, debido
al aporte de capital del Tesoro Publico a Petroperu, asi como incrementos salariales en el sector publico.
En contraste, hubo una reduccidn en la adquisicién de bienes y servicios y en transferencias corrientes,
debido al retiro de medidas temporales aplicadas en 2023 (como los programas Con Punche Perd y
Emergencia Fendmeno El Nifo), asi como de medidas implementadas para hacer frente a la pandemia
y de reactivacion post COVID-19.

Cuadro 46
RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Millones de soles Porcentaje del PBI
2022 2023 2024 2022 2023 2024
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 207 148 197815 207 396 21,8 19,4 18,7
a. Ingresos tributarios 161242 150 985 159 876 16,9 14,8 14,4
b. Ingresos no tributarios 45 905 46 830 47 520 4,8 4,6 4,3
2. Gastos no financieros del Gobierno General 206535 209245 229829 21,7 20,6 20,8
a. Gasto corriente 149 625 156 330 162 387 15,7 15,4 14,7
b. Gastos de capital 56 910 52 915 67 441 6,0 5,2 6,1
- Formacion bruta de capital 43 804 46 114 54 800 4,6 4,5 5,0
- Otros 13106 6 801 12 642 1,4 0,7 1.1
3. Otros -1895 215 2 698 -0,2 0,0 0,2
4. Resultado primario (1-2+3) -1282 -11 214 -19 734 -0,1 -1.1 -1,8
5. Intereses 14 687 16 711 18 532 1,5 1,6 17
a. Deuda externa 5838 7 349 7677 0,6 0,7 0,7
b. Deuda interna 8 849 9362 10 855 0,9 0,9 1,0
6. Resultado econémico -15 968 -27 925 -38 266 -1,7 -2,7 -3,5
7. Financiamiento neto 15 968 27 925 38 266 1,7 2,7 3,5
1. Externo 4421 135 5500 0,5 0,0 0,5
(En millones de USD) (a-b+c) 1153 21 1478
a. Desembolsos 1838 1993 4 955 0,7 0,7 1,7
b. Amortizaciéon 1015 2 688 2 564 0,4 1,0 0,9
c. Otros 1/ 330 716 -913 0,1 0,3 -0,3
2. Interno 11441 27712 32704 1.2 2,7 3,0
3. Privatizacion 106 78 62 0,0 0,0 0,0

1/ Incluye financiamiento excepcional y financiamiento de corto plazo.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, BCRP, Sunat, EsSalud, empresas estatales, Fonafe e instituciones publicas.

El resultado primario estructural es un indicador que permite identificar el efecto de los cambios
discrecionales de politica fiscal sobre las cuentas del sector publico. Para ello, se busca excluir del
resultado econdmico los factores que se encuentran fuera del control de las autoridades sobre la
recaudacion tributaria, como los precios de exportacion o la posicion de la economia en el ciclo. En 2024,
este indicador registré un déficit de 2,0 por ciento del PBI potencial, superior en 1,1 puntos porcentuales
al de 2023. Este incremento, se debe al repunte del gasto de formaciéon bruta de capital y los menores
ingresos estructurales, producto de los mayores ingresos extraordinarios y el ciclo favorable de los precios
de las materias primas.

Asimismo, el resultado primario estructural de 2024 sigue siendo mas deficitario que el observado
en el afo previo a la pandemia (2019). Esto indica que la postura fiscal se ha mantenido expansiva en

comparacién con dicho periodo.
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Grafico 46

RESULTADO PRIMARIO ESTRUCTURAL DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
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Nota: En 2020 el resultado primario estructural se calcula con el PBI tendencial.
Fuente: BCRP.

El requerimiento financiero mide el monto de los recursos que necesita el Sector Publico No Financiero
para financiar el déficit econémico y atender la amortizacién de la deuda interna y externa. En 2024, este
requerimiento ascendid a S/ 69 978 millones, monto equivalente a 6,3 por ciento del PBI, superior en 1,1
puntos porcentuales del producto al de 2023. Este incremento se debe principalmente al mayor déficit
fiscal y a la amortizacion de la deuda, relacionada con la Operacion de Administracion de Deuda (OAD)
de junio-julio de 2024.

Los recursos para cubrir este requerimiento provinieron, principalmente, de la colocacién de bonos
globales con vencimiento en 2035 y 2054 (USD 3 000 millones) realizada en agosto, la utilizacion de
depdsitos del Tesoro Publico (S/ 12 686 millones) y la colocacion de bonos soberanos en el marco de la
OAD de junio-julio de 2024 (S/15 436 millones), operaciones contrarrestadas por el retiro parcial de bonos
soberanos en el marco de esta OAD (S/ 15 345 millones) y, en menor medida, por las amortizaciones de
los bonos soberanos a tasa fija y VAC con vencimientos en agosto y octubre de 2024, respectivamente.

Cuadro 47
FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Millones de soles Porcentaje del PBI

2022 2023 2024 2022 2023 2024
1. Resultado Econémico -15 968 -27 925 -38 266 -1.7 -2,7 -3,5
2. Amortizacion 4 680 25419 31711 0,5 2,5 2,9
Redencién de bonos de reconocimiento 553 596 500 0,1 0,1 0,0
Interna 1/ 234 14913 21586 0,0 1.5 2,0
Externa 1/ 3893 9910 9625 0,4 1,0 0,9
3. Requerimiento Financiero 20 649 53344 69 978 2,2 5.2 6,3
Desembolsos externos 7 066 7 402 18 551 0,7 0,7 1,7
Libre disponibilidad 5522 5766 17 369 0,6 0,6 1,6
Proyectos de inversion 1544 1636 1181 0,2 0,2 0,1
Bonos internos 1/ 7 908 30480 32398 0,8 3,0 2,9
Privatizaciéon 106 78 62 0,0 0,0 0,0
Otros 2/ 5568 15384 18 967 0,6 1,5 1,7

1/ Incluye montos correspondientes a operaciones de administracion de deuda.
2/ Incluye variacion de depésitos y del flotante, entre otros conceptos.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, BCRP, Sunat, EsSalud, empresas estatales, Fonafe e instituciones publicas.
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1. INGRESOS DEL GOBIERNO GENERAL

Los ingresos corrientes del Gobierno General fueron equivalentes al 18,7 por ciento del PBI en 2024,
ratio menor en 0,7 puntos porcentuales del producto al registrado en 2023. No obstante, en términos
reales, se incremento en 2,4 por ciento debido en gran parte al aumento del componente tributario, el
cual se vio favorecido por la recuperacion de la actividad econdmica, el crecimiento del empleo, el alza
en los precios de minerales de exportacion (como oro, zinc y cobre), el mayor valor de las importaciones
y el incremento de ingresos extraordinarios, en parte atribuido a las acciones de fiscalizacion de la Sunat.

Se registré un aumento en la recaudacién del impuesto general a las ventas (IGV), especialmente en su
rubro interno, asi como en el impuesto a la renta de personas naturales y juridicas. También crecieron
las contribuciones sociales, los ingresos por amnistia y regularizacion, el traslado de detracciones y el
impuesto especial a la mineria. Sin embargo, este crecimiento fue parcialmente compensado por los
menores pagos de regularizacion del impuesto a la renta, debido al impacto rezagado de la menor
actividad econdmicay precios de exportacion en 2023. Ademas, se registrd una reduccién en los ingresos
por el impuesto selectivo al consumo (ISC), los intereses percibidos por los depdsitos del Tesoro Publico
y los ingresos por canon y regalias petroleras y gasiferas, debido a la caida en el precio del gas natural.

Cuadro 48

Millones de soles Variacion % real Porcentaje del PBI
2022 2023 2024 2023 2024 2022 2023 2024
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 161242 150985 159 876 -12,0 34 16,9 14,8 14,4
1. Impuestos a los ingresos 69922 62809 65731 -15,8 2,1 7,3 6,2 5,9
- Personas Naturales 17294 17153 18803 -7,0 7.1 1.8 1,7 1,7
- Personas Juridicas 37605 36164 38206 -9,5 3.1 4,0 3,6 3,5
- Regularizacién 15022 9492 8722 -41,4 -10,5 1,6 0,9 0,8
2. Impuestos a las importaciones 1806 1547 1558 -19,4 -1,6 0,2 0,2 0,1
3. Impuesto general a las ventas (IGV) 88305 83444 88417 -111 3,5 9,3 8,2 8,0
- Interno 47375 48052 51648 -4,6 5,0 5,0 4,7 4,7
- Importaciones 40930 35393 36768 -18,6 1,5 4,3 3,5 3.3
4. Impuesto selectivo al consumo (ISC) 9026 9328 8913 -2,8 -6,6 0,9 0,9 0,8
- Combustibles 3000 3464 3215 8,6 -9,3 0,3 0,3 0,3
- Otros 6026 5 864 5698 -8,5 -5,1 0,6 0,6 0,5
5. Otros ingresos tributarios 17809 17795 19476 -6,0 7,0 1,9 1,7 1,8
- Gobierno Nacional 14253 13960 15241 -7,7 6,8 1,5 1,4 1,4
- Gobiernos Locales 3556 3835 4234 1.1 7.8 0,4 0,4 0,4
6. Devoluciones de impuestos -25625 -23939 -24218 -12,2 -1,1 -2,7 -2,4 -2,2
Il. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 45905 46830 47520 -4,1 -0,9 4,8 4,6 4.3
1. Contribuciones a Essalud y ONP 18787 19628 20915 -1,7 41 2,0 1,9 1,9
2. Regalias petroleras, gasiferas y mineras 5599 4280 4213 -28,4 -3,9 0,6 0,4 0,4
3. Canon Petrolero 3959 2754 2530 -34,7 -10,4 0,4 0,3 0,2
4. Otros ingresos 1/ 17560 20167 19862 8,1 -3,7 1,8 2,0 1.8
Il. TOTAL (I+ 11) 207 148 197 815 207 396 -10,3 2,4 21,8 19,4 18,7

1/ Incluye recursos propios, transferencias de entidades publicas, intereses, ingresos de organismos reguladores, supervisores y registrales, entre otros.
Fuente: Sunat, MEF, Banco de la Nacién, BCRP, EsSalud, ONP, organismos reguladores, oficinas registrales y sociedades de beneficencia.
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Grafico 47
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Fuente: BCRP.

La recaudacion del impuesto a la renta crecié un 2,1 por ciento en términos reales y representd el 59
por ciento del producto en 2024, aunque este porcentaje fue 0,3 puntos porcentuales menor que en
2023. El aumento en términos reales se explica principalmente por los mayores pagos a cuenta de
personas naturales y de personas juridicas no domiciliadas; no obstante, este efecto fue parcialmente
contrarrestado por la caida en los ingresos por pagos de regularizacién correspondientes al ejercicio
gravable de 2023.

Cuadro 49
IMPUESTO A LA RENTA POR CATEGORIAS
Millones de soles Variacion % real
2022 2023 2024 2023 2024
Personas naturales 17 294 17 153 18 803 -7.0 71
Primera Categoria (alquileres) 679 736 845 2,0 12,2
Segunda Categoria (dividendos) 3605 3244 3904 -16,1 17,5
Cuarta Categoria (independientes) 1410 1329 1360 -11,3 0,0
Quinta Categoria (dependientes) 11 600 11844 12 693 -4,2 4,7
Personas Juridicas 37 605 36 164 38 206 -9,5 31
Domiciliadas 32 850 31150 32 145 -10,7 0,7
Tercera Categorfa (empresas) 29 821 28 176 28 591 -11,0 -1,0
Otros 3029 2973 3555 -7,5 16,8
Del cual: Régimen MYPE Tributario 2 281 2261 2 604 -6,5 12,5
No domiciliados 4755 5014 6061 -0,8 18,1
Regularizacién 15 022 9492 8722 -41,4 -10,5
Personas Naturales 1030 722 798 -35,1 7,7
Personas Juridicas 13992 8770 7 924 -41,9 -12,0
Total 69 922 62 809 65 731 -15,8 2,1

Fuente: Sunat.
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La recaudacién por renta de personas naturales aumentd un 7,1 por ciento en términos reales, impulsado
principalmente por el crecimiento de las rentas de quinta categoria (4,7 por ciento), reflejo de la
recuperacion del empleoy el aumento del ingreso promedio formal. También, se observé un incremento
en las rentas de segunda categoria (17,5 por ciento), debido principalmente a la distribucién de dividendos
de empresas de los sectores eléctrico y de telecomunicaciones. En menor magnitud, crecieron las rentas
de primera categoria (12,2 por ciento) como resultado de los mayores precios de los alquileres.

La expansion en los ingresos por renta de personas juridicas domiciliadas (0,7 por ciento) refleja la mayor
recaudacion proveniente del MYPE Tributario y “resto”, relacionado este ultimo con el dinamismo de la
agroexportacion y los menores saldos a favor de los contribuyentes. Los ingresos por rentas de tercera
categoria disminuyeron en términos reales (-1,0 por ciento), por los menores coeficientes de pagos a
cuenta —afectados por la caida de la actividad econdmica y de precios de exportacion en 2023—y los
mayores saldos a favor de los contribuyentes, aunque mostraron un incremento desde mediados de afo,
en linea con el mayor nivel de actividad econdmica y los altos precios de metales.

La recaudaciéon por renta de personas juridicas no domiciliadas se incrementd en 18,1 por ciento en
términos reales con respecto a 2023, explicado por los mayores ingresos extraordinarios.

La contraccién en los ingresos por regularizaciéon del impuesto a la renta (10,5 por ciento) se debe al

efecto rezagado del menor nivel de actividad econdmica y la caida de los precios de hidrocarburos en
2023, principalmente.

Cuadro 50

IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA POR SECTORES: PAGOS A CUENTA

Millones de soles Variacion % real

2022 2023 2024 2023 2024
Comercio 6 059 5290 5141 -17,7 -5,1
Minerfa 6 081 4313 5088 -33,3 14,8
Otros servicios 1/ 4049 4268 4422 -0,5 1.2
Manufactura 3861 3192 3173 -22,0 -3,1
Servicios financieros 1723 2991 2834 61,9 -7,2
Energia eléctrica y agua 1842 2 345 2532 19,9 5,5
Transportes 1648 1861 2020 6,4 6,1
Hidrocarburos 3104 2421 1777 -26,4 -28,5
Construccion 1189 1290 1413 19 7,0
Agropecuario 131 138 162 -1,0 14,5
Pesca 134 67 29 -52,4 -58,6
Total 29 821 28 176 28 591 -11,0 -1,0

1/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, salud, servicios sociales, turismo y hotelerfa y otros.
Fuente: Sunat.

La recaudacion del IGV registré un aumento real de 3,5 por ciento y representd el 8,0 por ciento del
producto, porcentaje inferior en 0,2 puntos porcentuales al observado en 2023. Por componentes, el
incremento real se debié en gran parte al IGV interno (5,0 por ciento), y en menor medida el aplicado a
las importaciones (1,5 por ciento).

La expansion real de la recaudacion por IGV interno se debid al mayor dinamismo de la demanda interna,
impulsado a su vez por el mayor precio de los metales. Entre los sectores que mas contribuyeron a este
crecimiento, destacan comercio, especialmente en la venta al por mayor; manufactura, con un aumento
en las ramas de refinacion de petréleo, alimentos, bebidas y tabaco, y minerales no metalicos; mineria,
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beneficiada por los mayores precios de los minerales; transportes; construccién, asociada al mayor
avance y ejecucion de obras; energia eléctrica y agua; y agropecuario, gque mostrd una recuperacion tras
los choques climaticos ocurridos en 2023.

Los ingresos por IGV aplicado a las importaciones crecieron gracias al aumento en el volumen de
importaciones de bienes de capital, bienes de consumo no duradero y materias primas para la industria.
Este aumento fue favorecido por la recuperacion del gasto privado y, adicionalmente, por el efecto de la
depreciacion del sol, que encarecid las importaciones y, por ende, incrementé la base imponible del IGV.

Cuadro 51
IGV INTERNO POR SECTORES
Millones de soles Variacion % real

2022 2023 2024 2023 2024
Otros servicios 1/ 13731 13935 14614 -4.,4 2,4
Comercio 9345 9994 10418 0,6 1,8
Manufactura 6 100 6 457 7171 -0,3 8,6
Transportes 3916 4159 4 694 0,1 10,3
Servicios financieros 2843 3184 3335 5,0 2,2
Construccion 2895 2 886 3262 -6,1 10,4
Energia eléctrica y agua 2 397 2 541 2811 -0,2 8,0
Minerfa 1777 1791 2 320 -5,5 26,6
Hidrocarburos 3463 2043 1696 -44,7 -19,1
Agropecuario 722 949 1172 23,1 20,8
Pesca 187 112 156 -43,5 35,7
Total 47 375 48 052 51648 -4,6 5,0

1/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, salud, servicios sociales, turismo y hoteleria y otros.
Fuente: Sunat.

La recaudacién del ISC cayd un 6,6 por ciento en términos reales y representé el 0,8 por ciento del PBI
en 2024, 0,1 puntos porcentuales menos que el observado en 2023. Esta disminucion real se debid
principalmente a los menores ingresos por el ISC aplicado a combustibles, y, en menor medida, por el
aplicado a otros bienes importados sujetos a este tributo, en particular a vehiculos. Ello fue contrarrestado
por el mayor ISC aplicado a otros bienes de venta interna, en particular por ventas de cerveza.

Los ingresos por impuestos a las importaciones registraron una contraccién real de 1,6 por ciento
y representaron el 0,1 por ciento del PBI en 2024, nivel inferior en O,1 puntos porcentuales al del afio
previo. Sin embargo, en términos nominales, este componente mostré un crecimiento de 0,7 por
ciento, influenciado por el mayor volumen de importaciones, especialmente en el segundo semestre
del afo.

Los otros ingresos tributarios registraron una expansiéon real de 7,0 por ciento y representaron el 1,8
por ciento del PBI, mayor en O,1 puntos porcentuales del producto al de 2023. Este incremento real
se explica principalmente por el aumento en los rubros de amnistia y regularizacién, impulsado por
el fraccionamiento especial de deudas tributarias (DL N° 1634) vigente desde octubre a diciembre
de 2024, y que posteriormente se amplidé hasta febrero de 2025 por la Ley N° 32220; asi como por la
mayor recaudacion por traslado de detracciones, resultado de las acciones de fiscalizacion de la Sunat
durante el ultimo trimestre del afo. Por ultimo, influyeron los mayores ingresos por el impuesto especial
a la mineria, reflejo de las utilidades operativas mas altas de las empresas mineras, favorecidas por el
incremento de los precios de los metales de exportacion.
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Las devoluciones de impuestos retrocedieron un 1,1 por ciento en términos reales y representaron
el 2,2 por ciento del PBI en 2024, inferior en 0,2 puntos porcentuales respecto al afio anterior. Ello
debido principalmente a la reduccidon registrada en el cuarto trimestre, que de acuerdo con la Sunat
responderia a acciones de fiscalizacion. Segun modalidades de devolucién, en términos reales la caida
anual correspondid, principalmente, a las devoluciones de oficio y por recuperacién anticipada del IGV,
compensadas en parte por las mayores devoluciones por exportaciones y pagos en exceso o indebido.

Los ingresos no tributarios disminuyeron en 0,9 por ciento en términos reales y representaron el 4,3
por ciento del PBI, coeficiente menor en 0,3 puntos porcentuales respecto a 2023. Este resultado se
explica principalmente por los menores ingresos por intereses percibidos por depdsitos, debido al menor
saldo de depdsitos a plazo y la reduccion de las tasas de interés. También influyd la disminucion de
ingresos por canon y regalias petroleras y gasiferas, como consecuencia de la caida en los precios de
hidrocarburos, especialmente del gas natural. Ademas, se registré un menor nivel de transferencias de
entidades publicas al Tesoro Publico, en particular por la menor transferencia de utilidades del Banco de
la Nacion (S/ 1456 millones en 2023, que comprende un adelanto de utilidades por S/ 1000 millones en
noviembre de dicho afo). Esta disminucidn fue parcialmente compensada por una mayor transferencia
de utilidades por parte de Fonafe (S/1371 millones en 2024 frente a S/ 429 millones en 2023).

2. GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL

Los gastos no financieros del Gobierno General aumentaron en 7,4 por ciento en términos reales y
representaron el 20,8 por ciento del PBI, ratio mayor en 0,2 puntos porcentuales del producto al de
2023. Este incremento obedece al mayor gasto devengado en formaciéon bruta de capital, otros gastos
de capital por el aporte de capital del Tesoro Publico a Petroperd, y remuneraciones. Sin considerar la
operacion de capitalizacion de Petroperd, los gastos no financieros habrian pasado de 20,6 a 20,2 por
ciento del PBI entre 2023 y 2024.

Se estima que el gasto no financiero del Gobierno General destinado a los programas Con Punche Peru
y Emergencia Fendmeno El Nifo, representd el 0,2 por ciento del PBI en 2024, ratio menor al de 2023 (1,0
por ciento). Esta reduccién correspondid principalmente al gasto en bienes y servicios y transferencias
corrientes, asi como en formacion bruta de capital y remuneraciones (pago de sentencias judiciales). Por
su parte, el gasto relacionado para enfrentar la emergencia sanitaria y a medidas de reactivaciéon post
COVID-19, paso de representar 0,4 por ciento del PBI en 2023 a 0,1 por ciento en 2024.

Los gastos corrientes no financieros del Gobierno General aumentaron en 1,5 por ciento en términos
reales, pasando de representar el 15,4 a 14,7 por ciento del PBI entre 2023 y 2024. Este incremento real se
explica por el mayor gasto en remuneraciones

El componente de remuneraciones se incrementd en 6,2 por ciento en términos reales entre 2023y 2024
debido a los aumentos salariales otorgados para los sectores Educacion y Salud a fines de 2023, asi como
a los diferentes regimenes laborales del sector publico a inicios de 2024 y EsSalud.

El gasto en bienes y servicios disminuyd en 1,1 por ciento en términos reales; sin embargo, en términos
nominales, este rubro se incrementé en 1,1 por ciento, en los Gobiernos Locales y Gobiernos Regionales. Este
aumento nominal se explica por la contratacion de servicios de mantenimiento, adquisicion de suministros
médicos, CAS, locacién de servicios, alquileres, y servicios basicos, de comunicaciones, publicidad y difusién,
compensados en parte por un menor nivel de adquisiciones del sector Defensa, contratacion de servicios
profesionales y técnicos y propinas a voluntarios. La evolucién de este rubro, ademas, estuvo influenciada
por el menor gasto bajo el programa Emergencia Fendmeno El Nifio, asi como por la reduccion de gastos
asociados a la emergencia sanitaria frente al COVID-19 y el programa Con Punche Peru.

Las transferencias se contrajeron en 2,5 por ciento en términos reales, fundamentalmente en la instancia
del Gobierno Nacional, debido a la caida del gasto extraordinario en medidas implementadas en 2023
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a través de los programas Con Punche Perd, asi como del gasto destinado a reactivacion del COVID-19.
También, contribuyeron las menores compensaciones netas al Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (FEPC).

Cuadro 52
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL 1/
Millones de soles Variacion % real Porcentaje del PBI
2022 2023 2024 2023 2024 2022 2023 2024
I. GASTOS CORRIENTES 149 625 156 330 162 387 -1,5 1.5 15,7 15,4 14,7
Remuneraciones 55563 62615 68023 6,2 6,2 5.8 6,2 6,1
Gobierno Nacional 30922 33418 35803 1,8 4,7 3,2 3,3 3,2
Gobiernos Regionales 21643 26027 28707 13,3 7,8 2,3 2,6 2,6
Gobiernos Locales 2997 3169 3513 -0,3 8,4 0,3 0,3 0,3
Bienes y servicios 60343 62800 63502 -1.8 -1.1 6,3 6,2 57
Gobierno Nacional 38949 40287 39978 2,4 -3,0 4,1 4,0 3,6
Gobiernos Regionales 8 682 9158 9470 -0,4 1,2 0,9 0,9 0,9
Gobiernos Locales 12712 13355 14055 -0,9 3,0 1,3 1,3 1,3
Transferencias 33719 30915 30862 -13,5 -2,5 3,5 3,0 2,8
Gobierno Nacional 29584 26615 26153 -15,2 -4,0 3,1 2,6 2,4
Gobiernos Regionales 3118 3314 3494 0,1 3,0 0,3 0,3 0,3
Gobiernos Locales 1018 986 1214 -8,8 20,4 0,1 0,1 0,1
Il. GASTO DE CAPITAL 56910 52915 67441 -11,8 24,6 6,0 5,2 6,1
Formacion bruta de capital 43804 46114 54800 -0,3 16,3 4,6 4,5 5.0
Gobierno Nacional 14 285 17314 22128 14,6 25,0 1,5 1,7 2,0
Gobiernos Regionales 9089 10722 13545 11,8 23,7 1,0 11 1,2
Gobiernos Locales 20430 18079 19127 -16,1 3,6 2,1 1,8 1,7
Otros gastos de capital 13 106 6801 12642 -50,4 80,4 1.4 0,7 1.1
Gobierno Nacional 12 477 6183 11718 -52,5 83,7 1,3 0,6 1.1
Gobiernos Regionales 459 443 264 -9,6 -41,5 0,0 0,0 0,0
Gobiernos Locales 169 175 660 -3,0 270,9 0,0 0,0 0,1
Ill. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I +11) 206 535 209 245 229 829 -4,3 7.4 21,7 20,6 20,8
Gobierno Nacional 126217 123817 135780 -7.4 7.1 13,3 12,2 12,3
Gobiernos Regionales 42991 49664 55481 9,0 9,2 4,5 4,9 5,0
Gobiernos Locales 37326 35764 38568 9,4 5,6 3,9 3,5 3,5

1/ Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
Fuente: MEF.

La formacién bruta de capital del Gobierno General se incrementé en 16,3 por ciento en términos reales
entre 2023y 2024, consistente con el mayor nivel de gasto en los tres niveles de Gobierno, en particular del
Gobierno Nacional y Gobiernos Regionales. En el Gobierno Nacional destacé la ejecuciéon de proyectos a
cargo de la Autoridad Nacional de Infraestructura (ANIN), del Plan Nacional de Infraestructura Sostenible
para la Competitividad (PNISC) y del grupo “resto” (infraestructura vial, comunicaciones, saneamiento
y hospitalaria). En los Gobiernos Regionales, destacé la ejecucidon de proyectos con un costo mayor a
S/ 10 millones (infraestructura vial, hospitalaria y educativa), asi como de proyectos de Optimizacion,
Ampliacion Marginal, Rehabilitacion y Reposicion (IOARR) y Obras por Impuestos.

Los otros gastos de capital se incrementaron en 80,4 por ciento en términos reales, explicado
principalmente por el aporte de capital del Tesoro PUblico a Petroperd por S/ 6100 millones en setiembre
de 2024. Este resultado fue parcialmente contrarrestado por el menor nivel de transferencias realizadas
en el marco de los programas Con Punche Perd y Emergencia Fendmeno El Niflo en 2023, asi como un
menor honramiento de garantias estatales de crédito del programa Reactiva Peru.
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Grafico 48
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Cuadro 53

2022 2023 2024

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO GENERAL

Millones de soles

Variacion % real

2023 2024 2024

Gobierno Nacional 17 314 22128 25,0
ANIN 1/ 3957 5234 29,3
PNISC 2/ 3676 5511 46,6
Escuelas Bicentenario 1197 2 330 90,8

Linea 2 del Metro de Lima y Callao 892 1608 76,3

Obras por Impuestos 369 153 -59,3

Otros 1219 1419 13,8

I0ARR 3/ 934 871 -8,6
Obras por Impuestos 262 137 -48,4
Resto 8 486 10374 19,6
Gobiernos Regionales 10 722 13 545 23,7
PNISC 2/ 139 24 -83,4
I0ARR 3/ 693 1134 60,5
Obras por Impuestos 126 237 83,7
Resto 9763 12 150 21,9
Proyectos con costo mayor a S/ 10 millones 7228 9484 28,5
Proyectos con costo menor a S/ 10 millones y actividades 2 536 2 667 3,0
Gobiernos Locales 18 079 19 127 3,6
I0ARR 3/ 1806 2104 14,2
Obras por Impuestos 310 237 -25,2
Resto 15963 16 786 2,9
Proyectos con costo mayor a S/ 10 millones 4474 5200 13,8
Proyectos con costo menor a S/ 10 millones y actividades 11489 11586 -1,3
TOTAL 46 114 54 800 16,3
ANIN 1/ 3957 5234 29,3
PNISC 2/ 3816 5534 41,9
I0ARR 3/ 3432 4109 17,4
Obras por Impuestos 697 612 -14,2
Resto 34213 39310 12,5

1/ ANIN: Autoridad Nacional de Infraestructura

2/ PNISC: Plan Nacional de Infraestructura Sostenible para la Competitividad, incluye obras pdblicas, APP cofinanciadas, proyectos en activos.

3/ I0ARR: Inversiones de Optimizacién, de Ampliacion Marginal, de Rehabilitacion y de Reposicion.

Fuente: MEF-SIAF.
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Gobierno Nacional

Los gastos no financieros del Gobierno Nacional representaron el 12,3 por ciento del PBI, coeficiente
superior en 0,1 puntos porcentuales del producto al registrado en 2023. En términos reales, el gasto
aumento en 7,1 por ciento, explicado principalmente por los componentes otros gastos de capital,
formacién bruta de capital y, en menor medida, por remmuneraciones.

El gasto en remuneraciones aumentd en 4,7 por ciento en términos reales, disminuyendo 0,1 puntos
porcentuales del PBI entre 2023 y 2024 (de 3,3 a 3,2 por ciento del PBI). El mayor gasto devengado se
explica por el aumento de remuneraciones otorgado en los sectores de Educacion y Salud a fines de
2023, y a los diferentes regimenes laborales del sector publico en 2024, asi como en EsSalud. Ello fue
compensado, en parte, por el menor pago por sentencias judiciales.

El gasto en bienesy servicios disminuyé en 3,0 por ciento en términos reales, pasando de 4,0 a 3,6 por
cientodel PBl entre 2023y 2024. En términos nominales se contrajo en 0,8 por ciento, por las menores
adquisiciones del sector Defensa, y en menor medida por la compra de combustibles, carburantes,
lubricantes y afines, repuestos y accesorios, alimentos y bebidas, y servicios profesionales y técnicos,
compensadas por el mayor gasto en servicios de mantenimiento y adquisicion de suministros
médicos, principalmente.

El gasto por transferencias corrientes se contrajo en 4,0 por ciento en términos reales, pasando de
2,6 a 2,4 por ciento del PBI entre 2023 y 2024. Esta disminucion se explica, principalmente al retiro del
gasto extraordinario por el programa Con Punche Perd y, en menor medida, a la reduccion del gasto de
reactivacion post COVID-19, a lo que se suma un menor nivel de recursos destinados al FEPC (aporte neto
de S/ 29 millones en 2024 vs. compensacion neta de S/ 696 millones en 2023). Entre las acciones de Con
Punche Perd que no se ejecutaron en 2024 o tuvieron un menor alcance se encuentran las transferencias
para infraestructura de riego, apoyo al pequefo productor agrario y programa de la Chacra a la Ollg;
entrega de alimentos a través del Ministerio Desarrollo e Inclusiéon Social (MIDIS), pago de sentencias
judiciales a pensionistas, vale de descuento Fondo de Inclusion Social Energética (FISE) y Lurawi Perq,
principalmente.

La formacién bruta de capital se expandidé en 25,0 por ciento en términos reales, pasando de 1,7 a 2,0
por ciento del PBI entre 2023 y 2024. Destacé la ejecucion de proyectos a cargo de ANIN, en el marco del
acuerdo Gobierno a Gobierno con el Reino Unido, en intervenciones de proteccion ante inundaciones
y de quebradas; los proyectos bajo el PNISC, entre los que se encuentran las Escuelas Bicentenario, la
Linea 2 del Metro de Lima y Callao, y las bandas anchas; y bajo el grupo “resto”, en particular proyectos
de infraestructura vial (por ejemplo, nueva Carretera Central Ate-Yauli, carretera Huaura-Sayan-Churin
en Lima y puentes Tarata sobre el rio Huallaga en San Martin y Carrasquillo y accesos en Morropdn-
Piura), saneamiento (agua potable y saneamiento en Ventanilla, Villa Maria del Triunfoy Lurin en Lima, y
Sullana en Piura) y hospitalaria (hospitales Antonio Lorena en Cusco, y Tomas Lafora y Leoncio Prado en
La Libertad).

Los otros gastos de capital del Gobierno Nacional aumentaron en 83,7 por ciento en términos reales,
pasando de 0,6 a 1,1 por ciento del PBI entre 2023 y 2024, debido a que en 2024 se registrd la operacion
de capitalizacion de Petroperd mencionada previamente (S/ 6 100 millones). Ello fue contrarrestado por
un menor honramiento neto de garantias estatales de crédito (S/ 1 058 millones en 2024 vs. S/ 1163
millones en 2023) y un menor nivel de transferencias por bonos habitacionales (S/1233 millones en 2024
vs. S/1506 millones en 2023), en particular por el Bono del Buen Pagador (transferencia nula en 2024 vs.
S/ 416 millones en 2023).
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Cuadro 54

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL: 2024

(Millones de soles)

PRINCIPALES PROYECTOS Monto
TRANSPORTES 1/ 5500
Linea 2 del Metro de Lima y Callao 1608
Nueva Carretera Central Ate - Yauli, Junin 211
Carretera Huanuco - Conococha, Huanuco 194
Aeropuerto Internacional de Chinchero, Cusco 173
Carretera Santa Maria - Puente Hidroeléctrica Machu Picchu, Cusco 148
Banda Ancha, Cajamarca ) 110
Carretera Chuquicara - Pallasca, Ancash 101
Banda Ancha, Amazonas 100
Banda Ancha, La Libertad 95
Puente Tarata sobre el rio Huallaga, San Martin 93
Banda Ancha, Piura 92
Carretera Huaura - Sayan - Churin, Lima 90
Carretera Empalme Duv. Lirio - Acoria, Huancavelica 85
Puente Carrasquillo y accesos, Morropdn, Piura 81
Banda Ancha, Ancash 77
Banda Ancha, Arequipa 69
Carretera Dv. Los Aquijes - Dv. Huayacundo Arma, Ica 67
Via Expresa Santa Rosa, Callao 65
Tuanel Ollachea, Puno 65
Carreterra Lima - Canta - La Viuda - Unish 62
Autopista Puno - Juliaca 61
Carretera Dv. Salcabamba - Pichiu, Huancavelica 53
Resto 1801
AUTORIDAD NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA 5234
Proteccién ante inundaciones y movimiento de masas en la quebrada Huaycoloro, Lima 493
Proteccién frente a inundaciones en los tramos de los rios Chico y Matagente, Ica 481
Proteccién ante inundaciones en el rio Casma, Sechin y Grande, Ancash 432
Proteccién contra inundaciones en La Esperanza y Huanchaco, La Libertad 341
Proteccién ante inundaciones en ambas margenes del rio Huarmey, Ancash 329
Proteccién contra inundaciones en Porvenir, Truijillo y Larco Herrera, La Libertad 291
Proteccion contra inundaciones en Laredo, La Libertad 184
Proteccién de riberas del rio Lacramarca, Ancash 183
Proteccién contra inundaciones en ambas margenes del rio Chicama, La Libertad 174
Proteccién de riberas del rio Huara, Lima 160
Hospital provincial de Cascas, La Libertad 137
Proteccién en riberas del rio Motupe, Lambayeque 127
Proteccién frente a inundaciones del rio Tumbes, Tumbes 112
Proteccién ante avenidas extremas en la Quebrada Cansas, Ica 1M
Proteccién contra inundaciones del rio Cariete, Lima 107
Hospital San Juan de Dios, Caraz, Ancash 100
Proteccion frente a inundaciones en la quebrada Corrales, Tumbes 82
Hospital de Apoyo de Pomabamba, Ancash 78
Hospital de Apoyo de Casma, Ancash 67
Hospital de Apoyo de Sullana, Piura 66
Hospital de Apoyo de Recuay, Ancash 62
Hospital San Juan de Matucana II-1, Lima 51
Resto 1067
EDUCACION 4682
Escuelas Bicentenario 2395
Capacidad instalada para la preparacion y respuesta frente a emergencias y desastres 75
Institucion Educativa Juan Espinoza M., Andahuaylas - Apurimac 59
Equipamiento adecuado para escuelas a nivel nacional 58
Creacién de servicio educativo especializado para alumnos con alto desempefo 57
Resto 2038
SALUD 1368
Hospital Antonio Lorena, Cusco 236
Hospital Nacional Sergio Enrique Bernales, Lima 71
Hospital de Apoyo Tomas Lafora, La Libertad 64
Hospital de Chincheros, Apurimac 55
Hospital de Apoyo Leoncio Prado, La Libertad 53
Hospital Bambamarca, Hualgayoc, Cajamarca 50
Resto 838
SANEAMIENTO ) 1311
Agua potable y alcantarillado de Huarmey, Ancash 154
Agua potable en Calana, Tacna 75
Agua potable y alcantarillado en Huarochiri, Lima 65
Rehabilitacion del sistema de agua potable y alcantarillado, Piura, Piura 61
Servicio de Catastro Urbano en Chiclayo, Lambayeque y Piura 61
Agua potable y alcantarillado en Puente Piedra, Lima 59
Resto 835
AGRICULTURA 997
Erradicacion de la mosca de la fruta en Piura, Tumbes, Cusco y otros 62
Servicios Publicos para el Desarrollo Productivo Local 57
Control de desbordes del rio Chincha, Ica 47
Resto 831
OTROS 3036
TOTAL 22128

1/ Se excluyen los pagos por obras realizadas en afos anteriores bajo el esquema de concesiones, los pagos por expropiaciones y liberaciones de terrenos y los
adelantos de obras identificados. Se incluyen los adelantos por obra y material rodante sobre la base de un esquema aproximado de avance de obra.

Fuente: MEF.
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Gobiernos Regionales

Los gastos no financieros de los Gobiernos Regionales representaron el 50 por ciento del PBI, ratio
mayor en 0,1 puntos porcentuales al de 2023. En términos reales, el gasto se incrementd 9,2 por ciento,
debido a los rubros formacién bruta de capital y remuneraciones.

El gasto en remuneraciones aumenté en 7,8 por ciento en términos reales, manteniéndose en el 2,6
por ciento del PBI, debido al aumento otorgado a los profesores y personal de Salud en noviembre y
diciembre de 2023. El gasto en bienes y servicios aumenté en 1,2 por ciento en términos reales, y se
mantuvo constante respecto al PBI (0,9 por ciento), en tanto que el gasto por transferencias corrientes
aumento en 3,0 por ciento en términos reales, manteniéndose igualmente constante como porcentaje
del PBI (0,3 por ciento).

La formacion bruta de capital se expandié en 23,7 por ciento en términos reales, aumentando su
participacion relativa de 1,1 a 1,2 por ciento del PBI entre 2023 y 2024. Segun funciones, destacd la mayor
ejecucion en proyectos y actividades en Educacion, Transporte, Salud, Orden Publico y Seguridad,
Agropecuaria y Cultura y Deporte.

Por grupos, el aumentd correspondié a los proyectos con un costo mayor a S/ 10 millones, en particular
de infraestructura vial (por ejemplo, camino vecinal Nueva Cajamarca-Yuracyacu en San Martin y ruta
departamental tramo Rica Playa-La Bocana en Tumbes), hospitalaria (hospital de apoyo Otuzco Berovides
en La Libertad, hospital César Garayar Garcia en Iquitosy centro de salud estratégico de Huacaybamba
en Huanuco), y educativa (Padre Abad en Ucayali, Politécnico Regional del Centro en Juniny colegio José
Olaya en La Libertad), asi como a la ejecuciéon de IOARR y Obras por Impuestos.

Segun fuentes de financiamiento, la expansidon se sustentd principalmente en el Fondo de Compensacion
Regional (FONCOR), y en menor medida recursos por canon, sobrecanon y regalias.

Gobiernos Locales

En 2024, los gastos no financieros de los Gobiernos Locales representaron el 3,5 por ciento del PBI,
coeficiente similar al de 2023. En términos reales, los gastos no financieros de este nivel de gobierno se
expandieron en 5,6 por ciento, en todos los componentes del gasto.

El gasto en remuneraciones aumenté en 8,4 por ciento en términos reales, manteniéndose en el 0,3
por ciento del PBI, destacando las mayores retribuciones por las funciones Ambiente, Orden Publico
y Seguridad, y Gestién y Planeamiento. El gasto en bienes y servicios aumenté en 3,0 por ciento en
términos reales, y se mantuvo relativamente constante respecto al PBI (1,3 por ciento), por los mayores
gastos en servicios profesionales y técnicos, locacién de servicios, suministros médicos, servicios basicos,
de comunicaciones, publicidad y difusidn, y servicios de mantenimiento. Por su parte, el gasto por
transferencias corrientes aumenté en 20,4 por ciento en términos reales, manteniéndose constante
como porcentaje del PBI (0,1 por ciento), destacando las transferencias a centros poblados para el
mantenimiento de caminos vecinales y para apoyo alimentario, principalmente.

Por su parte, la formacién bruta de capital se expandié en 3,6 por ciento en términos reales, reduciéndose
del1,8a1,7 por ciento del PBl entre 2023y 2024. SegUn grupos de proyectosy actividades, destacd la mayor
ejecucion de aguellos con un costo mayor a S/ 10 millones e IOARR. Segun funciones, se observaron
aumentos en Saneamiento, Orden Publico y Seguridad, Transporte, Cultura y Deporte, y Agropecuaria.
Cabe indicar que el gasto devengado por las funciones Salud y Educacién disminuyd, mientras que en
Vivienda y Desarrollo Urbano se mantuvo constante en términos nominales. Segun departamentos, la
inversion aumentoé en 15 de 25 departamentos, destacando Lima, Ancash, Loreto, Moquegua, Ica y San
Martin; por el contrario, destacd la caida en Cajamarca, Lambayeque, La Libertad, Junin y Ayacucho
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Gréfico 49

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS LOCALES Y REGIONALES
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3. EMPRESAS ESTATALES

En 2024, el superavit econémico en base a caja de las empresas estatales ascendié a S/1098 millones,
mayor al de 2023 (S/98 millones). Sin embargo, si se excluye la operacién de capitalizacién de Petroperu
realizada en setiembre del aflo pasado, se habria registrado un resultado econémico deficitario para
el conjunto de empresas estatales de S/ 4 656 millones.

Cuadro 55
RESULTADO ECONOMICO EN BASE CAJA DE LAS EMPRESAS ESTATALES 1/
Millones de soles Porcentaje del PBI
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Petroperu -2 846 -1400 727 -0,3 -0,1 0,1
Electroperu -219 -277 523 0,0 0,0 0,0
Regionales de Electricidad 870 810 530 0,1 0,1 0,0
Sedapal -180 -296 15 0,0 0,0 0,0
Resto de empresas -191 1260 -697 0,0 0,1 -0,1
TOTAL -2 566 98 1098 -0,3 0,0 0,1
Memo.-
Resultado econdmico de las empresas estatales
Excluye capitalizacion de Petroperu de Set.2024 -2 566 98 -4 656 -0,3 0,0 -0,4

1/ Resultado econémico = Resultado primario - Servicios de intereses. Se construye a partir de la informacién de las empresas adaptada a la clasificacion
econdmica con fines de cuentas fiscales. El resultado econémico en base caja no se refiere al estado de resultados de las empresas (ganancias o pérdidas
netas del Estado de Resultados). Las operaciones interempresas se consolidan en el grupo resto de empresas.

Fuente: Empresas estatales, Fonafe y MEF.

En 2024, Petroperu registré un resultado econémico de caja superavitario de S/ 727 millones por la
capitalizacion del Tesoro Publico. Este resultado econémico incorpora la operaciéon de capitalizacion del
crédito del Tesoro Publico otorgado en mayo de 2022 (DU N° 010-2022). Asimismo, se otorgd un crédito
del Banco de la Nacién, con garantia del Gobierno Nacional, entre abril y julio de 2024 (DU N° 004-2024).
Excluyendo la operacién de capitalizacion, el resultado econdmico de caja de la empresa seria deficitario
en S/ 5027 millones®. El resultado econémico de caja de 2023 fue deficitario en S/ 1400 millones.

16 La operacién de capitalizacidon se registré como un ingreso de capital (S/ 6100 millones) y se aplicd al servicio de Ia
deuda: intereses (S/ 346 millones) y amortizacion de créditos (S/ 5 754 millones).
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Entre 2023 y 2024 se registrd un menor nivel de ingresos corrientes de Petroperd (en S/ 2 715 millones)
Yy mayores egresos por gastos corrientes (en S/ 1195 millones). En particular, los ingresos por ventas
disminuyeron en S/ 2 223 millones, afectados por los menores precios promedio y volUmenes de ventas”,
en un contexto de reduccién de los precios internacionales y de produccién y ventas restringidas entre
abril y julio de 2024 debido a problemas operativos en la Unidad de Flexicoking de la nueva refineria
de Talara. Cabe indicar que, a partir de agosto la empresa presentd una recuperacion de la producciéon
y ventas, aumentando su participacion en el mercado interno de 23 a 29 por ciento entre agosto y
diciembre de 2024.

Por su parte, el incremento de los egresos por compras de bienes y servicios en S/ 1173 millones se
explica, principalmente, por la regularizacion del pago de obligaciones con proveedores a partir de los
préstamos otorgados por el Banco de la Nacién, con garantia del Gobierno Nacional, en el marco de los
DU N° 004-2024 y DU N° 013-2024."® Al respecto, entre otras disposiciones, esta Ultima norma dispuso
gue el Banco de la Nacién otorgara un crédito con garantia del Tesoro PUblico hasta por el equivalente a
USD 1000 millones, el cual se desembolso entre setiembre y diciembre de 2024.

Por otro lado, los otros ingresos corrientes disminuyeron en S/ 492 millones, reflejo de las menores
devoluciones de impuestos (en S/ 297 millones), el registro de un ingreso extraordinario por el adelanto
de usufructo de las plantas de hidrogeno y nitrégeno de 2023 (S/193 millones) y la menor compensacion
neta devengada por el FEPC. Ademas, se registré una menor formacion bruta de capital (en S/ 528
millones).

En 2024, Electroperu registré un superavit econémico de caja de S/ 523 millones, en tanto que en 2023
registré un déficit de S/ 277 millones. Ello se explica, principalmente, por los menores egresos por gastos
corrientes (en S/ 834 millones), en particular, por compras de bienes y servicios (en S/ 462 millones),
debido a que en 2023 éstas aumentaron por el efecto de la ausencia de lluvias sobre los costos de compra
de energia en el mercado spot; menores egresos por otros gastos corrientes (en S/ 245 millones), debido
a la menor transferencia de utilidades al Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (S/ 260 millones
en 2024 vs. S/ 475 millones en 2023); y por un menor pago de impuestos (en S/106 millones).

Por otro lado, en el afio se registré un mayor nivel de egresos por gastos de capital (en S/ 49 millones),
lo que refleja el adelanto de recursos para la ejecucién de proyectos de intervenciones prioritarias en las
centrales eléctricas Santiago Antldnez de Mayolo y Restitucion.

Sedapal registré un superavit econémico de caja de S/ 15 millones en 2024, el cual contrasta con el
déficit registrado en 2023 (S/ 296 millones). De un lado, se registré un menor nivel de egresos por gastos
de capital (en S/ 225 millones), en particular por formacion bruta de capital, atenuada en parte por las
mayores transferencias de capital por efecto de la devoluciéon al Tesoro Publico de saldos no utilizados
de transferencias previas; y un mayor nivel de ingresos corrientes (en S/ 342 millones), tanto por ventas
como por otros ingresos. Por otro lado, se registré un mayor nivel de egresos por gastos corrientes (en
S/ 115 millones), en particular remuneraciones, pago de impuestos y otros gastos; y menores ingresos de
capital (en S/ 124 millones).

Respecto a la formacién bruta de capital, en 2023 se registrd un nivel particularmente alto, destacando la
ejecucion de los proyectos mejora del sistema de tratamiento de aguas residuales de San Bartolo, linea
de conduccidén y planta de tratamiento Mesias; Nueva Rinconada etapa 1-frente 2; Esquema Cerro Las
Animas y anexos del distrito de Puente Piedra y planta de tratamiento de aguas residuales La Atarjea, asi
como el registro de adelantos para la ejecucion de obras.

17 En términos presupuestales, los precios promedio y los volumenes de ventas disminuyeron en 10 por ciento y 3 por
ciento, respectivamente.
18 En términos presupuestales, los precios promedio y los volumenes de compra disminuyeron en 12 por ciento y 18

por ciento, respectivamente.
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El incremento de los ingresos por ventas (en S/ 190 millones) se explica, principalmente, por los ingresos
por ventas de agua potable y servicio de alcantarillado, y de monitoreo de aguas subterraneas, por
el incremento de tarifas desde enero de 2024 (8,4 por ciento); en tanto que, entre los otros ingresos
corrientes destacan la devolucion de Sunat por el exceso de pagos del periodo 2010-2012y |la recuperacion
de un depdsito judicial por la expropiacion de terrenos para la ejecucién de un proyecto. Por su parte, la
reducciéon de los ingresos de capital se debid, principalmente, a que en 2023 Fonafe realizd dos aportes
de capital a la empresa (S/ 145 millones).

Las empresas regionales de electricidad registraron un resultado econémico de caja superavitario
de S/ 530 millones, menor al registrado en 2023 (S/ 810 millones). Ello se explica, principalmente, por el
mayor nivel de gastos de capital (en S/ 392 millones), tanto en formacién bruta de capital como en otros
gastos de capital, compensado en parte por los mayores ingresos corrientes (en S/ 87 millones) y los
menores egresos por gastos corrientes (en S/ 18 millones), al interior del cual se registré un menor pago
de impuestos (en S/ 115 millones) y mayores egresos por compras de bienes y servicios y remuneraciones.

El mayor nivel de otros gastos de capital refleja el pago de la Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa
(Egasa) a Fonafe por concepto de desaporte de capital en febrero de 2024 (S/ 300 millones), en tanto que
la formacién bruta de capital alcanzé el nivel mas alto desde 2009 (S/ 635 millones), destacando la mayor
inversion de Electro Sureste, Electrocentro, Electro Oriente y Electronorte.

Por su parte, los mayores ingresos por ventas correspondieron, principalmente, a Hidrandina, Sociedad
Eléctrica del Sur Oeste (Seal), Electrocentro y Electro Oriente; en tanto que los mayores otros ingresos
correspondieron a la Empresa de Generacion Eléctrica Machupicchu (Egemsa) y Egasa.

El resto de las empresas estatales registré un déficit econémico de caja de S/ 697 millones, el cual
contrasta con el superavit registrado en 2023 (S/1260 millones). Esto se explica, principalmente, por los
mayores otros gastos corrientes, en todos los rubros que lo conforman;y los menores ingresos corrientes,
en particular ingresos por ventas.

El incremento en otros gastos corrientes se debe a la mayor transferencia de utilidades de Fonafe al
Tesoro Publico (S/ 1371 millones en 2024 vs. S/ 429 millones en 2023), en el marco de lo dispuesto por
el DU N° 006-2024. A su vez, los mayores egresos por bienes y servicios se relacionan con la utilizaciéon
de recursos transferidos por la Marina de Guerra a Sima Perd para la ejecuciéon de proyectos de
fortalecimiento de la industria naval (S/ 509 millones en 2024 vs. S/ 69 millones en 2023). Por su parte,
los menores ingresos por ventas se explican, principalmente, por las operaciones de la empresa Sima
Perl, que reporté menores transferencias de la Marina de Guerra para la ejecucion de proyectos (S/ 510
millones en 2024 vs. S/ 1507 millones en 2023).

4. DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

La deuda bruta del Sector Publico No Financiero ascendid a S/ 355 181 millones al cierre de 2024, monto
equivalente a 32,1 por ciento del PBI. Este coeficiente es menor en 0,3 puntos porcentuales del PBI al
registrado a fines de 2023, lo que se explica por el mayor crecimiento del PBI nominal.

En términos nominales, el saldo de la deuda bruta aumenté en S/ 25 947 millones entre 2023 y 2024,
debido principalmente al aumento del déficit fiscal y la depreciacién del sol frente al délar americano,
compensado por el financiamiento parcial del déficit a través de depdsitos del sector publico no financiero.

Segun componentes, se registré una mayor deuda interna, principalmente por las colocaciones de bonos

soberanos mediante el programa Creadores de Mercado, la OAD de junio-julio de 2024 y la adjudicaciéon
directa de bonos soberanos al Banco de la Nacién (bajo el marco del DU N° 013-2024). Contribuyd también
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la emisién de un bono con vencimiento en 2043 por parte de la Municipalidad Metropolitana de Lima en
setiembre de 2024. Dentro de este componente, también se registrd un crédito otorgado por el Banco
de la Nacion a Petroperu, con garantia del Gobierno Nacional. Por su parte, la deuda externa aumento
como resultado de la colocacion (neta de amortizaciones) de bonos globales y desembolsos de créditos
contingentesy de libre disponibilidad de organismos internacionales.

Entre junio y julio de 2024, en el marco de la OAD se emitidé el nuevo Bono Soberano 2039 para el
intercambio de bonos soberanos con vencimiento en 2024, 2026, 2028 y 2029, incluyendo los Global
Depositary Notes (GDN). Ademas, se realizo la recompra de bonos globales en ddlares con vencimiento
en 2025, 2026, 2027, 2030 y 2031, asi como de bonos globales en euros con vencimiento en 2026 y 2030.
Como parte de esta operacion, la emision del Bono Soberano 2039 ascendid a S/ 15 436 millones y se
retiraron depdsitos por S/ 4 553 millones en moneda nacional y USD 472 millones en moneda extranjera.
Esto permitid la recompra de bonos soberanos por un valor nominal de S/ 8 236 millonesy el intercambio
de S/ 7109 millones, asi como la recompra de bonos globales por USD 1524 millones.

Cuadro 56
SALDO DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 1/
Millones de soles Porcentaje del PBI

2022 2023 2024 2022 2023 2024
DEUDA PUBLICA (I + 1) 317305 329234 355181 33,3 32,4 32,1
I. DEUDA PUBLICA EXTERNA 164527 158335 168 356 17,3 15,6 15,2
Créditos 44106 46 567 50 458 4,6 4,6 4,6
Organismos internacionales 35292 38 236 41914 3,7 3,8 3,8
Club de Paris 4411 4580 5285 0,5 0,5 0,5
Banca internacional 4403 3751 3259 0,5 0,4 0,3
Bonos 120 421 111769 117 898 12,7 11,0 10,7
Bonos globales 108 991 100 639 106 618 11,5 9,9 9,6
Bonos de empresas publicas no financieras 11430 11130 11280 1,2 11 1,0
1l. DEUDA PUBLICA INTERNA 152 778 170 898 186 825 16,1 16,8 16,9
1. LARGO PLAZO 2/ 142 453 158 237 171 934 15,0 15,6 15,5
Créditos bancarios 1132 1429 1174 0,1 0,1 0,1
Bonos del Tesoro Publico 141 321 155 603 168 305 14,8 15,3 15,2

De canje deuda publica con
el Banco de la Nacion 295 38 0 0,0 0,0 0,0
Soberanos 137 878 152 915 166 106 14,5 15,0 15,0
De Reconocimiento 3148 2 650 2200 0,3 0,3 0,2
Bonos de la Municipalidad de Lima 0 1205 2 455 0,0 0,1 0,2
2. CORTO PLAZO 10 325 12 661 14 891 1,1 1,2 1,3

Nota:

Obligaciones por Asociaciones Publico Privadas 3/ 1292 724 488 0,1 0,1 0,0
Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles 2319 903 801 0,2 0,1 0,1
Deuda Externa de Cofide y Fondo Mivivienda 11471 12422 11273 1,2 1,2 1,0
Tenencia de Bonos Globales y Soberanos 246869 253554 272724 25,9 24,9 24,6
Residentes 84 843 100 418 102 339 8,9 9,9 9,2
No Residentes 162 026 153 136 170 385 17,0 15,1 15,4
Bonos Soberanos 137 878 152 915 166 106 14,5 15,0 15,0
Residentes 81753 97 888 98 834 8,6 9,6 8,9
No Residentes 56 125 55027 67 272 5,9 5,4 6,1
Bonos Globales 108 991 100 639 106 618 11,5 9,9 9,6
Residentes 3090 2 530 3505 0,3 0,2 0,3
No Residentes 105 902 98 109 103113 1,1 9,6 9,3

1/ Incluye la deuda de Gobierno Nacional, de gobiernos subnacionales (regionales y locales) y de empresas publicas no financieras.
2/ Incluye la deuda reconocida con el Fonavi, Ley 29625.

3/ Estimado. Valor nominal de los CRPAO emitidos entre mayo de 2006 y marzo de 2012, neto de las amortizaciones realizadas.
Fuente: MEF, BCRP, Banco de la Nacién, ONP, Petroperu, Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Cofide y FMV.
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41 DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

A fines de 2024, la deuda externa del Sector PUblico No Financiero ascendié a S/ 168 356 millones,
monto que representd el 15,2 por ciento del PBI, coeficiente menor en 0,4 puntos porcentuales del
producto al registrado a fines de 2023. En términos nominales, este componente crecié en S/ 10 020
millones, reflejo de la colocacién de bonos globales neta de amortizaciones, destacando las emisiones
con vencimiento en 2035 y 2054 en agosto de 2024 por un total de USD 3 000 millones. Asimismo, en
el afo se registraron desembolsos de créditos contingentes y de libre disponibilidad de organismos
internacionales. Este incremento de colocaciones y desembolsos fue reforzado por la depreciaciéon
del sol frente al délar americano, parcialmente compensado por la recompra de bonos globales en el
marco de la OAD.

Durante el afio, se desembolsaron créditos contingentes y de libre disponibilidad por USD 1641 millones,
de los cuales USD 1300 millones fueron otorgados por organismos internacionales (USD 750 millones
por el Banco Mundial-BM, USD 300 millones por el Banco Interamericano de Desarrollo-BID y USD 250
millones por la Corporacion Andina de Fomento-CAF) y USD 341 millones por el Banco de Desarrollo del
Estado de la Republica Federal de Alemania-KfW, perteneciente al Club de Paris.

4.2 DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

A fines de 2024, la deuda interna del Sector PuUblico No Financiero ascendié a S/ 186 825 millones,
equivalente al 16,9 por ciento del PBI; coeficiente superior en 0,1 puntos porcentuales al de diciembre de
2023,

En términos hominales, este componente aumenté en S/ 15 927 millones entre el cierre de 2023 y 2024,
explicado principalmente por las colocaciones de bonos soberanos netas de amortizaciones (S/ 13 191
millones). Este monto comprende las colocaciones bajo el programa Creadores de Mercado (S/ 12 959
millones) y en el marco de la OAD de junio-julio de 2024 (S/ 15 436 millones), el retiro parcial de bonos
soberanos en el marco de esta OAD (-S/ 15 345 millones) y, la amortizacion del bono con vencimiento el
12 de agosto de 2024 y la amortizacion de bono soberano 2024-VAC.

Asimismo, esta evoluciéon estuvo influenciada por la colocacién de bonos soberanos con vencimiento
en 2033, mediante adjudicacion directa al Banco de la Nacién, como parte de una OAD bajo el
marco del DU N° 013-2024, suscrito entre Petroperd, MEF y Banco de la Nacién. Adicionalmente,
contribuyeron la emision de un bono con vencimiento en 2043 por la Municipalidad Metropolitana
de Lima y el crédito otorgado por el Banco de la Nacién a Petroperd, por un equivalente de hasta
USD 1000 millones.

4.3 DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

La deuda neta del Sector PUblico No Financiero, definida como la diferencia entre los pasivos financieros
o deuda publica total y los activos financieros (depdsitos totales en el sistema financiero y otros activos
financieros) aumentd de S/ 225 270 millones en 2023 a S/ 259 637 millones en 2024. Este nivel representd
el 23,5 por ciento del PBI, el cual excede en 1,4 puntos porcentuales al de 2023.

En términos nominales, el aumento de la deuda neta (en S/ 34 367 millones) se explica, principalmente,
por el aumento del déficit fiscal, el cual fue financiado por el endeudamiento del ano y un mayor uso
de depdsitos del sector publico no financiero. Asimismo, influyé el efecto neto de la depreciacion del sol
sobre los saldos de la deuda y activos.
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Cuadro 57
DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Afios (Saldo a diciembre) Millones de soles Porcentaje del PBI
Activos Pasivos Deuda Neta Activos Pasivos Deuda Neta

2015 109 033 142 241 33208 17,6 23,0 5,4
2016 111 649 156 663 45014 16,6 23,3 6,7
2017 107 407 173 976 66 569 15,0 24,3 9,3
2018 107 091 190 789 83698 14,2 25,3 1.1
2019 105998 206 301 100 303 13,4 26,2 12,7
2020 89019 249197 160 177 12,1 34,0 21,8
2021 124 168 314 890 190 722 13,9 35,3 21,4
2022 120 140 317 305 197 166 12,6 33,3 20,7
2023 103 964 329234 225270 10,2 32,4 22,1
2024 95 544 355181 259 637 8,6 32,1 23,5

Fuente: MEF, BCRP, Banco de la Nacion, Petropert, ONP, EsSalud, Electropert y Fonafe.

4.4 DEUDA POR MONEDAS

La participacion de la deuda del Sector Publico No Financiero en moneda extranjera disminuyo de
48,3 a 47,6 por ciento de la deuda total entre 2023 y 2024, debido principalmente al retiro parcial de
bonos globales en el marco de la OAD de junio-julio de 2024. Esta reduccién se produjo no obstante los
desembolsos registrados durante el afio por créditos de organismos internacionales y el Club de Paris,
la emisidn de bonos globales y el efecto de la depreciaciéon del sol respecto al ddlar americano sobre el
saldo de la deuda.

Grafico 50

SALDO DE DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO POR MONEDA

(Estructura porcentual)
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Fuente: MEF y BCRP.

4.5 DEUDA POR TIPOS DE TASA DE INTERES

A cierre de 2024, la deuda del Sector Publico No Financiero a tasa fija representé el 87,1 por ciento de
la deuda total, coeficiente menor en 0,5 puntos porcentuales al del afio anterior. Ello debido a que las
colocaciones a tasa fija, principalmente de bonos soberanos, fue compensada por la mayor deuda con
organismos internacionales y Club de Paris.
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Grafico 51

SALDO DE DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO POR TIPO DE TASA DE INTERES

(Estructura porcentual)
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Fuente: MEF y BCRP.

4.6 VIDA PROMEDIO DE LA DEUDA

A fines de 2024, la vida promedio de la deuda publica total de mediano y largo plazo fue de 12,1 afios, lo
gue representa un aumento en comparacién con el cierre de 2023 (11,7 anos).

Gréfico 52
VIDA PROMEDIO DE LA DEUDA PUBLICA 1/
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1/ Calculada por el MEF y se refiere a la deuda del sector publico financiero y no financiero de mediano y largo plazo.
Fuente: MEF.
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