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" s SECTOR EXTERNO

Durante 1993 la balanza de pagos
registré un superavit de US$ 500 millo-
nes, siendo el déficit en la balanza en
cuenta corriente compensado por el ingreso
de capitales provenientes del exterior. Cabe
senalar que el incremento del déficit en la
cuenta corriente se explicé por el mayor
saldo negativo de los servicios financieros

'y, en menor medida, por el aumento del
-déficit comercial.

Elincremento del saldo negativo dela
balanza comercial fue producto del efecto
de la reduccién de los precios internacio-
nales de los principales productos de ex-
portacion, lo cual fue compensado por las
menores importaciones del sector puablico.

Como consecuencia del avance en el
proceso de pacificaciéon nacional y la ma-
yor estabilidad econdémica, se originé un
incremento en el flujo de inversién ex-
tranjera directa, canalizada principal-
mente a través de la Bolsa de Valores de
Lima y de la privatizacion de empresas
publicas. Asimismo, se observo por estas
razones un significativo aumento en el
numero de extranjeros que visitaron el
Pera.

Por otra parte, en marzo €l Pera recu-
peré su condicion de elegibilidad ante el
Fondo Monetario Internacional (FMI),
gracias al cumplimiento del Programa de
Acumulacion de Derechos emprendido en
1991. Asimismo, se realizé una regulari-
zacion de atrasos con el Banco Mundial y
se refinancio obligaciones con el Club de
Paris vy la Japan Peru Oil Company
(JAPECO), principal acreedor dentro de la
categoria de proveedores.

1. BALANZA DE PAGOS"

Durante 1993 la evolucién de las
cuentas externas permitié al sistema ban-
cario acumular reservas internacionales
netas {(RIN) por US$ 500 millones, monto
similar al registrado el ano anterior. Cabe
sefialar que con este resultado, elsaldo
de RIN del sistema bancario al cierre de
1993 (US$ 2 925 millones), es equivalente
a aproximadamente nueve meses de im-
portaciones. '

1/ Lasestadisticas de labalanza de pagos han sido revisadas en los signientes rubros: Pagos de transferencia (para
el periodo 1985-1993); Viajes (1983-1993); Servicios diversos (1990-1993); asi como los rubros Intereses y Otros
capitales de ladeuda publica externa (1983-1993). En los primeros tres casos se incorpora una mayor cobertura
estadistica, mientras que en ¢l caso de la deuda publica externa, se incluye las moras por el servicio impagado
a JAPECO desde 1983 y las condonaciones de deuda otorgadas en el marco de los acuerdos del Club de Paris

a partir de 1991.
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El déficit de la balanza en cuenta
corriente fue de US$ 1 775 millones, ma-
yor en 4,7 por ciento al registrado el ario
previo. Ello se debié principalmente al
mayor egreso neto por servicios financie-
ros y, en menor medida, a un ligero au-
mento del déficit comercial.

Enlorelativo ala cuentade capital,
a diferencia de los dos afios anteriores, el
flujo de capitales de largo plazo super6 el
rubro de capitales de corto plazo, inclu-
yendo errores y omisiones. En este con-
texto, resalla el signilicativo incremento
del flujo de capitales de largo plazo orien-

CUADRO 20
BALANZA DE PAGOS 1/
(Millones de US ddlares)

1991 1992 2/ 1993 2/

. BALANZA CUENTA CORRIENTE -1284 -1 696 -1775

A. Balanza comercial -166 -566 -578

1. Exportaciones FOB 3329 3484 3464

2. Importaciones FOB -3 495 -4 051 4043

B. Servicios financieros -1032 910 -981

3. Sector publico -909 -782 -830

4. Sector privado -123 -128 . -151

C. Servicios no financieros -452 -668 -657

D. Pagos de transferencia 366 448 441

Il. CAPITALES A LARGO PLAZO 726 612 1237

E. Sector publico 845 475 647

5. Desembolsos 872 387 1509

6. Refinanciacion 6115 547 1313

a. De amortizacion 3119 132 663

b. De intereses 299 415 650

7. Condonacion 63 9 7

8. Amortizacion -1021 -749 -963

9. Otros capitales 3/ -5 184 281 -1219

F. Sector privado -119 137 590

lil. BALANZA NETA BASICA (I+l1) -558 -1 084 -537
G. Capital de corto plazo

y errores y omisiones 1809 1576 1037

IV. BALANZA DE PAGOS (lll+G) 1251 492 500

1/ Considera el costofinanciero del servicioimpagado de ladeuda publicacon el Club de Parisy JAPECO.

2/ Preliminar.

3/ Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
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tados al sector privado, que pasé de
US$ 137 millones en 1992 a US$ 590 mi-
llones en 1993.

A. BALANZA COMERCIAL

El saldo de la balanza comercial fue
deficitario en US$ 578 millones, lo que
representa un incremento de 2,1 por cien-
to respecto al déficit del afno anterior. Este
resultado se explica por una reduccién de
US$ 20 millones en el valor de las expor-
taciones, lo que fue atenuado por una dis-
minucion de las importaciones de US$ 8
millones. El menor valor de las ventas al
exterior fue influenciado principalmente
por la caida de las cotizaciones de los
principales productos de exportacion.
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i. Exportaciones

En 1993 las exportaciones ascen-
dieron a US$ 3 464 millones, nivel inferior
en 0,6 por ciento al registrado el afio
anterior. Ello se debid principalmente a la
evolucion negativa de las cotizaciones in-
ternacionales de nuestros productos de
exportacion tradicional, lo que conllevé
una pérdida en el valor exportado de
US$ 452 millones, en particular en los
casos de harina de pescado, zinc y cobre.
Por su parte, el volumen exportado de pro-
ductos tradicionales aumenté en prome-
dio 7,0 por ciento, destacando el crecimien-
to en las ventas de harina de pescado, hie-
rro y zinc. También mostraron un desem-
peno positivo las exportaciones de pro-
ductos no tradicionales, particularmente
las ventas al exterior de productos pesque-
ros, entre los cuales destaca la extraccion
de calamar gigante bajo permisos de pesca.

(Millones de US$)

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(1984 - 1993)

Exportaciones Imponrtaciones

1984 1985 1986 1987 1988

1989 1990 1991 1992 1993
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CUADRO 21

EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS TRADICIONALES

(Millones de US ddlares)

Valor Valor Efecto
hipotético exportado precio
1/ 2/
MINEROS 1690 1432 -258
Cobre 777 658 -119
Hierro 89 84 -5
Oro 217 225 8
Plata refinada 72 76 4
Plomo 160 131 -19
Zinc _ 385 258 -127
PETROLEO Y DERIVADOS 179 181 2
PESQUEROS 743 542 -201
AGRICOLAS 71 76 5
Algodon 4 4 0
Azlcar 12 12 0
Café 55 60 5
TOTAL 2683 2231 -452
1/ Volumenes del aflo 1993 valorizados a precios promedio del afio 1992.
2/ Diferencia entre el valor exportado y el valor hipotético.
CUADRO 22
EXPORTACIONES FOB, POR GRUPO DE PRODUCTOS
{Millones de US ddélares)
1991 1992 1/ 1993 1/
PRODUCTOS TRADICIONALES 2378 2471 2334
Mineros 1474 1649 1432
Petroleo y derivados 169 196 181
Agricolas 210 115 77
Pesqueros 467 440 542
Otros tradicionales 57 72 102
PRODUCTOS NO TRADICIONALES 951 1013 1130
Agropecuarios 153 151 185
Textiles 353 324 324
Pesqueros 2/ 107 179 262
Metal-mecanicos 25 38 40
Quimicos 74" 77 74
Sidero-metaldrgicos 142 134 118
Minerales no metalicos 20 22 24
Resto 3/ 78 88 103
TOTAL ) 3329 3484 3464
Extraccion de calamar gigante (valor) n.d. 83 132

1/ Preliminar,

artesanigas.
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2/ A partir de 1992, incluye la extraccion de calamar gigante por permisos de pesca.
3/ Incluye principalmente articulos de joyeria de oro y plata; maderas y papeles; pieles y cueros; y
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Minerales

La venta al exterior de productos
mineros disminuyé 13,2 por ciento res-
pecto a 1992, representando 41,3 por
ciento de las exportaciones totales. En el
ano 1993 se registré un descenso general
en las cotizaciones, excepto en el caso de
los metales preciosos. El comportamiento
desfavorable de los precios de metales
industriales respondié a los altos vola-
menes de inventarios almacenados en las
principales bolsas de metales. No obstante,
los signos de recuperacion de algunas de
las principales economias indican que el
referido déscenso seria temporal. Por otro
lado, la tendencia que siguieron los metales
preciosos estuvo [avorecida por la inesta-
bilidad politica en Rusia y Sudafrica, la
crisis del sistema monetario europeo, asi
como una mayor demanda fisica, entre
otros factores. En términos de volimenes
embarcados, cabe resaltar la reactivacion
de la Empresa Minera del Centro del Peri

‘S.A. (CENTROMIN), el incremento en la

produccion de Shougang-HIERRO PERU
y el inicio de operaciones de la empresa
aurifera Minera Yanacocha S.A.

A nivel de productos, las exportacio-
nes de cobre fueron de US$ 658 millones,
monto inferior en US$ 148 millones (18
por ciento) respecto al ano anterior. Este
resultado se explica en parte por una
caida de 14,8 por ciento en los precios
promedio de exportacion, asi como por la
reduccion en el volumen embarcado de
concentrados por parte de la Empresa
Minera Especial Tintaya S.A., tras desti-
nar una mayor parte de su produccion al
mercado local.

En cuanto al hierro, el comporta-
miento favorable en las ventas al exterior
de este mineral se explican basicamente
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por los mayores volimenes embarcados
de la variedad “pellets” (piritas de hierro
tostadas), como respuesta al programa de
reactivaciéon llevada a cabo por Shougang-
HIERRO PERU. Los resultados de las ex-
portaciones de plomo y zinc estuvieron
asociados a la caida en las cotizaciones
internacionales de estos productos, no
obstante el aumento en el volumen em-
barcado de zinc por parte CENTROMIN y
de la mediana mineria. Los menores em-
barques de concentrados de plomo fueron
resultado de la menor produccion de la
mediana mineria.

Por su parte, las exportaciones de
los metales preciosos estuvieron favoreci-
das por el ascenso en las cotizaciones
internacionales de los mismos y por el
inicio de operaciones de laempresaaurifera
Minera Yanacocha S.A., la misma que
entre agosto y diciembre de 1993 lleg6 a
producir 81 497 onzas de oro. Por su par-
te, las exportaciones de plata disminuye-
ron por las menores ventas de CEN-
TROMIN, ante el menor suministro de
concentirados de plata por parte de la
mediana mineria alarefineriade La Oroya.

Petroleo y derivados

. Las exportaciones de hidrocarburos
(US$ 181 millones) fueron menores en
US$ 15 millones respecto a 1992. Este
resultado se explica fundamentalmente
por el mayor consumo de residuales en el
mercado interno, lo cual determiné me-
nores excedentes para la exportacion. En
cuanto a los precios obtenidos por nues-
tros residuales, durante los primeros siete
meses del ano se observé un comporta-
miento ascendente, lo que determinéd que
el precio promedio fuera 1,5 por ciento
superior al registrado en 1992.
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Cabe senalar que el 23 por ciento de
las exportaciones de hidrocarburos se
generaron bajo el marco del contrato
maquila y compra-venta suscrito entre
Petroleos del Pera S.A. (PETROPERU) y la
empresa suiza Marc Rich Co., suscrilo en
noviembre de 1992, mediante el cual se
proces6 7,7 millones de barriles en la
refineria La Pampilla. Dicho contrato ex-
piré en noviembre de 1993.

Pesqueras

Las exportaciones de harina de pes-
cado ascendieron a US$ 542 millones,
superando en 23 por ciento la cifra regis-
trada el ano anterior. Con ello, el Peru
mantuvo su condicién de primer pais
exportador de harina de pescado, logran-
do también ubicarse como primer pro-
ductor mundial de este rubro. La altera-
cion de las condiciones climatolégicas
durante el primer trimestre del afo, favo-
recio la extraccién de anchoveta para la
produccioén de harinay aceile de pescado,
pese a las dos vedas dispuestas durante el
ano.

- El incremento de la olerta de harina
de pescado y la caida de la demanda por
parte de Chinay paises de Europa del Estle
propicié una reduccién de los precios de
exportacionen 27,1 por ciento. Noobstante
ello, las empresas privadas nacionales
llevaron a cabo mejoras en los procesos
productivos y buisqueda de nuevos mer-
cados hacia {ines de ano, principalmente
en los Estados Unidos de América y Aus-
tralia.

Agricolas

Las exportaciones agricolas tradicio-
nales fueron de US$ 77 millones, lo que
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signific6 una disminucién de 33,0 por
ciento respecto al nivel de 1992.

En 1993 las exportaciones de algo-
doén en fibra alcanzaron su nivel mas bajo
(US$ 4 millones), como consecuencia de la
reducciéndel area sembrada. Por su parte,
el aplazamiento hasta principios de 1994
de algunos embarques de las cuotas azu-
careras otorgadas por los Estados Unidos
de América, correspondientes al periodo
1992-1993, asi como la baja produccién
interna detlerminaron que en 1993 sola-
mente se exportara US$ 12 millones, {rente
a US$ 23 millones en 1992,

Respecto a las exportaciones de café,
éstas sumaron US$ 60 millones, dismi-
nuyendo 13 por ciento respecto al ar
anterior. Los bajos precios pagados en ei
exterior y la poca inversién dirigida al
mantenimiento de la superlficie sembrada,
provocaron una reducciéon de los volume-
nes embarcados. En la segunda mitad del
afno se observé una recuperacion de los
precios internacionales, resultado del Plan
de Retencion de Exportaciones de los
principales paises miembros de la Aso-
ciacion de Paises Exportadores de Calg,
los cuales acordaron una reduccién en las
exportaciones en 20 por ciento, a partirdel
1 de octubre, a fin de obltener un mayor
precio por este producto.

Otros productos tradicionales

El valor de las exportaciones en este
rubro ascendid a US$ 102 millones, lo que
represent6 un incremento de US$ 30 mi-
llones respecto a 1992. Laventa al exterior
de metales menores, basicamente estano
y molibdeno, ascendié a US$ 63 millones.
Por otro lado, se registr6 exportaciones de
aceile de pescado en el primer semestre
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por US$ 31 millones, aprovechando la
coyuntura favorable en los precios inter-
nacionalesylaacumulacién de inventarios
por la débil demanda interna de meses
anteriores.

Productos no tradicionales

El valor exportado de productos no
tradicionales aumenté por segundo ano
consecutivo, alcanzando en 1993 un nivel
de US$ 1 130 millones. Destacaron los
sectores pesquero y agropecuario (46,4 y
22,5 por ciento, respectivamente],
notandose una contraccion en las ventas
de productos siderometalurgicos (-11,9
por ciento).

Respecto a las exportaciones pes-
queras, se observo un aumento de 59 por
ciento en el valor de la extracciéon de
calamar gigante, asi como mayores ventas
en la mayoria de los productos pesqueros
no tradicionales, principalmente merluza
congelada en filetes, harina desgrasada y
moluscos.

Las exportaciones agropecuarias au-
mentaron US$ 34 millones debido al me-
joramiento de las condiciones climatolé-
gicas y al incremento de la productividad
en la mayoria de las empresas expor-
tadoras. Asi, productos como esparragosy
legumbres en conserva, mangos frescos,
frijoles, harina de marigold y nueces del
Brasil elevaron sus volimenes exporta-
dos.

Con relacién a las exportaciones de
productos textiles, éstas mantuvieron el
mismo nivel que el ano anterior (US$ 324
millones). Cabe anotar que las empresas
del ramo se vieron afectadas por proble-

Memoria 1993

Banco Central de Reserva del Perit

mas de caracter {inanciero y por los bajos
precios internacionales.

Deolro lado, seregistré una disminu-
cién en la exportacion de productos qui-
micos, debido principalmente a las me-
nores ventas al exterior de productos
petroquimicos, no obstante el aumento en
las colocaciones de detergentes, aceites
esenciales de limén y 6xido de zinc. Por su
parte, las exportaciones de productos
siderometalargicos disminuyeron basica-
mente por la menor venta de manufactu-
ras de zinc, afectada por los menores
precios internacionales de la materia pri-
ma. Por el contrario, se produjo una mayor
exportacion de articulos de joyeria de
metales preciosos, apoyada en parte porel
alza de precios y la admisién temporal de
materia prima.

Finalmente, cabe mencionar que
desde el 31 de agosto de 1993 el pais ha
podido acceder a los beneficios de la Ley de
Preferencias Arancelarias Andinas (LPAA)
de los Estados Unidos de América, la
misma que finalizaria el 4 de diciembre del
2001. LaLPAA abarca casi todo el universo
arancelario (con excepcion de productos
textiles, calzado, petrdleo, atun, cueros,
azucares, ron y relojes) y representa un
beneficio arancelario promedio de 10 por
ciento para los productos que no estaban
incluidos en el Sistema Generalizado de -
Preferencias (SGP) de ese pais.

Importaciones

En 1993 el valor de las importacio-
nes ascendi6 a US$ 4 043 millones, nivel
ligeramente menor (0,2 por ciento) al del
afno anterior. Excluyendo las donaciones,
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cuyo nivel disminuyé US$ 67 millones, las
importaciones aumentaron 1,5 por ciento,
destacando el crecimiento de las compras
del sector privado (7,3 por ciento).

El sector privado aumenté sus
compras al exterior de bienes de consumo

en US$ 68 millones (8,2 por ciento) y de
insumos en US$ 159 millones (12,2 por
ciento). Excluyendo las adquisiciones de
alimentos, el crecimiento del resto de las
importaciones de bienes de consumo fue
de US$ 36 millones (5,7 por ciento), en
tanto que las de insumos no alimen-

CUADRO 23
IMPORTACIONES FOB, SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(CUODE) Y SECTORES ’
(Millones de US délares)

1991 1992 1/ 1993 1/

BIENES DE CONSUMO 639 841 907
Sector publico 69 15 13
Sector privado 570 826 894

INSUMOS 1597 1783 1849
Sector publico 446 479 385
Sector privado 1151 1304 1463

BIENES DE CAPITAL 934 1120 1136
Sector publico 133 147 165
Sector privado 801 973 97

DIVERSOS Y AJUSTE 325 307 151
Sector publico 154 123 94
Sector privado 171 184 56

TOTAL ' 3495 4 051 4043
Sector publico 801 764 659
Sector privado 2 693 3287 3384

MEMO:

Principales alimentos 2/ 405 452 ’ 478
Trigo ' 92 104 123
Maiz y/o sorgo 59 82 62
Arroz 75 76 80
Azucar 3/ 66 63 77
Lacteos 36 62 66
Soya 54 48 53
Carnes 24 15 17

1/ Preliminar.

2/ Excluye donaciones.

3/ Incluye azucar de cafia en bruto sin refinar, clasificada como insumo.
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ticios fue de US$ 147 millones (13,6 por
ciento).

Por su parte, la participacion del sec-
tor publico en las importaciones totales
continué disminuyendo al pasar de 18,9
por ciento en 1992 a 16,3 por ciento en
1993. Las mayores adquisiciones corres-
pondieron a hidrocarburos y bienes de
capital para obras publicas y, en menor
medida, material para defensa y concen-
trados para la industria minera. Con rela-
cion a los bienes de capital, destacé la
adquisicion de turbinas para la genera-
cién de energia eléctrica por un valor de
US$ 40 millones.

Respecto a la composicion de las
importaciones bajola clasificacién por uso
o destino econémico (CUODE), en la ca-
tegoria bienes de consumo, -excluyendo a
los principales alimentos, destacd la im-
portacioén de vehiculos de transporte par-
ticular y de maquinas y aparatos de uso
doméstico (US$ 153 millones y US$ 136
millones, respectivamente). Entre los
insumos, sobresalié la compra de pro-
ductos quimicos para la industria, y
combustibles y lubricantes (US$ 500 mi-
llones y US$ 324 millones, respectiva-
mente), mientras que entre los bienes de
capital, se registré6 mayores importacio-
nes de maquinaria de uso industrial, y
equipo de transporte publico y de carga,
incluyendo partes y accesorios (US$ 366
millones y US$ 325 millones, respectiva-
mente).

A nivel de productos, destacé la im-
portacioén de vehiculos de uso particular y
de equipo de transporte publico y de carga
(incluyendo partes y accesorios), que pa-
saron de US$ 607 millones en 1992 a
US$ 478 millones en el presente afno. En
contraste, la importaciéon de material de
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transporte y traccién para la agricultura,
clasificada como bien de capital, ascen-
di6 a US$ 23 millones en 1993, nivel
mayor en US$ 18 millones al del afno pre-
cedente.

Por su parte, las importaciones de
hidrocarburos totalizaron US$ 271 millo-
nes, monto que resulté inferior en US$ 90
millones respecto a 1992, debido princi-
palmente a la mayor producciéon de crudo
y ala caida de los precios internacionales.
Conello, el délicit de la balanza petrolera
anual fue de US$ 90 millones, lo que
significé una mejora de US$ 76 millones
con relaciéon a 1992.

El valor importado de los principales
alimentos se incrementoé 5,8 por ciento, en
particular debido a las mayores compras
detrigoy azucar, lo cualfue contrarrestado
por la reduccién de las adquisiciones de
maiz (24,4 por ciento) asociada al signifi-
cativo incremento de la produccion inter-
na. Cabe anotar que la disminucién de los
precios internacionales de los alimentos
permitioé un ahorro de divisas estimado en
US$ 26 millones.

De otro lado, las importaciones regis-

- tradas bajo el régimen de admisién tem-

poralaumentaron araizdelaliberalizacion
y flexibilizaciéon de las normas aduaneras
emitidas en este ano, destacando entre
ellas el Decreto Supremo Extraordinario
013-93/PCM “Normas aplicables a los
regimenes de tralico de perfeccionamiento
activo (TPA)” (1993-03-04). Tales impor-
taciones, excluyendo al petréleo, se incre-
mentaron 41,5 por ciento, alcanzando
US$ 42 millones en el afio. Cabe mencio-
nar que TPA es el conjunto de regimenes
especiales por los cuales se suspende o
exonera, segun corresponda, los derechos
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arancelarios, Impuesto General a las Ven-
tas, Impuesto Selectivo al Consumo, y
demas impuestos que graven la importa-
cion de ciertas mercancias destinadas a
procesos de elaboracion o transformacion
para su exportacion. Los regimenes con-
siderados son: Admisién Temporal y Re-
posicién de Mercancias en Franquicia.

Por otra parte, el mayor control
aduanero y normas mas eslrictas sobre
las importaciones canalizadas a través de
la Zona de Tratamiento Especial Comer-
cial de Tacna (ZOTAC), llevé a que el [lujo
delas mismas pasara de US$ 196 millones
en 1992 a US$ 134 millones en 1993.

. Intercambio por paises

Durante 1993 los Estados Unidos de
Ameérica, J%p()n y Alemania [ueron nues-
tros principales socios comerciales, par-
ticipando con el 26,0 por ciento, 8,3
por ciento y 4,9 por ciento, respectiva-
mente, en el tolal de nuestro intercambio
comercial. A nivel de bloques comerciales,
se observé que la Comunidad Econémica
Europea (CEE), el Grupo Andino (GRAN),
la Asociacién Latinoamericana de Integra-
cion (ALADI]) y los paises de Asia Oriental
disminuyeron su importancia en nuestro
comercio exterior. El resuliado de la ba-
lanza comercial mostré un ligero aumento
en el superavit con la CEE y un menor
saldo negativo con el GRAN, en tanto que
se incrementd el déficit con los paises
agrupados enel North American Free Trade
Agreement (NAFTA) y la ALADI. Por otra
parte, seredujo el superavit comercial que
se manlenia con los paises de Asia Orien-
tal.
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Los Estados Unidos de América y
Japén siguieron constituyendo los princi-

pales mercados de nuesiras exportacio-.

nes, participando con el 21,2 por cientoy
10,2 por ciento, respectivamente. Dentro
de los principales productos de exportacién
a los Estados Unidos de América sobre-
salieron los derivados de petréleo, produc-
tos textiles, harina de pescado, joyeria de
metales preciosos y plata reflinada; mien-
tras que los productos de mayor venta a
Japon fueron el cobre “blister” (cobre para
refinancién al 98 por ciento de pureza) y
refinado, productos pesqueros no tradi-
cionales y concentrados de zinc. De otro
lado, el Reino Unido se ubic6é como la
tercera plaza en importancia con €l 8,6 por
ciento, destacando las ventas a dicho pais
de oro, cobre refinado, concentrados d
zinc y productos textiles.

Por otra parte, los Estados Unidos de
América continué manteniéndose como
nuestro principal proveedor de bienes con
el 30, 1 por ciento de los bienes importados.
En tal sentido, merece destacarse las
compras de generadores de electricidad,
combustibles, trigo duro, equipos de
computo y productos quimicos. Japon
ocupd el segundo lugar en importancia
como proveedor, sobresaliendo las adqui-
siciones de vehiculos y autopartes tanto
para el transporte colectivo cuanto de
mercancias. Por su parte, Argentina se
situé como el lercer pais proveedor en
importancia, debido principalmente a las
compras a dicho pais de trigo y maiz
amarillo duro, aceite de soya y petroéleo
crudo. Por ultimo, después de haberse
constlituido en los tltimos dos anos como
el segundo pais abastecedor de bienes,
Colombia pasé a la quinta posicién, al
disminuir las compras de petroleo a ese
pais.
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& . CUADRO 24 ‘
INTERCAMBIO COMERCIAL POR PRINCIPALES BLOQUES ECONOMICOS 1/
(Mifllones de US délares)

1992 1993
Bloques X M (X-M) (X+M) X M (X-M) (X+M)
NAFTA 2/ 952 1173 -221 2125 916 1373 -457 2288
CEE 964 521 443 1486 999 522 476 1521
ALADI 3/ 605 1300 -695 1905 583 1335 -751 192
GRUPO ANDINO 270 574 -304 844 270 504 -234 774
ASIA 870 570 300 1440 849 570 279 1418

(Estructura poréentual)

(Lol
)

1992 1993
Bloques X M (X+M) X M (X+M)
NAFTA 27.3 31,3 294 26,4 34,3 30.6
CEE 27,7 13,9 20,5 28.8 13,0 20,4
ALADI- 17.4 34,7 26,4 16,8 33,3 25,7
GRUPO ANDINO 7.8 15,3 _ 11,7 7.8 12,6 10,4

ASIA 250 15,2 19,9 24,5 14,2 19,0

1/ X: Exportaciones, M: Importaciones

2/ Agrupa a los Estados Unidos de América, Canada y México que en 1993 firmaron el Tratado de Libre
Comercio de Norteamérica.

3/ Incluye México y GRAN.

(*

CUADRO 25
COMERCIO POR PRINCIPALES PAISES
. {Estructura porcentual)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES (X+M)
1991 1992 1993 1991 1992 1993 1991 1992 1993

Estados Unidos de América 212 214 212 249 272 301 228 244 260
Japédn 8,9 98 102 57 17 6,8 7,5 8,7 8,3
Alemania 1/ 572 4,1 58 6,4 4.6 4,2 57 4.4 4,9
Brasil 3.1 4,7 3.7 58 52 6.0 4,2 50 4,9
Reino Unido 4,7 6,3 8,6 1,9 1,7 1,2 35 3.9 4,6
Colombia 3,2 2,5 25 7,7 8,1 53 51 54 39
Argentina 0,9 0.8 0,6 71 6,2 6,1 3,6 36 3.5
Chile 1,3 1,2 1.9 3.7 4,6 4,7 2,3 3,0 3,4
Italia 6.6 6.0 4,7 4,2 2.1 1.9 5,6 4.0 3.2
Corea del Sur 25 35 3,6 0,6 1,9 20 1,7 2,7 2,8
Resto 42,4 39,7 372 320 307 31,7 380 349 345

& TOTAL 100,06 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1/ Incluye las cifras de la ex-Republica Democratica Alemana.

£
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B. SERVICIOS FINANCIEROS ¥

El saldo de servicios financieros ue
negativo en US$ 981 millones, aumentan-
do US$ 71 millones con relaciéon al déficit
registrado el ano precedente.

Con relacién a los intereses corrien-
tes dela deuda publica, estos ascendieron
aUS$ 891 millones. De este total, lamayor
parte correspondid al servicio conlos paises
miembros del Club de Paris y los orga-
nismos internacionales por US$ 572 mi-
llones y US$ 196 millones, respectivamen-
te. De estos ultimos, la mayor parte fue

CUADRO 26
SERVICIOS FINANCIEROS
{(Millones de US doélares)

1991 1992 1/ 1993 1/

. INGRESOS 117 137 153
Publicos 79 101 129
Privados 38 36 r 24

Il. EGRESOS 1149 1047 1134
Intereses publicos 988 883 959

- Deuda publica a largo plazo 2/ 3/ 882 813 891

- BCRP 106 70 68
Privados 161 164 175

- Utilidades y dividendos 30 41 41

- Ganancias no distribuidas 4 15 20

- Intereses 127 108 114

i. Largo plazo 2/ 22 14 14

ii.Corto plazo 4/ 105 94 100

. SALDO (I-1)) -1 032 -910 -981
Publico -909 -782 -830
Privado -123 -128 -151

1/ Preliminar.
2/  Corresponde al total de intereses vencidos.

3/ Considerara el costo financiero del servicio impagado de la deuda publica con el Club de Paris y

JAPECO.
4/  Incluye intereses publicos de corto plazo.

Los ingresos del exterior por deposi-_

tos y otras inversiones en activos interna-
cionales fueronde US$ 153 millones, monto
superior en US$ 16 millones al registrado
en 1992. Este resultado se explica por el
aumento de los depdsitos en el exterior del
BCRP, que al cierre de 1993 llegaron a
US$ 2 720 millones.

con el Banco Interamericano de Desarro-
llo (BID) por US$ 80 millones y el Banco
Mundial por US$ 100 millones. Del total
de vencimientos del periodo, se cancela-
ron intereses por US$ 404 millones, de los
cuales US$ 154 millones correspondieron
principalmente al servicio con los paises
del Club de Paris y US$ 196 millones se

2/ Excluye la regularizacion de atrasos con el Banco Mundial por US$ 867 millones (US$ 485 millones por amortizacion

y US$ 382 por intereses).
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destinaron a organismos internacionales.
El mayor servicio atendido en compara-
cion con el de 1992 se debié al nuevo
calendario de pagos acordado en la
reprogramacion de 1991.

Cabe mencionar que, del total de
vencimientos de intereses de la deuda
publica, se refinanciaron US$ 407 millo-
nes, resultado de la reprogramacion de
1991 de la deuda pre-fecha de corte con el
Club de Paris.

Los pagos por intereses de corto y
mediano plazo del sector privado ascen-
dieron a US$ 175 millones, registrando un
incremento de US$ 11 millones respecto a
1992. Ello se debié principalmente al au-

mento de los pasivos con el exterior del
sistema bancario. Cabe anotar que en el
afno se observé una disminucién de la
London International Board of Rates
(LIBOR) a 3 meses, en respuesta al bajo
nivel de actividad econémica de las prin-
cipales economias industrializadas, prin-
cipalmente de Europa Occidental y Japoén.

C. SERVICIOS NO FINANCIEROS

En 1993 el déficit por servicios no
financieros fue de US$ 657 millones, me-
nor en US$ 11 millones al del ano anterior.
Ello fue consecuencia de un menor saldo

CUADRO 27
SERVICIOS NO FINANCIEROS
(Millones de US délares)

1991 1992 1/ 1993 1/
FLETES -291 -339 -347
Crédito 59 64 62
Débito -350 -403 -409
TRANSACCIONES DEL GOBIERNO -12 -13 -7
Crédito 84 85 86
Débito -96 -98 -93
TRANSPORTES DIVERSOS -34 -31 -18
Crédito 226 219 228
Débito -260 -250 - -246
VIAJES 7 -67 -57
Crédito 268 188 268
Débito -261 -255 -325
SERVICIOS DIVERSO3 2/ -122 -218 -228
Crédito 240 290 248
Débito --362 -508 -476
TOTAL -452 -668 -657
Crédito 877 846 892
Débito -1 329 -1514 -1 549
1/ Preliminar

2/ Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversion directa, entre otros.
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negativo en viajes y transportes diversos,
lo que fue atenuado por el aumento en los
egresos netos por fletes y servicios diver-
S0S.

Respectoal saldo porviajes, se registro
unaumentode 25 por ciento en el volumen
de llegadas de no residentes al pais, lo que
elevo el ingreso por viajes en US$ 80
millones. Se observdé mayor ingreso tanto
de turistas cuanto de viajeros por motivo
de negocios (318 mil viajeros en 1993,
frente a 255 mil en 1992), lo que fue
consecuencia de la. mayor estabilidad
economica y politica del pais y del proceso
de pacificacién nacional. De otro lado, se
registro un crecimiento de los egresos de
US$ 70 millones, debido al aumento de la
salida de peruanos al exterior y de los
gastos que éstos realizan.

La disminucién del saldo negativo
por transportes diversos en US$ 13 millo-
nes se explicé principalmente por los ma-
yores gastos de naves extranjeras en el
paisy el descenso en las ventas de pasajes
internacionales a peruanos por companias
extranjeras, ante la progresiva recupera-
cion de mercado de las aerolineas nacio-
nales.

El saldo negativo de los servicios di-
versos se incremenié US$ 10 millones
respecto a 1992, debido al aumento de
egresos asociados a la supervision de im-
portaciones, la extraccion de calamar gi-
gante por companias extranjeras con per-
misos de pescay el contrato de refinaciéon-
compra-venta entre PETROPERU y Marc
Rich Co. Asimismo, el egreso neto por
reaseguros en el exterior aument6 como
resultado del menor ingreso por siniestros
ante la disminucion de atentados terroris-
tas.

48

D. PAGOS DE
TRANSFERENCIA

Durante 1993 las transferencias ne-
tas recibidas por el pais ascendieron a
US$ 441 millones, monto ligeramente in-
ferior al obtenido el afio precedente.

Las remesas al pais de peruanos que
residen en el exterior durante 1993 se
estiman en US$ 260 millones, siendo los
Estados Unidos de América y Japén los
principales paises emisores. Dicha cifra se
ha estimado a partir de una encuesta
realizada en trece principales ciudades del
exterior.

Durante 1993 las donaciones de
bienes alcanzaron la cifra de US$ 117
millones, de las cuales el 52 por ciento se
canalizé al sector publico. A nivel de pro-
ductos, cerca de la mitad correspondié a
alimentos [(principalmente trigo) y 37 por
ciento a bienes de capital. A nivel de pais,
destacan las donaciones de los Estados
Unidos de América (US$ 52 millones), de
las cuales 80 por ciento correspondié a
alimentos y 15 por ciento a bienes de
capital. Por su parte, las donaciones de
Japon (US$ 20 millones) estuvieron
compuestas en un 76 por ciento por bie-
nes de capital y 24 por ciento de otros
rubros. Finalmente, la CEE doné US$ 20
millones, principalmente en bienes de
capital y alimentos.

Asimismo, es importante destacar la
donacion de US$ 15 millones de Italia y
de US$ 10 millones de los Paises Bajos
como parte del apoyo f{inanciero que

' estos paises brindan al programa econo-
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E. CAPITALES A LARGO PLAZO
DEL SECTOR PUBLICO

Los capitales a largo plazo orientados
al sector puablico tuvieron un {lujo neto
positivo de US$ 647 millones, superior en
US$ 172 millones al obtenido en 1992. Los
mayores montos de desembolsos y de
refinanciacién reflejan, en el primer caso,
la regularizacion de atrasos con el Banco
Mundialy, en el segundo, larelinanciacién
conel Clubde Paris y con laJapan Peru Oil
Co. (JAPECO).

Durante el presente afio los des-
embolsos de la deuda publica externa
ascendieron a US$ 1 509 millones, regis-
trando un incremento de US$- 1 122 mi-
llones con relacién al ano anterior. De
dicho total, US$ 1 335 millones corres-
pondieron a créditos destinados a apoyar
el programa econémico, los cuales fueron
otorgados por los paises miembros del
Club de Paris, en el marco del Grupo de
Apoyo, y por los organismos internaciona-

les. Destacé el crédito del Banco Mundial

por US$ 975 millones, de los cuales
US$ 867 millones se destinaron a la regu-
larizacién de la deuda vencida con este
organismao.

Enlo que serefiere a los desembolsos
(excluyendo los préstamos sectoriales y de
apoyo al programa), US$ 166 millones se
destinaron a proyectos de inversion y
US$ 8 millones a gastos de defensa. Las
principales [uentes de {inanciamiento para
proyectos de inversiéon [ueron organismos

_internacionales (US$ 121 millones)y paises
‘miembros del Club de Paris (US$ 40 millo-

nesj, seguidos de los paises de Europa del
Este y de Ameérica Latina. Cabe destacar
los desembolsos otorgados por la Corpora-
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cién Andina de Fomento (CAF) y el BID
(US$ 72 millones y US$ 45 millones, res-
pectivamente), destinados principalmen-
te al financiamiento de los programas de
crédito global multisectorialy ala pequena
y mediana empresa, en el primer caso;
y al pro-grama de carreterasy ala lineade
transmisiéon Carhuaquero-Chiclayo, en el
caso del BID.

Por su parte, los créditos de apoyo al
programa, excluyendo el de la regulariza-
cion de atrasos con el Banco Mundial,
alcanzaron US$ 468 millones, cifra supe-
rior en US$ 351 millones al monto ejecu-
tado en 1992. Los préstamos provenien-
tes de organismos internacionales ascen-
dieron a US$ 294 millones, lo que contras-

t6 conlos recursos de esta fuente captados

durante el afio precedfente (US$ 63 millo-
nes). Cabe resaltar que este incremento se
debié principalmente a la canalizaciéon de
fondos del BID correspondientes al prés-
tamo sectorial financiero (US$ 150 mi-
llones) y al préstamo sectorial de comer-
cio (US$ 36 millones). El saldo restante
correspondié al Banco Mundial (US$ 108
millones), cuyos recursos {ueron orienta-
dos en su mayor parte al programa de
privatizaciéon de empresas publicas.

Respecto a los desembolsos otorga-
dos por los paises miembros del Club de
Paris que integran el Grupo de Apoyo al

_programa econdémico, destaco el aporte de

Japén que participé con un total de
US$ 144 millones. Este monto fue mayor
en US$ 90 millones al otorgado en 1992 y
cofinancié los préstamos de ajuste de los
sectores comercio y financiero del BID.
También se recibieron un préstamo de
Alemania (US$ 30 millones) y donaciones
de Italia (US$ 15 millones) y los Paises
Bajos (US$ 10 millones).
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CUADRO 28
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
DESTINO DE LOS DESEMBOLSOS NUEVOS 2/
(Millones de US délares)

Estructura porcentual

1991 1992 1993 1991 1992 1993

Proyectos de inversion - 835 3/ 332 4 1501 5  957. 85,8 99,5
Importacion de alimentos 12 0 0 1.4 0.0 0,0
Defensa 25 55 8 29 14,2. 05

' TOTAL 872 387 1509 100,0 100,0 100,0

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

2/ Preliminar.

3/ Incluye US$ 325 millones otorgados por el BID para ajuste estructural del sector comercio y US$ 322
millones de! crédito de Japdn a través de la Overseas Economic Cooperation Fund (OECF) en 1991,

4/ Incluye US$ 63 millones (segundo tramo) otorgados por el BID para ajuste estructural del sector
comercio y US$ 54 millones del saldo del crédito de Japén a través de la OECF.

5/ Incluye US$ 975 millones otorgados por el Banco Mundial, de los cuales US$ 867 millones se utilizaron
para regularizar atrasos, US$ 186 millones del BID, US$ 144 millones y US$ 30 millones de Japén y

W

Alemania, respectivamente.

Los desembolsos por refinancia-
cion ascendieron a US$ 1 313 millones
(US$ 663 millones correspondientes a
amortizacion y US$ 650 millones a inte-
reses), resultando superior en US$ 766
millones respecto a 1992, EI alivio por
vencimientos corrientes alcanzo US$ 617
millones como resultado principalmente
de la negociacién con el Club de Paris.
Asimismo, el acuerdo con JAPECO impli-
¢6 refinanciacion de deuda atrasada por
US$ 696 millones, cuya contrapartida se
registra como regularizacién en la cuenta
de otros capitales, por tratarse de una
reduccion en el saldo de la deuda vencida
y no pagada en su oportunidad.

Conrelacion alas condonaciones cabe
anotar que aquéllas obtenidas durante el
ano 1992, US$ 9 millones, y el presente
ario, US$ 7 millones (US$ 5 millones de
amortizaciéon y US$ 2 millones de intere-

50

ses), son resultado de las negociaciones
bilaterales con los Paises Bajos (por una
deuda equivalente a US$ 59 millones).
Segun lo establecido mediante Decreto
Supremo 104-92-EF (1992-06-06), la
condonacion de esta deuda se efectuara
en el momento y por el monto de venci-
mientos corrientes que lamisma devengue.

Por otro lado, los vencimientos co-
rrientes por concepto de amortizacion fue-
ron de US$ 963 millones, monto superior
en US$ 214 millones a los devengados en
1992. De este total, se pagd US$ 482
millones, lo que significé un incremento
de US$ 104 millones respecto al afio ante-
rior. La mayor parte de la amortizacién

atendida correspondié a organismos in-

ternacionales con US$ 195 millones (BID
y Banco Mundial, principalmente). Asi-
mismo, se atendieron los vencimientos
con los paises del Club de Paris por
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US$ 175 millones y con los paises de
America Latina por US$ 104 millones. Los
pagos al resto de acreedores se iran resta-
bleciendo en la medida que se efectten los
acuerdos de deuda con cada uno de ellos.

Respecto al servicio por amortizacién
no atendida, éste ascendi6 a US$ 476
millones, de los cuales se obtuvo un alivio
de pagos por US$ 210 millones como
resultado de las negociaciones efectuadas
con el Club de Paris en 1991 y 1993. La

diferencia, US$ 266 millones, correspon- -

de al servicio impagado fundamentalmente
con los paises de Europa del Este (60 por
ciento) y proveedores (24 por ciento).

La cuenta de otros capitales alcanzo
la suma de US$ 1 219 millones como
resultado de la diferencia entre los venci-
mientos no atendidos de amortizacién e
intereses por US$ 344 millones y la regu-
larizacién de atrasos por US$ 1 563 millo-
nes. Los montos impagados fueron ligera-
mente superiores al ano anterior. Eilo fue
explicado basicamente por los compromi-
sos pendientes de negociacién con los
paises de Europa del Este. El rubro de
regularizacioén fue considerablemente su-
perior al obtenido en 1992, consecuencia
delas negociaciones con el Banco Mundial
(regularizaciones por US$ 867 millones) y
con JAPECO (US$ 696 millones).

Finalmente, la transferencia neta®
para 1993 fue de US$ -244 millones, mon-
to inferior en US$ 94 millones al del ano
anterior. Dicho resultado se explica basi-
camente por las operaciones con Ameérica
Latina y con proveedores con garantia de
gobiernos agrupados en el Club de Paris.
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Cabe anotar que este concepto no tiene en
cuenta el servicio vencido y, por lo tanto,
no refleja ni el alivio obtenido a través de
las refinanciaciones de deuda con el Club
de Paris y JAPECO, ni el servicio impagado
con las fuentes acreedoras con las que aun
no se han logrado convenios de
refinanciacién.

Cabe mencionar que la transferencia
neta con Ameérica Latina (US$ -146 mi-
llones) resulta elevada en la medida que la
deuda con dicha fuente no ha sido
renegociada y sus cargos se canalizan de
manera automatica a través del Convenio
de Créditos Reciprocos de ALADI; al res-
pecto, la mayor parte del pago neto se
reflej6 en una reduccién del adeudado con
esa fuente financiera. Asimismo, se debe

- destacar que, luego de 4 anos de haber

mantenido transferencias negativas con’
los organismos internacionales, esta ten-

dencia se revierte, obteniéndose una

transferencia positiva de US$ 24 millones,

debido a los mayores desembolsos del BID

y del Banco Mundial.

Sin embargo, se debe precisar que el

efecto positivo para el pais de la reincorpo-

racion a la comunidad financiera interna-
cional debe incluir necesariamente el flujo
de capitales destinados al sector privado.
En este sentido, el ingreso neto de capi-
tales de largo plazo por US$ 590 millo-
nes al sector privado durante 1993 com-
pensa el mayor servicio. Adicionalmente,
el sector privado no financiero concertd
créditos con organismos internacionales
por US$ 155 millones y'compromisos de
inversiéon por US$ 13 millones (de los
cuales US$ 33 millones se desembolsaron

3/ Lacual considera la diferencia entre los desembolsos [capitales para proyectos de inversién y otros fines) y el
servicio efectivamente pagado (amortizacién e intereses). .
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" CUADRO 29 _ b
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
TRANSFERENCIA NETA 2/
(Millones de US délares)

1991 1992 1993
Agencias y gobiernos 309 -49 -18
Desembolsos 427 84 ’ 216
* Amortizaciéon pagada 73 76 122
Intereses pagados 45 57 ’ 112
Banca internacional -5 -7 -11
Desembolsos 0 . 0 0
Amortizacion pagada : 2 4 6
Intereses pagados 3 3 5 N
Organismos internacionales -346 -196 24
Desembolsos : 382 176 1282
Amortizacién pagada 408 181 680 3/
Intereses pagados 320 191 : 578 4/ ¢
Paises de Europa del Este -2 17 3 ’
Desembolsos 6 21 5
Amortizaciéon pagada o - 3 1
Intereses pagados 8 1 1
Proveedores 7 -103 =242
Desemboisos 57 : 106 6
Amortizacion pagada 31 123 158
intereses pagados 19 86 90
TOTAL -37 -338 -244
Desembolsos 872 387 1509
Amortizacion pagada - 514 387 967
Intereses pagados 395 338 786
Memo: ‘ »
Donaciones Club de Paris 48 15 25 '

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

2/ Preliminar. )

3/ Incluye US$ 485 miilones de refinanciacion del principal con el Banco Mundial.

4/ Incluye US$ 382 millones de refinanciaciéon de los intereses con el Banco Mundial.

14)

en 1993). Entre dichos brganismos desta- US$ 137 millones en 1992 a US$ 590
c6 la CAF que concedid créditos a empre- millones en 1993, lo que se debid princi-
sas privadas por US$ 127 millones. palmente al mayor dinamismo de la

inversion extranjera en el pais. Asi, la
inversiéon extranjera neta ascendi6é a US$
571 millones, cifra superior en US$ 444
millones a la de 1992. Dicho resultado se

\ﬁ F. CAplTAL.ES DE LARGO PLAZO explica basicamente por el incremento de

DEL SECTOR PRIVADO las inversiones en carlera canalizadas a
través de la Caja de Valores (CAVAL) de la *
: Bolsa de Valores de Lima (BVL), asi como
El ingreso neto de capitales de lar- por los mayores ingresos por privatizacion
go plazo al sector privado aumenté de de empresas publicas. :
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Respecto a la inversion de extranje-
ros en CAVAL-BVL, ésta ascendi6 en térmi-
nos netos a US$ 222 millones, con lo cual
la valorizacién de las tenencias de ac-
ciones de no residentes al cierre de 1993
llegé a US$ 688 millones. La inversion

-neta del periodo provino principalmente

de los Estados Unidos de Ameérica (72 por
ciento) y de Chile e Inglaterra (8,7 y 8,6
por ciento, respectivamente). Entre los
ingresos por privatizacidon destacaron los
correspondientes a las ventas de la Em-
presa Minera del Hierro del Pera S.A. —
HIERROPERU— (Shougang-China), Em-
presa de Transporte Aéreo del Peru —
AEROPERU— (Aeroméxico-México), Ya-
cimiento cuprifero de Quellaveco (Man-
tos Blancos-Chile), Reactivos Nacionales
S.A. —RENASA— (Cygnlamid-Chile] y Pe-
trolera Transocedanica (Glenpoint
Enterprises Inc.-Panamad). Estas, en
conjunto, ascendieron a US$ 149 millo-
nes.
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Otras inversiones llevadas a cabo
durante el ano fueron las de Southern
Peru Copper Corporation y Shougang-
HIERRO PERU, la adquisicion de empre-
sas privadas operativas (Compania Nacio-
nal de Cerveza, Field, Telemovil y Tejidos
La Unidén, entre otras) y la formaciéon de
nuevas empresas como las Administrado-
ras Privadas de Fondos de Pensiones
(AFPs).

No obstante el saldo negativo de
US$ 19 millones registrado en el rubro de
inversion directa neta por las contratistas
petroleras extranjeras, destacd la
suscripcionde cuatro nuevos contratos en
el rubro de inversion directa neta con las
siguientes empresas extranjeras: Great
Western Resources, Occidental del Ama-
zonas Inc., Sapet Development Peru Inc.,
PETROTECH International Corporation,
con un compromiso de inversién no infe-
rior a US$ 154 millones. Asimismo, se

CUADRO 30
CAPITALES PRIVADOS
(Millones de US délares)

1991 1992 1/ 1993 1/
I. INVERSION EXTRANJERA NETA -7 127 571
Inversion directa -7 127 349
-  Petroleras -12 ‘ 39 -19
- Otras 2/ 5 88 368
Inversién'en cartera 3/ n.d. n.d. 222
Il. PRESTAMOS A LARGO PLAZO -112 10 19
Desembolsos 125 138 162
Amortizacion -104 . -127 -142
Otros capitales 4/ -133 -1 -1
ll. CAPITALES PRIVADOS (I+1) -119 137 590

1/ Prelim}nar.

2/ Incluye ingresos por privatizacion de empresas publicas.
3/ Corresponde a la compra neta de acciones en el pais registrada en la CAVAL de la BVL.
4/ Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.
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lleg6 a un acuerdo con la American
International Group (AIG), empresa ase-
guradora de los activos de la empresa
Belco que fue expropiada en 1985.

Con relaciéon al marco legal relevante
para la inversion extranjera, cabe men-
cionar la promulgacion de Ley 26221
(1993-08-20), nueva Ley Organica de Hi-
drocarburos, que entre sus puntos mas
importantes se pueden destacar las dife-
rentes modalidades de contratacién (Li-
cencia, de Servicios y otras) y las garantias
de estabilidad tributaria y disponibilidad
de moneda extranjera. Finalmente, como
parte de la promocién y seguridad que se
le brinda a la inversién extranjera, el go-
bierno suscribié durante el afio Convenios
Bilaterales de Promocion y Proteccion Re-
ciproca de Inversiones con la Republica de
Corea, Bolivia, Reino Unido y Francia, los
mismos que entraran envigencia en 1994,

El endeudamiento neto de mediano
y largo plazo del sector privado se
incrementé a US$ 19 millones, monto
superior en US$ 9 millones al del afno
precedente, La mayor parte estuvo asocia-
da ala adquisicién de bienes de capital del
exterior, un creciente acceso al crédito

externo de empresas privadasy aun mayor

apoyo financiero a este sector por parte de
organismos internacionales, tales como la
CAF, la Corporaciéon Interamericana de
Inversiones (CII) y la Corporacién Finan-
ciera Internacional (CFI).

G. CAPITALES DE
CORTO PLAZ20O

El flujo neto de este tipo de capitales
ascendié a US$ 1 037 millones, monto

®

inferior en US$ 539 millones al de 1992,
mostrando un descenso por segundo afio
consecutivo. Cabe senalar que la cifra
mostrada en esta cuenta incluye en forma
neta (ingresos menos pagos) transaccio-
nes no identificadas en las cuentas de
balanza de pagos, tales como el movimien-

to de capitales especulativos, el ingresode .

divisas por exportaciones ilegales y los
pagos al exterior por mercaderia introdu-
cida al pais de contrabando. Asimismo, la
cifra de esta cuenta recoge también erro-
res y omisiones por inexactitud de estima-
ciones y falta de cobertura estadistica en
las transacciones registradas en balanza
de pagos. '

2. DEUDA EXTERNA

Al cierre de 1993 el saldo de la deuda
externa total ascendi6é a US$ 22 157 mi-
llones, monto superior en US$ 748 millones
al del ano precedente. Ello se explica
principalmente por el incremento del
adeudado del sector publico a mediano y
largo plazo en US$ 640 millones, conse-
cuencia tanto de los nuevos desembolsos
otorgados por los organismos internacio-
nales y el Club de Paris, cuanto del
financiamiento asociado al alivio obtenido
en las reprogramaciones con esta ultima
fuente financiera en 1991 y 1993.

En cuanto a la deuda del BCRP, ésta
se incrementé en US$ 45 millones (con-
siderando las deudas de corto y largo
plazo) respecto a la registrada en 1992.
Esta variacién obedece principalmente a
la diferencia entre lo desembolsado por el
FMI, en el marco del Acuerdo de Servicio
Ampliado para el periodo 1993-1996, y lo

“
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SCUADRO 31
DEUDA EXTERNA TOTAL 1/
(Millones de US délares)

1991 et 199200 L 1993

I. LARGO PLAZO 18868 19270 20 228
1. Sector publico 2/ 17 915 18 381 " 19 021
2. BCRP 735 661 960
3. Sector privado 218 < 228 : 247
ll. CORTO PLAZO PUBLICO Y PRIVADO 1919 2139 ' 1929
1. Créditos comerciale'_s y. _
financieros ' 1 001 , 1206 - 1°201
2. Sistema bancario 918 933 728
a. BCRP 599 - 493 : 239
b. Banco de la Nacion 151 : 138 119
c. Banca multiple 91 ) 225 287
d. Banca de fomento 77 77 , 83
lll. DEUDA EXTERNA TOTAL (1+1l) 20787 21 409 ' 22157

1/ Preliminar

2/ Consideraelcostofinanciero del servicioimpagado de ladeuda publicacon el Club de Parisy JAPECO.

utilizado para la cancelacién de atrasos
con este organismo. La nueva deuda de
largo plazo contraida con esta institucién
sirvié para cancelar los atrasos tanto por
intereses y moras (corto plazo), cuanto por
principal (largo plazo).

Por otra parte, se efectué el pago de
los atrasos mantenidos con el Banco Mun-
dial. Asimismo, se realizé una nueva
reprogramacién deladeudaconelClubde
Paris y se alcanzé un acuerdo conJAPECO,
un proveedor sin garantia que representa
alrededor del 50 por ciento deladeuda con
esta fuente de financiamiento

En lo que se refiere al FMI, el 18 de
marzo este organismo dio por finalizado el
estado de inelegibilidad del Pert, luego de
verilicar el cumplimiento del PAD acorda-

doen 1992, asi como la cancelacién de los
atrasos coneste organ‘is‘mo. Ello posibilitd
el acceso del pais nuevamente a los recur-
sos de esté organismo internacional. En la
misma fecha, el FMI aprobé un crédito
hasta por DEG 1 018 millones (equivalen-
tes a US$ 1 395 millones) dentro de un
Acuerdo de Servicio Ampliado para el pe-
riodo 1993-1996. De este monto, el' Perta
giro DEG 642,7 millones (US$ 880 millo-
nes), de los cuales DEG 620,9 millones
(US$ 850 millones) sirvieron para pagar el
crédito puente otorgado por el Tesoro de
los Estados Unidos de Américay el Export-
Import Bank de Japén para cancelar los
atrasos. En esta [echa también se realizo
la regularizacion de atrasos al Banco
Mundial por US$ 867 millones, con un
crédito puente otorgado por las mismas
instituciones que para el caso del FMI.
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En la reunién con el Club de Paris,
llevada a cabo entre el 4 y 5 de mayo, se
reprogramoé las deudas de los créditos
concertados antes del 1 de enero de 1983
(denominada deuda pre cutoff] y cuyos
vencimientos correspondian al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 1993
hastael31 de marzode 1996 (denominado
periodo de consolidacion)*/. Este acuerdo
significé un alivio en la presion de pagos
durante el periodo de consolidacién de
US$ 1 896 millones, lo gue represento el
60 por ciento de los vencimientos en dicho
periodo con este acre?dor. \

\
Por su parte, la-‘renegociaci(‘)n con

JAPECO se realizo el“‘ 12 de marzo y la
deudareprogramada a‘scendié a USs$ 707
millones,. contemplando tanto la deuda
impagada al 30 de setipmbre de 1991 por
US$ 696 millones, cua?nto los vencimien-
tos corrientes del periodo de consolidacion
{comprendido desde el -‘30 de setiembre de
1991 hastael31de diciFmbre de 1993) por
US$ 11 millones. Las condiciones finan-
cieras obtenidas fueron: un periodo de
maduracion de 25 anos, con 14 de gracia,
y una reduccién de la tasa de interés por
moras en mas del 50 por ciento con rela-
cidon a lo contratado originalmente®.

Asimismo, durante 1993 el gobierno
continué las conversaciones con la banca
comercial internacional. En este contexto,
en los meses de setiembre y noviembre, se
efectuaron reuniones entre representan-
tes del gobierno peruano y el Comité Ase-

sor de Bancos. presidido por el Citibank.
Conel finde facilitar las negociaciones, asi
como para otorgar mayor dinamismo al
proceso de privatizacién de empresas pu-
blicas, el gobierno aprobd la Ley 26250
(1993-11-25) que permite la utilizacién de
deuda pnhblica externa en el proceso an-
teriormente senalado®.

Durante 1993 las concertaciones de
nuevos créditos al sector publico as-
cendieron a US$ 666 inillones, monto
significativamente menor al del ano ante-
rior (US$ 1 832 millones), debido a que en
1992 se incluyeron créditos de ajuste sec-
torial por US$ 1 150 millones con el Banco
Mundial, cuya principal finalidad fue la
cancelacion de atrasos con dicha institu-
cion.

El mayor porcentaje de recursos

concertados correspondié a organismos

internacionales con el 82,6 por ciento del
total, seguido por las agenciasy los gobier-
nos de Japén, Alemania y Francia con el
14,6 por ciento, y los paises de Europa del
Este con el saldo restante.

El Banco Mundial y el BID mantuvie-
ron una participacion significativa dentro
del total de concertaciones con fuentes
multilaterales. En el caso del Banco
Mundial, destacaron los préstamos para
el programa de privatizacion de empresas
publicas por US$ 250 millones y para el
Fondo Nacional de Compensacion y Desa-
rrollo Social (FONCODES) por US$ 100

4/ Coincidente con c]J)criodo de vigencia del Acuerdo de Servicio Ampliado firmado con ¢l FML
i

5/ Esto significé una

sminuciéon c¢n ¢l monto de intereses a pagar en aproximadamente US$ 300 millones. Los

[ ]

intereses por el servicio impagado correspondientes a JAPECO, al igual que los del Club de Paris, se han ]
incorporado al adeudado del sector publico desde 1984. Los intereses por deuda impagada con el resto de +
acreedores se incorporaran conforme se vayan alcanzando acuerdos de renegociacion con cada uno de ellos.

6/ la ley establece que son dcudas clegibles todas las deudas de corto, mediano y largo plazo, adeudadas
directamente o asumidas por ¢l Estado, que no tengan juicios pendientes y que sean sujetas de canje de acuerdo
a los convenios de préstamo respectivo. Ademas, se establece que al menos el 10 por ciento de los medios de
pago se efectuara en efectivo.

2 3

56




it

)

Memoria 1993

Banco Central de Reserva del Pert

} CUADRO 32 o
CREDITOS EXTERNOS CONCERTADOS DEL SECTOR PUBLICO
POR FUENTE FINANCIERA 1/
(Millones de US délares)

Estructura porcentual

1991 1992 1993 1991 1992 1993
2/ 2/

Agencias y gobiefnos ' 421 156 97 43,1 8,6 14,6
Banca internacional 5 0 0 0,5 0,0 0,0
-Organismos internacionales - 535 1670 3/ 550 54,7 - 91,1 82,6
Paises de Europa del Este . 17 6 19 1.7 0.3 28
Proveedores 0 0 0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 978 1832 666  100,0 100,0  100,0

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a la balanza de pagos.

2/ Preliminar.

3/ Incluye US$ 1 15C millones otorgados por el Banco Mundial para ajuste estructural del sector comercio,
sector financiero y reforma estructural. Incluye US$ 222 millones otorgados por el Banco Mundial para

ajuste estructural del sector financiero.

millones, los cuales tienen un periodo de
maduracién de 20 afios, incluyendo 5 de
gracia. Con relacién al BID, se con-
certaron préstamos para FONCODES por
US$ 100 millones y para el sector salud
por US$ 68 millones, ambos con un periodo
de maduracion de 25 afios, incluyendo 4
de gracia.

3. POLITICA CAMBIARIA

En el transcurso de 1993 el tipo de
cambio venta del sistema bancario regis-
tré un incremento de 31,7 por ciento,
pasando de un promedio mensual de
S/. 1,64 endiciembre de 1992 a S/. 2,16
en diciembre de 1993. En términos pro-

medio anuales, la depreciacion del nuevo
sol [ue de 59,2 por ciento.

En términos reales, dada inflaciones

" interna de 39,5 por ciento y externa de 2,5

por ciento, el tipo de cambio disminuy6
3.2 por ciento entre diciembre de 1992 y
diciembre de 1993. No obstante, el tipo de
cambio real promedio anual registré un
incremento de 10,3 por ciento.

Cabe serialar que en el ano el tipo de
cambio real mostré dos tendencias clara-
mente definidas. Durante los primeros
cinco meses se registré6 una depreciacion
real de 2,4 por ciento, seguida por una
apreciaciéon de 5,5 por ciento entre junio y
diciembre. En dichos periodos, la inter-
vencion del BCRP fue de US$ 20,1 millo-
nes y US$ 54,3 millones como promedio
mensual, respectivamente.
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CUADRO 33
DETERMINANTES DE LA EVOLUCION DEL
TIPO DE CAMBIO REAL 1/

" {(Variacién porcentual)

e

Inflacion ' Devaluacion . Variacion del tipo
realizada de cambio real
_ v V=1Vill
Interna Externa ° Relativa Bancario Informal Bancario Informal

| 12/ =y ) 4/ 3/ 4/
1991 139,2 21 134,4 93,4 86,7 -17,5 -20,3
. 1992 56,7 1,3 54,6 63,0 62,3 . 54 5,0
| 16,4 0.4 16,9 40 . -4,9 - =179 -18,7
i 10,6 29 - 7.5 22,9 23,2 14,4 14,6
1 9,2 2,5 6.6 16,1 16,2 9,0 9,0
AV 11,3 -2.6 14,3 19,0 19,1 41 4,2
1993 395 ‘ 25 36,1 32,2 32,5 -29 -2,6
| 12,4 06 11,7 12,6 12,4 0.8 0.6
il 9,5 25 6,8 8,7 9.1 1.8 2,2
i 7,0 , 0,8 6,1 50 4.5 -1.0 -15
v 57 -1,4 7.2 29 3.4 -4,0 -35

1/ A partir de datos promedio cel Ultimo mes del periodo.

2/ Tomaen cuentalarelacidn con nuestros principales socios comerciales, asi como las variaciones
de sus respectivas monedas con relacion al dolar de los Estados Unidos de América.

3/ Promedio compra-venta, Corresponde al tipo de cambio oferta y demanda del sistema bancario
consignado por la Supermtendenc:a de Banca y Seguros (SBS)

4/ Promedio compra-venta. Con base en observaciones propias.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL
(Enero 1992 - diciembre 1993)
Agosto 1990 = 100
110 (Ag )
100
90
80 >
70 ~
60 -
50 4
t. ch Dic.
Ene. 92 Ene. 93 '
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CUADRO 34
TIPOS DE CAMBIO NOMINALES Y REALES
{Datos promedio del periodo)

TIPOS DE CAMBIO 1/ INDICE DE TIPO DE CAMBIO
(S/. por US$) REAL MULTILATERAL
Compra Venta Agosto 1990 = 100

Compra : Venta
1991 0,76 0,78 84,00 85,59
Diciembre 0,99 1,01 84,39 86,09
1992 1,24 1,25 82,03 83,03
Diciembre 1,62 1,64 90,10 91,22
1993 1,98 1,99 91,00 91,58
Enero 1,68 1,70 88,79 88,85
Febrero 1,72 1,76 90,07 90,58
Marzo 1,83 1,84 91,05 91,55
Abril 1,90 1,91 92,28 92,77
Mayo 1,95 1,97 92,46 93,41
Junio 1,99 2,00 92,66 193,13
Julio 2,04 2,05 91,67 92,12
Agosto 2,06 2,08 91,09 91,97
Setiembre 2,09 2,10 91,64 , 92,08
Octubre 2,13 2,14 91,66 - 92,09
Noviembre 2,16 2,17 90,76 91,18
Diciembre 2,15 2,16 87,89 88,30

Variacion porcentual: ,
Dic.93/Dic.92 32,7 31,7 -2,5 - =32
Prom.93/Prom.92 59,7 59,2 10,9 10,3

1/ Del sistema bancario.

4. POLITICA COMERCIAL

~ Durante 1993 la politica comercial
estuvo orientada a lograr una reduccion
en lo‘ niveles arancelarios, la consolida-
cion del régimen de derechos especificos a
un conjunto de productos agropecuariosy
la pa'r_lticipaci(‘)n del Pera en acuerdos co-
merciales internacionales.

Continuando con el objetivo de
tender a la uniformidad arancelaria, se
dispuso,” mediante el Decreto Supremo
100-93-EF {1993-06-18), la reduccion de
25 a 15 por ciento en la tasa arancelaria

que gravaba a 850 subpartidas NANDINA
(13,1 por ciento del universo arancelario).
Dichas subpartidas estaban comprendi-
das enlos capitulos del arancel referidos a
carnes, productos de floricultura, azacar,

- bebidas, tabaco, poélvora, manufacturas

de cuero, madera, muebles, papel, articulos

. de libreria, vidrio, minerales, maquinas

eléctricas, vehiculos y juguetes. Con esta
reforma, el 87 por ciento del universo
arancelario (que representa aproximada-
mente el 98 por ciento del valor de las
importaciones) quedé afecto a la tasa de
15 por ciento. El resto de subpartidas
(854) relacionadas basicamente al sector
textil, lacteos, legumbres y hortalizas, {ru-
tas, café, calzado, maquinas y aparatos
mecanicos, quedan gravadas con la tasa
de 25 por ciento.
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CUADRO 35
NIVEL Y ESTRUCTURA ARANCELARIOS 1/

1991 1992 1993

1. Arancel promedio 2/ 17 18 16

. 2. Desviacion estandar 4 4 3
3. Numero de partidas con tasa
ad-valorem: .

(a) De 15% 4319 4779 5629

(b) De 25% 950 1704 854

Total 5269 6 483 6 483

1/ A partir de 1992 considera la clasificacién NANDINA a diez digitos.

2/ Nominal aritmético.

De otro lado, se dispuso, mediante el
Decreto Supremo 114-93-EF (1993-07-
28), la uniformizaciéon del esquema de
-derechos especificos para 20 partidas
NANDINA referidas al trigo, harina de tri-
go, maiz, arroz, azucar y algunos lacteos.
Asi, se establecio que todos estos produc-
tos tendrian derechos especificos varia-
bles, los que quedarian determinados se-
manalmente en funcién de los precios de
referencia semanales y por las tablas
aduaneras correspondientes a cada pro-
ducto.

Respecto a la participacion del Pert
en acuerdos internacionales, cabe men-
cionar la aprobacién en diciembre del Acta

Final de la Ronda Uruguay en el marco del

Acuerdo General de Tarifas y Comercio
(GATT). En particular, el Pera se compro-
metié a no adoptar un arancel mayor a 30
por ciento, excepto paralas 20 subpartidas

60

sujetas al sistema de derechos especificos
variables, y acepté suscribir el Acuerdo
Marco de Servicios que busca liberalizar
progresivamente el comercio internacio-
nal de los mismos. En términos generales,
los acuerdos adoptados permitirian en el
futuro mayores exportaciones al compro-
meterse los paises miembros del GATT a
eliminar las barreras al comercio exterior.

Con relacion a las negociaciones con
los paises miembros del Grupo Andino
(GRAN]), durante el afio entraron envigencia
los convenios bilaterales suscritos en el
segundo semestre de 1992, mediante los
cuales el Peru libera parcialmente su co-
mercio exterior con dichos paises. Cabe
senalar que estos convenios, inicialmente
vigentes hasta el 31 de diciembre de 1993,
fueron prorrogados al no haberse definido
los términos bajo los cuales el Peru se
reincorporaria al GRAN.
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