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@ Guia Metodolégica de la Nota Semanal

XII. Posicion de Activos y Pasivos Externos
ASPECTOS METODOLOGICOS
* Posicion de activos y pasivos internacionales

El analisis de los flujos de deuda se complementa con los saldos de la posicion de activos y pasivos externos.
Los activos se desagregan en activos de reserva del BCRP (denominados también reservas brutas), activos
del resto del sistema financiero y otros activos. Los activos de reserva del BCRP corresponden
principalmente a valores, depositos (incluyen los depositos por encaje de las empresas bancarias) y oro. Por
el lado de los pasives, los rubros corresponden a los bonos y deuda externa total privada y publica; a la
inversion directa; y a la participacion de capital. Los bonos y la deuda externa se dividen a su vez en sus
correspondientes obligaciones a mediano y largo plazo (del sector privado, del BCRP y del sector publico')
y a corto plazo (sistema financiero, BCRP y otros), seglin plazo original de vencimiento.

La informacion de los saldos de inversion directa proviene de las encuestas de Balanza de Pagos del BCRP
y de la Agencia de Promocion de la Inversion Privada — Proinversion.

La Bolsa de Valores de Lima a través de CAVALI SA ICLV (Instituciéon de Compensacion y Liquidacion
de Valores) provee la informacion sobre el valor de mercado de las tenencias de los inversionistas no
residentes. Los activos del BCRP (activos de reserva) y del sistema bancario son tomados de sus propios
balances. Las estadisticas de depdsitos de residentes del sector no financiero en el exterior son obtenidas de
las encuestas de balanza de pagos trimestral y anual, asi como del Banco de Pagos Internacionales (BIS).
La informacion de la deuda de mediano y largo plazo del sector privado es obtenida de las cuentas
monetarias (para el caso de las entidades financieras), de las encuestas de Balanza de Pagos del BCRP; la
del sector publico proviene del Ministerio de Economia y Finanzas y la del BCRP se toma de sus propios
registros.

! La deuda publica externa incluye la deuda del Gobierno General y de las empresas publicas (financieras y no
financieras).



¢{Qué nos muestra el cuadro 110?

Indica si la economia peruana es acreedora o deudora neta con el exterior y cual ha sido su evolucién. De manera més especifica, puede decirnos en que medida los pasivos externos se concentran en plazos mayores o menores
de exigibilidad (segun el plazo de las deudas) y cual es la medida de los pasivos de mayor plazo, tales como los de inversién directa.

Cubre a las empresas privadas de todos los sectores (hidrocarburos, mineria, finanzas y seguros, servicios, industria y energia, entre otros), al BCRP y a las entidades del gobierno.

Principales componentes Caracteristicas
QO Activos: activos de reserva del BCRP, activos del sistema financiero y otros activos. Unidad de medicion: La informacién se presenta en millones de ddlares de Estados Unidos de América.
Q .Paswos: bonos y deuda externa total (privada y publica), inversién directa y participacién de Periodicidad: Trimestral.
capital.
Rezago: 7 semanas.
Revisién: La informaciéon publicada inicialmente es preliminar y revisada trimestralmente. La informacién

definitiva es publicada en la Memoria Anual del BCRP.
Fuente: BCRP, MEF, Cavali S.A. ICLV, Proinversion y BIS.




POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS
EXTERNAL ASSETS AND LIABILITIES POSITION

(Niveles a fin de periodo en millones de USD)" / (End -of- period levels in millions of USD)"

2023 2023 2024 2024 2025
I [} i [\ I I n [\ |
L ACTIVOS 154 829 156 804 156 818 159 992 159 992 164 730 165 766 175 044 175 622 175 622 180 710| I._ASSETS
1. Activos de reserva del BCRP 72845 73 050 71 309 71319 71319 73 967 71572 80 544 79 200 79 200 81272 1. Reserve assets
2. Acti del si i iero 3, 25630 26 548 26 574 30 142 30 142 31982 33 893 33573 35090 35090 36 742 2. Financial system 3/
3. Otros activos 56 355 57 207 58 935 58 532 58 532 58 781 60 301 60 926 61 332 61332 62 696 3. Other assets
Il. PASIVOS 255 099 256 823 256 956 261 464 261 464 265137 266 322 269 747 271 324 271 324 277 909|!l._LIABILITIES
1. Inversién directa 136 951 137 845 139 525 139 415 139 415 142 004 143 331 144 342 146 215 146 215 149 138 1. Direct investment
2. Participacion de capital (cartera) 13 323 13 060 12955 14 240 14 240 15 649 15 309 12 810 14 001 14 001 15 026! 2. Equity securities
3. Deuda por préstamos, bonos y otros 102 174 103 298 101 917 104 987 104 987 104 842 105 040 109 853 108 432 108 432 110 870 3. Loans, bonds and other debts
Mediano y largo plazo 91 964 93 094 91828 93 469 93 469 94 387 94 816 99 079 99 066 99 066 101 145 Medium and long-term
Sector privado 4/ 32452 32610 32337 32984 32984 34436 34 361 33 664 33713 33713 33945 Private sector 4/
Sector publico (i+ii-iii) 5/ 6/ 59 512 60 484 59 491 60 485 60 485 59 951 60 455 65415 65 353 65 353 67 200 Public sector (i + ii - iii) 5/ 6/
i. Deuda publica externa 46 112 45216 45 453 46 026 46 026 45 547 46 590 48 134 47 774 47 774 47 876 i. Public external debt
ii. Titulos del mercado secundario doméstico adquiridos por no 14 307 15 944 14 679 15 141 15 141 14 983 14 533 18036 18 512 18 512 20428 ii. Securities del?t of the domestic secondary market
residentes held by non-residents
jii. Titulos del.r.nercado segundario 907 676 640 682 682 578 667 755 932 932 1104 i Securitigs debt of the external secondary market
externo adquiridos por residentes held by residents
Corto plazo 10 210 10 204 10 089 11 518 11 518 10 455 10 224 10775 9 365 9 365 9725 Short-term
Sistema financiero 4/ 4647 4398 4 266 5107 5107 4144 4423 4252 3357 3357 3527 Financial system 4/
Otros 5563 5806 5823 6411 6411 6311 5801 6523 6008 6008 6198 Other
4. Banco Central de Reserva del Per( 2651 2619 2559 2821 2821 2642 2642 2742 2677 2677 2876 4. Central Reserve Bank of Peru
Corto plazo 110 107 75 286 286 140 157 180 214 214 256 Short-term
Largo plazo 7/ 2541 2512 2484 2535 2535 2503 2485 2562 2463 2463 2619 Long-term 7/
lll. TOTAL (I-l -100 270 -100 018 -100 138 -101 472 -101 472 -100 407 -100 556 -94 704 -95 702 -95 702 -97 199| ML TOTAL (I-l)

1/ Preliminar. La informacion de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N° 17 (22 de Mayo de 2025)
El calendario anual de publicacion de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esta Nota.
2/ Expresado en términos de activos netos de pasivos.
3/ Incluye activos en moneda nacional contra no residentes. Excluye al BCRP
4/ Incluye obligaciones en moneda nacional con no residentes
5/ Comprende la deuda del Gobierno Central y de las empresas publicas
6/ Los bonos del gobierno emitidos en el exterior y en poder de residentes se excluyen de los pasivos externos del sector publico
Los bonos del gobierno general, en poder de no residentes, se incluyen en los pasivos externos de este mismo sector. Incluye bonos emitidos por la Municipalidad Metropolitana de Lima (MML) en diciembre 2023 y setiembre 2024, adquiridos por no residentes.
7/ Incluye asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG).

Fuente: BCRP, MEF, Cavali S.A.ICLV, Proinversion, BIS y empresas.
Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos.
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.Qué nos muestra el cuadro 111?

Presenta la misma informacion que el cuadro anterior, expresada como porcentaje del PBI. Para el cilculo se considera el ratio del saldo a fin de periodo entre el PBI de los ultimos 12 meses.
Este es un indicador de la capacidad real de la economia para atender sus obligaciones con el exterior (analisis de viabilidad).

Caracteristicas
Unidad de medicion: La informacion se presenta en millones de délares de Estados Unidos de América.
Periodicidad: Trimestral.
Rezago: 7 semanas.
sl La informacién publicada inicialmente es preliminar y revisada trimestralmente. La informacion definitiva es publicada en la Memoria Anual del
Revision: BCRP.

Fuente: BCRP, MEF, Cavali S.A ICLV, Proinversion y BIS.
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POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS
EXTERNAL ASSETS AND LIABILITIES POSITION
(Porcentaje del PBI)" / (Percentage of GDP)"

2023 2023 2024 2024 2025
[} Il L1} v | Il L} v |
L ACTIVOS 613 60,7 58,9 58,8 58,8 595 58,7 60,8 59,5 59,5 59.7| I ASSETS
1. Activos de reserva del BCRP 28,9 28,3 26,8 26,2 26,2 26,7 25,4 28,0 26,8 26,8 26,8 1. Reserve assets
2. Activos del sistema financiero 3/ 10,2 10,3 10,0 11,1 11,1 1,5 12,0 1,7 11,9 11,9 12,1 2. Financial system 3/
3. Otros activos 22,3 22,2 22,1 21,5 21,5 21,2 21,4 21,2 20,8 20,8 20,7 3. Other assets
1. PASIVOS 1011 99,5 96,5 96,0 96,0 95,7 94,3 93.7 91,9 91,9 91,8|/l. LIABILITIES
1. Inversion directa 54,3 53,4 52,4 51,2 51,2 51,3 50,8 50,2 49,5/ 49,5 49,3 1. Direct investment
2. Participacion de capital (cartera) 53 51 4,9 52 52 57 54 4,5 4,7 4,7 5,0 2. Equity securities
3. Deuda por préstamos, bonos y otros 40,5 40,0 38,3 38,6 38,6 37,9 37,2 38,2 36,7 36,7 36,6 3. Loans, bonds and other debts
Mediano y largo plazo 36,4 36,1 34,5 34,3 34,3 34,1 33,6 34,4 33,6 33,6 334 Medium and long-term
Sector privado 4/ 12,9 12,6 12,1 12,1 12,1 12,4 12,2 11,7 11,4 11,4 11,2 Private sector 4/
Sector publico (i+ii-iii) 5/ 6/ 23,6 23,4 22,3 222 22,2 21,6 21,4 227 22,1 22,1 222 Public sector (i + ii - iii) 5/ 6/
i. Deuda publica externa 18,3 17,5 17,1 16,9 16,9 16,4 16,5 16,7 16,2 16,2 15,8 i. Public external debt
ii. TI'tI..ll.OS del mercadg secundario doméstico 57 6.2 55 56 56 54 5.1 6.3 6.3 63 67 ii. Securities del?t of the domestic secondary market
adquiridos por no residentes held by non-residents
iii. Titulos del mercado secundario iii. Securities debt of the external secondary market
externo adquiridos por residentes 04 03 0.2 03 03 02 0.2 03 03 03 0.4 held by residents i
Corto plazo 4,0 4,0 3,8 4,2 4,2 3,8 3,6 3,7 3,2 3,2 3,2 Short-term
Sistema financiero 4/ 1,8 1,7 1,6 1,9 1,9 1,5 1,6 1,5 11 11 1,2 Financial system 4/
Otros 22 22 2,2 2,4 24 23 2,1 2,3 2,0 2,0 2,0 Other
4. Banco Central de Reserva del Pera 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9 0,9 4. Central Reserve Bank of Peru
Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 Short-term
Largo plazo 7/ 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 0.9 0,9 0,9 0,8 0.8 0,9 Long-term 7/
1. TOTAL (I-I -39.7 -38,7 -37,6 -37,3 -37.3 -36,3 -35,6 -32,9 -324 -324 -32,1| M. TOTAL (I-1I
Producto Bruto Intermo, anualizado 252 406 258 174 266 339 272 221 272 221 276 958 282 299 287 777 295 160 295 160 302 753|Annual GDP (Millons of USD)

1/ Preliminar. Lainformacién de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N2 17 (22 de Mayo de 2025).
El calendario anual de publicacion de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esta Nota.

2/ Expresado en términos de activos netos de pasivos.

3/ Incluye activos en moneda nacional contra no residentes. Excluye al BCRP.

4/ Incluye obligaciones en moneda nacional con no residentes.
5/ Comprende la deuda del Gobierno Central y de las empresas publicas.

6/ Los bonos del gobierno emitidos en el exterior y en poder de residentes se excluyen de los pasivos externos del sector publico.

Los bonos del gobierno general, en poder de no residentes, se incluyen en los pasivos externos de este mismo sector. Incluye bonos emitidos por la Municipalidad Metropolitana de Lima (MML) en diciembre 2023 y setiembre 2024, adquiridos por no residentes.

7/ Incluye asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG).

Fuente: BCRP, MEF, Cavali S.A.ICLV, Proinversion, BIS y empresas.
Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos.




.Qué nos muestra el cuadro 112?

Un crédito concertado es aquel suscrito mediante un compromiso en el cual se especifican sus condiciones.

Se muestra la contratacién de nuevos créditos del sector publico considerando el limite maximo de concertacion establecido en la Ley de Endeudamiento Externo del Sector Publico. Los nuevos créditos se clasifican de acuerdo ¢
los siguientes criterios:

i) fuente de financiamiento, ii) destino del préstamo (proyectos de inversion, importacion de alimentos, defensa y libre disponibilidad) y iii) plazo de vencimiento al que estan pactados (de 1 a 5 aflos y mas de 5 afios).

Caracteristicas
Unidad de medicion: La informacion se presenta en millones de ddlares de Estados Unidos de América.
Periodicidad: Trimestral.
Rezago: 7 semanas.
iz La informacién publicada inicialmente es preliminar y revisada trimestralmente. La informacién definitiva es publicada en la Memoria Anual del
Revision: BCRP.

Fuente: BCRP y MEF - Direccién Nacional de Endeudamiento Publico.




CONCERTACIONES DE FINANCIAMIENTO EXTERNO PUBICO POR FUENTE FINANCIERA, DESTINO Y PLAZO DE VENCIMIENTO
COMMITTED LOANS BY FINANCIAL SOURCE, USE AND MATURITY
(Millones de USD)V? / (Millions of USD)" %

FUENTE FINANCIERA / FINANCIAL SOURCE DESTINO / USE PLAZO
VENCIMIENTO/
Organismos Club Proveedores Banca América Otros Proyectos Libre Importacién MATURITY
PERIODO Internacionales  de Paris Bonos sin seguro Internacional Latina bilaterales | de Inversion Disponibilidad de alimentos Defensa 1-5 afios |+ de 5afos| TOTAL PERIOD
Multilateral Paris Bonds Suppliers Commercial Latin Other bilateral | Investment Free Disposal Food Defense 1-5 years | more than
Organizations Club Banks America Projects Funds Imports 5 years
2023 2110 47 0 0 0 0 0 560 1597 0 0 0 2157 2157 2023
| 1460 0 0 0 0 0 0 210 1250 0 0 0 1460 1460 /
I 0 47 0 0 0 0 0 0 47 0 0 0 47 47 )
1] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
v 650 0 0 0 0 0 0 350 300 0 0 0 650 650 v
2024 2440 342 2984 0 0 0 0 590 5175 0 0 0 5765 5765 2024
| 1150 0 0 0 0 0 0 400 750 0 0 0 1150 1150 /
I 50 0 0 0 0 0 0 50 0 0 0 0 50 50 1
ln 600 342 2984 0 0 0 0 0 3925 0 0 0 3925 3925 mn
\Y 640 0 0 0 0 0 0 140 500 0 0 0 640 640 v
2025 400 47 0 0 0 0 0 400 47 0 0 47 400 447 2025
| 400 47 0 0 0 0 0 400 47 0 0 47 400 447 /

1/ Preliminar. Informacién actualizada con datos al 9 de mayo de 2025 en la Nota Semanal N° 17 (22 de mayo de 2025). El calendario anual de publicacion de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esta Nota.
2/ Deuda de mediano y largo plazo.

Fuente: MEF, BCRP.
Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos
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