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@ Guia Metodolégica de la Nota Semanal

V. Mercado de Capitales

El proceso de canalizacion de los ahorros financieros hacia las actividades productivas es uno de los factores
fundamentales para el desarrollo economico. Esto se puede realizar directamente en el mercado de capitales,
donde demandantes y ofertantes de recursos tienen la posibilidad de negociar directamente.

ASPECTOS METODOLOGICOS

El mercado de capitales es el lugar donde se emiten y transan instrumentos financieros. Este mercado existe como
una alternativa al financiamiento tradicional bancario, permitiendo a las empresas reducir el costo de fondeo
mediante la colocacion de titulos y a los inversionistas obtener una mayor rentabilidad por sus fondos. Los
principales emisores son por lo general el Estado y las empresas privadas, especialmente las de mayor tamafio y
con mejor perfil de riesgo. Los principales inversionistas son los llamados inversionistas institucionales, que en
nuestro pais comprenden principalmente a las administradoras de fondos privados de pensiones (AFP), los fondos
mutuos de inversion y las compaiias de seguros.

El mercado de capitales se subdivide en mercado primario, que es donde se colocan los instrumentos financieros
nuevos, y el mercado secundario, donde se negocian los instrumentos existentes. En nuestro pais, el segmento de
mayor expansion desde la década de los noventa ha sido el mercado primario de bonos, destacando en particular
las emisiones de bonos corporativos emitidos por empresas privadas no financieras.

En el Cuadro 58 Bonos y el Cuadro 59 Bonos del Sector Privado por Moneda y por Plazo se muestra las
principales caracteristicas del mercado de bonos, registrandose indicadores de volumen (saldos y montos
colocados de bonos) y de estructura (tipo de bonos, tipo de emisores y composicion de los saldos). La tasa de
interés a la que se colocan los bonos esta influenciada por la percepcion internacional de la capacidad de pago de
la deuda de un pais., lo cual se refleja en los indicadores de riesgo pais presentados en el Cuadro 35 Indicadores
de Riesgo para Paises Emergentes.

El Cuadro 60 Bolsa de Valores de Lima muestra las caracteristicas del mercado secundario a partir de los
principales indices y volumenes negociados en nuestro mercado bursatil. Desde mayo de 2015 existen nuevos
indices bursatiles producto de la asociacion entre S&P Dow Jones Indices (un joint venture entre McGraw Hill,
Grupo CME y News Corp.) y la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Los nuevos indices estan elaborados bajo un
estandar internacional que pondera las acciones por el peso relativo de la capitalizacion bursatil del capital flotante
(free float), a diferencia de los antiguos indices que ponderaban las acciones por su volumen negociado. A partir
de mayo de 2015, la BVL dejo de publicar los indices anteriores y solamente los dos principales — los indices
general y selectivo — fueron continuados bajo la nueva metodologia pasdndose a denominar SP/BVL PERU
GENERAL (que sigue la historia del anterior indice General), y SP/BVL PERU 25 (el anterior Indice Selectivo).

El Cuadro 61 Sistema Privado de Pensiones presenta los indicadores mas importantes por entidad administradora
de este sistema; tales como, el valor del fondo, el nimero de afiliados y la rentabilidad real del fondo Tipo 2;
considerando que las AFP son los mayores demandantes de titulos en el pais.



.Qué nos muestra el cuadro 58?

Muestra la colocacién (emision), redencion (vencimientos) y los saldos vigentes de bonos del sector privado y del sector publico. Entre los bonos del sector privado se consideran tinicamente aquellos que son colocados
mediante ofertas publicas en el mercado doméstico. Entre los bonos del sector publico se incluyen los Bonos Soberanos emitidos en el mercado doméstico méas los bonos de COFIDE y los bonos del Fondo MIVIVIENDA.

Principales componentes

Caracteristicas

QO Los bonos del sector privado que se presentan por tipo de emisor.

QO Los bonos del sector piblico clasificados por poseedor

El cambio en los saldos de bonos no corresponde exactamente al flujo neto emitido (colocaciones menos
redenciones), debido a que:

Los bonos privados y publicos estan denominados en moneda nacional y moneda extranjera.

Los saldos trimestrales consideran el tipo de cambio de fin de trimestre y los flujos trimestrales se
construyen a partir de flujos mensuales que utilizan el tipo de cambio de fin de mes.

Unidad de medicion:
Periodicidad:

Rezago:
Revision:

Fuente:

La informacidn se presenta en millones de soles.
Mensual.

1 mes.
La informacion esta sujeta a revision.

SMV, BVL, CAVALI, MEF y SBS.
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BONOS"
BONDS"

2022 2023 2024 2025
Dic. Mar. Jun. Set Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene Feb. Mar.
|. BONOS DEL SECTOR PRIVADO 2/ 16 725 15978 15332 147 14 482 14 391 14 221 14157 13992 13968 13872 13756 13748 13605 13298 13239 13256 13147 1311 13247 | I PRIVATE SECTOR BONDS 2/
(Saldos y Flujos en Millones de Soles) (Stocks and flows in millions of soles)
Colocacion - - - - 175 - 23 - - - 133 - - - 110 108 101 2 2 167 Placement
Redencion 141 113 143 52 107 169 82 29 82 19 140 52 36 55 202 155 33 49 " 35 Redemption
BONOS DE ENTIDADES FINANCIERAS FINANCIAL INSTITUTION BONDS
(A+B+C+D) 3686 3482 3509 3026 2778 2679 2693 2676 2652 2648 2736 2698 2703 2688 2707 2733 2644 2592 2572 2737 (A+B+C+D)
A. BONOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 87 49 44 41 24 25 43 42 40 40 41 40 34 34 32 31 32 31 25 22 A.  LEASING BONDS
Colocacion - - - - - - 23 - - - - - - - - - - - - - Placement
Redencion 1M 12 4 5 - - 4 - 2 - - - 6 - 2 - - - 6 2 Redemption
B. BONOS SUBORDINADOS 2549 2381 2514 2199 1971 1868 1863 1848 1825 1821 1905 1871 1881 1868 1887 1913 1920 1871 1859 2025 B. SUBORDINATE BONDS
Colocacion - - - - - - - - - - 133 - - - - 108 - - - 167 Placement
Redencion 7 8 13 50 130 - - 9 - 7 - - - - 75 - 9 - - Redemption
C. BONOS HIPOTECARIOS - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C. MORTGAGE-BACKED BONDS
Colocacion - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Placement
Redencion - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Redemption
D. BONOS CORPORATIVOS 1050 1051 951 786 783 786 787 786 787 786 790 786 788 786 788 788 692 690 689 690 D. CORPORATE BONDS
Colocacion - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Placement
Redencion - - - - - - - - 26 - - Redemption
BONOS DE ENTIDADES NO FINANCIERAS NON-FINANCIAL INSTITUTION BONDS
(A+B) 13 039 12 496 11823 1711 11704 11712 11528 11481 11 340 11320 11135 11058 11045 10917 10 591 10 506 10 612 10 555 10 540 10510 (A+B)
A.'BONOS CORPORATIVOS 11787 11265 10659 10531 10545 10547 10366 10329 10191 10173 9977 9922 9906 9785 9457 9377 9481 9438 9430 9402 A. CORPORATE BONDS
Colocacion - - - - 175 - - - - - - - - - 110 - 101 2 2 - Placement
Redencion 8 94 92 33 56 32 76 28 65 18 63 45 28 54 193 79 6 33 3 31 Redemption
B. BONOS DE TITULIZACION 1253 1232 1164 1180 1159 1166 1162 1152 1149 1147 1158 1136 1139 1132 1134 1130 1131 1117 1111 1108 B.  SECURITISATION BONDS
Colocacion - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Placement
Redencion 45 6 39 1 1 7 1 1 7 1 1 1 1 7 1 1 7 1 1 Redemption
IIl. BONOS DEL SEC. PUBLICO POR POSEEDOR II.  PUBLIC SECTOR BONDS BY HOLDER
(A+B+C+D) 3/ 146 196 147255 160741 161628 164 085 164699 164918 165152 165565 166778 167403 177048 178058 180364 181076 181575 185016 186 056 187 740 188 675 (A+B+C) 3/
(Saldos en Millones de Soles) (Stocks in millions of soles)
A. Sistema Financiero Nacional 75 802 79 636 89 132 92 119 95014 98 568 97 389 97 736 93 989 95 553 99202 105168 103423 102347 102458 101857 103 922 102951 101363 102 346 A.  Financial system
Empresas bancarias 31135 32 884 33252 35720 34 943 37173 35797 36518 36 435 37 409 44 839 42 329 41929 40 852 38 065 34 399 36 620 34 577 34 126 34 423 Banking institutions
Banco de la Nacion 7442 7104 7140 7165 7251 7 280 7123 7152 7180 7210 7238 7229 7001 7029 7057 7085 7085 7143 7085 7023 Banco de la Nacién
Resto 37 225 39 647 48 740 49 234 52 820 54 115 54 469 54 065 50 374 50 934 47 126 55 609 54 493 54 467 57 336 60 372 60217 61231 60 151 60 900 Rest
B. Sector Publico no financiero 6232 6278 6 359 6 407 6 554 6478 6489 6 504 6551 6571 6749 6711 6769 6797 6857 6949 7009 7009 6997 7036 B.  Non-financial Public sector
C. Sector Privado 158 155 163 165 175 139 139 140 155 161 161 141 141 146 127 127 207 205 168 206 C. Private sector
D. No residentes 64 003 61186 65087 62937 62341 59514 60899 60772 64870 64494 61291 65028 67725 71073 71635 72642 73878 75 891 79212 79087 D.  Non Residents

1/ La informacion de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N° 14 (24 de abril de 2025).

El calendario anual de publicacion de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esta Nota.
2/ Comprende bonos emitidos en el mercado doméstico mediante oferta publica primaria.
3/ Comprende Bonos del Tesoro Publico emitidos localmente, bonos emitidos por COFIDE y bonos emitidos por el Fondo Mivivienda.

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa de Valores de Lima, CAVALI, Ministerio de Economia y Finanzas, Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Economicos.




.Qué nos muestra el cuadro 59?

Muestra datos adicionales de los bonos del sector privado, como el detalle por moneda y por plazos, incluyéndose solo las colocaciones de ofertas publicas registradas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Principales componentes Caracteristicas

QO Saldo de los bonos. En el caso de los bonos en moneda extranjera, estos se convierten a moneda

. g . . . Unidad de medicién: La informacion se presenta en millones de soles y porcentajes.
nacional utilizando el tipo de cambio fin de periodo.

O Participacién por monedas. Entre los bonos en moneda nacional se consideran nominales a
aquellos cuyo principal es un valor fijo que no depende de ningin indice. Los bonos indexados al VAC Periodicidad: Mensual.
son aquellos cuvo principal esta indexado Valor Actual Constante (VAC). Los otros bonos indexados

0 Tasas de interés segun plazos. Corresponden a las tasas de los bonos emitidos durante el periodo. Rezago: 3 semanas.

Revision: La informacién publicada tiene caracter definitivo.
Fuente: SMV, BVL, CAVALI, MEF y SBS.
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BONOS DEL SECTOR PRIVADO, POR MONEDA Y POR PLAZO"
PRIVATE SECTOR BONDS, BY CURRENCY AND TERM"

2022 2023 2024 2025
Dic. Mar. Jun. Set Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct Nov. Dic. Ene Feb. Mar.
I. SALDOS 1. OUTSTANDING AMOUNT

(En Millones de Soles) (Millions of soles)

a. Por Tipo 16 725 15978 15332 14736 14482 14391 14221 14157 13992 13968 13872 13756 13748 13605 13298 13239 13256 13147 13113 13247 a. Bytype
Arrendamiento Financiero 87 49 44 41 24 25 43 42 40 40 41 40 34 34 32 31 32 31 25 22 Leasing bonds
Subordinados 2549 2381 2514 2199 1971 1868 1863 1848 1825 1821 1905 1871 1881 1868 1887 1913 1920 1871 1859 2025 Subordinated bonds
Hipotecarios - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Mortgage-backed Bonds
De Titulizacion 1253 1232 1164 1180 1159 1166 1162 1152 1149 1147 1158 1136 1139 1132 1134 1130 1131 1117 1111 1108 Securitisation bonds
Corporativos 12 837 12316 11610 11317 11328 11333 11153 11115 10978 10959 10767 10708 10694 10571 10245 10164 10173 10128 10118 10092 Corporate bonds

b. Por Plazo 16 725 15978 15332 14736 14482 14391 14221 14157 13992 13968 13872 13756 13748 13605 13298 13239 13256 13147 13113 13247 b. Byterm
Hasta 3 afios 36 5 5 - - - - - - - - - - - - - 1 3 5 5 More than 1 year, up to 3 years
Mas de 3 afios, hasta 5 afios 905 869 765 592 572 574 592 588 586 586 586 584 578 575 683 683 684 684 677 673 More than 3 years, up to 5 years
Mas de 5 afios 15784 15104 14562 14144 13909 13818 13629 13568 13406 13381 13286 13172 13171 13031 12614 12556 12571 12461 12431 12569 More than 5 years

Il. PARTICIPACION POR MONEDAS 2/ Il. BY CURRENCY 2/
(Participacién porcentual) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 (Percentages)
a. Moneda nacional 796 794 782 7.9 795 789 797 799 79.8 79.8 788 793 791 792 784 782 781 78,5 78,7 78,5 a. Local currency
Bonos nominales 73,8 73,2 71,9 72,5 74,0 73,4 74,1 74,2 74,0 74,1 73,0 73,4 73,2 73,2 72,3 72,1 72,0 72,3 72,5 72,3 Nominal bonds
Bonos indexados al VAC 58 6,2 6,2 55 55 55 5,6 57 57 58 58 59 59 59 6,1 6,1 6,1 6,1 6,2 6,2 VAC Indexed bonds
Otros bonos indexados - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Other indexed bonds
b. Moneda Extranjera 204 20,6 218 221 20,5 211 203 201 202 202 212 20.7 209 208 216 218 219 215 213 215 b.  Foreign currency
1ll. TASAS DE INTERES 3/ lll. INTEREST RATES 3/

a. Bonos en en soles nominales - - - - 8.1 - - - - - - - - - 6.1 - 6.1 - - 76 a. Nominal bonds in local currency
Hasta 3 afios - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - More than 1 year, up to 3 years
Mas de 3afios, hasta 5 afos - - - - - - - - - - - - - - 6,1 - 6,1 - - - More than 3 years, up to 5 years
Mas de 5 afios - - - - 8,1 - - - - - - - - - - - - - - 7.6 More than 5 years

b. Bonos en soles indexados al VAC - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - b. VAC Indexed bonds in local currency
Hasta 3 afos - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - More than 1 year, up to 3 years
Mas de 3afios, hasta 5 afios - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - More than 3 years, up to 5 years
Mas de 5 afios - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - More than 5 years

c. Bonos en moneda extranjera - - - - - - 8.0 - - - 71 - - - - 6.8 7.0 7.0 7.0 6.5 c. Bonds in foreign currency
Hasta 3 afios - - - - - - - - - - - - - - - - 7,0 7,0 7,0 - More than 1 year, up to 3 years
Mas de 3afios, hasta 5 afios - - - - - - 8,0 - - - - - - - - - - - - - More than 3 years, up to 5 years
Mas de 5 afios - - - - - - - - - - 71 - - - - 6,8 - - - 6,5 More than 5 years

MEMO: MEMO:

Tasas de los Bonos del Tesoro Publico Interest rates of Treasury Bonds
Hasta 5 afios - - - - 6,0 - - - - - - - - - - - - - - - Up to 5 years
Mas de 5 afios, hasta 10 afios 7,3 7,7 6,2 6,2 6,5 6,2 6,7 6,9 7,2 7,0 6,7 6,6 6,2 6,1 6,0 6,3 6,5 6,2 6,4 6,3 More than 5 years, up to 10 years
Mas de 10 afios, hasta 15 afios - 7,6 7,0 6,9 6,7 6,8 6,7 - 71 7,3 71 6,9 7,0 6,6 - 71 - 7,0 6,9 - More than 10 years, up to 15 years
Mas de 15 afios, hasta 20 afios - 8,1 7,0 7,2 6,8 6,8 6,9 7,2 7,3 7,2 - 7,6 6,9 6,8 6,8 - - - - - More than 15 years, up to 20 years
Mas de 20 afios - 78 71 7,0 - - 6,7 - - 73 7,3 - - - - - 6,8 - - - More than 20 years

1/ Incluye solamente ofertas publicas realizadas en el mercado interno conforme a los términos contemplados en la Ley del Mercado de Valores.
La informacion de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N° 14 (24 de abril de 2025). El calendario anual de publicacion de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esa Nota.

2/ Se consideran bonos en moneda extranjera a aquellos cuyo principal esta indexado al tipo de cambio de alguna moneda.

Los bonos indexados al VAC son bonos en soles cuyo principal o cuya tasa de interés estan indexados al indice de Valor Adquisitivo Constante (VAC).
El rubro otros bonos indexados comprende aquellos bonos expresados en soles cuyo rendimiento depende del redimiento de otros indices o canasta de valores.

3/ Corresponden a las tasas de interés de las ofertas publicas de bonos del sector privado efectuadas en el periodo. Las tasas estan expresadas en términos efectivos anuales.

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa de Valores de Lima, CAVALI, Ministerio de Economia y Finanzas, Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Elaboracion: Gerencia de Informacion y Analisis Econémico - Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas.




¢{Qué nos muestra el cuadro 60?

Los principales indicadores del mercado bursatil local.

Principales Componentes

0 Los principales indices bursatiles, que son el SP/BVL Peru General, SP/BVL Peru 25 y los indices
SP/BVL de los sectores financiero, industrial, minero y servicios.

QO Cotizacion en délares de los American Depositary Receipts - ADR, titulos peruanos que cotizan
en la bolsa de valores de Nueva York (NYSE).

QO Capitalizacion bursatil equivalente al nimero de acciones multiplicado por su cotizacién. Mide el
valor total de los titulos que se cotizan en el mercado de valores.

QO Tasas de interés de las operaciones de reporte negociadas en la BVL en moneda nacional y
extranjera.

0 Montos negociados en la BVL (renta variable) y bonos (renta fija).

Caracteristicas

Unidad de medicién:

Periodicidad:

Rezago:

Revisién:

Fuente:

La informacién se presenta en soles y délares de Estados Unidos de Ameérica, niimero indice y
porcentajes.

Semanal.

3 dias

La informacién publicada tiene caracter definitivo.

BVLy CAVALL
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BOLSA DE VALORES DE LIMA (BVL)"
LIMA STOCK EXCHANGE (LSE)"

2022 2023 2024 2025 Vard
ar%
Dic. Mar. Jun. Sep. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Qct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May./20 2025
1. INDICES BURSATILES 2/ 1. STOCK PRICE INDICES 2/
(Base: 31/12/91 = 100) (Base: 31/12/91 = 100)
SP/BVL Peru General 21330,3 | 218980 22329,8 225284 259600 | 26934,0 282318 28367,0 291844 302204 298959 295371 284417 299422 304705 294853 289610 | 289843 285468 30089,7 301072 311525 76 SP/BVL Peru General
SP/BVL Peru 25 30116,2 | 30086,2 29866,2 30476,7 330082 | 34550,7 364357 359696 356699 385618 387273 383754 369805 384323 398518 391967 385617 | 37966,8 380626 399255 388294 392518 1.8 SP/BVL Peru 25
SP/BVL Financial 955,1 924,5 10439 950,3 1068,9 1100,8 12478 1202,5 1197,2 1238,8 12443 12834 13179 1377,2 14306 14436 1400,3 14193 13792 14276 1531,2 1605,5 14,7 SP/BVL Financial
SP/BVL Industrial 245,0 229,7 229,4 240,9 243,1 260,6 2945 279,4 276,1 289,9 286,4 290,5 278,7 289,3 299,7 300,0 284,3 283,6 283,9 288,8 2844 287,5 1,1 SP/BVL Industrial
SP/BVL Mining 3934 4546 423,2 466,5 572,0 584,3 563,4 663,0 750,5 762,9 7321 696,9 644,7 7258 700,7 655,7 617,5 616,0 598,9 646,7 613,8 644,4 43 SP/BVL Mining
SP/BVL Services 774,2 996,8 1061,7 10807 1017,7 1003,7 10424 1034,5 973,9 1024,4 1055,9 1070,1 1052,2 1054,8 10884 825,4 778,7 769,4 744,0 748,4 740,0 727,0 -6,6 SP/BVL Services
2. COTIZACION DE TITULOS PERUANOS 2. QUOTES OF PERUVIAN SECURITIES
EN NUEVA YORK (en USD) IN NEW YORK (USD,
1. Buenaventura 75 8,2 7.4 8,5 15,2 15,2 15,1 15,9 17,3 17,9 17,0 15,5 12,4 13,8 13,1 121 11,5 12,8 12,8 15,6 14,2 14,8 28,6 1. Buenaventura
2. Cementos Pacasmayo 52 53 5,1 52 51 51 56 6,1 53 57 57 57 56 58 6,5 58 52 59 58 58 55 57 9,8 2. Cementos Pacasmayo
3. Credicorp Ltd 135,7 132,4 147,6 128,0 149,9 148,4 170,9 169,4 165,6 165,3 161,3 170,6 178,4 181,0 184,1 185,5 183,3 183,1 183,0 186,2 202,2 198,9 8,5 3. Credicorp Ltd
4. Southern Peru 60,4 76,3 7 753 86,1 82,1 80,9 106,5 116,7 118,6 107,7 106,6 101,7 15,7 109,6 100,4 91,1 91,6 88,9 93,5 87,9 91,7 0,6 4. Southern Peru
3. CAPITALIZACION BURSATIL 3. L.S.E. MARKET CAPITALIZATION
En millones de soles 540 354 589677 569667 608054 657 589 669110 670127 743525 773277 787746 765743 757068 731054 787383 785782 725347 695136 688988 670597 696012 681464 698561 0,5 (Millions of soles)
4. TASAS EFECTIVAS ANUALES 3/ 4. ANNUAL EFFECTIVE RATES 3/
OPERACIONES DE REPORTE REPORT OPERATIONS
En moneda nacional (S/) 93 8,3 10,2 10,1 10,1 10,2 9,7 9,0 9,7 9,5 93 9,0 8,6 9,6 8,9 9,0 8,8 9,0 9,4 9,7 9,2 9,2 In local currency (S/)
En moneda extranjera (USD) 8,1 7.6 8,2 8,7 8,4 8,2 8,6 76 8,1 83 8,5 8,1 75 83 7.6 7.7 7.8 8,1 8,5 8,2 8,3 8,0 In foreign currency (USD)
(Acumulado 2025
5. MONTOS NEGOCIADOS EN BOLSA 1192 820 666 586 936 1053 1088 974 1299 6821 1090 840 2120 1497 993 2011 2760 865 828 1600 1004 753 | 5049 | 5. STOCK EXCHANGE TRADING VOLUME
(Millones de soles) (Millions of soles)
RENTA VARIABLE 1076 610 533 489 858 687 833 864 1162 6683 990 767 2031 1291 860 2833 2667 779 742 1475 961 719 | 4676 EQUITIES
Operaciones al contado 1044 561 461 452 801 642 782 831 1076 6 560 943 693 1965 1228 784 2792 2608 742 688 1424 914 691 4459 Cash operations
Operaciones de Reporte 32 50 72 37 57 45 51 34 86 123 48 74 66 63 76 42 60 36 54 51 48 28 216 Report operations
RENTA FIJA 116 210 133 96 8 365 264 109 137 137 99 I£] 88 206 133 8 8 87 85 125 43 34 374 FIXED-INCOME INSTRUMENTS
NOTA NOTE
Tenencias desmaterializadas en CAVALI 4/ 340 632 341983 338353 340953 364 304 369189 383110 386527 365756 374607 389158 388339 385682 386984 401368 390276 393412 390145 393536 401596 n.d. nd. Dematerialized holdings in CAVALI 4/
(En millones de soles) (Millions of soles)
Participacio deno 5/ 32.1 308 285 27.3 265 241 244 248 253 249 254 256 259 265 265 266 264 269 278 275 nd. nd. Non-resident percentage share 5/
Renta variable 34,1 33,1 32,1 32,0 31,3 27,6 28,0 28,2 28,6 27,8 28,6 28,4 28,0 27,8 273 273 27,0 27,0 27,6 27,4 .d. Equities
Renta fija 29,6 21,7 239 20,9 19,6 18,7 18,7 19,2 20,2 20,1 20,4 21,2 225 24,4 251 25,6 25,6 26,7 28,1 27,7 nd. Fixed-income instruments
1/ La informacién de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N° 17 (22 de mayo de 2025). El io anual de 6n de estas

2/ Datos de fin de periodo. A partir del 1 de mayo de 2015, entré en vigencia un acuerdo entre la Bolsa de Valores de Lima y S&P Dow Jones Indices para el calculo,

3/ Tasas del periodo para
4/ Son las tenencias inscritas en la Caja de Valores de Lima - CAVALI ICLV S.A. -registradas a valor de mercado.
5/ Es el porcentaje de las tenencias inscritas en CAVALI ICLV S.A. en poder de inversionistas no residentes.

de reporte con titulos de renta variable.

Fuente: Bolsa de Valores de Lima y CAVALI.
Elaboracié

n: Gerencia Central de Estudios Econémicos.

se presenta en la pagina vii de esta Nota.

y di

6n de nuevos indices.




¢{Qué nos muestra el cuadro 61?

Los principales indicadores del sistema privado de pensiones.

Principales componentes

Q Valor del fondo para el total del sistema y por AFP. Para su expresion en moneda extranjera
(millones de délares de los Estados Unidos de América) se utiliza el tipo de cambio fin de periodo
publicado por la SBS.

O Numero de afiliados (en miles de personas) del sistema y por AFP. Cabe mencionar que el niimero
de personas cotizantes es menor al de afiliados.

O Rentabilidad de los tdltimos 12 meses, en términos reales. A partir de diciembre de 2005, la
rentabilidad real corresponde al Fondo Tipo 2.

O Composicion de la cartera, distinguiéndose cuatro grupos de activos: valores gubernamentales,
empresas del sistema financiero, empresas no financieras e inversiones en el exterior.

Caracteristicas

Unidad de medicién:

Periodicidad:

Rezago:

Revisién:

Fuente:

La informacion se presenta en millones de soles, miles de personas y porcentajes.

Mensual.

3 semanas.

La informacién publicada tiene caracter definitivo.

SBS.
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SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES"

PRIVATE PENSION SYSTEM"

2022 2023 2024 2025
Dic. Mar. Jun. Sep. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr./125
I. VALOR DEL FONDO 104 630 108355 111603 114360 121586 123908 125704 125325 124390 127587 121172 111786 107075 105469 104509 105778 105824 106 413 106224 106 491 105923 I FUND VALUE
(En Millones de Soles) (Millions of soles)
AFP Habitat 11451 12 283 13 065 13 694 14 998 15 367 15 681 15748 15 886 16 552 16 053 14 972 14 449 14 557 14 698 14 947 15114 15415 16 471 15687 15793 AFP Habitat
AFP Integra 2/ 38 159 39 468 40 503 41515 44 039 44 837 45 455 45 309 44745 45 889 43 399 39 500 38 165 37 233 36720 37 157 37 246 37 640 37 599 37731 37 553 AFP Integra 2/
AFP Prima 31499 32617 33577 34 336 36 518 37 290 37 890 37747 37 475 38 393 36 248 33 832 32199 31825 31459 31929 31811 31662 31506 31399 31119 AFP Prima
AFP Profuturo 2/ 23521 23 986 24 459 24 814 26 031 26 414 26 677 26 522 26 284 26 753 25472 23482 22262 21854 21633 21745 21653 21695 21647 21674 21457 AFP Profuturo 2/

Nota: Note:

(En Millones de USD) 27163 28 802 30762 30 150 32781 32573 33 255 33708 33197 132 31629 30 074 28 599 28 436 27736 28 268 28 115 28 590 28 889 29 033 28 382 (Millions of USD)

II. NUMERO DE AFILIADOS 8816 8948 9064 9183 9286 9330 9370 9410 9461 9512 9556 9598 9639 9677 9719 9759 9796 9846 9887 9929 nd. Il NUMBER OF AFFILIATES

(En miles) (Thousands)

AFP Habitat 1013 1013 1014 1015 1016 1016 1017 1018 1019 1020 1020 1021 1022 1022 1023 1024 1025 1026 1026 1027 n.d. AFP Habitat
AFP Integra 3716 3852 3970 4091 4195 4240 4280 4319 4371 4423 4 467 4509 4551 4590 4632 4673 4710 4760 4803 4845 nd. AFP Integra
AFP Prima 2345 2343 2342 2342 2342 2343 2343 2342 2342 2342 2342 2342 2342 2341 2341 2340 2340 2339 2338 2338 n.d. AFP Prima
AFP Profuturo 1743 1740 1738 1735 1732 1732 1731 1730 1729 1728 1727 1725 1725 1723 1723 1722 1721 1720 1719 1718 n.d. AFP Profuturo
1ll. RENTABILIDAD REAL ULTIMOS 12 MESES 3/ 14,4 11,0 04 34 6.5 55 79 58 55 7.9 6.6 42 45 74 7.7 6,6 22 0,6 A1 -04 nd. Il YEAR-ON -YEAR REALYIELDS 3/
AFP Habitat -13,0 -12,7 -0,4 29 7.8 71 10,1 74 8,0 11,1 8,9 57 59 93 10,1 8,4 33 2,1 08 1,7 nd. AFP Habitat
AFP Integra -13,56 -10,1 -0,6 24 56 4,6 6,7 4,8 41 6,7 57 4,0 4,7 75 77 6,9 3,0 2,0 0,0 0,5 n.d. AFP Integra
AFP Prima -14,3 -9,8 13 4,9 6,9 58 8,1 55 50 72 59 3,6 3,5 6,9 71 6,2 2,0 -0,7 -2,5 -1.9 nd. AFP Prima
AFP Profuturo -16,4 -13,3 22 17 6,6 58 8,5 7,0 73 93 79 4,9 4,9 72 73 52 06 -1.1 -2,2 -1,0 nd. AFP Profuturo
IV. CARTERA DE INVERSIONES 4/ 105 863 109000 112828 115568 122 806 125187 127002 126617 125674 128370 122496 112734 108338 106729 105751 106937 106 976 107569 107372 107622 107 044 IV. INVESTMENT PORTFOLIO 4/
(Millones de soles) (Millions of soles)
_Composicién porcentual 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100.0 Percentage composition

a. Valores gubernamentales 19.2 20.8 241 235 244 234 222 212 19.2 19.5 233 224 237 215 193 19.0 19.0 18.4 183 17.8 186 a. Govemment securities
Valores del gobierno central 19,2 20,8 24,1 235 24,4 234 222 21,2 19,2 19,5 233 224 234 211 18,8 18,5 18,5 17,9 17,8 17,3 18,1 Central government
Valores del Banco Central - - - - - - - - - - - - 03 0,4 05 0,5 05 0,5 04 0,4 04 Central Bank securities

b. Empresas del sistema financiero 191 174 169 155 155 15.9 16.3 16,0 162 145 181 16,6 17.6 174 16.9 16.3 16.9 16,5 16.9 175 16.9 b, Financial institutions
Depésitos en moneda nacional 43 3,9 4,0 3.1 3,3 3.1 3,5 3.4 4,2 2,9 52 4,0 4.1 41 4.1 4,2 4,6 4,2 52 53 4,9 Deposits in domestic currency
Depésitos en moneda extranjera 0,5 04 0,5 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4 0,1 0,0 11 0,2 0,7 0,8 04 0,3 04 0,6 0,1 0,3 0,1 Deposits in foreign currency
Acciones 4.4 3.8 3,7 34 3,7 3.9 4,4 4,0 3,6 3,6 3,8 4,0 43 4,1 4,2 4,2 4,2 4,2 43 4.4 4,5 Shares
Bonos 5,0 46 4,4 43 4,2 4,6 4.1 4,2 43 4,2 4.4 4,6 4,7 4.4 4,2 3.8 3,9 3,9 37 3,7 3,6 Bonds
Otros 5/ 4,9 4,7 4,5 4,5 4,2 4,1 4.1 41 4,0 3,7 3,6 3,9 3,8 3,9 3,9 3,7 3,7 3,6 3,6 3,8 338 Other instruments 5/

c. Empresas no financieras 249 237 217 221 213 214 213 21,1 20,0 197 202 218 208 212 215 19,1 188 184 176 179 17,2 ¢. Non-financial institutions
Acciones comunes y de inversion 6/ 15,4 15,1 14,0 14,4 14,1 14,5 14,8 14,8 14,2 14,2 14,4 15,6 14,5 15,1 15,8 13,4 13,4 12,8 12,4 12,5 11,9 Common and investment shares 6/
Bonos corporativos 79 72 6,3 6,5 6,0 58 54 52 4,9 4,6 4,8 52 52 5,1 4.8 4,6 4.4 4,5 4,2 43 43 Corporate bonds
Otros 7/ 1,5 15 1.4 13 1,2 1,1 1.1 1,0 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 11 1.1 Other instruments 7/

d. Inversiones en el exterior 369 388 38,6 405 398 399 407 415 45,0 46,9 47,0 472 46,5 46,3 458 46,2 46,3 48,2 479 477 488 d  Foreign Investmets
Titulos de deuda extranjeros 24 4,2 6,0 7.0 6,7 71 7.7 8,2 8,5 8,5 6,7 5,6 5,0 47 52 42 3,0 22 1.8 2,0 23 Foreign sovereign debt securities
Depoésitos 08 1,5 1.4 1,0 0,8 0,6 1,0 08 0,9 0,9 08 0,9 13 1,1 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,9 Deposits
Fondos Mutuos extranjeros 31,2 29,9 27,6 28,7 29,3 29,0 29,1 29,7 32,2 33,8 35,8 37,1 37,2 37,3 36,6 37,9 39,4 M7 a7 41,4 41,8 Foreigns Mutual funds
Acciones de empresas extranjeras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 03 0,3 03 0,3 03 0,3 03 0,4 03 0,3 03 Foreign shares
American Depositary Shares (ADS) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - American Depositary Shares (ADS)
Otros 25 32 3,6 3.8 29 32 29 27 33 33 33 33 28 29 31 3.1 3,0 3,2 3.4 33 3.4 Others debt securities

Euente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos.

1/ La informacion de este cuadro se ha actualizado en la Nota Semanal N° 17 (22 de mayo de 2025).

El calendario anual de publicacién de estas estadisticas se presenta en la pagina vii de esta Nota.
2/ A partir del 30 de agosto de 2013, los recursos de AFP Horizonte fueron absorbidos por AFP Integra y AFP Profuturo.
3/ La rentabilidad real corresponde al Fondo Tipo 2
4/ Incluye el Encaje Legal que se constituye con recursos propios de las AFP.
5/ Incluye cuotas de fondos de inversion y fondos mutuos
6/ Incluye ADR y ADS adquiridos localmente.
7 Incluye activos titulizados.






