BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

El dinero y el BCRP

La demanda de dinero es la cantidad de dinero que las familias y las empresas quieren tener en

su poder en un momento determinado. Y la oferta de dinero u oferta monetaria es el volumen
de dinero que se encuentra disponible en una economia también en un momento determinado.
Esta, en su forma mas simple, corresponde al dinero en efectivo en poder de las personas, es
decir, los billetes y las monedas que ellas poseen.

Y é¢Cuanto dinero necesita una economia para su funcionamiento?

Si tratamos de responder pensando de nuevo sdlo en nuestros deseos, probablemente digamos que una
economia necesita mucho dinero, tanto como sea necesario para cubrir las necesidades de todas las
personas. A primera vista pareceria que un gran aumento de la cantidad de dinero es bueno para una
economia, pero en muchos casos trae mas problemas que beneficios.

Porque debemos saber que existe una relacidn estrecha entre el dinero que hay en la economia y los
precios; en otras palabras, un crecimiento excesivo de la cantidad de dinero en la economia, sin un
crecimiento simultaneo de la produccidn de bienes y servicios, se traducira en inflacidn. Si el crecimiento
en la cantidad de dinero es mayor, la gente tratard de comprar mas productos de los que genera la
economia, y por tanto habra presiones para que aumenten los precios. Si la cantidad de dinero crece a un
ritmo menor, estos serdn insuficientes para atender las transacciones de la economia y se corre el riesgo
de reducir la actividad econdmica.

Del mismo modo, la alta inflacion hace que el dinero pierda valor y la gente deje de confiar en este, y no
podemos olvidar que para que el dinero sea comUnmente aceptado es fundamental que la gente tenga
confianza en él; ademas, hay que tener en cuenta que la inflaciéon hace que las personas puedan comprar
menos cosas con el dinero que cotidianamente reciben.

Por todo ello, el Banco Central, como autoridad legal para emitir dinero en el pais, debe determinar la
cantidad adecuada de dinero que debe circular en la economia, para mantener su valor y preservar la
confianza de la gente en él, evitando que se produzca inflacién.
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Y ¢Cémo modifica el banco central la cantidad de dinero que circula
el pais? Lo hace a través de la compra y venta de titulos valores —
certificados de depdsito— a los bancos. Por ejemplo, cuando el BCR
vende a los bancos titulos valores emitidos por el mismo, recibe a
cambio dinero que retira de circulacién, generando una disminucién BONOS
de la cantidad de dinero que circula en la economia. De modo
analogo, si el banco central le compra temporalmente los titulos
valores a los bancos, se queda con ellos y a cambio entrega dinero que
entra a circular en la economia; generando un aumento de la cantidad
de dinero.

Esta descripcion del proceso de compra y venta de certificados por parte del banco central ilustra de
manera simple los tres instrumentos fundamentales con que cuenta la autoridad monetaria para alcanzar
el objetivo de modificar la cantidad de dinero en circulacidn, los cuales son: las operaciones de mercado
abierto (OMA), las facilidades de ventanilla y los requerimientos de reservas o encaje. El objetivo es
controlar las tasas de interés a corto plazo, que a su vez influyen en las tasas a largo plazo y en la actividad
econdémica en general y finalmente en los precios.



	Página en blanco



