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Motivacion

Altas tasas de interés crediticias atribuidas a los elevados
margenes de intermediacion bancaria.

Fenomeno mas critico alin en economias emergentes.

Necesidad de identificar los principales determinantes de
dichos margenes.

¢.,Cual es el rol del encaje bancario y su correspondiente
remuneracion?



Un modelo de determinacion del Margen Bancario

* Modelo de negociacidon de valores

« Bancos maximizan el valor esperado de una funcion de
utilidad, exponencial, definida sobre su riqueza de fin de
periodo y determinan la tasa de interés 1nicial optima.

* Asumiendo una distribucion normal para las distintas tasas
de rendimiento, la maximizacion de la utilidad esperada es
equivalente a la maximizacion de una funcion definida en
términos de la media y varianza de la riqueza.



Un modelo de determinacion del Margen Bancario

E[U (% )] =Tt =52 (V@ Vi)

Y- Vector de rendimientos estocasticos. 7,- Importancia relativa de activos negociables.
Y v; - Vector de rendimientos esperados. m,: Posicion neta en el mercado de dinero.

Vy; : Vector del portafolio del banco. Jo- Stock inicial de reservas.

p: Coeficiente de aversion al riesgo del banco 1,- Inventario neto inicial= /-d,

Q - Matriz de varianza-covarianza de las tasas
de rendimiento del portafolio
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Un modelo de determinacion del Margen Bancario

El riesgo transaccional que enfrenta el banco surge por el arribo
estocastico de nuevos depositos o créditos. EI cambio neto de la
riqueza al final del periodo, condicionado a la nueva transaccion,

definird una nueva utilidad esperada de la siguiente forma:
1 .

E[AU([,)]= T (a0 )2 o {270+ (a7 )] (874 )
Finalmente, considerando que el arribo estocastico de nuevos
depositos o créditos sigue un proceso de Poisson, el problema de
optimizacion sera:

MaxE[U (A} )| = A{gx{/lDE U (A |,) ]+ 4 E[U (a7 ],)]]
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Un modelo de determinacion del Margen Bancario

I (RN U O I DU
m,+q(l+a—-r1,) m, gd+a-7,)
AVyilo=| ___J*%a = _Jo_(=|___ %49 _
ke )T
d, +1, +q d, +1, q
0
g(l+a-1,) : ;
~ 1 I o | Or | Op
E\U(ad],)|=Y| __Ta___ ‘P{[Z(V 1) +(0 —4)]{“1‘55}(_
____—_6]____ r | Y q
q




Un modelo de determinacion del Margen Bancario
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Un modelo de determinacion del Margen Bancario
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Un modelo de determinacion del Margen Bancario

Descomposicion de las fuentes deriesgo bancario:
 Riesgodetasadeinterésy riesgo crediticio
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El correspondiente spread seré:
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Un modelo de determinacion del Margen Bancario

| mplicancias

* o/ es el margen libre de riesgos —Ho y Saunders (1981)- que representa el poder
monopolico del banco.

*  Elsegundo componente, r-r; sugiere que es suficiente una remuneracion al encaje al
nivel de la tasa de interés interbancaria para neutralizar el impacto de los
requerimientos de reservas z; sobre el margen bancario.

« El tercer componente, c(g)/q, representa los costos operativos unitarios de los bancos.

« La cuarta expresion representa el impacto del grado de aversion al riesgo del banco, p,
y las implicancias del riesgo de tasa de interés y el riesgo crediticio.

» El supuesto de una tasa predeterminada de remuneracion al encaje, establecida por el
banco central, implica que los bancos comerciales no afrontan el riesgo de esta tasa.
Sin embargo, si la remuneracidn al encaje fuese estocastico, el modelo sugiere que los
bancos trasladaran el correspondiente riesgo al margen. Por ejemplo, una
remuneracion estocastica, proporcional a la tasa de interés interbancaria implicara un
margen bancario de la siguiente forma:

- ) o el ol ol vl

+éfﬁ5[1}(@'+ﬁ% — ) q?id""(u-h +T.:f£n) JM}

*El cual implica, para una misma tasa de remuneracion en ambos escenarios, un
mayor margen bancario de magnitud:
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El caso de dolarizacion
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En este caso, a+b seria el spread en moneda doméstica que dependeria de a*
y b* que son componentes del spread en moneda extranjera. Habria pues
una determinacion simultanea entre ellas. Lo claro es que la matriz de
varianza-covarianza incorpora tambien el riesgo cambiario y el riesgo
crediticio en moneda extranjera, asi como los riesgos de las tasas de interes
internacionales. Sin embargo, la existencia de activos adicionales en un
esquema de portafolio implic también que los margenes tenderian a ser
relativamente menores.




Un modelo de determinacion del Margen
Bancario: Evaluacion empirica del caso peruano

* Investigaciones efectuadas sobre el spread de tasas
de interés en el Pert como el de Liliana Rojas y P.
Brock (2000) no han encontrado evidencias micro
o macro que expliquen los spreads (ellos no
descomponen los spread entre moneda nacional y
moneda extranjera).

* Otros, como el de la determinacion del costo del
crédito en Peru ya encuentran el rol de los
componentes micro y macro.



Margen de tasas de interes en moneda darmestica
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Margen de tasas de interes en moneda extranjera
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Margen de la tasa de interés en moneda domeéstica
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Margen de la tasa de interés en moneda domeéstica
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Margen de la tasa de interés en moneda extranjera

Fixed-effects
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Margen de la tasa de interés en moneda extranjera
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Algunas conclusiones

» Las estimaciones preliminares sugieren que
considerando ambos, los margenes de tasas
de interés en moneda nacional y en moneda
extranjera, se pueden 1dentificar tanto
factores micro como factores macro que las
determinan. Asimismo, la remuneracion al
encaje neutralizaria relativamente el efecto
del requerimiento de encaje sobre el margen
bancario.
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