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|. Impacto sobre el sistemafinanciero

a. Presiones depreciatoriasy aumento de la
tasa de interés en soles

b. Dolarizaciony flight to quality

C. Recorte de adeudados del exterior
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El riesgo pais subio 378 pbs en los siguientes 30 dias.

Haciafines de 1998 se mantenia en niveles e evados.




SALDO NETO DE VENTAS FORWARD

(en millones de US$)
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Durante ago y comienzos de set-98 aumentan presiones en el mercado forward.
El t.c. se devalua en e mercado spot y e BCRP interviene en set-98.

L as expectativas de depreciacion se controlan hacia fines de setiembre.



MAXIMO, MINIMO Y PROMEDIO DE LA
80 TASA INTERBANCARIA EN MN
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Cuando expectativas de depreciacion caen latasa interbancaria del sistemacae, y se
mantiene baja durante octubre y noviembre aungue el TOSE del sistema no se recupera
hasta noviembre de 1998.

Hay bancos que mantienen sus problemas de liquidez desde octubre. Ello sereflgjaen
altas tasas maximas interbancarias mayores a 30% que se mantienen hasta dic-98.




Compras Metas (Mlls. USD)

TIPO DE CAMBIO E INTERVENCION DEL BCRP
Depreciacion entre Ene 98-Dic 99: 28,5 %
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TOSE en MN de las empresas bancarias
(millones soles)
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El TOSE cayo $.360 mill aprox. solo en set-98.

Se recupera desde nov-98



TOSE en MN: Bancos reestructurados y liquidados 1/
(millones soles)
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Adeudados del exterior (Mlls. USD)

ADEUDADOS DEL EXTERIOR: EMPRESAS BANCARIAS
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Entrejul y dic-98 los adeudados cayeron US$ 978 millones. La mayor caida se
produjo en dic-98 en US$ 587 millones.

Hasta dic-99 cayeron en USS$ 1805 millones (-47%).
Como % de activos cayeron de 18 al 15% en dic-98 y al 11% en dic-99.

Adeudados / Adtivos (%4



11. ¢Como respondid el banco central ?

Al primer choque: liquidez en soles:

« Ago-Set 98: no validar |las expectativas de
depreciacion: limito expansion de liquidez en solesy
ventas de moneda extranjera. Temor a un atague
especulativo y escasez de instrumentos para repos.

e Dic 98: se crean nuevos instrumentos de inyeccion de
liquidez (subasta de depositos de BN desde el 24).

Con €llo, serestaurd los niveles de liquidez y de la
tasa interbancaria.




1. ¢COmo responde el banco central ?

Frente a otros choques de liguidez en dolares:

o Set-98: apertura de la ventanilla de redescuento en
dolares.

e Oct- 98, Nov-98, Dic-98: reduccion del encaje en
moneda extranjera.

 Dic98: desde €l 24 se creala subasta de depdsitos
de BN como instrumento de regulacion monetaria.

Se permite la compra temporal directa de bonos del
Tesoro (DS 114).



Creéditos de regulacién monetaria en MN sobre encaje

exigible empresas bancarias
(porcentaje)

Los CRM se otorgaron en set-98.
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Inyeccion de liguidez en MN a las empresas bancarias por

instrumento
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Inyeccion de liquidez en ME a las empresas bancarias por
iInstrumento
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Hasta antes de set-98 no habian instrumentos de inyeccion en dolares. Se
introduce CRM en set-98, luego subasta dep. BN por limites de CRM vy luego
compratemporal de bonos gobierno a bancos con problemas de liquidez.



Créditos de regulacion monetaria en ME sobre encaje

exigible empresas bancarias

Inyeccion de liquidez en ME a las empresas bancarias

(porcentaje)

(saldo promedio diario)
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Encaje medio en ME de las empresas bancarias

(porcentaje)
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| eccion:

* No habia mucha liquidez en soles, eso
afecta capacidad del BCRP parainyectar
liquidez en dolares.



1. :COmo se qusto e sistemafinanciero a
los choques y |a respuesta del BCR?

a. Lasmedidas de inyeccion de liquidez restauraron |0s
niveles de liquidez del sistema.

b. Sin embargo, hubo bancos que enfrentaban
problemas de solvencia. Asociado al deterioro de su
carteray un menor crecimiento econdmico (poducto
delacrisisasidticay fendmeno de El Nifo).

c. Losbancosaumentaron su aversion al riesgoy se
genero una fuerte desaceleracion del crédito.



Superavit encaje mas depositos overnight en MN y ME de
las empresas bancarias

(saldo promedio diario)
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Fuentes de expansion del crédito en ME
(millones de dolares)

ANo Credito ME  Liquidez Adeudados exterior Otros

1996 2267 1917 328 23
1997 2631 87 1674 171
1998 893 5 -185 1073
1999 -155 331 -999 512

2000 -510 128 -168 -470




ACTIVOS Y UTILIDADES: EMPRESAS BANCARIAS
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Cartera morosa sobre patrimonio de las empresas
bancarias
(porcentaje)
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|mpacto Programas canje de bonos

Primer Programa

Segundoe Programa

Total cartera

Cartera Carters transferida Situacion al 31 de
fransferida (% del Tofal| tensferida | % del Tota!( (% total de diciembre de 2001
(LIS de Crédifos| (USS | de Crédilos| creditos)

miliones) milones)
Latino 68,5 2,08 30.0 8.0 16,38 Absorbido por Interbank - PCSF
Serbanco 4.3 7.a1 7.1 Liquidado
Bamex T2 10,386 10,22 Liquidado
Cirion 14.0 21 a7 3,21 11,13 Lsquidado
MEK Bank 17,8 5.84 128 432 10,25 Absorbido por Financiere - PCSF
Comercio 8.7 4.50 10.5 4.24 8.4 Banco en operaciones
Progreso 150 474 £.74 Fusionado con NBK Bank
Sudamericanc 14.6 2,53 253 Banco en operaciones
Continenta 743 3,25 3.25 Hanco en operaciones
Interbank 718 5,48 0,44 A bsorbic el Latine— PCSF
Financero 16,1 4,84 404 2 osorbio el MBK Bank — PCOFS
Muewo Mundo 33.7 .08 5.08 Liguidado
TOTAL 131.3 285.7
Saldo Vigente 807 295 1

a octubre 2001

En todos los casos, 52 toma el total de craditos direcios e indirectos al mes anterior de | transferencia de carera.
Asimismo, se utilizan las contingencias como un proxy del total de creditos indirectos
PCSF: Programa de Consolidacion Financiera.

Fuente: Rojasy Costa (2002)




Términos de intercambio

(1994=100)

May 98-Jul99: -17%.
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V. (COmo nos encuentralacrisis financiera
en e 20087?

a. Lasolvenciade los bancos es mayor
_0s bancos estan mas liquidos en solesy dolares

_acapacidad del BCRP parainyectar liquidez es
mayor:

- cuenta con mas reservas
- bancostienen masCD y BTP

o T
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OECP: Obligaciones Externas de Corto Plazo

LME: Liquidez en Moneda Extranjera
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L ecciones de politica

El BCRP debe contar con:
- suficiente liquidez internacional.
- variedad de instrumentos de inyeccion

L os bancos deben contar con valores o
colaterales que permitan al BCRP € uso de sus
Instrumentos de inyeccion.

Las condiciones iniciales del ssistema financiero
determinan € impacto de un choque de liquidez
a sistema financiero.
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