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DILEMA DEL PRISIONERO

Player 1 _— | Player 1
Not confess Confess

Player 2
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 El equilibrio de Nash es (C, C)
 No se cumple el primer teorema del bienestar



BATALLA DE LOS SEXOS

May ] John
| John | SOCCEr Ballet

Mary 10 |0
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Ballet 2 |5
o]~ 10

* El equilibrio de Nash es multiple (S,S) vy (B, B).
* Los equilibrios no son ordenables.



¢ El efecto anticipacion resuelve el problema de Coordinacion?

e Si suponemos que en la batalla de los
sexos John mueve primero y Mary
observa la accion de John.

e ;. Donde va Mary?
o El equilibrio sera (S,S).
e Se resuelve el problema de coordinacion.

 En el caso del Dilema del Prisionero, el
efecto anticipacion no resuelve el
problema de coordinacion, el equilibrio
sigue siendo Pareto-Ineficiente.




¢,Cuando surge la necesidad de coordinar politicas?

e 1) cuando en el objetivo de un policy
maker este tiene en cuenta el instrumento
del otro hacedor de politica. (Externalidad
directa)

e 2) cuando cada una de las autoridades
puede afectar el curso de la economiayy,
nor ende, el objetivos que cada una
persigue. (Externalidad indirecta)




¢, Qué herramientas se utilizaron para analizar ese tipo de problemas?

 Meétodologia basada en Juegos Diferenciales: Van Aarle
et al. (1999, 2001, 2004 y 2005), Itaya (¢,?) y Donayre y
Gonzales (2002).

* Pero tiene las siguientes dificultades:

* i) Es complicado incorporar el caracter estocastico de la
economia.

* 1) Resultados Open Loop Nash; que pueden tener
problemas de inconsistencia temporal

* i) No sirve para propdsitos empiricos, pues es mas facil
y natural hacer una representacion de la economia en
tiempo discreto.



Juego LQ entre el BCR y el MEF
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Incorporando explicitamente el instrumento de la autoridad fiscal en al IS
dinamica



Parametrizacion

Parametro | Descripcion Valor
Jéi Factor de descuento comun para ambas autoridades 095
ﬂ,.lf Pezo que da el Banco Central a las desviaciones del outpur gap 0n5%
.fu"” Pezo que da el Bance Central a las desviaciones ds la mnflacion 1
7 Pazo que da el Bance Central al cambio en a tasa de interas |::|_5b
ﬂ,F Pezo que da la autornidad fiseal a las deswviaciones dsl ouwipur gap 1
.:?I'F Pazo gue da la autonidad fiseal a las deswviaciones ds la inflacion 0.5
r Feso que da la autonidad fiseal a las desviaciones del deficit respecto asu [ ) §
mve] deseado
f,_i' Wrvel deseado de défien 001
g8 Impacto del euspur gap en la inflacion del sizmente penodo 03
i Impacto del cuspur gap en el cuput gap del sigmente periodo 08
o Impacto de la tasa de interes real en el sufput gap del sigmente pericdo 072
. Impacto del deficit en 2l eutpur gap del s1qumente penodo 1
':'-ﬂl:F' Varianza del sheck de oferta 1
'j,:g Vananza del sheck de demanda 1




Proxy de la perdida esperada:

PROXY DE LA PERDIDA ESPERADA

Coordinacion

Juego No Cooperative

Economua 1

Banco Central

163.067
Autoridad Fiscal - —106.922
TOTAL < 258.024 | 269.989 [>

DESVIACIONES ESTANDAR DE LAS VARIABLES MACROECONOMICAS

Desviaciones Estandar Coordinacién Tuego No Cooperativo
Fconomia 1
Chitput Gap 1.57647 1.6923%
Inflacién 2.379355 2.52689
Tasa de Interés 3.91549 4. 75025
Déficit 144859 0.89106

*La pérdida para el Comité es menor.

*El modelo ha sido resuelto con Programacion Dinamica Estocastica. (Evita
problemas de inconsistencia temporal)

*Cuando no hay coordinacion obtenemos un Equilibrio de Nash Perfecto en

Estrategias de Markov.
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Ezomeomia 1
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

e La economia es mas estable cuando las
autoridades coordinan sus politicas.

e La coalicion del Banco Central y la Autoridad
Fiscal contribuye a lograr una mayor estabilidad
macroeconomica.

 Formar un comité de coordinacion que
establezca objetivos y metas. (Calcular la regla
de Taylor para el comite).

 Tema pendiente: ¢ Como incorporar las los
Instrumentos y objetivos de la autoridad fiscal
en modelos Inflation Targeting?
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