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Función de producciónFunción de producción

Consideremos el siguiente modeloConsideremos el siguiente modelo

t t tY AK Lα β=

Donde Donde YY es el PBI real, es el PBI real, KK es el stock capital, es el stock capital, LL es el trabajo y es el trabajo y AA es es 

la productividad. la productividad. 

Consideramos un valor de 0.5 para la participación del trabajo y Consideramos un valor de 0.5 para la participación del trabajo y 

del capital en el productodel capital en el producto
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Función de producciónFunción de producción

Cuadro 2.- Estimaciones de la participación del capital en el producto 

Estudio Estimación 

Bernanke y Gurkaynak (2001) [0,41-0,69] 

Elías (1992) 0.66 

Seminario y Beltrán (1998) 0,40 

Vallejos y Valdivia (1999) 0,69 

IPE (2001) 0,64 

Carranza, Fernández-Baca y Morón (2003) 0,54 
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Función de producciónFunción de producción

ConsideremosConsideremos elel siguientesiguiente modelomodelo queque consideraconsidera elel gradogrado dede

utilizaciónutilización dede loslos factoresfactores dede producciónproducción

( * ) ( * )t t tY A uci K u Lα β=

Donde Donde uciuci es la tasa de utilización de la capacidad instalada y es la tasa de utilización de la capacidad instalada y uu es es 

la tasa de desempleo.la tasa de desempleo.

t t t
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Filtro de HodrickFiltro de Hodrick--PrescottPrescott

ElecciónElección óptimaóptima deldel parámetroparámetro dede suavizamientosuavizamiento

MarcetMarcet yy RavnRavn ((20042004),), Lambda=Lambda=19801980

ConstrucciónConstrucción dede bandasbandas dede confianzaconfianza GallegoGallego yy

JohnsonJohnson ((20042004))..



Filtro de HodrickFiltro de Hodrick--PrescottPrescott



Filtro de Baxter y KingFiltro de Baxter y King
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Filtro de KalmanFiltro de Kalman

LlosaLlosa yy MillerMiller ((20052005)) planteanplantean elel siguientesiguiente

modelomodelo

ˆ
t t ty y y= + ˆ
t t ty y y= +

y

ttt
RMCIyLB ηκ +=

∧

)(

1 1 2 1 2 , 1
ˆ(1 )m e

t t t t t t ty ππ α π α π α α π γ η− += + + − − + +% % % %
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Tendencia SegmentadaTendencia Segmentada

Pruebas Quiebre en tendencia la serie de PBI, Pruebas Quiebre en tendencia la serie de PBI, 

Vogelsang (2001), Vogelsang (2001), 

Posible quiebre: 2000 T4Posible quiebre: 2000 T4
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Factor ComúnFactor Común

, ,i t t i tX F ε= +

EstructuraEstructura factorialfactorial

DondeDonde FF eses elel factorfactor comúncomún yy ee eses elel terminotermino
idisincráticoidisincrático dede cadacada serieserie..

StockStock yy WatsonWatson ((19991999)) muestramuestra queque loslos factoresfactores puedenpueden
serser estimadosestimados consistentementeconsistentemente utilizandoutilizando elel métodométodo dede
componentescomponentes principalesprincipales..
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Curva de PhillipsCurva de Phillips

estimaestima unauna CurvaCurva dede PhillipsPhillips enen lala queque sese incluyeincluye

persistencia,persistencia, expectativasexpectativas dede inflacióninflación yy laslas

medidasmedidas dede brechabrecha dede productoproducto..

{ }1 1 1
ˆ ˆ ˆ ˆ
t t f t b ty Eπ λ γ π γ π− + −= + +



Error cuadrático medioError cuadrático medio

Cuadro 5.- RMSE de los pronósticos de inflación un trimestre adelante 
  

Brecha de producto: RMSE 

 Expectativas 

racionales 

Expectativas del 

Consensus Forecast  

Función de producción 1.9154 1.4005 

Filtro Hodrick-Prescott 1.9159 1.3641 Filtro Hodrick-Prescott 1.9159 1.3641 

Filtro paso de bandas 1.9069 1.3371 

Componentes no observados  1.8950 1.2800 

Tendencia segmentada 1.9055 1.2507 

Factor común  1.9056 1.3053 
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ConclusionesConclusiones

TodasTodas laslas seriesseries dede brechabrecha dede productoproducto evaluadasevaluadas enen unauna
curvacurva dede PhillipsPhillips asumiendoasumiendo expectativasexpectativas dede inflacióninflación deldel
ConsensusConsensus ForecastForecast muestranmuestran unun mejormejor poderpoder predictivopredictivo
dede lala inflacióninflación

ConsiderandoConsiderando lala evaluaciónevaluación dede pronósticospronósticos enen lala curvacurva dede
PhillipsPhillips concon expectativasexpectativas racionales,racionales, lala brechabrecha calculadacalculada
concon elel métodométodo dede componentescomponentes nono observadosobservados (filtro(filtro dede
Kalman)Kalman) muestramuestra elel mejormejor poderpoder predictivopredictivo;; mientrasmientras queque
enen lala curvacurva dede PhillipsPhillips queque consideraconsidera expectativasexpectativas dede
inflacióninflación deldel ConsensusConsensus ForecastForecast elel métodométodo dede tendenciatendencia
segmentadasegmentada muestramuestra mejormejor poderpoder predictivopredictivo..
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