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tivacion

‘Literatura incipiente sobre el mercado de renta
variable peruano.

* Prensa especializada afirma que el rendimiento del
mercado accionario peruano esta vinculado con la
fluctuacion de los metales industriales.
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tivacion

Diario Gestion (04.03.09)

Bolsa limena sube impulsada por la
recuperacion de los precios de los metale

La ionde Bt

Trasempezarlasemanacon
pérdidas, laplazabursatil li-
mefia cerrd lasesionde aver
enterreno positivo.
Labolsa limefa serecu-
perden la vispera alentada
porunrebote de los precios
mternacionales de losmeta-
lesbasicos. que favoreciola

PR s |

CAN B

comprade accionesmineras
lideres.

“Elavance se explica por
elalzade lospreciosde los
metales. Eso ha levantado
alasprincipales acciones™,
dijo el analista de Provalor
Sociedad Agente de Bolsa
(SAB).JeanPaul Nolasco.

ol

turatuvoun buendesempenoysubic4.3% enlavispera.

Resalto, enlajornada. el
saltodelaaccion B delami-
nera Atacocha. que subio
17.1%, luego de que la Comi-
s1on Nacional Supervisora
de Empresas y Valores (Co-
nasev) dio inicio al proceso
previo auna Oferta Publica
de Adquisicion (OPA) delas

lones comunes con dere-
votodelafirmaporpar-
elamineralocal I\l'}oilp?
“Estos procesos generan
expectativa e interés por las
acclones. Es posible que eso
explique el alza”, comentd
el analista de Cartnisa SAB.
Eduardo Balbuena.

EnlaBolsade Valoresde
Lima (BVL). las acciones
mineras ganaron 2.44% en
promedio. seguidas por las
de servicioscon 0.57% ylas
mdustriales que subieron
0.51%. Entanto. las agrope-
cuarias, bancos y financie-
ras y diversas arrojaron per-
didasde 2%, 0.39% v 0.03%,
respectivamente.

Nolascoestimoqueel mer-
cadebursatillimenio seman-
tendria con pequetias varia-
ciones enlos proximos dias,
con altibajos pequetios, en
espera de nuevasnoticias de
las economias de los paises
desarrollados.

Labolsaperuanahaperdi-
do 6.3% enloque vadel pre-
sente afio.



ivacion

Blog de Semana Economica (15.06.09)

BOLSA

Por Alberto Arispe
Bolsa de Valores de Lima: ées un buen
momento para comprar?

156 jun, 20058 05:08 25 comeniarios

Al cigms del viernes 12 de junic, =l indice General de 1a Bolsa de Valores de Lima [1GBVL) ha
subido 28% en dolares americancs durants el 2002, Elle significaria que en lo que va del afo,
la bolsa de Lima es |la mas rentable del mundo seguida por la Bolsa de Rusia con 84%, Vietnam

con 74% y Chin alzr== americanos).

El explosivo orecimiento de los precios de los valores peruanos ha ccumrido fundamentalments

debido 8 dos factores: a8) el incremento significativo de los precios de commodities como el zing,
el cobre, 2l plomo, 2l estafic, entre otros v B) |2 menor percepcicn de rigsgo que existe en 2l

msaggoerado con lo observado en el cuarto trimestre del 2008 v primencs dos [l

200%. Mientras gue la subida en los precios de 105 commoaries beneficia directamente a las
empreses productoras de esos bisnes |y aproximadaments 2l 80% de los indicss peruanos esta
compuests por acciones de empresas mineras), |a menor percepoion de riesgo disminuye los
costos de capital de les emprasss. Ambos factores determinan gue los valores fundamentales de

las acciones suben y gue por llo suban los precios de mercado.



tivacion

Diario Gestion (27.09.11)
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IMPACTL,

BVL sigue en mala racha
or caida de los metales

—Pese al respiro en los
mercados globales, ante
rumores sobre un amplio
plan de rescate para la
Unidn Europea, el cobre
cayd en 3.6%, v el oro en
2.4%aUs$ 1,599 laonza.

HECTOR ZARATE
Piraratefichanogeation o om e
Elindice GeneraldelaBolsa
de Valores de Lima (IGEVL)
bajd nuevaments ayer, enli-
nea con la caida en los pre-
ciosdelos minerales. Re gis-
tréunaperdidade0.64%, al
cerrar la jornada en
18,694.26 puntos.
Losmercados globalesco-
tizarcn al alza ante rumores
de que los gobiernoseuro-
peos estudian un amplio
plande rescate, que cuadru-
plicarfael fondo de ayudade
laUnidn Eurcpea (UE) has-
taen dos billones de euros,
segun revela la agencia bri-
tdnica BBC. “Sinembargo, a
pesarde estanoticiael cobre

En Wall Street. ELEPU

o paguete de acciones
peruanas que lis@an en

13 baolaa de Nueva York,
revertid ayer su rendencia
2 1z baja mostrando un
avance de 152% respecto a
lo registrado enla jornada
previa, a USE 34.83. Este
crecimiento no ge observaba
desde el 13 de setiembre,
cuando cotizd en USE 41464
En el mes pierde 12%.

se desplomd un 2.6%. En
tanto, el zine y el plomo se
hunden 6.1% y 4.7%, res-
pectivamente”, menciond
Daniel Romero, analistatra-
derds NCF SAR.

Agregd queenlosmetales
preciosos hay cifras dispa-
res: el oro se deprecid en
24%aUS$1,599.5 la cnza,
debido al desarme de algu-

nos fondos de inversion,
mientras la plata gana un
0.2%aU5530.2,

“A nivel local algunas ac-
clones como las de Buena-
venrura subieron en 0.2% a
Us$ 40, y la de Southern
Copper avanzd un 2.34%a
US$26.Tenlinea conlasac-
ciones de EE.UL.”, dijo Ro-
bertoFlores, analista de In-

iende 20% en bo gueva del afo .

Cankra L

teligo SAR, Afadid que el
sector industrial fue gol-
peado por los latentes te-
mores sobre la economia
global.

El monto negorciado
ayer fue de 5/.10. 4 millo-
nes. Con estacaida, labal-
salimefia acumula 20%de
pérdida en lo que va del
afo.




lazgos previos

| cobre es el metal mas relevante al momento de
explicar al IGBVL.

Dependent Variable: LIGBV

Sample (adjusted): 2001M09 2011M08
Included observations: 120 after adjustments
Convergence achieved after 16 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.262832 0.863659 1.462188 0.1464
LCOBRE 0.484645 0.125218 3.870403 0.0002
LZINC 0.214579 0.118690 1.807897 0.0733
D2008 0.079465 0.083736 0.948989 0.3446
@TREND 0.015844 0.004522 3.503461 0.0007
AR(1) 0.950610 0.031813 29.88098 0.0000
R-squared 0.993337 Mean dependent var 8.635043
Adjusted R-squared 0.993045 S.D. dependent var 0.944613
S.E. of regression 0.078780  Akaike info criterion -2.195619
Sum squared resid 0.707509  Schwarz criterion -2.056245
Log likelihood 137.7372  F-statistic 3399.023

Durbin-Watson stat 2.025717  Prob(F-statistic) 0.000000




Formalizar la relacion entre el rendimiento del
mercado accionario peruano y los shocks en la
cotizacion del cobre.

o Identificar las variables estructurales del mercado de
cobre que tienen impacto sobre los retornos del
mercado de renta variable peruano.



Muestra: Abril 2001-Abril 2011 (10 anos)
~ ¢ Se utiliza el IPC para deflactar variables nominales

» Todas las variables se introducen en términos reales
y en variaciones porcentuales

e IPC (INEI).

* Rendimiento del IGBVL (BVL).

* Produccion mundial de cobre (WBMS).
* Cotizacion del cobre (LME).

* JPM PMI (JP Morgan).
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ii.
V.

todologia

Se utiliza un modelo SVAR utilizando un vector xt
conformado por:

Variacion porcentual de la produccion mundial
de cobre,

Cambio porcentual en la actividad global
industrial,

La variacion porcentual precio real del cobre y

Los rendimientos reales del mercado accionario
peruano.
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todologia

Descomposicion de shocks del cobre en:

I. Shock de demanda global,
li. Shock de oferta global y

iii. Shock especifico de demanda (demanda
precautoria).

e Tambien se considera un shock que caracteriza otros
shocks al mercado accionario peruano.
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( A% produccionglobal de cobre
ult

A%actividad econémicamundial

u 2t
A% precio real de cobre
u3t

A%mercadoaccionario peruano

u 1t

todologia

0
0

a43

0
0

Ay |

Supuestos de identificacion segun Kilian (2007a).

shock de oferta de cobre
1t

shock de demandaagregadade cobre
2t
shock de demandaespecificade cobre
3t

otros shocksal mercadoaccionario peruano
4t

i3
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alisi

s de impactos de largo plazo

Respuega Acumulada de VIGBYL a VCOBRE
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alisis de Descomposicion de
nza

Flori e Shock de Oferta de Shock de Demanda Shock de Demanda Otros
Cobre Agregada Especifico Shocks

1 0.32 6.45 17.22 76.01

2 0.30 9.36 19.21 71.13

3 0.33 10.02 19.27 70.38

4 0.33 10.18 19.28 70.21

20 0.33 10.23 19.29 70.16

o 0.33 10.23 19.29 70.16
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nclusiones

Variables estructurales del mercado de cobre
explican el 30% de la variabilidad de los retornos del
mercado accionario peruano.

La explicacion tradicional de un mayor rendimiento
de los indices bursatiles peruanos debido a un
incremento en la cotizacion del cobre debe enfocarse
Unicamente en los casos de shocks de demanda.

Dentro de las variables de demanda del cobre la mas
influyente es la que representa a la demanda
precautoria (19%).
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- Impacto de shocks en la
cotizacion de cobre sobre el
rendimiento del mercado

accionario peruano
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