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Cinco grandes crisis financieras

Crisis financieras

Shocks de demanda externa

Shocks petroleros

Endurecimiento de la política monetaria

Mayor austeridad de la política fiscal

Duración (trimestres)

Pérdida del producto (porcentaje desde el punto máximo)

Fuente: World Economic Outlook, Capítulo 3, Abril 2009

El costo de las crisis financieras

Fuente: FMI

Las crisis financieras son eventos costosos para la economía.
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Publicación de propuestas para 
fortalecer el Marco de Capital  

para comentarios y sugerencias.

Fin del periodo de comentarios y 
sugerencias del Nuevo Marco de 

Capital

Reunión de los ministros y 
gobernadores de los bancos 

centrales del G-20

Reunión de los ministros y 
gobernadores de bancos 
centrales. Busan, Korea

Reunión del G-20 en Toronto 
sobre el Sistema Financiero 

Global

Calibración y estudio de impacto 
cuantitativo

Reunión de los ministros y 
gobernadores del G-20

Reporte del Financial Estability 
Board sobre instituciones 

sistémicas.

Reunión de los ministros y 
gobernadores del G-20.

Acuerdo sobre Basilea III.

Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10

Linea de Tiempo de Basilea III

Las reformas de Basilea III apuntan a hacer más resistente al 

sistema financiero.
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Característica

s de Basilea III 

Fortalecer el 

Marco 

Regulatorio 

sobre Capital 

Establecer un 

estándar de 

liquidez global 

Incrementar la calidad, 

consistencia y transparencia del 

capital básico 

Aumentar la cobertura de 

riesgos 

Suplementarias al 

requerimiento de capital en 

función al riesgo 

Reducir la prociclicidad y 

promover la creación de 

amortiguadores contracíclicos 

Abordar el riesgo sistémico y de 

interconexión 

Fortalecer el componente Tier 1, el cuál estará 

disponible para absorber pérdidas 

Incrementar los requerimientos de capital para la 

cartera de negociación y la sobre exposición a 

complejas titulizaciones 

Establecer un ratio de apalancamiento que ponga 

un piso y que introduzca salvaguardas adicionales 

Medidas para: -Eliminar la ciclicidad de 

requerimientos de capital -Promover provisiones 

forward looking –Preservar el capital como 

amortiguador –Proteger al sector bancario en 

períodos de exceso crecimiento crediticio 

Métodos para que los supervisores midan la 

importancia de los bancos para la estabilidad y 

examinen opciones de política para reducir la 

probabilidad e impacto del fracaso de bancos 

Construir un marco de liquidez 

ya que es necesaria una fuerte 

base de liquidez 

Las propuestas tienen una doble dimensión:  microprudencial y 

macroprudencial.
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En la literatura se pueden encontrar 3 tipos de metodologías para 

medir el impacto cuantitativo de los cambios en la regulación sobre el 

PBI:

- Modelos estructurales

-Modelos  semi estructurales

-Modelos de la forma reducida

9

Requerimiento

s de capital

Costos de 

fondeo de 

los bancos

Tasas de 

interés

Crédito y 

actividad 

económica

Efectos de los mayores requerimientos de capital
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"Balance del 

sistema financiero"

"Capital 

suplementario"

"Estado de 

ganancias y 

pérdidas"

"Bloque 

macroeconómico"

MODELO 

¿Cómo afectan los mayores requerimientos de capital ?
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- At : Activo - Ingintt : Ingreso por intereses

- Pt : Pasivo - OtIngintt : Otros ingresos por intereses

- Ptrt : Patrimonio - GtoIntt : Gasto por intereses

- Dispt : Disponible - IngNofinNett: Ingresos no financieros netos

- FondIntbAct : Fondos interbancarios activos - GtoOp : Gasto por intereses

- Actrt : Activos para trading - impt : Tasa efectiva de impuestos

- Prestt : Préstamos - rpatrt : Utilidad Neta /Patrimonio

- Invtt : Inversión en activos - impt : Tasa efectiva de impuestos

- Otact : Otros Activos - rdept : Costo de los depósitos

- Dept : Depósitos - rdeudacpt : Costo de la deuda de corto plazo

- FondIntbPast : Fondos interbancarios pasivos - rdeudalpt : Costo de la deuda de largo plazo

- Pastrt : Pasivos para trading - ρ : Proporción de la deuda de corto plazo

- Deudat : Deuda total - Θ : Proporción de las inversiones de bajo retorno

- OtPast : Otros Pasivos - γ : Spread adicional

- Utnett : Utilidad Neta - α : Elasticidad producto capital

- rinvt : Retorno de las inversiones - PBI : Producto Bruto Interno

- rlib : Retorno libre de riesgo

Variables del Modelo
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BALANCE RESUMEN ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS

Disponible 17.3 Ingresos financieros 9.5

Fondos Interbancarios 0.6 Ingresos por intereses 7.6

Activos relacionados a trading 0.4 Otros 1.9

Créditos netos de provisiones e ingresos devengados 60.1

Inversiones 14.3 Gastos financieros 2.5

Otros activos 7.2 Gastos por intereses 2.2

Total Activo 100.0 Otros 0.3

Depósitos 67.6 Margen financiero 7.0

Fondos interbancarios 0.8

Pasivos relacionados a trading 0.0 Otros ingresos netos 0.1

Deuda 10.5

Otros pasivos 10.9 Gastos operativos 3.6

Total Pasivo 89.8

Capital Social 5.4 Utilidad antes de impuestos 3.3

Capital Adicional y Ajustes al Patrimonio 0.4

Reservas 1.7 Utilidad después de impuestos 2.3

Resultados Acumulados 0.5

Resultados no realizados 0.0

Resultado Neto del Ejercicio 2.3 ROE 22.1

Patrimonio 10.2 Ratio de apalancamiento 9.8

Tasa efectiva de impuestos 31.7

Total Pasivo y patrimonio 100.0

Total de activos ponderados por riesgo 72.3

1/ Como porcentaje del total de activos

Balance y Estado de Resultados de la banca 2009 
1/
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Composición de las inversiones 15%

Elasticidad Producto Costos de capital 50%

Rendimiento activo libre de riesgo 4%

Composición de la deuda 25%

Tasa de impuestos 32%

Rendimiento de depósitos 3%

Parámetros del modelo

Parámetros del modelo Valor

0.30%

0.60%

0.90%

1.20%

1.50%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.80%

1.00%

1.20%

1.40%

1.60%

0 1 2 3 4 5

Pérdida de
Producto

Incremento  en los requerimientos de capital

Impacto de un incremento de los requerimientos de
capital sobre el PBI en Perú

Calibración del modelo y resultados:

Calibración I ( EE)Calibración I ( Dic- 09)
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0.17%

0.34%

0.51%

0.68%

0.85%

0.00%

0.10%

0.20%

0.30%

0.40%

0.50%

0.60%

0.70%

0.80%

0.90%

0 1 2 3 4 5

Pérdida de
Producto

Incremento  en los requerimientos de capital

Impacto de un incremento de los requerimientos de
capital sobre el PBI en Perú



Análisis de Sensibilidad del Modelo Contable

Composición de las inversiones Lognormal 15% 10% marginal

Elasticidad Producto Costos de capital Triangular 30%-50%-70% Importante

Rendimiento activo libre de riesgo Lognormal 4% 2% marginal

Composición de la deuda Lognormal 25% 10% marginal

Desviación Estándar Impacto

10% marginal

Rendimiento de depósitos Lognormal 3% 1% Importante

Parámetros del modelo Función de distribución

Tasa de impuestos

Valor Medio

Lognormal 32%
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Análisis de Sensibilidad del impacto estimado, ante cambios en los parámetros
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Las nuevas medidas de Basilea III apuntan a fortalecer el sistema

financiero internacional.

Basilea III constituye un punto de inflexión en lo referente a

regulación bancaria.

Ante un incremento de los requerimientos de capital, para el caso

peruano, sus efectos serían moderados.
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