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Efecto real en EE.UU. (Bloom, 2009)
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Modelo econométrico

Sistema de vectores autoregresivos:

volt = ρ1volt−1 + ρ2volt−2 + εvolt (1)
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∗
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(3)

P̃t = β4(L+ L2)Zt + γ4(L+ L2)Xt + εPt (4)

Ĩt = β5(L+ L2)Zt + γ5(L+ L2)Xt + εIt (5)

C̃t = β6(L+ L2)Zt + γ6(L+ L2)Xt + εCt (6)

Ỹt = β7(L+ L2)Zt + γ7(L+ L2)Xt + εYt (7)
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�La Suiza de sudamérica�
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Muestra de países

Desarrollado Emergente

Australia Portugal Argentina

Austria España Chile

Belgica Suecia Hong Kong

Canadá Suiza Israel

Francia Reino Unido México

Italia Estados Unidos Perú

Japón Filipinas

Nueva Zelanda Sud Africa

Holanda Corea del Sur

Noruega Turquía

Total Desarrollados: 16

Total Emergentes: 10

Tamaño de muestra: 26
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Nivel de desarrollo
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Ejercicios contrafactuales

�Cuál sería la respuesta de inversión si los socios comerciales del país

no se hubieran vistos afectados?�

Usar una metodología a la Bernanke, Gertler y Watson (1997) para

apagar canales de transmisión:

• Estimar el VAR en forma reducida.

• Imponer restricciones sobre la matriz estimada de covarianzas

entre los errores contemporaneos, Σ̂

• Imponer restricciones sobre los coe�cientes α̂3 y α̂4 de la

ecuación (2) para apagar dinámica resagada.

• Calcular nuevamente las funciones de impulso-respuesta.
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Ejercicios contrafactuales: Desarrollados
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Ejercicios contrafactuales: Emergentes
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Respuesta de política monetaria en EE.UU.
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Ejercicios contrafactuales

�Cuál sería la respuesta de inversión si, además, la Fed no hubiera

cambiado su tasa de política monetaria?�
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Ejercicios contrafactuales: Desarrollados
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Ejercicios contrafactuales: Emergentes
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Profundidad �nanciera
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Rigidez de las instituciones empresariales
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